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1 Abstract

English title: Financial Instruments in the Danish Agriculture Sector

The interest of this academic work is to examine the usage of financial products, i.e.
products traded on financial markets, in the Danish agriculture sector. The usage of
financial products is analysed by paying particular attention to how it affects the

subjectivity of the individual farmer.

In recent years big losses on swap contracts has occurred among Danish farmers. This
thesis examines the historic condition for farmers’ engagement in financial markets and
how this historic condition affects and forms their subjective structure of desire.
Furthermore, it examines how farmers handle these new financial instruments by the
help of risk modelling. The investigation pays particular attention to whether or not
farmers confront new risks by using these instruments for handling risk on financial

markets.

The examination is based on interviews with various persons within the Danish farming
sector and a number of sources ranging from news articles to press releases. [ will argue
that the structure of desire is based on historical notions of growth, optimization, and
independence, which has been circulating and formed among the participants in the
Danish farming sector for decades. Rather than purely economic, I will demonstrate that
the desire for engaging in financial transactions is above all an existential desire. The
quest for existential relieve is supported by the fantasy of security in the long run, which

underpins the farmer’s confidence in that the market eventually will generate surplus.

Based on Slavoj Zizek’s concepts of the Real, the symbolic, and the imaginary, 1 conclude
that the fantasies supporting the farmers’ engagement in the financial markets are
basically based on a paradox. The farmer’s fundamental desire is to become
independent from economic interests. Yet, the only way he can achieve this, ironically, is
by increasing his financial activities. This conclusion begs the question of whether or not
the fantasies connecting the farmer’s desire and the financial markets in general are

productive for the individual and for society?
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2 Indledning: Fra produktionsperspektiv til risikoperspektiv

[ 2008 begyndte de fgrste nyheder at svirre i den bredere danske dagspresse, om at den
danske landbrugssektors handel med eksotiske finansielle produkter havde givet sektoren
store tab. Tab i stgrre milliardbelgb blev naevnt i samme satning som sektorens stigende geeld
og faldende rentabilitet blev papeget. Min umiddelbare nysgerrighed var vagt. Ikke sa meget
fordi landmeendenes tab wudgjorde en trussel mod den danske landbrugssektors
konkurrencedygtighed, men mere fordi, at jeg umiddelbart ser landbrugssektorens
produktion af veerdi som den direkte modsatning til den vaerdiproduktion som forekommer

pa de finansielle markeder, hvor finansielle produkter handles.

Hvis man nggternt betragter produktionen af veerdi i form af produktion af varer i
landbrugssektoren, er denne proces underlagt den naturlige reproduktions tidslighed. Med
den naturlige reproduktions tidslighed mener jeg, at skabelse af veaerdi fglger det tidslige
skema som naturen udstikker. Forskellige produktions- og bearbejdningsmetoder kan ggre
slagtegrisen stgrre eller kornet mere modstandsdygtigt, men grundlaeggende kan der ikke
@ndres radikalt ved produktionskredslgbet, da bade kornet og grisen kun kan vokse med en,
af naturen bestemt, begraenset hastighed. Produktionskredslgbet er sdledes, at der kgbes en
inputfaktor som bearbejdes af landmanden. I denne bearbejdning produceres en outputfaktor
i form af en vare som salges. I landbrugssektoren er bearbejdningsprocessen over tid blevet
forenklet og optimeret gradvist, men fordi at varditilveeksten sker som fglge af naturens
produktion, kan den samlede produktionen ikke radikalt forandres eller forkortes af
landmanden. Denne form for produktion star i modsaetning til mange industriproduktioner,
hvor varens produktionstid ofte kan forkortes ved enten at opdele produktionen i deletaper,
som produceres simultant, eller ved at bruge hurtigere maskiner.

Veardiproduktionen indenfor handel med finansielle produkter som rente- og
valutaswapkontrakter og futureskontrakter, fungerer markant anderledes end i den primaere
produktionssektor som landbruget. For det fgrste, er der nzesten altid to modparter i en
handel, sdledes at ndr den ene part opnar en verdiforggelse, sa oplever modparten en
tilsvarende vaerdiforringelse. Den enkelte part i handlen opnar en fortjeneste eller et tab, men
pa samfundsniveau er der ikke tale om en egentlig veerdiproduktion, blot omfordeling af

vaerdi.



Anderledes forholder det sig i landbruget, hvor tiden, rummet, arbejdet og produktet er
linezert organiseret. Sdledes er landmandens produkt et direkte resultat af sdseeden pa hans
mark, den tid afgrgden gror og hans eget arbejde med at passe marken. Alle faktorer skal
veere tilstede og falde i en ngjagtig reekkefglge for at veerdi kan skabes. Ved handel med
finansielle produkter skabes en fortjeneste abrupt uden nogen direkte produktionstid.
Verditilveeksten for den enkelte part i handlen med finansielle produkter er derfor sveer at
forudse og planlaegge.

Jeg var meget overrasket og forundret over at landmanden, som pad hans gard gennem
mgjsommeligt arbejde skabte et produkt med en salgsveerdi, havde nogle gnsker om at
engagere sig i handel med finansielle produkter, da disses vardicirkulation og
veerdiproduktion stod i sa staerk kontrast til den traditionelle produktionscyklus i
landbrugssektoren.

[ empirien fandt jeg praedikater som "gambler” (Interview nr. 1: 1) og "spekulant” (Bendtsen
& Sgrensen 2010a) paheeftet landmanden. Det postuleres ligeledes, at de besidder
et "risikogen” (Interview nr. 3: 2; Kjaersgaard 2008) og at det at veere landmand, er som at
sidde med ved et "spillebord” (Rasmussen 2009; Bonefeld & Neergaard-Petersen 2006). En
karakteristik som umiddelbart ikke stemmer overens med arbejdet i en landbrugsbedrift hvor

landmanden, sa at sige, naermest kan se sine produkter gro under fgdderne pa sig.

2.1 Problemformulering

Undervejs i mit arbejde med projektet kom jeg til den erkendelse, at modsatningen mellem
landbrugssektoren og finansielle markeder kun var en modsatning, nar de to blev anskuet
indenfor en ramme der handlede om produktion af veerdi. Modsaetningen forsvandt hvis jeg
anskuede de to igennem et risikoperspektiv. Erkendelsen kom til mig under et interview med
en tidligere landmand og nuvarende radgiver hos Jysk Landbrugsradgivning (Interview nr. 5).
Han fortalte, at "landmaend er spekulative af natur. Det har de veret i arhundreder. Det at
drive landbrug er spekulativt - vejr og vind er en stor risiko. Jeg kan hverken veere sikker pa
mit hgstudbytte eller hvilken pris jeg kan seaelge min hgst for. Hvis du vil veere landmand, skal
du besidde en evne til at handtere risiko” (Interview nr. 5: 1-2). Det at kunne handtere

risikoelementer har landbrugsproduktionen tilfeelles med den produktion som sker pa de



finansielle markeder. For landmanden er der ikke sda langt mellem den usikkerhed han
arbejder under i produktion af landbrugsvarer og den usikkerhed han oplever ved at
investere i finansielle produkter. Det er derfor, at jeg har valgt at fokusere mit projekt pa

landbrugssektorens investeringsadfeerd ud fra et risikoperspektiv.

Tidligere analyser af landbrugets risikohdandtering og risikoeksponering har ikke i
tilstraekkelig grad behandlet den finansielle risiko landbruget eksponerede sig imod, ved at
ggre brug af finansielle redskaber i deres handtering af de nye produktionsvilkar (Olsen 2008;
Fog 1986; Hansen 2009; Holden et al. 1991; Christensen 1990; Ferris 2005; Hardaker et al.
2010). De analyser, som er foretaget af landmands investeringsadfeerd har naesten entydigt
haft fokus pa den tekniske udfgrsel af investeringen eller risikoanalysen (Jacobsen, 1994;
Rasmussen 2008; Larsen & Jacobsen 2009; Jellesen & Olesen 2007), og har ikke haft blik for
de implikationer denne ggede brug af finansielle produkter, finansialisering?, har pa
dannelsen af landmands subjektivitet.

Projektets hovedproblemstilling er derfor, at undersgge hvordan landmend i praksis
handterer risikoelementer i nutidens landbrugsbedrift. Projektet forsgger at forsta hvorfor sa
mange i landbrugssektoren havde/har investeret i finansielle produkter og samtidigt
analysere nogle af de problematikker, som kan opsta for landmanden som fglge af et

engagement pa finansielle markeder.

Fgrste del og tredje del af analysen vil derfor beskaftige sig med at besvare spgrgsmalet:

Hvorfor danske landmaend i stigende grad anvender finansielle kontrakter som futures-
og swapkontrakter?

Som fglge af ovenstdende spgrgsmal, vil anden del (og tredje del) af analysen beskeeftige sig
med spgrgsmalet:

Hvordan hdndterer landmaendene i den danske Ilandbrugssektor, ved hjzlp af
risikoanalyser, disse nye finansielle produkter?

At fokusere pa landbrugsbedriften gennem et risikoperspektiv abner op for at analysere den

enkelte landmands subjektive perception af risiko. Med projektets primeere empiri har jeg

2 Defineret bredt af Epstein som: "Financialization means the increasing role of financial motives, financial
markets, financial actors and financial institutions in operation of domestic and international economies” (2005:
3).



undersggt hvordan en reekke landmend forholder sig til investeringsrisiko og hvilke
implikationer en sadan perception af risiko har pa landbrugsbedriften. Ud fra empirien har
jeg med Slavoj ZiZzeks psykoanalytiskinspirerede socialteori formuleret en generel subjekt-
struktur i den danske landbrugssektor. Med Zizeks teori kan den individuelle subjektivitet
kombineres med et overordnet strukturniveau, fordi subjektet ses som gennemskaret af
socialt medierede krefter (Laustsen 2005: 203). Ved at bruge Zizeks teori som teoretisk
analyseapparat kan jeg analysere landmandens handlinger uden at reducere disse til hverken
at veere rent socialt diskursivt determineret (Bergstrom & Knights, 2006: 352) eller bestemt

ved en radikal fri vilje.

2.2 Hvem henvender afhandlingen sig til?

Projektet er en analyse af, hvordan den danske landbrugssektor har handteret nye
produktionsvilkdr, ved at ggre brug af nye redskaber som finansielle produkter og kontrakter -
og hvordan der ved brugen af disse nye redskaber opstar en gget fokus pa at handtere risiko
pa bedriften. Analysen skaber ny viden i form af en forstdelse af hvordan denne udvikling
pavirker landmandens subjektivitet.

Den nye viden som projektet producerer, har relevans for praktikere i den danske
landbrugssektor, heriblandt landmzend og radgivere. Projektet kan hjelpe til at gge
forstaelsen af de sidste ti ars udvikling i sektoren og ggre landbrugets aktgrer opmaerksomme
pa hvilke implikationer denne udvikling har fremadrettet. I szerlig grad er denne nye viden
relevant for stgrre landbrugsbedrifter, da undersggelser viser, at disse relativt er mere
eksponeret imod finansielle kontrakter end mindre landbrug (Landbrug & Fgdevarer 2011a:
16).

Projektet har yderligere relevans i en debat om hvilke implikationer den ggede anvendelse af
finansielle produkter kan medfgre rent samfundsmaessigt (Martin 2002). Sa vidt vides, er der
endnu ingen som i den debat har haft landbrugssektoren som undersggelsesgenstand (Erturk

et al. 2008; Lewis 2011)
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3 Disposition
Afhandlingen bestar af fem dele:

Indledende afsnit: | indledningen gives tentativt faglige argumenter for hvorfor projektet
er interessant, samtidig med at projektets problemformulering angives. Indledningens
funktion er at beskrive projektets problemformulering, relevans og malgruppe .

Den danske Ilandbrugssektor: 1 afsnittet beskrives baggrunden for projektets
problemformulering og der gives en introduktion til projektets empiriske felt. I afsnittet
identificerer jeg, at der har veret en historisk evne og trang til at skabe en kontinuerlig
produktionsoptimering i landbrugssektoren. Denne indsigt er central for at forsta flere af
argumenterne og konklusionerne i analysens tre dele.

Metodeafsnit: | afsnittet argumenterer jeg for hvorfor Slavoj Zizeks teori om subjektet er
interessant i forhold til at belyse projektets problemfelt, og viser hvordan ZiZeks teori skal
bruges som analyseredskab. At bruge Zizeks teori som analyseredskab har den force, at jeg
ikke kommer til at reducere subjektets handlinger til hverken at veere udelukkende
diskursivt determineret eller udelukkende bestemt af en radikal fri vilje, og at teorien
metodisk set behandler partikuleere problemstillinger som vaerende udtryk for symptomer pa
bredere samfundsmaessige udviklinger.

Analyseafsnit: Selve ZiZeks teoretiske position udfoldes lgbede igennem analysens tre
dele, da jeg hermed kan udfolde de teoretiske greb ("hvad der spgrges med?”) i forhold til det
empiriske materiale ("hvad der spgrges til?”) (Rienecker 1997). Analysens fgrste del og tredje
del vil besvare problemformuleringens "Hvorfor”-spgrgsmal3, mens anden (og tredje del) vil
besvare problemformuleringens "Hvordan”-spgrgsmal.*

Diskussion og konklusion: Analysens konklusioner diskuteres i forhold til hvorvidt
metoden tillader at de kan generaliseres. Delkonklusionerne fra analysens tre dele formuleres

samlet i den endelige konklusion, som besvarer problemformuleringen.

3 “Hvorfor danske landmeend i stigende grad anvender finansielle kontrakter som futures- og swapkontrakter?”
4’Hvordan hédndterer landmandene i den danske landbrugssektor, ved hjaelp af risikoanalyser, disse nye
finansielle produkter?”
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4 Den danske landbrugssektor

Afsnittet har to overordnede formdl: 1) At belyse den aktuelle tilstand i den danske
landbrugssektor og at beskrive de overordnede udviklingstendenser, der har fgrt til denne
tilstand. Ligeledes er det afsnittets formal at relatere landbrugssektorens tilstand til en
samfundsmaessig kontekst, hvormed projektets problemformulering og problemstilling viser
at forhold sig til en bredere samfundsmaessig udvikling. 2) Ud fra beskrivelsen af den
nuverende tilstand og udviklingen, som har fgrt frem til den, vil jeg specificere de
udfordringer som landbrugssektoren star overfor i dag og illustrere hvor alvorlige de er for
sektorens fortsatte eksistens og fremtidige profitabilitet. Ved at fglge de historiske
udviklingstendenser kan jeg vise, at de vilkar som landbrugssektoren arbejder under nu, er
vilkar, som er opstdet indenfor det sidste arti.

Afslutningsvis beskrives hvilke redskaber (heriblandt finansielle kontrakter) som
landbrugssektoren har til radighed i forhold til at handtere de nye vilkdr som sektoren ma
producere under. Det ses ligeledes, at flere af disse redskaber fgrst er blevet tilgeengelige for

landbrugssektoren indenfor det sidste arti.

4.1 Udvikling i den danske landbrugssektor

“Man skal vaere tro mod ens kone og ens sadskifte”
Ordsprog blandt landmaend i 1950’erne (Keergard 2002: 40)

De udviklingstendenser, som har praeget det danske landbrug de sidste 60 ar, og som de
naeste afsnit vil behandle, er fortsaettelser af nogle mere overordnede tendenser i den globale
landbrugsproduktion siden 1700-tallet.

Landbrugssektoren begyndte fra 1700-tallet i de mest udviklede europziske lande at
producere til en mere global gkonomi. Afgrgder og dyrearter blev handlet og transporteret
mellem de forskellige verdensdele hvormed en begyndende specialisering mellem landenes
produktion tog form. Fra 1830’erne begyndte man i landbrugssektoren systematisk at arbejde

med landbrugskemi og tilseetningsstoffer (Hansen 2001).
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Den teknologiske udvikling og udviklingen af kemiske® hjelpemidler i Nordamerika og
Nordeuropa, samt den ggede internationale handel, skabte harde konkurrenceforhold, der har

medvirket til at presse danske landbrug til en kontinuerlig strukturudvikling.

Indenfor gkonomisk teori har landbrugssektoren allerede fra starten spillet en betydelig rolle,
da landbrugets evne til at skabe den ngdvendige produktivitetsforggelse til den voksende
befolkning, har vaeret debatteret. I Thomas Malthus’ essay "Essay on Population” advokeres
der for at landbruget ikke er egnet til at skabe den produktivitetsforggelse, som er ngdvendig
for at brgdfgde en voksende befolkning. Praemisserne for konklusionen er, at vaeksten i
landbrugets produktion er linezer, mens befolkningens fgdeindtag vokser eksponentielt pga.
opretholdelsesdriften og kgnsdriften (Malthus 1798/1998: 6-10). Senere gkonomiske
teoretikere som Nassau Senior og Karl Marx argumenterer for at Malthus negligerede
landbrugets evne til at ggre brug af nyudviklet teknologi til at skabe struktursendringer og
herved gge produktiviteten (Landreth & Colander 2002: 161). Denne debat mellem
graenserne for naturens vaekst og landbrugets evne til at forgge produktiviteten gennem
nyudviklet teknologi, blusser jevnligt op nar talen falder pa stigningen i verdens
fedevareindtag og fgdevarepriser (Zobbe 2010)°.

Netop brugen af ny teknologi og nye produktionsmetoder var basis for den accelererende
strukturudvikling i den danske landbrugssektor efter 1950’erne. Antallet af bedrifter falder
fra ca. 200.000 i 1960 til omkring 45.000 i 2007, hvoraf under halvdelen er heltidslandbrug”
(Dansk Landbrug 2008: 1). Den gennemsnitlige bedriftsstgrrelse i antal hektar er i samme
periode firedoblet fra 16 hektar til 60 hektar® (Hansen 2001: 53-60). Den samlede
beskaftigelse i den primaere landbrugssektor er faldet fra 500.000 beskaeftigede i 1950’erne
til ca. 60.000 i 2004, samtidig med at den samlede produktion er tredoblet.

5 Fra 1830’erne begyndte man i landbrugssektoren systematisk at arbejde med landbrugskemi og
tilseetningsstoffer. Tyskeren Justus von Liebig, franskmanden ].B.].D. Boussingault og briterne Joseph Henry
Gilbert (1817-1901) og John Bennet Lawes (1814-1900) var pionerer indenfor udviklingen af den faglige viden
om landbrugets planteveekst og brug af neringsstoffer (Den stor danske - Gyldendals abne
encyklopadi: "Udvikling mod det moderne landbrug” (Internetartikel)).

6 Internetartikel.

7 Forskellen mellem en deltids- og en heltidsland defineres oftest i forhold til om landmanden har et
fuldtidsarbejde ved siden af sin landbrugsbedrift (Simonsen, 2011).

8 Den store danske - Gyldendals abne encyklopaedi: "Strukturaendringer i det danske landbrug efter 1850”.
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Den samlede produktionsvaekst og arbejdsproduktivitetsforggelse? kan tilskrives forbedrede
dyrkningsmetoder, som har muliggjort g@get specialisering og bedre udnyttelse af
ressourcerne (Pedersen 1988: 229). Sadskiftets bestemte turnus af afgrgder, som tidligere
var vital for den enkelte landmands produktionsudbytte, er aflgst af ggdningsstoffer og
pesticider. Fordi seedskiftet har mistet sin betydning, er den enkelte landmand ikke tvunget til
at fgre et sa alsidigt landbrug og kan derfor specialisere sin produktion.

Konkurrencevilkdarene har presset landmanden til kontinuerligt at gge produktivitet,
omkostningsminimere og generelt at gge stgrrelsen af landbrugsbedriften. Det stiller krav til
ledelsesstyring af bedriften (Jellesen & Olesen 2007: 3), hvilket har presset mindre dygtige og

mindre effektive landmaend ud af markedet, hvorved konsolideringen af sektoren er fortsat.

4.2 Tre faser — opbygning af landbrugets risikobillede

Landbrugets udvikling fra 1950’erne til i dag har jeg inddelt i tre faser. Faserne er inddelt
efter eendringer i landbrugets eksponering over for forskellige risikofaktorer. Skiftene i
risikoeksponeringen danner grundlag for at forstad det risikobillede, som nutidens landmand
star over for i dag. En indsigt, der er ngdvendig for den videre analyse af landmandens

handtering af risikofaktorer.

4.2.1 Fasel

Op til 1960’erne var den enkelte landbrugsbedrift meget alsidig i sin produktion. Ofte havde
den bade kvag, grise og forskelligartet planteavl. Dele af produktionen blev konsumeret af
landmanden og hans familie, mens det resterende produktionsudbytte blev solgt gennem
lokale andelsforeninger. At opretholde en alsidig bedrift kreevede at landmanden havde
indsigt i mange forskellige afgrgder. Seedskiftet foreskrev en bestemt frugtfglge, hvorfor han
hvert ar matte variere hans afgrgder pa gardens forskellige markarealer. Landmanden
udnyttede ved szedskiftet, at hver afgrgde er resistent overfor visse sygdomme, men
modtagelig overfor andre. Ved at sd forskellige afgrgder pa gardens markarealer hvert ar,

minimerer landmanden risikoen for at hele hans hgst slar fejl pa en gang.

9 Produktionen pr. arbejdstime.
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Den primeere risiko som landmanden i denne fgrste fase er eksponeret imod er vejr- og
vindfeenomener og sygdom i afgréderne og besatningen. Derudover er landmanden ligeledes
eksponeret mod sygdom hos enten ham selv eller ngglemedarbejdere. Ifglge Pedersen havde
krige forskellige steder i verden en betydning for fluktuationen af afsaetningsprisen, men
generelt modtog landmanden en stabil betaling for sine varer indtil starten af 1950’erne
(1988: 228). Den primere bedriftsrisiko kunne formindskes ved at have forskellige

afgrgdesorter og forskellige dyr i besaetningen.

4.2.2 Fasell

Forudsaetningerne for produktivitetsforggelsen i landbruget er en industrispecialisering som
fra 1960’erne sker i form af forbedrede konserveringsteknikker for kgd og mejeriprodukter,
og fremstilling af forbedrede fertilitetstilsaetningsstoffer og pesticider indenfor planteavlen
(Parker 2011: 4). Pga. udvikling indenfor pesticider behgver landmanden ikke at dyrke en
bredt udvalg af afgrgder for at deemme op for sygdomsrisikoen.

Den enkelte bedrift specialiseres i stigenden grad for at opna en produktivitetsforggelse og en
forbedret konkurrenceevne. For den danske Ilandbrugssektor var en forbedret
konkurrenceevne ngdvendig pa grund af de nye samhandelskonstellationer, som opstod i
arene efter Anden Verdenskrig. I flere af landbrugssektorens vasentligste eksportmarkeder
blev der indfgrt toldafgifter pa import og nationalstater begyndte at subsidiere deres hjemlige
landbrugssektorer. Eksempelvis indfgrte England en bacontold pd 20 pct. pa import fra
Danmark, mens Danmarks ikke-medlemskab af Toldunionen i 1965 resulterede i at den
danske del af den Vesttyske slagtekvaegs- og kgdimport blev reduceret fra 60 pct. til 20-25
pct.10 (Pedersen 1988: 238-243).

Da sygdomsrisikoen er mindsket med udvikling af kemiske fertilitetsstoffer og pesticider, kan
landbrugssektoren gge den samlede produktivitet ved at mindske diversifikationen pa den
enkelte bedrift. Specialiseringen i den danske landbrugssektor betyder til gengaeld at den
markedsrisiko i form af volatilitet af input- og afsaetningspriser, som den enkelte bedrift

eksponeres imod, er hgjere end tidligere.

10Fx blev en ko til 1.300 D.kr palagt en afgift pA 900 D.kr i importafgift nar den blev bragt ind i en af
Toldunionens lande.
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Figur 4:1 - Det danske landbrugs ‘'onde’ cirkel i 1960'erne.

Figur 4:1 illustrerer at den ggede konkurrence fra verdensmarkedet tvang sektoren til
produktspecialisering, hvilket resulterede i at den enkelte bedrift blev mere sarbar over for
prisudsving pa de produkter, som bedriften producerede.

Denne cirkel bliver for det danske landbrug brudt i 1972 med Danmarks indtraedelse i det
Europeiske Felleskab (EF). Med indtraedelse i EF tradte den danske landbrugssektor ogsa
ind i det europxiske fellesmarked som var underlagt EF's markedsordninger.
Markedsordningerne virkede for landbrugssektoren som en form for prisgaranti ved, at der
var fastsat en interventionspris ca. 10 pct. under den retningsgivende pris, som EF’s
ministerrad hvert ar fastsatte (Pedersen 1988: 299-304). Hvis markedsprisen faldt til under
interventionsprisen greb EF-kommissionen ind med opkgb i markedet.!! Dette reducerede
den  enkelte landmands risikoeksponering over for verdensmarkedet markant. At
reduktionen af markedsrisikoen havde en positiv effekt pd den danske landbrugssektor kan
ses ved at det samlede bruttooverskud steg fra et gennemsnit pa 5.9 mia. D.kr. i drene 1970-

74 til 9.7 mia. D.kr.i 1977 (Pedersen 1988: 305).

11 EF-Kommissionen holdt ligeledes priserne i EF-omradet pa et kunstigt hgjt niveau ved, 1) at afkraeve en
importafgift pd produkter produceret udenfor EF-omradet svarende til prisdifferencen og 2) betale EF
landmaendene som eksporterede til ikke EF-omrader en del af den prisdifference som var mellem de interne
priser og verdensmarkedspriserne.
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4.2.3 Faselll

Op til den tredje og sidste fase som starter i slut 1980’erne, var det danske landbrugs
konkurrenceevne forverret gradvist pga. hgje danske lgnomkostninger. EF havde fra slut
1970’erne zndret i landbrugets stgtteordninger, da udgifterne til ordningen var uholdbare og
fordi de resulterede i overproduktion i EF omradet (Pedersen 1988: 310 & 319). Tendensen
med at reducere eller stabilisere de tidligere stigende afsaetningspriser pa det indre marked
fortsatte i 1980’erne bl.a. for at deemme op for yderligere overproduktion, hvilket kunne blive
resultatet af optagelse af landbrugslande som Portugal og Spanien i 1986 (Pedersen 1988:
317). Idet afsaetningspriserne blev holdt i ro eller ligefrem faldt, forarsagede vaksten i danske

lgn- og afgiftsomkostninger en forringet konkurrenceevne for den danske landbrugssektor.

Derudover fordrsagede forhandlinger med Verdenshandelsorganisationen (WTO) at Den
Europaiske Unions’(EU)12 kontrol med landbrugets eksport og import blev reduceret
betydeligt og at priserne i stigende grad blev liberaliseret i forhold til verdensmarkedets
priser (Hardaker et. al. 1997: 4 & Kristensen 2001: 26-27). For landmanden betgd dette mere
volatile afsaetningspriser og inputomkostninger (foder, sdsaed mm.).

Geeld, som stammede fra investeringer i nyt produktionsudstyr, som var kraevet for at fglge
den ngdvendige optimering af bedriften igennem 1970’erne og 1980’ernel3, begyndte
ligeledes at presse profitmarginerne i den danske landbrugssektor. Renten pa den
oparbejdede geeld har siden veeret et vilkar den danske landbrugssektor har skullet handtere.
[ figur 4:2 kan afleeses hvordan vaksten i geelden delvist korrelerer med fald i det samlede
driftsresultat som i 2008 er faldet til i gennemsnit minus 400.000 D.kr. pr. heltidsbedrift. I
figur 4:3 nedenfor, som er baseret pa EUROSTAT data, vises rentebyrden i det danske
landbrug. En rentebyrde som ikke bare er markant hgjere hos danske landmaend relativt til
deres konkurrenter, men ogsa gges hurtigere. Det skyldes delvist de store investeringer som

det danske landbrug har foretaget i deres bedrift, hvor stigningen i produktionsveerdien de

12 EF blev med Maarstricht traktaten i 1993 til EU.

13 Ny-investeringer blev bl.a. hjulpet pa vej af politiske indgreb som gjorde det fordelagtigt for landmanden pa
daveerende tidspunk at investere i produktionsoptimerende udstyr og nye produktionsbygninger. Pedersen
beskriver et af disse politiske tiltag sdledes: "Efter mgder med de enkelte erhverv gennemfgrte regeringen i en
ekstraordineer folketingssamling i september 1975 en raekke stgttelove om 25 pct. tilskud til erhvervsbygninger,
om midlertidig investeringsfredrag pa 20 pct. ved kgb af fradragsberettigede driftsmidler, om en forgget ramme
for tilskud til draening og et 25 pct. investeringstilskud til energibesparende foranstaltninger.” (1988: 302)
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sidste par ar ikke har fulgt med rentebelastningen, og de stigende danske handelspriser pa

jordarealer (Landbrug & Fgdevarer 2009: 94-95).

Dansk landbrugs kapitalforhold
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Figur 4:2 - Landbrugets gald, egenkapital og driftsresultat.14

14 Grafen er udarbejdet pa baggrund af tal fra rapporten "Dansk Landbrug i tal 2009” (Landbrug & Fgdevarer
2009: 86 & 93).
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Landbrugets rente- og forpagtningsudgifter blandt udvalgte EU-27 lande,
pct. af nettofaktorindkomsten
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Figur 4:3 - En tyngende geeld er et af det danske landbrugs vilkar.15

Udover geeldsbyrden, som har en betydning for den enkelte landbrugsbedrifts samlede
resultat, sa er den operationelle rentabilitet hos landmanden athaengig af tre faktorer:

1) Opna lave kgbspriser pa inputfaktorer som foder, saszed o. lign.

2) Omseette inputfaktorer til omsaettelige produkter mest effektivt muligt.

3) Opna hgjst mulige afseetningspriser pa de feerdige produkter.
Bytteforholdet mellem inputs- og afseetningspriserne har presset den danske landbrugssektor
specielt i anden halvdel af 2000’erne. Det generelle bytteforhold® 13 pa indeks 100 i 2002
men er i 2009 faldet til 70 (Landbrug & Fgdevarer 2010a: 38) - altsa at kgbspriserne er steget
gennemsnitligt relativt mere i forhold til salgspriserne for den enkelte landmand.
Konklusionen for perioden er, at pa trods af stordriftseffektivisering i det danske landbrug, sa
har den enkelte landmand til tider haft sveert ved at opretholde en tilfredsstillende

rentabilitet og skabe den forngdne produktionstilvaekst.

15 (Landbrug & Fgdevarer 2009: 95) - baseret pa EUROSTAT data.

16 Bytteforholdet opggres af interesseorganisationen Landbrug & Fgdevarer som et gennemsnitligt tal for
landbrugssektoren. Internt i sektoren pavirkes de forskellige brancher forskelligt. For planteproducenter giver
hgjere kornpriser et hgjt bytteforhold, mens hgjere kornpriser for en svineproducent giver et lavt bytteforhold.
Pa sigt antages det dog, at afseetningsprisen pa svin vil stige ved et vedvarende hgjt prisniveau pa korn.
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4.3 Risikoeksponering

[ litteraturen som behandler landbrugssektorens risikoeksponering, er der ikke enighed om
hvordan landbrugets risikoeksponering skal inddeles og grupperes (Hardaker et. al. 2004;
Jellesen & Olsen 2007; Holden et al. 1991; Fog 1986; Rasmussen 2008; Hansen 2009). Den
manglende Kkonsistens pa tveers af litteraturen kan delvist tilskrives at antallet af
risikoelementer som landmanden ma tage hgjde for er gget i takt med strukturudviklingen af
landbruget, hvilket er beskrevet i afsnittet "Tre faser - opbygning af landbrugets
risikobillede”. Det kan konkluderes, at risikoen forbundet med vejr- og vindfaenomener er
reduceret grundet udvikling i kemiske hjaelpemidler. Til gengeald er flere andre former for
risikofaktorer kommet til. Bl.a. har flere landmeaend i forbindelse med dette projekt, fortalt mig
hvordan det at arbejde fokuseret med geeldens renteomkstninger, er en metode til at justere
omkKkostningerne og opretholde en nogenlunde profitabilitet i bedriften (Interview nr. 1;
Interview nr. 2; Interview nr. 3; Interview nr. 5). Tidligere har de redskaber det danske
landbrug har haft til radighed primert veeret relateret til produktionssiden, men fra
slutningen af 1980’erne er der udviklet redskaber som giver ggede muligheder for at arbejde
med den finansielle del af bedriften. Denne tendens forstaerkes desuden af konsolidering af

sektoren, hvormed det enkelte landbrug er blevet mere kapitaltungt end tidligere.

Figur 4:4 inddeler mulige risikoelementer for den moderne landbrugsbedrift.
Risikoelementerne er identificeret af de interviewede landmaend og den anvendte litteratur.
Fgrste gruppering kaldes ”“Landbrugsspecifik og operationel risiko”. Heri er de
risikoelementer som landbrugssektoren altid har veaeret eksponeret overfor i form af sygdom
blandt besaetningen eller arbejdsstyrken pa garden. Kontrolsystemerne er selvfglgelig
udviklet og moderniseret kraftigt over de sidste 50 ar, men der eksisterer stadig en
grundlaeggende risiko for at systemerne svigter.

Den anden gruppering er "Politisk risiko”, som indbefatter nationale og internationale
politiske beslutninger som handelsrestriktioner, miljglovgivning og erhvervsstgtteordninger.
Den tredje gruppering er “Kreditrisiko”. Landbrugets eksponering herimod stiger, nar
landmandens samlede lantagning relativt til bedriftens aktivmasse stiger. Som beskrevet

ovenfor har sektorens konsolidering i de seneste artier gget eksponeringen over for
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renterisikoen for den enkelte landmand. Med krak i store landbrugsbanker som Fjordbank
Mors i 2011 og Fionia Bank i 2009 er landmandens modpartsrisiko vokset. Et krak i
landmandens bank kan fgre til a&endrede kreditbetingelser, ndr han overgar til enten en ny
bank eller flyttes til statens bankselskab Finansiel Stabilitet. Kreditrisikoen indbefatter ogsa
muligheden for at ravareselskaber eller slagterier tilbageholder betalinger, hvorved
landmanden risikerer at Igbe tgr for likvide midler til betaling af den lgbende drift.

Den sidste og fjerde risikogruppering har jeg samlet under betegnelsen "Finansiel- og
markedsrisiko”. Projektet vil specifikt arbejde med landbrugets handtering af denne
gruppering. Det er indenfor "Finansiel- og markedsrisiko” at finansielle produkter som rente-
eller valutaswapkontrakter og forwards- og futureskontrakter figurerer. Det som afgraenser
denne gruppe fra de andre grupperinger er, at risikoen kan fgres tilbage til udsving pa
forskellige finansielle markeder sasom kursudsving pa valutamarkedet, renteudsving pa
obligationsmarkedet og ravareprisudsving pa ravaremarkedet. Projektet peger pa at
finansiel- og markedsrisiko ofte opstar nar landmanden forsgger at minimere andre
risikofaktorer sasom kreditrisici eller operationel risiko. P& den made er finansiel- og
markedsrisiko i flere tilfaelde afledt af, at landmanden aktivt arbejder med andre risikotyper.
Landmandens handtering af denne fjerde risikogruppe er ikke i tilstraekkelig grad behandlet i

videnskabelige undersggelser af den danske landbrugssektor indtil nu.
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Risikoeksponering for en st@grre uspecificeret bedrift

Landbrugsspecifik og
operationel risiko

eSygdom i besaetningen og/
eller afgrgder

sVejrforhold

eFamilizere forhold

eAfhaengighed af fa centrale
personer

eKontrolsystemer i
produktionen

oTyveri og svindel

Politisk risiko

*EU lovgivning og
stgtteordninger
eEksport/import
restriktioner
*Miljglovgivning
eFgdevarelovgivning
eDyrevelfeerdslovgivning

Figur 4:4 - Grupperede risikofaktorer.

4.4 Handtering af landbrugets vilkar

Kreditrisiko

eRenterisiko (rente pa
geeld)
eModpartsrisiko
(konkurs hos
ravareselskabet)
eLikviditetsrisiko (hvis
aftageren af ravareren
ikke betaler til tiden)

Finansiel- og
markedsrisiko

eRenterisiko
(Renteswapkontrakter)

eValutarisiko (Opstar nar der i en
handel med en udenlandsk
aftager er forskel i tid mellem
betaling og levering af varen og
ved handel med
valutaswapkontrakter)

e Afsaetnings- og inputrisiko
(svingninger i pris pa fx
foderstoffer og
afsaetningsprodukter)

For at forsta de vilkar, som landbruget opererer under, er det vigtigt at forsta den historiske
udvikling. De forrige afsnit udger den ramme, hvorudfra landbrugets nuvaerende vilkdr ma
forstas. Analysen skal derfor lzeses med baggrund i den viden, som de forrige afsnit har givet
om den danske landbrugssektors historiske udvikling.

Den danske landbrugssektors vilkar er, at kerneproduktionens rentabilitet er presset og
endda negativ for rigtig mange landmeend og landbrugets generelle soliditet!” er blevet
gradvist forringet. Sektorens store geeldsbyrde forringer mulighederne for en fortsat
produktionsoptimering og vedligeholdelse af produktionsaktiver, som den danske
landbrugssektor har opretholdt gennem de seneste artier. Som jeg har vist, sa er der med

udviklingen i vilkdrene for landbruget ogsa opstdet nye risikoelementer, som landmanden ma

handtere.

17 Andel af den samlede aktivmasse som finansieres af egenkapitalen.
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Til at handtere de nye vilkar som landmanden skal producere under, er der udviklet nye
redskaber. Som beskrevet er en stor del af disse nye redskaber af finansiel art. Redskabernes
funktion er bade at mindske den negative effekt de nye vilkar har for den enkelte
landbrugsbedrift og at udnytte de nye vilkar til at skabe indtjening. Lan med variabel rente og
konverteringsmuligheder har muliggjort at landmanden kan optimere sin rentebelastning.
Swapkontrakter har muliggjort en afdeekning i forhold til valutarisiko og renterisiko.
Forwards- og futureskontrakter har muliggjort risikoafdeekning i forhold til
markedsprisudsving pa ravarer. Derudover har forskellige radgivningstiltag fra fx Dansk
Landbrugsrddgivning sggt at kleede de enkelte landmand bedre pa til at administrere og
organisere en stgrre bedrift.

Finansielle redskaber arbejder med landmandens indtjening ved at optimere afsaetnings- og
inputpriser, optimere renteforholdene og optimere valutaforholdene. Figur 4:5 viser hvilke

forskellige redskaber landbruget historisk set har brugt til at handtere skiftende vilkar.

Fase | Fase Il Fase Il
- Vejrogvind - Udvikling af - Mulighed for at
handteres ved kemiske ggdnings- konvertere lan.
at drive en produkter. - Mulighed for at optage
alsidige - Udvikling af variable lan/
landbrugs- pesticider. rentetilpasningslan.
bedrift. - Nye - Mulighed for at optage
konserverings- Ian med afdragsfrihed. — Handtering af
teknikker. - Handel med futures- landbrugets vilkar
- Futureskontrakter kontrakter pa ravarer
pa ravare bliver mangedobles.
mere almindeligt. - Mulighed for at kgbe
valutaswapkontrakter.
- Mulighed for at kgbe
renteswapkontrakter.
—

Landbrugets
udvikling skaber
nye vilkar at
producere under

Figur 4:5 - Landbrugets udvikling skaber nye vilkiar at producere under. Disse nye vilkir handteres med nye

redskaber.

De foregdende afsnit har opridset hvordan bl.a. strukturudvikling i det danske landbrug har

skabt nye produktionsvilkar. [ den resterende del af min opgave vil jeg analysere hvordan den

23



enkelte landmand handterer de nye produktionsvilkar. Mere specifikt, hvordan finansielle
redskaber som stilles til radighed for den danske landbrugssektor bruges til at handtere de
nye vilkar og hvilke risikoelementer disse nye redskaber samtidigt skaber for den enkelte
landmand. 18

De foregdende udviklingstendenser i sektoren er vigtige at belyse, da de mere end noget andet
er den historiske ramme hvor indenfor landbrugets nuvaerende udfordringer ma forstas. Som
jeg vil vise, har de historiske udviklingstendenser, i form af en kontinuerlig sggen efter
produktionsoptimering, haft en betydning pa hvordan den enkelte landmand har valgt at

handtere de nye produktionsvilkar.

18 Et kendt eksempel pa hvordan finansielle produkter kan veere et tveaegget svaerd er rentetilpasningslan.
Landmanden kan bruge renteproduktet til at tilpasse og nedsatte sin rentebelastning, men samtidig ggres han
mere fglsom overfor skift i markedsrenten. Fgdevaregkonomiske Instituttet beregner hvert ar i deres
rapport "Landbrugets @konomi” forskellige landbrugstypers rentefglsomhed. Beregningen for 2011 viser, at pa
en svinebedrift vil et fald i renten pa 0,5 pct. i forhold til en stigning pa 0,5 pct. medfgre et tab pa 297.000 D.kr. pr.
bedrift. For 2010 var det 312.000 D.kr. og for 2009 var det 212.000 D.kr. (Fgdevaregkonomisk Institut 2008: 45;
2009: 45; 2010: 42). At rentens udvikling har betydning for landmandens samlede resultat kan ses ved, ati 2010
betgd forskellen pd om renten steg eller faldt med 0,5 pct.,, at det samlede produktionsresultat ville variere
mellem et plus pa 10.000 D.kr. og et plus pa 322.000 D.kr pr. svinebedrift. I 2011 forventes det at variere mellem
et minus pa 165.000 D.kr. og et plus pa 132.000 D.kr. pr. svinebedrift (Fgdevaregkonomisk Institut 2009: 45;
2010: 42). Variable renteprodukter har absolut nogle fordele i forhold til at seenke rentebyrden, men det ses at
de ligeledes eksponerer landmanden imod vaekst i markedsrenten. En eksponering som for mange landmaends
vedkommende kan betyde forskellen pa sorte og rgde tal pa bundlinjen.
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5 Metode og analysedesign

Projektets metodeafsnit har tre formal:
1) Det skal introducere teorien som en metode til at skabe ny viden.
2) Det skal definere og afgranse min empiri.
3) Det skal forklare hvordan jeg i min analyse vil bruge teorien pd empirien.

a. I forhold til hvordan teorien kan give metodiske retningslinjer for indhentning og
analyse af empiri.

b. I forhold til opbygning af analysen, specielt med fokus pd hvilken udsigelseskraft
den konkrete analyse har i forhold til overordnede samfundsmaessige
problemstillinger.

Jeg har fravalgt at skrive et egentligt afsnit hvor projektets teoretiske ramme praesenteres, for
i stedet at praesentere de forskellige teoretiske begreber lgbende i mit analyseafsnit, sdledes
at de teoretiske begreber udfoldes i teet samspil med empirien. At jeg har valgt en sadan
opbygning af mit projekt, stiller krav til at metodeafsnittet har en kort introduktion til teorien.
Jeg vil derfor i nedenstdende afsnit, samtidig med at jeg behandler teoriens metodiske

implikationer, ogsa kort praesentere centrale begreber.

5.1 Introduktion til teorien

I min analyse i dette projekt ggr jeg brug af ZiZzeks teori om det symbolske, det imaginaere og
det Reelle. Begreberne har ZiZek fra hans laesning af Jacques Lacans psykoanalyse. Begreberne
har her en serlig forklaringskraft i forhold til hvordan subjektet indgar i det omkringliggende
samfunds udvikling og hvordan det konstitueres herved.1® Det ZiZek’'ske praeg bestdr i at
begreberne ggres applicerbare pa et samfundsmaessigt niveau. Bjerre & Laustsen benaevner
det "psykoanalyse pa samfundet” (2006: 15). Mit projekt vil primeert tage afseet i Zizek og
hans udlaegning af Lacan, hvorfor jeg ikke vil ggre noget ud af at skelne strengt mellem Lacan

selv og ZiZeks udleegning af ham.

19 7izek udleegger selv forskellen pd Lacans psykoanalyse og den romantiske-freudianske udleegning af
psykoanalysen saledes; "For Lacan, psychoanalysis at its most fundamental is not a theory and technique of
treating psychic disturbance, but a theory and practice that confronts individuals with the most radical
dimension of human existence. It does not show an individual the way to accommodate him- or herself to the
demands of social reality; instead it explains how something like reality constitutes itself in the first place”
(2006: 3).
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Det symbolske, det imaginere og det Reelle er tre ontologiske niveauer der tilsammen
konstituerer virkeligheden for subjektet. Virkeligheden udspiller sig samtidigt pa alle tre
niveauer. Som ZiZek beskriver det, og jeg har vist pa figur 5:1, sa er de tre niveauer gensidigt

sammenflettede (2006: 8).20

Det imaginaere Det symbolske

Det Reelle

Figur 5:1 - De tre ontologiske niveauer er flettet ind i hinanden.

Helt kort kan det symbolske niveau forstds som den orden og regelmaessighed subjektet
mgder nar det laerer at bega sig sprogligt i et socialt-sprogligt feelleskab. Hos Lacan er det at
indga i et socialt feelleskab, at blive bevidst om den Store Anden (Zizek 2006: 9; Zizek 1999a).
Det Reelle forstds i mit projekt som en mangel pa selvsamme orden - noget som er fremmed
for subjektet i den sociale orden (Zizek 1999b: 62-63). Det Reelle manifesterer sig negativt
som spraekker i den symbolske orden og har som sddan ingen genkendelig form. Dette
modsatningsforhold skaber en blokering hos subjektet, da ordenen i den oplevede
virkelighed sparres og subjektet ikke kan skabe identifikation med og sammenhang i den
symbolske orden. Hos subjektet oplgses blokeringen pa det imagineere niveau. Det imaginzere
tager form af et fantasme, der deekker over den brudflade som er mellem det symbolske og
det Reelle. Fantasien lgser blokeringen, idet subjektet umiddelbart herigennem oplever

virkeligheden som sammenhangende og dermed kan identificere sig med den. Fantasien

20 Zi7ek beskriver, at de er "intertangled”.
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deekker over manglen i den symbolske orden som manifesteres ved det Reelle (ZiZzek 1999a &
Laustsen 2005: 200).

Det er i denne treenighed at subjektet og det sociale er i en konstant udveksling. Subjektet er
hos Lacan og Zizek konstitueret som denne mangel, hvilket er grunden til at subjektet hele
tiden fgler et behov for at skabe en sammenhaeng og fuldendthed gennem at identificere sig
med den store Anden. Subjektets behov transformeres til et begaer som er socialt medieret
(Laustsen 2005: 205). I det sociale skabes der objekter, som vi som subjekter begaerer fordi vi
er overbevist om, at de vil fuldende vores identitet. P4 det imaginare niveau opstar fantasier,
ogsa ofte omtalt som ideologier, om hvordan netop socialt medierede objekter kan opfylde
vores begaer. Hos ZiZek kan subjektet derfor ikke adskilles fra det sociale og det sociale kan

ikke adskilles fra subjektet. De er konstituerende for hinanden.

—

v

Figur 5:2 - Sammenfletning af det sociale og subjektet.

Metodisk betyder det, at nar jeg i projektets analyse undersgger en reekke landmaends udsagn
og handlinger, skal de forstds som udtryk for det socialt medierede begeer. Ved at spgrge om
hvordan landmanden eksempelvis opfatter udviklingen i landbrugssektoren igennem de
sidste 10 ar, aktiverer jeg den ordnede symbolske fortalling han lever igennem og de
fantasier, som han ggr brug af til at skabe sammenhaeng. Fantasierne som italeszettes i
interviewene bruger jeg i analysen til at konstruere de begeersstrukturer, som er pa spil.

Sproget er aldrig bare et redskab til at kommunikere. Hos Lacan og ZiZek vil sprogbrugerens



brug af sproget have en yderligere symbolsk udveksling - "human speech never merely
transmits a message, it always also self-reflectively asserts the basic symbolic pact between
the communicating subjects” (Zizek 2006: 12). I sprogbrugen afslgrer sprogbrugeren sa at

sige sig selv.2!

Som anvendt teori, vil Zizeks funktion i mit projekt primaert vaere som et analyseredskab der
ved hjeelp af specielt begreberne det Reelle, det symbolske, det imaginare, begaer og fantasi
treekker empirien frem pa en bestemt made og stipulerer en bestemt forstdelse af empirien.
Teoriens rolle er derfor at give retning til analysen, og stille de 'rigtige’ spgrgsmal til empirien.
Heriblandt spgrge til landmandens behov og motivation, for pa den made at lade ham udfolde
sin egen forteelling om sig selv og sin praksis som landmand. Herudfra kan jeg pa tveers af
interviewene aflaese en begarsstruktur, som bl.a. indikerer hvordan landmanden handterer

de nye vilkdar som han ma producere under.22

5.1.1 Hvad nu hvis...? — Zizeks analysetilgang
I dette afsnit har jeg anfsrt nogle overvejelser omkring ZiZeks analysetilgang. De to
hovedpunkter, som jeg vil behandle, er:

1) Zizeks analysetilgang til materialet for sine undersggelser. Min antagelse er, at fordi
Zizek selv i flere bgger har arbejdet med at applicere sin egen teoretiske ramme pa
forskellige empiriske feenomener, sa er det naturligt at lade mit projekt inspirere af
hvordan han ser forholdet mellem det partikulaere faenomen for undersggelsen og det
generelle samfundsniveau.

2) Teoriens evne til at analysere faenomener, uden at reducere dem til at vare konstitueret
udelukkende pd individ- eller samfundsniveau. Hos Zizek er subjektet hverken reduceret

til at veere rent social-diskursivt determineret eller besidde en radikal fri vilje.

Zizeks analyser tager ofte udgangspunkt i enkelt feenomener eller begivenheder. Ved hjaelp af

hans teoretiske begreber analyseres disse faanomener og begivenheder som manifestationer

21 7izek giver eksemplet: "a couple with a tacit agreement that they can engage in discreet extramarital affairs. If,
all of a sudden, the husband openly tells his wife about an ongoing affair, she will have cause to panic: 'If it’s just
an affair, then why are you telling me this? It must be something more!”

22 Se afsnittet "Den danske landbrugssektor”.
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pa en mere overordnet udviklingstendens i samfundet. Et eksempel er, at Coca-Colas
forbrugssucces i ZiZeks optik kan forstas ved, at colaen er indbegrebet af mernydelse i vores
samfund. Nar colaen analyseres som faenomen, sa er det et produkt, som er frigjort fra alle
former for varig og nyttig brugsveerdi i samfundet, og hvis egenskab er, at den bare ggr os
mere tgrstige efter indtag - den manifesterer mernydelse. Colaen indtager for ZiZek en
ophgijet plads i vores samfund, som selve det produkt der manifesterer et "tvangsbetone[t]
vareforbrug” (Zizek 2000: 57). Zizek forklarer Coca-Colas markedsmaessige succes ved at
indtagelsen af sodavanden repraesenterer det moderne samfunds gnske om indtagelse af intet
- det er den rene mernydelse uden forpligtende brugsveerdi. Jeg kan her se, hvordan Zizek
skifter sit analysefokus fra Coca-Cola’en som produkt til samfundets konsumption af
forbrugsvarer. Genstanden for analysen, her Coca-Cola, bliver hos ZiZek ofte et greb til at sige
noget mere fundamentalt om en samfundstilstand eller nogle symptomer som viser sig pa

samfundsniveau.

Zizeks analyser udleegges ofte som polemiske og opmeerksomhedshungrende. Og det er rigtigt,
at Coca-Colas markedsmaessige succes i ovenstdende eksempel, i fgrste omgang sikkert kan
tilskrives andre faktorer end dets placering i hjertet af det moderne samfunds vareindtag. Fx
er analyser af Coca-Colas markedssegmenteringsstrategi, forskellige marketingskampagner
eller evne til at rekruttere de mest talentfulde medarbejdere nok mere neerliggende for at
forstd Coca-Colas succes. Zizek vil her indvende, at disse faktorer sikkert kan forklare den
umiddelbare nutidige succes for Coca-Cola, men kan de forklare hvordan coladasen
vedvarende har formaet at opretholde sin succesfulde position pa tvars af generationer? Her
bliver Zizeks fokus pa det stgrre samfundsmaessige perspektiv berettiget. Analysen af Coca-
Cola’s evne til at tiltreekke forbrugeren, bliver en analyse af samfundets organisering og dets
forbrugs-begaersstrukturer. Analysen af det partikuleere feenomen, hvad enten det er Cola-
dasen (2000), begivenhederne 11. september 2011 (2002), filmen The Matrix (1999a) eller
noget fjerde, er ikke det primare analyseobjekt, men blot et argument i en stgrre
samfundsmaessig analyse. Metodisk bevaeger ZiZeks analyser sig fra det empirisk partikuleere
feenomen til det politisk-normative niveau.

Zizeks tilgang til at analysere samfundets udvikling er aldrig den &benlyse. Derfor bliver
resultatet af hans analyser ogsa ofte overrumplende og endda provokerende for et liberalt

demokratisk samfund. Terrorangrebene pa World Trade Center den 11. September 2011
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bliver hos ZiZek en analyse af hvordan Amerika faktisk netop ikke vagnede op til dad, som det
ellers i politiske analyser argumenteres for, men igen kunne falde i sgvn, da Amerika nu igen

kunne karakterisere sig selv som offer23 (2002).

Nar markedsfgringsforskeren analyserer Coca-Colas succes som effekten af en
marketingskampagne, sa forsgger han at pdvise et neert arsags-virkningsforhold mellem
marketingskampagnen og produktets succes. Et sddan succeskriterium er ikke ZiZeks. Hans
analyser oscillerer mellem et subjektniveau og et samfundsniveau, hvormed et entydigt
pavirkningsforhold ofte kan veere meget sveart at definere, da talrige faktorer er pa spil
mellem de to niveauer.

Fordi Zizek bruger analyser af empiriske feenomener pa mikroniveau til at analysere
overordnede samfundsmaessige problemstillinger, er succeskriteriet for valget af et empirisk
feenomen, at det giver et interessant perspektiv pa makroniveauets problemstillinger og
udvider mulighederne for analysen af disse. ZiZeks analyser skal ses som alternative indgange
til at forstd udviklingen pa et overordnet niveau, og han vil argumentere for, at den bedste
indgang til at forsta en overordnet udvikling ikke altid er hovedindgangen. Nogle gange skal
der spgrges til, "hvad nu hvis det forholder sig modsat af, hvad vi i almindelighed gar og tror
eller bliver fortalt?” (Bjerre & Laustsen 2006: 21). Zizeks metode er ikke at spgrge til det
abenlyse, men i stedet at spgrge til de strukturer i samfundet vi tager for givet og anser som
sande. En god ZiZek’sk analyse skal derfor dbne op for nogle interessante vinkler,
hvorigennem udviklingerne pa det overordnede niveau kan forstds og en videre analyse kan
udfoldes. Denne tilgang er derfor pragmatisk, i den forstand at malet er at frembringe nye

perspektiver pa udfordringer pa samfundsniveau.

Zizeks fremgangsmade er, at vise nogle udviklingstendenser pa et samfundsmaessig niveau,
ved at analysere partikuleere feenomener som fx Coca-Cola’s brand. Min fremgangsmade i
projektet er inspireret heraf. Fordi projektets grundleeggende antagelse er, at vilkdarene for
landbrugssektorens aktgrer er sendret i takt med finansialiseringen er blevet mere praesent
for den gennemsnitlige landmand, da er faeenomenet for undersggelsen, hvordan den enkelte

landmand handterer disse vilkar. Analysen af de empiriske feenomener pa mikroniveauer,

23 En offerrolle, og den medfglgende uskyld, som Zizek argumenterer for, at Amerika mistede i Vietnamkrigen.
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sasom fx landmandens anvendelse af risikoanalyser, har som mal, at fortaelle noget om en
mere overordnet transformation af landbrugssektoren i samfundet i dag.

Metodisk set har Zizek sin force i at hans analyser ikke kun har blik for det umiddelbare
objekt, men ogsa for den sociale kontekst hvori det skabes. Fx har Zizek, nar han analyserer
objektet for subjektets begeer, gje for hvordan det er i den sociale kontekst (den store Anden)

at begaeret opstar.

5.1.2 Afgransning af teorifelt

Baggrunden for valget at teori til projektet fremgar af ovenstdende afsnit. Konditioneringen
bestar i, at jeg med Zizek far en analytisk ramme som bade kan begribe et subjektniveau og et
samfundsniveau, idet at subjektet tages som et symptom pa en socialt struktureret kontekst.
Videnskabsteoretisk er Zizek svaer at saette i bds, men hans tilgang er beslaegtet med
socialkonstruktivisme bl.a. i hans forstdelse af det symbolske. Det symbolske niveau er der,
hvor subjektet konstrueres i mgdet med den sociale virkelighed. Hos ZiZek er dette et
ontologisk niveau, men kun ét ud af tre ontologiske niveauer, som sammen konstituerer
virkeligheden?4, Zizeks begreb om det Reelle adskiller teorien fra socialkonstruktivismen, da
subjektet besidder en grundleeggende kerne, i form af en eksistentiel mangel, som ikke kan
udleves pa det symbolske niveau, og dermed ikke kun er en kontingent entitet.?> Der er
saledes hos Zizek et grundleeggende ontologisk niveau i virkeligheden, som ikke kan
reduceres til vores erkendelse af selvsamme virkelighed.

Zizek undgar hermed den socialkonstruktivistiske determinisme som mange moderne
diskursteoretikere Kritiseres for at advokere for (Bergstrom & Knights, 2006: 352). Med Zizeks
teori som fundament for analysen, kan landmandens subjekt analyseres som delvist pavirket
af det symbolske niveaus strukturer, men som ogsa bestdende af et fundament, der ikke kan
reduceres til det symbolske niveau. Som Bergstrom and Knights’ organisationsanalyser viser,
er subjektet konstitueret som en “mutually interdependent relation of agency and discourse”

(2006: 370).

24 Nar jeg taler om 'virkeligheden’ i projektet er det en betegnelse for nar at alle de tre ontologiske niveauer, det
Reelle, det imaginare og det symbolske, er sammenflettede.
25 Den mangel som er fremmed for subjektet, omtales ofte som det ubevidste i subjektet (Laustsen 2005: 200).
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I forhold til at besvare spgrgsmalet: "Hvad skal analysen kunne?” s har ZiZeks projekt en del
tilfeelles med den Kkritiske teori som blev dyrket/dyrkes pa Institut fiir Sozialforschung i
Frankfurt am Main. Zizek har et kritisk normativt projekt, som gar ud pa at frigere individet
fra uhensigtsmaessige blokeringer og ideologier/fantasier. Det er et oplysningsideal, der sgger
at friggre det enkelte subjekt fra de skadelige fantasier, som blokerer for muligheden for at
leve et fornuftigt liv. Feellesskabet med den kritiske teori er dog kun umiddelbart, for ZiZek
papeger, modsat flere af Frankfurterskolens repraesentanter, at fantasien aldrig fuldsteendig
kan afslgres og forkastes. Tvaertimod er et af individets vilkar, at der pa det imaginzere niveau
uundgdeligt produceres fantasier som individet ma leve igennem. Disse fantasier er en
konstituerende del af subjektet.

I mit projekt vil jeg dog overvejende bruge ZiZeks teori som en analysemetode, mens hans

normative projekt kun kort vil blive behandlet i afhandlingens diskussionsafsnit.

5.2 Udvaelgelse af og overvejelser om projektets empiri

Analytisk skelner jeg mellem den empiri som jeg analyserer pa og sa den empiri som jeg
bruger til at kvalificere problemformulering og problemfelt, og som er grundlag for

beskrivelsen af udviklingen i landbrugssektoren.

5.2.1 Den analyserede empiri

Empirien bestar af primaere kilder i form af fem lzengere interviews med aktgrer indenfor den
danske landbrugssektor.2¢ Jeg har talt med en vicedirektgr fra Nykredits Landbrugsafdeling,
en chefgkonomen fra Dansk Landbrugsradgivning, LandboSyd, som samtidig ogsa er radgiver
for Dansk Landbrugsradgivnings markedsanalyse enhed, AgroMarkets, og LandboSyds
finansiel radgivningsheden, Agrocura, en virksomheds- og svineradgiver fra Jysk
Landbrugsradgivning, som selv ejer en gard og tidligere har veaeret fuldtids svinebonde.
Derudover har jeg foretaget interviews med en stgrre svineproducent fra Bredebro og en
svine- og planteproducent fra Kolding-egnen. Den primere empiri er valgt for at

repraesentere et bredt spektrum af landbrugets finansielle og gkonomiske veerdikaede - fra

26 Interviewreferater er vedlagt som Appendiks nr. 1.
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landmandens radgivere til finansielle institutioner, som bade giver landmanden
lanemuligheder og salger ham finansielle produkter.

Samtlige interviews er afholdt henover sommeren 2011. Hver af de fire interviews, som blev
afholdt personligt, havde en leengde pa ca. to timer. Det sidste interview blev afholdt
telefonisk og varede ca. en time. Interviewene blev udfgrt som semistrukturerede interviews,
hvor der i forvejen var udarbejdet en interviewguide med temaer og mulige spgrgsmal til
respondenten.

Til at supplere de fem interviews har jeg indsamlet 15 interviews med landmend fra
sektorens fagblade som Landbrugsavisen, Landbrugsnet, Maskinbladet m.fl. Kriteriet for at
udvelge disse interviews var, at journalisten ikke havde anlagt en tydelig specifik vinkel og
dermed tolkede landmandens udsagn og kontekst ud fra denne vinkel. I projektet har jeg
overvejende brugt udtalelser som landmanden i artiklerne er citeret for.

Den sidste del af empirien som jeg brugte i analysen, bestar af 61 dokumenter?’ hvis
afsendere er forskellige interessentgrupper indenfor den danske landbrugssektor. Disse
dokumenter er fx informationer om finansielle produkter fra banker og realkreditinstitutter,
pressemeddelelser fra AgroMarkets om et nyt SMS baseret futureskontrakt-handelssystem,
opleaeg fra landbrugsradgivere om forventninger til naeste ars priser pa futureskontrakter for
hvede og brugen af risikomodellen Value-at-Risk mv. Fordi alle disse dokumenter er forfattet
af landbrugssektorens interessenter med det formal at pavirke og informere landmanden, kan
jeg bruge dem i forhold til at analysere hvilke informationer, som landmanden eksponeres

over for og undersgge hvordan disse dokumenter praesenterer deres argument.

Projektets empiri kan jeg derfor opdeles efter:
1) Om de empiriske data er en subjektiv udlaegning af landmandens dagligdag (interviews)
eller
2) Om de empiriske data er information, som pdvirker landmanden i hans dagligdag
(information fra interessenter).
Ved at laese denne empiri kan landmandens behov og motivation identificeres. Disse antages i
teorien for at veere socialt medierede begeersstrukturer. P4 den madde kan partikulaere

feenomener, som nar landmanden kgber et mobilt handelssystem til finansielle transaktioner,

27 Nogle af disse dokumenter er ogsa brugt som baggrundsempiri.
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fortelle om hvordan der pa et overordnet niveau findes en begeersstruktur i denne sektor,

hvor det centrale begreb er effektivisering og optimering.

5.2.2

Baggrundsempiri

Analysens empiri er i projektet suppleret med baggrundsempiri. Baggrundsempirien bestar

af:

27 artikler med interviews med landmeaend, radgivere og andre af landbrugssektorens
interessenter. Artiklerne er fra landbrugsfaglige medier, fagblade og aviser.

21 artikler enten skrevet af uvildige aktgrer (17) eller hvor uvildige aktgrer interviews
(4). En uvildig aktgr defineres som en aktgr, der ikke har nogen direkte interesse i
hvordan landbrugssektoren udvikler sig. Et eksempel er Kkronikker fra uvildige
forskere o. lign.

43 analysedokumenter og rapporter som behandler bdde den danske
landbrugssektors udvikling og udviklingerne pa det internationale ravaremarked. For
stgrstedelen af rapporterne er afsenderen uvildig (34). Afsenderne er her bl.a. Den
Danske Nationalbank, Den Europeeiske Unions Kommission, Fgdevaregkonomisk
institut under Kgbenhavns Universitet, Det @konomiske Rad og Danmarks Statistik. De
resterende 9 rapporter er fra landbrugets interesseorganisationen Landbrug og
Fgdevarer.

9 artikler og bgger som beskriver landbrugets historiske udvikling i Danmark og

internationalt.

Baggrundsempirien er overvejende brugt i forhold til:

5.2.3

at kvalificere udformningen af problemfeltet og af problemformuleringen.
at udarbejde beskrivelsen af landbrugets udvikling i Danmark indenfor de sidste 50 dr.
at kvalificere de spgrgsmdl jeg har stillet de interviewede landmaend.

at kvalificerer min laesning af artiklerne i den primaere empiri.

Afgraensning af empirisk emnefelt

Geografisk har jeg afgraenset mit empiriske felt til den danske landbrugssektor. For at

undersgge hvilke udfordringer af bl.a. gkonomisk art som landbruget ma handtere, har jeg
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valgt kun at fokusere pa heltidslandbrug. Resultatet af undersggelsen af de gkonomiske
udfordringer, ville ikke veere retvisende, hvis jeg i empirien havde inkluderet deltidslandbrug
hvor landmandens indkomst er delt mellem bedriften og et fastlgnnet arbejde ved siden af.

Det har ikke vaeret muligt entydigt at bestemme omsaetningsstgrrelsen pa de undersggte
landbrug. Handel med finansielle produkter som swapkontrakter og futureskontrakter
kreever dog relative kapital- og radgivningsressourcetunge landbrug, medmindre flere
landmand gar sammen. Jeg formoder derfor, at de landmaend som indgdr i min empiri

rangerer blandt den halvdel af de danske landbrugsbedrifter, der er stgrst malt pa omsaetning.
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6 Analyse

Projektets analyse er delt ind i tre dele. I fgrste del, "Landmandens begaer”, analyserer jeg den
begarsstruktur som jeg i analysen finder, er fremherskende i den danske landbrugssektor.
Begaersstrukturen kan identificeres i handlinger, normer, traditioner og i direkte udsagn.

Jeg finder, at landbrugssektorens begzer efter at forfglge investeringsmuligheder, bunder i et
eksistentielt begeer efter at kunne identificere sig selv med billedet af den dygtig landmand.
Analysen viser, at en dygtig landmand identificeres som en landmand der formar at
opretholde en hgj produktionsoptimering og vakst og herved formar at blive eller forblive en
uafhaengig landmand. Begreberne uafhangig og dygtig er forbundne beskrivelser i
landmandenes sproglige feaellesskab. 1 begaersstrukturen bliver investeringsmuligheder

knyttet sammen med muligheden for at skabe vaekst og forblive uafhangig.

Denne konklusion bruges i anden del af analysen, "Fantasien om risikoanalysen”, som bestar
af en analyse af hvad anvendelse af risikoanalysemodellen Value-at-Risk har af implikationer
for landbrugssektoren. Jeg finder, at risikoanalysemodeller er medvirkende til at skabe en
fantasi hos landmandssubjektet omkring sikkerhed og kontrol i forhold til det at investere i et
givent investeringsaktiv - hvad enten dette investeringsaktiv er fast ejendom,
produktionsudstyr eller finansielle produkter.

Zizeks begreber om det imaginaere, det Reelle og det symbolske bruger jeg i den forbindelse
til at vise, hvordan risikoanalysemodeller, som gg@r brug af sandsynlighedskalkuler skaber en
orden og regelmaessighed i et miljg (der bestar af prisudsving) der ellers ikke umiddelbart
lader sig ordne og begraense. Risikoanalyserne er med til at pavirke landmandssubjektets
perception af risiko.

Idet forste del af analysen viser, at det at investere handler om at skabe en eksistentiel
sammenhaeng for landmanden, da er det at investere behaftet med en meget stor risiko for
ham pa et menneskeligt plan. Den orden og kontrol som risikoanalyserne behaefter
investeringsmuligheden med, er medvirkende til at landmanden foretager investeringen.
Landmanden begzerer pa den ene side investeringen, men fordi, at der er sa meget pa spil i
investeringen, da vil hans beslutning blokeres hvis han ikke kan overbevises (fantasi) om at

investeringen er nogenlunde kontrollabel.

36



Analysens tredje del, "Bristede drgmme”, tager afsaet i forrige dels analyse af hvilken effekt
brugen af risikoanalyser har pa landmandens beslutninger, og hvilke effekter det har for
sektoren som helhed.

Det er analysens konklusion, at risikomodellerne, og den fantasi omkring kontrol og sikkerhed
der skabes i forbindelse med deres anvendelse, er medvirkende til at landbrugssektoren er
villig til at investere i mange forskellige aktiver for at opnda den begaerede
produktivitetsoptimering.

ZiZeks teoretiske begreber udfoldes lgbende gennem analyseafsnittet. Der reflekteres lgbende

over deres praktiske brugbarhed som analyseredskaber.

6.1 Del1-Landmandens begaer

6.1.1 Psykoanalysens samfundsmaessige karakter og den store Anden

Zizek har viderefgrt Lacans psykoanalyse i en tradition, som raekker langt udover
psykoanalysens traditionelle terapiform. Det interessante for Zizek er, hvordan
individet ”lever sin verden” (Zizek 1997: 29). Lever skal hos ZiZek bla. forstds som den
individuelle ageren der, for individet, ubevidst struktureres gennem mgdet med det sociale
feellesskab og de intersubjektive relationer som individet herigennem indgar i. Individets
subjektivitet er sammenflettet med samfundet og dets strukturer. Bjerre og Laustsen
formulerer det saledes:

Det ubevidste er ubevidst og lader sig derfor ikke afdeekke gennem arkaeologisk
gravearbejde. Men det betyder ikke, at det ubevidste som begreb er irrelevant
eller uvidenskabelig. Det ubevidste viser sig, men som "fraveer’ - som det, der slar
huller i analysandens tale: som symptomer. Det ubevidste er sa at sige det, der
viser sig som selve det problematiske og uafsluttede i relationen til verden. Det
viser sig som en reekke sammenhange, vi indgar i, dvs. det er en betydning, vi og
vores adfeerd har, men som vi ikke er bevidste om - dvs. betydning, vi sa at sige
skaber bag om ryggen pa os selv. Det er det, vi ggr, uden at veere bevidst om, at vi
gor det. (2006: 16)

Hos Zizek er begaeret efter ting i vores hverdag ikke grundlagt i en form for ubevidst
preindividuel trang. Begeret er struktureret i det sociale. ZiZek og Lacan taler om, at vi som

mennesker begerer at blive begaeret af den store Anden, "the big Other” (Zizek 2010). Den
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store Anden er hos Zizek og Lacan en figur, der formes i vores mgde med samfundet. Det er i
forhold til den store Anden, at vi skaber os selv som subjekter. Begaeret produceres i sociale
sammenhange, og objekter begeeres fordi de netop indtager specifikke positioner i den
samfundsmaessige begaersstruktur. Den store Anden har dog en skrgbelig karakter, da "It
exists only in so far as subjects act as if it exists” (Zizek 2006: 10, original kursivering).
Resultat af ZiZeks og Lacans indsigt er, at det er gennem den store Anden, at objekterne for
begaret stilles frem for subjektet. Denne udlaegning af subjektet og dets begeer er en af
praemisserne for projektets analyse.

Zizek bruger selv som eksempel Zygmund Freuds datter, som laerer at begaere jordbaerkage
fordi hun finder ud af, at hendes forzeldre er "deeply satisfied by this spectacle, by seeing her
fully enjoying it - so what the fantasy of eating a strawberry cake is really about is her attempt
to form an identity that would satisfy her parents, would make her the object of their desire...”
(Zizek 1997: 9) Objektet for begzeret er i eksemplet medieret gennem det sociale fallesskab.
Freuds datter gnsker jordbaerkagen, fordi hun begaerer at skabe en identifikation i det sociale.
Eksemplet viser ogsa at identifikation, er noget vi forsgger at finde udenfor os selv, igennem

den store Anden.

Grundlaget for denne udlaegning af subjektet og dets selvforhold, er Lacans undersggelser af
barnets opdagelse af sig selv som et fuldendt selv i spejlstadiet (1949/2006: 75-77). Fgr dette
stadie evner barnet ikke at opfatte sig selv som en afgranset entitet. I spejlstadiet gar barnet
fra at opfatte sig selv som bestdende af uafhaengige dele, og derfor ufuldendt, til at opfatte sig
selv udgreaenset fra verden og fuldendt (Lacan 1949/2006). Barnet opfatter i spejlstadiet,
hvorledes den store Anden ser pa den som en identitet. Barnet kan, sa at sige, spejle sig i den
store Anden. Den store Anden som i barndommen kan vare morens udtryk eller et virkeligt
spejlbillede, glider lgbende, i form af socialiseringen, over og bliver det sproglige og sociale
forhold hvorigennem verden mgdes. Det som i fgrste omgang var en mistolkning, barnet tror
at spejlbilledet er lig det selv, danner grundlaget for at selvet konstitueres i relationen til
omverdenen. Identiteten findes af selvet uden for selvet selv (Roberts 2005: 628). Heri findes
grundlaget for at Lacan og ZiZek mener, at subjektet er konstitueret ved en mangel, eller som
Hoedemaekers & Keegan formulerer det: "the subject is haunted by the suspicion that it has

no content, no positive identity” (2010: 1027).
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Subjektets fundamentale begeer bliver herved et begaer efter at fuldende sig selv. Derfor
beskriver ZiZek ogsa i eksemplet ovenfor, at Freuds datters beveaeggrund for at ville have
jordbeerkagen, er et forsgg pa at opnd en identitet. En identitet som hun kun opnar i
spejlbilledet fra den store Anden (her hendes forzeldre). For Freuds datter har jordbzerkagen
en raekke egenskaber, som hun mangler for at skabe en fuldendt identitet. Ubevidst far
jordbaerkagen altsa en eksistentiel betydning for subjektet i dets forsgg pa at skabe sig selv.
Kagen, som objekt, far i kraft af dets position i begeersstrukturen tilskrevet en raekke
egenskaber af subjektet, som dette mener at mangle. Den store Anden har pa den made en
strukturerende virkning pa subjektet, uden at veere i et direkte forhold til det (Zizek 1997).28
Den store Anden konstitueres af forskellige faanomener pa forskellige niveauer. Hos barnet vil
foraeldrene ofte indtage den store Andens position, men den store Anden kan ligeledes veere

andre elementer i det sociale feellesskab sdsom sproget eller normer.

[ den videre analyse vil jeg vise, at landbrugets tilgang til at investere egenkapitalen ikke
entydigt begrundes i idéen om gkonomisk gevinst, men naermere i idéen om, at sddan ggr en
dygtig landmand for at optimere sin bedrift og for at forblive uafhangig. Det umiddelbare
objekt for begaeret kan eksempelvis vaere en ny mejetaersker, der er mere effektiv og dermed
skaber et bedre gkonomisk fundament. Men objektet er reelt sat af begaersstrukturen, da det
eksistentielt set repraesenterer landmandens mulighed for at opfylde den store Andens
definition pa en dygtig og uafhaengig landmand.?° Zizeks udleegning af hvordan objektet er
stillet frem for subjektets begaer bidrager til en forstdelse af subjektets handlen, her i form af

den danske landbrugssektors begaer efter vaekst ved hjeelp af nye investeringsmuligheder.

6.1.2 Begeersstruktur

[ dette afsnit vil jeg undersgge landmaends forestillinger om at investere. Gennem disse
forestillinger vil jeg analysere hvordan investeringsmuligheder bliver til et begaersobjekt i
begersstrukturen og herved beskrive begeersstrukturen i den danske landbrugssektor.
Analysens anden del anvender denne begeersstruktur som udgangspunkt til at analysere de

fantasier, som knytter sig til de anvendte risikoanalysemodeller i landbruget.

28 Zizek og Lacan beskriver det saledes, at den store Anden ikke findes, men at den virker.
29 En definition af den dygtige og uafhangige landmand som landmanden tillaegger den store Anden.
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Nar man i landbruget investerer i aktiver, hvad enten disse er direkte knyttet til bedriften
eller ej, sker det delvist med baggrund i et rationale om at aktivet for investeringen kan skabe
et afkast for landmanden. Investeringsmuligheden er attraktiv pa baggrund af en gkonomisk
analyse, som viser at aktivet kan skabe et afkast. Men ligesom at Freuds datter ikke
udelukkende begeerede jordbaerkagen pa grund af dens sgdmefulde frugtsmag, sa finder jeg i
dette afsnit, at de danske landmaend ligeledes ikke begaerer investeringsmuligheder kun pa
grund af det gkonomiske afkast som de har mulighed for at opnd. Der knytter sig andre

fantasier til det objekt, der investeres i.

@konomiske analyser af afkastgraden for et aktiv forekommer selvsagt ofte i diskussionen
mellem landmanden og hans gkonomiske og finansielle radgivere. Men chefen for Nykredits
landbrugsdivision beskriver, at afkastgraden hverken er det eneste eller mest dominerende
aspekt i landmaends beslutninger i forhold til investeringer. Han forteeller under et interview
foretaget i forbindelse med dette projekt, at "hvis man tror de [landmzendene] har en
analytisk tilgang [til at investere], sa vil man nok blive udfordret pa den praemis. Jeg ser deres
tilgang som langt mere intuitiv. Jeg ser, at der er lidt lemmingeffekt i landbrugssektoren.”
(Interview nr. 1: 11) At den gkonomiske rationelle tilgang seettes til side for en mere ligefrem
intuitiv tilgang, bekreeftes i flere af de interviews jeg har foretaget i forbindelse med projektet.
Flere af landmaendene beskriver, hvordan netop naboens gode erfaringer med fx finansielle
produkter er med til at skabe interessen for sddanne produkter hos ham selv (Interview nr. 2;
Interview nr. 5; Bendtsen & Sgrensen 2010a; Schjerning 2006; SVANEN Skov og landbrug39).
Det er ofte succeshistorier, der fortalles, sd landmanden der har foretaget en investering
fremstdr som en saerdeles dygtig og snarradig landmand.

Sdledes er en af konklusionerne i dette projekt, at landmandens begaer efter
investeringsobjekter ikke udelukkende findes i gkonomiske kalkulationer af afkastgrader.
Begaersobjektet etableres pa baggrund af en eksistentiel trang til at veere en dygtig landmand,
hvorfor landmandene tager beslutninger der passer med deres idé om hvordan en sadan

handler.

30 Internetartikel.
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For at forstd mit argument, ma man forsta den danske landbrugssektors historiske udvikling
som jeg beskrev i afsnittet "Den danske landbrugssektor”. Landbrugssektoren lever under det
vilkadr, at omkostninger og afseetningspriser hele tiden presses, sa for at bedriften kan
opretholdes ma der hvert ar skabes en produktivitetsforggelse (Interview nr. 1). Dette vilkar
har i de sidste fem artier medfgrt, at landbrugssektoren har investeret intensivt i
produktionsudstyr mm. og har kunnet fremvise den hgjeste produktivitetsforggelse og
effektivitetsrate af alle erhvervssektorer (Danmarks Statistik 2011: 2). Landbrugssektoren
har gennemsnitligt fra 1967 til 2010 haft arlige vaekstrater i arbejdsproduktiviteten pa 6.6 pct.
31 Mellem 1980 og 1993 var vakstraterne helt oppe pa 11 pct. Til sammenligning har den
traditionelle “Industrisektor” haft arlige veekstrater pa 3.7 pct., mens "Finansiering og
forretningsservice” har haft en vaekst pa 2.0 pct. (Danmarks Statistik 2011: 2).
Produktionsoptimering og vakst i landbrugssektoren har veaeret et vilkar for overhovedet at
overleve.

En svinebonde fra Bredebro udtrykker denne vaekstrationalitet sdledes, at “som landmaend
har vi vaeret vant til at kapitalisere hele lortet” (Interview nr. 2: 9) og forteeller videre, at "vi
[hans kone og ham] havde noget friveerdi, som vi synes var pisseirriterende ikke kom ud og
arbejde [...] den fornemmelse af, at der stod nogle penge et sted som kunne udrette noget
mere. Bgnder har sku’ altid haft det darligt med ikke at udnytte potentialet.” (Interview nr. 2:
3) Et gennemgdende udsagn gennem de interviews som er foretaget i forbindelse med dette
projekt, er, at det er yderst vigtigt at fd egenkapitalen til at arbejde. Denne vigtighed udtrykkes
her sprogligt ved landmandens udtryk "pisseirriterende”. Investering af egenkapital knyttes
teet sammen med vakst og overlevelse i landbrugssektoren. Argumentet for at egenkapitalen
altid skal investeres, begrundes sjeldent i en gkonomisk analyse (Interview nr. 1; Interview
nr. 2). Forbindelsen mellem de to er snarere intuitiv end egentlig analytisk gkonomisk. I
stedet forbindes det at tilbageholde egenkapitalen med at vaere reaktionzer og konservativ

(Schjerning 2006).

Investeringsmulighederne begaeres fordi, at de kan skabe den begaerede produktivitetsvaekst
som landbruget traditionelt har veeret ngd til at opretholde for at overleve i konkurrencen

med hinanden og udlandet. Flere af de interviewede landmaend mener, at ”"stilstand hos os er

31 Tallene fra Danmarks Statistik gaelder for "Landbrug, fiskeri og rastofudvinding” (2011).
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naesten lig med tilbagegang” (Interview nr. 2: 3), hvilket skal ses i relation til den udvikling
landbrugssektoren har gennemgdet i de sidste fem artier. Landmandens mal er som
udgangspunkt at opretholde en hgj produktivitetsforggelse og vakst, og som en radgiver og
ekspert i landbrugsdrift formulerer det: "ambitionerne om at vare stor har jo altid veeret
naturlig i landbruget” (Troelsen 201032).

Det er sigende, at flere af de aktgrer som er blevet interviewet i forbindelse med projektet, har
tilkendegivet, at landmand muligvis har et specifik "gen” for investering og risiko (Interview
nr. 3: 2; Interview nr. 1: 11; Kjeersgaard 2008). Ligesom Freuds datter mangler jordbaerkagen
for at skabe sin identitet, sa kan man ved brug af termen gen forst3, at investere anses for at
veere en naturlig del af det at veere landmand - hvis landmanden ikke investerer, mangler han
det. Netop det at naturalisere en handling, at ggre investering til et gen landmanden besidder,
viser hvor socialt-indgroet forestillingen om at investere er knyttet til landmanden. Ved at
koble investeringstrangen sammen med den produktivitetsforggelse og vakst som historisk
har veeret ngdvendig, sa viser det, at flere af landbrugets aktgrer anser landbrugssektorens
raison d’étre for netop disse.

Zizeks teori hjaelper til at forsta hvordan begzeret efter at investere egenkapitalen ikke kun er
funderet strengt i et gkonomisk rasonnement, men ogsa i en bredere historisk-social
kontekst. En historisk-social kontekst, som kommer til udtryk nar landmaendene i stedet for
at tale om manglende gkonomisk afkast, bruger verdiladede udtryk som ”pisseirriterende”
(Interview nr. 2: 9), "konservativ og reaktionzer” (Schjerning 2006) og "tilbagegang”
(Interview nr. 2: 3), ndr talen falder pa den manglende mulighed for fa egenkapitalen
investeret. Betegnelserne giver mere udtryk af at veere en eksistentiel dom landmanden

feelder over sig selv.

6.1.2.1 Definition pa en dygtig landmand

Som Zizek beskrev i eksemplet med jordbaerkagen, sa handler begaer altid om identifikation
og definition gennem den store Anden (ZiZek 1997: 9). I landbruget kombineres den konstante
jagt pa vaekst med landmandens eksistentielle begaer efter at opna en identitet som en dygtig

landmand.

32 Internetartikel.
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Ifglge en landmand fra Viuf er definitionen pa den dygtige landmand andret markant i Igbet
af det seneste arti. Tidligere sas han som fagligt dygtig til at drive sin bedrift, mens han i
hgjere grad i dag er uafhaengig og dygtig til gkonomi og brug af finansielle muligheder
(Interview nr. 4: 5). Den dygtige landmand skal derfor ikke kun kunne dyrke afgrgder (faglig
dygtighed), men ogsa veere dygtig til at opna lave renter, forhandle foder- og sasadspriser
(input) og handtere afsaetningsrisici.

Dette skifte kan identificeres i bl.a. den sprogbrug som landmandene ggr brug af. Hos Zizek
er sproget jo som naevnt en struktur (symbolske orden) som viser noget om reglerne for det
sociale feellesskab. For eksempel kan jeg se pa ordet risiko. Som papeget i
projektets "Indledning: Fra produktperspektiv til risikoperspektiv” sa er risiko, bade historisk
og nu, centralt for landbrugssektoren. En dygtig landmand skal altsd kunne handtere
risikofaktorerne pa bedriften. Ved at se pa hvordan risiko omtales, kan jeg identificere
hvordan definitionen pa en dygtig landmand skifter. Tidligere var vejr og vind, sygdom og
dgdsfald risikofaktorer, som landmanden skulle forholde sig til. Som en landmand fortzller,
sa var devisen dengang, at "man skal holde penge hjemme, sd man kan overleve et darligt
hgstar” (Interview nr. 2: 12) eller ligesom mundheldet blandt bgnder i 1950’erne: "Man skal
vere tro mod ens kone og ens sadskifte” (Keergard 2002: 40). At vaere tro mod ens sadskifte
var lig med at vaere en fagligt funderet landmand, som kendte til de forskellige plantesorters
specifikke karakter og indbyrdes pavirkning. Risiko blev sdledes handteret ved at veere
papasselig, forsigtig og opmaerksom pa de forskellige afgrgders cyklus. Risikohandtering var i
hgj grad lig med forsigtighed og gode faglige kompetencer.

[ afsnittet ”"Den danske landbrugssektor”, herunder figur 4:5, viser jeg hvordan
risikofaktorerne vejr og vind, sygdom og dgdsfald indenfor de sidste 10 ar er suppleret med
bl.a. finansielle risici. Denne knopskydning af risikofaktorer ses i en @ndring i hvordan
risikobegrebet omtales. Bl.a. er det meget igjefaldende hvordan en investeringsgkonomisk
term som “diversificering” optraeder flere steder i empirien, nar talen falder pa risici
(Interview nr. 4: 1; Nielsen 2008). Citatet nedenfor viser at diversificeringen begrundes ved at
de to aktiver, som naevnes, har forskellige varians. En begrundelse, som er direkte i trad med
den investeringsgkonomiske litteratur (Markowitz 1952; Nielsen 2008). Ligeledes optreeder

termer som "kalkuleret risici” (Leerskov 2010a: 135) og "risikoavers” (Leerskov 2010b). Tre
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termer som ikke giver mening i forhold til tidligere tiders risikodefinition.33 I nedenstdende
citat forklarer en svinebonde fra Kolding hvorfor han diversificerer:

Der er jo ogsa en form for deling og diversificering af risiko ved at investere i fast
ejendom|...] det er jo en spredning af risiko. Fast ejendom gar selvfglgelig op og
ned i pris, bare ikke med sammen tempo som aktier. Hvis man bare holder ved
laenge nok, sa skal det nok ga i sidste ende. Hvis man bare ikke er tvunget til at
saelge. Det er rart at kunne sprede sig med disse ting. (Interview nr. 4: 1)

Som beskrevet i afsnittet "Den danske landbrugssektor” har risikovurderinger altid veeret en
del af det at veere en dygtig landmand. Andringen over tid bestar i at maden hvorpa risiko
omtales har sndret sig i takt med at definitionen pa en dygtig landmand har andret sig.
Risikobegrebet har altid varet praesent i landbruget, men maden det omtales og teenkes pa

det symbolske niveau er skiftet igennem de sidste artier.

6.1.2.2 Uafheengighed

Det at blive defineret som en dygtig landmand, er en identitet som landmanden gerne vil
skabe for sig selv. Men hvad er det som den dygtige landmand er i stand til, som den mindre
dygtige ikke er i stand til at opnd? Fra empirien finder jeg, at det ultimative mal en landmand
kan opnd, og som man kun kan opnd hvis han er dygtig, er at veere uafhaengig fra andre
interesser. Det ses i empirien at det ultimative mal for en landmand er at veere uafhangig. En
af de interviewede landmand forteeller, at det at veere herre pa egen gard, er den absolutte
manifestation af den dygtige landmand: Vi vil jo arbejde os til blods for at blive pa vores gard.
Det er den indstilling som er blandt os landmand.” (Interview nr. 2: 13) @konomiske
kompetencer er altsa ikke mal i sig selv, men er et middel til at tilfredsstille landmandens
begar efter at opnad uafhaengighed, hvilket er essensen i den dygtige landmands identitet.
Dette angiver en begaersstruktur, hvor afkast og profit ikke er primaere motiv. I stedet er
motivet af en mere eksistentiel karakter. Det umiddelbare objekt for begeret,
investeringsmuligheden, sammenknyttes i begeersstrukturen med  vaekst og
produktivitetsforggelse, der et led i en eksistentiel identifikationsproces om at blive en dygtig og

uafhaengig landmand.

33 Et andet eksempel er salg og kgb af foder og produktionsvarer ofte kun omtales som investeringsmuligheder
(Ipsen 2010).
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6.1.3 Spille efter spillets regler

At ens begaer rent faktisk er beger efter at blive begaeret af den store Anden, mener ZiZek, bl.a.

kan identificeres ved at subjekter ofte referer til sig selv i upersonligt flertal, som ”’One’ thinks”
(2006: 11-12). Subjektet inkluderer sig selv i en upersonlig homogen mangde, som deler

subjektets meninger. Denne made at omtale sig selv gar igen i flere af de citater, jeg har

fremhaevet i analysens fgrte del. Landmanden refererer ikke til sig selv i fgrstepersons ental

selvom spgrgsmadlet gar pa hans egen bedrift, men i stedet i fgrsteperson flertal

som "bgnder”, "os” eller "landmand som vi” (se bl.a. Interview nr. 2 og 4) eller i upersonlig

form som: "Landmand har jo hele tiden vaeret kendetegnede ved at hvis der var en regel, sa

prgvede man hele tiden at optimerer ud fra den regel”, "Man kunne kgbe aktier for de penge

man trak ud til privat. Det var som om man gerne ville aktivere sin friveerdi” (Interview nr. 2:

1-2) eller "Og i det hele taget ma man forrente jorden, man nu engang har investeret. Man kan

ikke bare lade den sta. Sa er det bedre at dyrke et eller andet ogsa tage det underskud som ma

komme.” (Interview nr. 5: 2) Udsagnene indikerer hvordan den enkelte landmand automatisk

tager de traditioner og normer som findes i sektoren pa sig - "Man ggr X, fordi at sddan gor
man.” Den enkelte landmand overtager forestillingerne om at produktionsoptimering, vakst og

uafhangighed er knyttet til at vaere en dygtig landmand, og at dette opnas ved at investere.

Landmanden accepterer arsags-virkningskeeden, som angiver hvordan investering af
egenkapital skaber den vakst, som kan ggre landmanden uafhangig. Sa nar ZiZzek mener, at

det symbolske niveau kan forstds som reglerne i et spil skak (2006: 8), ses det i analysen at

landmanden ikke stiller spgrgsmalstegn ved reglerne i spillet. Han accepterer dem og spiller

efter dem.

6.1.4 Fantasien er en konstituerende del af virkeligheden

Zizek beskriver i sin bog "Looking Awry”, at subjektet ofte vil tilskrive objektet for begzeret en
rekke egenskaber. Disse egenskaber er ikke objektets egne, men medieres af objektets
placering i subjektets begaersstruktur: ”"Although any object can function as the object-cause
of desire - insofar as the power of fascination it exerts is not its immediate property but
results from the place it occupies in the structure - we must, by structural necessity, fall prey

to the illusion that the power of fascination belongs to the object as such.” (1991: 33)
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Investeringsmuligheder bliver i begarsstrukturen forbundet med produktionsoptimering,
vaekst og uafhaengighed og fordi disse effekter knytter sig til forestillingen om den dygtige
landmand, fremstar investeringen som det objekt landmanden mangler (et eksistentielt

begaer).

Disse forestillinger om produktionsoptimering, vekst og uafhaengighed, som landmanden
knytter til investeringsmuligheder, beskriver ZiZek som fantasier. Fantasiernes karakter kan
ifslge Zizek enten vaere hensigtsmaessig eller uhensigtsmaessig i forhold til hvordan subjektet
lever, men ikke desto mindre er de en konstituerende del af virkeligheden for subjektet - "A
fantasy constitutes our desire, provides its coordinates; that is, it litterally "teaches us how to
desire”” (Zizek 1997: 7).

Fantasien er en del af det imaginaere niveau. Det er herigennem at subjektet opnar et
selvforhold ved at konstruere et genkendeligt billede af sig selv, og det er ud fra dette billede,
at subjektet kan afgrense et jeg med distinkte egenskaber. Fantasien er ngdvendig for at

subjektet kan opretholde et ssammenhangende og harmonisk billede af sig selv.

For landmanden bliver det at investere en bekraftelse af det selvbillede, han har dannet af sig
selv som en uafhangig og dygtig landmand. Landmanden kan ikke friggre sig af disse fantasier,
da der ikke er en mere objektiv virkelighed gemt bag dem. Fantasierne kan veere mere eller
mindre befordrende for landmanden og pa den baggrund kan de undersgges og gdres
erkendbare for landmanden, men grundlaeggende er de konstituerende for det at leve som

menneske.

6.1.5 Delkonklusion

Hvis profitten ved investeringerne havde varet det afggrende, kan det undre hvorfor
landmaend generelt set ikke har foretaget flere strategiske analyser af investeringsmuligheder
i deres bedrift? Interesseorganisationen Landbrug & Fgdevarer beskriver i deres gkonomiske
analyse fra 2010, at landmaend ikke foretager denne type af analyser (Landbrug & Fgdevarer

2010b: 5).3% Landmandens interesse for og trang til at investere skal derimod findes i en

34 Interesseorganisationen Landbrug & Fgdevarer spurgte i deres gkonomiske analyse fra 5. Feb. 2010 en raekke
landbrugsradgivere om deres syn pa landmandenes strategiske evner. Hele 46 pct. af de adspurgte konsulenter
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eksistentiel identifikationsproces. Investeringsbeslutningerne er intuitive og fglelsesmaessigt
begrundet, da de forbindes med muligheden for at veere dygtig og uafhaengig.
Investeringsmuligheden giver derfor den enkelte landmand et lgfte om at fuldende hans
begar efter identifikation.

Begrebet vaekst far i landbrugssektoren sin helt egen logik. Empirien viser, at fordi veaekst i
sektoren historisk har veeret den eneste made at beholde sin uafhaengighed og opretholde
bedriften, indskrives uafhangighed i en vaekstlogik. Hovedformalet med vaekst er derfor ikke
profit, men eksistentiel selvopretholdelse, og at den enkelte landmand
kontinuerligt "kapitaliserer hele lortet” (Interview nr. 2: 9) skyldes dette.

Jeg har opsummeret processen i figur 6:1. Begaeret er grundleggende rettet mod
identifikation. Den dygtige landmand er en social medieret identitet, som landmanden
begarer. Historisk set har dygtighed veeret forbundet faglighed, men denne definition er
aflgst af en definition hvor gkonomiske og finansielle kompetencer vaegtes og hvor den
dygtige landmand skaber vaekst bl.a. ved finansielle investeringer. Produktionsoptimering og

vaekst bliver forestillinger som knytter sig til finansielle investeringer.

eDen
dygtige
landmand

eProduktions-
optimering og
dermed forblive

e(konomisk og
finansielle

kompetencer
vaegtes hgjt i forhold

W til landbrugsfaglig
dygtighed

oVaekst
igennem
investe-

Figur 6:1 - Begaeret er af eksistentiel karakter.

svarede, at de oplevede, at under 25 pct. af landmendene har en bevidst strategi for bedriften (Landbrug &
Fgdevarer 2010b).
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6.2 Del 2 - Fantasien om risikoanalysen

Produktiviteten i den danske landbrugssektor er delvist bestemt af naturens vaekstpotentiale
og samfundets markedskreefter. Hgstudbyttet er afthaengigt af vejret henover saesonen. I
afsnittet "Tre faser - opbygning af landbruget risikobillede” blev det vist hvordan bade
nedbgrsmaengden og soltimerne pavirker udbyttet betragteligt. Samme afsnit beskrev
ligeledes, hvordan landbrugssektoren i stigende grad indgar i en udveksling med forskellige
markedsmekanismer. En raekke af disse nye redskaber vil blive gennemgaet i de fglgende
afsnit. Eksempelvis har landmanden mulighed for at sikre sine afsaetningspriser og afdaekke
sine foderstofsudgifter pa futuresmarkedet (Interview 1). Som erhvervssektor er det danske
landbrugs produktivitet bestemt i et krydsfelt mellem den traditionelle produktion som
foregar efter naturens rytme og samfundets markedskraefter. Landbrugssektoren er pa sin vis
integreret med naturens cyklus, men produktionens rentabilitet gges og justeres i stigende

grad ved hjelp af finansielle produkter, som handles pa globale markeder.

Del 2 af analysen bestar af to dele. Indledende beskrives de forskellige finansielle redskaber
og det analyseres hvilken funktion de kan have for landmanden. Ligeledes synligggres det, at
disse redskaber allerede er udbredt i sektoren. Analytisk skifter afsnittene karakter fra
afsnit "Tilfeeldighed og sandsynlighed” og frem. Herfra analyseres de finansielle redskaber og

handteringen af dem, ud fra ZiZeks begreber om det Reelle, det symbolske og det imaginzere.

6.2.1 Nye redskaber

Den danske landbrugssektor begyndte i starten af 90’erne at konvertere mellem forskellige
lanetyper, for pa den made at udnytte deres forskellighed i lgbetid, tilbagebetalingshastighed
og rente optimalt. En af de interviewede landmaend fortzeller:

Vi [landmandene] begyndte at kunne konvertere realkreditlan. Pa det tidspunkt
var Erik Janssen formand Danske Svineproducenter. Man fortalte, at han havde
konverteret sig til sit keempe stuehus. Fgr i tiden var det hele inkonvertibelt. Men
vi fik gjnene op for nogle nye muligheder. Pengene kunne pludselig komme
meget hurtigt og i rigelige maengder. (Interview nr. 2: 9)
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Landmanden beskriver her hvordan man i landbruget fik gjnene op for de muligheder som

opstod ved at arbejde fokuseret med finansielle produkter og bedriftens gzeld.

Mit projekt har fokus pa tre former for finansielle kontrakter som landbrugserhvervet
anvender: Renteswapkontrakter, valutaswapkontrakter og futureskontrakter. De handles pa
forskellig vis med forskellige partnere. Futureskontrakter handles gennem ravareselskaberne
eller bestemte banker, som formidler handlen til en aktiv bgrs. For kontrakter pa ravarer kan
handlen forega pa bgrser i fx Chicago, Paris, Amsterdam, London eller Hannover. Her kan der
handles futures pa hvede, svin, smagrise, kartofler, raps, majs, byg mm. (Fink Pedersen 2006:
263). Swapkontrakter handles ligeledes gennem forskellige finansielle institutioner, hvis
opgave er at finde en passende modpart. Aktivet som swappes i swapkontrakterne er i
landbruget ofte valuta eller renten. Feelles for futures- og swapkontrakterne er at de handles

pa et globalt finansielt marked.

Viden og information om finansielle redskaber har varet efterspurgt af landbrugssektorens
aktgrer de sidste ti ar. De sidste ar er der startet flere af landbrugets ERFA-grupper3® op med
et specifikt fokus pa finansieringsforhold (Handrup 2007). Ligeledes viser et hurtigt blik pa en
af landbrugsforeningernes arrangementskalender, at konferencer og praesentationer, der
handler om at investere i finansielle redskaber, udggr en ganske vaesentlig del af de samlede
tilbud (LandboNord 2008). Nykredits landbrugschef bekrafter, at landbruget har efterspurgt
viden om finansielle redskaber og strategier, og Nykredit har pa den baggrund gget udbuddet
af tilbud hvor landmaend kan opna viden om investeringer og formuepleje (interview nr. 1:
10). Dette er ligeledes sket hos andre finansielle institutioner - heriblandt Saxobank, som har
faet mange landmeend til at engagere sig pa deres interaktive handelsplatform, SaxoTrader
(Interview nr. 1: 10). Etablering af virksomheder som det private AgroHedge, der fglger og
formidler information om futuresmarkedet og Dansk Landboradgivnings etableringen af
radgivnings- og markedsinformationsplatformen AgroMarkets i 2005 (Landbrugsinfo 2005)
bekraefter samme tendens. AgroMarkets har bl.a. udviklet et mobilt handelssystem sa
landmanden nemmere kan modtage kgb- og salgssignaler pa hans finansielle redskaber, nar

han er i marken (AgroMarkets3¢; Pedersen 2011; Bay 2010).

35 Mindre regionale grupper hvor erhvervsfolk udveksler ERFAringer indenfor deres sektor.
36 Internetartikel.
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Ud fra empirien kan det konkluderes, at efterspgrgslen efter information omkring finansiel
handel og investering er steget op gennem 2000’erne og at denne stigende efterspgrgsel er
imgdekommet af finansielle aktgrer som Saxobank og Nykredit, og landbrugets egne

foreninger (Handrup 2007).

6.2.1.1 Swapkontrakter

Landbrugssektoren far med lankonvertering et nyt redskab til at handtere renteniveauet og
dermed deres samlede bedrifts profitabilitet. Swapkontrakter giver i 2000’erne landmanden
endnu en raekke redskaber til at handtere renteniveauet. Ved renteswapkontrakten kan en
fast rente swappes til en variabel rente eller modsat37, mens landmanden med
valutaswapkontrakten fx kan optage lan i en valuta med en lav rente og swappe denne valuta
til en anden valuta med en hgjere rente (Chance 2008: 33-35).38

En valutaswapkontrakt kan ligeledes bruges som et risikoafdeekningsprodukt i forhold til at
risikoafdaekke indtegter i en fremmed valuta. Eksempelvis kan en valutaswapkontrakt i euro
veere et risikoafdeekningsprodukt for en landmand som modtager landbrugsstgtte i euro. Den
danske fastkurspolitik over for euroen forhindrer store kursforskelle i det lange 1gb, men for
landbrug der modtager store tilskud kan swapkontrakten vaere med til at sikre imod
kurssvingninger i det korte lgb. Fordi en del af landmandens indtzaegter indgar i euro, mens
hans udgifter naesten udelukkende er i danske kroner, vil han veere eksponeret imod en
depreciering af euroen i forhold til den danske krone. Nar hans swapkontrakt fglger euro-
indteegten i veerdi og terminsdato, vil han kunne swappe sin indteegt i euro til danske kroner
til den kurs kontrakten specificerer. P4 den made undgar han at fa problemer med at betale
sine udgifter i danske kroner, hvis kronekursen skulle stige overfor euroen. Ved
swapkontrakten kan landmanden fastldse sin indtaegt og dermed sikre sig, at en sendring i
valutakursen mellem euro og danske kroner ikke har indflydelse pa hans betalingsevne.
Swapkontraktens funktion athaenger af landmandens brug af swappen. Hvis kontrakten lyder
pa et stgrre belgb end det belgb, som landmanden modtager i euro, vil kontrakten ikke
laengere kun fungere som risikoafdaekning for landmanden, men vil ogsa blive en investering i

en valuta. Hvis den danske krone stiger i veaerdi overfor euroen efter kontraktens er indgaet,

37 Fordelen ved en renteswap er at renteniveauet kan reduceres uden omkostninger til laneomlaegning af
eksisterende gzeld.
38 Se appendiks nr. 2 for gennemgang af en renteswapkontrakt og en valutaswapkontrakt.
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vil kontraktens verdi stige. Det vil den fordi, at landmanden har mulighed for at opna en
kapitalgevinst ved at ga ud pa valutamarkedet for at kgbe euro til at opfylde sin del af
kontrakten. Forskellen pa markedskursen og den kurs som er specificeret i kontrakten tjener
landmanden. Modsat hvis den danske krone falder i veerdi overfor euroen, ma landmanden ud
og kgbe de euro han mangler for at opfylde kontrakten til en hgjere kurs end kontrakten
specificerer. Han vil her fa et konkret tab pa sin investering.

Disse finansielle produkter er centrale i handteringen af de vilkdr som landmanden star
overfor, fordi produkterne bade kan bruges som risikoafdeekning i forhold til den enkelte
landmands renteeksponering eller kurseksponering og som direkte investering til at opna en

fortjeneste.

Der hersker en del usikkerhed om omfanget af indgdede finansielle kontrakter som rente- og
valutaswapkontrakter. Det skyldes bl.a. at de regnskabstekniske ikke opg@gres separat hos
landmanden (Jellesen & Olesen 2007: 5) og fordi deres vaerdi kan vare svaer at ansla pracist,
da kontrakternes veerdi svinger i forhold til bevaegelserne pa de finansielle markeder
(Interview nr. 1). Interesseorganisationen Landbrug & Fgdevarer har i deres
publikation ”Landbrugets geelds- og renteforhold 2010” forsggt at anslda verdien af de
indgdede kontrakter. De kommer frem til, at det primeert er de stgrste danske bedrifter som
har gjort brug af finansielle kontrakter. Kontrakterne havde ultimo 2010 i gennemsnit en
negativ vaerdi pa 258.000 D.kr og en samlet negativ veerdi pa 3.340 mio. D.kr. (Landbrug &
Fgdevarer 2011a: 16). Ifglge samme publikation er der allerede realiseret tab for omkring
144.000 D.kr pr. heltidsbedrift i Danmark. Ifglge Seniorforsker Brian H. Jacobsen fra
Fgdevaregkonomisk Institut tabte landbrugssektoren 4.500 mio. D.kr. i 2008 pa investeringer
som han kalder "spekulative” (Bendtsen & Sgrensen 2010b). Ifglge et interview med en
direktgr fra Nykredit, som er foretaget i forbindelse med projektet, er en stor del af de
finansielle kontrakter, der er blevet indgdet med bankerne igennem 2000’erne, allerede

blevet lukket ned fgr tid for at undga yderligere tab for banken3? (Interview nr. 1).

39 Bl.a. hvis landmanden ikke kunne stille ekstra sikkerhed nar kontraktens veerdi blev negativ.
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Det kan konkluderes, at landbrugssektorens finansielle risikoeksponering er gget op gennem
2000’erne.%% Bade fordi konsolideringen i sektoren har medfgrt stgrre lanoptag i den

finansielle sektor og i forbindelse med indgaelse af et stgrre antal finansielle kontrakter.#1

6.2.1.2 Futureskontrakter

Ligesom landbruget har faet redskaber til at handtere sektorens finansielle vilkar, er ogsa
handlen med instrumenter, der kan handtere sektorens markedsrisiko for alvor vokset de
sidste ti ar. Ifglge Commodity Research Bureau er den globale handel med futureskontrakter
naesten ottedoblet fra 1999 til 2008 (Sommer 2009: 17).42 Finansielle produkter som
futureskontrakter er finansielle kontrakter hvor et aktiv kgbes eller salges til en aftalt pris pa
bestemte fremtidige tidspunkter (Chance 2008: 25-27).43 Aktivet kan for landbrugssektoren
veere svin, korn, meaelk, soja m.fl. (Ferris 2005: 234). Kontrakten kan enten have fysisk levering
eller lukkes ned fgr tid ved et tilbagekgb, hvormed der foretages en differenceafregning,
hvilket svarer til at man afregner forskellen mellem markedsprisen og aftaleprisen (Liitzen-

Laursen & Brogaard 2006).44

Futureskontrakten er et veerdifuldt redskab for landmanden, da den kan fastldse hans
afsetningspris pa et tidligt tidspunkt i produktionsforlgbet. I en traditionel
industriproduktion kan produktionskapaciteten ofte justeres i forhold til efterspgrgslen. En
industrivirksomhed har ofte muligheden for, forholdsvis hurtigt, at skalere produktionen ned
eller producere til lager, hvis man ikke mener, at den nuveerende ligevaegtspris er en rentabel
afseetningspris for virksomheden. Landbrugssektoren adskiller sig fra mere traditionelle
industrierhverv ved at produktionstiden ofte er flere maneder (naturens produktionstid), og

at produktet ikke altid lader sig lagre i leengere tid. Landmanden som producent kan derfor

40 Se figur 4:4 i afsnittet "Risikoeksponering” for min inddeling af forskellige risikotyper som den danske
landbrugssektor er eksponeret imod.

41 Som naevnt kan disse kontrakter ogsa bruges som risikoafdeekning og fx reducere en bedrifts renterisiko og
dermed finansiel risikoeksponering.

42 Landbruget har kendt til princippet bag futureskontrakter i over hundrede ar (Ferris 2005: 233-234). Handlen
startede dog fgrst op for alvor i 1970’erne og tog fgrst fart efter ar 2000. Vaeksten i handlede futureskontrakter
(alle former) er ifslge Commodity Research Bureau (CRB) ottedoblet fra 1999 til 2008, fra 1.1 mia. til 8.3 mia.
kontrakter (Sommer 2009: 17).

431 futureskontrakten specificeres gentagende udvekslinger af et aktiv pa flere tidspunkter ude i fremtiden. I
forwardkontrakten, eller terminsforrentningen, aftales kun én udveksling til ét tidspunkt i fremtiden.

44 Se i appendiks nr. 3 for gennemgang af en futureskontrakt og en forwardkontrakt.
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ikke antage at den ligeveaegtspris som forefindes nar han satter sine afgrgder, vil veere den
afseetningspris han modtager for varen nar den er produceret. For landmanden bliver den
forventede afsaetningspris i fremtiden af stor betydning for det nuveerende
produktionsniveau (Ferris 2005: 8). For landmanden er futureskontrakten vaerdifuld fordi
den giver ham mulighed for at fastldse afsatningspris allerede ved satid, hvorfor han ikke er
afheengig af forventningerne til fremtidsprisen pa ravaren. Futureskontraktens funktionen er
risikoafdaekning, hvor risikoen for svingninger i fremtidsprisen flyttes over til en mere
risikosggende modpart i kontrakten. Ved at afdaekke sin risiko, afgiver landmanden samtidigt
muligheden for at opnd en gevinst hvis den fremtidige afsatningspris stiger.#> Danske
landmeend kan forhandle futureskontrakter hos flere institutioner indenfor den finansielle

sektor og hos ravareselskaberne som Dansk Landbrugs Grovvareselskab (Thalbitzer 2010).

Udover at fungere som risikoafdaekning overfor volatile ravarepriser, kan landmanden bruge
futureskontrakten i et investeringsgjemed. Landmanden kan spekulere i prisvolatiliteten pa
det underliggende aktiv, ved at kgbe en futureskontrakt og szelge den tilbage inden
udlgbsdatoen, og dermed muligvis opna en fortjeneste pa differencen mellem de to dagspriser
(Springborg 2007a). Vedkommende som engagerer sig pa futuresmarkedet behgver derfor
ikke at hverken levere eller modtage den handlede ravarer. En anden mulighed for at
investere med futureskontrakter er, at landmanden szlger et stgrre kvantum af fx korn end
han selv kan levere. Hvis prisen falder fra tiden hvor kontrakten indgas til handelsdagen, vil
landmanden have mulighed for at ga pa spotmarkedet*® og kgbe den ekstra maengde korn,
han ikke selv kan producere, til en lavere pris end hans afsaetningspris. Hvis prisen derimod
stiger, vil landmanden skulle ud og kgbe korn til en hgjere pris og vil blive ngd til at realisere
et tab svarende til prisdifferencen.

De ovenstdende eksempler illustrerer, hvordan futuresmarkedet kan udfylde flere forskellige
funktioner for landmanden. Det er forholdsvis billigt at foretage en spekulativ investering pa

futuresmarkedet, da vedkommende kun behgver at stille en sikkerhedsmargin*’ pa mellem 5-

45 Hvis landmanden risikoafdaekker sit foderindkgb med en futureskontrakt mister han muligheden for en profit
som fglge af lavere foderpriser.

46 Spotmarkedet er den handel som foregar fra dag til dag med omgaende levering.

47 Pa de sakaldte margin-kontoer skal parterne i handelen deponere et belgb som sikkerhed hvis kontraktens
vaerdi skulle gd imod dem. For en spekulant giver det mulighed for, at han kan geare hans spekulative
investering med op imod tyve gang. Fx kan han investere i kontrakter for 1.000.000 D.kr., men kun skulle stille
med 50.000 D.kr. (5 pct.) pa sin margin-konto.
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15 pct. af de kontrakter vedkommende indgar (Ferris 2005: 236). At investoren kun skal stille
en procentdel af den samlede kontrakts handelsveerdi, ggr futureskontrakten til en gearet
investeringsmulighed. Muligheden for aktgrerne for hurtigt og billigt, uden at binde sa meget
kapital, at handle pa futuresmarkederne er medvirkende til at ggre markedet likvidt og i
princippet?8 stabilisere prisen pa de aktiver der handles med. P4 et marked med mange
handler vil salgsbud og kgbsbud hurtigt matches og handelsprisen vil ikke afvige seerligt

meget fra ligevaegtsprisen.

6.2.1.3 Investering i aktier, obligationer og ejendomme

Futureskontrakter og swapkontrakter er finansielle produkter som landmanden kan indga
indenfor landbrugsbedriften. Under arbejdet med projektet viste det sig hurtigt, at man i
landbrugssektoren ikke holdt sig til denne form for investering. Det fglgende afsnit skal
synligggre hvilke andre finansielle produkter landbruget ggr brug af.

Fuldtidslandbrug i Danmark er oftest privatejede virksomheder, hvorfor landmanden
arbejder med et bedriftsbudget og et privatbudget. Den indsamlede empiri viser at landbruget
ikke begraenser sig til at handle finansielle produkter med bedriftens midler. Eksempelvis
beskriver Marianne Bertelsen, som er landbrugschef i Spar Nords landbrugsafdeling i Hobro,
at "de [landmaendene] er selvsteendige ogsa i pengesager og fglger ofte specielt meget med i
aktiemarkedet|[...] det er ikke alle, der stiller sig tilfreds med at lade banken investere
pensionsopsparingen” (Kjeersgaard 2008). I analysen af mine interviews viser det sig, at
landmandene ikke skelner skarpt mellem allokering af private- og bedriftsressourcer -
hverken i forhold til lanoptagning eller forbrug af gkonomiske ressourcer (Interview nr. 2: 9-
10). Privatforbrug bogfgres som en post i det samlede bedriftsregnskab, hvilket betyder, at
den private skiferie betales af det lIan som er optaget til bedriften osv. En landmand udtaler
selv, at det kun er skattemaessigt, at han skelner mellem private- og bedriftsinvesteringer
(Interview nr. 1: 6; Interview nr. 2: 8-9). Et resultat af dette er at landmanden pa den made far
langt flere redskaber til radighed i forhold til at skabe en rentabel bedrift.

En svineproducent forteeller, hvordan han lante penge i banken til at kgbe aktier privat:

Jeg valgte at ga i aktier, fordi at min far havde tjent gode penge igennem tiderne
pa det. Herefter begyndte vi at kgbe op i mere eksotiske aktiver som forskellige
energiaktier. De steg med 300 pct. i starten, men er ingenting vard i gjeblikket.

48 Som jeg vil vise i afsnittet "Volatilitet og VaR” forholder det sig praktisk ikke altid sadan.
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Vi gik ogsa ind i hende her Beate Ushe, altsa pornodronningen fra Tyskland.
Hvorfor kgbte vi Beate Ushe aktier? Det gjorde vi fordi, at vi havde sku’ set hvor
mange butikker hun havde ned igennem Tyskland. Sa vi smed over 100.000 D.kr.
i dem. Beate Ushe aktierne gik ogsa fint i starten, men er faldet meget nu. Nu
holder vi bare fast i dem og haber det bedste. Jeg har aldrig veeret god til at smide
aktier, nar de er pa vej nedad. Da holder jeg altid lidt fast. (Interview nr. 2: 5-6)
For lanet stillede han selvsamme aktier som sikkerhed. Men som han videre forteeller, sa var
bedriftens stigende ejendomsveerdi medvirkende til at banken lod ham optage lanet
(Interview nr. 2: 6). Chefgkonomen hos LandbrugSyd i Aabenraa bekreaefter denne udlaegning
ved at henvise til, at mange banker under den gkonomiske vaekst op til 2007
tilbgd 'standardpakker’ til landbruget pa 10 mio. D.kr. som blev optaget i en lavrentevaluta og

brugt pa at kgbe aktier (Interview nr. 3: 3). For badde landmanden og hans radgivere var

graensen mellem private- og bedriftsinvesteringer meget flydende.

En mulig arsag til at landmanden ikke finder det ngdvendigt at skelne skarpt mellem
bedriftsmidler og investeringer og private midler og investeringer er, at landmandens arbejde
ofte er hele hans identitet. En landmand forklarer at hvis bedriften gar konkurs, sa er han
badde personlig gkonomisk fallit og eksistentielt fallit. Derfor giver det ikke mening at skelne
mellem en privat- og bedriftsgkonomi (Interview nr. 2: 11-12). Det betyder, at selvom det
ikke er juridisk muligt at kgbe fx aktier, obligationer eller investeringsforeningsbeviser for
bedriftens midler, anser landmandene ikke disse aktiver som saerskilte fra bedriftens aktiver
- som en landmand fra Viuf beskriver det: "Nar man ikke kan tjene penge pa produktion, sa
mad man finde et andet sted at tjene penge [..] Man bliver ngdt til at flytte fokus fra
kernebedriften for at tjene penge.” (Interview nr. 4: 3) Ligeledes skelner landmanden heller
ikke mellem private og erhvervsmaessige indtaegter som opnds ved kgb af fx et ekstra
sommerhus, en udlejningsejendom eller en ekstra bedriftsejendom. For landmanden er det
profitabiliteten af den samlede pulje af aktiver som betyder noget — som en svinebonde fra
Bredebro forteller: ”[vi] bgnder har [altid] sagt ’arhh..hvis jeg ikke kan tjene pa

basisforretningen, sa ma jeg tjene et andet sted””.# Ved ikke at opretholde en klar distinktion,

49 En grund til, at det forholder sig sdledes kan muligvis findes i det faktum, at langt de fleste landbrugsbedrifter i
Danmark er personejede virksomheder. Juridisk har det op til fgr april 2010 ikke veeret muligt at have
landbrugsejendomme eller jord i et anparts- eller aktieselskab som landmand (Interview nr. 5: 1). At den enkelte
landmand bade har veret ejer og produktionskraft ggr ham bade gkonomisk og eksistentielt eksponeret imod
bedriftens ve og vel. Den private sfeere er knyttet sa teet sammen med erhvervssferen, at det ikke, hverken i
nutiden eller historisk, har veeret meningsfuldt for landmanden at opretholde en distinktion mellem de to.
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gor landmanden bedriftens rentabilitet til et spgrgsmal om de privatgkonomiske forhold. Det
udvider landmandens investeringsmaessige handlerum, da nogle former for transaktion kun

kan foretages enten indenfor den private eller indenfor den erhvervsmaessige sfeere.

Dette udvidede handlerum for investeringer, har en del af den danske landbrugssektor brugt
til at kompensere for faldende bedriftsudbytte og stigende bedriftsgeeld - en svinebonde fra
Skibby fortzeller, at han "har tjent flere penge pa at jonglere rund med penge end pa at drive
landbruget med 120 hektar og 350 sger” og at han i gjeblikket vurderer, om han skal "leere at
handle direkte pa bgrsen [...] [i] for eksempel metaller og aktier” eller investere i "vindmgller
eller ejerlejligheder i Tyskland” (Handrup 2007). Seniorforsker Brian H. Jacobsen fra
Fgdevaregkonomisk Institut underbygger konklusionen om at en del af landbrugssektoren er
blevet presset til at finde alternative indteegtsmuligheder:

En del landmaend lever ikke af deres landbrugsbedrift. Meget lave priser pa kad,
korn og melk har i flere ar veeret arsag til, at en veaesentlig del af dansk landbrug
giver underskud. Uforholdsmaessigt mange landmand har derfor kastet sig ud i
finansiel storspekulation som fglge af den relativt lette adgang til at beldne
friveerdierne i jord og ejendomme. Det drejer sig om alt fra valutaspekulation i fx
schweizerfranc til futures, optioner, til sdkaldte rente- og valutaswaps og
stormlgb mod bestemte aktier. "Nar det lykkedes, skyldes det ofte, at dem, der
foretager spekulationerne, er i stand til at 1dne meget store belgb i banker og
realkreditinstitutter.” (Bendtsen & Sgrensen 2010b)
Ifglge Larsen & Jacobsen har risikofyldte finansielle investeringer og brug af finansielle
instrumenter fungeret som en genvej for landbruget til at opnd den indtjening, som
landmanden grundet skiftende bedriftsvilkar, ikke har formdet at opnd i den primaere
produktion (2009). Ikke alle landmeend deler Larsens & Jacobsens vurdering af risiko. Den
fernaevnte svinebonde fra Skibby “mener ikke, at det ngdvendigvis er mere risikabelt at
arbejde med finansiering end med landbrug” (Handrup 2007). Tveertimod han "ser det som
en del af virksomheden og indtegtsgrundlaget, der ligefrem kan vaere med til at mindske den

samlede risiko” fordi de to indteegtskilder har forskellige risikoprofiler (Handrup 2007).

6.2.1.4 Hadndtering af landbrugets nye redskaber
Analysen af den danske landbrugssektors nye finansielle redskaber viser, at de, athaengig af

deres handtering, bade kan afdaekke landmandens risiko indenfor rente, valuta og
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afsaetningspris og eksponere landmanden mod yderligere risiko. Landbrugssektoren og dens
radgivere har bl.a. pa den baggrund erkendt vigtigheden af risikoanalyser. Min analyse viser,
at risikoanalyser og risikomodeller er en made hvorpa landbruget handterer disse nye
finansielle redskaber. Som en landmand beskriver, sa "bliver man ofte praesenteret for en
model og den praesenteres som var den sandheden.” (Interview nr. 4: 4) I landbrugssektoren
forudser man ligeledes at brugen af risikomodeller til at handtere finansielle redskaber vil
vokse i fremtiden. En naturlig udvikling, som fglger af veaeksten i brugen af finansielle
redskaber.

I en undersggelse som interesseorganisationen Landbrug & Fgdevarer har foretaget i 2010
viser, at 45 pct. af de adspurgte landbrugskonsulenter er af den overbevisning, at landbruget
star overfor en udfordring i forhold til at deemme op for de fire risikofaktorer salg/afsaetning,
finansiering, drift og @gvrige omkostninger samtidigt (Landbrug & Fgdevare 2010b: 5).
Direktgren i Nykredits landbrugsafdeling er enig i denne betragtning og forteeller at
landbruget i stigende grad er afhaengige af risikomodeller og risikoanalyser for at udfgre
deres funktion i samfundet (Interview nr. 1). Hos Nykredit er man begyndt at tage de fgrste
skridt hen imod at skabe en model, som skal give en samlet risikovurdering af den enkelte
landbrugsbedrift. Modellen skal evaluere landbrugets samlede risiko "lige fra renteudsving til
uvejr” (Larsen 2011; Interview nr. 1).

At landbruget far noget ud af at anvende analysemodeller er chefgkonom hos AgroMarkets
Jens Schjerning enig i. Han argumenterer for, at det er muligt at opstille et samlet risikobillede
for hele bedriften, og mener at en sadan analyse kan forlgbe efter
stadierne: “risikoidentifikation, risikoanalyse, risikoevaluering, risikohdndtering og

risikoovervagning.” (Schjerning 2006)

Projektets empiri viser, at landbruget i saerdeleshed har brug for risikoanalyser, som kan
vurdere den samlede bedriftsrisiko. Som beskrevet har en stor del af de danske landmaend
gkonomiske engagementer i en lang reekke relaterede og ikke-relaterede aktiver, og det er
derfor veerdifuldt for dem at vide hvordan de forskellige aktivers risikoprofil pavirker bade
hinanden og den samlede risiko. Idet danske landmaend i stigende grad arbejder fokuseret
med bade den produktionsmaessige og den finansielle side af deres bedrift, er risikoanalyser

et redskab til at vurdere den samlede risiko pa bedriften.
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Den videre analyse vil derfor fokusere pa at forsta hvilke implikationer det har for landbruget,
at man anvender risikomodeller til at handtere finansielle redskaber. I analysen vil jeg

specielt have fokus pa analysemodellen Value-at-Risk.

6.2.2 Subjektetiverden

Fgr en egentlig analyse af de konkrete risikoanalyser, som anvendes i landbruget,
preesenteres Zizeks begreber om det Reelle og det symbolske. Jeg vil vise hvorledes forholdet
mellem de antagelser risikoanalyserne bygges pa, ved at blive forstiet igennem Zizeks
begreber om det Reelle og det symbolske, kan give en ny forstdelse for hvorfor nogle

landmaend involverede sig i handel med finansielle produkter.

6.2.2.1 Det Reelle og det symbolske

Det symbolske niveau star i modsaetning til det Reelle niveau hos Zizek. Det Reelle er veren i
sin ikke-adskilte og ikke-identificerbare form. Det er fgr det uddifferentieres i sproget pa det
symbolske niveau og derfor kan det ikke defineres. Det Reelle er et overskud eller underskud,
som ikke kan sprogligggres pa det symbolske niveau.

[ afsnittet "Psykoanalysens samfundsmaessige karakter og den store Anden” behandlede jeg
modsatningen mellem det Reelle og det symbolske som konstituerende for subjektet. Pa det
symbolske niveau indgar subjektet i et sprogligt forhold til omverdenen og tilpasser sig denne.
Det er herigennem at individet bliver til et jeg, der kan artikulere sig selv overfor andre. Som
Zizek og Lacan viser i udleegningen af barnets spejlfase (Lacan 1949/2006), sker der en
misfortolkning, da barnet identificerer sig selv med sit spejlbillede, hvormed identiteten
findes udenfor barnet selv. Subjektet genoplever til stadighed denne uoverensstemmelse
mellem et indre jeg og den socialt konstruerede udgave af dette jeg. Denne diskrepans er den

mangel som konstituerer subjektet.

Manglen kan illustreres med den oplevelse man har i det gjeblik, at man ser sig selv i spejlet,
men finder at der mangler det, som ggr at spejlbilledets jeg er lig mig. Jeg kan genkende mig
selv i spejlbilledet, men netop denne tanke, at jeg kan genkende mig selv, er fraverende i
spejlbilledet. Dette fenomen som ikke helt kan karakteriseres i sproget, men som stadig hele

tiden er preesent som en mangel, er hvad ZiZek kalder det Reelle niveau (Hoedemaekers &
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Keegan, 2010: 1027). Hos Zizek opstar selvet netop i dette gjeblik hvor underskuddet i det
symbolske identificeres. Bjerg beskriver det sdledes, at "selvet opstar netop der, hvor det
erfarer, at der mangler noget. Selvet er denne mangel.” (2008: 19) Hos ZiZek er subjektet
derfor ikke en social konstruktion, men har en essens funderet i en mangel. Manglen er denne

veren, jeg er, som ikke kan indfanges i spejlbilledet eller i sproget.

Et eksempel pa hvordan det Reelle manifesterer sig som fraver i den symbolske orden, er at
nar jeg forteller om mig selv er det jeg, der udtaler sig, ikke det samme jeg, som det
grammatiske jeg der bliver talt om. Det jeg som omtales i seetningen "Jeg ggr X” mangler netop
denne rest, som er jeg’et der udtaler sig. Det er den rest som ikke kan fanges i sproget, men
som netop ggr mig til mig. Det er i brydningen mellem det, som kan struktureres igennem
sproget og symbolerne (det symbolske) og det, som ikke kan indfanges (det Reelle), at
subjektets selv fremkommer som den mangel, der ikke kan indfanges i sproget. Men det
Reelle viser sig ikke kun som et konstitutivt element i subjektet. Det Reelle er en mangel i
centrum for det symbolske, der som konstitutivt element er praesent overalt i virkeligheden.
Det Reelle viser sig hvor det symbolske, herunder sproget, bryder sammen. ZiZeks definerer
det centrale Reelle niveau som ”neither nature nor culture but the gap as such” (2004: 80) og
gar dermed opmaerksom p3, at det Reelle ma forstas i form af et brud.

Virkeligheden er i dens umiddelbare fremstilling ordnet af den symbolske struktur, men ZiZek
ggr opmarksom pa, at der i det vi bevaeger os rundt i virkeligheden opstar sma ridser, som
ikke kan fanges ind af symbolernes ordning. Det ses ved eksemplet med den omtalte
uoverensstemmelse mellem ansigtet i spejlet og mig der ser i spejlet, eller som det vil fremga i
naeste afsnit pa finansielle markeder og i landbrugssektoren, hvor tilfeeldigheden (Reelle) som
risikobegrebet forsgger at indfange i sproget, kontinuerligt undviger en sddan ordnende

struktur.

6.2.3 Risikoanalyser
Value-at-Risk er den risikoanalysemodel som har den stgrste udbredelse i den danske
landbrugssektor pd nuveerende tidspunkt, og ifglge flere kilder den analysemodel som i

fremtiden vil vokse mest i anvendelse (Interview nr. 5: 3; Interview nr. 3; Schjerning 2006,
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Vorgod 2007a & 2007b). En grund til det er, at den kan reducere en samlet bedrifts forskellige
risikofaktorer til ét simpelt kommunikerbart risikomal.

Analysens resultat vil have relevans for den nuvaerende landbrugssektor, men ogsa for den
fremtidige landbrugssektor da brugen af risikoanalyser synes at vinde endnu stgrre

udbredelse i fremtiden.

Value-at-Risk analysemodellen er udviklet af investeringsbanken J.P. Morgan i starten af
1990’erne (Tett 2009: 32-33; Berg & Bech 2009: 137), som en model til at male risikoen af en
portefglje af aktiver, ved at tage de individuelle aktivers risiko udtrykt ved
standardafvigelsen 50 og aktivernes indbyrdes korrelation>!1. Modellen giver en samlet
risikovurdering pa tveers af flere aktivklasser - den samler alle risikokilder til ét samlet
risikomal, ved at introducere sandsynlighed. Value-at-Risk defineres som "the maximum loss
we might expect over a given holding or horizon period, at a given level of confidence.” (Dowd
2002: 19) Den givne sandsynlighed, "confidence level”, beregnes ofte til 99 pct., 97.5 pct. eller
95 pct.

Det forventede tab bestemmes ved aktivets standardafvigelse og korrelationen mellem de
forskellige aktiver. Standardafvigelsen er afvigelsen fra gennemsnitsprisen og altsa et mal for
hvor volatilt aktivet er. Korrelationskoefficienten bestemmes i forhold til hvordan to aktiver
svinger i forhold til hinanden. Hvis korrelationen er 1, vil aktiv A stige med 10 pct. hvis aktiv B
stiger med 10 pct. Hvis korrelationen er -1 vil aktiv A falde med 10 pct. nar aktiv B stiger med

10 pct. Hvis korrelationen koefficienten er 0, har de to aktiver ingen korrelation.

Value-at-Risk kan udregnes efter tre forskellige metoder: den historiske metode, varians-
kovarians metoden>2 eller Monte Carlo simulationsmetoden (Hull 2002: 348-360; Harper®3). I
den historiske simulation bestemmes en observationsperiode, hvor det historiske afkast
registreres. Den historiske udfaldshyppighed bliver udgangspunktet for udregning af
sandsynlighedskalkulen over fremtidige afkast (Hull 2002: 348-350). Ved varians-kovarians

50 Som ogsa kendes som aktivets volatilitet. Standard afvigelse defineres ved o = Vo2, hvor 62 er variansen og o er
standard afvigelsen.

51 Korrelationen tager hgjde for hvert aktivs varians (afvigelse fra gennemsnittet) og aktivernes fzelles risiko.

52 Ligeledes kendt som den parametriske metode.

53 Internetartikel.
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metoden foretages en statistisk beregning af variansen og kovariansen®* af datamaterialet. En
sandsynlighed findes herudfra, da man i denne metode antager at afkastene er normalfordelte
(Hull 2002: 350-358). Monte Carlo metoden er mere kraevende, da en sample portefglje skal
beregnes ud fra de aktiver som er i portefgljen. Samplingen foretages herefter et utal af gange
for at finde en distribution af udfaldene. Monte Carlo simulationen anses for at veere for

ressourcekravende til landbrugssektorens formal.

Chefgkonom hos LandboSyd Jens Schjerning giver et eksempel pa hvordan en samlet Value-
at-Risk risikoanalyse, efter den historiske metode, vil se ud for en svinebedrift:

"Vi ser pa en landmands samlede risici. Han producerer for eksempel 500 DE
slagtesvin (17.500 stk.), producerer korn til svineproduktionen og kgber korn. Han
har en samlet gaeld pa 25 mio. kr., hvoraf de fem mio. kr. er finansieret i CHF
[schweizerfranc] og resten som flexlan i realkredit. Pa svinesiden har landmanden et
bruttoudbytte pa 6,5 mio. kr. Her viser VaR-beregningen [Value-at-Risk], at han ikke
vil tabe mere end 1.385.000 kr. med 95 procent sikkerhed pa et ar pa denne position.
Pa soja viser beregningen 518.000 kr. og sa fremdeles. Ser vi pa CHF-finansieringen,
viser beregningen, at kursrisikoen er 379.000 kr. og renterisikoen 150.000 kr. med
95 procent sikkerhed. P4 de 20 mio. kr, som landmanden har i flexldn, er
renterisikoen 185.000 kr. Der er ingen kursrisiko pa flexlan, da de optages til kurs
100 og udlgber hvert ar til kurs 100. Landmandens samlede risiko er 3.217.000 kr.
Endvidere star der et tal pa 1.669.000 kr., hvor der er beregnet korrelationer pa
ovenstdende positioner. Det er sddan, at nar svinenoteringen og hvedeprisen falder,
ja sa falder renten ogsa. Det vil sige, at noget af det, man taber pa omsaetningen,
vindes pa rentesiden, safremt man har variabel finansiering. Dermed er det
endegyldigt bevist, at hvede, svin, maelk og renter haenger sammen.” (2006)

6.2.3.1 Volatilitet og Value-at-Risk

[ det naeste afsnit analyseres det hvordan der konkret er sket en forggelse af volatilitet pa
nogle ravaregrupper. Et skift i ravareprisernes volatilitet ggr risikoanalysen endnu mere
veerdifuld for landmanden, men, som jeg vil vise, giver det ogsa nogle udfordringer for
risikoanalysen, nar prisvolatiliteten skifter.

Vorgod (2007a og 2007b) argumenterer for, at specielt de ravarerelaterede risici ma underga
en Value-at-Risk analyse. Grundlaget for dette er blandt andet fordi ravarepris-volatiliteten er
gget voldsomt indenfor det sidste arti bl.a. fordi EU har dbnet mere op for handel med

omverdenen (Jensen 2009: 58). Figur 6:2 viser hvordan de manedlige hvedeprisudsving er

54 Den risiko de to aktiver deler.
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blevet bade stgrre og hyppigere de sidste par ar sammenlignet med de foregdende artier
(indrammet med den rgde cirkel). Den lilla graflinje viser hvordan prisen pa hvede har
fluktueret fra starten af en maned til slutningen af en maned (volatilitet). I perioder omkring
2008 og 2009 var den procentvise sndring fra manedens start til dens slutning imellem 60
pct. og 70 pct. af prisen. For landmanden betyder det, at den hvede som kunne salges til $250
i begyndelsen af en maned, var prissat til $425 i slutningen af maneden. Stigningen i grafens
bla linje, som repraesenterer prisen pa hvede i amerikanske dollars, imellem 2006 og 2008

viser, at en stor del af volatiliteten (lilla graflinje) skyldes stigende hvedepriser.

US Wheat Volatility, US Ending Stocks and Price Monthly

Volatility (%), Ending Stocks (mio mt)

+ + e Ay
FFLESLEFLEE LSS T S

s Ending stocks f—\heat volatility
Sm—Nheat price (US), no.1 HRW Gulf —— - Linear (Wheat price (US), no.1 HRW Guif ) Data source: volatility CME Group
——— Linear (Ending stocks) — — — -Linear (Wheat volatility) Prices: WB, stocks: PS&D

Figur 6:2 - Grafen viser hvedeprisens volatilitet (lilla), hvedeprisen (mgrkebld) og amerikanske hvedelagre

(skraveret). 55

En svinebonde fra Viuf fortzeller hvordan volatiliteten pa korn er steget kraftigt, fra da hans

far drev familiens gard, til i dag hvor han selv driver den. Hans far solgte korn og brugte

55 European Commission 2009 - Grafen er baseret pa historisk volatilitet og amerikanske priser.
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indtegterne til at kgbe obligationer, men udviklingen gik mod forventningen og
obligationerne faldt i pris mens kornet steg i pris. Hans historie fortsaetter saledes:

Det var en meget darlig forretning, men tabet pr. enhed var kun omkring 2-3 kr.
Modsat i dag, hvor en forkert disposition kan koste imellem 50 og 100 kr. pr.
enhed. Det koster rigtig meget at tage det forkerte valg. Det kan naesten vare
ensbetydende med en konkurs. Priserne er sa svingende i gjeblikket. Fx kostede
kornet sidste ar 80-90 kr. I ar koster det 150-180 kr. Det er hundrede procent i
stigning. Det er svert i landbruget at se toppen og bunden. Og fordi de
dispositioner vi foretager har en stor effekt pa vores samlede bedrift, sa skal vi
bruge meget mere tid pa at foretage og gennemtaenke disse dispositioner.
(Interview nr. 4: 3-4)

En landmand fra Skjern-egnen bekreaefter denne udleegning:

Det er vildt sa volatile priserne er blevet. [ hgsten 2009 kostede byg 67 D.kr., i
hgsten 2010 kostede det 160 D.kr. og endelig her i 2011 star det til omkring 130
D.kr. Grunden hertil er bla. bio-aetanol produktion, spekulation pa
futuremarkedet og sma ravarelagre verden over. Nogle ar szlges verdens
majsforbrug 60 gange pa futures markedet. Det burde vare ulovligt! (Interview
nr. 5: 3)

Landmanden bruger selv termen volatilitet om den ggede prisusikkerhed pa ravaremarkedet.
En stigning i volatilitet der ofte, som hos landmanden fra Skjern, tilskrives spekulation pa
futuresmarkedet for rdvarer. Ifglge en OECD rapport om rdvaremarkeder, kan denne
sammenhaeng dog ikke bevises entydigt (Irwin & Sanders 2010; The Economist 2010a &
2010b). Faldende kornlagre er ligeledes blevet udlagt som arsag til gget prisvolatilitet.>¢ Det
accepteres af eksperter at der er en invers sammenhang imellem lagermaengde og volatilitet,
da en mindre lagerbeholdning vil mindske den samlede overkapacitet i markedet og forstgrre
priseendringerne nar efterspgrgslen sendrer sig. Ligevaegtsprisen vil pa den baggrund svinge

kraftigere.

Landmandene bliver udfordret pa deres evne til at planleegge og risikosikre deres
investeringer fremadrettet (Ipsen 2010a). Fordi de strukturelle faktorer har udfordret
landbrugssektoren, bl.a. ved at indtjeningsmarginerne er faldet for neesten alle
landbrugstyper op igennem midt 2000’erne, har den enkelte bedrift ikke egenkapital til at sta

imod mere end et par enkelte fejldispositioner (Interview nr. 2: 9). Den vaekst i produktivitet

56 Figur 6:2’s skraverede felter viser, at hvedelagrene er faldet betydeligt siden slutningen af 1980’erne.
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som landbrugssektoren hvert ar ma opretholde for at skabe en profitabel virksomhed, har
veeret sver at opretholde (De @konomiske Rad 2010: 2). Samtidigt med at faktorpriserne er
bevaeget sig modsat landmandens interesser, har hele den danske fgdevareindustri tabt
konkurrenceevne i forhold til Danmarks vigtigste samhandelspartnere siden 2000, viser en
gkonomisk analyse fra interesseorganisationen Landbrug & Fgdevarer (2011). Landbruget
stdar overfor udfordringer som hgj ravareprisvolatilitet, pres pa kernebedriftens
indtjeningsmarginer og pres pa egenkapitalen, sa det er forstdeligt at man i sektoren griber til

analyseredskaber som skal beskrive mulige scenarier for fremtiden.

En udbredt metode i til at opna et hgjere afkast landbruget uden at gge risikoen, er at udnytte
at forskellige aktiver pavirkes forskelligt (Leerskov 2010).57 En landmand italesatter selv, at
han behandler sine aktiver som vaerende en del af en diversificeret portefglje (Interview nr. 4:
1). Ifglge portefgljeteorien (Markowitz 1952; 1959) kan man ved at investere i aktiver som
har forskellige risiko- og afkastprofiler, gerne modsatrettet, opnd en fortjeneste uden at
eksponere sig imod en stgrre risiko. Ved at have en diversificeret portefglje af aktiver vil
udsvingene udligne sig.

Et grundlag for et sddan reesonnement er, at afkastprofilen af det enkelte aktiv er kendt. Nar
en af de interviewede landmeend begrunder sine aktieinvesteringer og kgb af
udlejningsejendomme med, at han dermed diversificerer sin risiko i forhold til sin primaere
eksponering som svinebonde, bunder det i, at han opfatter disse tre aktiver som negativt
korreleret (Interview nr. 4: 1; Interview nr. 2). En metode til at male korrelation imellem
aktiver, er at se pa hvordan de tidligere har bevaget sig i forhold til hinanden. Sa for at opna
en viden om diversifikationen af en portefglje, ma historiske data ekstrapoleres til
sandsynlighedskalkuler over fremtidige udsving. Ngjagtig samme teknik som bruges i Value-
at-Risk analysemodellens historiske metode.

En radgiver fra Jysk Landbrugsradgivning fortaeller hvordan, at de pa selve dagen, for mit
interview med ham, havde holdt strategimgde om hvordan Jysk Landbrugsradgivning
fremadrettet skal bruge risikoanalysemodellen Value-at-Risk i deres arbejde med
landbrugskunder. De ovennavnte forhold er medvirkende til at "den risikomodel [Value-at-

Risk] kommer til at fylde rigtig meget i vores radgivning i fremtiden.” (Interview nr. 5: 3)

57 Som neevnt i afsnittet "Definitionen pa en dygtig landmand” tenker den citerede landmand i at hans
ejendomsinvesteringer ikke har samme volatilitet og en negativ korrelation med hans bedriftsinvesteringer.
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Det kan konkluderes at risikoanalysemodellen Value-at-Risk er i veekst blandt de danske
landmaend af to grunde:
* Den kan give en samlet risikovurdering. Der er brug for en bred risikovurdering, fordi
landmanden i stadig stgrre grad spreder hans investeringer over mange aktivklasser.
* Landmandens indtjeningsmarginer pd kernebedriften og egenkapitalen er under pres,
samtidig med at udsvingene pd rdvaremarkeder er steget. Det giver en situation hvor

selv sma fejldispositioner kan veere medvirkende til en konkurs.

6.2.3.2 Tilfaeldighed og sandsynlighed

[ risikoanalysen introduceres sandsynlighed som et mal for risiko. Et aktivs udfald antages at
folge en bestemt form eller orden, som udlaegges ved sandsynlighedskalkulen. I det fglgende
afsnit vil det undersgges hvilke implikationer denne antagelse har og hvordan der teoretisk
set er en alternativ made at begribe den tilfzeldighed med hvilken aktivets udfald forekommer.
Ifglge teorien kan aktivets udfald siges at fglge en af to former for tilfzeldighed - enten en
statistisk tilfeeldighed, hvor udfaldsrummet er afgreenset eller en ikke-statistisk tilfaeldighed
med et dbent udfaldsrum (Mandelbrot & Hudson 2004). Udfaldsrummet defineres ved de
mulige haendelser, der kan forekomme.

Risikomodeller angiver at beskrive virkelige haendelser som var de udfald i et dbent
udfaldsrum. I praksis behandler de dog virkelighedens haendelser, som var de udfald i et
lukket udfaldsrum, hvilket vil fremga at det fglgende argument. Nar udfaldene behandles som
var de udfald i et lukket udfaldsrum, kan de i det lange lgb°® behandles som var de
sandsynligheder fordi den tilfeeldighed med hvilke udfaldene opstar, er afgraenset (lukket
udfaldsrum).

Kernen i analysen er dog ikke at fremstille en kritik af risikomodellernes antagelser omkring
virkeligheden, men i stedet at undersgge, hvordan landbruget handterer risikomodellernes

sandsynlighedskalkuler.

Markedet hvor futureskontrakter handles er saerdeles likvidt. Pa et likvidt marked burde al

information, ogsa den der ligger til grund for en prisstigning, veere inkorporeret i aktivets

58 Fantasien om det lange lpb behandles i afsnittet "Fantasien om ’'det lange lgb™.
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markedspris. Prisen pa en hvedefutureskontrakt burde allerede afspejle de forventninger der
er til fx drets hgst, forventninger til komplementaervarers hgst, den nuveaerende viden om
afseetningsmuligheder, udvikling af teknologi>® mm. Likvide markeder burde derfor fglge
teorien om effektive markeder®?, hvor en forggelse af prisen kun kan forekomme, hvis der
opstar ny information om ikke-forudsete haendelser. Prisen pa en hvedefutures stiger, hvis
udbuddet falder som fglge af eksempelvis en uforudset skovbrand, der gdeleegger dele af den
Russiske hvedehgst.t! Prisen kan ligeledes stige pa kontrakten hvis efterspgrgslen stiger fordi

dele af den kinesiske bybefolkning eendrer deres kost gradvis fra ris til kgd.6263

Ifglge teorien skal der opstd en uforudset haendelse, som markedet ikke allerede har
kalkuleret med, fgr prisen pa aktivet stiger eller falder.®* Og pr. definition er en sddan ikke-
forudset begivenhed tilfzldig.

Muligheden for at ggre denne ikke-forudsete tilfeeldighed til en hadndterbar sandsynlighed,
bestar i at registrere aktivets fortidige udsving minutigst. Dette vil vaere det statistiske
grundlag for den model, som skal udsige med hvilken sandsynlighed aktivets pris vil svinge i
fremtiden og hvor store udsvingene vil veere fra gennemsnittet (volatiliteten). Value-at-Risk
analysen som fglger den historiske metode fungerer efter denne metode, mens varians-
kovarians metoden forstar volatilitet som udtrykt ved aktivets standardafvigelse og et

gennemsnitsafkast.

59 Fx udvikling af biobraendselsteknologier.

60 Teorien om effektive markeder tilskrives Eugene Fama (1965 & 1970). Grundlaeggende er preemissen at
finansielle markeder effektivt bearbejder alle tilgeengelige information, saledes at informationerne afspejles i
prisen pa det aktiv som handles. Det antages, at markeder prissaetter aktiver korrekt. Tesen om effektive
markeder udlaegges normalt i varierende styrker af effektivitet - fra svag over mellem-steerk til staerk (Campell,
Lo & MacKinley 1997: 22; Fama 1970). Det antages at likvide markeder mere effektivt inkorporerer
markedsinformationer i aktivets pris.

61 Rusland hgster sammen med Ukraine omkring 30 pct. af verdens hvedeforbrug. Og faktisk braendte en stgrre
del af den russiske hgsti 2010 (The Economist 2010c).

62 Bemeerk at det er fgrst nar informationen nar frem til markedsdeltagerne at prisen retter sig. Selve @ndringen
fra ris til k@d er sandsynligvis sket gradvist.

63 Hver eendring pa et kilo (fra ris til kgd) vil gge efterspgrgslen efter korn til foder med fem kilo (Interview nr. 1:
9).

64 Markedet for ravarefutures er meget likvidt, hvilket medfgrer at teoretisk burde selv sma forskydninger i
udbuds- og efterspgrgselskurven medfgre at prisen pa kontrakten finder en ny ligevaegt. I de seneste ar er det
dog set hvordan markeder der tidligere var likvide, har oplevet at udbud og efterspgrgsel i hgj grad har veeret
styret af den tilgeengelige kapital. Prisstigning eller fastfrysning af interbanking markedet i fx Danmark har de
seneste ar har veeret medvirkende til dette udsving i likviditet pa fx rdvaremarkedet. Nar banker holder igen pa
kortfristede 1an til hinanden, s3 holder de hellere lidt mere kapital frem for at lane det ud til
erhvervsvirksomheder, landbrugsvirksomheder eller investorer. Resultatet er, at priserne pa markedet styres af
den tilgeengelige kapital.
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[ dette eksempel ser vi netop greensen mellem en risikoanalyses behandling af virkeligheden
og virkeligheden som sddan (det Reelle, det symbolske og det imaginare). Den uforudsete
begivenhed som fx skovbranden i Rusland er sveer at forudse i den statistiske sandsynlighed,
der er grundlag for den historiske metode og varians-kovarians metoden.

Nar modellen antager at historiske data kan bruges til at udleegge en sandsynlighed for
fremtidige begivenheder betyder det, at man samtidigt antager at fremtidige begivenheder
kan afgraenses. En sddan statistisk sandsynlighed kan anvendes ved et terningkast eller et
mgntkast, da der er et begraenset udfaldsrum med udfald der er uafhaengige af de forrige.
Derimod fglger prisudsvinget pa hvedefutures eller den schweiziske franc, som mange
landmand har optaget 1an i, ikke en sdadan statistisk tilfeeldighed. Udsvinget i prisen pa
futureskontrakten sker som konsekvens af en rakke indtrufne begivenheder, der pavirker
hinanden gensidigt og kan accelerere aktivets udsving.

For at illustrere en sddan begivenhedsraekke, forklares det fgromtalte eksempel med en
skovbrand i Rusland:

1) En stor skovbrand i Rusland skaber usikkerhed om det russiske hgstudbytte.

2) Rusland lukker af den grund for eksporten af hvede.

3) Kina, som normalt importerer en stor del af dets hvede fra Rusland, begynder at kgbe
op i hvedefuturesmarkedet for at vaere sikker pa, at de kan ernare deres voksende
urbane befolkning.

4) Institutionelle investorer som danske og svenske pensionsfonde spekulerer i at andre
vil fglge Kinas eksempel, og de begynder derfor selv at kgbe hvedefutures for at fa del i
prisstigningen. Pa futuresmarkedet modtager man ikke fysisk den hvede man har krav

p4, sa pensionsfondene ser det som en ren gkonomisk investering.

Resultatet af begivenhedsrakken er, at efterspgrgslen pa hvede med ét er steget 15 pct. og
prisen pa hvedefutureskontrakten stiger pa samme made. Eksemplet illustrerer at det er
virkelige begivenheder som resulterer i et prisudsving. Udsvinget er ikke styret af statistisk
tilfeeldighed (som et terningekast), men en virkelig haendelse, hvor udfaldsrummet for mulige
haendelser ikke er afgreenset. Fra begivenhed nr. 1 til begivenhed nr. 4 er der et utal af mulige
udfald som potentielt kunne veere forekommet. Udfaldsrummets maengde gar imod uendelig

idet antallet af afledte begivenheder vokser.
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Den statistiske tilfeeldighed som fx et mgnt eller terningekast, adlyder loven om store tal idet
at de konvergere imod en forudsigelig veerdi i det lange lgb. Matematikeren Andrei
Kolmogorov beskriver denne lovs forhold til sandsynlighedsregningen saledes: ”"The
epistemological value of probability theory is based on the fact that chance phenomena,
considered collectively and on a grand scale, create non-random regularity” (Andrei
Kolmogorov i Mandelbrot & Hudson 2004: 30).

Udfaldsrum for ikke-forudsete begivenheder er sveerere at afgreense, hvorfor det eksempelvis
er langt svaerere at forudse hvilken vardi en pris konvergerer mod og dermed ogsa langt
mere usikkert at tilskrive en sandsynlighed. Matematikeren Benoit Mandelbrot siger at
prisudfaldets varians er meget stgrre og neermest uendelige for virkelige (tilfeeldige)

haendelser (Mandelbrot & Hudson 2004: 38).

Mandelbrot beskriver hvordan statistiske modeller, heriblandt risikomodeller, netop
handterer virkeligheden som var den styret af statistisk tilfaeldighed: ”...thinking about price
as if they were governed by [statistical] chance, has been the dominant, fructifying notion of
financial theory.” (Mandelbrot & Hudson 2004: 26) Mandelbrots udvider sin karakteristik af
feenomenet tilfeeldighed, ved at beskrive det som et kontinuum mellem to poler. Statistisk
tilfeeldighed med et afgraenset udfaldsrum (eksempelvis et terningkast) er karakteriseret ved
det han kalder "mild randomness”,%> og fordelingen af udfaldene under denne milde form for
tilfeeldighed er normaldistribueret.®® Derimod finder han, at tilfaeldigheder i den anden ende
af dette kontinuum kan antage "wild randomness”, hvor distributionen af udfaldene er langt
mere spredt. Denne vilde tilfeeldighed mener han karakteriserer finansielle markeder
(Mandelbrot & Hudson 2004: 32-33), og det er denne form for tilfeeldighed, der illustreres i

eksempelraekken ovenfor.

65 Hvis to terninger Kkastes, sa vil distributionen af summen af de to terninger i det lange lgn antage en normal
distribution, hvor summen af de to terninger de fleste gange vil vaere tzet pa syv.

66 Normal distributionen, eller normalfordelingen, er en statistisk sandsynlighedsfordeling hvor datapunkterne
er fordelt forholdsvis teet omkring dataszettets gennemsnit. 68 pct. af datapunkterne er beliggende indenfor én
standardafvigelse fra gennemsnittet, 95 pct. indenfor to standardafvigelsers fra gennemsnittet og 99,7 pct.
indenfor tre standardafvigelser. Fordi 99,7 pct. af datapunkterne befinder sig indenfor tre standardafvigelser, er
normaldistributionen ikke en god fordeling til at beskrive datapunkter der har meget store udsving.
Normalfordelingen kan optegnes hvis man kender til datapunkternes gennemsnit og varians. Derfor kan den
bruges til at tegne et sandsynlighedsbillede af fx prisudsving i Value-at-Risk modellen (varians-kovarians
metoden) hvis man ved stikprgver har fundet gennemsnittet og variansen af udsvingene.
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6.2.4 Mellem det Reelle og det symbolske

Forholdet imellem de to ontologiske niveauer, det Reelle og det symbolske, er af en
paradoksal karakter. De er hinandens yderpunkter, da det Reelle er den del af virkeligheden,
hvor det symbolske niveau krakelerer. Det symbolske er en ordnet regularitet, mens det
Reelle mangler denne. Det Reelle kan i mit projekt ses som en ikke-orden (den ikke-statistiske
tilfeeldighed), som alligevel "producere[r] en raekke effekter i subjektets symbolske
virkelighed” (ZiZzek 2010: 214).

Ifplge Zizek er virkeligheden kun delvist udfyldt af den symbolske orden. Overalt viser sig
spraekker i denne orden, hvor det Reelle enten manifesterer sig som et underskud eller et
overskud. I dette projekt kan den ikke-forudsete tilfeeldighed forstas som sadan en spraekke. I
risikomodellerne sker en symbolisering af den ikke-statistiske tilfeeldighed, ved at de ggres til
sandsynligheder som fglger en vis orden.

2

Lacan giver i sit "Seminar on 'The Purloined Letter’” et illustrativt eksempel pa, hvordan man
ma forstd en sddan symbolisering af det Reelle (1966/2006).67 Symboliseringen skaber en
orden i form af regelmaessigheder og umuligheder, som pa en gang daekker over det ikke-
ordnede Reelle niveau og samtidig foregiver ikke at veere en orden som er anstiftet. Lacan
viser med udgangspunkt i et kast med en mgnt, at en haendelse som umiddelbar er tilfeeldig (+
eller +) kan indfgres i et symbolsk system i form af at mgntkastene grupperes. Der opstar
herved en tilsyneladende orden. Lacan viser hvorledes denne orden og regelmaessighed kan

opsta ex nihilo ved symboliseringen af en tilfeeldighed (Bjerg 2011: 52). Lacan beskriver, at:

The real outcome of the tosses being, moreover, left strictly to chance - we see
separate out from the real a symbolic determination which, as faithful as it may
be in recording any partiality of the real, merely produces all the more clearly the
disparities that it brings with it. (1966/2006: 38)

Den syntaks som skabes ved gruppering af symbolerne (Fink 1995: 19) virker naturgiven for
beskueren. I mit projekt sker symboliseringen af det Reelle niveau®8 idet at risikoanalysen

beskriver hvordan fremtidige prisudfald pa landmandens investeringsaktiver fglger en

67 Jeg har mere udfgrligt beskrevet Lacans eksempel pa symboliseringsprocessen i Appendiks nr. 4.
68 Som i mit projekt inkluderer den rene tilfeldighed, som Mandelbrot beskriver er styret af en "wild
randomness” (Mandelbrot & Hudson 2004: 32-33).
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statistisk sandsynlighed i det lange lgb. Denne symbolisering, statistiske udfald i det lange lgb,
dekker over en mere vild tilfeeldighed pa det Reelle niveau. At beregnede statistiske
sandsynligheder har en orden, syntaks og regelmaessighed muligggr, logisk set, at
landmanden kan foretage et investeringsvalg pa et tilsyneladende rationelt grundlag.

I gennemgang af det imagineere niveau hos Zizek, undersgges implikationerne af dette for
landmandssubjektet. For det ses, at forestillingen om det symbolske niveau opretholdes

gennem en rakke fantasier som subjektet skaber.

6.2.5 Subjektets handtering

[ de fglgende tre afsnit beskrives hvordan risikoanalyserne ved hjeelp af landmandens fantasi
om det lange lpb, skaber en perception af at givne investeringsmuligheder kan kontrolleres og
dermed er forholdsvis sikre. Fordi investeringsmulighederne anses for sikre, kan de indga i en
rationel vurdering af valgmuligheder. Denne vurdering er grundlaget for hvilke valg
landmanden trzeffer i forsgget pa at gge rentabiliteten pa sin bedrift.

Analysen peger pa at sikkerhed og kontrol er vigtige parametre i landmandens beslutning om
at investere eller ej, hvilket er givet af at det for landmanden drejer sig om at lgse et
eksistentielt begeer (jf. forste del af analysen). Fantasien lgser dermed blokeringen mellem det
symbolske niveau, den ordnende sandsynlighed, og det Reelle niveau, tilfeeldige udfald, som

de forrige afsnit har behandlet.

6.2.5.1 Detimaginaere

Den virkelighed vi som subjekter oplever, er konsistent og forstdelig nar vi mgder den i
sociale faellesskaber. Men som det allerede er fremgaet, kan virkeligheden ikke reduceres til
denne symbolske orden. Det Reelle manifesterer sig som et brud pa den symbolske orden. Det
Reelle er ikke en sandere udgave af virkeligheden, men medkonstituerende for denne.
Virkeligheden opstar i de to niveauers konstante overlap. Det Reelle, i form af den rene
tilfeeldighed, manifesterer graensen for det symbolske niveau.

Til at illustrere hvorledes det Reelle og det symbolske niveau er gensidigt afheengig af
hinanden, i forhold til at opretholde virkeligheden, refererer Zizek til @dipus-myten (2010:
100-102). Det forudsiges over for @dipus’ far, “at sgnnen vil dreebe ham og gifte sig med

moren” (Zizek 2010: 100). For at treenge ud af denne orden i verden og undga sin skaebne,
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veelger @dipus’ far at satte sin nyfgdte sgn ud i skoven. @dipus kender derfor ikke sin fars
ansigt og dreber ham da de mgdes tyve ar senere. Siledes skaber @dipus’ far
forudsaetningerne for at skeebnen gar i opfyldelse i sit forsgg pa at undga den. Uden faderens
forsgg pa at undslippe den symbolske orden, ville denne aldrig vaere opretholdt, og sadledes
bliver bruddet (det Reelle) med ordenen forudsaetningen for selvsamme. Ligesom i denne

historie, udfoldes virkeligheden samtidigt pa disse to planer.

Splittelsen mellem det Reelle og det symbolske er konstituerende for den lacanianske og
zizek’ske antropologi. Splittelsen er gennemgribende for bade subjektet og det sociale. Det er
pa Zizeks tredje ontologiske plan, det imaginzere, at handteringen af splittelsen og ubalancen
foregar. Metoden hvormed denne forsoning foregar, er ved, at det imaginaere skaber en
fantasi om det Reelle. Det imaginaere ma dog ikke ligne en fantasi, som er skabt af subjektet,
men skal opretholde "[the] illusion that it was always already there, i.e., that it was not placed
there by us but found there as an ‘answer from the real” (Zizek 1991: 32-33, original
kursivering). P4 den made er fantasien med til at deekke for splittelsen mellem det Reelle og

det symbolske, og en tilsyneladende orden vedbliver med at fungere.

Zizeks @dipusfortaelling rummer i den forbindelse en anden pointe. Det er netop pa det
imaginaere niveau at subjektet, her @dipus’ far, skaber sin fantasi/illusion om at han kan
bryde med sin skeebne og den symbolske orden. Subjektet glemmer bare at inkludere sit eget
valg af handling i sin fantasi om virkeligheden. Det er fordi der oprettes dette rum af mulighed,
brud med ordenen, at den symbolske orden vedbliver at fungere. Fantasien om at kunne udga
sin skaebne, er med til at selvsamme orden vedbliver at fungere. For subjektet tager denne
fantasi sig ikke ud som en fantasi. Det ses hvordan denne fantasi om virkelighedens
sammenhaeng er med til at lgsne blokeringen mellem det Reelle og det symbolske, og skaber
fremdrift og handling.

Virkeligheden fungerer ved at det Reelle niveau skaber brudflader i det symbolske niveau og

at der pa det imaginaere niveau forekommer fantasier, der deekker disse brud til.
Som beskrevet i afsnittet "Tilfeeldighed og sandsynlighed” bestar risikoanalyser ofte af en

ekstrapolering af fortidige data. Begrundet i de store tals lov og antagelsen om et afgraenset

udfaldsrum kan risikoanalysen skabe en kalkule over fremtidige priser. Ligeledes blev det i
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afsnittet "Tilfeeldighed og sandsynlighed” beskrevet at aktiver, hvis udfaldsrum er abne, er
sveere at fa til at passe ind i en sandsynlighedskalkule. Udfaldets ikke-statistiske tilfaeldighed
er umiddelbart et brud med den symbolske orden som risikoanalysen fremmaner.

[ landbrugssektoren identificerer jeg en fantasi om det lange lgb, der er medvirkende til at
konstituere og opretholde den symbolske orden. Implicit heri bliver spgrgsmalet: hvad er det

lange lgb?

Fantasien om det lange lgb har en performativ effekt, der ofte resulterer i at landmanden
handler og investerer sin kapital, da den muligggr at han antager at investeringerne er
forholdsvis kontrollerbare. Illusionen om sikkerhed og kontrol giver ro i sindet, som er vigtig,
da landmandens vilkdr medfgrer at han er sardeles sarbar overfor forkerte
investeringsdispositioner. Som sagt er malet for landmanden en Kkontinuerlig
produktionseffektivisering, der sikrer en uafhangighed, som han eksistentielt set begeerer.
Risikoanalysemodellerne medvirker saledes til, at han kan fgler sig sikker pa at hans handling

farer til en effektivisering og ikke konkurs.

6.2.5.2 Fantasien om “det lange Igb’

Dette afsnit beskaftiger sig med fantasien om det lange lgb. Fantasien bestar i ideen om at
investeringer over tid fglger en form for statistisk orden, der er baseret pa de store tals lov. Pa
et overordnet niveau vil en raekke udfald konvergere imod en forudsigelig veerdi i det lange
lob, og risikoanalysemodellerne har derfor kun udsigelseskraft om haendelser over lang tid.
Dette gelder bade for sandsynlighedskalkuler for normaldistribuerede haendelser og
historiske udfald.

Som Lacans mgnteksempel viser, kan der indfgres en orden, i form af en regelmaessighed eller
umulighed, ex nihilo. En sddan orden formaliseres i risikoanalysemodellerne i det at
tilfeeldighed af forskellige aktivers udfald bliver formuleret som sandsynligheder i det lange
lob. Hermed beskriver risikoanalyserne en orden, i det at sandsynligheden for rigtig store

positive eller negative udfald ggres neermest umulige.

Darlige investeringsbeslutninger sker nar aktivets prisudsving pa et givent tidspunkt

(singuleert nu) adskilles fra den prisfluktuation, som aktivet gennemlgber over en laengere
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periode (som modellen beskriver). Nar fokus skifter fra det singulaere nu til det lange lgb,
antager statistiske tilfaeldigheder en regelmaessig distribution- ofte i form af normal
distributionen. Nar der arbejdes med tilfeeldige prisudfald hvor udfaldsrummet ikke er
afgreenset, da er det ikke pa samme made muligt, i det lange Igb, at paskrive en sandsynlighed
for at en specifik handelse sker. Udfaldene er ikke afgraenset af et udfaldsrum.

Idet korrelation og volatilitet udregnes ved at analysere fortidige prisudsving i det lange lgb,
adskilles prisudsvinget nu fra de aggregerede prisudsving. En adskillelse, der ikke pa samme

made er belaeg for, nar der arbejdes med abne udfaldsrum.

Hertil skal det ogsa tilfgjes, at der opstar et problem med definitionen af det lange lgb. For en
landmand som star midt i et investeringsforlgb, er det meningslgst at definere hans position i
det lange lgb. Det lange lgb er en fantasi om hvordan investeringsafkast er ordnet. Det lange
lobs nivellerende effekt er netop kun nivellerende i det lange lgb, idet singuleere udfald af
givne investeringer hele tiden truer med at bryde ordenen i det korte lgb. Projektets empiri
viser at der i landbrugssektoren er en gennemgdende fantasi om, at sd leenge investeringer
fastholdes, sa skal alt nok blive godt (Interview nr. 4: 1; Interview nr. 2: 6). Fantasien om det
lange lpbs ordnende og udglattende effekt pa de udsving som umiddelbart opleves, har den
performative effekt pa landmanden, at han ud fra det lange lgbs sandsynlighedsberegninger
kan tage beslutninger pa et tilsyneladende rationelt grundlag. Fantasien forsikrer ham om at
investeringer hjelper til en optimering af hans bedrift. S& selvom ravarekontraktens
svingende pris repraesenterer et skift i udbud og efterspgrgsel pa ravaremarkedet lige nu, sa
kan landmanden se bort fra disse, da han i det lange lgb er forsikret om at kontrakten vil have
en positiv effekt pad hans bedrift. Citat nedenfor illustrerer den beroligende effekt fantasien
om det lange lgb har - selv midt i en finanskrise:

Den made den [finanskrisen] ramte mig var, at min aktier begyndte at falde og
depotets veerdi [aktiedepot] kom ned under 1.75 mio. D.kr. imod de 2.0 mio. D.kr.
vi havde lant for at finansiere aktieinvesteringen. Vi har ogsa optaget lan i
schweizerfranc for at renovere kgkken og kgbe sommerhus. Alt det gjorde vi i
schweizerfranc. Vi gjorde det fordi... jamen, ingen problemer i det. Set historisk
har de som har lant schweizerfranc i 1970’erne og ikke er blevet skubbet ud af
kontrakten, de har jo tjent penge pa det eller er gaet lige i nul. I det lange 1gb skal
det sku’ nok ga - det er min filosofi. Selvfglgelig skal det jo ga galt pa et eller andet
tidspunkt, det er jo markedsgkonomi. Man kan jo ikke betale sd meget mindre et
sted uden at det pa et tidspunkt udligner sig. Det handler om at komme rigtigt
ind og ud. Sa jeg vil jo bare holde ved. Men sa kom forskellige kapitalregler, som
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Basel reglerne, og banken indfgrte lige pludseligt at depotets veerdi minimum
skulle veere 1.75 mio. D.kr. Det var sku’ lidt treels, det havde vi aldrig fér kgrt med.
Det vil jeg sige, da havde jeg simpelthen ikke leest ordentligt igennem hvad der
stod i kontrakterne. Vi matte til at spaede lidt til depotet. Folk var lige pludseligt
op at kgre over at schweizerfranc steg til 5 D.kr. Jeg tog det helt roligt, nytaret fgr
var den i 5.04 D.kr. og aret fgr igen i 5.10 D.kr. Altsa stille og rolig. Jeg holdt ved -
altsa klap nu hesten - kursen gar ned igen. (Interview nr. 2: 6)

Gentagende gange i lgbet af citatet pointerer landmanden, at han pa langt sigt nok skal opna et
positivt afkast af sin investering. Det pad trods af at schweizerfrancen pa tidspunktet for
interviewet bevaegede sig mod landmandens position i markedet og, som han selv erklaerer, at
markedsgkonomien er utilregnelig. Derudover forteller han, hvordan han er blevet direkte
pavirket af en af uforudsete haendelser pa markedet, da han pga. af den snarlige indfgrsel af
Basel III reglementet®® skal stille yderligere sikkerhed for aktiedepotets veerdi. Ved at hans
gkonomiske rdderum indsnaevres, ggres han selvsagt mere eksponeret overfor at banken
lukker valuta-kontrakten ned. Selvom han selv papeger eksempler pa uforudsigelige
haendelser sdsom Basel III reglementet, sa finder han stadigvaek ro i at investeringen i det

lange lpb nok skal lgnne sig.

For at vise hvilken effekt fantasien om det lange lgb har pa subjektet, er det interessant se
naermere pa hvilke faktorer som pa tidspunktet for interviewet pavirker schweizerfranc’en.

Det er interessant fordi landmanden har kgbt laneproduktet’® ud fra den forudseetning, at

69 Basel III indeholder bl.a. at de danske banker skal haeve deres kapitalkrav fra 8 pct. til 10.5 - 13 pct. af
udlansportefgljen senest i 2019. Andelen af denne kapital, som skal veere direkte egenkapital stiger fra 2 pct. til
7 pct. Kravene i Basel III aftalen kan have som effekt, at finansielle institutioner valger at mindske deres
eksponering overfor finansielle aktiver som er mindre likvide, da det lovmaessigt kraeves at der tilsidesaettes
forholdsvis stgrre andel kapital som sikkerhed for mindre likvide udlan, eller gnsker at der stilles yderligere
sikkerhed fra lantager (The Economist 2011c: 74).

70 [ dette tilfaelde er produktet, at landmanden har optaget et lav-rente 1an i schweizerfranc, som skal bruges til at
investere i en portefglje af aktier. Aktierne stilles som sikkerhed for lanet, men det formodes af landmanden selv,
at banken som har givet lanet ligeledes har opfattet landmandens bedrift (i form af produktionsbygninger og
jordlodder) som sikkerhed for lanet. Andre valutaprodukter som har veeret meget udbredt og stadig er til en vis
grad, er carry trading produkter. [ et af landbrugets fagblade, Maskinbladet, advokerede en ledende konsulent
for, at landmanden kunne tjene helt op til 18 pct. om aret pa denne strategi (Bonefeld & Neergaard-Petersen
2006). Carry trading strategien er, at optage et lan i en valuta med en lav rente og investerer i en valuta med en
hgj rente. Strategien virker sdfremt renterne eller valutakursen ikke gar imod investeringen. Nar
schweizerfranc’en stiger i forhold til den hgjrente valuta, fx den brasilianske real eller den mexicanske peso, som
landmanden har investeret lanet i, sa bliver det meget dyrere at tilbagebetale lanet.

Et eksempel pa dette er, at en dansk bank formidler et 1an pa CHF 500.000 (schweizerfranc). Kursen i forhold til
hgjrentevalutaen er 1/2. Sa nar de CHF 500.000 veksles til hgjrentevalutaen modtages 1.000.000 af denne valuta.
Landmandens fortjeneste er nu forskellen i renten korrigeret for vekselkursen. Hvis schweizerfranc’en styrkes
og vekselkursen kommer op pa 1/3, sa vil de CHF 500.000 koste 1.500.000 af hgjrentevalutaen at tilbagebetale.

74



udfaldet af investeringen i det lange lgb er forholdsvis sikker. Ergo mener han, at de faktorer

som kan pavirke investeringen nogenlunde kan identificeres og handteres.

Veardien af schweizerfranc’en er influeret af mange faktorer. Et eksempel pa tre af disse
faktorer, som er med til at haeve vaerdien af schweizerfranc’en i forhold til danske kroner, er:
1) uroen pa de globale aktiemarkeder, 2) den stigende guldpris og 3) fald i investortiltroen til
den amerikanske gkonomi. Disse faktorer er vidt forskellige og de drsags-virkningskaeder som
influerer dem er ligeledes vidt forskellige. The Economist kalder schweizerfranc’en
en "Shadow currency” fordi den opfattes som en sikker havn at placere sin kapital i, nar
volatiliteten i andre aktivklasser stiger kraftigt, og fordi den fglger vaeksten i EU-omradet,
uden at blive negativt influeret af EU landenes finans- og pengepolitik’! (The Economist
2011a: 61). De institutionelle aktieinvestorer, som i stedet for at investere i aktier pga. for hgj
volatilitet har investeret i schweizerfranc, tjener store kapitalgevinster ved dens stigende
veerdi (1). Det samme ggr de investorer, som normalt bruger guld som en risikoafdeekning
over for stigende inflation. Mange af dem anser guldet som vaerende vaerdisat for hgijt i
gjeblikket og seetter derfor deres penge i schweizerfranc’en (The Economist 2011b: 55) (2).
De investorer som tidligere har set den amerikanske dollar som vaerende sikker at investere i,
frygter i efteraret 2011 at den amerikanske Centralbank vil gge inflationsmalene for at bringe
den reale vaerdi af den amerikanske statsgaeld ned. Sa i stedet saetter disse investorer deres

kapital i en anden stabil valuta med et lavt inflationsmal, bl.a. schweizerfranc’en (3).

Det er vidt forskellige realtids begivenheder der influerer pa Kkursveaerdien af
schweizerfranc’en. Alle disse investorer, som jeg har givet eksempel pa ovenfor, har
incitamenter til at forgge deres beholdning schweizerfranc, for at fa veerdien til at stige endnu
mere. Som lantager i schweizerfranc er landmandens position den modsatte, da enhver
kursstigning @ger geelden i forhold til danske kroner og tilbagebetaling af det lan i

schweizerfranc, som landmanden optog for at investere i aktier, bliver blot dyrere og

71 Fx kan schweizerfranc’en ses som en form for D-mark der fglger den tyske gkonomi, uden at veere influeret af
de eurozonens moneteere- og finansielle problemer som euroen keemper med. Det kan den fordi at Schweiz har
en hgj grad af samhandel med Tyskland (og flere andre EU lande), men selv star udenfor bide @MU-samarbejdet
og EU.
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dyrere.”2 S3 selvom den enkelte landmand har en fantasi om, at det lange lgb har en
nivellerende effekt pa en investerings udsving, sa er den sikkerhed og kontrollerbarhed dette
giver, en illusion. Der eksisterer intet langt Igb for landmanden, men fantasien om det
fungerer pa det imaginaere niveau, ved at tildeekke den blokeringen som opstar mellem den

rene tilfeeldighed (det Reelle) og den statistiske sandsynlighed (symbolske orden).

Risikoanalysen, som egentlig er tilteenkt en advarselsfunktion, virker hermed tillokkende, da
fantasien om det lange lgb skaber en illusion af sikkerhed og kontrol. For at kunne stole pa at
operere med begrebet om det lange lgb, skulle man kunne svare pa hvor langt landmanden er
i det lange lgb, og hvor langt dette lange lgb er? Men begge spgrgsmal er absurde, og kan ikke
besvares. Pa det symbolske niveau giver landbrugets risikoanalysemodeller et ordnet billede
af virkeligheden. Fantasien om det lange lgb har her en performativ kraft idet, at den
medvirker til at subjektet kan handle efter dette ordnede billede af virkeligheden, uden at
blive konfronteret med den paradoksale modsaetning mellem det Reelle og det symbolske

niveau.

[ figur 6:6 har jeg vist hvordan landmandssubjektet kan teenkes at veere indsat i Lacan og
Zizeks teori om det Reelle, det imaginaere og det symbolske (en eksemplificering af figur 5:1

fra afsnittet "Introduktion til teorien”)

Risikoanalysemodellens

udlaegning afivirkeligheden
som ordnet efter statistiske
sandsynlighede
(Det symbolske)

Fantasien om det
lange lgb
(Det imaginzere)

Den rene
tilfeeldighed
(Det Reelle)

Figur 6:3 - Landmandssubjektet analyseret gennem Lacans og Zizeks treenighed.

72 Safremt landmanden har en indkomst i schweizerfranc, vil optagning af lan i valutaen virke som en
risikoafdaekning i forhold til kurssvingninger imellem danske kroner og schweizerfranc. Ifglge Nykredit er den
eneste fremmed valuta som den danske landbrugssektoren har direkte indtaegt i euroen (Interview nr. 1).
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Investeringsmulighederne eftertragtes fordi de fremstar som objekter, der kan sikre
produktionsoptimering og uafhaengighed for den enkelte landmand. I fantasien om det lange
lob, som risikomodellerne ernzerer sig ved, ligger en implicit mekanisme, der giver modellen
evig gyldighed. Fordi spgrgsmalet om hvor langt det lange lgb er, er absurd, medvirker det til
at risikomodellerne og dermed investeringsmulighederne hele tiden fremstar som en
mulighed for landmanden til at skabe produktionsoptimering og forblive uafhaengig.
Mekanismen er den samme, som den ZiZek fremfgrer i Coca-Cola eksemplet fra tidligere.
Colaen er med sin klaege og tgrstfremkaldende substans, med til at vedligeholde begaeret efter
cola (Zizek 2000: 57-58). Investeringsmulighedens kan aldrig helt afskrives, da dens endelige
udfald fgrst fremkommer i det lange lgb. Citatet nedenfor viser, hvordan en landmand
vurderer at sa laenge tidsperspektivet er langt nok, sa skal han nok fa muligheden for at opna
en gevinst. Som han forteller: "Jeg taeender computeren hver aften. Man skal fglge med hver
dag, ellers skal man holde sig fra det.” Selvom han gar ind pa nogle faste hjemmesider hver
dag, betyder det ikke, at han handler hver eller hver anden dag, men det betyder, at han er
Klar til at sla til, nar han "vurderer, at tiden er inde til det.” Som han uddyber i lgbet af fa uger
tjente [jeg] et sekscifret belgb ved at ga ind og ud af schweizerfranc, vel at maerket pa de
rigtige tidspunker [...] det kan sagtens svare sig at bruge tid pa det” (Handrup 2007). I
fantasien om det lange Igb fastholdes muligheden for at det endelige udfald bliver positivt, og
dermed kan investeringsmuligheden aldrig helt afskrives som en made at opna den begaerede

produktionsoptimering pa.

6.2.6 Delkonklusion

Landbrugssektoren har i flere artier formaet at opretholde en hgj produktivitetsforggelse ved
at forbedre produktionsanleeggene mv. Seerligt indenfor det sidste arti, men allerede med
start i slutningen af 1980’erne, er landmandens finansielle forhold blevet centrum for en
optimeringstankegang. Der er skabt forskellige redskaber som malrettet arbejder pa at
bearbejde den finansielle del af bedriften. Der er enighed i sektoren om at disse nye redskaber
kraever en ny form for handtering bl.a. som fglge af gget volatilitet pa ravaremarkederne.
Risikoanalyser- og modeller som Value-at-Risk vurderes som vardifulde fordi de(n) er simple

at bruge, giver et entydigt risikoestimat og kan inkludere alle bedriftens risikoaktiver.
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Det vises, at Value-at-Risk analysen ved at udpege sandsynlighedskalkuler for mulige udfald
er medvirkende til at skabe en orden og regelmaessighed i et miljg (der bestar af prisudsving),
der ellers ikke umiddelbart lader sig ordne. Her er antagelserne om et afgraenset udfaldsrum
og det lange lgb centralt, da de er med til at skabe en fantasi hos landmands om, at
investeringer er forholdsvis sikre og kan kontrolleres. Fantasier som har en virkning pa

landmandens lyst til at investere og hermed har en performativ effekt.

6.3 Del 3 - Bristede dremme
Zizek spgrger i bogen "Looking Awry” (1991: 33): "Why must the symbolic mechanism be

hooked onto a ’thing’, some piece of the real?” og giver svaret:

The Lacanian answer is, of course: because the symbolic field is in itself always
already barred, crippled, porous, structured around some extimate kernel, some
impossibility. The function of the ‘little piece of the real’ is precisely to fill out the
place of this void that gapes in the very heart of the symbolic. (1991: 33)

For at forstd risikomodellens funktion i den ZiZek’ske ontologi, ma deres effekt som
ordensskabende forstds i modsaetningsforholdet mellem det Reelle og det symbolske. De
indtager en position, hvor de maskerer underskuddet af orden i det symbolske og lgsner
blokeringen mellem det symbolske og det Reelle. Som beskrevet i afsnittet "Mellem det Reelle
og det symbolske”, fremstar risikomodellerne som en naturgiven del af det symbolske, og
landmanden szetter derfor ikke ngdvendigvis spgrgsmalstegn ved deres validitet. Det
filosofiske "hangningsparadoks’ som Bjerg referer i sin bog "For teet pa kapitalismen” (2008:
24-30) kan bruges til at illustrere effekten af risikoanalysemodellernes position i det
symbolske. Paradokset lyder:

En dommer dgmmer en morder til dgden med fglgende ord: "Du bliver haengt
ved daggry en af dagene i naeste uge fra mandag til lgrdag. Henrettelsen vil
komme som en overraskelse, idet du ikke vil kunne regne ud, hvilken af dagene
den sker, inden bgdlen kommer og banker pa dgren til din celle.”

Pa vejen fra retssalen til feengslet reflekterer fangen over domsafsigelsen, og da
han er tilbage i sin celle, har et stort smil indfundet sig pa hans ansigt. "Hvis
hengningen var pa lgrdag”, tenker han, "sa ville det ikke veere nogen
overraskelse, thi hvis jeg stadig var i live fredag middag, ville jeg kunne regne ud,
at den matte finde sted lgrdag, da den ville vaere den sidste dag. Hermed ville
overraskelsen forsvinde, sa haengningen kan ikke finde sted om lgrdagen.”
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"Men”, fortsaetter han, "sdledes kan haengningen heller ikke blive pa fredag. For
allerede torsdag middag ville jeg, hvis jeg stadigvaek var i live, kunne forudse den,
idet der kun ville veere to dage tilbage, fredag og lgrdag. Og jeg ved jo allerede, at
lgrdag er udelukket.”
Fangen fortseetter sit reesonnement, og pa samme made viser det sig, at
haengningen heller ikke kan finde sted torsdag, onsdag, tirsdag eller endda om
mandagen. "Jeg er blevet idgmt ikke bare heengning, men en uforudsigelig
haengning, som skal finde sted neeste uge. Intet tidspunkt for haengningen kan
imidlertid indfri begge disse betingelser, sa den kan umuligt finde sted.”
Fangen gar sdledes den fglgende uge i mgde med sindsro indtil om onsdagen,
hvor bgdlen til fangens store overraskelse banker pa celledgren. Og hermed gar
dommerens ord alligevel i opfyldelse. (2008: 24-25)
Zizeks udlaegning af historien vil lyde, at logikken i den symbolske orden blokeres af logikken
selv - der skabes et underskud af orden og det symbolske niveaus funktionalitet suspenderes.
Dommeren i historien vil komme til samme konklusion som fangen, idet han gennemgar det
samme raesonnement. Bjerg (2008: 26-30) beskriver, hvordan den handlingslammede og
frustrerede dommer, som er ny i jobbet, spgrger sin mest erfarende sekretzer til rads. Hun har
veeret sekreteer for den dommer, der tidligere besad den nuvaerende dommers post, og til alt
held for den nuveaerende dommer, kender hun til den paragraf, som kan give den retvisende
dag for henrettelsen. Hun tager en stor bog frem, og efter at have spurgt om fangens
personlige detaljer, siger hun beslutsomt, at han skal henrettes onsdag. Dommeren drager et
lettelsens suk, da han indser, "at for ethvert juridisk problem findes en paragraf i loven, som
rummer svaret pa dette problem[...]"(Bjerg 2008: 29).
Bogen bliver det materielle objekt som lgser den modsaetningen mellem det symbolske og det

Reelle. Fordi bogen hele tiden har veeret til stede, sa kan man med rette sige, at der aldrig har

varet en blokering tilstede i det symbolske.

De kvaler en landmand ma have i forhold til hvilken risiko en given investering pafgrer hans
bedrift, kan til en vis grad gemmes vak i risikoanalysen og den fantasi om det lange lgb, som
risikomodellerne opererer efter. Den orden som risikoanalysemodellerne skaber ved at
arbejde med afgraensede udfaldsrum, bliver til en orden, som tilleegges virkeligheden. Hvis
modellen beskriver, at med 99 pct. sikkerhed kan jeg forvente ikke at miste mere end 100.000
D.kr. det naeste ar, sa bliver det for landmanden naturligvis ogsa en forsikring om, at det
mulige tab ikke bliver stgrre. For landmanden kan det ikke undgas, at forventningerne som

risikoanalysen stiller op, bliver en integreret del af forventningerne til hvordan virkeligheden
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udvikler sig. Ikke at sige, at landmanden opfatter risikoanalysemodellen som en imitation af
virkelighedens risici. Men idet at usikkerhed opstar omkring tilfeeldige haendelser, da kan
risikomodellen veaere det objekt usikkerheden kan projiceres over i. Landmanden kan igennem

risikomodellens analyse handtere usikkerheden.

Da dommeren ved sin naeste domsafsigelse, star i samme dilemma har den erfarende
sekreteer en fridag. Den snarradige dommer finder selv bogen frem fra reolen og finder, til sin
store forfeerdelse, at der ikke star skrevet et eneste ord pa nogen af bogens sider (Bjerg 2008:
29). Idet objektet afkledes, oplgses samtidig dets funktion, som var at daekke over
umuligheden pa det symbolske niveau. I stedet opstar der en ubehagelig erfaring af, at
virkeligheden ikke ’'retter’ sig efter risikoanalysens forudsigelser - at der er en ikke-

kontrollerbar kerne i midten af det symbolske niveau.

Som et eksempel pa dette, vil jeg fremhave Lars Nielsen, Senior Formueradgiver hos Dansk
Landbrugsrddgivnings Finans & Formue, der, fgr den globale gkonomiske krise, i januar 2008
holdt et opleeg pa den arlige landbrugsfaglige Plantekongres med titlen "Placer din formue
optimalt” (Nielsen 2008). Konklusionen for oplaegget var, at landmanden burde supplere sin
meget store formue i mursten med andre aktiver, som har en anden korrelation end ejendom.
Praemissen for oplaegget var Markowitzs (1952 og 1959) portefgljeteori, hvor Lars Nielsen
argumenterer for, at "ved at kombinere forskellige investeringstyper f.eks. aktier kombineret
med obligationer og fast ejendom kan man opna et mere stabilt afkast med en mindre risiko,
end hvis man kun investerer i én slags aktiver [..] der er ikke en lineeer sammenhaeng
imellem afkast og risiko...” (Nielsen 2008). Portefgljeteoriens preemis om korrelation mellem
aktivers volatilitet, er, som jeg har vist, ligeledes grundlaget for Value-at-Risk modellens
udregning af statistiske sandsynligheder for tab. Timingen for Lars Nielsens oplaeg var uheldig,
idet den finansielle krise var begyndt at rulle i USA allerede i 2007 med kollaps af to af
investeringsbanken Bear Stearns hedgefonde’3 i juli og investeringsbanken Lehman Brothers
konkurs i september 2008. Korrelation imellem ejendom og andre aktiver, som Lars Nielsen

anbefalede landmandene at udnytte i deres investering, blev i de efterfglgende maneder

73 En hedgefond er en privat investeringsfond der har mulighed for at investere i en lang reekke forskellige
aktiver. Fondens kapital rejses blandt fi, men meget kapitalsteerke investorer (Investopedia: Hedge Fund -
Internetartikel).
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mere og ikke mindre korrelerede, som det var forventet. Idet korrelationen skifter sendres
hele analysens anbefaling. En chefradgiver fra Sydjyllands landbrugscenter formulerer den
udvikling for landbrugssektoren sdledes "Problemet for landbrugssektoren er, at man i
nedgangen er blevet fanget pa alle ens ben. Ens ejendomsveerdi, ens valuta og ens renter gar

en imod.” (Interview nr. 3: 4)

Det ses i empirien hvordan landbrugets radgivere erfarer, at risikoanalysen til tider mister sin
funktion, bl.a. ved at Value-at-Risk analysemodellens statistiske sandsynligheder ikke giver et
retvisende billede af de reelle tab, som kan indtraeffe under ekstreme omstendigheder.
Ekstreme omstendigheder, som vel at maerke kun kan karakteriseres som sadan ex post.
Under et interview foretaget i forbindelse med dette projekt, gjorde en chefgkonom i Dansk
Landbrugsradgivnings finansielle analyseenhed AgroMarkets, opmarksom pa, at det i
landbruget er en udfordring at stole pd modellernes repraesentation af virkelighedens
risikobillede:

Man kan skrotte alle disse modeller [risikoanalysemodeller] i ekstreme
situationer. Modellerne er lavet i en standardverden. Jeg kan i en
radgivningssituation bruge dem til at vise hvordan risikoen gges, hvis den givne
landmand tager den ekstra lanepakke pa sig. Men modellens evne til at give et
procenttal pa chancen for at rammes af denne begivenhed er darlig, da
virkeligheden sd at sige ikke fgjer sig efter modellerne. Det er tegn pa at
modellerne ikke har virket. Risikoen er skiftet et eller andet sted (Interview nr. 3:
3)

At Value-at-Risk analysemodellens udsigelseskraft i ekstreme situationer ikke giver et
retvisende billede af den risiko som landmanden lgber, skyldes bl.a. at distributionen af
prisudfaldene i varians-kovarians metoden antages at fglge en normaldistribution (Fink
2009). Normaldistributionen antager at udfaldene forekommer tet pa distributionens
gennemsnit og at udfaldene er uafhaengige af hinanden. Men i ekstreme tilfeelde (som jo
fastslds at veaere ekstreme ex post) skifter volatilitetens volatilitet’4 og det ses at store prisfald
oftere efterfglges af store prisfald end der statistisk er beleeg for i normaldistributionen
(Mandelbrot & Hudson 2004: 15). Denne tendens til at udsving sammenklumpes og ikke er

uafhaengige, kan bl.a. tilskrives at individer leegger langt stgrre veegt pa tab end gevinst

74 Landmanden som kgber en bestemt valutaswap antager, at denne swaps prisudsving fglger en bestemt
volatilitet. Hvis denne volatilitet skifter, da vil prisudsvingene pa valutaswappen enten forgges eller formindskes.
Det finansielle produkts risikoprofil &ndres nar volatilitetens volatilitet skifter.
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(Kahnemann & Tversky 1979). Fordi vi laegger stor vaegt pa tab, vil panikstemning ofte opsta
og brede sig efter et stort tab er fremkommet. Denne panik vil ofte resultere i et brandudsalg
af aktiver, sdledes at prisudsvingene bliver endnu stgrre.”> Disse prisudsving rammer bl.a. den
landmand, der har investeret i valuta, aktier og andre finansielle produkter for at
komplementere sin formue i mursten, hvilket formueradgiver Lars Nielsen anbefalede.

Nar der sker et skift i distributionen af udfaldene, kan modellen ikke opretholde positionen
som det objekt, hvor aktgrens usikkerhed kan projiceres over i. Idet objektet, risikoanalysen,
ikke kan opretholde sin position, vil den symbolskelske ordens umulighed dbenbares. Det
fremkommer at virkeligheden ikke er styret af statistisk tilfeeldighed, men en mere vild

tilfeldighed (Mandelbrot & Hudson 2004: 32-33).

Udfordringen for risikoanalysen er i et sadan tilfaelde, at tildeekke denne umulighed i den
symbolske orden. For at beherske de ikke-forudsete udsving, ma denne vildere tilfaeldighed
formaliseres i modellen. I den finansielle ingenigrkundskab arbejder man pa at skabe
modeller som tager hgjde for disse situationer, og eksempelvis ved at inkorporere en variabel
for normaldistributionens afvigelse, kan risikoanalysemodellen opretholde udsigelseskraften.
Kurtosis er en sadan variabel, som bruges til at beskrive i hvor hgj grad en distribution af
udsving afviger fra normaldistributionen (Mandelbrot & Hudson 2004: 96-97). Ved at tilfgje
kurtosis til analysemodellen, indfgrer modellen pa ny en orden, som tildeekker det symbolske

niveaus umulighed.

Det forrige afsnit skal illustrere hvorledes gransen for symboliseringen, som det Reelle
setter op, forsgges tildekket ved at udvide de statistiske sandsynlighedsveerdier.
Distributionen og volatiliteten af aktivets afkast, hvad enten det er en aktie, en ravarekontrakt,
en valutakontrakt eller noget fjerde, udvides nar en for modellen uforudset begivenhed
bryder igennem symboliseringen. P4 den made er modellerne med til hele tiden at opretholde
en orden som, for landmanden, skaber en fantasi om kontrol og sikkerhed. Det kan ikke
konkluderes at denne fantasi om kontrol og sikkerhed direkte har resulteret i flere
investeringer, men risikomodellerne har skabt en perception af et mere kontrolleret

investeringsmiljg.

75| et brandudsalg vil der vaere langt flere selgere af et aktiv end kgbere. Ligevaegtsprisen pa aktivet vil blive
reduceret kraftigt i en sddan situation.
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6.3.1 Markedets fantasmatiske karakter

Som beskrevet i analysens fgrste to dele ”"Landmandens beger” og ”Fantasien om
risikoanalysen”, knytter der sig en raekke fantasier til risikoanalyser og det at investere pa
markedet. Det gelder bdade i forhold til at investere i nye finansielle produkter og i
produktionsudstyr. Fantasien indeholder to momenter:

1. Markedet bliver et sted hvor landmanden kan opna den identitet han begeerer, nemlig
som en dygtig landmand. Det er pa markedet at landmanden kan skabe den vaekst som
ggr, at han kan forblive uafhangig.

2. Med de fantasier som knytter sig til risikoanalysen bliver markedet et sted som kan

handteres og kontrolleres af landmanden i det lange lgb.

Men hvorfor har markedet en sddan fantasmatisk karakter? Hvorfor har landmanden brug for
at skabe en fantasi om markedets egenskaber? Og hvordan kan det lade sig ggre, at lave en
fantasi om markedet, nar markedet, som beskrevet i afsnittet "Tilfeeldighed og sandsynlighed”,
ikke er andet end en raekke tids- og stedbestemte begivenheder, som pavirker hinanden? Der
er ikke noget gddefuldt i det faktum, at prisen pa korn stiger med 15 pct. fordi Kinas
bybefolkning begynder at spise mere kgd og Ruslands kornhgst rammes af tgrke.

Det er ikke i det arsags-virkningsforhold, mellem fx en prisstigning pa 15 pct. og vaekst i Kinas
bybefolkning, som oftest kan sluttes i en efterrationalisering af markedets bevaegelser, at man

finder kimen til markedets fantasmatiske karakter.

Hvor markedet fra et ex post perspektiv virker rationelt, da forholder det sig anderledes fra et
ex ante perspektiv. Som Mandelbrot padpeger, sa tager markedet bevaegelser fra denne
position, sig ud "[as] a black box covered by a veil.” (2004: 28) En grund til at det forholder sig
sadan, er, at nar markedsaktgrerne, heriblandt landmanden, far information om de fgromtalte
to begivenheder, Ruslands tgrke og gget efterspgrgsel i Kina, ma han spgrge sig selv: hvordan
vil andre tolke disse begivenheder? Skal de to begivenheder resultere i en 10 pct. stigning
eller en 20 pct. stigning i kornprisen? Og vil de andre aktgrer pa markedet handle efter om jeg
tror, at det bliver en 10 pct. stigning eller en 25 pct. stigning? Kan jeg i sa fald handle efter, at

de handler efter hvad de tror, at jeg vil handle efter... osv.
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Forventningerne til andre aktgrers handlinger dbner op for et rum af multiordens
resonnementer. De to begivenheder er de primare arsager, men deres effekt pa markedet
afggres ved at hver aktgr gennemgar disse multiordens raesonnementer. John Maynard
Keynes beskrev denne proces i hans "General Theory of Employment, Interest and Money”
som en analogi i form af en skgnhedskonkurrence:

It is not a case of choosing those [faces] which, to the best of one’s judgment, are
really the prettiest, nor even those which average opinion genuinely thinks the
prettiest. We have reached the third degree where we devote our intelligences to
anticipating what average opinion expects the average opinion to be. And there
are some, I believe, who practice the fourth, fifth and higher degrees.
(1935/1954: 156)

Landmanden som skal salge sit korn, vil overveje pa hvilket tidspunkt han skal szlge for at
maksimere afsaetningsprisen. Skal han 1) salge sit korn pa en futureskontrakt nu, 2) afvente
og skrive en futureskontrakt pa salg at sit korn senere eller 3) vente og habe pa at prisen pa
korn er hgjere nar hans hgst er i hus. Med muligheden for at engagere sig pa finansielle
markeder ved at skrive en futureskontrakt, vil landmanden altid sta overfor dette valg. Nar
landmanden skal traeffe dette valg, vil han (u)frivilligt indgad i det multiordens reesonnement

som handler om forventningerne til andre markedsaktgrers handlinger og forventninger.

I kraft af denne ekstra dimension, hvor der i det korte lgb er tvivl om hvordan
informationerne skal pavirke prisseetningen af aktivet, opstar et rum af ikke-mening.
Chefanalytiker hos Nordea, Jan Bylov, har i foredrag for landboforeningen Centrovice i
Vissenbjerg behandlet dette feenomen (Mortensen 2010). Landmanden ma spgrge sig
selv: "Hvordan vil tgrken i Rusland influere i forhold til fremtidens markedspris og
futuresmarkedet pa byghvede?” For at tildeekke denne ikke-mening pa det symbolske niveau,
opstar markedets fantasmatiske karakter. Subjektet maskerer denne mangel pa orden ved at
danne en fantasi om det lange lgb. Fantasien om det lange lgb skaber en regelmaessighed, idet
at det lange lgb kan ordnes i sandsynligheder. Disse sandsynligheder muligggre, at subjektet
kan treffe valg pa et tilsyneladende rationelt grundlag. Markedets bevagelser bliver
meningsfulde - som der bliver sagt i et interview "I det lange lgb skal det sku’ nok gd”
(Interview nr. 2: 6). Markedet i sig selv antager en fantasmatisk karakter, hvor fantasier om

uafhaengighed og veaekst knyttes sammen med det at engagere sig pa markedet. For
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landmandssubjektet bliver vaekst og uafhangighed et logisk resultat af at engagere sig

markedet.

6.3.2 Markedsfantasiens paradoksale karakter

De forrige afsnit har vist hvordan der under den overordnede fantasi om markedet, er nogle
underordnede fantasier, som knyttes til den overordnede fantasi. I dette afsnit vil jeg
analysere hvordan der i den specifikke fantasi i landbrugssektoren om markedet, og det at
investere, opstar et ZiZzek’sk paradoks. Paradokset viser den indbyggede umulighed, eller
selvmodsigelse, som fantasien er bygget over. For at belyse det paradoks som befinder sig i
fantasien om markedet, md8 man konfrontere landmanden med fantasien: "Hvad haber

landmanden at ggre sig uafhangig af ved at engagere sig pa markedet?”

Citatet nedenfor giver delvist svar pa denne konfrontation. Det beskriver hvordan en
svinebonde fra Bredebro reagerede, da han finder ud af at hans uafhangighed er i fare for at
bliver indskraenket:

Jeg er flgjtende ligeglad med de tab jeg har taget, hvis tabene bare har vaeret
papirpenge [ikke realiserede gevinster]. Men det som kan ga mig pa er, at de
[banken] har taget mit finansielle beredskab [kreditter i banken]. Det er det, som
betyder noget for min bedrift. Det er mit finansielle beredskab, som skal redde
mig, hvis bedriften har problemer. For mig er der en klar sondring mellem den
risiko, som gar taet pa den egentlige kernebedrift og den som ikke ggr [...] Jeg 1a
sgvnlgs i 14 dage, da de tog mit finansielle beredskab. Det har pisset mig af!
(Interview nr. 2: 8 & 12-13)

Citatet viser, at landmandens fantasi om uafhangighed primeert handler om at veere
uafhaengig af banker, ldngivere og andres gkonomiske interesser. Historisk har
landbrugssektoren veeret fortaler for en liberalisering af forholdet mellem sektoren og
samfundet (Kristensen 2001: 11-14). Den politiske grundholdning udspringer af en negativ
bestemt frihed - frihed fra tvang skaber, ifglge sektoren selv, de bedste vilkar for sektoren.
Svinebonden fra Bredebro fortaller, at han gnsker at landbrugssektoren kan fa lov til at
konkurrere med udlandet pa lige vilkar - "Lad os konkurrere uden nogen stgtte, sa skal du se
at danske bgnder vil give de andre rgv” (Interview nr. 2: 3). Underforstdet en

konkurrencesituation hvor hverken landsspecifikke afgifter eller den Europaeiske Unions
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landbrugsstgtte forvrider konkurrencesituationen. I sektoren er der en generel trang til

uafhangighed, men den er sardeles staerk nar det drejer sig om gkonomisk uafhangighed.

At den gkonomiske uafhaengighed et meget sensitivt emne for den enkelte landmand, blev
klart under selve interviewet med bonden fra Bredebro. Da svinebonden fortalte om, at
banken havde gjort han afheaengig af deres dispositioner, var han tydeligt bergrt
folelsesmaessigt. Beskrivelsen af bankens behandling af ham blev fremfgrt spydigt og
aggressivt, mens usikkerheden omkring familiegdrdens fremtid, blev fremfgrt med stor
@ngstelse i stemmen. Landmanden giver selv en mulig forklaring pa, hvorfor banken vil
fratage ham hans gkonomiske beredskab.

Fra banken kom man og sagde: 'den kassekredit har du ikke brugt i to ar, sa den
tager vi lige’ [...] Problemet er jo, at det belaster bankens solvensprocent [...]
deres [bankens] risikoeksponering skifter hele tiden. Nar det sker, vil banken lige
pludselig have hgjere kapitaldeekning - og det sendrer hele scenariet for mig og
hvordan jeg er eksponeret! (Interview nr. 2: 8 & 13)

Landmandens udleegning virker plausibel pa baggrund af forholdene i den finansielle sektor
de sidste tre til fire ar. Den finansielle sektor har vaeret ngdsaget til at gge solvensprocenten,
som fglge af stigning i prisen pa lanekapital pa interbanking markedet og opbremsning i
likviditetstilstrgmning fra bl.a. amerikanske money market funds’¢ (The Economist 2011c77).
Udsagnet ovenfor viser i hvor hgj grad landmandens engagement er knyttet til den finansielle

sektor.

For at opsummere paradokset, sa straeber landmanden efter at veere uafhangig af
gkonomiske interesser bl.a. fordi at landmandens forvaerrede situation er direkte forbundet

med gkonomiske handelser pa de finansielle markeder.

Paradokset har to momenter:
1) Pa det imaginare niveau knytter der sig til det at investere pa markedet en fantasi

omkring uafhaengighed fra gkonomiske interesser.

76 Money market funds yder kortfristet 1an til store dele af den finansielle sektor. De investerer kun i sikre
veerdipapirer, heriblandt lan til banker, sd hvis risikoen for tab gges traeekker de sig ud. Hvilket er sket flere gange
ilgbet af den europeiske finansielle krise og gaeldskrise.

77 Internetartikel.
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2) For at opna denne uafhaengighed ma landmanden netop ggre sig endnu mere athaengig
af andres gkonomiske interesser.
Paradoksets dynamik bestar i, at der pa fantasiens niveau skabes en distancering til markedet,
men denne distancering kan kun opretholdes, idet at landmanden knyttes teettere pa
markedet.”8 Citat nedenfor opridser karikeret paradoksets dynamik. Landmanden, her fra
Nordmors, bliver direkte 'tvunget’ til at engagere sig pa lanemarkederne, for at 'tjene’ til sin
uafhaengighed.

Pa et tidspunkt stod de [banker og realkreditinstitutter] jo pa nakken af
hinanden for at lane os penge, og der var ingen graenser for, hvor meget ekstra vi
kunne tjene, hvis vi udvidede. Det kunne ikke ga galt, og i dag er der sa ingen, der
vil 1ane nogen noget som helst[...]den sidste ejendom [landmanden og hans kone
kgbte], var pa betingelse af, at vi udvidede med endnu en stald. (Lavrsen 2010)

Paradoksets dynamik findes ligeledes i de kontrakter landbrugssektoren har indgaet pa rente-
og valutaswapprodukter. For at optimere bedriftens rentebetaling og hermed skabe mulighed
for at blive uafhaengig, er landmanden tvunget til at indgd kontrakter hvis profitabilitet er
afheengig af markedets bevagelser. Niels Ole Nielsen, en landmand fra Skibby ved Roskilde
Fjord, forteeller, at 2001 var et kanon-godt ar i landbruget, men de naeste tre ar var mggar,
hvor vi ingen penge tjente. Terminen var den stgrste post, og jeg begyndte at teenke pa, om jeg
kunne undga at betale termin.” Niels Ole Nielsens metode til at friggre sig fra terminens tunge
ag, var at indga i "en rente-valuta swap i schweizerfranc”, da han sa "store muligheder pa det
finansielle omrade.” (Handrup 2007) Raesonnementet er ikke enestdende, bare i 2009
investerede den gennemsnitlige heltidslandmand naesten 130.000 D.kr. i finansielle aktiver”?,

hvis afkast for stgrstedelen afthang af forskellige markedsindeksers’ bevaegelser.

Det kan konkluderes, at landmandens fantasi om at blive uafhangig af andres interesser,
brister i samme gjeblik den opstar. Den underminerer sig selv, ved at dens logik udsiger, at for

at skabe uafhangighed af markedet, da ma der investeres i markedet. ZiZzeks genfortaelling af

78 Zizek beskriver i ‘Conversation with Zi%ek’ fantasiens [her beskrevet som ideologi] dynamik med modsatte
fortegn: “Ideology involves translating impossibility into a particular historical blockage, thereby sustaining the
dream of ultimate fulfillment - a consummate encounter with the Thing. On the other hand [...] Ideology also
functions as a way of regulating a certain distance with such an encounter. It sustains at the level of fantasy
precisely what it seeks to avoid at the level of actuality: it endeavors to convince us that the Thing cannot ever be
encountered, that the Real forever eludes our grasp. So ideology appears to involve both sustenance and
avoidance in regard to encountering the Thing.” (ZiZek & Daly 2004: 70-71)

79 Beregnet pa baggrund af tal fra rapporten "Landbrugets geelds- og rentebyrde 2010” (Landbrug & Fgdevarer
2011a:13).
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Somerset Maughams skuespil 'Sheppey’ kan vise hvordan fantasiens logik kan forstds som en
miskendelse i landmands subjektivitet:

D@DEN: Der var engang en kgbmand i Bagdad, som sendte sin tjener hen pa
markedet for at kgbe forsyninger. Lidt efter kom tjeneren tilbage, lighleg og
skaelvende. Herre, sagde han, henne pa markedspladsen stgdte jeg ind i en kvinde
i menneskevrimlen, og da jeg vendte mig om, sa jeg, at det var dgden, der havde
puffet til mig. Hun sa pa mig og gjorde en truende gestus. Lan mig nu din hest, sa
jeg kan ride vaek fra denne by og undfly min skabne. Jeg tager til Samarre, hvor
dgden ikke vil indhente mig. Kgbmanden ldnte ham sin hest, og tjeneren sprang
op pa hesten og borede sporerne ind i siden pa den og red vaek i fuld galop. Da
kgbmanden kom ned pa markedspladsen og sa mig, kom han hen til mig og
spurgte: Hvorfor truede du ad min tjener, da du sa ham her til morgen? Jeg
truede ikke ad ham, svarede jeg, det gav bare et szt i mig, fordi jeg blev
overrasket over at se ham her i Bagdad, for i aften har jeg nemlig en aftale med
ham i Samarra. (Zizek 2010: 100)

Den subjektive miskendelse, fantasien om uafhaengighed, optraeder tidsmaessigt fgr den
virkelighed hvorudfra den bestemmes som en miskendelse, nemlig nar det gar op for
landmanden, at han ikke er blevet mindre, men mere afhaengig. Den subjektive miskendelse
genfindes ligeledes i @dipusmyten. Miskendelsen opstar idet, at subjektet ikke indregner sine
egne handlinger i den fantasi, som subjektet har om virkeligheden. Hos ZiZek er netop denne
forglemmelse, indbegrebet af det ubevidste (2010: 101). Det ubevidste far karakter af en
uagtsomhed, som kun fremtidens tilbageskuende iagttagelse kan karakterisere som en
uagtsomhed.

[ Somerset Maughams forteelling illustreres dette aspekt, da dédens mulighed for at fuldfgre
sin handling kun opstar, idet at subjektet forsgger at flygte fra dgdens handling. Implicit i
tjenersubjektets handling ligger bade en underdetermination og en overdetermination af den
symbolske orden, her repraesenteret ved dgden. I fgrste omgang overdeterminerer subjektet
den symbolske orden, idet at subjektet er sikker pa at skaebnen vil ske fyldest. Subjektet
tolker pa den baggrund dgdens mimik i det de to stgder ind i hinanden, som vaerende udtryk
for en truende gestus. Som dgden selv fortaeller kgbmanden, sd besidder dgden ikke nogen
omnipotent karakter (Bjerg 2008: 21). Det som subjektet i den symbolske orden tolkede som
en truende gestus, var reelt overraskelsens mimik. Subjektet underdeterminerer samtidig den
symbolske orden, da subjektet ser sig i stand til at bryde med denne orden. Tjeneren velger,
at tage sagen i egen hand og flygte for herved at undga sin skaebne. Idet han, sa at sige, bryder

ordenen, afstedkommer han samtidig at ordenen opretholdes.
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Hos landmanden skabes det som landmanden vil ggre sig uafhangig af, fgrst i det gjeblik at
landmanden vil ggre sig uafhaengig af det. Hvis landmandssubjektet skulle inddrages i
Somerset Maughams forteelling, sa vil han flygte fra afhaengigheden af markedet og
gkonomiske interesser. Flugten fra markedet, er dog det som faktisk ggr ham afhaengig af
markedet. Ved at keempe imod, ggr landmanden sig mere og mere sarbar overfor markedet og
dets udsving. Miskendelsen i landmandens fantasi, i at markedet skaber gkonomisk
uafhaengighed, kan kun Kkarakteriseres som en sadan miskendelse, nar landmanden

efterfglgende inkluderer sin egen handling, at engagere sig pa markedet, i fantasien.

6.3.3 Delkonklusion

Tredje del af analysen beskaeftiger sig med hvilken effekt brugen af risikoanalyser har pa
landmandens beslutninger og hvilke effekter det har for sektoren som helhed.

Risikoanalysen bliver et objekt hvor landmanden kan deponere sin usikkerhed angaende en
investering. Forstaet pa den made, at fantasien om det lange lgb som risikoanalysen spiller p3,
giver landmanden et indtryk af at investeringen fglger en statistisk logik og dermed er
kontrollerbar. Fantasien om det lange Ilgb giver landmanden et tilsyneladende sikkert
grundlag at traeffe sin beslutning ud fra.

I landbrugssektoren er der ved at opstd en erkendelse af risikoanalysernes akillesheel, eller
mere Kkorrekt, der er en erkendelse af antagelserne for risikoanalysen ikke altid er
tilstraekkelige. Markedets fantasmatiske karakter, som et sted der kan opfylde landmandens
begeer, risikerer derfor at bryde sammen. Herved vil den paradoksale dynamik som fantasien
bygger pa, at for blive uafhaengig af markedet ma landmanden involvere sig pa markedet,

blive dbenlys.
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7 Diskussion

Formalet med diskussionsafsnittet er, at vende tilbage til den indledningsvise forundring
anfgrt i projektets "Indledningen”: Hvorfor det lige ngjagtigt er i landbrugssektoren, at sa
mange har investeret i finansielle produkter? Og om den indsigt projektet har givet, kan
forteelle noget mere generelt om det som kaldes finansialiseringen af samfundet?

Begrebet finansialisering daekker over flere forskellige udviklingstendenser indenfor de sidste
artier. Pa et makroniveau kan man med finansialisering forsta, den ggede veegt som finansielle
markeder har fdet pa verdensgkonomiens tilstand.80 Dette er sket pa bekostning af
vareproduktion og nationers produktivitet. Det kan ses ved, at det op til den nuvarende
gkonomiske krises udbrud i 2007-2008, var vigtigere for en nation at bibeholde tilliden fra de
finansielle markeder og dermed have adgang til billige 1an, end at foretage reformer for at gge
konkurrenceevnen og produktiviteten.81 Pd et mikroniveau kan finansialisering forstds, som
den ggede mulighed for at almindelige mennesker, lgnmodtagere, kan investere pa globale
finansielle markeder (Erturk et al. 2008: 26; Martin 2002: 55-59). Den finansielle innovation
har bidraget med en bred palet af forskellige finansielle produkter, som kan skraeddersyes til
det enkelte individs behov (Schinckus 2008: 1078; Wolf 2007). Sdledes kan finansialisering
ogsa forstds som en form for demokratisering af adgangen til globale finansielle markeder.

De to analytiske niveauer star selvsagt i relation til hinanden, da den almindelige lgnmodtager
via sine investeringsdispositioner er medvirkende til, at en nation kan opna billige 1an pa de
finansielle markeder. En bredere definition som inkluderer udviklingen pa begge niveauer,
kan ligne den Epstein giver indledningsvist i publikationen “Financialization and the World
Economy”: "Financialization means the increasing role of financial motives, financial markets,
financial actors and financial institutions in operation of domestic and international

economies” (2005: 3).

At stille spgrgsmalet: Kan indsigten fra mit projekt fortelle noget mere generelt om

finansialiseringen af samfundet? indebarer, at jeg ma undersgge om mit projekts

80 Denne udvikling blev allerede i starten af 1900-tallet fremfgrt af bl.a. Veblen: "The goods market, of course, in
absolute terms is still as powerful an economic factor as ever but it is no longer the dominant factor in business
and industrial traffic it once was. The capital market has taken first place in this respect.” (1904: 151)

81 Graekenland er her et eksempel, hvor statsregnskaber er blevet sminket sdledes at den graeske regering fortsat
kunne fa billige 1an fra de finansielle markeder. Efter den gkonomiske krises udbrud i 2007-2008 er det blevet
klart for enhver at Graekenlands konkurrenceevne bl.a. grundet pensions- og skatteregler, hele tiden har vaeret
ugunstig.
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konklusioner kan ggres til genstand for en mere generel indsigt. At foretage en sddan
undersggelse inkluderer, at jeg ogsd ma undersgge ZiZeks analysetilgang, hvor argumentet
netop er, at han behandler partikuleere fenomener, fordi de kan fortzelle noget mere generelt
om en social tendens eller en samfundsudvikling (se afsnittet "Hvad nu hvis...? - Zizeks
analysetilgang”).

Analysens fgrste del tog afsaet i en historiske udlaegning af landmandens risikobillede. Ifglge
min analyse er landmandens brug af finansielle produkter i bund og grund et eksistentielt
begar efter at blive identificeret med en dygtig landmand. En definition som vel at market
skifter fra at veere baseret i en landbrugsfaglighed, til at veere baseret pa finansielle og
gkonomiske kompetencer. Relevansen af konklusionen pa fgrste del af analysen er, grundet
dens empiriske fundering i den danske landbrugshistorien, lille i forhold til forstaelsen af en
bredere finansialisering af samfundet.

Hvor brugen af finansielle redskaber i landbrugssektoren i hgj grad var konditioneret i
historiske skift i landbrugets vilkar, sa har analysens anden og tredje del en mere generel
relevans udenfor landbrugssektoren. De to dele behandler hvordan den enkelte landmand
handterer disse redskaber, og hvilke implikationer det har pa skabelsen af landmandens
subjektivitet.

Hos ZiZek er fantasien som udfoldes pa det imaginaere niveau konstituerende for at subjektet
overhovedet kan eksistere i det sociale. Fantasien kan derfor ikke bare affejes som vaerende
en falsk bevidsthed. Analysens anden del viser, at landmanden knytter visse fantasier til det at
investere pa markedet, og at disse fantasier kan have en performativ virkning, idet de giver
landmanden en fglelse af kontrol og sikkerhed over en given investering. En provokerende
tese82 jeg herudfra kan fremfgre er, at det fantasme/billede hvorigennem landmanden
vurderer en investeringsmulighed, bliver frakoblet investeringen selv. I sektoren opstar et
konstrueret billede af investeringsmuligheden, som bliver mere virkelig end virkeligheden
selv. Billedet bliver kontinuerligt konstitueret i det sociale og bliver for den enkelte en

sandhed om investeringsmuligheden og hvad den kan bibringe.

At fantasien, sa at sige, far sin egen selvsteendige realitet og bliver til en del af den virkelighed

hvorudfra aktgren orienterer sig, er en interessant tese i forhold til spgrgsmalet om den

82 Som beskrevet i metodeafsnittet, sa er malet med en ZiZek’sk analyse ofte at give en alternativ og interessant
tilgang til en samfundsudvikling.
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bredere finansialisering af samfundet. Det bliver iseer interessant i forhold til den anden
definitionen pa finansialisering, som gar pa, at finansialiseringen bringer flere og flere
almindelige lgnmodtagere i et forhold til finansielle produkter og i en udveksling med
finansielle markeder. Idet almindelige lgnmodtagere uden nogen treening i finansielle forhold,
indgdr i transaktioner med steerkt individualiserede og meget komplekse finansielle
produkter, opstar en dbenlys mulighed for misforstaelser og misinformation. Perceptionen af
det finansielle produktet kan i hgj grad veere baseret pa forteellinger og rygter, fordi
forudseaetningerne for at forstd produktets egenskaber tilstreekkeligt, ikke er tilstede
(Interview nr. 3: 3). Schinckus argumenterer netop for, at det at engagere sig pa finansielle
markeder i stedet er baseret i det han kalder "symbolic evolution” (2008: 1077). Med det
mener han, at finansielle markeder er "embedded [...] in a cultural matrix that determines its
forms of transactions” hvilket kan resultere i, at "financial markets are more and more
presented as a game that we have to play if we want to be 'in’.” (2008: 1077) Det handler i
hgjere og hgjere grad om, hvilken identitet jeg kan opnd. At engagementet er motiveret i
andre tilgange end lige den strengt gkonomiske analyse, underbygger min tese om at
finansialiseringen drives af, at vi abonnerer pa forskellige udlaegninger af hvad finansielle
marker kan bibringe os pa et personligt plan. Hvad enten man kalder det forteellinger,
fantasier eller noget tredje, sa trives disse i forskellige udgaver for forskellige grupper og er
medvirkende til at drive finansialiseringen frem.

Projektet giver derfor med ZiZek som forbillede, en alternativ udleegning af hvad der driver
det som kaldes finansialiseringen af samfundet. En udlaegning hvor finansialiseringsprocessen

drives af lokalt83 social-konstruerede billeder af hvad finansielle markeder kan bibringe os.

At fglge Zizek i min analyse af landbruget giver en interessant udlegning af den
samfundsmaessige finansialisering, men utvivisomt ikke den eneste udlaegning. At basere min
udleegning pa interviews og artikler om landbruget, er ikke en pa nogen made udtgmmende
analyse omkring finansialiseringen i samfundet. Fx ville en statistisk undersggelse af den
ggede handelsvolumen pa finansielle instrumenter give en anden konklusion end den jeg

fremfgrer.

83 Fx landbrugssektorens fantasi om hvad finansialiseringen kan bibringe.
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7.1 Det normative spgrgsmal

En anden kritik af ZiZzeks teori, er dens evne til at hindtere det normative spgrgsmal, hvorvidt
landmandens motivation, for at engagere sig pa finansielle markeder, er korrekt eller forkert?
Og ligeledes, om finansialiseringen af samfundet er en uhensigtsmaessig udvikling?

Zizek har i sine egne analyser et klart politisk normativt projekt. Og pa samme made, kan jeg
ogsa fremfgre, at med de tab som landbrugssektoren hidtil har taget pa deres finansielle
positioner, sa synes mit projekt at veere en kritik af udviklingen indenfor sektoren. Men pa
den anden side, sa er der ogsa mange landmaend som har beholdt deres gard netop fordi, at de
havde muligheden for at substituere deres bedriftsindkomst med en indkomst fra finansielle
transaktioner. Det normative spgrgsmal bliver endnu mere kompliceret, nir vi tager ZiZzeks
teoretiske fundament med i overvejelserne. Som det naevnes, sa er subjektivitet konstitueret
af bl.a. de fantasier subjektet lever igennem pa det imaginaere niveau. Disse fantasier kan vaere
uhensigtsmassige eller hensigtsmaessige for det liv som leves. Men hvad er normativt
hensigtsmaessigt og uhensigtsmaessige? Der gives ikke en uafhaengig malestok hvorudfra en
fantasi kan behaeftes det ene eller det andet preaedikat. Der vil altid knyttes fantasier84 til fx
engagementet pa finansielle markeder, men hvilke af disse som er mere sande eller
hensigtsmaessige kan pa et generelt niveau ikke bestemmes.

Pa et praktisk niveau, kan det konstateres i hvert enkelt tilfaelde, hvorvidt den fantasi som
landmanden har haft om engagementet pa finansielle markeder, har fgrt til konkrete
personlige tab eller ej. Men en generel normativ vurdering af fantasierne som sadan, synes

ikke at vaere mulig at fremfgre med ZiZek som teoretisk ramme.

84 Som jeg naevner i ovenstadende afsnit, sa synes der, at veere en raekke forskellige fantasier eller forteellinger
knyttet til finansielle markeder.
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8 Konklusion

Den danske landbrugssektor har i de seneste par ar oplevet store tab pa handel med
forskellige finansielle produkter. Jeg har i dette projekt forsggt at forsta: "Hvorfor danske
landmaend i stigende grad anvender (finansielle kontrakter som futures- og
swapkontrakter?” - og herunder hvorfor danske landmeaend i farste omgang overhovedet er
gdet ind i disse finansielle transaktioner?

Igennem interviews med flere aktgrer indenfor landbrugssektoren og analyse af et stgrre
indsamlet artikelmateriale, finder jeg, at den enkelte landmands deltagelse i disse finansielle
transaktioner i hgj grad er historisk betinget. Landbrugssektoren har historisk produceret
under vilkdr, som har kraevet en fortlgbende veekst i produktiviteten pa bedriften. En
historisk betingelse som har varet formende for landmandens subjektivitet.

Med ZiZek som analysemetode har jeg undersggt og formuleret nogle begaersstrukturer, som
jeg finder praesent i landmandens subjektivitet. Vaekst og produktivitetsforggelse er hos
landmanden ikke primare gkonomiske udtryk, men i lige sa hgj grad eksistentielle udtryk. De
bliver hos landmanden koblet sammen med det, at veere en dygtig landmand som kan skabe
sin egen uafhaengighed fra gkonomiske interesser. Denne eksistentielle opretholdelsesdrift er
landmandens sande begeer.

Ved at undersgge de interviewede landmands udsagn, finder jeg, at definitionen pa en dygtig
landmand er skiftet fra at veere en fagligt kompetent landmand til at veere en finansiel og
gkonomisk kompetent landmand. Idet denne identitet er social medieret, skabes der et
forventningspres pa landmanden til at engagere sig i forskellige transaktioner som kan
optimere den finansielle side af landmandens bedrift sdsom rentebetaling. I finansielle

kontrakter som futures- og swapkontrakter ser landmanden en mulighed for at indfri begaeret.

Efter at have besvaret hvorfor danske landmaend i stigende grad g¢r brug af finansielle
produkter, er det oplagt at forsgge at besvare hvordan disse nye finansielle redskaber
handteres af landmanden. Hvor hvorfor-spgrgsmalet var en tilbageskuende analyse, sa giver
besvarelsen pa spgrgsmalet: “Hvordan hdndterer landmaendene i den danske
landbrugssektor, ved hjzlp af risikoanalyser, disse nye finansielle produkter?” en ny
viden om hvordan fremtidens brug af risikoanalyser i landbrugssektoren kan skabe nye risici

for sektoren.

94



Jeg finder, at landbrugssektorens samlede risikobillede er forgget betydeligt det sidste arti.
Finansielle risici spiller en stgrre rolle, nar landmandens samlede bedriftsrisiko skal opggres.
Det vises, at risikoanalyser, heriblandt risikomodellen Value-at-Risk, er i stadig stigende
vaekst i sektoren. Value-at-Risk analysemodellen er searlig veerdifuld fordi den er simpel at
bruge, giver et samlet risikoestimat og kan inkludere hele bedriftens risikoaktiver.

Idet landbrugssektoren bruger risikoanalysen som Value-at-Risk kan der opsta nye risici, da
risikoanalysen behandler fremtiden som var den en ekstrapolering af fortidige datapunkter.
Det ggr den fordi, at den behandler fremtidige handelser, som var de afgranset af fortidige
haendelsers udfaldsrum. Value-at-Risk ggr landmandens virkelighed til en statistisk
sandsynlighedskalkule, som retter sig efter de store tals lov.

Ved at tage udgangspunkt i ZiZeks tre begreber om de ontologiske niveauer det Reelle, det
symbolske og det imaginzere, finder jeg, at investeringsmuligheder i landbrugssektoren naeres
af en fantasi om det lange Igb. 1 fantasien skabes et billede af hvordan bl.a. finansielle
investeringer kan kontrolleres og er forholdsvis sikre at engagere sig i. Den nye risiko skabes
ved at landmanden kan deponere sin usikkerhed omkring en given investering i
risikoanalysens sandsynlighedskalkule. Med fantasien om det lange lgb far landmanden et

statistisk rationelt grundlag at treeffe sine beslutninger ud fra.

Det kan konkluderes, at til det at engagere sig pa markedet, knyttes en fantasi om at
landmanden i det lange lgb, vil opnd den vaekst som vil skabe en uafhangighed fra andre
gkonomiske interesser. Fantasiens paradoksale karakter dbenbares herved, da landmanden
netop ved at engagere sig pa markedet, distancerer sig fra sit eksistentielle begaer efter

uafhaengighed.
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11 Appendiks nr. 2 - Swapkontrakter

En swapkontrakt er en aftale om at bytte betalingsstrgmme i en bestemt periode. I projektet
arbejdes der med to hovedtyper af swapkontrakter: renteswapkontrakt og
valutaswapkontrakt.

I en renteswapkontrakt byttes betalingsstremme i den samme valuta, mens man i en
valutaswap bytter betalingsstrgmme i forskellige valutaer. Swapkontrakten er et fleksibelt
finansielt produkt, der kan tilpasses landmandens behov. Lgbetiderne er typisk mellem et og

15 ar (Handelsbanken 2011)8>.

11.1 Valutaswap

En valutaswapkontrakt er en aftale mellem to parter om at bytte hovedstol og rentebetalinger
i to forskellige valutaer. Det er muligt at bytte mellem en fast eller variabel rente i en valuta til

en fast eller variabel rente i en anden valuta.

Valutaswapkontrakten kan bruges til at eendre risikoprofilen pa bade rente- og
valutabetalinger. Som naevnt kan landmanden som modtager landbrugsstgtte i euro afdeekke
sin kursrisiko mellem euro og danske kroner, ved at indga en valutaswapkontrakt hvor han
swapper sine euro til danske kroner.

P3 indgaelsestidspunktet aftales vilkdrene for kontrakten. Vilkdrene som bestemmes er

primeert de to forskellige valutaer, hovedstol, amortisering, Igbetid og rentevilkar.

Valutaswap kan have tre forskellige udformninger:
* Der betales en fast rente i en valuta, og der modtages en fast rente i en anden valuta
* Der betales en fast rente i en valuta, og der modtages en variabel rente i en anden
valuta eller modsat
* Der betales en variabel rente i en valuta, og der modtages en variabel rente i en anden
valuta
Som standard udveksles hovedstolen bade ved indgaelse og udlgb (Chance 2008: 34 & 53-55).

Udgangspunktet er den aktuelle spotkurs, som findes pa markedet. For landmanden er

85 Internetartikel.
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risikoen her, at eendring i valutakursen mellem de to swappede valutaer ggr det dyrere at

tilbagebetale hovedstolen.

Valutaswapkontrakten indgas Lgbende Valutaswapkontrakten udlgber
Hovedstol i CHF Renter i CHF Hovedstol i D. kr.
¢ > <
—_— «— —_—
Hovedstol i D.kr. Renter i D.kr. Hovedstol i CHF

Figur 11:1 - Valutaswapkontrakt hvor landmanden konverterer et lan i D.kr. til et 1an i CHF (schweizerfranc) - under

kontraktens lgbetid betaler landmanden renter i CHF.

En valutaswapkontrakt kan pa landmandens gnske ofte lukkes ned pa et hvilket som helst
tidspunkt. P4 termineringstidspunktet opggres en markedsveerdi, som kan have en positiv
eller negativ veerdi athaengig af rente- og valutakursens udvikling. Landmanden skal herefter
enten modtage eller betale et nettobelgb svarende til den positive eller negative

markedsveerdi.

For en valutaswapkontrakt, hvor landmanden betaler fast rente og modtager en variabel
rente, er landmandens risiko et fald i renterne. Ved et rentefald vil den faste rente, der betales,
veere hgjere end den tilsvarende markedsrente, og ved en terminering skal landmanden
betale penge. Stiger renterne, skal landmanden betale en lavere rente end markedsrenten og
ved en terminering modtage penge. For en valutaswapkontrakt, hvor landmanden betaler
variabel rente og modtager en fast rente, er landmandens risiko en stigende rente. Ved en
stigende rente vil landmanden modtage en lavere rente end markedsrenten, og en
terminering vil derfor koste penge. Er renterne faldende, vil landmanden modtage en hgjere

rente end markedsrenten og vil ved en terminering modtage penge.

11.2 Renteswap

En renteswapkontrakt er en aftale mellem to parter om at bytte rentebetalinger. Det er muligt

at bytte en variabel rente til en fast rente eller en fast rente til en variabel rente. Ligesom med
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valutaswapkontrakten aftales vilkarene for renteswapkontrakten pa indgdelsestidspunktet.
Vilkdrene som aftales er primaert hovedstol, lgbetid og den faste rente. Det faste renteben
fastsaettes pa markedsvilkar ud fra en given lgbetid og afdragsstruktur. Den faste rente er
geldende i hele kontraktens lgbetid. Det variable renteben fastsettes pa baggrund af et
pengemarkedsindeks eksempelvis CIBOR, EURIBOR eller LIBOR, som fastsaettes enten
kvartalsvis, halvarligt eller arligt (Handelsbanken 20118¢).

Renteswap-
kontrakt

Landmand betaler
fast rente, fx 4.75
pct. p.a.

>
Cd

< ________
Betaler variabel
rente pa lanet

&L

Landmand modtagen
variabel rente

Figur 11:2 - Renteswapkontrakt hvor landmanden swapper en variabel rente for en fast rente.

Ligesom med valutaswapkontrakten kan landmanden pa et hvilket som helst tidspunkt lukke
ned for sin renteswapkontrakt. P3a termineringstidspunktet opggres kontraktens
markedsveardi, som kan have en positiv eller negativ veerdi afhaengig af rentekurvens
udvikling. Landmanden skal herefter enten modtage eller betale et nettobelgb svarende til

den positive eller negative markedsveerdi.

For en renteswapkontrakt, hvor landmanden betaler fast rente og modtager variabel rente, er
landmandens risiko et fald i renterne. Ved et rentefald vil den faste rente, der betales, veere
hgjere end den tilsvarende markedsrente, og ved en terminering skal landmanden betale
penge. Stiger renterne, skal landmanden betale en lavere rente end markedsrenten og vil ved

en terminering modtage penge. For en renteswapkontrakt, hvor landmanden betaler variabel

86 Internetartikel.
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rente og modtager en fast rente, er landmandens risiko en stigende rente. Ved en stigende
rente vil landmanden modtage en lavere rente end markedsrenten, og en terminering vil
derfor koste penge. Er renterne faldende, vil landmanden modtage en hgjere rente end

markedsrenten og vil ved en terminering modtage penge (Chance 2008: 50-51).
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12 Appendiks nr. 3 - Forward- og futureskontrakter

Futureskontrakten og forwardkontrakten ligner hinanden. De er begge finansielle kontrakter
mellem to parter hvor der 1) aftales et kgb eller salg af 2) en bestemt mangde af 3) en
bestemt vare til 4) en fastlagt pris til levering pa 5) et fastlagt tidspunkt i fremtiden. I
landbrugssektoren er varen som regel korn. I forwardkontrakten aftales denne udveksling
kun en gang, mens der i futureskontrakten aftales flere standardiserede udvekslinger ud i
fremtiden (Chance 2008: 25-28). Fordelen for landmanden er at han tidligt i
produktionsforlgbet kan kende sin afsaetningspris.

Ved futureskontrakter vil de to parter handle med en finansiel institution, som matcher kgber
og salger. Den finansielle institution sgrger for at minimere modpartsrisikoen ved at opkraeve
en margin af handelsveardien, sdledes at hvis kontraktens vardi bliver negativ for den ene
part, sa har denne part allerede stillet en hvis sikkerhed som modpartens gevinst kan betales
med. Den margin, som skal stilles som sikkerhed, er dog ofte kun nogle fa procent af
kontraktens veaerdi. Futureskontrakter anses derfor som gearede investeringer, da den kapital
som parterne skal holde kun er en procentdel af investeringens nominelle veerdi. En kontrakt
kan lukkes ned ved at kgbe kontrakten tilbage.

I kontrakten kan der specificeres hvorvidt aktivet rent faktisk skal udveksles og hvordan
denne udveksling skal ske. Ofte aftales futureskontrakterne uden levering. Et eksempel er
landmand Rasmussen som har hgstet 200 ton hvede i august. Han tilbydes 83 D.kr. pr.
hundred kilo. Landmand Rasmussens produktionsomkostninger dakkes ikke herved og han
veelger at vente med at salge til efter nytdr. Landmand Rasmussen ser pa futurespriserne for
hvede for at fa en indikation af hvad forventningerne er til den fremtidige pris. Pa
futuresmarkedet er forventningerne, at prisen vil veere 136 euro pr. ton i januar, hvilket
svarer til ca. 101 D.kr. pr. hundred kilo®7 (Liitzen-Laursen & Brogaard 2006). Landmand
Rasmussen er i tvivl om den reelle hvedepris vil stige sa meget, sa han beslutter sig for at
skrive en futureskontrakt, som giver ham ret og pligt til at seelge 200 ton hvede til 101 D.kr. pr.
hundrede kg. i januar. Til januar afregnes Kkontrakten ved at Rasmussen Kkgber
futureskontrakten tilbage. Forskellen pa aftaleprisen og kgbsprisen pa spotmarkedet ved
tidspunktet for udvekslingen afregnes mellem Landmand Rasmussen og den finansielle

institution. Der er ikke sket nogen fysisk levering, sa kornet ligger stadig i landmandens lade.

87 Ved kurs 743.42.
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Han szelger det nu til spotmarkedets dagspris. Hvis den aftalte futureskontraktpris er hgjere
end dagsprisen pa hvede, s opndr landmanden en fortjeneste i forhold til hvis han bare

havde solgt sit hvede pa spotmarkedet i januar.

Futures-
kontrakten

pisaiaisininisinniaisiy
! '
i i
1 1
Landmanden i Landmand betaler
modtager dagsprisen ' dagsprisen :
a i
1 1

: @ Finansiel
1 1

el [ @ institution
1 1
|
Landmanden i Landmand modtager
leverer sit korn © den aftalte futurespris!
til aftageren i i
1 1
; :

Figur 12:1 - Eksempel pa en futureskontrakt pa korn uden fysisk levering.
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13 Appendiks nr. 4 - Lacans “Seminar on ‘'The Purloined Letter’”

Lacan giver i sit "Seminar on 'The Purloined Letter’” et illustrativt eksempel pa, hvordan man
ma forsta en sddan symbolisering af det Reelle (1966/2006). Med Lacans eksempel vil jeg vise
hvordan risikoanalysemodeller skaber en orden af statistisk sandsynlighed (symbolsk).
Lacans eksempel tager, ligesom mange andre eksempler fra sandsynlighedsregningen,
udgangspunkt i, at en mgnt kastes op i luften.88 Mgntens ene side viser + og den anden side
viser +. Udfaldet er fuldstendigt tilfeeldigt og der er en lige fordelt chance for at mgnten
lander pa + eller +.

Nu kan kastene inddeles i serier af tre kast hver. Disse serier navngives X, Y og Z. Sa i serie X
befinder kombinationerne; [+++, ++<], i Y; [++%, +++, +++, +++] og i Z; [+++, +++]. Hvis
udfaldet af kastene er tre gange +, sa vil det markeres med et X, og efterfglgende med Y hvis
det fjerde kast er et + (se figur 6:3) (Lacan 1966/2006: 33-38). X,Y og Z fungerer pa det

symbolske niveau, mens + og + fungerer pa det Reelle niveau hos Lacan.

Numerisk matrix kategori Y
Megntens udfald + + + =
Numerisk matrix kategori X
Antal kast 1 2 3 4

Figur 13:1 - Fire kast med en mgnt. 89

Allerede her er der indsat en orden i form af en umulighed, idet at et X ikke kan efterfglges af
et Z uden der har veeret et Y ind imellem kastene. Regelmassigheden kan illustreres i figuren
6:4 nedenfor, som viser hvordan et X kun kan efterfglges af enten endnu et X eller et Y, mens

et Y kan efterfglges af bade et X, Y eller Z.

88 Som i Lacans eksempel er mgntkastet, men som i mit projekt er den tilfeeldige begivenhed som har indvirkning
pa landmandens investeringsaktiver. Denne forskel er underordnet, da mit brug af Lacans eksempel skal
illustrere hvordan symboliseringen af det Reelle kan forstas.

89 Baseret pa beskrivelser i Lacan (1966/2006). Egen tilvirkning.
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Figur 13:2 - Symboliseringen skaber ngdvendighed og umulighed. 90

En anden lovmaessighed er at en sekvens, der starter med X og fortsaetter med Y, kun kan
afbrydes med X igen, efter der har veeret et lige antal Y’er. Og sekvensen kan kun afbrydes
med Z efter et ulige antal Y’er. Lacan beskriver disse regelmassigheder som "the series will
remember the even or the odd rank...” (1966/2006: 36, original kursivering). Nedenfor ses tre

eksempler pa hvordan der skal et lige antal Y’er til fgr X igen kan afbryde sekvensen.

Antal kast 1
Mgntens udfald

Numerisk matrix kategori

Antal Y'er fgr et X kan bryde kaeden
Mgntens udfald + |+
Numerisk matrix kategori

Antal Y'er fgr et X kan bryde kaeden
Mgntens udfald +]+
Numerisk matrix kategori

Antal Y'er fgr et X kan bryde keeden

Figur 13:3 - Tre serier af mgntkast.91

Pa trods af, at udfaldet af mgnten er tilfeeldigt, er der med introduktionen af de numeriske
kategorier X, Y og Z allerede introduceret flere regulariteter i form af ngdvendigheder og
umuligheder. Der ma med ngdvendighed veere et ulige antal Y’er efter et X, for sekvensen kan
brydes af et Z. Det er umuligt at Z kan efterfglges af X og vice versa.

Lacan beskriver, at:

The real outcome of the tosses being, moreover, left strictly to chance - we see
separate out from the real a symbolic determination which, as faithful as it may

90 Lacan 1966/2006: 35 (delvist gengivet).
91 Baseret pa beskrivelser i Lacan (1966/2006). Egen tilvirkning.
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be in recording any partiality of the real, merely produces all the more clearly the
disparities that it brings with it. (1966/2006: 38)

Lacan viser hvorledes orden og regelmaessighed kan opsta ex nihilo ved symboliseringen af en
tilfeeldighed (Bjerg 2011: 52). Den syntaks som skabes ved gruppering af symbolerne (Fink

1995: 19) virker naturgiven for beskueren.
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