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1 Indledning

1.1 Indledning
Vi har valgt at skrive om virksomhedsomdannelse, da vi i vores hverv som revisorer, har mulighed

for at arbejde med dette omrade senere i vores karriere.

| Danmark starter en stor del af selvsteendige erhvervsdrivende, i virksomhedsform. Det medfgrer

at en del af de personligt ejede virksomheder, senere i deres livscyklus bliver omdannet til selskab.

Der kan vezere flere grunde til, at starte som selvstendig, i virksomhedsform. Lovgivningen for
selvstaendige i virksomhedsform, er mere simpel end for selskaber. Ved oprettelse af personlig
virksomhed, szttes ingen kapitalkrav. Hvorimod ved oprettelse af selskab sattes kapitalkrav pa 80
t.kr. for oprettelse af anpartsselskab, og ved oprettelse af aktieselskab stilles et kapitalkrav pa 500

t.kr.

Indehaveren af en personligt ejet virksomhed har mulighed for at traekke et underskud i
virksomheden fra, i anden skattepligtig indkomst. Det kan veere meget relevant i virksomhedens
ferste ar, hvor virksomheden typisk ikke skaber de store overskud. En ulempe ved at drive
personligt ejet virksomhed, er at man haefter personligt for virksomhedens gzeldsforpligtelser. Ved
drift i selskabsform haefter man ikke personligt, og derved kan man bedrer risikobegreense den

private gkonomi.

Virksomhedsomdannelse kan veere relevant for flere af de danske virksomheder, da omdannelsen
f.eks. giver mulighed for at begrense den personlige haftelse af selskabet geeld. En
virksomhedsomdannelse kan ogsa veere relevant, hvis indehaveren gnsket tilfgrsel af ny kapital i

forbindelse med nye partnere, eller omstrukturering eller salg af virksomheden.

Da virksomhedsomdannelsen bade kan forga skattefrit og skattepligtigt, sa er det vigtigt, at man
har styr pa hvilken konsekvenser de to muligheder giver, samt i hvilke situationer man skal

anvende i de forskellige metoder.
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1.2 Problemformulering
Opgaven besvarer hvilke fordele og ulemper der er ved en virksomhedsomdannelse. Til belysning

af problemet vil der tages udgangspunkt i en konkret case virksomhed.
| sggen efter svar pa ovenstaende problemstilling vil opgaven besvare fglgende:

- Hvad er en virksomhedsomdannelse?

- Hvilke krav skal vaere opfyldt for at foretage en virksomhedsomdannelse?

- Hvilke forskelle er der pa skattepligtig og skattefri virksomhedsomdannelse?

- Hvilke seerlige forhold ggr sig geeldende ved anvendelsen af virksomhedsskatteordningen?

- Hvordan foregar overgangen fra den personlige virksomhed i praksis til selskabet, herunder
hvordan veerdiansaettelsen foretages?

- Hvilken metode vil vaere den optimale for case virksomheden?

1.3 Disposition

Indledningsvist vil vi foretage en teoretisk gennemgang af forskellene pa en personligt ejet
virksomhed og et selskab. Der vil vaere fokus pa skattemaessige og juridiske forskelle fra ejerens
perspektiv. Herefter vil opgaven bevaege sig ind pa teorien omkring den skattepligtige og skattefrie
virksomhedsomdannelse. En grundig analyse af forudssetningerne for begge metoder samt
forskelle pa veerdiansaettelse af regnskabsposterne vil blive gennemgaet. Til gennemgangen vil vi
opstille forskellige scenarier, som vil illustrerer forskellene pa den skattefrie og skattepligtige
virksomhedsomdannelse. Slutteligt vil opgaven med udgangspunkt i case virksomhedens
forudseetninger og faktiske situation foretage beregninger for virksomhedsomdannelsens

pavirkning af bade virksomheden og af ejeren.
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1.4 Metode

Til belysning af opgavens problemformulering vil der anvendes en deduktiv metode idet general

teori vil anvendes, som derefter vil testes af pa et specifikt scenarie.

Det teoretiske udgangspunkt for opgaven vil vaere den galdende lovgivning indenfor omradet,
som vil anvendes pa en konkret virksomhed. Lovgivningen vil bade anvendes teoretisk og praktisk i
form af gennemgang af forskellige scenarier. Der vil foretages konkrete regneeksemplar for at
kunne vurdere hvilken scenarie der vil passe bedst til case virksomheden. | opgaven vil der vaere

henvisninger til anvendt litteratur i alle tilfaelde, hvor dette er relevant.

Selve opbygningen af opgaven vil starte med en redeggrelse af forskellene pa en personlig
virksomhed og et selskab. Heri vil der leegges vaegt pa eventuelle fordele og ulemper i selve
virksomhedsformerne for ejerene og for selve virksomheden. Redeggrelsen vil blive efterfulgt af
en omfattende gennemgang af den galdende lovgivning pa omradet, herunder en diskussion af
muligheden for en skattepligtig- og skattefri virksomhedsomdannelse. Slutteligt vil der drages en
konklusion af hvorvidt det kan betale sig at foretage en virksomhedsomdannelse for case

virksomheden, og om det i tilfeelde af en positiv konklusion skal veere den ene eller den anden.
Ved virksomhed betegnes personligt ejet virksomhed og ved selskab betegnes kapitalselskab.

1.5 Malgruppe

Den primaere malgruppe for opgaven er revisorer, jurister, radgivere og andre regnskabskyndige
personer. Opgaven vil anvende diverse fagtermer i forbindelse med belysning af problemet,
hvorfor det vil vaere essentielt for opgavelaeseren at have en grundlaeggende forstaelse af

erhvervsret og skatteret.

Den sekundaere malgruppe vil vaere indehavere af en personlig ejet virksomhed som overvejer at
omdanne deres virksomhed til et selskab. De vil kunne benytte opgaven som et redskab for at
kunne fa et indblik hvilke konsekvenser savel positive som negative en virksomhedsomdannelse vil

medfgre.
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1.6 Afgraensning

Opgaven vil behandle teorien og de forskellige scenarier dog med fglgende begraensninger:

- Der tages udgangspunkt i lovgivningen og skattesatser for 2013 dog perspektiveres der
ogsa til lovgivning fra 2014.

- Opgaven tager udgangspunkt i en fuldskattepligtig person til Danmark jf. kildeskatteloven §
1 samt selskabsskatteloven § 1. Udenlandske forhold vil ikke blive behandlet i opgaven.

- Opgaven vil kun bergre aktiver og passiver der er en del af case virksomheden. @vrige
personlige forhold vil ikke blive behandlet i opgaven.

- Viforudsaetter at handelsvaerdierne er lig med de regnskabsmaessige med mindre at andet
er benaevnt i beregningen.

- Opgaven vil alene gennemga omdannelse af personligt ejet virksomhed med én ejer.

Dermed ses bort fra personligt ejet virksomheder med flere ejere samt dgdsboer.

1.7 Kildekritik

Den ngdvendige viden til opgaven er fremskaffet ved hjeelp af leerebgger og pensum fra faget
erhvervsbeskatning pa HD(R). Yderligere er indhentet information fra SKAT’s juridske vejledning
samt anden relevant litteratur. De anvendte kilder anse er troveerdige da de anvendes til

undervisning og benyttes vejledning i forbindelse med virksomhedsomdannelser.
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2 Firma i selskabsform vs. virksomhedsform

2.1 Kapitalkrav

Virksomhed

Ved oprettelse af en personlig virksomhed er der ingen kapitalkrav, man skal bare anmode
erhvervsstyrelsen for at fa et CVR nr. og man skal ogsa oplyse skattemyndighederne om at man er
selvstaendig erhvervsdrivende. Hvis man er flere personer som gnsker at starte virksomhed
sammen, sa har man mulighed for at oprette et interessentskab ogsa kaldet et I/S. Man kan

derved uden problemer starte op i virksomhedsform.

Selskab
Hvis man @nsker at oprette et kapitalselskab, sa kan man enten oprette et anpartsselskab ogsa
kaldet ApS eller et aktieselskab ogsa kaldet A/S. Det er pr. 1. januar 2014 ogsa muligt at stifte

iveerksaetterselskaber som forkortet vil hedde IVS.

Ved oprettelse af et aktieselskab, skal man indskyde 500 t.kr. i kapital. Man har dog mulighed for
delvis indskydelse af kapital, ved kun at indskyde 25 % af de pakraevet 500 t.kr. dog minimum 125
t.kr. som skal indbetales som kontant indskud. Man kan ogsa foretage apportindskud, hvor man
indskyder vaerdier som ikke er kontante, f.eks. maskiner mv. dog skal der foreleegge en vurdering
af aktivet vaerdi. Stifteren af aktieselskabet hzefter for hele aktiekapitalen, selv om der kun er

indskudt 125 t.kr.

Ved oprettelse af et anpartsselskab, sa skal man fra januar 2014, indskyde 50 t.kr. som kapital.
Kapitalkravet til anpartsselskaber har indtil december 2013 veaeret 80 t.kr., men er sat ned til 50

t.kr. for at ggre det mere attraktivt at stifte anpartsselskab®.

Ved iveerksaetterselskabet er kapitalkravet 1 kr. men her forpligtiger man sig til at indskyde
selskabets overskud som kapital, ind til man har naet en egenkapital pa 50 t.kr. som er kravet for

et anpartsselskab.

" http://erhvervsstyrelsen.dk/pressesoeg/609839/5
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2.2 Ejerforhold

Virksomhed

Hvis man oprettet en personlig virksomhed, sa er man kun en ejer, og juridiske anses
virksomheden og indehaver som en samlet juridisk enhed. Ved drift af virksomheder er der ingen

krav til en bestyrelse eller direktion.

Selskab

Ved stiftelse af selskab, anses selskabet som en selvstaendig juridisk enhed adskilt fra indehaveren.

Men ved oprettelse af et selskab, sa stiller selskabsloven ogsa nogle krav. For aktieselskaber er der
krav til at der skal veere en direktion og en bestyrelse eller tilsynsrad. For anpartsselskaber er det

et krav at minimum skal have en direktion.

Ved oprettelse af selskab skal der oprettes stiftelsesdokument, vedtsegter, ejerbog og
forretningsorden. | selskabsform er det ogsa nemmere end ved personligt ejet virksomheder, at

indfgre nye ejere, da disse bare kan indbetale en kapital andel.

2.3 Haeftelse

Virksomhed

| en personligt ejet virksomhed hafter indehaveren personligt for geelden som virksomheden
skylder. Hvis man indgar i et interessentskab haefter man bade personligt, men man hafter ogsa
solidarisk. Grunden til at man haefter personligt er, at man rent juridisk sammen med sin
personlige virksomhed bliver anset som én juridisk enhed, og dermed forpligter sig til de

forpligtigelser som virksomheden indgar.

Selskab

Ved oprettelse af selskab, sa bliver selskabet en uafhaengig juridisk enhed, og dermed sa hafter
indehaverne ikke med mere end deres indskudte kapital. Ofte ses det dog at banker som yder Ian
til selskabet, ogsa kraever kaution fra indehaveren. Dermed kan indehaveren ende med at haefte

for selskabets lan selvom der er begraenset haeftelse.
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2.4 Bogforing og regnskabsmaessig lovgivning

Virksomhed

Ved drift af personlig virksomhed, er der en masse lovgivning som skal overholdes, som f.eks.
bogfgringsloven. Bogfgringsloven geelder for alle selvstaendige, hvad enten de driver personlig
virksomhed eller selskab. Personlige virksomheder kategoriseres ifglge arsregnskabsloven, som
regnskabsklasse A, og er dermed ikke pligtige til at afleegge arsregnskab, og har dermed heller ikke
revisionspligt. Virksomheden har derfor ikke pligt til at vise deres regnskab til omverden.
Virksomheden har dog pligt til at fgre et skattemaessigt regnskab, som ligger til grund for
selvangivelsen. Skattemyndighederne skal have adgang til det skattemaessige regnskab hvis de

efterspgrger dette.

Selskab

Hvis man driver et selskab, sa er man underlag bestemmelserne i arsregnskabsloven
regnskabsklasse B, C eller D. | disse regnskabsklasser er der pligt til at indsende arsregnskabet til
erhvervsstyrelsen som offentligggr regnskabet. Man skal desuden ogsa fglge reglerne i

bogfgringsloven.

2.5 Skattemazessige forhold

Der er nogle skattemaessige forskelle pa at drive personlig virksomhed og selskab. Indkomsten i
den personligt ejet virksomhed bliver beskattet i indehaverens personlige indkomstopggrelse.
Dette betyder at virksomhedens overskud/underskud henholdsvis bliver lagt til og trukket fra
indehaverens personlige indkomstopggrelse. Indkomsten i et selskab bliver derimod beskattet
efter selskabslovens regler. Det vil sige at der skal betales selskabsskat af selskabets resultat.
Indehaverens personlige indkomstopggrelse bliver fgrst pavirket nar der traekkes Ign eller udbytte
ud af selskabet. Safremt underskud i selskabet kan det derfor kun modregnes i selskabet resultat

og ikke i den personlige indkomstopggrelse.
Virksomhed

Skattemyndighederne har lavet tre forskellige ordninger for virksomheder, som i visse tilfeelde

udligner lidt af de skattemaessige forskelle mellem virksomhed og selskaber.
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Skattemaessigt deles den skattepligtige indkomst fra den personlige virksomhed op i

personligindkomst og kapitalindkomst.

2.5.1 Personskatteloven
- Ved beskatning efter personskatteloven (PSL), sa beskattes virksomhedens overskud fgr
renter, som en personlig indkomst. Virksomheds relaterede renteindtaegter/omkostninger
indregnes som kapitalindkomst. Grundet forskellige beskatningssatser af personlig
indkomst og kapitalindkomst, sa far renteudgifterne ikke en sa stor fradragsveerdi i

kapitalindkomsten som de har i personlig indkomst.

2.5.2 Virksomhedsskatteordningen
- Virksomhedsskatteordning (VSO). Ved benyttelse af virksomhedsskatteordningen, far man
mulighed for at indregne virksomhedsrenterne i den personlige indkomst, og dermed fa
fuld fradrag for renteomkostningerne. Man har desuden ogsa mulighed for at kun blive a
conto beskattet af 25 % af virksomhedens overskud, som forbliver i virksomheden.

Men for at anvende virksomhedsordningen, sa skal man leve op til nogle krav.

Man skal holde virksomhedens og privat gkonomien adskilt, man skal udarbejde et

selvstaendigt regnskab for virksomheden®, samt man skal overholde bogfgringsloven.

Man skal ogsa “oprette” nogle konti ved indgaelse i virksomhedsordning. Disse konti skal
medvirke til at holde virksomheden og privat gkonomien adskilt fremadrettet. Disse konti
er indskudskonto, mellemregningskonto, konto for hensaettelse til senere haevning samt

konto for opsparet overskud.

Man skal ved valg af virksomhedsordningen opggre virksomhedens aktiver og passiver,
som skal indgad i virksomhedsordningen. Her er det ogsd muligt at medtage blandet
benyttet aktiver, som f.eks. den del af ejendommen som anvendes til erhverv, samme

regler gaelder ogsa for biler”.

2Jf.VSL§ 2
*jf. VSL § 1 stk. 3
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Man skal ogsa oprette en indskudskonto, ved indgdelse i virksomhedsordning. Kontoen
repraesenterer veerdien af de beskattede aktiver og passiver som indehaveren indskyder i

virksomheden.

Haevning og indskud pd indskudskontoen er skattefrie, men skal ske i henhold til
haeverakkefglgen. Indskudskontoen kan blive negativ, ved at indehaveren har indskudt
flere passiver end aktiver. Hvis indehaveren kan dokumentere at alle aktiver og passiver
vedrgrer virksomheden, er der mulighed for at indsaette indskudskontoen til nul. Hvis ikke
det kan dokumenteres, fortages der en rentekorrektion for at sidestille indehaverens

negative konto med et privat [an°.

Mellemregningskontoen skal benyttes i stedet for indskudskontoen til, at vise hvor meget
indehaveren haver til sig selv, eller indbetalt til virksomheden nar virksomhedsordningen
er i drift. Er mellemregningskontoen negativ, sa har indehaveren lant penge af virksomhed,

det negative belgb skal udlignes ved en overfgrsel som fglger haeverakkefglgen®.

| virksomhedsordningen har indehaveren mulighed for at optimere sin personlige
indkomst. Dette er en mulighed, hvis indehaveren privat hesever mindre end
topskattegrensen, og at virksomheden har et overskud som er hgjere end
topskattegraensen. Indehaveren har dermed mulighed for at lade sig beskatte op til
topskattegraensen, selvom de faktiske haevninger er lavere. Ved at lade sig beskatte op til
topskattegraensen, far indehaveren mulighed for i fremtidige ar, at haeve differencen
mellem det faktisk haevede og den beskattede indkomst uden yderligere skat. Belgbet

hedder hensat til senere havning.

Ved indgaelse i virksomhedsordning, sa skal der ogsa oprettes en konto for opsparet
overskud. Denne konto benyttes til at overfgre differencen mellem virksomhedens
overskud og indehaverens haevninger. Dette belgb er det opsparede overskud. Det

opsparede overskud beskattes som i selskabsbeskatningen med 25 %, som er

>VsL§ 11
®VSL § 4a
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selskabsskattesatsen for indkomstaret 2013. Ved haevning til privat forbrug modregnes den

betalte skat pa 25 % i personbeskatningen.

Ved overfgrsler mellem indehaverens privat gkonomi og virksomhedens gkonomi, er der

opstillet en haeveraekkefglge’, som skal sikre at indehaverens betaler den rigtige skat af

havningerne i virksomheden.

Haeveraekkefglgen er som fglger:

Private udlaeg, som ikke er fgrt pa mellemregningen. Kan haeves skattefrit
Belgb til medarbejdende agtefeelle, som ikke er fgrt pa mellemregningen. Kan
haeves skattefrit
Arets virksomhedsskat
Hensaettelser til senere haevning

» Hensat kapitalafkast, har vaeret beskattet tidligere ar. Kan haeves skattefrit.

= Hensat overskud, har vaeret personligt beskattet. Kan haeves skattefrit.
Kapitalafkast for indkomstaret®. Belgbet har ikke vaeret beskattet tidligere, og
dermed skal belgbet kapitalbeskattes.
Resterende overskud for indkomstaret’. Belgbet har ikke vaeret beskattet tidligere,
dermed skal belgbet beskatte som personlig indkomst.
Opsparet overskud tidligere ar'. Belgbet skal beskattes som personlig indkomst,
med fradrag for betalt virksomhedsskat.
Indestdende pa indskudskonto''. Belgbet er indbetalt med beskattede midler,

dermed kan indestdede pa indskudskonto heaeves skatteffrit.

Punkt 1-5 i haeve raekkefglgen er tvungne haevninger, som skal haeves i arets Igb. Er der

ikke overfgrt haevninger svarende til punkt 1-5, sa skal belgbet tvangsmaessigt afseettes til

senere havning. Er dette ikke muligt, sa skal belgbet posteres pa indskudskontoen.

7VSL§5

8 VSL § 5 stk. 1. nr. 3a
*VSL§ 5 stk. 1 nr. 3b
1%ySL § 5 stk. 1 nr. 4

"vsSL§5stk. 1nr. 5
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Konklusion

Ved at benytte virksomhedsordningen, far man mulighed for at modregne renteudgifter i den
personlige indkomst, samt man har mulighed for at optimere sin personlige indkomst til
topskattegraensen og udjevne indkomsten over indkomstarene. Virksomhedsordningen kraever
dog, at man skal overholde en del regler hvilket medfgre, mere administrativt arbejde.

Skattemaessigt sidestilles virksomhedsordningen nsesten med selskaber.

2.5.3 Kapitalafkastordningen
- Da virksomhedsordningen er en ganske kompliceret ordning, sa er der ogsa blevet indfgrt
en kapitalsafkastsordning (KAO) som er en noget mere simpel beskatningsmodel.
Betegnelsen kapitalafkast, er et udtryk for de aktiver som indehaveren ligger i ordningen
fra starten.
- Fra disse aktiver fastsaettes en forrentning, som indehaveren har mulighed for at overfgre
til kapitalindkomsten i stedet for i den personlige indkomst. Dette er en fordel da, kapital

indkomsten er lavere beskattet end den personlige indkomst.
Selskab

Selskaber bliver beskattet efter Selskabsskatteloven (SEL). Selskaber skal pa nuvaerende tidpunkt
betale 25 % af deres overskud. Selskaberne har ogsa mulighed for at fremfgre underskud til
afregning i fremtidige overskud. Ejeren af selskabet kan enten blive aflgnnet som en Ispnmodtager
eller med mulighed for at fa udbetalt udbytte af overskuddet. Skattesatsen for beskatning af
udbytte er 27 % op til kr. 48.300, over kr. 48.300 er skatten 42 % i 2013. Nedenfor er oplistet et
eksempel pa den skattemaessige forskel ved benyttelse af udbytte overfor at veere lpnmodtager.
Det skal naevnes at tallene i eksemplet er fiktive, og der er for at forenkle eksemplet set bort fra

den lave beskatning af de fgrste 48.300 kr.
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Lonmodtager Udbytte

Lgn 100 Overskud 100
Am-bidrag 8% 8 Skat, 25% 25
A-indkomst 92 Overskud til udbytte 75
Topskat 51,7% 48 Udbytte skat, 42% 31,5
Udbetalt Ign 44 Udbetalt udbytte 43,5

2.6 Delkonklusion

Vurderingen vedrgrende oprettelse af personlig virksomhed eller kapitalselskab, er ikke entydig. |
visse brancher, hvor der ikke er de store risici, vedrgrende geeld, kan det veere fint at starte med
en virksomhed. Hvorimod det maske er en god ide at starte med et selskab, hvis man er i en
branche, hvor der er mulighed for at komme til at haefte for store erstatninger, da man derved kun

hafter for den indskudte kapital.

Skattemaessigt er der ikke stor forskel pa at drive virksomhed i virksomhedsordning eller selskab.
Som indehaver af personlig virksomhed, sa bliver virksomhedens resultat lagt til den personlige
indkomstopggrelse. Hvorimod man som indehaver af et selskab, kun bliver personbeskattet af de
penge om man haver fra selskabet. Det er muligt for indehaveren af den personlige virksomhed,

at fratraekke underskud i virksomheden i en anden personlig indkomst.

| forhold til indskud af kapital, for at starte et selskab. Sa koster det kun én krone at starte et

iveerksaetterselskab, hvor det er gratis at oprette en virksomhed i virksomhedsordning.

Da det kun koster én krone at stifte et selskab, hvor man kun haefter for den indskudte kapital

(min. 50 t.kr) og ikke hele ens private formue, sa taler det for at starte et selskab.

Hvis man i virksomhedsform vaelger at lukke sin virksomhed, s& kommer hele det opsparet
overskud til beskatning. Hvorimod hvis man driver et selskab, sa er der mulighed for at udbetale
overskuddet som Ign eller udbytte over flere ar. Hvis indehaveren senere vil optage en

kompagnon, sa kan det veere besveerligt i virksomhedsform, hvor det er meget let i selskabsform.
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3 Virksomhedsomdannelse

En virksomhedsomdannelse er betegnelsen for overgangen fra en personligt drevet virksomhed til
et selskab i form af aktieselskab eller anpartsselskab. | Danmark findes der to overordnede mader
hvorpa denne overgang kan finde sted. Man kan vealge at omdanne sin virksomhed enten ved at
benytte afstaelsesprincippet eller ved at anvende virksomhedsomdannelsesloven. Forskellene pa
disse to overordnede omdannelses principper er at den ene er skattepligtig (afstaelsesprincippet)
og at den anden er skattefri (virksomhedsomdannelsesloven). Metoderne vil bliver beskrevet

mere detaljeret senere i opgaven.

3.1 Afstdelsesprincippet

Ved anvendelse af afstaelsesprincippet sker omdannelsen af virksomheden gennem et salg, hvor
ejeren szlger sin virksomhed til et aktie- eller anpartsselskab. Nar salget finder sted ophgrer
virksomheden i personligt regi og der skal derfor ske ophgrsbeskatning pa samme made som nar

virksomheden szlges til tredjemand.

Som navnt i ovenstaende afsnit bliver en skattepligtig virksomhedsomdannelse behandlet pa
samme made som hvis virksomheden szlges til tredje mand. Virksomhedens aktiver og passiver
overdrages til selskabet til handelsveerdier og fortjenesten eller tabet vil pavirke
virksomhedsejerens personlige indkomstopggrelse. Safremt der i den overdragne virksomhed er
anvendt VSO og der foreligger opsparet overskud vil ske gjeblikkelig beskatning heraf. Ligeledes
med genvunde afskrivninger. Beskatningen hos virksomhedsejeren vil finde sted i form af

kapitalgevinstbeskatning™?.

3.1.1 Stiftelse med tilbagevirkende kraft

| forbindelse med virksomhedsomdannelsen vil virksomhedens indtesegter og udgifter blive henfgrt
til  virksomhedsejerens personlige indkomstopggrelse, indtil stiftelsestidspunktet af
kapitalselskabet. Der vil saledes ske en beskatning personligt hos virksomhedsejeren af

virksomhedens resultat i perioden mellem afstaelsen af den personligt ejede virksomhed og

12 Generationsskifte og omstrukturering, side 117
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stiftelsestidspunktet af kapitalselskabet. Virksomhedens indtaegter og udgifter vil blive henfert

selskabet fra stiftelsestidspunktet™.

| selskabsskattelovens § 4, stk. 4 er der indfgrt en mulighed for at stifte et selskab med 6 maneders

skattemaessig tilbagevirkende kraft, saledes at virksomhedens indtaegter og fradrag kan henfgres

med op til en 6 maneders periode inden stiftelsestidspunktet. Der er dog oplistet szerlige

betingelser for at kunne stifte et selskab med tilbagevirkende kraft. Betingelserne er som

felgende:

Bestemmelsen kan anvendes ved omdannelsen af personligt ejede virksomheder. Dette
gaelder bade enkeltmandsvirksomheder og interessentskaber. Dog skal det naevnes at man
ikke kan anvende bestemmelsen ved et interessentskab sdfremt der indgdr et eller flere
kapitalselskaber i interessentskabskredsen.

Der skal ved omdannelsen overdrages en samlet virksomhed. Bestemmelsen tillader ikke
overdragelse af enkeltaktiver. Ved flere virksomheder kan virksomhederne indskydes i hver
sit kapitalselskab eller man kan vaelge kun at indskyde nogle af virksomhederne i selskaber
og beholde resten i personligt regi.

Omdannelsen kan ske ved overgang til et nystiftet kapitalselskab. Det er ikke tilladt at
anvende bestemmelserne for stiftelse med tilbagevirkende kraft sdfremt man overdrager
virksomheden til et allerede eksisterende selskab.

Samtlige aktier eller anparter skal overdrages til virksomhedsejeren. I tilfeelde af flere ejere
skal ejerne vederleegges med aktier eller anparter i samme forhold som ejerforholdene i den
personligt ejede virksomhed.

Regnskabsaret i det nye selskab skal ligge i forleengelse af skaeringsdatoen for den i
forbindelse med stiftelsen udarbejdede abningsbalance.

Skaeringsdatoen for abningsbalancen skal ligge efter udlgbet af ejerens sidste normale
indkomstar, typisk kalenderaret. Eksempelvis hvis der gnskes en virksomhedsomdannelse
med tilbagevirkende kraft i april mdned kan skaeringsdatoen sdledes tidlist vaere den 1.

januar.

1

? selskabsskattelovens § 4,stk. 1
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7. Stiftelsen af selskabet skal ske senest 6 maneder efter den valgte skeseringsdato.
Eksempelvis hvis et kapitalselskab @nskes stiftet til den 1.1, skal stiftelsen dermed veere
foretaget senest den 30.6 samme dr.

8. Virksomhedsejeren skal senest 1 maned efter stiftelsesdatoen indsende genpart af
stiftelsesdokumentet samt dokumentation for registrering hos Erhvervsstyrelsen til den

skatteansaettende myndighed.

3.2 Kontantvaerdi
Hvis virksomhedens indehaver modtager en fordring for kgbesummen pa selskabet, i form af
geeldsbrev eller pantebrev, sa skal der ske en veerdiansaettelse af fordringen sa den svarer til

kursveerdien pa overdragelses tidpunktet.

Maden dette bliver gjort pa er at den kontante del af overdragelsessummen laegges sammen med
kursveerdien af aktivets geaeldsposter'®. Dernaest skal kursnedslaget fordeles forholdsmaessigt p3

samtlige overdragne aktiver pa naer likvide midler™.

Veaerdiansaettelsen af kontantveerdien skal veere indhentet hos en sagkyndig efter konkret
vurdering. Det kan eksempelvis vaere fra et pengeinstitut eller et realkreditinstitut. Indehaveren
kan ogsa veelge selv at beregne vaerdien af gaelden safremt beregningen bliver foretaget med

udgangspunkt i forudsaetningerne®®.

AL § 45, stk. 1
'> Udgangspunkt i afggrsel LSRM 1983 113
18 SKM.2010.251.SKAT
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Eksempel pa beregning af fordelingen af kursnedslag:

Fordeling af kursnedslag
Kontant betaling
Udstedelse af geeldsbrev

Kursen pa pantebrevet udggr kurs 95 pa omdannelsestidspunktet.
Der opstar et kurstab pa kr. 75.000 til fordeling mellem aktiverne.

Kr.
2.500.000
1.500.000

4.000.000

Kurs- Afstaelses

Veerdi nedslag sum

Kr. Kr. Kr.

Felgende aktiver

Ejendom 3.250.000 62.500 3.187.500
Driftsmidler 250.000 4.808 245.192
Debitorer 400.000 7.692 392.308
Likvide midler 100.000 0 100.000
4.000.000 75.000 3.925.000

Figur 1Y

3.3 Virksomhedsomdannelsesloven

Som alternativ til virksomhedsomdannelsen ved afstaelsesprincippet kan den skattefrie

virksomhedsomdannelse ved virksomhedsomdannelsesloven anvendes. Modsat den skattepligtige

virksomhedsomdannelse hvor beskatning falder straks, udskydes beskatning i den skattefrie

virksomhedsomdannelse til en gang ude i fremtiden nar det nye selskab afhandes eller oplgses.

Dvs. at omdannelsen ikke er “skattefri” som man kalder det. Der er tale om en skatteudskydelse.

Mange virksomhedsejere vaelger at bruge reglerne i VOL til omdannelsen af deres virksomheder,

idet de pa den made kan succedere deres virksomhed i det nye selskab. Dvs. selskabet indtraeder i

den personlige virksomheds skattemaessige stilling, og pa den made undgar den gjeblikkelige

beskatning i forbindelse med afstaelsen af den personlige virksomhed.

Kravene for at anvende reglerne i VOL er flere i forhold til den skattepligtige omdannelses metode.

Betingelserne for anvendelse af VOL er listet op herunder™®.

v Egen tilvirkning, med udgangspunkt i materiale fra undervisning
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11.
12.
13.

14.
15.

Loven kan anvendes pa en virksomhed der bliver drevet i personligt regi
Virksomhedsejeren skal vaere fuldt skattepligtig til Danmark

Omdannelsen skal ske til et skuffeselskab eller et nystiftet selskab

Selskabet ma ikke forud for omdannelsen have drevet erhvervsmaessig virksomhed

Hele egenkapitalen skal fra stiftelsen vaere henstaet som ubehaeftet kontant indestaende i
et pengeinstitut

Selskabet skal veere stiftet senest pa omdannelsesdagen

Alle aktiver og passiver skal overdrages til selskabet

Hele vederlaget for virksomheden ydes i form af aktier eller anparter

Palydende veerdi pa aktierne/anparterne skal svare til den samlede aktie-/anpartskapital

. Anskaffelsessummen pa aktierne/anparterne ma ikke vaere negativ

Fristen for omdannelse er maksimalt 6 maneder efter skaeringsdatoen

Selskabets fgrste regnskabsperiode skal udggre 12 maneder fra omdannelsesdatoen
Indenfor 1 maned efter omdannelsen skal stiftelsesdokumenter indsendes il
myndighederne

Enhver udskudt skat skal hensaettes i abningsbalancen

Ejeren skal eje samtlige aktier eller anparter i selskabet eller hvis selskabet bliver ejet af
flere ejere skal disse eje selskabskapitalen i samme forhold som deres andele i den

personligt ejede virksomhed

Safremt en af de ovenstaende betingelser ikke er opfyldt vil den skattefrie omdannelse ikke vaere
mulig og det vil derfor blive til en skattepligtig omdannelse sdledes at virksomhedsejeren bliver
beskattet med det samme. Betingelserne for anvendelse af VOL bliver uddybet yderligere i

efterfglgende afsnit.

3.3.1 Betingelserne for anvendelse af VOL
| forrige afsnit er betingelserne for anvendelse af VOL oplistet i punktform. Opgaven vil gennemga
kravene yderligere ved at beskrive hvad betingelserne egentlig betyder for virksomheden og

virksomhedsejeren samt give en grundig forklaring af kravene for at opfylde betingelserne.

ByoL §§ 1-2
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3.3.1.1 Personligt drevet virksomhed
Fgrste betingelse for anvendelse af VOL er, at virksomheden der skal omdannes er en personligt

drevet virksomhed™. Definitionen p& en personligt drevet virksomhed omfatter

enkeltmandsvirksomheder, interessentskaber og kommanditselskaber.

Dog er det i VOL nzevnt at lovens regler ikke finder anvendelse pa omdannelse af virksomheder
som er naevnt i personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 9 og 11%°. Personligt drevet virksomheder med
mere end 10 ejere, hvor den skattepligtige ikke deltager i virksomhedens drift i vaesentlig omfang
kan ikke benytte lovens bestemmelser?’. Virksomheder med indkomst fra udlejning af
afskrivningsberettigede driftsmidler og skibe uanset antal ejere nar den skattepligtige ikke
deltager i vaesentligt omfang, kan heller ikke anvende lovens bestemmelser””. En vaesentlig
arbejdsindsats er i den juridiske vejledning C.C.3.1.5 defineret som en arbejdsindsats pa 50 timer

om maneden.

Personligt ejede virksomheder med flere ejere herunder interessentskaber og

kommanditselskaber er yderligere betinget med fglgende?.

1. Alle ejerne skal anvende reglerne i VOL
2. Alle ejerne skal have anvendt samme regnskabsperiode
3. Alle ejerne vederlegges i forhold til deres respektive andele i

interessentskabet/kommanditselskabet

Yderligere kan anvendelsen af VOL kun finde sted hos virksomheder med flere ejere safremt alle
ejerene er fysiske personer. Altsd kan loven ikke anvendes pa, interessentskaber og

kommanditselskaber hvor ejerkredsen udelukkende eller delvist bestar af selskaber.

3.3.1.2 Fuldt skattepligtig til Danmark
For at kunne anvende reglerne i VOL skal virksomhedsejeren/e veaere underlagt fuld skattepligt til

efter kildeskattelovens § 1 eller dgdsboskattelovens § 1, stk. 2, samt efter bestemmelserne i

dobbeltbeskatningsoverenskomst jf. VOL § 2, stk. 1 forudsat at skattepligten er hjemmehgrende til

®voLs1

VoL § 1, stk. 3

L psL§ 4, stk. 1, nr. 9
22 psL§ 4, stk. 1, nr. 11
VoL §2, stk.1nr.2
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Danmark. Den udskudte beskatning ved anvendelsen af VOL sikres ved at det er betinget at

virksomhedsejeren er skattepligtig til Danmark.

3.3.1.3 Nystiftet selskab eller skuffeselskab
Omdannelsen af en personligt drevet virksomhed kan ske til et nystiftet selskab eller et

skuffeselskab. Ved anvendelse af et skuffeselskab er det et krav at selskabet er stiftet senest pa
omdannelsesdatoen og at selskabet ikke har drevet erhvervsmaessig virksomhed forud for
overdragelsen®. Ved at forudseette, at et eksisterende selskab forud for overdragelsen ikke ma
have drevet erhvervsmaessig virksomhed, forhindrer man at selskaber efter omdannelsen kan
reducere deres indkomster ved at anvende tidligere fremfgr bare underskud. Yderligere er det
krav ved anvendelse af et allerede eksisterende selskab at hele egenkapitalen skal sta ubehaftet i
et pengeinstitutzs.

3.3.1.4 Overdragelse af hele virksomheden

For at kunne benytte den skattefrie virksomhedsomdannelse, er det et krav at overdragelsen
omfatter en hel virksomhed. Dermed skal alle aktiver og passiver der vedrgrer virksomheden skal
overdrages til selskabet?®. Det vil sige at der ikke kan ske skattefrie overdragelse af enkeltaktiver
safremt de ikke i sig selv udggr en erhvervsmaessig virksomhed. Tidligere arsrapporter og
indkomstopggrelser skal gennemgas i forbindelse med vurdering af hvilke aktiver og passiver der

vedrgrer virksomheden.

Hvis virksomhedsordningen er anvendt aret forinden er det som udgangspunkt de aktiver og

passiver der er inddraget heri, som skal medtages i overdragelsen til det nye selskab.

Sondringen vedrgrende hvilke aktiver og passiver der skal inddrages i omdannelsen kan til tider
give problemer. Det kan eksempelvis veere aktier som indehaveren ejer privat pa grund af
begraensning i virksomhedsskatteordningen. Typisk vil brancherelevante aktier skabe problemer,
da det kan argumenteres, at aktierne hidrgrer den erhvervsmaessige virksomhed og dermed skal

inddrages i omdannelsen.

VoL § 1, stk. 2.
VoL § 1, stk. 2
VoL §2.stk. 1 nr.2
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Selvom VOL betinger at samtlige aktiver og passiver skal overdrages, er der stadigvaek undtagelser
hvor man kan veelge, hvorvidt de enkelte poster skal med i overdragelsen eller holdes udenfor.
Indehaveren kan bestemme om hvorvidt ejendomme skal indga eller holdes udenfor omdannelsen
da ejendomme anses som selvstendige virksomheder?’. Ligeledes kan virksomhedsejere hvis de
benytter virksomhedsskatteordningen bestemme om hvorvidt belgb hensat til senere faktiske
havninger skal indga i overdragelsen. Safremt belgb hensat til senere haevninger holdes udenfor
omdannelsen, sa skal de medtages som en passiv post i dbningsbalancen, og udbetales til ejeren

inden omdannelsen finder sted.

3.3.1.5 Hele vederlaget skal modtages som aktier eller anparter
Det var fgrhen, helt frem til 1999 muligt at modtage 75 % af vederlaget som aktier/anparter og 25

% som et tilgodehavende i selskabet. P4 den made var det muligt at treekke 25 % af vederlaget ud
af virksomheden uden form for beskatning samtidigt med at man udskgd de resterende 75 % ved
en omdannelse jf. den skattefrie virksomhedsomdannelse. Som virksomhedsomdannelsesloven

ser ud nu er det krav at hele vederlaget skal modtages som aktier eller anparter i selskabet®.

Safremt der ved den skattefrie omdannelsen benyttes et allerede eksisterende selskab, kan
vardien af aktierne eller anparterne forgges som fglge af omdannelsen®. Der udstedes ikke nogle

aktier eller anparter da man anser at vederlaget er ydet i form af den ggede vaerdi i selskabet.

3.3.1.6 Pdlydende veerdi pd aktierne/anparterne skal svare til den samlede aktie-/anpartskapital
Aktiernes og anparternes palydende vardi skal vaere lig med den samlede aktie- og

anpartskapital®. Bestemmelsen ggr det derimod umuligt for virksomhedsejeren, at medtage en ny
ejer i ejerkredsen som ikke tidligere har vaeret ejer i forbindelse med stiftelsen. Det er dog muligt
at fa nye ejere ind i virksomheden ved at lave en kapitalforhgjelse eller ved at szlge ejerandele.
Ved salg af ejerandele vil der ske en beskatning af den forholdsmaessige del af den udskudte skat,
som opstar i forbindelse med omdannelsen. Kapitalforhgjelsen vil ikke udlgse nogen form for

beskatning.

VoL § 2, stk. 1 nr. 2
V0L § 2, stk. 1nr. 3
VoL § 2, stk. 1nr. 3
*voL§2,stk.1nr. 4
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3.3.1.7 Anskaffelsessummen pad aktierne/anparterne ma ikke vare negativ
Efter reglerne i VOL er det en betingelse at aktiernes eller anparternes anskaffelsessum ikke ma

veere negativ’’. Anskaffelsessummen pa aktierne/anparterne skal opggres, ved at aktiver og
passiver bliver omregnet til handelsvaerdier med fradrag af den skattepligtige fortjenestesz.
Beregninger og beskrivelser for handelsvaerdierne for de forskellige aktiver og passiver vil blive

behandlet senere i opgaven.

Som naevnt tidligere i afsnittet er det en af betingelser for at anvende VOL, at anskaffelsessummen
pa aktierne eller anparterne i det omdannede selskab ikke ma vaere negative. Dette problem kan
opsta safremt man i tidens Igb har foretaget for hgje afskrivninger pa aktiverne i virksomheden,

saledes at den skattemaessige veerdi er lavere end handelsvaerdien.

| sddan en situation skal der beregnes en fortjeneste af de genvundne afskrivninger. Selvom der
bliver konstateret en negativ anskaffelsessum ved overdragelsen, kan reglerne i VOL stadigvaek
benyttes, betinget af at ejeren har benyttet virksomhedsordningen i aret forud®. Hvis ejeren
driver flere virksomheder og virksomhedsordningen anvendes er det en betingelse at alle

virksomhederne bliver omdannet samlet®.

VoL § 2, stk. 1, nr. 5

VoL § 4, stk. 2

3VoL§ 2, stk. 1, nr. 5

*voL g 2, stk. 1, nr. 5 sidste pkt.
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Til illustrering af ovenstaende beskrivelse henviser til fglgende figur.

NEJ

Figur 2%

NEJ

3.3.1.8 Fristen for omdannelse er maksimalt 6 mdneder efter skaeringsdatoen
Omdannelsen skal ske senest 6 maneder efter skaeringsdatoen®®. Skattemaessigt er virksomheden

overdraget pa omdannelsesdatoen. Det vil sige at de aktiver og passiver som tilhgrer
virksomheden pa omdannelsesdatoen indgar i abningsbalancen. Safremt der gnskes benyttelse af
omdannelse med tilbagevirkende kraft, er det ikke muligt at ga lsengere tilbage end
omdannelsesdatoen. Det vil betyde at hvis stiftelsesdatoen pa selskabet er 1. april og
omdannelsesdatoen fglger statusdatoen for sidste regnskabsar altsa 1. januar, sa er det kun muligt

at gd 3 maneder tilbage og ikke leengere®’.

3.3.1.9 Selskabets forste regnskabsperiode skal udggre 12 mdneder fra omdannelsesdatoen
Det er en betingelse for anvendelse af bestemmelserne i VOL, at selskabets fgrste

regnskabsperiode skal udggre 12 maneder®®. Hvis overdragelsen af den personligt drevet

virksomhed sker til et allerede eksisterende selskab, kan fgrste regnskabsperiode Igbe fra

* Egen tilvirkning med inspiration i andre modeller
*VOL§ 2, stk. 1, nr. 6

VoL § 3

VoL § 3, stk. 2
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stiftelsen og til regnskabsperioden slutter 12 maneder efter omdannelsesdatoen, og ikke

overstiger 18 maneder™>.

Regnskabsperioden for fgrste regnskabsar kan afvige fra kalenderaret ved seerlige tilfeelde safremt

SKAT har givet tilladelse herom™.

3.3.1.10 Indenfor 1 mdned efter omdannelsen skal stiftelsesdokumenter indsendes til
myndighederne
Virksomhedsejeren skal senest 1 maned efter omdannelsen sende kopi af dokumenterne som er

udarbejdet efter selskabslovgivningens bestemmelser til SKAT*'. Dokumenterne bestar af en
opggdrelse over aktiernes eller anparternes anskaffelsessummer som er udarbejdet i
overensstemmelse med VOL** samt dokumentation for registrering til Ervhversstyrelsen. Huvis
overdragelsen finder sted til et allerede eksisterende selskab skal det dokumenteres, at
overdragelsen har fundet sted. Idéen med denne betingelse er at undga mulig spekulation ved

gennemfgrelse af virksomhedsomdannelser.

3.3.1.11 Enhver udskudt skat skal hensaettes i dbningsbalancen
Den overordnede idé ved at anvende reglerne i VOL, frem for den skattepligtige

virksomhedsomdannelse er at udskyde skatten, som opstar i forbindelse med omdannelsen til et
tidspunkt ude i fremtiden. Det er et krav, at den skat der bliver udskudt pa baggrund af
virksomhedsomdannelsen, skal henszettes i dbningsbalancen®. Bestemmelsen med indregning af
den udskudte skat, blev indfgrt i abningsbalancen for at den skulle give et mere retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, herunder de fremtidige skatteforpligtigelser. Fgr 1999 var det
muligt blot at medtage den udskudte skat som en note til abningsbalancen. Den udskudte skat skal

henszettes i overensstemmelse med anerkendte, danske regnskabsstandarder®.

VoL § 3, stk. 2, pkt. 2

VoL § 3, stk. 3

VoL § 2, stk. 1, nr. 7

2 VOL § 4, stk. 2 og 3

“VoL§ 2, stk. 1, nr. 8

“ Sgren Halling-Overgaard & Birgitte Sglbkaer Olesen, Generationsskifte og Omstrukturering, side 153

Side 28 af 91



3.3.1.12 Skattefri virksomhedsomdannelse ved benyttelse af virksomhedsordning
Hvis virksomhedsindehaveren har anvendt virksomhedsordningen, forud for

virksomhedsomdannelsen er der nogle saerlige krav som ggr sig geeldende. Dette afsnit vil specifikt
omhandle de problemstillinger og betingelser, som vil ggre sig geldende ved anvendelse af

virksomhedsordningen.

3.3.1.13 Indskudskontoen
Virksomhedsejere skal opggre en indskudskonto som er udtryk for de veerdier man har indskudt i

virksomheden. Hvis indskudskontoen er negativ, er det et udtryk for at der indskudt privat geeld i

virksomheden, som vaerdimaessigt er hgjere end de aktiver der er skudt ind.

En af betingelserne for at anvende bestemmelserne i VOL, er at der ikke ma vaere en negativ
indskudskonto for virksomhedsejere som anvender VSO. Indskudskontoen skal dermed udlignes
inden virksomhedsomdannelsen kan finde sted. Udligningen skal ske ved overfgrsel af belgb fra
privatgkonomien over til virksomheden. Arsagen til kravet om, at negativ indskudskonto ikke ma
indga i virksomhedsomdannelsen er, at man pa den made vil undga at virksomhedsejere der
optager gald lige inden omdannelsen, som de sa kan medtage i selskabet hvor provenuet bliver

holdt uden for®.

3.4 Delkonklusion (skattepligtig vs. skattefri)

En virksomhedsomdannelse kan i nogle tilfaelde veere aktuel, i forbindelse med en omstrukturering
af virksomheden. Det at drive et selskab frem for en personlig virksomhed har bade sine fordele og
ulemper. Virksomhedsejere som valger at omdanne deres virksomheder, ggr det fordi de har
vurderet at, der flere fordele ved at drive virksomhed i selskabsform frem for i personligt regi. De
stgrste fordele ved at drive virksomhed i selskabsform, frem for i personligt regi er, at man ikke

haefter personligt for virksomhedens kreditorer, og at man fremstar mere professionel udadtil.

Som tidligere beskrevet i opgaven findes der to former for virksomhedsomdannelser, man kan
benytte hvis man vil virksomhedsomdanne. Valget om hvorvidt det er bedst at benytte reglerne
for skattepligtig virksomhedsomdannelse efter afstaelsesprincippet. Eller at benytte reglerne for
skattefri virksomhedsomdannelse efter virksomhedsomdannelsesloven, vil athaenge af en konkret

vurdering af de specifikke forhold.

* Sgren Halling-Overgaard & Birgitte Sglbkaer Olesen, Generationsskifte og Omstrukturering, side 147
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Bade ved den skattepligtige og skattefrie omdannelse, skal det veere en personlig virksomhed som

omdannes.

For omdannelse ved benyttelse af afstaelsesprincippet sa sidestilles omdannelsen med et salg af
virksomheden til en tredje part. Dette forarsager ophgrsbeskatning hos virksomhedsejeren

gieblikkeligt.

Modsat afstaelsesprincippet sa udskyder man ophgrsbeskatningen ved omdannelse efter reglerne
i den skattefrie virksomhedsomdannelse, til et tidspunkt ude i fremtiden nar selskabet salger ud
af dens aktier/anparter eller ophgrer. Ved den skattefrie omdannelse, vaerdiansaettes aktiver og
passiver til handelsvaerdi regnskabsmaessigt for kapitalselskabet. Skattemaessigt indgar aktiver og
passiver til skattemaessig ultimo veerdi fra den personlige virksomhed. Da der opstar difference

mellem den skattemaessige vaerdi og regnskabsvaerdi, bliver der hensat udskudt skat.

Afstaelsesprincippet er en omdannelsesmetode som er relativt simpel. Der er ikke opstillet en
masse betingelser for anvendelsen af bestemmelserne. Man kan valge om virksomheden skal
omdannes delvist eller helt, da aktiver kan szelges ud af virksomheden enkeltvis. Den skattepligtige
fordelagtig hvis der ikke foreligger en stor ophgrsbeskatning. Omvendt er det en stor ulempe hvis

der ligger stor ophgrsbeskatning til virksomhedsejeren ved omdannelse.

Ved omdannelse efter bestemmelser i omdannelse ved benyttelse virksomhedsomdannelsesloven
bliver omdannelse mere kompliceret. Der er mange betingelser som skal vaere opfyldt for at kunne
g@re anvendelse af bestemmelserne. VOL giver ikke mulighed for delvis omdannelse bortset fra
ejendomme som kan holdes udenfor, idet de anses for at udggre en selvsteendig erhvervsmaessig
virksomhed. Muligheden for at modtage er vederlaget i form af kontanter, checks, mv. forefindes
ikke, da det er et krav at hele vederlaget skal tildeles ejeren(e) som aktier eller anparter. Den
ultimative fordel ved at anvende reglerne i VOL er, at det er muligt at udskyde beskatningen da

selskabet indgar i den tidligere virksomheds skattemaessige stilling.
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4 Vaerdiansaettelse af aktiver og passiver ved omdannelse

4.1 Principperne for vardiansattelse

| dette afsnit vil vi behandle veerdiansattelsen af aktiver og passiver, ved overdragelse af
virksomhed til selskab. Vaerdiansaettelsen er en opggrelse af aktiver og passiver i virksomheden.
Ud fra disse veerdier fastseetter man salgsvaerdien af virksomheden. Veerdiansattelse vil ogsa
danne grundlaget for beskatningen af gevinsten/tabet ved overdragelsen for virksomhedsejeren.
Vardiansaettelsen af aktiverne, sker aktiv for aktiv, da det ikke er muligt at en gevinst pa et aktiv

ikke modregnes i et tab pa et andet.

4.1.1 Afstaelsesprincippet

Da overdragelsen af virksomheden ikke sker pa normale markedsvilkar, hvor szlger og kgber har
modsatrettede prismaessige formal. Men derimod sker overdragelsen af virksomheden i en
situation hvor szlger og kgber, er den samme person eller naertstaende parter. Derfor kan det
veere svaert at sikre sig, at veerdien af aktiverne bliver fastsat pa markedsvilkar. Uanset om man
laver en skattefri elle skattepligtig virksomhedsomdannelse, sa er det et krav at vaerdiansaettelsen

sker p& markedsvilkar, som ved et salg til 3. mand™®.

4.1.2 Goodwill
Vardien af goodwill er, forskellen pa aktivernes veerdi, og hvad kgber er villig til at betale for
virksomheden samlet. Den merveerdi/goodwill kgberen er villig til at betale, er et udtryk for

forventningerne af de fremtidige pengestrgmme i virksomheden.

*® LL §2 markedsvilkar og kontrollere transaktioner, og den juridiske vejledning
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Den skattemaessige forstdelse af goodwill er, at virksomheden har tilknyttet en kundekreds,
forretningsforbindelser eller lignende som giver virksomheden mervaerdi®’. SKAT har opstillet

nogle forudsaetninger som kan indikere at der er tale om goodwill.

o Goodwill skal veere tilknyttet virksomheden
e Virksomheden skal vaere i drift

e Overdragelsen skal vaere reel

e Forpagtningsforhold

e Overdragelses tidspunkt

e Tab som fglge af mistet goodwill

o Afstdelse af kundekreds, forretningsforbindelser eller lignende

Af ovenstaende skal forstas at, goodwill er tilknyttet virksomheden og ikke ngglemedarbejder. Da
goodwill bliver fastsat i forhold til kundekreds, forretningsforbindelser mv. sa skal virksomheden
veere i drift, da virksomheden ellers ikke har nogen kundekreds mv. Overdragelsen af goodwill skal
vere reel og medfgre et tab af kundekreds, forretningsforbindelser mv. for szelger.
Overdragelsestidspunktet er gaeeldende fra den dato, hvor en bindende aftale indgas mellem kgber
og salger. Ved omdannelse af virksomhed, sker overdragelsen af goodwill fgrst ske ved selskabs

stiftelse og underskrift at overdragelsesdokumentet. Goodwill kan ikke seelges som et enkelt aktiv.

Ved opggrelse af goodwill, differentiere man mellem kgbt og internt oparbejdet goodwill. Den
kebte goodwill er aktiveret i balancen, og har dermed en handelsveerdi fra kgbet af goodwill,

fratrukket eventuel afskrivninger.

Den internt oparbejdede goodwill, har derimod ingen handelsvaerdi. Handelsvaerdien af det
internt oparbejdede goodwill findes normalt ved differencen mellem virksomheden aktiver og
virksomhedens salgsveerdi. Men da virksomheden skal omdannes, og interesseparterne har
samme malsaetning, sa har de dermed mulighed for at vaerdiansaettelsen ikke sker til normal
handelsveerdi. Da interesseparterne har samme interesse til at tilpasse handelsvardien, sa har

skattemyndighederne mulighed for at bedgmme om vaerdiansaettelsen af goodwill*2.

“ Den juridiske vejledning C.C.6.4.1.1
®LL§20gAL§4S
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Til at bedgmme vaerdiansaettelsen af goodwill, sd har SKAT udarbejdet det vejledende cirkulaere
TSS 2000-10. Cirkulaeret er en standardiseret beregning til veerdiansaettelse af goodwill, ud fra
forskellige parametre. Da cirkulaeret er vejledende, sa skal veerdiansaettelsen saettes i forhold til

ejeren kendskab og hvad der er kutyme i den gaeldende branche.

Beregningen af goodwill i cirkuleeret TSS 2000-10, er opgjort med udgangspunkt i det

regnskabsmaessige resultat fgr skat over de sidste 3 ar.

e Resultaterne gennem de sidste 3 ar korrigeres herefter for:

o Finansielle indtaegter, finansielle udgifter, ekstraordinzere indtaegter/udgifter,
afskrivninger pa tilkgbt goodwill samt ikke udgiftsfgrt lgn til medarbejdende
xgtefxlde

e Herefter vaegtes de 3 resultater efter alder

o Resultatet fra 3. sidste arx 1

o Resultatet fra 2. sidste ar x 2

o Resultatet fra sidste ar x 3

o Resultatet af de ovenstaende resultater divideres med 6 for at finde et veegtet
gennemsnit.

e Udviklingstendensen har ogsa indvirkning pa den beregnet goodwill.

o For at udregne udviklingstendensen, sa skal differencen pa sidste ars resultat og det
3. sidste resultat divideres med 2. Hvis 2. sidste ar viser darligere resultat end 3.
sidste ar og sidste ar viser bedrer resultat end 3. sidste ar, har der ikke veeret nogen
udviklingstendens. Dvs. udviklingen skal veere konstant for at pavirke beregningen.

e Driftsherre Ignnen skal ogsa indregnes.

o Driftsherre Ignnen er udtryk for den Ign som ejeren skulle have haft, hvis han var
lgnnet.

o Driftsherre Ignnen er 50 % af resultatet af udregningen, dog min. t.kr 250 og max
t.kr 1.000

e Forrentningen af aktiverne indregnes pa overdragestidspunktet med den galdende

kapitalafkastsats efter VSL§ 9+ 3 %
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e Sidst indregnes kapitaliseringsfaktoren. Denne indregnes pa overdragelsestidspunktet med

den gaeldende kapitalafkastsats efter VSL§ 9 + 8 %

Da beregningen er vejledende, sa skal der korrigeres i tilfaelde hvor beregningens resultat ikke
repreesentere hvad 3. part ville vaere villig til at betale for goodwill under de samme

forudsaetninger.

4.1.3 Fast ejendom

Vardiansaettelsen af fast ejendom skal svare til handelsveaerdien af ejendommen®. Her kan
anvendes den sidste offentlige ejendomsvurdering, hvis denne er retvisende. Hvis der er fortaget
forbedringer mv. som ikke afspejler sig i den offentlige ejendomsvurdering, sa er det muligt at fa
en vurderingsmand eller ejendomsmaegler til at vurdere ejendommens handelsvaerdi. Dermed kan
veaerdiansaettelsen af ejendommen fravige den regnskabsmaessige ejendomsvaerdi, da denne vaerdi
repraesentere anskaffelsessummen fratrukket afskrivningerne. Ejendomsveaerdien kan ogsa fravige
den offentlige ejendomsvurdering, da den offentlige ejendomsvurdering ikke ngdvendigvis giver et

retvisende billede af handelsvaerdien af ejendommen.

Opggrelsen af gevinst eller tab pa ejendommen, skal opggres med indregning af genvunde

afskrivninger samt reglerne i ejendomsavancebeskatningsloven.

4.1.4 Driftsmidler

Driftsmidler vaerdiansaettes til handelsvaerdi*®. For driftsmidler hvor der findes et effektivt marked
f.eks. brugtbils marked, sa er det muligt at finde handelsvaerdien pa disse aktiver forholdsvis
praecist. Hvis der ikke findes et effektivt marked, sa benyttes arsregnskabet da det tager
udgangspunkt i kostprisen af driftsaktivet, med reguleringer for af- og nedskrivninger, som
udtrykker vaerdiforringelsen af aktives vaerdi over driftsaktivet levetid, dermed burde regnskabet
givet et retvisende billede af veerdien af driftsaktivet. Hvis dette ikke er tilfeeldet, sa er det muligt

at fa en uvildig tilsynsmand til at veerdiansaette aktiverne.

* Den juridiske vejledning C.C.7.2.5
*pen juridiske vejledning C.C.7.2.5
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4.1.5 Debitorer
Vaerdiansattelsen af debitorer sker til handelsvaerdi®!, denne handelsvaerdi burde stemme med

vaerdien af den skattemaessige bogfgrte veerdi.

Skattemaessigt har man fgrst ret til at indregne tabet/nedskrivningen af debitorer, nar der er
konstateret et tab, som kan opggres praecist. Hvis man i regnskabet afskriver debitorer, uden at
der er konstateret et tab. Sa skal der skattemaessigt hensaettes til udskudt skat, som er forskellen

mellem den regnskabsmaessige vaerdi og den skattemaessige vaerdi.

4.1.6 Varelager

Varelageret skal opggres til handels veerdi. Her kan man tage udgangspunkt i den skattemaessige
bogfarte veerdi. Varelageret skal opggres efter varelagerloven, hvor man kan indregne varelageret
til indkgbspris, pa statustidspunktet. Hvis virksomheden fremstiller vare, sa har varen en veerdi

svarende til de omkostninger der er tilgdet varen.

Hvis der er ukurante vare indregnet i varelageret, sa skal disse vare nedskrives ud af varelaget, sa
varelageret har en reel vardi, svarende til kostprisen af varerne. Ved omdannelse med

tilbagevirkende kraft, kan der opsta problemer med vardiansaettelsen.

4.1.7 Igangvaerende arbejder

Veaerdiansaettelse af igangvaerende arbejde, indregnes til handelsveerdi. Skattemaessigt indregnes
igangvaerende arbejder til kostpris. Regnskabsmaessigt kan man opggre igangvaerende arbejder
efter faktureringsprincippet eller produktionsprincippet, disse principper afggre hvornar man
indregner igangvaerende arbejde. Ved faktureringsprincippet, sa indregner man fgrst indtaegten
for det igangvaerende arbejde, nar man har faktureret. Hvorimod ved produktionsprincippet, sa
indregner man allerede indtaegten af ydelsen under produktion, efter nogle fastsatte
forholdsregler. Men det er ikke alle virksomheder, hvor det er relevant, at have posten

igangvaerende arbejder, hvis deres produktionstid og fakturerings til ikke er vaesentlig.

4.1.8 Vardipapirer
Nar man skal veerdiansaette veerdipapirer, sa skal de vaerdiansaettes efter reglerne i cirkulaeret TSS

2000-9. Cirkuleeret opdeler veerdipapirer i noterede og unoterede veerdipapirer.

> Den juridiske vejledning c.c.7.2.5
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Ved veerdiansaettelse af noterede aktier og obligationer, skal de vaerdiansaettes til handelsvaerdi.
Da noterede aktier og obligationer bliver handlet pa bgrsen, sa er der et effektivt marked, dermed
ogsa en sikker handelsveerdi af de pagaldende aktier eller obligationer. Eventuelle gevinster/tab
opggres, for aktier efter aktieavancebeskatningsloven og for obligationer skal opggrelsen ske efter

kursgevinstloven.

Unoterede vaerdipapirer, skal indregnes til handelsveerdi. Handelsveerdien kan dog veere sveer at
finde, da veerdipapirer ikke bliver handlet til kendte veerdier f.eks. fordi vaerdipapirerne ikke har
veeret handlet fgr. | cirkuleeret TSS 2000-9, er hjalpereglen beskrevet. Hjeelpereglen giver
mulighed for at indregne vardipapirerne til virksomhedens indre veerdi, efter det seneste aflagte
regnskab. Der er mulighed for at afvige hjelpereglen, hvis det er mere retvisende at se bort fra

dele eller hele resultat af hjeelpereglen.

Safremt virksomhedsejeren har anvendt virksomhedsskatteordningen, er det ikke muligt at have
aktier i virksomheden. Dvs. at aktier som er ngdvendige for at drive virksomhed, vil blive ejet af
virksomhedsejeren personligt. Ved en omdannelse skal disse aktier inddrages i overdragelsen

selvom de ikke er en del af den personlige virksomhed.

Til illustration af hvordan vaerdipapirer vaerdianseettes efter TSS Cirkuleeret 2000-9 har vi
udarbejdet et eksempel. | eksemplet har virksomheden (A) vaerdipapirer til en samlet vaerdi af 125
t.kr. Vaerdipapirerne bestar til dels af Maeersk aktier og nogle unoterede aktier fra en lille

virksomhed (B).

Veaerdien af Marsk aktierne, er pa overdragelsesdagen fastsat til en kurs pa 75 t.kr. pa
Kgbenhavnsfondsbgrs. Disse aktier skal derfor ikke indregnes efter TSS Cirkulaeret 2000-9 og

indregningsveerdien af Maersk aktierne er 75 t.kr. da aktierne er vaerdiansat pa et effektivt marked.

Virksomheden (A) ejer yderligere aktier i en lille virksomhed (B) som er kgbt for 50 t.kr.
Virksomheden (B) er ikke bgrsnoteret og dermed er virksomhed (A) andel af virksomheden (B) ikke
veerdiansat pa et effektivt marked. Vardien skal fastseettes efter reglerne i TSS 2000-9, som

forskriver, at vaerdien af unoterede aktier skal fastsaettes efter reglerne i hjelpereglen.

Side 36 af 91



Til beregningen benyttes virksomhedens (B) indre veerdi, som reguleres efter nedenstdende

punkter.

Fast ejendom

= Den regnskabsmaessige veerdi erstattes med den offentlige veerdi
Associerede selskaber

= Beholdninger af unoterede aktier i associerede selskabet medregnes i vaerdien
Goodwill og andre immaterielle aktiver

= Fastseettes efter reglerne i cirkulaere 2000-10 som er behandlet tidligere i opgaven
Udskudt skat

= Den udskudte skal medregnes og reguleres i forhold til vaerdien af de ovenstaende

punkter.

Andre forhold

= Eventuelle bogfgrt vaerdi af egne aktier skal ikke medregnes.

TSS 2000-9
T.kr.

Egenkapitalen indre veerdi 5.280
Reguleringer

Regnskabsmaessig vaerdi af fast ejendom -6.200
offentlig ejendomsvurdering 8.400
Associerede selskaber 0
Beregnet goodwill jf. TSS 2000-10 2.300
Udskudt skat, 25 % af reguleringerne -1.125
Aktiernes veerdi 8.655

Som udregningen viser udggr handelsvaerdierne pa aktierne hos virksomhed (B) samlet 8.655 t.kr.

Virksomhed (A) ejer 4 % af aktierne hos virksomhed (B) som svarer til 8.655 / 100 * 4 = 346,2 t.kr.

Dette kommer til at vaere den anskaffelsessum som veaerdipapirer kommer til at indga med i

abningsbalancen for virksomhed (A).
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4.1.9 Gzld og passiv poster
Kortfristet geeld, som kassekredit mv. ma anses for at skulle indfries til den palydende vaerdi og
dermed kurs 100, man har mulighed for at anvende en kurs over 100, da man her ogsa har

indregnet forrentningen af gaelden.

De langfristede geeldsposter skal vaerdiansattes til den palydende bgrs kurs. Dermed skal gzeld

veerdiansaettes til handelsvaerdien.

4.1.10 Blandet benyttede aktiver
Opggrelsen af blandet benyttet aktiver, skal opggres til handelsveerdi som beskrevet ovenfor i

afsnittene om vaerdiansaettelse af eiendomme og vaerdianseaettelse af driftsmidler.

Disse handelsvaerdier er ens uanset om der omdannelses efter den skattepligtige eller skattefrie
metode. Den skattemaessige veerdi varierer dog, afhsengig af om man benytter skattefri

omdannelse eller skattepligtig omdannelse.

Ved overdragelse af blandet benyttede aktiver, anses indehaverens andel af aktivet for solgt til

virksomheden til handelsvaerdi.

Ved skattefri virksomhedsomdannelse succeder selskabet i den del af aktivet som er til
erhvervsmaessig brug. Ved skattepligtig anses aktivet for solgt og indregnes dermed til

handelsvaerdien.

4.1.10.1 Blandet benyttede driftsmidler
Ved opggrelse af blandet benyttede driftsmidler, skal man udregne hvor stor en del af aktivet som

benyttes erhvervsmaessigt pr. ar. Herefter opggres de erhvervsmaessige afskrivninger over arene,
der divideres derefter med de samlede afskrivninger, derved finder man den gennemsnitlige

erhvervsmaessige anvendelse af aktivet.

Den erhvervsmaessige anvendelsesprocent ganges med aktivets veerdi derved findes veerdien af
aktivet som selskabet succederer i. Herefter findes handelsvaerdien af den privatbenyttede del af
aktivet. Handelsvaerdien bliver tillagt sammen erhvervsmaessige andel, herved findes den samlet

veerdi af aktivet, som man herefter kan afskrive pa.
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Blandet benyttede driftsmidler (bil)

Arl
Anskaffelsessum 250.000
Afskrivning 25% 62.500
Erhvervsmaessig del 40 % 25.000
Veerdi ultimo 187.500
Ar2
Saldo primo 187.500
Afskrivning 25% 46.875
Erhvervsmaessig del 50 % 23.438
Vaerdi ultimo 140.625
Ar3

Omdannelse af virksomhed

Erhvervsmaessig andel af bil
(25.000+23.438)/(62.500+46.875) 44%

Selskabet succederer i 44% af bilens
nedskrevne veerdi pa 140.625 kr. 62.277

Handelsveerdien af den private del
af bilen pa 56% f.eks 70.000

Selskabet kan herefter afskrive pai alt 132.277

Som vist i det ovenstaende eksempel, sa er der erhvervsmaessigt afskrevet 48 t.kr. pa bilen over de
to ar. Det svare til en erhvervsmaessig afskrivning pa 44% af de samlet afskrivninger. Dermed kan
selskabet succedere i 44% af bilen uafskrevne veerdi, i omdannelses aret svare det til en vaerdi af
44% af 140. t.kr. Til successionsveerdien skal der tilleegges en handelsveerdi af den private andel af
bilen. Herefter har selskabet mulighed for at afskrive pa hele bilen veerdi, som i ovenstaende

eksempel er 132 t.kr.
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4.1.10.2 Blandet benyttet ejendomme
Man kan ogsa have blandet benyttede ejendomme. Dette kan forekomme hvor man har en del af

bygningen som bliver benyttet erhvervsmaessigt, og en anden del af bygningen som er privat.
F.eks. en ksbmandsforretning med beboelse oven pa. Ved overdragelse af ejendom til selskab, sa
kan selskabet kun afskrive pa den del af ejendomme som benyttes til erhverv. Den

erhvervsmaessige andel af bygningen kan udregnes saledes:

Erhvervsmaessige afskrivninger « 100 = Den erhvervsmaessige
Afskrivninger/100*anskaffelsummen andel

Selskabet succedere i den erhvervsmaessige andel af ejendommen, som de herefter kan afskrive
fuld pa. Selskabet kan forsat ikke afskrive pa den private andel af eiendommen, hvis den private

del ikke anvendes til afskrivnings berettede formal.

4.2 Delkonklusion

| dette afsnit har vi beskrevet, hvordan aktiver og passiver skal indregnes ved omdannelse af
virksomhed til selskab. Ved opg@rselen af aktiver og passiver, oprettes der bade en
abningsbalance for det nye selskab, samt en skattemaessig opggrelse af aktiver og passiver. Ved
omdannelse efter skattepligtig omdannelse, sa er begge balancer ens. Men ved omdannelse efter
reglerne for skattefri virksomhedsomdannelse, sa bliver dbningsbalancen og den skattemaessige
opgerelse forskellig pa grund af, at selskabet succedere i indehaveren sted. Disse balancer udggr
grundlaget for beskatningen ved virksomhedsomdannelsen. Da veerdianseettelsen udger
grundlaget for beskatningen, sa er det vigtigt at veerdiansaettelsen er objektiv, og da der er
interessefaellesskab mellem virksomhed og selskab, sa er det vigtigt at vaerdiansaettelsen sker til

handelsvaerdier™.

Ved virksomhedsomdannelse vil der vaere veerdier, som ikke er nemme at vaerdiansaette som f.eks.
goodwill. Her kan man benytte sig af cirkulaeret TSS 2000-10, hvor man udregner goodwill efter en

standardformel, som bygger pa tidligere ars regnskaber. Dette resultat skal dog vurderes om det

21LE2
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er retvisende, og der er mulighed for at fravige cirkulaeret, hvis der forelaegger mere retvisende

opggrelser.

Driftsmidler og fast ejendom mv. skal indregnes til handelsvaerdi, her kan man benytte vaerdien fra
tidligere regnskaber, hvis der ikke er et effektivt marked til vaerdianszettelse af aktiverne. Man kan

ogsa benytte sig af valuarer til veerdiansaettelse af aktiver.

Verdipapirer kan vaerdiansaettes efter kursen pa bgrsen. For vaerdipapirer som ikke handles pa
bgrsen, har man mulighed for at vaerdianseette disse efter cirkuleeret TSS 2000-9. Her kan man

anvende hjaelpereglen til at veerdiansaette veerdipapirer efter virksomhedens indre vaerdi.

Debitorer bliver indregnet til regnskabsmaessig vaerdi, med indregnes for nedskrivning dubigse
debitorer. Nedskrivningerne ma fgrste skattemaessige indregnes, nar tabet er konstateret og

preecist.

Ved blandet benyttede aktiver, skal den private og erhvervsmaessige andel udregnes for aktivet.
Herefter skal den private andel overdrages til selskabet. Ved f.eks. blandet benyttede bil, sa skal

indehaveren afsta sin bil til selskabet, og herefter kan han blive beskattet af fri bil.

Ved opggrelse af de skattemaessige veerdier, sa udregnes handelsveerdien med fradrag for
skattemaessig fortjenester. De skattemaessige fortjenester indebaerer genvundne afskrivninger,

ejendomsavancer og goodwill.
4.3 Skattemaessig abningsbalance

4.3.1 Afstaelsesprincippet

Ved anvendelse af afstaelsesprincippet, sa er de skattemaessige veerdier af aktiver de samme som
handelsvaerdierne. Salgssummen fordeles pa virksomhedens aktiver og den endelige beskatning
hos virksomhedsejeren afhanger derfor af de enkelte aktiver og deres type. Ved opgdrelse

anvender til opggrelsen skattelovene pa omradet herunder og afskrivningsloven for driftsmidler.

4.3.2 Skattemaessig succession ved skattefri virksomhedsomdannelse
Den skattefrie virksomhedsomdannelse er bygget op ved at selskabet indtraeder i den personlige
virksomheds skattemaessige stilling. Ved anvendelse bestemmelserne i VOL, betyder det at

selskabet overtager aktiverne og passiverne med hensyn til anskaffelsessummer,

Side 41 af 91



anskaffelsestidspunkter og skattemaessige afskrivninger53. Herunder er det listet op hvorledes de

skattemaessige vaerdier pa de enkelte aktiver skal opggres efter reglerne i VOL:

‘ AKTIV SKATTEMASSIG VARDI ‘
Goodwill Handelsvaerdi minus skattepligtig fortjeneste
Driftsmidler Handelsvaerdi minus skattepligtig fortjeneste
Blandede driftsmidler Handelsvaerdi minus skattepligtig fortjeneste
Varelager Handelsvaerdi minus skattepligtig fortjeneste
Fast ejendom Handelsvaerdi (kontantvaerdi) minus skattepligtig

fortjeneste™
Debitorer Handelsveerdi minus skattepligtig fortjeneste
Vardipapirer: Aktier Handelsvaerdi minus skattepligtig fortjeneste>”
Vaerdipapirer: Obligationer og Handelsveerdi minus skattepligtig fortjeneste56
pantebreve
Igangvaerende arbejder Handelsveerdi minus skattepligtig fortjeneste
Figur 3%/

VOL § 6 stk. 1 pkt. 3 beskriver undtagelsen med henhold til fordringer og geeld, hvor
succesionsprincippet i forbindelse med modtagelse af aktiver og passiver, i den tidligere
virksomheds skattemaessige stilling. Undtagelsen gar ud pa at fordringer og geeld, som ved
afhaendelse eller indfrielse til kursveerdi pa omdannelsestidspunktet, ikke ville have udlgst
beskatning eller fradragsret hos den tidligere ejer, bliver anset for pataget af selskabet til
kursveerdien pa omdannelsesdatoen. Bestemmelsen er til for at forhindre at, ikke

fradragsberettiget tab for ejeren bliver et fradragsberettiget tab for selskabet.

Succesionsprincippet er ej heller geeldende, for aktiver og passiver, hvor den hidtidige ejer har
anvendt realisationsprincippet til beregning af fortjeneste og tab, selskabet beregning er af
fortjeneste og tab ved Iagerprincippetsg. Disse aktiver og passiver bliver anset for anskaffet af

selskabet, pd omdannelsesdatoen til den vaerdi der fplger™>.

> VOL § 6 stk. 1

> Skattepligtig fortjeneste opggres efter reglerne i EBL
> Skattepligtig fortjeneste opggres efter reglerne i ABL
> Skattepligtig fortjeneste opggres efter reglerne i KGL
> Juridske vejledning C.C.7.2.5

*\VOL § 6 stk. 1 pkt. 4

>VOL § 6 stk. 1 pkt. 1
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5 Virksomhedsomdannelse i praksis
Opgaven har i tidligere afsnit foretaget en redeggrelse af teorien omkring reglerne for
virksomhedsomdannelse. | dette afsnit vil teorien finde anvendelse i praksis ved omdannelse af en

fiktiv case virksomhed.

5.1 Casevirksomheden

Harald Dempsey er 55 ar og bor i Kgbenhavn sammen med hans kaereste Louise Dempsey, 52 ar
og deres to bgrn Henriette, 22 og Sebastian, 20. Harald har siden 1996 drevet sin egen
vikarvirksomhed HD Vikar i personligt regi. Vikarvirksomheden har som det ogsa fremgar af navnet
til formal at drive vikarbureau ved udlejning af personale. HD Vikar har sit speciale indenfor
handvaerk fagene. HD Vikar har i det sidste par ar oplevet en stigende veekst i aktiviteten, og har

opnaet stgrre indtjening grundet en god optimeringsstrategi.

Harald har de sidste par ar gaet med overvejelser om at omdanne virksomheden til selskab, ved
hjeelp af en virksomhedsomdannelse. Stigningen i aktiviteterne har givet Harald blod pa tanden, og
han vil gerne udvide forretningen. Han frygter dog lidt for den personlige haftelse, der er i den
personlige virksomhed. Vi har som virksomhedens revisorer faet til opgave, at ggre Harald klogere
pa hvordan HD Vikar, vil blive pavirket af en eventuel virksomhedsomdannelse. Harald vil gerne
have konkrete eksempler pa, hvilke muligheder og ulemper der vil opsta safremt HD Vikar bliver
omdannet. Harald har ladet sig hgrer at der er muligheden for at holde ejendomme udenfor en
eventuel omdannelse, og vil gerne have at vi tager hgjde for dette. For at give Harald et overblik
over omdannelsen vil vi opstille nogle scenarier som er relevante i Haralds tilfeelde. Scenarierne

som vi har valgt at foretage beregninger pa er som fglger:

Skattepligtig omdannelse med ejendom og stiftertilgodehavende
Skattepligtig omdannelse uden ejendom og stiftertilgodehavende

Skattefri omdannelse med ejendom

P w N

Skattefri omdannelse uden ejendom
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| beregninger har vi taget udgangspunkt i HD Vikars resultatopggrelse som er vist i bilag 1 og
balancen som er vist i bilag 2. Forudssetningerne som beregningerne er foretaget ud fra er

yderligere specificeret pa fglgende made:

= Goodwill: Tilkgb af CBS Staff i 2012 der regnskabsmaessigt er afskrevet med 100 t.kr.
2012 og 2013 hvilket giver en regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.2013 pd 500 t.kr.

= Grunde og bygninger: HD Vikar har i forbindelse med opstarten af virksomheden i
1996 kgbt en erhvervsejendom til 6.000 t.kr. hvor grunden udggr 1.000 t.kr. De
skattemeaessige og regnskabsmeessige afskrivninger kan hhv. ses i bilag nr. 3 og 4.

= Driftsmidler og inventar: Bestdr af diverse inventar kgbt i 2012 for 100 t.kr. og en
blandet benyttet bil ogsa kabt i 2012 for 500 t.kr. Bdde inventaret og bilen afskrives
regnskabsmeaessigt linezert over 10 dr med en scrapveerdi pd 0 kr. Se bilag 7 for de
regnskabsmeessige specifikationer og bilag 5 og 6 for de skattemeessige
specifikationer.

= Debitorer: Almindelige tilgodehavender hos kunder.

= Periodeafgraensningsposter: Bestar af forudbetalinger af forsikringer, el og telefon
som vedrgrer 2014.

= Veerdipapirer: Bestdr udelukkende af obligationer.

» Prioritetsgeeld: Realkredit IGn som vedrgrer erhvervsejendommen.

= Kreditinstitutter: Almindelig kassekredit.

= Kreditorer: Almindelig geeld til leverandgrer.

= Anden: Bestdr af skyldig moms, Ignrelateret gaeld og 100 t.kr. hensat til senere

haevninger.

Beregninger tager hgjde for at Harald Dempsey i 2013 har anvendt VSO og at der foreligger et

opsparet overskud til en veerdi 100 t.kr.
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5.2 Vaerdiansaettelse af aktiver og passiver

Fgr virksomhedsomdannelse kan foretages, skal man have fastsat veerdien af virksomhedens
aktiver og passiver. Denne veerdiansaettelse danner  herefter grundlag for
virksomhedsomdannelsen, da veerdierne benyttes i dbningsbalancen for det nye selskab.

Veaerdiansaettelsen bliver gennemfgrt efter reglerne, som er beskrevet tidligere i opgaven.

5.2.1 Goodwill

Ved vardianseaettelse af goodwill, skal man forholde sig til om virksomheden har tilkgbt goodwill,
eller om det er internt oparbejdet goodwill. HD Vikar har tilkgbt goodwill, som blev vaerdiansat da
HD Vikar kgbte CBS Staff for 2 ar siden. Veerdien af den tilkgbte goodwill er herefter blevet

afskrevet efter reglerne i arsregnskabsloven og er nu vaerdiansat til en vaerdi pa 500 t.kr.

Nu hvor HD Vikar skal omdanne virksomheden, sa skal den internt oparbejdet goodwill ogsa
vaerdiansaettes. Til veerdiansaettelse af det internet oparbejdet goodwill benyttes cirkulaeret TSS
2000-10, som vurderes at give et retvisende billede af veerdien af goodwill. Til beregningen

benyttes de regnskabsmaessige resultater.

Som vist i udregningen nedenfor, sa er vaerdien af den samlet goodwill kr. 1.444 t.kr. | udregningen
er udviklingstendensen 0, da der ikke er nogen udviklingstendens. Driftsherrelgnnen skal veere
halvdelen af resultatet efter udviklingstendensen, minimum 250 t.kr. og maks. 1.000 t.kr. |
eksemplet er den beregnet til 603 t.kr. Forrentningen af virksomhedens aktiver er sat til 5 %,
denne sats bestar af 2 % i kapitalafkastsats samt en tilleegssats pa 3 %. Det er ikke alle
virksomhedens regnskabsmaessige aktiver som bliver indregnet i forrentningsgrundlaget, f.eks. er
det ikke muligt at indregne driftsfremmende aktiver, som tilkgbt goodwill eller
udlejningsejendomme. Likvide midler eller vaerdipapirer, anses ikke for at veere virksomhedens
primaere forretningsomrade, hvorfor de ikke kan indregnes i aktivernes forretningsgrundlag i

goodwillberegningen.

| HD Vikars tilfelde er summen af aktiverne 6.020 t.kr. i alt, men heraf indregnes ikke kgbt
goodwill til 500 t.kr., veerdipapirer bestdende af obligationer til 125 t.kr. og likvide midler til 320

t.kr.®% Veerdien af de forrentede aktiver bliver derfor 5.075 t.kr. Goodwill defineres som en

%0 7SS 2000-10 Cirkulzeret
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mervaerdi af virksomheden i form af tilknyttede kundekreds, forretningsforbindelser og lignende®'.

Som felge af ovenstaende definition vil veerdien af goodwill forblive den samme om ejendomme

regnes med i omdannelsen eller ej.

Udover forrentningssatsen pa 10 %, som bestar af kapitalafkastsatsen (2%) og tilleegssatsen (8%),

skal man ogsa indregne den forventede levetid af goodwill. Udgangspunktet for goodwills levetid

er 7 ar, og da HD Vikar szlger et standard produkt, sa forventes HD Vikars goodwill ogsa en levetid

pa 7 ar med en forrentning pa 10 %. Dette giver en kapitaliseringsfaktor pa 2,70.

Vaerdiansaettelse af goodwill

3. sidste ar 2. sidste ar Sidste ar

Regnskabsmaessigt resultat 1.170.000 780.000 1.195.500
Ikke udgiftsfart lgn til medarbejdende xegtefalle 0 0 0
- finansielle indtaegter -17.000 -12.000 -15.000
+ finansielle udgifter 70.000 70.000 100.000
+ afskrivninger pa tilkgbt goodwill 0 100.000 100.000
Ekstraordinaere poster 0 0 0
Reguleret resultat 1.223.000 938.000 1.380.500
Reguleret indkomst/vaegtet indkomst
3. sidste ar: 1.223.000 * 1 1.223.000
2. sidste ar: 938.000* 2 1.876.000
Sidste ar: 1.380.500 * 3 4.141.500
I alt 7.240.500
Divideret med 6 = gennemsnitsindtjening 1.206.750
Udviklingstendens, ingen udviklingstendens 0

1.206.750
Driftsherrelgn, 50 pct. af veegtet indkomst -603.375
Forrentning af aktiver 5 pct. af 5.075.000,00 -253.750
Rest til forrentning af goodwill 349.625
Kapitalisering (10 pct. og levetid pa 7 ar), faktor 2,70 943.988
Beregnet goodwill 943.988
Tilkgbt goodwill 500.000
Samlet goodwill til indregning 1.443.988

® Den juridiske vejledning c.c.6.4.1.1
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5.2.2. Fast ejendom
HD Vikar ejer en ejendom. Ejendommen bliver kun benyttet erhvervsmaessigt og er dermed fuld

afskrivningsberettiget.

Vardianszettelsen af fast ejendom skal ske til handelsvaerdier. Som handelsvaerdi kan man benytte
den offentlige ejendomsvurdering eller man kan fa en valuars ejendomsvurdering, hvis det er

mere retvisende.

Ved afstaelse af fast ejendom skal der laves to opggrelser, en over genvundne afskrivninger og en

over ejendomsavancen.

5.2.2.1 Genvundne afskrivninger
De genvundne afskrivninger bliver beskattet efter reglerne i afskrivningsloven, hvor gevinsten

mellem den nedskrevne veerdi af ejendommen og kgbsprisen bliver beskattet.

Ejendommen blev erhvervet i 1996 til en veerdi af 6.000 t.kr. | den kgbspris udgjorde grunden
1.000 t.kr. Grunden er ikke afskrivningsberettiget, da den har uendelig levetid. Efter den offentlige
ejendomsvurdering, er ejendommen i 2012 vurderet til en veerdi pa 8.000 t.kr., hvoraf 1.500 t.kr.
er verdien af grunden. Ejendomsvurderingen for 2012 anses for retvisende pa

overdragelsesdatoen.

Ejendommen er afskrevet efter de gaeldende regler i afskrivningsloven gennem alle arene. Dermed

er der afskrevet 4.645 tkr. til en ultimovaerdi svarende til 1.855 t.kr.?

| den offentlige
ejendomsvurdering fra 2012, der anvendes til opggrelsen af handelsvaerdien pa
overdragelsesdatoen, er bygningens veerdi 8.000 t.kr. Denne veerdi fratrukket den nedskrevne
veerdi giver en avance pa 6.145 t.kr. ved overdragelsen. Da avancen er stgrre end afskrivningerne,

bliver alle afskrivningerne genbeskattet. Beregninger af genvundne afskrivninger kan ses i bilag 8.

5.2.2.2 Ejendomsavance
Ejendomsavancen opggres som fortjenesten ved afstdelse af ejendommen, modregnet

anskaffelsessummen reguleret efter EBL § 5.

Erhvervsejendommen bliver overdraget til en veerdi af 8.000 t.kr. Ejendommen er anskaffet i 1996,

til en veerdi af 6.000 t.kr. | EBL foreligger muligheden for at tillaegge 10 t.kr. til anskaffelsessummen

6 Bilag 3
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pr. ar man har ejet ejendommen pa neer i salgséret63. Yderligere har man mulighed for at tillaegge

veerdien af forbedringer som overstiger 10 t.kr.

HD Vikar overtog ejendommen i 1996, og har dermed mulighed for at tillegge
anskaffelsessummen af ejendommen 170 t.kr. da HD Vikar har ejet ejendommen i 18 ar og der
ikke indregnes tillaeg i salgsaret. HD Vikar har i 2001 udfgrt forbedringer pa ejendommen til en
veerdi af 500 t.kr. Forbedringer har de mulighed for at indregne i anskaffelsessummen til en vaerdi
af 490 t.kr. Dermed udggr den samlede anskaffelsessummen 6.660 t.kr., der bestar af den faktiske
anskaffelsessum (6.000 t.kr.) samt forhgjelse af anskaffelsessummen efter reglerne i EBL § 5 stk. 1
(170 t.kr.) og forhgjelsen af anskaffelsessummen efter reglerne i EBL § 5 stk. 2 (490 t.kr.).
Ejendommen bliver overdraget til en veerdi af 8.000 t.kr. fratrukket den udregnede

anskaffelsessum pa 6.660 t.kr. dermed bliver ejendomsavancen 1.340 t.kr.

Den skattemaessige fortjeneste kommer saledes til at besta at de genvundne afskrivninger til en
verdi af 4.645 t.kr. tillagt vaerdien af ejendomsavancen pa 1.340 t.kr., hvilket samlet giver

skattemaessige fortjeneste pa 5.985 t.kr.

Genvunde afskrivninger 4.645
Avance bygning 1.340
Skattemaessig fortjeneste 5.985

5.2.3 Driftsmidler og inventar

Driftsmidlerne i HD vikar bestar af en enkelt bil, samt diverse inventar i form af computere,
servere og kopimaskiner mv. Bilen udger 400 t.kr. mens de sidste 80 t.kr. er inventar. Den bogfgrte
er reprasentativ for handelsvaerdierne. Harald benytter bilen bade erhvervsmaessigt og privat.

Blandet benyttede aktiver bliver beskrevet i naeste afsnit saerskilt.

Driftsmidlerne skal indga i omdannelsen til handelsvaerdierne®. HD Vikars driftsmidler og inventar
indregnes i omdannelsen til de regnskabsmaessige vaerdier som pr. 31.12.2013 i alt udggr 480 t.kr.

som er svarende til handelsvaerdierne®.

3 EBL § 5 stk.1
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5.2.3.1 Blandet benyttede driftsmidler
Ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse, kan man frit vaelge hvilke aktiver som skal indregnes

i omdannelsen. For den skattefri omdannelse skal alle aktiver og passiver som udgangspunkt
overdrages i forbindelse med en virksomhedsomdannelse. Undtagelsesvist kan man selv

bestemme inddragelse af blandet benyttede biler.

Hvis indehaveren benytter VSO, s& skal bilen indgd virksomhedsomdannelsen®. Hvis
virksomhedsejeren ikke anvender VSO, skal det besluttes om bilen skal indga i omdannelsen eller
holdes udenfor. Har virksomhedsejeren tidligere faet kgrselsgodtggrelse efter SKATs satser, kan
bilen blive i privat regi. Hvis virksomhedsejeren derimod har faet godtggrelse af de
dokumenterede udgifter, kan bilen ikke blive i privat regi og skal dermed medtages i

omdannelsen®’.

Da Harald benytter VSO, skal bilen indga i virksomhedsomdannelsen. Ved indregning af blandet
benyttede driftsmidler, sa skal der udregnes hvor stor en del af aktivet, som benyttes
erhvervsmaessigt pr. ar. Ud fra fordelingen udregner man de erhvervsmaessige afskrivninger. De
erhvervsmaessige afskrivninger divideres med de faktiske afskrivninger, derved bliver den
erhvervsmaessige anvendelse fundet. Dernaest udregnes den erhvervsmaessige andel, af den
resterende skattemaessige vaerdi. Den skattemaessige veerdi bliver derefter lagt sammen med den
private andel af handelsvaerdien, hvorved man nar frem til den nye veerdi som skal indga i

selskabets balance. | HD Vikars tilfeelde er denne vardi 339 t.kr. Se nedenstdende beregning:

* Den juridiske vejledning C.C.7.2.5
65 -
Bilag 7
% Planche 2 fra undervisning dias nr. 44
* Den juridiske vejledning C.C.7.2.2
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Skattemaessig veerdi af blandet benyttede driftsmidler

2012 kr. 2013 kr.
Anskaffelsessum 500.000  Saldo primo, jf. AL§ 11 375.000
Afskrivning, 25 pct. -125.000  Afskrivning, 25 pct. -93.750

375.000 281.250
Anvendt erhvervsmaessigt, 60 pct. -75.000 Anvendt erhvervsmaessigt 40 pct. -37.500

Pr. 1. januar 2014 omdannes virksomheden til et selskab efter lov om skattefri virksomhedsomdannelse

Den erhvervsmaessige andel af bilen udggr: Pct.

(75.000 +37.500) / (125.000 +93.750) * 100 51,43
kr.

Selskabet succederer herefter i 51,43 pct. af aktivets nedskrevne vaerdi, kr.281.250 = 144.647

Handelsveerdien af den privat benyttede andel (48,57 pct.) af aktivet pa omdannelsesdatoen 194.280

Selskabet kan herefter afskrive pa i alt 338.927

5.2.4 Debitorer

Veaerdien af debitorer skal indregnes til handelsveerdien. Handelsveerdien opggres som den
skattemaessige bogfgrte veerdi minus eventuel konstaterede/sandsynlige tab®®. HD Vikars
debitorer har en regnskabsmaessig veerdi pa 605 t.kr. inden indregning af eventuelle tab. Harald
Dempsey har gennemgaet debitorerne og har konstateret et tab pa to debitorer, som er under
likvidation. Harald regner dermed at han taber 55 t.kr. pa de to debitorer samlet. Da tabet ikke er
konstateret endnu og ikke kan fastsaettes preecist, sa er det skattemaessigt ikke muligt at fratraekke
tabet. Regnskabsmaessigt er det muligt at fratraekke tabet. Dermed kommer regnskabsvardien af

debitorerne til at veere 550 t.kr. mens den skattemaessige veerdi stadig er 605 t.kr.

5.2.5 Periodeafgraensningsposter
Disse poster bestar af diverse forsikringer mv. som er betalt i 2013, men som vedrgrer
regnskabsaret 2014. Da det er poster som er betalt, sa anses de regnskabsmaessige veerdier for at

veere handelsvaerdier og posterne indregnes til palydende vaerdi.

® Den juridiske vejledning C.C.7.2.5
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5.2.6 Vardipapirer

Vardipapirerne i HD Vikar bestar udelukkende af obligationer, som er indregnet til kurs 100. Da
obligationerne er indregnet til kurs 100 regnskabsmaessigt, kan den regnskabsmaessige vaerdi
benyttes som handelsvaerdi. Vi ggr opmaerksom pa at der ikke er forskel pa den skattemaessige og

regnskabsmaessige veerdi.

5.2.7 Likvide midler
Likvide midler bliver overdraget til handelsvaerdierne som er det samme som den
regnskabsmaessige veerdi. HD Vikar har likvide midler for 320 t.kr. som bliver lagt til aktiernes

anskaffelsessum.

5.2.8 Gzld og passiv poster
Geald skal opggres til kurs 100, svarende til den palydende vardi. Det vil sige at den

regnskabsmaessige veerdi vil vaere lig med den skattemaessige veerdi.

| praksis vil geeldsposterne medfgre debitorskifte hos kreditorerne, da omdannelsen vil give
anledning til ovedragelse mellem to selvstaendige skattesubjekter, den personlige virksomhed og
selskabet. Dette vil betyde at kreditorerne skal ind og kreditgodkende den “nye” debitor hvilket

godt kan medfgrer forringelser af lanebetingelser med videre.

| regnskabet under anden geeld for HD Vikar er der en mellemregningskonto pa 100 t.kr. med
indehaveren Harald Dempsey. Harald kan frit vaelge om han vil medtage mellemregningskontoen i
omdannelsen, eller om han vil holde den udenfor. Vaelger han at medtage kontoen i omdannelsen
vil belgbet indga i egenkapitalen, og Harald vil modtage et tilsvarende hgjere belgb som vederlag i
aktier. Holder han kontoen udenfor, kan han medtage et belgb svarende til kontoen, som passiv i
abningsbalance, men det er et krav at belgbet skal udbetales til ejeren inden omdannelsen finder

sted.
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5.3 Udskudt skat

| forbindelse med anvendelse af lov om skattefri virksomhedsomdannelse, sa er det et krav at der
skal afsaettes udskudt skat i selskabets abningsbalance. Den udskudte skat, skal afsaettes efter
bestemmelserne i arsregnskabsloven og efter gaeldende praksis®®. Vi vil nu foretage beregninger
af den udskudte skat pa de overdragne aktiver, som indregnes i dbningsbalancen i forbindelse med
virksomhedsomdannelsen. Det skal navnes at den udskudte skat er beregnet ud fra

selskabsskattesatsen for 2013 som er pa 25 %.

5.3.1 Udskudt skat af goodwill

Som udgangspunkt skal der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle, dvs. forskellene
mellem den regnskabsmaessig og skattemaessige veerdi af et aktiv eller en forpligtigelse, som
forventes afregnet ved fremtidig udligning mellem midlertidige forskelle’®. Da internt oparbejdet
goodwill ikke ma indregnes skattemaessigt, vil der veere forskel pa den regnskabsmaessige og
skattemaessige vaerdi. Dvs. at der som udgangspunkt skal beregnes udskudt skat af internt
oparbejdet goodwill. Men da der jf. regnskabspraksis ikke skal indregnes udskudt skat af
midlertidige forskelle pa ikke-skattemaessig afskrivningsberettiget goodwill, skal HD Vikars ikke

indregnes udskudt skat heraf’*.

| HD Vikars tilfeelde er den regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdi pa den opkgbte goodwill

identiske, hvorfor der ikke indregnes udskudt skat af kgbt goodwill.

5.3.2 Udskudt skat af fast ejendom

Veerdianszettelsen af den skattemaessige veerdi af fast ejendom, bliver beregnet som
handelsveerdien minus  skattepligtig  fortjeneste. Handelsveerdien skal veere den
kontantomregnede vaerdi ved overdragelsen. Til beregning af den skattemaessige fortjeneste skal
reglerne i EBL og AL benyttes. Der skal fgrst og fremmest foretages beregning af genvundne
afskrivninger og dernaest beregning af ejendomsavancen, som tilsammen skal danne grundlag for

den skattepligtige fortjeneste.

% Skattefri Virksomhedsomdannelse 2. udgave, Jan Nygaard og Lars Wgldike, side 18
% 1AS 12
"11AS 12
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Handelsveerdien af ejendommen vil bade i den skattepligtige og den skattefrie
omdannelsesmetode vaere den samme. Vi har valgt at benytte den offentlige ejendomsvurdering
til opgerelse af handelsvaerdien, da den udtrykker et retvisende billede af ejendommens veaerdi. |

den seneste offentlige ejendomsvurdering er eiendommens veerdi fastsat til 8.000 t.kr.

Ved den skattepligtige metode vil Harald blive beskattet af den beregnede skattepligtige
fortjeneste pa ejendommen ved overdragelse af virksomheden. Beskatningen af ejendommen

udggr 5.985 t.kr.”?

Hvis Harald benytter reglerne om skattefrie virksomhedsomdannelse vil selskabet succedere i den
personlige virksomheds skattemaessige stilling. Den skattemaeessige vaerdi af ejendommen pr.

31.12.2013 kan ses i bilag 3.

Udskudt skat

Regnskabsmaessig veerdi 8.000.000
Skattemaessig veerdi 1.855.000
Forskel 6.145.000
Udskudt skat heraf, 25 % 1.536.250

5.3.3 Udskudt skat af driftsmidler

Opggrelsen af den af den udskudte skat for driftsmidler, bliver opgjort som forskellen mellem den
regnskabsmaessige vaerdi af driftsmidlerne og den skattemaessige veerdi. Den regnskabsmaessige
vaerdi af 100 % erhvervsmaessigt benyttede driftsmidler er 80 t.kr. jf. regnskabet. Driftsmidlerne er
regnskabsmaessigt afskrevet lineaert over aktivets levetid. Skattemaessigt skal aktiver afskrives
efter saldometoden med optil 25 % af saldoen arligt. Derved opstar en difference mellem

regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi, hvori der udskydelse af skat.

72 Bilag 7
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Regnskabsmaessigt

Regnskabsmaessigt primo 100.000
arlig afskrivning, ar 1 10.000
arlig afskrivning, ar 2 10.000
Regnskabsmaessigt ultimo 80.000
Skattemaessigt

Skattemaessigt primo 100.000
arlig afskrivning, ar 1 25.000
arlig afskrivning, ar 2 18.750
Skattemaessigt ultimo 56.250
Forskel -23.750
Udskudt skat heraf, 25 % -5.938

5.3.4 Udskudt skat af blandet benyttede driftsmidler

Ved omdannelse af virksomheden efter den skattepligtige omdannelse, sa er det muligt at
overdrage bilen til selskabet. Ved overdragelse til selskabet bliver bilen opfgrt som normalt
driftsmiddel. Ved skattefri virksomhedsomdannelse, succedere selskabet i den erhvervsmaessige

andel af aktivet og den private andel overfgres til selskabet til markedsvaerdi.

Den regnskabsmaessige veerdi af blandet benyttede driftsmidler er i nedenstaende beregning
indregnet med en lineaer afskrivning over 10 ar. Blandet benyttede aktiver har en
regnskabsmaessig veerdi ultimo pa 400 t.kr. Skattemaessigt er aktivet afskrevet efter saldometoden
og korrigeret for privat benyttelse’® og har dermed en ultimo vaerdi pa 339 t.kr. Difference p& den
regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdi er dermed pa 61 t.kr. som giver en udskudt skat pa 15.

t.kr. Se nedenstaende beregning.

3 Bilag 6
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Regnskabsmaessigt

Regnskabsmaessigt primo 500.000
arlig afskrivning, ar 1 50.000
arlig afskrivning, ar 2 50.000
Regnskabsmaessigt ultimo 400.000
Skattemaessigt

Skattemaessigt primo 500.000
Skattemaessigt ultimo jf. seerskilt bilag 338.927
Forskel -61.073
Udskudt skat heraf, 25 % -15.268

5.3.5 Debitorer

Der forventes et tab pad debitorer 55 t.kr. Tabet er regnskabsmaessigt indregnet. Men
skattemaessigt er tabet ikke muligt at indregne, da tabet ikke er konstateret. Dermed opstar en
difference mellem den regnskabsmaessige veerdi og skattemaessige veerdi pa 55 t.kr. Det giver en

udskudt skat pa 14 t.kr Se nedenstaende beregning:

Regnskabsmaessigt

Regnskabsmaessigt primo 605.000
ikke konstateret tab pa debitorer 55.000,
Regnskabsmaessigt ultimo 550.000
Skattemaessigt

Skattemaessigt veerdi 605.000
Forskel -55.000
Udskudt skat heraf, 25 % -13.750
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5.3.6 Den samlet udskudte skat

MED EJENDOM
Regnskabsmaessig Skattemaessi Forskel Udskudt skat
veaerdi g veerdi 25 %
Fast ejendom 8.000.000 1.855.000 6.145.000 1.536.250
Driftsmidler 80.000 56.250 23.750 5.938
Blandet benyttede driftsmidler 400.000 338.927 61.073 15.268
Debitorer 550.000 605.000 -55.000 -13.750
I alt 9.030.000 2.855.177 6.174.823 1.543.706
UDEN EJENDOM
Regnskabsmaessig Skattemaessi Forskel Udskudt skat
veaerdi g veerdi 25 %
Fast ejendom - - - -
Driftsmidler 80.000 56.250 23.750 5.938
Blandet benyttede driftsmidler 400.000 338.927 61.073 15.268
Debitorer 550.000 605.000 -55.000 -13.750
I alt 1.030.000 1.000.177 29.823 7.456

Den samlet udskudte skat er opgjort ud fra ovenstaende afsnit. Opggrelserne er bade med og

uden ejendom. Den udskudte skat andrer sig markant med og uden ejendom, da ejendom er den

vaesentligste post.
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6 Virksomhedsomdannelse for HD Vikar

6.1 Skattepligtig virksomhedsomdannelse

Vi har tidligere i opgaven beskrevet muligheden for virksomhedsomdannelse. Den skattepligtige
virksomhedsomdannelse er en omdannelse, som foretages efter afstaelsesprincippet.
Virksomheden bliver ved benyttelse den skattepligtige omdannelse, betragtet som solgt til det nye
selskab og eventuelle avancer bliver beskattet hos indehaveren. Rent praktisk vaerdien af
aktiverne i virksomheden til handelsveerdi, som dernaest danner grundlag for anskaffelsessummen

for det nye selskab.

Ved benyttelse af den skattepligtige omdannelse, er der valgfrihed over hvilke aktiver og passiver,

som skal ind ga i den skattepligtige omdannelse.

For at give Harald Dempsey et overblik over konsekvenserne ved omdannelsen, er der opstillet

forskellige Scenarier for omdannelsen. Scenarierne ved skattepligtig omdannelse er,

- Skattepligtig omdannelse, med ejendom og stiftertilgodehavende.

- Skattepligtig omdannelse, uden ejendom, med stiftertilgodehavende.

Ved omdannelse af Harald Dempseys virksomhed HD Vikar, skal der fastsattes en dato for

omdannelsen.

Harald Dempsey kan omdanne virksomheden pr. dags dato. Ved omdannelse af virksomheden pr.
dags dato, skal alle aktiver og passiver opggres til handelsveerdi. Det kan medfgre udgifter til

eksterne valuarer for at et retvisende billede af aktiverne til handelsvaerdi.

6.1.1 Stiftelse med tilbagevirkende kraft

Harald Dempsey har ogsa mulighed for at omdanne virksomheden med tilbagevirkende kraft. Ved
omdannelse med tilbagevirkende kraft, er det muligt at benytte veerdierne af aktiverne og
passiverne fra det senest aflagte regnskab. Regnskabets vaerdier er et udtryk for handelsvaerdierne
af aktiverne og passiverne pa aflaeggelsestidspunktet. Hvis Harald vil omdanne virksomheden med

tilbagevirkende kraft, skal kravene beskrevet i afsnit 3.1.1 opfyldes.

Side 57 af 91



Omdannelse med tilbagevirkende kraft, kan kun ske under fglgende forudsaetninger.

Virksomheden skal veere personligt ejet
e Harald Dempsey er den eneste ejer.
Der skal overdrages en samlet virksomhed, det er ikke muligt kun at overdrage enkelte
aktiver. Hvis man ejer flere virksomheder, er det muligt at omdanne virksomhederne
uafhaengigt af hinanden.
e | Scenarierne til Harald Dempsey, er det forudsat, at det er hele virksomheden, som
overdrages med samtlige aktiver og passiver.
Det er muligt at holde ejendommen uden for omdannelsen, da en ejendom anses
som en selvstaendig virksomhed.
Omdannelsen skal ske til et nystiftet selskab.
e Det forudsaettes i vores Scenarier, at Harald Dempsey stifter et nyt selskab til
overdragelsen.
Samtlige aktier/anparter skal overdrages til virksomhedsejeren.
e Da Harald Dempsey er eneste ejer af virksomheden, sa vil Harald Dempsey ogsa
modtage alle aktierne/anparterne i det kapitalselskabet.
Regnskabsdret i det nye selskab skal ligge i forleengelse af skeringsdatoen for
abningsbalancen.
e Det nye selskabs regnskabsar vil Igbe fra 1/1 2014 til 31/12 2014.
Skaeringsdatoen for dabningsbalancen skal ligge lige efter udlgb af indehaverens sidste
indkomstdr, typisk kalenderaret.
e Som beskrevet ovenfor, sa vil regnskabsaret i det nye selskab vaere fra 1/1 2014 til
31/12 2014.
Stiftelsen af det nye selskab skal ske senest 6 mdaneder efter skaeringsdatoen.
e Det antages at selskabet bliver stiftet inden for 6 maneder.
Virksomhedsejeren skal seneste 1 mdned efter stiftelsesdatoen for selskabet, indsende
genpart af stiftelsesdokument, samt dokumentation for registrering hos Erhvervsstyrelsen
til skattemyndighederne.

e Harald Dempsey overholder deadline far indsendt de ngdvendige dokumenter.
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Da alle ovenstaende kriterier er opfyldt, er det muligt for Harald Dempsey, at omdanne
virksomheden med tilbagevirkende kraft. Omdannelse med tilbagevirkende kraft vil anvendes i

Scenarierne.

6.1.2 Abningsbalance
Nar skeeringsdatoen for omdannelsen er fastlagt, sa skal virksomhedens veerdier pa

skaeringsdatoen fastleegges, og indregnes i abningsbalancen.

Nar man omdanner virksomheden efter reglerne i skattepligtig virksomhedsomdannelse, skal man
indregne aktiver og passiver i abningsbalancen til afstaelsesveerdi. Handelsvaerdien er udtryk for

veaerdien som tredje part ville kgbe virksomheden for.

Indregning af aktiver og passiver i abningsbalancen, skal ske aktiv for aktiv, hvorefter differencen

mellem aktiver og passiver vil udggre egenkapitalen.

6.1.3 Goodwill
Goodwill fgr omdannelsen bestar af tilkgbt goodwill, som har en vaerdi af 500 t.kr. Den tilkgbte

goodwill blev vaerdiansat ved overtagelsen og er derefter afskrevet, til sin nuvaerende vaerdi.

| abningsbalancen er vaerdien af goodwill steget til en veerdi af 1.444 t.kr. £ndringen pa 944 t.kr.
skyldes, at vaerdien af internt oparbejdet goodwill i HD Vikar, ikke kan indregnes i balancen af den
personlige virksomhed inden omdannelsen. Men pa grund af afstdelsesprincippet, hvor
virksomheden anses for solgt pa markedsvilkar, bliver veerdien af den internt oparbejdede
goodwill veerdiansat og indregnet i det nye selskabs balance. Vaerdien af den internt oparbejdede
goodwill, kan blandt andet beregnes via cirkuleeret TSS 2000-10, som vi har benyttet os af.
Beregning af goodwill efter cirkulaeret TSS 2000-10 er udfgrt i afsnit 5.2.1. Beregningen af internt
oparbejdet goodwill tager udgangspunkt i historiske regnskabstal til at veerdiansaettelsen.

Goodwill forventes at have en levetid pa 7 ar.

6.1.4 Ejendomme
| det personlige regnskab inden omdannelsen, star eiendommen veerdiansat til 4.000 t.kr. Vaerdien
af ejendommen er opgjort ved at tage anskaffelsessummen fra kgbet i 1996, tillagt forbedringer

og fratrukket de akkumulerede afskrivninger.
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Nar ejendommen skal overdrages til selskabet via afstdelsesprincippet, skal ejendommen
veaerdiansaettes til handelsvaerdien. Der er flere muligheder for at opggre handelsveerdien af
ejendommen. Man kan for eksempel kontakte en ejendomsvaluar, som er en uvildig 3. part med
kendskab til eiendomsmarkedet. Ejendomsvaluaren kan dermed veaerdiansaette ejendommen til en

veerdi, som vil symbolisere ejendomsvaerdien pa det effektive marked.

Ejendomsvaerdien kan ogsa opggrs efter den offentlige ejendomsvurdering. Man kan diskutere om
den offentlige ejendomsvurdering er retvisende, for vaerdiansaettelsen, da de offentlige
ejendomsvurderinger er sidst blevet opdateret i 2012. Yderligere har SKAT meldt ud, at der er

nogle af deres offentlige ejendomsvurderinger som er behaeftet med fejl.

Vi har i vores beregninger, dog vurderet at den offentlige ejendomsvurdering for Harald Dempseys
ejendom er retvisende, i forhold til andre solgte ejendomme i nseromradet. Den
regnskabsmaessige veerdi af ejendommen i den personlige balance er opgjort til 4.000 t.kr. Den
offentlige ejendomsvurdering fra SKAT i ar 2012, angiver verdien af ejendommen til 8.000 t.kr.

Dermed bliver ejendommen opskrevet til handelsvaerdien i balancen for det nye selskab.

Handelsveerdien af ejendommen skal kun indregnes i balancen for det nye selskab, hvis Harald
Dempsey gnsker at medtage ejendommen i omdannelsen. Harald Dempsey har ogsa mulighed for
at undlade ejendommen, fra at indga i det nye selskab, da ejendommen skatteretlig vurderes som

en selvstaendig virksomhed.

6.1.5 Driftsmidler og inventar
Regnskabsposten driftsmidler og inventar er inden omdannelsen indregnet til en veerdi pa 480.

t.kr. i denne vaerdi indgar blandet benyttede driftsmidler.

Den indregnede veaerdi af driftsmidler og inventar i det nye selskabs balance, er ogsa 480 t.kr.
dermed er det samme veerdi bade fgr og efter omdannelsen. Grunden til at der ikke sker nogen

forskydning, er at begge vaerdier er opgjort til handelsvaerdi.

Harald Dempsey har ved virksomhedsomdannelsen valgt at indskyde bilen i selskabet, dermed
mister han muligheden for at benytte bilen privat. Hvis Harald Dempsey valger at benytte bilen

bade privat og erhvervsmaessigt, skal Harald Dempsey beskattes efter reglerne om fri bil.
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6.1.6 Debitorer

Debitorer indregnes til handelsvaerdi bade fgr og efter omdannelsen. Debitorerne opggres til den
vaerdi som de forventes indfriet til, tillagt vaerdien af hensatte debitorer til tab. Dermed bliver
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser indregnet til en regnskabsmaessigveerdi af 550 t.kr
bade fgr og efter omdannelsen. Skattemaessigt indregnes tabet pa debitorer ikke, dermed er den

skattemaessige veerdi 605 t.kr.

6.1.7 @vrige aktiver
@vrige aktiver omhandler periodeafgraensningsposter, vaerdipapirer og likvide beholdninger. Disse
aktiver indregnes bade fgr og efter omdannelsen til handelsveerdi eller kurs 100. Derved

forekommer der ikke nogle forskydninger af veerdien ved den skattepligtige omdannelse.

6.1.8 Prioritetsgaeld

Prioritetsgeelden vedrgrer ejendommen, hvorfor prioritetsgeelden ogsa kun indgar i den
skattepligtige virksomhedsomdannelse, de tilfeelde hvor ejendommen indgar i omdannelsen.
Prioritetsgeelden er indregnet til kurs 100 bade fgr og efter virksomhedsomdannelsen, derved

fremkommer der ingen reguleringer ved den skattepligtige virksomhedsomdannelsen.

6.1.9 @vrige gaeldsposter
Geeld til kreditinstitutter, leverandgrer af vare og tjenesteydelser samt anden geald er indregnet til
kurs 100 inden virksomhedsomdannelsen, derved fremkommer der ingen regulering af veerdien af

de gvrige geeldsposter i den skattepligtige virksomhedsomdannelse.

6.1.10 Indehaver vederlag

Harald Dempsey har ved skattepligtig omdannelse enten mulighed for, at omdanne virksomheden
med et stiftertilgodehavende til sig selv, i form af et gaeldsbrev eller mulighed for at omdanne
virksomheden med aktier/anparter til overkurs. Nedenfor vil vi neermere beskrive, forskellen

mellem de to metoder samt konsekvenserne.

6.1.10.1 Stiftertilgodehavende
Ved den skattepligtige virksomhedsomdannelse bliver alle aktiver og passiver opgjort til

handelsveerdi. Opggrelserne af handelsveerdi medfgrer, at der fremkommer nogle reguleringer i

aktiver og passiver i abningsbalancen. Stiftertilgodehavendet kan maksimalt udggre differencen
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mellem aktiver og passiver, fratrukket selskabskapitalen. | HD Vikars tilfaelde vil de maksimale

stiftertilgodehavender beregnes som illustreret nedenfor:

Med ejendom Uden ejendom
Aktiver i alt 10.963.988 2.963.988
Geeldialt 3.575.000 575.000
Egenkapital 500.000 500.000
Stiftertilgodehavnede 6.888.938 1.888.938
(for kursnedslag)

Ved omdannelse med stiftertilgodehavende er der mulighed for kursnedslag. Vi har vurderet at et
kursnedslag pa 20 %, er det mest retvisende for selskabet. Nedslaget i stiftertilgodehavendet skal
indregnes i alle aktiverne forholdsmaessigt. Ved kursnedslaget bliver aktivernes skattemaessige
vaerdi mindsket med den forholdsmaessige vaerdi af kursnedslaget. Indregning af kursnedslaget i

aktiverne er opgjort i bilag 11 og 12.

Ved opggrelsen af stiftertilgodehavendet udarbejdes et geeldsbrev. Harald Dempsey har med
gaeldsbrevet mulighed for skattefrit, at traekke hans tilgodehavende ud af selskabet. Harald
Dempsey skal Igbende, beskattes af kursgevinsterne fra stiftertilgodehavendet i forbindelse med

afviklingen heraf.
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6.1.10.2 Stiftelse med overkurs
Hvis Harald Dempsey ikke vil benytte sig af muligheden for stiftertilgodehavende, sa har han

mulighed for at stifte selskabet, med aktier/anparter med overkurs. Aktier/anparter til overkurs
kan opgeres ved, at beregne veerdien af aktiverne fratrukket geelden, dermed fremkommer

egenkapitalen som er vaerdien af aktierne/anparterne.

Vi har ikke foretaget beregninger pa en omdannelse, hvor Harald Dempsey stifter selskab med
overkurs, men vi har beregnet et eksempel. HD Vikar bliver omdannet til HD Vikar A/S, hvor
kapitalkravet er 500 t.kr. Overkursen af aktier fremkommer, ved forskellen mellem vaerdien af
aktiverne og geelden, tillagt kapitalkravet pa 500. t.kr. Nedenfor er illustreret veerdien af aktierne

med overkurs.

Med ejendom Uden ejendom
Aktiver i alt 10.963.988 2.963.988
Geeldialt 3.575.000 575.000
Egenkapital, kapitalkrav 500.000 500.000
Overkurs 6.888.988 1.888.988
Anparter med overkurs 7.388.988 2.388.988

Hvis Harald Dempsey velger, at oprette selskabet med aktier til overkurs, far Harald ikke noget
tilgodehavende i selskabet. Han har kun mulighed for at udbetale overkursen via udbytter, som

beskattes efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.
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6.2 Skattefri virksomhedsomdannelse for HD Vikar

Vi har tidligere i opgaven foretaget beregninger pa en skattepligtig virksomhedsomdannelse for
HD Vikar. | dette afsnit vil vi foretage beregninger af en skattefri virksomhedsomdannelse. Sidst i
opgaven vil vi lave en sammenligning af de forskellige scenarier og veelge den omdannelsesmetode

som vil passe bedst til HD Vikar.

Hovedidéen for anvendelse af den skattefrie virksomhedsomdannelse er som naevnt, at fa
udskydelse af ophgrsbeskatning, som normalt vil fremkomme ved ophgr af en personlig
virksomhed. Det er dog ikke altid en fordel at anvende den skattefrie virksomhedsomdannelse,
fremfor den skattepligtige virksomhedsomdannelse. Inden vi konkluderer hvorvidt den ene eller
anden omdannelsesmetode passer bedst til HD Vikars situation, er vi ngdt til at sammenholde

scenarierne.

| afsnittet foretages konkrete beregninger for den skattefrie omdannelse. Inden beregningerne
kan foretages, vil vi udarbejde en dybdegdende redeggrelse af de veaesentligste punkter, i
forbindelse med en skattefri virksomhedsomdannelse. Vores beregninger, tager udgangspunkt i

forudseetningerne for vores case virksomhed, HD Vikar, som er beskrevet i afsnittet 5.1.

Inden man kan foretage en skattefri virksomhedsomdannelse, er det vigtigt at kontrollere om
betingelserne, for anvendelse af loven om skattefri virksomhedsomdannelse er opfyldt. |
forbindelse med vores gennemgang, af en skattefri virksomhedsomdannelse, forudsaettes det at
HD Vikar opfylder alle betingelser i virksomhedsomdannelsesloven. HD Vikars ultimo balance i

2013 jf. bilag 2 ligger til grund for de foretagne beregninger, med mindre andet er oplyst.

6.2.1 Opgorelser der skal udarbejdes ved anvendelse af VOL

| forbindelse med skattefri virksomhedsomdannelse, skal et par opggrelser udarbejdes. Der skal
udarbejdes en abningsbalance for de regnskabsmaessige vaerdier samt de skattemaessige vaerdier i
kapitalselskabet. Abningsbalancen skal udarbejdes med udgangspunkt i ultimobalancen, for den

personlige virksomhed.

Den regnskabsmaessige abningsbalance, danner grundlag for kapitalselskabets bogfgring. VOL

fastlaegger ikke reglerne, om indregning og maling af aktiver og passiver i abningsbalancen.
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Abningsbalancen skal opfylde bestemmelserne i arsregnskabsloven, og udarbejdelsen skal ske i

overensstemmelse med denne.

Skattemaessigt udarbejdes ogsa en dbningsbalance som danner grundlag for primo vardierne, af
kapitalselskabets skattemaessige veerdier. Denne opggrelse kaldes for succesionsgrundlaget og skal
udarbejdes efter retningslinjerne i VOL’*. Tanken bag successionsgrundlaget er at kapitalselskabet
indtraeder i den personlige virksomheds skattemaessige stilling, og dermed udskydes skatten ved

overdragelsen.

6.2.2 Abningsbalance

| den skattefri virksomhedsomdannelse skal der udarbejdes en abningsbalance’. Datoen for den
udarbejdede &bningsbalance, anses i skattemaessig henseende for omdannelsesdatoen’®.
Omdannelsesdatoen er den dag der fglger statusdagen, for det sidste regnskabsar i den personligt
ejede virksomhed. Personligt ejede virksomheder har som udgangspunkt kalenderaret som
regnskabsar. Dette betyder at omdannelsesdatoen for HD Vikar kommer til at veere 1.1.2014 idet

statusdagen er 31.12.2013.

Abningsbalancen udarbejdes med udgangspunkt i aktivernes og passivernes handelsveerdier’’.
Handelsvaerdierne svarer til det kontante belgb, som vil veere opndet ved et sadvaneligt salg til
tredje mand. Forudsaetningerne for opgdrelsen af handelsveerdierne, i en skattefri

virksomhedsomdannelse er de samme som i den skattepligtige virksomhedsomdannelse.

Vi har udarbejdet en dbningsbalance for HD Vikar pr. 1.1.2014, ud fra balancen pr. 31.12.2013,
med udgangspunkt i bestemmelserne om skattefri virksomhedsomdannelse. Beregningerne af de

forskellige poster i abningsbalancen, vil blive gennemgaet Igbende i dette afsnit.

6.2.2.1 Udskudt skat
Ved anvendelse af den skattefrie virksomhedsomdannelses er der krav om, at der skal hensaettes

udskudt skat i ébningsbalancen78. Den udskudte skat indregnes for at tydeligg@re alle skatter, som

" \VOL §56 0g 8
7>SL § 36, stk. 3
®*voL§3

77VOL § 4, stk. 2
B\VOL § 2, stk. 1, nr. 7
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forventes at blive afregnet i fremtiden’®. Beregning af den udskudte skat, skal ske jf. anerkendte

danske regnskabsvejledninger.

Vi har i bilag 10 foretaget beregninger af den udskudte skat, som skal indregnes i abningsbalancen
for kapitalselskabet. Den udskudte skat i dabningsbalancen er pa 1.544 t.kr. med ejendom og 8 t.kr.
uden ejendom. Beregningerne af udskudt skat er foretaget med gaeldende selskabsskattesats for

2013, som udger 25 %.

| Beregning af udskudt skat, er den internt oparbejdede goodwill for HD Vikar ikke indregnet.
Begrundelsen er at der jf. arsregnskabsloven og IAS 12, ikke ma indregnes udskudt skat af
midlertidige forskelle pa ikke-skattemaessig afskrivnings-/fradragsberettiget goodwill®®. Da internt
oparbejdet goodwill ikke er skattemaessigt afskrivningsberettiget, er den heller ikke medtaget i
beregning. Der er ikke nogen udskudt skat, af det opkgbte goodwill, da den regnskabsmaessige og

skattemaessige veerdi er den samme.

6.2.3 Successionsgrundlag for omdannelse

Udover en regnskabsmaessig abningsbalance, skal der samtidigt udarbejdes et succesionsgrundlag
for kapitalselskabet. Succesionsgrundlaget er den skattemaessige abningsbalance, som indeholder
de skattemaessige vaerdier for aktiver og passiver i kapitalselskabet. Selskabet succederer saledes
til i den personlige virksomheds skattemaessige afskrevne saldi og opggrelser over skattemaessige
tab og gevinster. | den skattefri virksomhedsomdannelse indtreeder selskabet i den personlige
virksomheds skattemaessige stilling. Arsagen til den skattemaessige succesion skyldes, at der ikke
sker beskatning, og dermed bliver urealiserede gevinster eller tab overfgrt til selskabet, hvor de

beskattet ved realisation.

HD Vikar kommer saledes til at overfgre alle de skattemaessige saldi, fra den personlige

virksomhed til den nye abningsbalance for kapitalselskab.

Regnskabsmaessigt kommer selskabet til fa nye afskrivningsgrundlag, som vil tage udgangspunkt i
handelsveerdierne. Afskrivningerne for den personlige virksomhed bliver nulstillet og

handelsveerdierne indgar selskabets aktiver som kostpris. Dette er ikke tilfeldet ved de

VoL § 2, stk. 1, nr. 8
80 Indsigt i arsregnskabsloven, KPMG’s praktiske guide til forstaelse af loven, 8. udgave 2013/14, side 389
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skattemaessige veerdier, da selskabet succeder i virksomhedens skattemaessige stilling. Der vil kun
ske afvigelse i de skattemaessige ultimo saldi, fra den personlige virksomhed over til selskabet,
safremt der er blandet benyttede aktiver og/eller ejendomme, hvor den skattemaessige
abningssaldo bliver beregnet efter sarlige regler. Da HD Vikar har blandet benyttede driftsmidler,

vil det blive gennemgaet hvordan den ny skattemaessige veerdi bliver beregnet.

6.2.3.1 Goodwill
Der er i balancen for HD Vikar, goodwill fra opkgbtet virksomheden CBS Staff. Udover den tilkaebte

goodwill skal den internt oparbejdede goodwill som foreligger i virksomheden, opggres til
handelsvaerdi. Safremt handelsvaerdien ikke kendes, kan den beregnes ligesom ved skattepligtig
virksomhedsomdannelse, ud fra cirkuleeret TSS 2000-10. Vi har foretaget beregningen af den
internt oparbejdede goodwill i HD Vikar pr. 31.12.2013, jf. bilag 9, som resulterer i en intern
goodwill pa 944 t.kr. Da det ikke er muligt at afskrive pa internt oparbejdet goodwill, som er
opstaet ved en skattefri virksomhedsomdannelse, er det ikke muligt for kapitalselskabet, at
afskrive pa den interne goodwill. Kapitalselskabet kommer dog stadigveaek til at kunne afskrive pa
tilkgbte goodwill, som vedrgrer CBS Staff, idet de overtager de skattemaessige vaerdier i
forbindelse med successionsgrundlaget. Skattemaessigt anses den beregnede goodwill til en vaerdi
af 0 kr.. Dermed udggr goodwillen i den skattemaessige abningsbalance 500 t.kr. hvilket svare til

vaerdien af den opkgbte goodwill.

6.2.3.2 Ejendom
| lov om skattefri virksomhedsomdannelse, er det et krav at alle aktiver og passiver i den

personlige virksomhed skal overdrages i forbindelse med omdannelsen®!. Der er dog i loven en
undtagelse hvad angar ejendomme. Ejendomme udggr skattemaessigt én hel virksomhed®* hvorfor

man kan vaelge, hvorvidt ejendommen skal indga i overdragelsen eller holdes udenfor.

Vi har i forbindelse med vores udregninger af skattefri virksomhedsomdannelse, for HD Vikar bade

lavet et eksempel hvor ejendommen indgar i overdragelsen og hvor den holdes udenfor.

Successionsgrundlaget af ejendomme er den skattemaessige vaerdi ultimo, fra den personlige

virksomhed. Den skattemaessige veerdi af ejendommen i HD Vikar er pr. 31.12.2013 1.855 t.kr.

8 voL§2,stk. 1nr. 2
8yoL§2,stk. 1, nr. 2
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Successionsgrundlaget er saledes 1.855 t.kr for kapitalselskabet, safremt man veelger at inddrage

ejendommen i overdragelsen.

6.2.3.3 Driftsmidler
Ved benyttelse af driftsmidler kommer driftsmiddelsaldoen til at indga i successionsgrundlaget, pa

de driftsmidler som anvendes 100 % erhvervsmaessigt. HD Vikar ejer 100 % erhvervsmaessigt
benyttede driftsmidler, som har en driftsmiddelsaldo ultimo der udggr 56 t.kr. Denne saldo

overfgres uden yderligere reguleringer til kapitalselskabet i successionsgrundlaget.

Udover de 100 % erhvervsmaessigt benyttede driftsmidler ejer HD Vikar en blandet benyttet bil,
der bade anvendes personligt og erhvervsmaessigt. Der skal ske beregning af den private veerdi,

som skal overga til kapitalselskabet, da man ikke kan have blandet benyttede aktiver i et selskab.

Beregningen er illustreret i bilag 6, hvor den skattemaessige saldo til afskrivninger herefter udggr
339 t.kr. Forudsatningerne for beregningen har vaeret at bilen er anskaffet i 2012 til 500 t.kr. Der
er afskrevet maksimalt hvert ar i 2012 og 2013, altsa 25 % af saldoveerdien og bilen har veaeret

benyttet 60 % erhvervsmaessigt i 2012 og 40 % erhvervsmaessigt i 2013.

Driftsmidlerne udggr i successionsgrundlaget for kapitalselskabet samlet 56 t.kr. + 339 t.kr. = 395

t.kr.

6.2.3.4 Debitorer
Debitorer indregnes ved en skattefri virksomhedsomdannelse i successionsgrundlaget med

udgangspunkt i de regnskabsmaessige veerdier. Safremt der er henszettelse til tab pa debitorer,
skal der ske regulering heraf. | HD Vikar udger den skattemaessige veerdi af debitorer 605 t.kr. da
og den regnskabsmaessige veerdi udggr 550 t.kr. Forskellen pa den regnskabsmaessige vaerdi og
den skattemaessige veerdi, er tab pa debitorer der er indregnet regnskabsmaessigt. Tab pa
debitorer udggr 55 t.kr. Ved indregning af successionsgrundlaget skal den regnskabsmaessige

veerdi pa 55 t.kr. anvendes.
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6.2.3.5 Andre omsaetningsaktiver
Ved beregningen af successionsgrundlaget for @vrige omsaetningsaktiver herunder likvide

beholdninger, periodeafgraensningsposter og veerdipapirer, skal der ikke foretages nogle
reguleringer, da disse poster er indregnet til kurs 100. Vi kan derfor tage udgangspunkt i de

skattemaessige vaerdier ultimo i balancen for HD Vikar. Successionsgrundlaget bliver saledes:

Periodeafgraensningsposter 45.000 kr.
Vardipapirer 125.000 kr.
Likvide beholdninger 320.000 kr.

6.2.3.6 Galdsforpligtigelser
| successionsgrundlaget sker indregningen af gaeldforpligtigelser til ultimo skattemaessige veerdier i

ultimo balancen forudsat at gaeldsforpligtigelserne er indregnet til kurs 100. Da
gaeldsforpligtigelserne i HD Vikar er indregnet til kurs 100 kan de skattemaessige vaerdier overfgres
direkte til succesionsgrundlaget. ”Indregning” i successionsgrundlaget for diverse

gaeldsforpligtigelser er som fglger:

Prioritetsgaeld 3.000.000 kr.
Kreditinstitutter 200.000 kr.
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 125.000 kr.
Anden gzeld 250.000 kr.

Det skal naevnes at prioritetsgaelden som vedrgrer ejendommen ikke kan medtages i skattefri

omdannelse hvis ejendommen holdes udenfor.
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6.2.4 Aktiernes anskaffelsessum

Ved benyttelse af reglerne om skattefri virksomhedsomdannelse skal aktiernes anskaffelsessum
opggres, som de skattemaessige veerdier. De skattemeessige veerdier opggres som
handelsveerdierne fratrukket skattemaeessig fortjeneste. Vi har tidligere i afsnit 4.3.2 beskrevet

hvordan de skattemaessige vaerdier skal opggres for hvert enkelt aktiv.

Herunder er det beskrevet hvordan anskaffelsessummerne for HD Vikars regnskabsposter er

opgjort.

6.2.4.1 Goodwill
Handelsvaerdien pa goodwill er jf. dbningsbalancen det opkgbte goodwill pa 500 t.kr. den internt

oparbejdede goodwill, som er beregnet ved anvendelse af TSS-cirkuleere 2000-10 der udggr 944
t.kr. Det giver samlet en handelsveerdi pa goodwill 1.444 t.kr. Anskaffelsessummen for internt
oparbejdet goodwill er 0 kr. Anskaffelsessummen pa det opkgbte goodwill er 500 t.kr.
Fortjenesten kan saledes opggres til kr. 1.444 t.kr. — 500 t.kr. = 944 t.kr. Fortjenesten fratraekkes
herefter handelsveerdien, 1.444 t.kr. — 944 t.kr. = 500 t.kr. hvilket sa er den veerdi, der skal

medtages i opggrelsen af aktiernes anskaffelsessum.

6.2.4.2 Ejendom
Ejendommens anskaffelsessum skal som ved de andre aktiver, beregnes ved at fratraekke den

skattepligtige fortjeneste fra handelsvaerdien. | alminidelighed vil den offentlige
ejendomsvurdering kunne laegges til grund for handelsveerdien. Den skattepligtige fortjeneste skal
som fgr omtalt, beregnes ved hjaelp af afskrivningsloven og ejendomsavancebeskatningsloven.
Den skattepligtige fortjeneste omfatter saledes eventuelle genvunde afskrivninger, samt en

eventuel fortjeneste opgjort efter EBL.

Vi har i bilag 8 foretaget beregninger af genvunde afskrivninger og skattepligtig fortjeneste opgjort
efter bestemmelserne i EBL. Som det fremgar af bilaget er den skattepligtige fortjeneste opgjort til
5.985 t.kr. Den regnskabsmaessige vaerdi der skal medtages i abningsbalance for kapitalselskabet

pr.01.01.2014 udggr 8.000 t.kr. inkl. grund jf. ejendomsvurderingen.

Den skattemaessige fortjeneste kan herefeter opggres pa fglgende made 8.000 t.kr. — 5.985 t.kr. =
2.015 t.kr. Hvis Harald Dempsey vaelger at medtage ejendommen i omdannelsen vil aktiernes

anskaffelsessum i selskabet blive pavirket med 2.015 t.kr.
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6.2.4.3 Driftsmidler
Handelsveerdien for driftsmidler kan opg@res som de regnskabsmaessige vaerdier i ultimo

balancen, som udggr 480 t.kr. Den skattemaessige driftsmiddelsaldo udggr ultimo 395 t.kr. Den
skattepligtige fortjeneste kan saledes beregnes som 480 t.kr. — 395 t.kr. = 85 t.kr. Den
skattemaessige veerdi for driftsmidlerne kommer saledes til at veere 480 t.kr. — 85 t.kr. = 395 t.kr.
Dette bliver den vaerdi som driftsmidlerne vil pavirke aktiernes anskaffelsessum med, i forbindelse

med omdannelsen.

6.2.5 Pvrige omszaetningsaktiver

For gvrige omsaetningsaktiver herunder debitorer, periodeafgraensningsposter, vaerdipapirer og
likvide beholdninger er den skattemaessige fortjeneste lig med O kr. Aktiernes anskaffelsessum
kommer saledes ikke til at afvige fra handelsvaerdierne idet den skattepligtige fortjeneste der skal
fratraekkes heraf er lig med 0 kr. Aktiernes anskaffelsessum bliver sdledes pavirket med fglgende

veerdier i en skattefri virksomhedsomdannelse af HD Vikar:

Debitorer 550.000 kr.
Periodeafgransningsposter 45.000 kr.
Vaerdipapirer 125.000 kr.
Likvide beholdninger 320.000 kr.

6.2.6 @vrige gaeldsforpligtigelser

Ansakffelsessummerne for ¢vrige geeldsforpligtigelser, herunder prioritetsgeeld, geeld til
kreditinstitutter, kreditorer og anden geeld behandles som ved @vrige omsaetningsaktiver.
Handelsvaerdierne kan direkte overfgres til aktiernes anskaffelsessum. | HD Vikars tilfeelde er de

overfgrte vaerdier:

Prioritetsgaeld 3.000.000 kr.
Geald til kreditinstitutter 200.000 kr.
Kreditorer 125.000 kr.
Anden gld 250.000 kr.
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| regneeksemplet hvor ejendommen holdes udenfor omdannelsen bliver prioritetsgaelden ogsa
holdt udenfor, idet virksomhedsejeren ikke kan medtage gaeld hvor provenuet er holdt udenfor.
Yderligere skal det bemarkes at hensattelse til udskudt skat, ikke kan reducere aktiernes

anskaffelsessum®

6.3 Delkonklusion skattefri contra skattepligtig virksomhedsomdannelse

| den skattepligtige virksomhedsomdannelse, bliver aktiver og passiver anset for afstdet til
handelsveerdi. Derved kan virksomheden anses som solgt til tredje part. Den skattepligtige
omdannelse kan foretages med tilbagevirkende kraft, hvis forudszetningerne er opfyldt. Ved
omdannelsen, kan indehaveren modtage et stiftertiigodehavende, som en del af vederlaget for

den afstaede virksomhed.

Ved anvendelse af lov om skattefri virksomhedsomdannelse er hovedprincippet, at
afstaelsesbeskatningen for den personlige virksomhed bliver udskudt, og viderefgrt i
kapitalselskabet som der bliver omdannet. Der skal i forbindelse med en skattefri
virksomhedsomdannelse udarbejdes en raekke opggrelser, herunder en regnskabsmaessig
abningsbalance, en skattemaessig abningsbalance altsa succesionsgrundlaget, og en opggrelse

over aktiernes/anparternes anskaffelsessum.

Vi har i dette afsnit foretaget beregninger pa skattefri virksomhedsomdannelse for HD Vikar. | det
ene scenarie overdrages alle aktiver og passiver, mens vi i det andet scenarie undlader at
medregne ejendommen. Der er i VOL stillet en raekke krav, som skal opfyldes for at kunne
anvende lovens bestemmelser. Vi har forudsat at betingelserne er opfyldt i forbindelse med
omdannelsen af HD Vikar. Safremt betingelserne ikke er opfyldt, frafalder ”“skattefriheden” af
virksomhedsomdannelsen. | VOL er der ikke redegjort for indregningen og malingen af aktiver og
passiver i abningsbalancen. Abningsbalancen skal derfor udarbejdes jf. bestemmelserne i

arsregnskabsloven.

| vores sammenligning af hvilken omdannelsesmetode, som er mest optimal til den aktuelle

casevirksomhed, HD Vikar. Vi har taget udgangspunkt i nettolikvidationspavirkningen af de

ByVoL § 4, stk. 2
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beregnede scenarier. For at kunne beregne nettolikvidationspavirkning, skal der foretages nogle

mellemregninger. Fgrst findes den udskudte skat for opsparet overskud:

Grundlag for AM-bidrag
AM-bidrag 8 %
Indkomstskat 51.7 %
lalt

Aconto skat 25%
Udskudt skat

Udskudt skat af konto for opsparet overskud Grundlag

Skat
100.000 8.000
-8.000
92.000 47.564
55.564
100.000 -25.000
30.564

Dernaest beregnes den samlede avance, som beskattes i omdannelsesaret ved anvendelse af

skattepligtig virksomhedsomdannelse:

Skattepligtig avance ved normalt salg

Goodwill

Grunde og bygninger
Driftsmidler

Avance

Skat heraf 51,7 %

m ejd
Avance Avance
943.988 943.988
5.985.000 0
157.678 68.587
7.086.666 1.012.575

u ejd

3.663.806 523.500

Herefter kan den endelige nettolikviditetspavirkning opggres i forhold til sammenligning, af den

skattepligtige og skattefrie virksomhedsomdannelse:

Sammenligning med ejendom

Skat af avance i salgsaret

beskatning af konto for opsparet overskud
Haevning af stiftertilgodehavende
Likviditet i omdannelsesaret

Markedsveerdi af selskabet

Aktiernes skatemaessige anskaffelsessum

Skat i salgsar 42 %
Likviditet i salgsaret

Nettolikviditet

Skattefri m  Skattepligtig

ejd m ejd

0 -3.663.806

0 -30.564

0 6.888.988

0 3.194.618
5.845.282 500.000
30.177 -500.000

-2.442.344

3.402.938 500.000
3.402.938 3.694.618

Fordel ved
den skattefri
omdannelse

3.663.806
30.564
-6.888.988
-3.194.618

5.345.282

530.177

-2.442.344
2.902.938

-291.680
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Som det kan ses i ovenstdende beregning, kan det ved omdannelsen med ejendommen bedst
betale sig for Harald Dempsey rent likviditetsmaessigt, at benytte den skattepligtige
virksomhedsomdannelse. Det kan ikke betale sig for Harald Dempsey at benytte den skattefri
omdannelse, da han vil opna en likviditetsmaessig fordel ved, at haeve det maksimale

stiftertilgodehavende og lade sig beskatte af avancerne i den skattepligtige omdannelse.

Sammenligning uden ejendom Skattefri u  Skattepligtig = Fordel ved

ejd u ejd den skattefri

omdannelse
Skat af avance i salgsaret 0 -523.500 523.500
beskatning af konto for opsparet overskud 0 -30.564 30.564
Haevning af stiftertilgodehavende 0 1.888.988 -1.888.988
Likviditet i omdannelsesaret 0 1.334.924 -1.334.924
Markedsvaerdi af selskabet 2.381.532 500.000 1.881.532
Aktiernes skatemaessige anskaffelsessum 1.285.177 -500.000 1.785.177
Skat i salgsar 42 % -460.469 -460.469
Likviditet i salgsaret 1.921.063 500.000 1.421.063
Nettolikviditet 1.921.063 1.834.924 86.139

Hvis Harald derimod veelger at holde ejendommen udenfor virksomhedsomdannelsen kan det jf.
ovenstaende beregning, bedst betale sig at benytte den skattefri virksomhedsomdannelse, rent

likviditetsmaessigt.

Det er vigtigt at papege at de ovenstaende konklusioner, kun bliver draget med udgangspunkt i
den likviditetsmaessige pavirkning af omdannelserne. Ved virksomhedsomdannelser er der flere

faktorer der kan pavirke valget af omdannelsesmetode.
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7 Konklusion

Formalet med opgaven, har vaeret at oplyse virksomhedsejerne om forhold som kan forekomme,
ved omdannelse af en personlig virksomhed til kapitalselskab. Opgaven opridser forskellene pa en
personlig virksomhed og et selskab. Herudover er de forskellige omdannelsesmetoder
gennemgaet, med dybdegaende redeggrelser og analyser. Slutteligt har opgaven gjort anvendelse

af teorien, pa en fiktiv case virksomhed, hvor forskellige scenarier er gennemgaet.

Inden man omdanner virksomheden, bgr behovet for en omdannelse vurderes. Ved vurderingen,
kan fremtidsplanerne for virksomheden og indehaveren overvejes. | overvejelserne kan man f.eks.
vurdere, om omdannelsen kan risikobegraense indehaverens private formue, ved omdannelse af
virksomheden til et selskab. P4 den made bliver indehaverens og selskabets gkonomi adskilt. Hvis
indehaveren har overvejelser om, et muligt salg eller generationsskifte, kan det vaere en idé med
en omdannelse, da omdannelsen forenkler overdragelse til nye ejere. Safremt virksomheden
inden omdannelsen har anvendt VSO, vil der ikke vaere en beskatningsmaessig fordel ved at

omdanne, da VSO skattemaessigt bliver behandlet pa naesten sammen made som selskaber.

Forskellene pa en virksomhed i personlig regi og et selskab, er i hovedtraek, at der er forskel
vedrgrende kapitalkrav og haftelser. En personlig virksomhed er ikke palagt kapitalkrav, men
indehaveren heefter personligt for virksomhedens geeldsforpligtigelser. | et selskab er der krav om
indskudt kapital, men indehaveren hafter kun for den indskudte kapital. Administrativt er det
nemmere at, administrer en personlig virksomhed forhold til et selskab, men udad til fremstar et

selskab mere praesentabelt og professionelt.

Virksomheder i personligt regi har mulighed for at omdanne deres personlige virksomhed til et
kapitalselskab. | den danske lovgivning findes der to metoder til omdannelse af personlig
virksomhed til kapitalselskab. Den ene metode er afstaelsesprincippet, og den anden metode er
omdannelse efter bestemmelserne i virksomhedsomdannelsesloven. Afstaelsesprincippet er kendt
som den skattepligtige omdannelsesmetode, idet omdannelsen bliver sidestillet med et salg af en
virksomhed til tredje part. Dvs. ved anvendelse af denne metode, sker der afstaelsesbeskatning af
den personlige virksomhed, i forbindelse med omdannelsen til et kapitalselskab. Den anden

metode er kendt som skattefri virksomhedsomdannelse, idet der sker udskydelse af
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afstaelsesbeskatningen, som reelt burde beskattes i forbindelse med ophgret af den personlige

virksomhed.

Ved en skattepligtig omdannelse, er kravene mere lempelige i forhold til den skattefrie
omdannelse. Der er ikke nogle deciderede krav, til anvendelsen af den skattepligtige
virksomhedsomdannelse. Der foreligger i den skattepligtige omdannelse, mulighed for at
omdanne med tilbagevirkende kraft i op til 6 maneder. For at anvende omdannelse med
tilbagevirkende kraft, er der opstillet en raeekke krav som skal opfyldes for, at kunne ggre brug af

muligheden.

For at ggre brug af den skattefrie virksomhedsomdannelse, skal alle betingelserne i
virksomhedsomdannelsesloven vaere opfyldt. Hvis betingelserne ikke er opfyldt, vil
"skattefriheden” ophgrer, og omdannelsen vil anses som sket efter reglerne ved skattepligtig
omdannelse. De vaesentligste krav for, at kunne foretage en skattefri virksomhedsomdannelse, er

listet op herunder

e Indehaveren af den personlige virksomhed, skal veere fuldt skattepligtig til Danmark

e Virksomheden som skal omdannes, skal hgre ind under definitionen for personlig
virksomhed.

e Der skal vaere tale om overragelse af en hel virksomhed. Dvs. at alle aktiver og passiver skal

overdrages.

En reekke af forskellene mellem den skattefrie og skattepligtige virksomhedsomdannelse, er at
man i den skattepligtige omdannelse, har mulighed for at overdrage aktiverne enkeltvis, mens
man i den skattefrie skal overdrage samtlige aktiver. En anden forskel er, at man i den
skattepligtige omdannelse kan veelge, at modtage en del af vederlaget ved salget af virksomheden
som stiftertilgodehavende hvorimod man ved skattefri virksomhedsomdannelse skal modtage
hele vederlaget i form af aktier/anparter. Ved omdannelse med stiftertilgodehavende, har
indehaveren mulighed for at traekke det udregnede stiftertilgodehavende ud af selskabet

skattefrit.

Ved anvendelse af virksomhedsordningen forud for omdannelsen, er der nogle bestemte krav som

skal tages stilling til. Belgb hensat til senere faktisk haevning og mellemregningskontoen, kan enten
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holdes udenfor eller medtages i omdannelsen. Et opsparet overskud kan enten nedszette aktiernes

anskaffelsessum, eller komme til beskatning i ejerens personlige indkomst.

Veaerdiansaettelsen af aktiverne i den skattepligtige og skattefrie virksomhedsomdannelse er ens
for indregningen af de regnskabsmaessige vaerdier af aktiver og passiver. Aktiver og passiver skal
overdrages til selskabet til handelsveerdier. Ved skattefri omdannelse vil selskabet skattemaessigt
succedere i den personlige virksomheds skattemaessige stilling, og dermed overtage de
skattemaessige veerdier pa aktiver og passiver. | den skattepligtige omdannelse vil der forekomme

nye skattemaessige vaerdier af aktiver og passiver, som vil svare til handelsvaerdierne.

Vi har for case virksomheden, udfert fire forskellige scenarier, hvor bade den skattefrie og

skattepligtige omdannelse bliver behandlet med og uden ejendom.

Valget om hvorvidt det er den ene eller anden virksomhedsomdannelse er den optimale er ikke
endegyldigt. Det skal vurderes ngje hvilken omdannelsesmetode der passer bedst til den givne

situation ud fra de givne forudsaetninger.

| vores beregninger, kan det ved omdannelsen med ejendommen bedst betale sig for Harald
Dempsey rent likviditetsmaessigt, at benytte den skattepligtige virksomhedsomdannelse. Det kan
ikke betale sig for Harald Dempsey at benytte den skattefri omdannelse, da han vil opna en
likviditetsmaessig fordel ved, at haeve det maksimale stiftertilgodehavende og lade sig beskatte af

avancerne i den skattepligtige omdannelse.

Hvis Harald derimod vaelger at holde ejendommen udenfor virksomhedsomdannelsen kan det jf.
tidligere beregninger, bedst betale sig at benytte den skattefri virksomhedsomdannelse, rent

likviditetsmaessigt.

Konklusionerne i de opstillede scenarier er udelukkende fortaget pa baggrund af
likviditetspavirkningen af scenarierne. Ved virksomhedsomdannelser er der andre faktorer end

likviditeten som kan pavirke valget af omdannelsesmetode.
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8 Perspektivering

Ved virksomhedsomdannelse, sker der ofte omstrukturering af selskabet, i forbindelse med
omdannelsen, da man valger at oprette en holdingstruktur i den nye selskabsform. Med
holdingstrukturen har man mulighed for, at ”sikre” overskuddet fra driftsselskabet i

holdingselskabet, ved overfgrsel at resultater fra driftsselskabet til holdingselskabet.

| 2014 har erhvervsstyrlsen, oprettet en ny selskabsform, som kaldes ivaerksaetterselskab.
Iveerksaetterselskabet koster kun 1 kr. at oprette, og giver de samme sikkerheder angaende
haftelse som et normalt selskab. Eneste umiddelbare ulempe ved iveerkseetterselskaberne, er den

manglende anerkendelse, da formen stadig er ny.

Oprettelsen af ivaerksatterselskabet forme kan medfgre, at der vil komme et fald i oprettelsen af
nye personlige virksomheder, da iveerkseettere i stedet vaelger, at oprette ivaerksatterselskaber i
stedet for virksomheder. Dette kan medfgre, at der ogsa vil ske et fald antallet af omdannelser for

virksomheder til selskaber.

Ved drift af ivaerksaetterselskab, kraever det at man fglger lovgivningen for selskaber, som er mere

omfangsrig, end ved drift af personligt selskab.
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10 Bilag

10.1 Resultatopggrelse for 3 sidste ar HD Vikar

2013 2012 2011
Nettoomsatning 15.000.000 13.500.000 10.000.000
Driftsomkostninger -700.000 -625.000 -500.000
Andre eksterne omkostninger -100.000 -80.000 -70.000
Bruttofortjeneste 14.200.000 12.795.000 9.430.000
Personaleomkostninger -12.615.269 -11.652.769 -8.062.769
Resultat fgr af- og nedskrivninger 1.584.731 1.142.231 1.367.231
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -304.231 -304.231 -144.231
Resultat af primaer drift 1.280.500 838.000 1.223.000
Finansielle indtaegter 15.000 12.000 17.000
Finansielle omkostninger -100.000 -70.000 -70.000
Arets resultat 1.195.500 780.000 1.170.000
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10.2 Balance for HD Vikar 2013

Aktiver

Anlaegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill 500.000
Immaterielle anleegsaktiver i alt 500.000

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger 4.000.000
Driftsmidler og inventar 480.000
Materielle anlagsaktiver i alt 4.480.000
Anlaegsaktiver i alt 4.980.000

Omaestningsaktiver

Tilgodehavender

Debitorer 550.000
Periodeafgraensningsposter 45.000
Tilgodehavender i alt 595.000
Vaerdpapirer 125.000
Likvide beholdninger 320.000
Omsaetningsaktiver i alt 1.040.000
Aktiver i alt 6.020.000

Passiver
Egenkapital
Kapitalkonto primo
Arets haevninger
Overfgrt resultat
Egenkapital i alt

Geeld

Langfristet geld
Prioritetsgeeld
Langfristet geld i alt

Kortfristet geeld
Kreditinstitutter
Kreditorer

Anden gzld
Kortfristet geeld i alt

Gald i alt

Passiver i alt

1.849.500

-600.000
1.195.500
2.445.000

3.000.000
3.000.000

200.000
125.000
250.000
575.000

3.575.000

6.020.000

Side 81 af 91



10.3 Skattemaessig veerdi bygning pr. 31.12.2013

Ar Tekst Anskaffelsessum | Afskrivningsgrundlag | Afskrivninger Arets Afskrivning Restveerdi
primo primo afskrivninger ultimo skattemaessigt
1996 | Grund 1.000.000 - - - - 1.000.000
1996 | Bygning 5.000.000 5.000.000 4.150.000 200.000 4.350.000 650.000
2001 | Forbedring 500.000 500.000 275.000 20.000 295.000 205.000
6.500.000 5.500.000 4.425.000 220.000 4.645.000 1.855.000
Ar Afskrivningssats | Anskaffelsessum Anskaffelses-sum Afskrivning Afskrivning af Restvaerdi
bygning Forbedring af bygning skattemaessigt
forbedring
1996 6% 5.000.000 300.000 4.700.000
1997 6% 5.000.000 300.000 4.400.000
1998 6% 5.000.000 300.000 4.100.000
1999 5% 5.000.000 250.000 3.850.000
2000 5% 5.000.000 250.000 3.600.000
2001 5% 5.000.000 500.000 25.000 250.000 3.825.000
2002 5% 5.000.000 500.000 25.000 250.000 3.550.000
2003 5% 5.000.000 500.000 25.000 250.000 3.275.000
2004 5% 5.000.000 500.000 25.000 250.000 3.000.000
2005 5% 5.000.000 500.000 25.000 250.000 2.725.000
2006 5% 5.000.000 500.000 25.000 250.000 2.450.000
2007 5% 5.000.000 500.000 25.000 250.000 2.175.000
2008 4% 5.000.000 500.000 20.000 200.000 1.955.000
2009 4% 5.000.000 500.000 20.000 200.000 1.735.000
2010 4% 5.000.000 500.000 20.000 200.000 1.515.000
2011 4% 5.000.000 500.000 20.000 200.000 1.295.000
2012 4% 5.000.000 500.000 20.000 200.000 1.075.000
2013 4% 5.000.000 500.000 20.000 200.000 855.000
5.000.000 500.000 295.000 4.350.000 855.000
10.4 Regnskabsmaessigvaerdi af bygning pr. 31.12.2013
Beskrivelse Kostpris Scrapveerdi Levetid Afskr. Primo Arets afskr. Afskr. Ultimo Regn. veerdi
ultimo
Grund 1.000.000 1.000.000 - - - - 1.000.000
Bygning 5.000.000 1.250.000 30 2.125.000 125.000 2.250.000 2.750.000
Frobedring 500.000 - 26 230.769 19.231 250.000 250.000
2.355.769 144.231 2.500.000 4.000.000
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10.5 Skattemaessig veerdi af inventar 100% erhvervsmaessigt pr. 31.12.2013

Skattemaessigt primo 100.000
arlig afskrivning, ar 1 25.000
arlig afskrivning, ar 2 18.750
Skattemaessigt ultimo 56.250

10.6 Skattemaessig veerdi blandet benyttede driftsmidler pr. 31.12.2013

Skattemaessig vaerdi af blandet benyttede driftsmidler

2012 kr. 2013 kr.
Anskaffelsessum 500.000  Saldo primo, jf. AL§ 11 375.000
Afskrivning, 25 pct. -125.000  Afskrivning, 25 pct. -93.750

375.000 281.250
Anvendt erhvervsmaessigt, 60 pct. -75.000  Anvendt erhvervsmaessigt 40 pct. -37.500

Pr. 1. januar 2014 omdannes virksomheden til et selskab efter lov om skattefri virksomhedsomdannelse

Den erhvervsmaessige andel af bilen udggr: Pct.

(75.000 +37.500) / (125.000 +93.750) * 100 51,43
kr.

Selskabet succederer herefter i 51,43 pct. af aktivets nedskrevne veerdi, kr.281.250 = 144.647

Handelsvaerdien af den privat benyttede andel (48,57 pct.) af aktivet pa omdannelsesdatoen 194.280

Selskabet kan herefter afskrive pa i alt 338.927
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10.7 Regnskabsmaessig veerdi af driftsmidler 31.12.2013

2013 2012
Inventar
Kostpris primo 100.000 100.000
Kostpris ultimo 100.000 100.000
Akk. afskrivninger primo 10.000 0
Arets afskrivninger 10.000 10.000
Akk. afskrivninger ultimo 20.000 10.000
Regnskabsmaessigvaerdi ultimo 80.000 90.000

2013 2012
Blandet benyttet driftsmidler
Kostpris primo 500.000 500.000
Kostpris ultimo 500.000 500.000
Akk. afskrivninger primo 50.000 0
Arets afskrivninger 50.000 50.000
Akk. afskrivninger ultimo 100.000 50.000
Regnskabsmaessigveerdi ultimo  400.000 450.000
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10.8 Beregning af skattepligtig fortjeneste af ejendom

Forudsaetninger, salgssum Kr.
Ejendomsvaerdien inkl. grund 8.000.000
Ejendomsvaerdien ekskl. grund 6.500.000
Genvundne afskrivninger
Offentlig ejendomsvurdering u. grund 6.500.000
Afskrivninger bygning
Anskaffelsessum 5.000.000
Afskrivninger - 1996-2013 -4.350.000

-650.000
Forbedringer 500.000
Afskrivninger - 2001-2013 -295.000

-205.000
Fortjeneste 5.645.000
Fortjeneste beskattes, dog hgjest med de genvundne afskrivninger 4.645.000
Ikke beskattet genvundne afskrivninger 0
Ejendomsavance
Offentlige ejendomsvurdering m. grund 8.000.000
Anskaffelsessum m. grund 6.000.000
Tillaeg efter EBL §5, stk 1. 10 t.kr tillaeg - 1996-20 170.000
Tillaeg efter EBL §5, stk 2. vedr. forbedring 490.000
Ikke genvundne afskrivninger 0

6.660.000 -6.660.000

Ejendomsavance 1.340.000
Skattemazessig fortjeneste 5.985.000
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10.9 Goodwillberegning med ejendom jf. TSS 2000-10

Vaerdiansaettelse af goodwill

2. sidste ar Sidste ar

780.000 1.195.500
0 0
-12.000 -15.000
70.000 100.000
100.000 100.000
0 0

938.000 1.380.500

3. sidste ar
Regnskabsmaessigt resultat 1.170.000
Ikke udgiftsfgrt lgn til medarb.zegtef. 0
- fiansielle indtaegter -17.000
+ finansielle udgifter 70.000
+ afskrivninger pa tilkgbt goodwill 0
Ekstraordinzere poster 0
Reguleret resultat 1.223.000
Reguleret indkomst/vaegtet indkomst
3. sidste ar: 1.223.000 * 1
2. sidste ar: 938.000* 2
Sidste ar:  1.380.500 * 3
lalt
Divideret med 6 = gennemsnitsindtjening
Udviklingstendens, ingen udviklingstendens =
Driftsherrelgn, 50 pct. af veegtet indkomst
Forrentning af aktiver 5 pct. af 5.075.000,00

Rest til forrentning af goodwill
Kapitalisering (10 pct. og levetid pa 7 ar), faktor 2,70
Beregnet goodwill

Tilkgbt goodwill
Samlet goodwill til indregning

1.223.000
1.876.000
4.141.500

7.240.500

1.206.750
0

1.206.750

-603.375

-253.750

349.625

943.988

943.988
500.000

1.443.988
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10.10 Beregning af udskudt skat

MED EJENDOM
Regnskabsmaessig Skattemaessi Forskel Udskudt skat
verdi g veerdi 25 %
Fast ejendom 8.000.000 1.855.000 6.145.000 1.536.250
Driftsmidler 80.000 56.250 23.750 5.938
Blandet benyttede driftsmidler 400.000 338.927 61.073 15.268
Debitorer 550.000 605.000 -55.000 -13.750
| alt 9.030.000 2.855.177 6.174.823 1.543.706
UDEN EJENDOM
Regnskabsmaessig Skattemaessi Forskel Udskudt skat
veaerdi g veerdi 25%
Fast ejendom - - - -
Driftsmidler 80.000 56.250 23.750 5.938
Blandet benyttede driftsmidler 400.000 338.927 61.073 15.268
Debitorer 550.000 605.000 -55.000 -13.750
| alt 1.030.000 1.000.177 29.823 7.456
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10.11 Skattepligtig omdannelse uden ejendom med stiftertilgodehavende

Balance pr.31.12.2013

Balancepr.1.1.2014

HD Vikar v/ Harald Dempsey HD Vikar A/S
Regnskab kr. Skat kr. Regnskab kr. Skat kr.
Aktiver
Goodwill 500.000 500.000 1.443.988 1.237.657
Grunde og bygninger - - - -
Driftsmidler og inventar 480.000 322.322 480.000 411.413
Debitorer 550.000 605.000 550.000 471.411
Periodeafgraensningsposter 45.000 45.000 45.000 38.570
Veerdipapirer 125.000 125.000 125.000 107.139
Likvider 320.000 320.000 320.000 320.000
Aktiveri alt 2.020.000 1.917.322 2.963.988 2.586.190
Passiver
Egenkapital 1.445.000 1.342.322 500.000 500.000
Prioritetsgaeld - - - -
Kreditinstitutter 200.000 200.000 200.000 200.000
Kreditorer 125.000 125.000 125.000 125.000
Anden geld 250.000 250.000 250.000 250.000
Stiftertilgodehavende 1.888.988 1.511.190
Passiveri alt 2.020.000 1.917.322 2.963.988 2.586.190
Nettoveerdi (aktiver-gzeld) er aktiernes anskaffelsessum
Beregning af kursnedslag
Kursen pa pantebrevet udggr kurs 80 pa omdannelsestidspunktet.
Der opstar et kurstab pa kr. 377.798 beregnet som 20% af 1.888.988

Felgende aktiver
Goodwill
Ejendom
Driftsmidler
Debitorer

Periodeafgransningsposter

Vardipapirer
Likvide midler

Kurs- Afstaelses
Veerdi nedslag sum
Kr. Kr. Kr.

1.443.988 206.330 1.237.657
480.000 68.587 411.413
550.000 78.589 471.411
45.000 6.430 38.570
125.000 17.861 107.139
320.000 - 320.000
2.963.988 377.798 2.586.190

Aktiernes ansk.
1.1.2014

kr.

1.237.657
411.413
471.411

38.570
107.139
320.000

2.586.190

200.000

125.000

250.000

575.000

2.011.190
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10.12 Skattepligtig omdannelse med ejendom med stiftertilgodehavende

Balance pr.31.12.2013

Balancepr.1.1.2014

HD Vikar v/ Harald Dempsey HD Vikar A/S
Regnskab kr. Skat kr. Regnskab kr. Skat kr.
Aktiver
Goodwill 500.000 500.000 1.443.988 1.257.072
Grunde og bygninger 4.000.000 1.855.000 8.000.000 6.964.450
Driftsmidler og inventar 480.000 322.322 480.000 417.867
Debitorer 550.000 605.000 550.000 478.806
Periodeafgraensningsposter 45.000 45.000 45.000 39.175
Veerdipapirer 125.000 125.000 125.000 108.820
Likvider 320.000 320.000 320.000 320.000
Aktiveri alt 6.020.000 3.772.322 10.963.988 9.586.190
Passiver
Egenkapital 2.445.000 197.322 500.000 500.000
Prioritetsgeeld 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Kreditinstitutter 200.000 200.000 200.000 200.000
Kreditorer 125.000 125.000 125.000 125.000
Anden geld 250.000 250.000 250.000 250.000
Stiftertilgodehavende 6.888.988 5.511.190
Passiveri alt 6.020.000 3.772.322 10.963.988 9.586.190
Nettovaerdi (aktiver-gaeld) er aktiernes anskaffelsessum
Beregning af kursnedslag
Kursen pa pantebrevet udggr kurs 80 pa omdannelsestidspunktet.
Der opstar et kurstab pa kr. 1.377.798 beregnet som 20% af 6.888.988

Felgende aktiver
Goodwill
Ejendom
Driftsmidler
Debitorer

Periodeafgreensningsposter

Veerdipapirer
Likvide midler

Kurs- Afstaelses
Veerdi nedslag sum
Kr. Kr. Kr.

1.443.988 186.915 1.257.072
8.000.000 1.035.550 6.964.450
480.000 62.133 417.867
550.000 71.194 478.806
45.000 5.825 39.175
125.000 16.180 108.820
320.000 - 320.000
10.963.988 1.377.798 9.586.190

Aktiernes ansk.
1.1.2014

kr.

1.257.072
6.964.450
417.867
478.806
39.175
108.820
320.000

9.586.190

200.000

125.000

250.000

575.000

9.011.190
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10.13 Skattefri virksomhedsomdannelse med ejendom

Balance pr.31.12.2013 Balance pr.1.1.2014 Aktiernes ansk.
HD Vikar v/ Harald Dempsey HD Vikar A/S 1.1.2014
Regnskab kr. Skat kr. Regnskab kr. Skat kr. kr.
Aktiver
Goodwill 500.000 500.000 1.443.988 500.000 500.000
Grunde og bygninger 4.000.000 1.855.000 8.000.000 1.855.000 2.015.000
Driftsmidler og inventar 480.000 395.177 480.000 395.177 395.177
Debitorer 550.000 605.000 550.000 550.000 550.000
Periodeafgraensningsposter 45.000 45.000 45.000 45.000 45.000
Vardipapirer 125.000 125.000 125.000 125.000 125.000
Likvider 320.000 320.000 320.000 320.000 320.000
Aktiveri alt 6.020.000 3.845.177 10.963.988 3.790.177 3.950.177
Passiver
Egenkapital 2.445.000 270.177 5.845.282 215.177
Prioritetsgeeld 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Kreditinstitutter 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000
Kreditorer 125.000 125.000 125.000 125.000 125.000
Anden geld 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000
Udskudt skat 1.543.706
Passiveri alt 6.020.000 3.845.177 10.963.988 3.790.177 3.575.000
Nettovaerdi (aktiver-geeld) er aktiernes anskaffelsessum 375.177
Aktiernes anskaffelsessum f@gr modregning af opsparet overskud 375.177
Opsparet overskud med og uden V.skat, 25 pct. 100.000 75.000
Skattemaessig anskaffelsessum, jf. VOL 300.177
Overkurs 5.345.282
Nom. Kapital 500.000
Egenkapital 5.845.282
Stiftelseskurs 1.169
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10.14 Skattefri virksomhedsomdannelse uden ejendom

Balancepr.31.12.2013 Balancepr.1.1.2014 Aktiernes ansk.
HD Vikar v/ Harald Dempsey HD Vikar A/S 1.1.2014
Regnskab kr. Skat kr. Regnskab kr. Skat kr. kr.
Aktiver
Goodwill 500.000 500.000 1.443.988 500.000 500.000
Grunde og bygninger - - - - -
Driftsmidler og inventar 480.000 395.177 480.000 395.177 395.177
Debitorer 550.000 605.000 550.000 550.000 550.000
Periodeafgraensningsposter 45.000 45.000 45.000 45.000 45.000
Veardipapirer 125.000 125.000 125.000 125.000 125.000
Likvider 320.000 320.000 320.000 320.000 320.000
Aktiveri alt 2.020.000 1.990.177 2.963.988 1.935.177 1.935.177
Passiver
Egenkapital 2.445.000 1.415.177 2.381.532 1.360.177
Prioritetsgeeld - - - - -
Kreditinstitutter 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000
Kreditorer 125.000 125.000 125.000 125.000 125.000
Anden gzeld 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000
Udskudt skat 7.456
Passiveri alt 3.020.000 1.990.177 2.963.988 1.935.177 575.000
Nettoveaerdi (aktiver-gald) er aktiernes anskaffelsessum 1.360.177
Aktiernes anskaffelsessum fgr modregning af opsparet overskud 1.360.177
Opsparet overskud med og uden V.skat, 25 pct. 100.000 75.000
Skattemaessig anskaffelsessum, jf. VOL 1.285.177
Overkurs 1.881.532
Nom. Kapital 500.000
Egenkapital 2.381.532
Stiftelseskurs 476
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