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1. Indledning
En personligt drevet virksomhed anses i dansk skatteret ikke som et selvstendigt skattesubjekt, men

derimod en transparent enhed. En personligt drevet virksomhed er i denne terminologi defineret
som virksomheder drevet som enkeltmandsvirksomheder, samt interessentselskaber. Det vasentlige
ved denne definition er at beskatningen sker hos den enkelte deltager og ikke for virksomheden som
en selvstendig enhed, som er tilfeldet ved det selvstendige skattesubjekt, som f.eks. et ApS eller
A/S.

Beskatningen af den selvstendige erhvervsdrivende kan ske efter personskatteloven (PSL), samt
virksomhedsskatteordningen (VSO) eller kapitalafkastordningen (KAO), som begge er reguleret af
virksomhedsskatteloven (VSL).

For indkomstaret 1987 var alle personlige virksomheder reguleret af personskatteloven. Dog blev
der i 1987 indfert veesentlige &ndringer af PSL, hvilket blandt andet medfarte en definering af be-
greberne personlig indkomst og kapitalindkomst. Som hovedregel beskattes kapitalindkomst lempe-
ligere end personlig indkomst.

Efter PSL skal erhvervsmessig indkomst indregnes som personlig indkomst med fradrag for er-
hvervsmessige fradrag som driftsomkostninger jf. PSL § 3, stk. 2. Dog kan renteudgifter og andre
finansielle udgifter ikke fradrages i den personlige indkomst, men skal fradrages i kapitalindkom-
sten jf. PSL § 4. Derudover blev begrebet aktieindkomst indfert i 1996.

Med indferelsen af virksomhedsskatteloven og endringerne i PSL, som navnt ovenfor, blev der
indfert forskelle i fradragsvaerdier mellem beskatning i henhold til PSL og VSO. I 1993 blev kapi-
talafkastordningen indfert som en mindre omfattende udgave af virksomhedsskatteordningen, men
stadig underlagt en stor del af virksomskatteloven. KAO blev indfert som en forsimpling af VSO,
da den blev opfattet som for kompleks og administrativ tung for den almindelige selvstandige er-

hvervsdrivende.

Det er vores erfaring at mange selvstzndige erhvervsdrivende pa trods af denne forsimpling forsat
lader sig beskatte efter PSL, da dette er den mest simple ordning. Dette gores uden at der overvejes
hvilken ordning der er mest optimal skattemzssigt, ofte som et resultat af manglende kendskab til

mulighederne.
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Vi ensker med denne opgave med udgangspunkt i en personlig virksomhed, som er opstillet pd
baggrund af en virkelig virksomhed, at belyse nogle af de serlige forhold som har indvirkning pi

hvad der er den mest optimale personlige beskatningsform for en selvstendig erhvervsdrivende.

P4 baggrund af case virksomheden, som er et nystartet transportfirma, med en omsatning pé 60
mio. kr., et resultat pd 4 mio. kr., samt en balancesum pé 46 mio. kr. og en egenkapital pa (0,1) mio.
kr. Den valgte virksomhed er opstillet pd baggrund af en virkelig virksomhed, som er forsimplet og
anonymiseret. Dette er gjort for at fjerne forhold der ikke er veesentlige for at belyse vores problem-
stilling og forskellene i ordningerne. Virksomheden har en god drift med en stor kunde, hvor der er
forhandlet en god kontrakt for &ret, hvilket har resulteret i en hej overskudsgrad i forhold til bran-
chen. Aktiverne i form af lastbiler er fuldt finansieret gennem bankgzld, hvorfor virksomheden har
relativt heoje renteomkostninger. Valget af vores case-virksomhed er nermere beskrevet i afsnit 9.
Den er udvalgt og forsimplet pd baggrund af karakteristika der p& baggrund af vores kendskab til
ordningerne vil give mulighed for at belyse nogle vesentlige forhold i ordningerne, som er interes-
sante at undersegge narmere.

Vi har bevidst valgt en virksomhed som ikke nedvendigvis er helt reprasentativ for branchen, da
overskud i denne sterrelsesorden er sjzldne i transportbranchen, eller den typiske opstartsvirksom-
hed. Dette er gjort fordi at denne type virksomhed, bedre kan medvirke til at belyse fordele og
ulemper ved de forskelige ordninger, ligesom der er nogle veesentlige forskelle i ordningerne, der
kommer til udtryk ved denne virksomhed. Hvis der var valgt en mere typisk opstartsvirksomhed
ville det ikke fremstille forskellene, samt fordele og ulemper ved ordningerne og kun give minimale
forskelle mellem beskatningsformerne.

Vi ensker med denne opgave at sge vores kendskab til de tre ordninger og hvilke forhold der taler

for at veelge den ene frem for den anden, og hvilke karakteristika der adskiller ordningerne.

Det er vigtigt at understrege, at det ikke er muligt at sige at en beskatningsform er optimal for alle i
den samme type af virksomheder, da konkrete forhold for enhver virksomhed og person kan have
stor betydning for konklusionen. Dette bade i form af valg af beskatningsform, personlige skatte-
forhold, samt forventning til fremtiden, sterrelsen af aktiviteten mv.

Derfor vil en stor del af vores analyse og konklusion tage udgangspunkt i fordele og ulemper, samt
kendetegn ved de 3 ordninger. Vores konklusion for vores case-virksomhed kan derfor ikke bruges
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som en generel konklusion for alle lignende virksomheder, som i alle tilfelde vil bero pd en konkret

analyse af den enkelte virksomhed, samt inddragelse af flere forhold end skatteberegningen.

Ved at anvende en specifik case virksomhed kan vi analysere forskelle i slutskatten i de 3 ordninger
for denne specifikke virksomhed. Denne analyse kan som navnt grundet udvzalgelsen af virksom-

heden belyse nogle af de vasentlige forhold i ordningerne vi mener, er interessante at undersoge.

P& baggrund af analysen vil analysere os frem til den optimale beskatningsform for case virksom-
heden. Vi opstille nogle realistiske scenarier der ligeledes kan indvirke pa beslutningen, hvorfra vi
vil komme med en konklusion der skal kunne fungere som bidrag til beslutningsprocessen for case
virksomhedens ejer, i forhold til valg af beskatningsform. Der er mange faktorer i valget som kan
have indflydelse pé hvilket ordning der er optimal, ud over den mindste skattebetaling, som f.eks.

indtjeningsevne, finansieringsstruktur, personlige indkomst- og formueforhold.

Eftersom ordningeme er relativt komplekse og der er mange forhold der spiller ind i forhold til valg
af ordning, inddrages ikke alle elementer af ordningerne. Vi har valgt kun at medtage de elementer
der vurderes relevante for at belyse problemstillingen. Det er derfor vigtigt at understrege, at det
grundet opgavens begransede omfang ikke er muligt at belyse alle aspekter af beslutningsproces-
sen, hvorfor vores fokus er pé at finde den optimale beskatningsform for den personlige virksom-
hed. Serligt i forhold til de nuvaerende regnskabstal, samt mulige scenarier for virksomhedens

fremtid og kun i mindre grad inddrage de personlige forhold.
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2. Problemformulering

En selvstzndig erhvervsdrivende har mulighed for at valge flere former for beskatning. Mulighe-
den bestir i at underleegge sig reglerne i hhv. personskatteloven, kapitalafkastordningen og virk-
somhedsskatteordningen.

Ordningerne har en del forskellige karakteristika, samt forskellige fordele og ulemper, som vi vil
forsege at belyse med denne opgave.

Det er ligeledes vores opfattelse at reglemes sammensetning og kompleksitet betyder at mange
erhvervsdrivende ikke har tilstraekkelige ressourcer til at forstd disse fordele og ulemper og derfor
kan risikere at ende i den nemmeste losning og ikke nedvendigvis den mest optimale, set fra et skat-

temassigt perspektiv.

For at besvare opgaven vil det vaere nedvendigt at lave en teoretisk gennemgang af de 3 ordninger
for at illustrere forskellene og redegere for reglerne. Vi ensker med udgangspunkt i en forsimplet
nystartet selvsteendig erhvervsdrivende virksomhed, at undersege hvilken beskatningsform der vil
veere mest fordelagtig for denne, samt opstille nogle scenarier for at bidrage til beslutningsprocessen
i forhold til valg af beskatningsform. Der vil i opgaven blive taget udgangspunkt i en virkelig virk-
somhed, der er blevet forsimplet i forhold til regnskabstal, for at holde forhold der ikke er relevante
for belysningen af forskelle mellem ordningerne ude.

Virksomheden er valgt pa baggrund af de seerlige forhold, vi vil belyse i opgaven. Der er som nzvnt
i indledningen taget udgangspunkt i en virksomhed som ikke nedvendigvis er reprasentativ for den
typiske opstartsvirksomhed, da vi ensker en virksomhed som kan medvirke til at belyse forskellene

i ordningerne.

Det transportvirksomheden serligt er udvalgt for at belyse er falgende:
1) Betydning af et stort overskud, samt hvilken indvirkning et underskud i det efterfolgende ar
vil have af effekt i de 3 ordninger.
2) Betydninger af hevninger/privatforbrug
3) Forskellene i opgerelse af kapitalafkastgrundlag for VSO og KAO
4) Betydning af sterrelsen og fradragsveerdien for heje renteudgifter i forhold til kapitalafkast.
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Serlige kendetegn ved case virksomheden er beskrevet nermere i afsnit 9. De forhold vi har lagt
vaegt pd i udvelgelsen af case virksomheden er szrligt hoje renteudgifter, stor aktivmasse, samt hoj
indtjening efter renter.

Vi har antaget en praktisk problemstilling i forhold til at bidrage til beslutningsprocessen om hvil-

ken beskatningsform, der vil vare optimal for den udvalgte selvstaendige erhvervsdrivende.

Vi vil for at afdekke vores problemstilling ligeledes undersege, hvilke krav, der stilles for at benyt-
te de tre ordninger. Vi vil derudover undersege muligheden for skattemeessig optimering, for hvil-
ken betydning valg af beskatningsform vil have for likviditeten, hvilket ofte er et af de vasentligste
parametre for nystartede virksomheder.

Derudover vil vi undersoge betydningen af den udskudte skat, samt sterrelsen af kapitalindkomsten.
Vi vil pd baggrund af analysen og beregninger af skatten for de muligheder for beskatning inden for

de 3 ordninger, lave en samlet analyse af fordele og ulemper ved ordningerne.

Vi vil foretage skatteberegninger for felgende muligheder inden for beskatnings af personlig virk-
somhed, efter:

e Personskatteloven

e Kapitalafkastordningen — uden henlceggelse til konjunkturudligning

e Kapitalafkastordningen — med henlceggelse til konjunkturudligning

o Virksomhedsskatteordningen — med drets haevning (4.1 mio. DKK)

¢ Virksomhedsskatteordningen — mindre heevning uden optimering

e Virksomhedsskatteordningen — mindre heevning med optimering

Derudover vil vi opstille 2 scenarier for det kommende &r, for at undersgge hvilken indvirkning det
vil have i forhold til valg af beskatningsform og om det dermed vil vaere mere optimalt at velge en
anden beskatningsform, end hvad der vil vare mest fordelagtigt pa baggrund af dette &rs beskat-
ning.

Dette skal samlet resultere i en analyse af hvilke forhold, der er vigtige af betragte i forhold til valg
af ordning, bide i form af den optimale beskatning, samt evrige forhold, der er vigtige at betragte
ved valg af beskatningsform.
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3. Afgrzensning

Vi har valgt at lave en positiv afgraensning, da omfanget af de behandlede ordninger er for stort til
en fuld negativ afgraensning af alle forhold i ordningerne. Vi har valgt at afgranse os til at underse-
ge hvilken indvirkning nedenstdende omrader har skattemassigt for vores case virksomhed, i for-

hold til valg af beskatningsform:

1) Fordele og ulemper ved PSL, KAO og VSO
2) Skattemaessig mulighed for optimering

3) Likviditetsmeessige fordele og ulemper

4) Kapitalindkomsten betydning

5) Underskuds betydning

6) Udskudt skats betydning

Vi vil kun beskeftige os med danske forhold og som neavnt i problemformuleringen kun for forhold
der er vaesentlige for case virksomheden, grundet begraensningen i omfanget af opgaven. Dette go-

res for at kunne komme tilstreekkeligt i dybden med de behandlede omréder.

I beregningeme tages der udgangspunkt i regler og satser for 2013, og dermed ikke for regler der
traeder i kraft efter 31.12.2013, dog tages disse i betragtning i forhold til vurdering af fremtidig lov-

givning.

Vi har ligeledes antaget at de skattemaessige — og regnskabsmeessige resultater er det samme, hvor-
for der ikke reguleres for afskrivninger og andre ikke fradragsberettigede omkostninger, da det ikke

vurderes at vere vaesentligt for opgaver og leesers vurdering af virksomheden.

Vi vil ligeledes kun komme ind pé forhold der har betydning for vores case virksomhed, da omfan-
get af ordningerne vil gore opgaven for omfangsrig, hvis alle elementer af beskatningsformerne
blev inddraget, og da det vurderes, at problemstillingen ikke vil have gavn af inddragelsen af gvrige

forhold i de 3 ordninger i forhold til opgavens omfang.
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4. Metode og disposition

4.1 Teori

Grundlaget for opgaven er hovedsagligt lovgivning i form af personskatteloven, virksomhedsskatte-
loven, herunder kapitalafkastordningen. Derudover redegeres der for, hvad begrebet ’selvstandig
erhvervsdrivende’ dekker over.

Der er i analysen beskrevet en case virksomhed, som er baseret pd et realistisk datagrundlag. Analy-
sen giver en grundig gennemgang og beregning af beskatning efter de 3 ordninger. Den giver mu-
lighed for at belyse skattelovgivningens indvirkning pa den selvstandig erhvervsdrivende, herunder

den gkonomiske betydning, valg af beskatningsform har.

4.2 Vurdering af data

Opgaven er hovedsagligt baseret pd sekundert data, herunder love og vejledninger. Dog er case
virksomheden baseret pa et faktisk regnskab, som er forsimplet og anonymiseret, grundet opgavens
omfang. Da der hovedsagligt er anvendt sekundaert data fra troverdige kilder som SKAT.dk, samt

lzerebeger, vurderes den indsamlede data at vaere pélidelig.

Ved analysen af lovgivning og vejledninger er der anvendt juridisk metode, hvilket deekker over en
beskrivelse af de retskilder som inddrages, samt fortolkning heraf. Der er hovedsagligt anvendt ob-
jektiv lovfortolkning. Det dekker over at finde frem til lovgivningens mening, modsat den subjekti-
ve fortolkning som daekker over hensigten bag lovgivningen.

Det skyldes at de anvendte retskilder i hej grad er i anvendelse og praksis derfor er klart defineret,
ligesom at der tages udgangspunkt i lovens ordlyd, og dermed ikke tages stilling til lovforarbejde
eller lignende.

Det vurderes ligeledes at det ikke vil bidrage til opgavelesningen, med en dybdegiende subjektiv
lovfortolkning.
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4.3 Dispositionsoversigt

|

PSL | KAO I l VSO

Sammenligning af ordninger

Case virksomhed

Sammenligning af beskatningsformer for case virksomhed

Optimalt valg af beskatningsform

Betydning af lovgivningsmaessige sendringer
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S. Beskatning efter personskatteloven

Beskatning efter personskatteloven omfatter erhvervsdrivende, der ikke har tilvalgt enten virksom-
hedsordningen eller kapitalafkastordningen sifremt de er omfattet af dansk beskatning og betragtes
som selvstaendige erhvervsdrivende.

Dette afsnit redeger for hvem, der er omfattet af loven, ligesom indkomstbegreberne og beskat-

ningsgrundlag for ordningen vil blive behandlet.

Statsskattelovens §§ 4, 5 og 6 gzlder for bade selvsteendige erhvervsdrivende, samt evrige skatte-
ydere. Som beskrevet ovenfor er den selvstendige virksomhed kendetegnet ved at *der for egen
regning udeves virksomhed af gkonomisk karakter og med det formél at indvinde skonomisk ud-
bytte’.

Der skal opgeres en personlig indkomst og en kapitalindkomst, samt ligningsmaessige fradrag for at
opgere en skattepligtig indkomst efter PSL. Aktieindkomst beskattes serskilt og indgir derfor ikke
i den skattepligtige indkomst.

Den skattepligtige indkomst kan opgeres som:

Opgorelse af skattepligtig indkomst efter PSL Hjemmelsgrundlag
Personlig indkomst PSL § 3

+/- kapitalindkomst PSL § 4

- ligningsmaessige fradrag PSL § 3, stk. 1

= Skattepligtig indkomst

+/- Aktieindkomst (beskattes serskilt) PSL § 4a

Personskattelovens skatteberegningsregler betyder at den selvstendige erhvervsdrivende far fuldt
fradrag af deres driftsudgifter i den personlige indkomst, mens der kun opnis begrznset fradrag for

renteudgifter, som folge af at der tages udgangspunkt i overskud for renter.

5.1 Kriterier for benyttelse af ordning

Skattepligtige personer i Danmark, hvilket er defineret i kildeskattelovens § 1, skal efter statsskatte-
loven betale indkomstskat i Danmark. Dette sker efter personskatteloven, sifremt der ikke valges
beskatning efter avrige ordninger, hvis man efterlever kravene for at beskattes efter disse. Det er

nedvendigt at klassificere indkomst og fradragstyper efter ovenstiende skema, for at opgere slut-
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skatten. Det skyldes, at hver kategori af beskatning foretages forskelligt. Aktieindkomst beskattes
sarskilt og indgér derfor ikke i den skattepligtige indkomst.

5.2 Indkomst- og fradragsbegreber

5.2.1 Personlig indkomst

Personlig indkomst opgeres som udgangspunkt af al skattepligtig indkomst, der ikke indgér som
kapitalindkomst og aktieindkomst jf. PSL §§ 3 stk. 1 og 4a.

Indteegter ved selvsteendig erhvervsvirksomhed er dermed som hovedregel personlig indkomst.

Ved opgerelsen af den personlige indkomst kan den selvsteendige erhvervsdrivende dog som navnt
fradrage driftsomkostninger, herunder skattemassige afskrivninger. Indbetalinger til pensioner un-

der grensevardierne kan ligeledes fradrages i den personlige indkomst.

Eksempler p personlig indkomst for en selvsteendig erhvervsdrivende kan vere':

- Nettooverskud - personlig virksomhed

- Honorarer
- Veaerdi af fii bil, - fri bolig og - fri telefon
- @vrig lenindkomst

- Jubileeumsgratiale, fratraedelsesgodtgerelse og gaver overstigende bundfradragsveaerdier.
- Pensionsudbetalinger

- Syge- og arbejdsleshedsdagpenge

5.2.2 Kapitalindkomst
Kapitalindkomst omfatter nettobelob af indtegtstyper som er positivt nevnt i PSL §§ 4 stk. 1 og 2.
Der gives en liste af udtemmende typer af indkomst, som er defineret som kapitalindkomst.
De veesentligste typer for en selvsteendig erhvervsdrivende efter PSL er’:
1) Renteindtzgter og renteudgifter samt fradrag efter ligningslovens § 6 og § 6 A,
2) Skattepligtige gevinster og fradragsberettigede tab efter kursgevinstloven,
3) Skattepligtigt aktieudbytte og fortjenester, fradragsberettigede tab og skattepligtige afsts-

elsessummer, der ikke er aktieindkomst efter § 4 a.

! Personskattecirkulerets p.-3.10g3.2
? https://www.retsinformation.dk/F orms/r0710.aspx?id=145909
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4) Overskud eller underskud af en- eller tofamilieshuse m.v., fritidshuse, ejerlejligheder og
lignende, som n&vnt i ejendomsveerdiskattelovens § 4, nr. 1-5 0og 9-11,

5) Indkomst fra udlejning af afskrivningsberettigede driftsmidler

6) Fortjeneste opgjort efter ejendomsavancebeskatningslovens regler,

7) Beleb, der er skattepligtige eller fradragsberettigede efter afskrivningsloven

5.2.3 Aktieindkomst

Da aktieindkomst bliver beskattet separat indgar den ikke i den skattepligtige indkomst jf. PSL § 4a,
stk. 4.

Ifolge PSL § 4a er der, som for kapitalindkomst i § 4, listet en udtemmende liste over aktieind-
komstselementer. Aktieindkomsten omfatter blandt andet udbytter, visse udlodninger fra investe-

ringsforeninger og fortjenester og tab efter ABL §§ 12-14.

Da listerne i §§ 4 og 4a er udtemmende kan gvrige indtegter der ikke er neevnt i § 4 i PSL, betrag-
tes som personlig indkomst. Alle udgifter, der ikke kan henfores til kapitalindkomst, eller aktieind-
komst, kan dermed fradrages i den personlige indkomst jf. PSL § 3 stk. 2.

5.2.4 Ligningsmecessige fradrag

Efter PSL § 1 gives ligningsmessige fradrag i den skattepligtige indkomst. Fradrag, der ikke kan
tages i personlig indkomst, kapitalindkomst eller aktieindkomst, betegnes som ligningsmeessige
fradrag. Da de ligningsmassige fradrag foretages i den skattepligtige indkomst og ikke den person-
lige indkomst, giver det ikke fradrag i topskattegrundlaget og bundskatten.

Eksempler pd ligningsmaessige fradrag er:
- Fagligt kontingent

- Donationer til velgerenhed

- Servicefradrag

- Befordringsfradrag

- Underholdsbidrag

- Besk=ftigelsesfradrag

11
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5.3 Opgerelse af skat
Det danske skattesystem er opbygget som et progressivt skattesystem. Det betyder at skatten af den
sidst tjente krone (marginalskatten), som hovedregel, altid er storre end den del af indtagten, som
betales i skat (gennemsnitsskatten). Det betyder samtidigt at gennemsnitsskatten stiger nar indkom-
sten stiger. Teknisk set er det progressive system lavet ved, at den samlede skat er opbygget af flere
forskellige skatter.
Indkomstskatten er reguleret efter PSL § 5. Hvor det fremgér at skatten opgeres som summen af’:

1) bundskat efter § 6,

2) topskat efter § 7,

3) udligningsskat efter § 7 a,

4) sundhedsbidrag efter § 8,

5) skat af aktieindkomst efter § 8 a,

6) skat af CFC-indkomst efter § 8 b og

7) skat svarende til kommunal indkomstskat efter § 8 c.

Bundfradrag 421 000 kr /2013 Topskat 15,0 pct.

Bundskat 5,83 pect.

Kommune-, kirkeskat og
0 306 pct.
sundhedsbidrag pe
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AM-bidrag og indkomstskat

Arbejdsmarkedsbidrag 8.0 pct.

Indkomst A ——————— Maks. skatteprocent: ca. 58

* Inkl. beska{tigelsasiradrag p3 5,6 pet., dog maks. 17.900 kr.
** Nagativ nettokapitalindkomst under 160,000 kr, for agtepar {50.000 kr. for anlige) bavarer sn fradragsverdi pd 33,5 pot. igns. kommuns)

? hitps://www.retsinformation.dk/Forms/r0710.aspx?id=145909
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5.3.1 Arbejdsmarkedsbidrag

Arbejdsmarkedsbidrag betales af den personlige indkomst brutto, det vil sige at grundlaget er al
personlig indkomst der er skattepligtigt i Danmark jf. lov om arbejdsmarkedsbidrag § 2°. Dog kan
arbejdsgiveradministrerede pensionsindbetalinger fradrages i grundlaget. Satsen for arbejdsmar-
kedsbidrag er pa 8 %.

5.3.2 Bundskat

Bundskatten beregnes pa baggrund af den personlige indkomst, tillagt positiv kapitalindkomst, fra-
trukket personfradraget (42.000), jf. PSL § 6. Grundlaget beregnes som 5,83 % af grundlaget i
2013.

5.3.3 Kommuneskat, kirkeskat og sundhedsbidrag
Beskatningsgrundlaget for kommuneskat, kirkeskat og sundhedsbidrag er det samme. Det beregnes
som den skattepligtige indkomst fratrukket personfradraget (42.000).

Kommuneskatten varierer fra kommune til kommune og fastszttes &rligt af byrddet i de enkelte
kommuner. Gennemsnitsskatten for kommunerne er i 2013, 24,9 %°. Grundlaget for beregningen er

som nzevnt ovenfor den samme som for kommuneskatten.

Kirkeskatten varierer en smule fra kommune til kommune. Den fastsettes af de enkelte sogne i
kommuneme og opkraeves som et gennemsnit i kommunen, dog tillagt et landsbidrag som fastszt-
tes af kirkeministeren. Alle medlemmer af folkekirken betaler kirkeskat. Gennemsnitligt udger kir-
keskatten i 2013 0,72 %°

12007 ved kommunalreformen blev sundhedsbidraget indfert som erstatning for det tidligere amts-
kommunale indkomstskat. Sundhedsbidraget er ligeledes indfert i PSL § 7. Grundlaget for bereg-

ningen er som n&vnt ovenfor den samme som for kommuneskatten.

* https://www.retsinformation.dk/Forms/R0710.aspx?id=125354
>http://www.skm.dk/skattetal/ satser/kommunal-beskatning/kommuneskatter-gennemsnitsprocenten-i-2013/
S hitp://www.skm.dk/skattetal/ satser/kommunal-beskatning/kommuneskatter-gennemsnitsprocenten-i-2013/

13
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5.3.4 Topskat

Der betales i 2013 15 % i topskat af den del af den netto personlige indkomst, dvs. efter der er fra-
trukket arbejdsmarkedsbidrag. Der betales topskat af den del der overstiger 421.000 kr. i 2013”.
Safremt den positive nettokapitalindkomst overstiger 40.000 kr. skal der beregnes topskat af den
andel der overstiger de 40.000 kr. Det er ligeledes muligt at medregne en zgtefzlle for den positive
nettokapitalindkomst, hvorfor deres falles grundlag i si fald vil vare 80.000 t.kr.

5.4 Det skra skatteloft

Det skré skatteloft er efter PSL § 19 stk. 1. betyder, at man efter personskatteloven har fastsat et
maksimalt belgb som man kan betale i bundskat, topskat, sundhedsbidrag, samt kommuneskat. Hvis
man betaler en procent der overstiger disse granser gives der et nedslag til denne procent.

Som led i forarspakke 2.0 fra 2009° blev skatteloftet besluttet todelt, geldende fra indkomstiret
2010, samtidigt med at man nedsatte loftet. Todelingen betyder at der er lavet en opdeling af skatte-
loftet, s& det er opdelt i personlig- og kapitalindkomst. For 2013 er skatteloftet for personlig ind-
komst 51,7 %, mens det for positiv nettokapitalindkomst er 43,5 %.

For personer med positiv nettokapitalindkomst over 40.000 kr. (ugift, 80 t.kr. for gifte), laves tops-
katteberegningen derfor i to trin.

1) Der beregnes topskat af personlig indkomst

2) Samt personlig indkomst tillagt positiv nettokapitalindkomst der overstiger bundgransen for

medregningen heraf pa 40. t kr.

Ferst beregnes topskatten for den personlige indkomst. Derefter beregnes topskatten af positiv net-
tokapitalindkomst, som udgeres af forskellen mellem de to beregnede skattebelab. Sifremt skatte-

procenterne overstiger ovennavnte granser, gives der nedslag i shutskatten.

"http://m.skat.dk/skat.pml;jsessionid=DA44B341 ADDSD00625BA3 8490B7670D2.uw-portald?0Id=54731&vId=0
¥ hitp://www.skm.dk/ skatteomraadet/talogstatistik/skatteberegning/1479 html#10-1x
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5.5 Afregning af skat
Der betales for en selvsteendig 10 B-skatterater arligt (betales ikke for juni og december), som opge-
res pé baggrund af resultatet for det foregdende ér. Efter indberetning af selvangivelsen i juni, opge-

res en slutskat som B-skatteraterne modregnes i.

Skatten kan opsummeres som:

Skat Sats 2013  Grundlag beregning

Bundskat 5,83 % Pl(netto)+KI(positiv)-bundfradrag(42 t.kr.)

Topskat 15,00 % Pl(netto)-bundfradrag for topskat (421 t.kr.)

Sundhedsbidrag 6,00 % SI-bundfradrag (42 tkr.)

Kommuneskat 24,90 % SlI-bundfradrag (42 t.kr.), athngig af kommune
Den laveste vardi af: vurdering 1.1.2001 + 5 %,

Ejnd. Verdiskat 1,00 % 1.1.2002, 1.10.2010

Bruttoskat (AM-b.) 8,00 % PI(brutto)-pensionsindbetalinger (maks. 50 t.kr.)

Virksomhedskat 25,00 % Overskud for skat efter evt. reguleringer

Kirkeskat 0,88 % Sl-bundfradrag (42 t.kr.)

15
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6. Beskatning efter virksomhedsordningen

Beskatning efter virksomhedsordningen giver mulighed for, at drive en personlig virksomhed ved
en beskatningsform som tilnarmer sig beskatning af et kapitalselskab.

De vasentligste muligheder ved anvendelsen af virksomhedsordningen er’:
1) Der opnas fuldt fradrag for renteomkostninger fra virksomheden
2) Der kan foretages opsparing i virksomheden mod betaling af 25 % virksomhedsskat, hvorfor
det er muligt at optimere den personlige indkomst. Det giver ligeledes mulighed for udjeev-
ning af beskatning ved varierende overskud.
3) Virksomhedsunderskud kan fradrages i anden indkomst.
4) Lempeligere beskatning af kapitalafkast af overskud

Det er en betingelse for at anvende virksomhedsordningen, at der sker en opdeling af virksomhe-
dens - og den private skonomi. Der er ligeledes en raekke andre krav i forhold til opgerelse af skat-
temaessige specifikationer mv.. Safremt det ikke er muligt at opfylde disse krav, sker beskatning
efter reglerne i PSL, som beskrevet ovenfor.

For at anvende ordningen er det et krav, at man skal vere selvsteendig erhvervsdrivende. Som be-
skrevet ovenfor, er begrebet ikke direkte defineret i lovgivningen. Den generelle definition betyder,
at det kun er muligt at anvende ordningen, safremt man driver virksomhed for egen risiko og reg-
ning. Det er dermed ikke muligt at anvende ordningen hvis der drives hobby virksomhed eller ar-

bejdet anses som et anszttelsesforhold."

Tilvalg af ordningen sker arligt ved indberetning af selvangivelsen. Det er dermed muligt at veelge
beskatningsform fra &r til ar. Dog sker der ved udtradelse af virksomhedsordningen fuld beskatning
af eventuelt opsparede overskud, hvorfor det sjeldent er optimalt.

Det er ikke muligt at holde dele af virksomheden ude af ordningen. Ved tilvalg af VSO bliver hele
virksomheden dermed omfattet og det er dermed ikke muligt kun at leegge de optimale aktiviteter
ind i ordningen'!. Samtidigt er det ikke muligt kun at anvende ordningen pé en virksomhed, safremt
man ejer mere end en. I det tilfelde vil alle virksomheder ejet i personligt regi skulle laegges ind i

% Leerebog om indkomstskat s. 211
19 http://www.skat.dk/SK AT.aspx?0ld=1648473
" Ligningsvejledningen E.G.2.1.2
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virksomhedsordningen. Ved flere ejere (ved I/S, K/S og P/S konstruktioner), er det dog ikke krav at
alle ejere benytter ordningen.

Som nzvnt blev ordningen indfert for at sidestille den personlige drevne virksomhed med kapital-
selskaber. Der er derfor krav om at selskabet opfylder bogferingsloven og mindstekravsbekendtge-
relsen'?. Det betyder at der skal udarbejdes et selvsteendigt regnskab for virksomheden, si det kan
adskilles fra den private gkonomi. Der er ligeledes krav om at regnskabet skal specificere en mel-

lemregningskonto, mellem den private og erhvervsmassige del.

Der er ligeledes krav om at der skal opgeres en indskudskonto, et kapitalafkastgrundlag og en konto

for opsparet overskud, hvilket der redegeres yderligere for i nedenstdende afsnit.

6.1 Begreber i virksomhedsordningen

6.1.1 Indskudskonto

Ved valg af virksomhedsordningen skal der indledningsvist opgeres en indskudskonto. Indskuds-
kontoen skal opgeres ved begyndelsen af regnskabséret, i det indkomstr hvor virksomhedsordnin-
gen anvendes forste gang.

Den viser hvilke aktiver og passiver der er indskudt i VSO. Kontoen udtrykker dermed, hvad der
svarer til de skattemaessige “anskaffelsesbeleb”, som udtrykker hvad der kan udtreekkes skattefrit
fra virksomheden. Dog pévirker have rekkefelgen, som beskrevet nedenfor, hvad der kan heaves
skattefrit. Ved opgerelse af indskudskontoen bruges nettoverdien af de indskudte aktiver og passi-
ver jf. VSL § 3, stk. 2 og 3. Der er i VSL en begransning pd, at nogle aktiver ikke m4 medtages i
ordningen, som det fremgér af VSL § 1, stk. 2:

‘Aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningsloven, ikke forrentede obligationer og preemieobli-

gationer kan ikke indgad i virksomhedsordningen, ...’

Dog er der undtagelser for nogle specifikke obligationstyper, samt for investeringsforeninger og
n&ringsaktier.

Som nzvnt ovenfor skal alle virksomhedens aktiver og passiver ligeledes indskydes.

Ved overgang fra kapitalafkastordningen, kan der ligeledes skulle reguleres for overforte belgb fra
konjunkturudligningsordningen, som beskrevet i nedenstiende afsnit.

2 hitp://www.skat.dk/SKAT.aspx?0ld=1648473
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Nar den indledende opgerelse af indskudskontoen er foretaget, pavirkes den kun af de arlige regule-
ringer ved opgerelse af heve rakkefolgen séfremt der er indskud eller havninger. Indskud i virk-
somheden eller i virksomhedsordningen betyder, at der sker en overforsel af vaerdier fra privateko-
nomien til virksomhedsekonomien, mens en havning i virksomheden betyder, at der sker en over-

forsel af vardier fra virksomhedsgkonomien til privatekonomien.

Efter opgerelsen, er vardierne dermed fastsat og kan ikke reguleres ved f.eks. vardistigninger,
hvorfor stigningerne vil blive skattepligtige jf. VSL § 3, stk. 6. Samtidigt kan indskudskontoen lige-
ledes ikke blive formindsket af veaerdifald, hvorfor ejeren altid kan have det fulde indskud.

Ved indskud af aktiver der anvendes til blandede benyttede form4l, f.eks. ejendomme, skal der kun

indregnes den erhvervsmassige andel, sifremt det er af vasentlig betydning og det er muligt at op-

gore. '

For ejendomme gelder det endvidere, at sifremt en ejendom tages ud af ordningen og indskydes
igen, inden for 5 4r, skal den oprindelige verdi pd indskudskontoen anvendes.

For likvide aktiver som bankindestiender, obligationer, kontantbeholdninger mv. er det frivilligt om
de skal indskydes i ordningen jf. VSL § 3, stk. 7. Det samme er tilfzldet for blandet benyttede biler.
Hvis den medtages anvendes reglerne om beskatning af fri bil, og alle omkostninger til dem afhol-
des af virksomheden. Safremt den ikke indskydes, er det kun den erthvervsmassige andel der med-
tages i virksomhedsregnskabet.*

Ved indskud af passiver i relation til blandet benyttede aktiver som f.eks. 14n skal der foretages en
opdeling af gelden, som regel folger denne opdelingen pé aktivsiden.'

I VSL § 3, stk. 4 fremgér det hvorledes indskudskontoen skal verdiansetites ved opgerelsen. Fra
ligningsvejledningens E.G.2.4.4 fremgér nedenstdende tabel som opsummerer vaerdiansattelsen af

aktiv og passiv former'®:

13 Skatteretten 2, 6. udgave, s. 226
14 Skatteretten 2, 6. udgave, s. 227
15 Skatteretten 2, 6. udgave, s. 228
' Ligningsvejledning, E.G.2.4.4
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6.2 Vardiansaettelse af indskudskontoen

Aktiv/passiv type

Vaerdiansaettelse

Fast ejendom

Kontant anskaffelsessum.

Alternativt den ejendomsvurdering ved ind-
komstérets begyndelse, med fradrag for ikke
medregnede byrder og tilleg af forbedringer

til anskaffelsessum.

Driftsmidler Afskrivningsberretiget saldoverdi. Negativ
saldo kan ikke fradrages.
Séfremt at driftsmidler har varet anvendt
privat skal de optages til handelsvaerdi.
Blandet benyttet biler Afskrivningsberretiget handelsvaerdi
Varelager Verdien opgjort efter varelagerloven § 1, stk.

1-3.

Finansielle aktiver (ikke omfattet af VSL § 1, | Kursvaerdi

stk. 2)

Andre aktiver Anskaffelsessum med fradrag af skattemees-
sige afskrivninger. Alternativt skal kontant-
vardi anvendes, hvis der er sket omregning
til denne.

Geld Kursverdi
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6.3 Indskud af privat gald og negativ indskudskonto

Ved indskud af privat gld kan den erhvervsdrivende afdrage pa gzlden i virksomheden, med ube-
skattede midler. Ved indskud af gzlden kan der dog opsta en negativ indskudskonto, hvilket medfo-
rer en rentekorrektion i stedet for et kapitalafkast.

Hyvis en indskudskonto bliver negativ med udgangen af et &r, skyldes det er der er lavet sterre haev-
ninger, end der er indskudskapital. Dette medferer at der skal beregnes rentekorrektion af indskuds-
kontoen, da det betragtes som et 14n i virksomheden.

En negativ indskudskonto indikerer normalt, at der indskudt privat geld i virksomhedsordningen.
Rentekorrektionen foretages for at udligne skattefordelen ved renteudgifterne. S&fremt den er-
hvervsdrivende kan pévise, at alle aktiver og passiver er ethvervsmassige kan indskudskontoen
blive nulstillet'’. I den forbindelse er det hovedsagligt geldsposter der danner grundlag for vurde-

ringen af om den kan nulstilles.

Séfremt renteudgifterne ved indskud af privat gaeld overstiger rentekorrektionen, som beregnes pa
baggrund af kapitalafkastsatsen som i 2013 andrager 2 %, kan der va&re en skattemzssig fordel for
den erhvervsdrivende. Dog skal det ogsa overvejes hvor lenge det planlegges at blive i ordningen,
hvor hurtigt der kan afdrages pé gzlden, og om det er muligt at generere tilstreekkelige overskud og
likviditet til at betale den udskudte skat ved udtraedelse af ordningen.

Safremt dette ikke er tilfldet skal fordelen opvejes af den nye geld der vil blive optaget her, og de
tilherende renter.

Et indskud af gzld flytter dermed beskatningstidspunktet, fra for betaling af geld, til udskudt skat
der forst realiseres ved udtrzden af ordningen. Det giver samtidig mulighed for at afdrage pé privat
gxld med midler der kun er forelobigt beskattede. Dette giver mulighed for at afdrage pd gazlden
hurtigere end ved brug af fuldt beskattede midler. Det opvejes til gengeld af det mindre kapitalaf-

kast, eller evt. rentekorrektion ved en den negative pavirkning af indskudskontoen.

6.4 Rentekorrektion

Som neevnt ovenfor beregnes rentekorrektionen pé bagrund af en negativ indskudskonto.
Korrektionen foretages nér den erhvervsdrivende har indskudt privat geld i ordningen, eller haver
mere end indskudskapitalen jf. VSL § 11, stk. 1 og 2. Som navnt foretages korrektionen for at
modsvare den skattefordel den erhvervsdrivende har ved at kunne afdrage med ubeskattede midler

1 Ligningsvejledningen, E.G.2.4.5
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pé gelden, hvorved de samlede renteudgifter formindskes. Safremt rentekorrektionen ikke blev
foretaget ville den erhvervsdrivende i princippet kunne fa fuldt skattefradrag i topskatten for de pri-
vate renteudgifter’®.

Rentekorrektionen tillegges ved opgerelsen af den personlig indkomst hos den erhvervsdrivende,
og ikke i virksomhedsresultatet, samt fradrages i kapitalindkomsten. Dette er i princippet det mod-
satte af kapitalafkastet, som fradrages i den personlige indkomst og tillegges kapitalindkomsten.

Rentekorrektionen beregnes som Kapitalafkastsatsen, som reguleres arligt og i 2013 udger 2 %,
gange med grundlaget, som er den negative indskudskonto (sterste talmassige vardi af ved indtre-
delse i VSO, eller ved drets udleb) jf. VSL § 11, stk. 1.

Rentekorrektionen er dog begranset til maksimalt at kunne udgere det mindste belgb af'’:
Kapitalafkastsatsen gange med det talmaessigt sterste negative kapitalafkastgrundlag ved
1) Indkomstérets begyndelse/tidspunktet for indtreedelse i VSO, eller
2) Ved indkomstarets udlab

6.5 Mellemregningskontoen

For at vere i stand til at opfylde kravet til en opdeling af privat- og virksomhedsgkonomien, kan der
laves en mellemregningskonto. Dette giver mulighed for at foretage betalinger p& vegne af virk-
somheden i privat regi, og omvendt. Mellemregningen giver mulighed for at holde styr pa gzlden
til ejeren, som kan haves skattefrit, ligesom der ikke beregnes kapitalafkast jf. VSL § 4 a,

Kontoen mé ikke blive en geld til virksomheden, da det ikke er tilladt at foretage 14n i virksomhe-
den, uden at det pavirker haeve rakkefelgen, indskudskonto og dermed resulterer i rentekorrektion®*
Da mellemregningskontoen ikke har nogen skattemaessig effekt og kun anvendes til at holde styr pa
opdelingen af private og virksomhedsomkostninger, skal der ikke ske renteberegning jf. VSL § 4 a.

Det er kun tilladt at indskyde kontante beleb p4d mellemregningskontoen, ligesom det kun er muligt
at indskyde pa kontoen efter indtreeden. Det skyldes som navnt i ovenstiende afsnit, at alle aktiver

skal indskydes pa indskudskontoen ved indtraden.

18 Skatteretten 2, 6. udgave, side 244
19 http://www.skat.dk/SK AT .aspx?0Id=1948910
2 1 igningsvejledningen, E.G. 2.5.1
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6.6 Kapitalafkast

Kapitalafkastet er et udtryk for den del af virksomhedens overskud der kan henfores til det investe-
rede i virksomheden. Sterrelsen af kapitalafkastet er atheengigt af hvor stor en *skattemassig egen-
kapital® der er i virksomheden, hvilket beregningen af kapitalafkastgrundlaget tager hejde for.

Virksomhedens havede overskud skal efter VSL §§ 7-10 opdeles i det beregnede kapitalafkast, som
behandles som kapitalindkomst, samt restende overskud, der behandles som personlig indkomst.
For denne opdeling kan laves, skal der dog laves en sondring mellem havet — og opsparet overskud,
hvilket kan illustreres af nedenstiende figur’!

Virksomhedens

overskud

Opsparet overskud

Resterende
overskud (personlig
indkomst)

Kapitalafkast
(kapitalindkomst)

(Virksomhedsskat
pa 25 %)

Den del af virksomhedens overskud som ikke haves til privat forbrug, opgeres som opsparet over-
skud i virksomhedsordningen. Den opsparede del af overskuddet beskattes med 25 % i optjeningss-
ret, og beskattes farst som havet overskud ved overfersel til privatekonomien (modregnet de alle-

rede betalte 25 %), som en del at have reekkefalgen, som er beskrevet i nedenstiende afsnit.

2! Grunlzggende Skatteret s. 517
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Kapitalafkastgrundlaget efter VSL § 8, stk. 1, er udtryk for den kapital som der er indskudt i virk-
somheden, dog med reguleringen af vardiansettelsen af fast ejendom. Ved opgerelsen af indskuds-
kontoen medtages fast ejendom til den offentlige ejendomsvurdering, mens den ved opgerelsen af
kapitalafkastgrundlaget skal medtages til anskaffelsessum, eller den 18. vurdering tillagt ej medreg-
nede forbedringer eller ombygninger, hvis ejendommen er anskaffet far 1.1.1987%

Det betyder, at der skal korrigeres for forskellen mellem den indregnede veerdi og vardien til kapi-
talafkastgrundlaget, som oftest er til kontant anskaffelsessum.

Kapitalafkastgrundlaget opgeres ved indkomstéarets start og udtrykker virksomhedens egenkapital

(aktiver-passiver), korrigeret for mellemregningskonto og beleb der er hensat til senere hevning,

6.7 Den selvkontrollerende effekt

Der er som nzvnt ovenfor indbygget en selvkontrollerende effekt i opgerelsen af kapitalafkast-
grundlaget i form af rentekorrektionen, som regulerer for den skattemessige rentefordel ved ind-
skud af privat gzld, og de tilherende renteudgifter’. Hvis der legges for meget privat geld i virk-
somheden, resulterer det i en rentekorrektion, som kan medfere en negativ nettokapitalindkomst.
Det medferer, at det kun er muligt at fradrage den i kommunale skatter, og ikke i bundskat og top-
skat, hvilket medferer en hgjere samlet beskatning,.

Séfremt at indskudskontoen er positiv, er det muligt at indskyde privat gzld, da der ikke skelnes
mellem den private - og virksomhedens gald. Det er dermed muligt at opnd fradrag i den personlige
indkomst for renteudgifter til den private gaeld, modsat hvis den var blevet som privat gald, hvilket
havde medfert fradrag i kapitalindkomsten.

Denne indskydelse af geld har dog den effekt at den formindsker kapitalafkastgrundlaget. Dette har
en modsvarende effekt, da overforslen fra den personlige indkomst til kapitalindkomsten formind-

skes, som kaldes den selvkontrollerende effekt.

Effekten forudsetter, at den private gzld har renteudgifter, der svarer til den fastsatte kapitalafkast-
sats. Disse er dog ofte hgjere, hvilket kan give incitament til at leegge privat geld ind i virksomhe-

den, safremt der er en positiv indskudskonto og at det dermed ikke medferer rentekorrektion.

22 Ligningsvejledningen E.G. 2.9
2 Leerebog om indkomstskat s. 225
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6.7.1 Eksempel pi den selvkontrollerende effekt

Overskud for renter

Privat gaeld

Med privat gaeld

Overskud for renter

Renteudgifter

Overskud efter renter

Beregnet kapitalafkast

Kapitalindkomst

Personlig indkomst

Uden privat gzld

Overskud fer renter

Renteudgifter

Overskud efter renter

1 mio. kr.
3 mio. kr.

Virksomhedsgeld
Aktiver i virksomhed

Ved 2 % i rente

1.000.000
(100.000) Gzld 5 mio. kr. ¥ 2 %

900.000

Aktiver 6 mio. kr. -
20.000 Geald 5 mio. kr. *2 %

20.000

880.000

1.000.000
(40.000) Geeld 2 mio. kr. * 2 %

960.000

2 mio. kr.
6 mio. kr.

Ved 4 % i rente

1.000.000

(200.000)

800.000

20.000

20.000

780.000

1.000.000

(80.000)

920.000

Gald 5mio. kr. ¥4 %

Aktiver 6 mio. kr. -
Geald 5 mio. kr. ¥2 %

Gxld 2 mio. kr. ¥4 %
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Aktiver 6 mio. kr. - Aktiver 6 mio. kr. -
Beregnet kapitalafkast 80.000 Geeld 2 mio. kr. * 2 % | 80.000 Geld 2 mio. kr. *2 %
Private renteudgifter | (60.000) Geeld 3 mio. kr. *2 % | (120.000) Geeld 3 mio. kr. ¥4 %
Kapitalindkomst 20.000 (40.000)
Personlig indkomst 880.000 840.000

Som det fremgér af ovenstédende eksempel har den selvkontrollerende effekt den betydning, at det
ikke har betydning, at der indskydes privat geld, séfremt renten er lig kapitalafkastsatsen. I det til-
fzelde betyder den selvkontrollerende effekt, at bdde kapitalindkomst og den personlige indkomst
forbliver uzndret.

Som det ligeledes fremgir af ovenstiende har det en betydning, sifremt rentesatsen af gzlden er
hgjere end kapitalafkastsatsen. Det betyder, at den personlige indkomst ved inddragelse af privat
gzld bliver lavere, mens indkomsten flyttes til kapitalindkomsten. Dette giver samlet set en lavere

beskatning, da beskatning af kapitalindkomst som udgangspunkt er lavere end personlig indkomst.

6.8 Kapitalafkast i VSO
Kapitalafkastgrundlaget kan opgores som**:
+ Virksomhedens aktiver

- Virksomhedens gaeld

- Overskud hensat til heevning efter VSL §§ 4 og 10, stk.1
- Indestdende pa mellemregningskontoen efter VSL § 4a

Beregningen af kapitalafkastet sker efter VSL § 7, ved at grundlaget ganges med den fastsatte pro-
centsats. Som nzvnt i VSL § 9 opgares kapitalafkastsatsen af Kebenhavns Fondsbers, pd baggrund
af gennemsnittet af den, af Danmarks Nationalbank, opgjorte kassekreditrente for ikke finansielle

selskaber for de forste 6 maneder af det til indkomstaret svarende kalenderir.?’

* Ligningsvejledningen E.G. 2.9
% https://www.retsinformation.dk/Forms/r0710.aspx?id=158215
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For 2013 er kapitalafkastsatsen fastsat til 2 %2°

Ud over at kapitalafkastet som beskrevet ovenfor ikke kan veare negativt, kan det heller ikke over-
stige overskuddet jf. VSL § 7, stk. 1. Safremt at kapitalafkastet overstiger overskuddet anvendes
kun overferes kun overskuddet som kapitalindkomst.

Det er ikke et krav, at kapitalafkastet overferes som havning til privatekonomien. Det kan ogs
indgd som opsparet overskud, det betyder dog, at kapitalafkastet medregnes i den personlige ind-
komst med tilleg af virksomhedsskatten. Det betyder, at fordelen ved overforslen til kapitalafkast
ikke opnds. Fordelen bestar i, at overskuddet i virksomheden bliver formindsket, som folge af at

beskatningsgrundlaget for beregning af AM-bidrag formindskes®’.

6.9 Hzeve raekkefolge

Ved overforsel af vardier fra virksomhedens til den private skonomi skal overferslen ske i en be-
stemt reekkefelge, som er oplistet i VSL § 5. Formélet med denne kreevede rekkefolge er, at der
sker en effektiv beskatning af de havede beleb og, at der ikke foretages skattefri heevninger af f.eks.
indskudskontoen, inden hacvning af rets skattepligtige overskud.

Heevningerne opgeres i forbindelse med indkomstopgerelsen, da den samlede skat er athengig af

hvor i heverakkefolgen der heves. Hevningerne kan inddeles i 3 grupper:

Faktisk hzevede beleb: lobende haevninger i lobet af dret, som er udbetalt (eller overfert til mel-
lemregningskonto)

Ansete haevninger: Belob der kan anses for haevet i labet af ret, men som ikke har en direkte beta-
ling eller overfersel. Relateres typisk til veerdi af fri bil, - telefon, eller — bolig. Derudover dekker
det over forbrug af egne varer, samt kontingenter og lignende, som ikke er erhvervsmassige.
Hensatte hzevninger: Belob der er hensat til senere ha&vning. Fremkommer normalt ved optimering

til topskattegraensen, samt gvrige skattemassige optimeringer.

% http://www.skat.dk/skat.aspx?0ld=2118568&vId=0
7 Ligningsvejledningen E.G. 2.12.3
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Heeve raekkefolgen er som folger’®:
1) Kapitalafkast for aret.
2) Resterende overskud for aret.
3) Havning af opsparet overskud.
4) Indestdende pa indskudskonto.

Den udvidede heve rekkefolge er som folger®:
1.Refusion af omkostninger til virksomhedens drift — sifremt de ikke er fort pd en mellemreg-
ningskonto. (skattefrit)
2. Overforsler til medarbejdende &gtefelle (skattefrit)
3. Arets virksomhedsskat (skattefrit)
4. Belgb som er afsat til senere haevning (primo éret) (skattefrit)
5.Kapitalafkast, som ikke opspares i virksomheden (kapitalindkomst)
6. Den personlige indkomst (personlig indkomst)
7.Opsparet overskud (personlig indkomst, med fradrag af betalt virksomhedsskat)
8.Fra indskudskontoen (skattefrit)

Punkt 1-5 i haeve rakkefelgen betragtes som tvungne haeevninger. Hvis den selvstendige erhvervs-
drivende ikke har havet tilstreekkeligt til at modsvare disse vil der blive tvangshensat til senere

havning. Hvis dette ikke foretages, bliver belabet anset som indskud pa indskudskontoen.

2 hitps://www.retsinformation.dk/Forms/R071 0.aspx?id=18347#p5
¥ Grundleggende skatteret, s. 517
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7. Beskatning efter kapitalafkastordningen

Kapitalafkastordningen blev fra indkomstaret 1993 indfert som en forenklet udgave af virksom-
hedsordningen. KAO er indeholdt i VSL § 22a.

Ved at valge denne ordning kan den selvstendige erhvervsdrivende, som ikke har behov for alle
elementer i VSO f& en forenklet ordning, der indeholder nogle af virksomhedsordningens fordele i
en forsimplet form. En af de vasentligste forsimplinger er, at der ikke, som i VSO, er krav om at
der skal ske en opdeling af en privat- og virksomhedsekonomi. Der er ligeledes ikke krav om, at der
skal feres en indskuds- og mellemregningskonto.

Ved anvendelsen af ordningen er der kun krav om, at der skal opgeres et kapitalafkastgrundlag til
beregningen af kapitalafkastet.

Den storste fordel ved KAO er, at der som i VSO, er mulighed for at opn3 fuld skatteverdi af fra-

drag for erhvervsmassige renteudgifter, gennem kapitalafkastet.

7.1 Kapitalafkast

I KAO opgeres resultatet for renter efter reglerne i PSL § 4, opdelt i personlig indkomst og kapital-
indkomst. Renter indgér derfor ved opgerelsen af kapitalindkomsten, uden opdeling i private og
erhvervsmessige renter. Den made opdelingen af den private og erhvervsmeassige indkomst sker pa
er, at kapitalafkastet beregnes pd baggrund af de erhvervsmessige aktiver, efter VSL § 22a, stk. 1.
Som i VSL fragér det beregnede kapitalafkast i den personlige indkomst, og tilleegges i kapitalind-
komsten.

P4 denne méde, da virksomhedens renteudgifter treekkes fra i opgerelsen af kapitalindkomsten, til-
godeses den begrensede rentefradragsveerdi, samtidig med at kapitalindkomsten delvist har en ef-

fekt som en forrentning af egenkapitalen®.

Som hovedregel opgeres kapitalafkastet i KAO efter de samme regler som i VSO, med undtagelse
af, at der i KAO ikke modregnes geld i opgerelsen, undtagen varekreditorer. Kapitalafkastgrundla-
get opgeres efter VSL 22a, stk. 5.

I opgerelsen indgér de erhvervsmaessige aktiver til de samme vaerdier som i opgerelsen af den skat-

temaessige egenkapital efter VSL, som oplistet i afsnit 6.2.

I kapitalafkastgrundlaget kan der f.eks. indg3:

% Laerebog om indkomstskat, s. 237
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e Grunde og bygninger

o Driftsmidler og inventar

e Varelager

o Igangvarende arbejder (kun nettovaerdi)

o Immaterielle aktiver

o Andel af blandede benyttede aktiver efter VSL § 22 a, stk. 6.

Til kapitalafkastgrundlaget kan de folgende aktiver derimod ikke medtages®':
1) Kontantindestidender
2) Finansielle aktiver (undtaget andele i foreninger)
3) Fordringer (undtaget varedebitorer)
4) Aktiver fra PSL § 4, stk. 1, nr. 10, 12, 13 (anpartsvirksomheder)

Igangvarende arbejder, varelager og debitorer kan kun indgd sifremt vardien overstiger varekredi-
toreme (nettovaerdi > 0). Bortset fra dette fragér geld ikke i KAO, som det sker i efter VSO, hvor
den skattemessige egenkapital opgeres netto. Finansielle aktiver indgér ikke i KAO, da afkastet
herfra normalt alligevel indregnes som kapitalindkomst. Samtidigt kan der ske en oppustning af
grundlaget som folge af at en modsvarende geeld ikke indregnes efter KAO. Grundlaget kan derfor
oppustes hvis der investeres i f.eks. driftsmidler, hvor der ikke skal modregnes den tilhgrende gzld.
Dette kan give nogle afvigelser mellem KAO og VSO, som beskrevet i sammenligningen af ord-

ningerne.

Oppustningen kan dog pé grund af modregningen af varekreditorer ikke gores ved keb af f.eks. va-
relager, med mindre det er finansieret af bankgzld som ikke modregnes

7.1.1 Eksempel pa opgerelse af kapitalafkastgrundlaget efter KAO fra "SKAT.dk"

Goodwill 350.000 kr.
Fast gjendom 900.000 kr.
Driftsmidler 150.000 kr.
Blandet benyttede driftsmidler, erhvervsmaessig andel 200.000 kr.
Igangverende arbejder for fremmed regning 300.000 kr.
Forudbetalinger pa de igangvarende arbejder 100.000 kr.

3! Laerebog om indkomstskat, s. 237
32 http://www.skat.dk/SK AT .aspx?0ID=1948936
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Igangvarende arbejder opgjort 200.000 kr.  200.000 kr.

til nettovaerdien

Varelagre 400.000 kr.

Varedebitorer 300.000 kr.

Veardi af igangvaerende arbejder, varelagre

og varedebitorer 900.000 kr.
Varekreditorer 400.000 kr.

Igangvarende arbejder, varedebitorer,

varelagre overstiger varegeld 500.000 kr.  500.000 k.
Kapitalafkastgrundlag 2.100.000 kr.

Det beregnede kapitalafkast kan ikke overstige den talmaessige vaerdi af det sterste af falgende to
beleb:
1. Positiv personlig nettoindkomst fra erhvervsmessig virksomhed (hvis negativ si 0).

2. Den negative nettokapitalindkomst (hvis positiv sé 0).

7.2 Konjunkturudligningsordning

KAO giver mulighed for at anvende reglerne om konjunkturudligningsordningen i lighed med VSO
efter VSL § 22b, stk. 1. Den er etableret for at give mulighed for at udjeevne svingende indkomster.
Det er kun muligt at benytte ordningen, i &r hvor der ikke foretages haevninger fra konjunkturudlig-
ningskontoen.

Henszattelsen kan hajst udgere 25 % af henszttelsesgrundlaget. Dette opgeres med udgangspunkt i
drets overskud for renter, samt skattepligtige kursreguleringer. Overfarsler til medarbejdende agte-
felle fragar ligeledes i grundlaget.

Henszettelsesbelobet fragir ved opgerelsen af den personlige indkomst, efter PSL § 3, stk. 2, or. 8,
men en frigivelse resulterer i den modsvarende indregning under personlig indkomst jf. VSL § 22b,
stk. 4.

Ved frigivning sker der beskatning i det ar hvor indskuddet haves efter VSL § 22b, stk. 4. Henleg-
gelsen kan frigives for dret, sifremt det haeves inden fristen for selvangivelsen i det pageldende ar,
hvor der skal ske beskatning. Henlaggelseskontoen fares efter FIFO princippet, hvor de ldste hen-
leeggelser beskattes forst ved frigivelse. Ved indsattelsen skal der samtidig ske indbetaling af virk-
somhedsskatten pa 25 % (2013).

Ved negativ indkomst indtzgtsferes henleeggelser svarende til underskuddet. S&fremt virksomheden
opherer, skal der ligeledes ske indtaegtsforsel af henlaggelsen i opherséret.

I KAO er der modsat i VSO krav om at indskudte beleb bindes pa en konto i et pengeinstitut jf.
VSL § 22b, stk. 3, samt at henleggelsen skal udger mindst 5 t.kr., at den maksimalt kan udgere 25
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% af overskuddet, ligesom henlaggelsen hejst kan bindes i 10 ir. Dette betyder at ordningen er re-
lativt likviditetskrazvende i KAO, da pengene ikke kan anvendes i virksomheden. Set i forhold til
VSO er der dermed en raekke begransninger i forhold til henlaggelsen. Dette er med til at gare op-
sparing og optimering i KAO mindre attraktivt end i VSO.

Ved overgang til VSO er det muligt at overfere ordningen direkte til opsparet overskud®*. Dette
giver mulighed for at undga fuld beskatning efter det 10 4r., séfremt VSO til vlges. Det er dog
ikke muligt at g4 den anden vej, og omdanne konto for opsparet overskud til en konjunkturudlig-
ningskonto, hvorfor det opsparede overskud i en virksomhedsordning, vil blive beskattet fuldt som

personlig indkomst.

* Larebog om indkomstskat s. 239
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8. Sammenligning af beskatningsformer (PSL, KAO og VSO)

Beskatningsformerne er beskrevet i de tidligere afsnit. I dette afsnit bliver beskatningsformerne
sammenlignet pd forskellige parametre med hensyn til regnskabsmeassige krav, beskatning af for-
skellige indkomster etc. Der er bidde mange ligheder, men ogs& mange forskelle, hvilke vil blive

belyst i det folgende.

8.1 Krav til regnskabsaflzeggelse

For alle selvstendige erhvervsdrivende er det et krav, at bide bogferingsloven og mindstekravsbe-
kendtgarelsen overholdes, uagtet hvilken beskatningsform, der anvendes. I virksomhedsskatteord-
ningen og kapitalafkastordningen er der yderligere krav til opgerelse af henholdsvis indskudskonto
og kapitalafkastgrundlag i VSO og kapitalafkastgrundlag i VSO, som nzvnt i afsnit 6.6.

Yderligere i kapitalafkastordningen er det et krav, at der holdes styr pa specifikationen af henlseg-
gelser til konjunkturudligningskontoen®*jf. ovenstiende afsnit.

I virksomhedsskatteordningen er der ogsa yderligere krav; Virksomhedens gkonomi og den er-
hvervsdrivendes private gkonomi skal holdes adskilt og der skal foreligge opgerelse af konto for

opsparet overskud®’.

Det mé ud fra ovenstdende konkluderes, at virksomhedsskatteordningen er den mest omfattende
rent administrativt, hovedsageligt grundet kravet om adskillelse af skonomierne. Kapitalafkastord-

ningen er den nast mest omfattende og personskatteloven den mindst omfattende.

Mange selvstendige erhvervsdrivende har behov for assistance fra revisor til opgerelse af kapitalaf-
kastgrundlag, indskudskonti, konti for opsparet overskud mm., hvorfor omkostninger til dette ogsa
skal tages i betragtning ved valg af beskatningsform..

8.2 Skattemazessig behandling af renter

Renteomkostninger behandles forskelligt i de tre ordninger. Fradragsverdien for negativ kapital-
indkomst varierer fra ordning til ordning. Dette er et af de helt store udslagspunkter i forbindelse
med valg af ordning, hvilket vil blive belyst i forbindelse med gennemgangen af case virksomheden

senere i opgaven.

3 Virksomhedsskatteloven kapitel 2 og Mindstekravsbekendtgarelsen kapitel 6
35 Virksomhedsskatteloven kapitel 1 og Mindstekravsbekendtgarelsen kapitel 5
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I personskatteloven skelnes der ikke mellem erhvervsmassige og private renter. Alle renter beskat-
tes derfor som kapitalindkomst. Fradragsverdien for renterne athanger af, om den selvstendige har
positiv eller negativ kapitalindkomst. Positiv kapitalindkomst beskattes som personlig indkomst.
Den negative kapitalindkomst indgér nemlig udelukkende i beregningen for kommuneskat, sund-

hedsbidrag og kirkeskat, hvorimod personlig indkomst ogsé omfattes af bundskat og topskat.

I kapitalafkastordningen behandles renter p4 samme méade som i personskatteloven. Hvis virksom-
heden har mange renteudgifter er det derfor ikke serlig fordelagtigt at anvende enten personskatte-

loven eller kapitalafkastordningen, da fradragsveerdien er vasentligt mindre.

I virksomhedsskatteordningen er det resultatet efter renter, der leegges ind og beskattes under den
personlige indkomst. Dette vil sige, at man fir fradrag i den personlige indkomst og dermed ogs3 i
topskatten for renter. Dette er en vasentlig forskel i forhold til de to @vrige ordninger og ydermere
er virksomhedsskatteordningen en szrdeles fordelagtig beskatningsform. S&fremt privat gald ikke
er indskudt i virksomhedsordningen, vil de private renteudgifter stadig blive beskattet som negativ
kapitalindkomst.

Ud fra ovenstiende kan det konkluderes, at virksomhedsskatteordningen som udgangspunkt er den
mest attraktive ordning for virksomheder med geld og dertilherende renteomkostninger. Der er dog
ogsd en del andre faktorer der kan spille ind pd hvad den optimale beskatningsform er. Det kan
f.eks. vare storrelsen af resultatet, haevningerne, sammensatningen af balancen mv.. Dette behand-

les naermere i analysen.

8.3 Opsparing af overskud i virksomheden

Det er udelukkende muligt for erhvervsdrivende at opspare overskud i virksomhedsskatteordningen
og kapitalafkastordningen. Dette betyder, at erhvervsdrivende, der benytter personskatteloven vil
blive beskattet af hele resultatet for virksomheden i den personlige indkomst i indkomstéret. Der-
med er der ikke mulighed for at udjaevne indkomsten/skatten i tilfelde af svingende indtjening.

I kapitalafkastordningen er det muligt at opspare overskud til en midlertidig beskatning efter virk-
somhedsskattesatsen (25 % i 2013). Der kan maksimalt opspares 25 % af virksomhedens skatteplig-
tige resultat for renter. Opsparingen efter skat skal bindes pa en konjunkturudligningskonto i banken

inden fristen for selvangivelsen for indkomstéret hvori der opspares. Dette har den konsekvens at
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der vil vaere fri likviditet til at betale den udskudte skat, der pahviler opsparingen inden den kommer
til endelig beskatning. Dog er det ikke muligt at benytte opsparingen til reinvesteringer i virksom-

heden efter binding af opsparingen.

Nér virksomhedsskatteordningen anvendes er det muligt at opspare overskud, sdfremt drets heevnin-
ger ikke overstiger overskuddet. I lighed med kapitalafkastordningen skal der betales en forelebig
virksomhedsskat pd 25 % af opsparingen. Opsparingen i begge ordninger ger det muligt for den
ethvervsdrivende at udjzvne sin indkomst over tid med svingende indtjening og dermed opna en
skattebesparelse. P4 opsparingen péhviler der en udskudt skatteforpligtelse i form af kommende
indkomstskat, der skal betales for det indkomstér, hvor opsparingen haves. Den udskudte skat be-
regnes som den indkomstskat, der pahviler indkomsten fratrukket den allerede betalte virksomheds-
skat, hvilket illustreres senere i opgaven.

Det opsparede overskud i virksomhedsskatteordningen skal ikke bindes pé en konto ligesom i kapi-
talafkastordningen. Dette ger det muligt for den erhvervsdrivende, at anvende opsparingen til nye
investeringer i virksomheden i stedet for at skulle lanefinansiere. Der pahviler ingen renteberegning
pa den udskudte skat, hvorfor man kan se dette som en form for rentefrit 14n. Nar opsparingen he-
ves — enten ved at havninger, i et ar, er storre end resultatet, eller at virksomheden laver underskud
— vil den erhvervsdrivende f3 tillagt hevningen af opsparet overskud til sin personlige indkomst og
dermed blive beskattet i have dret.

Nér opsparet overskud heves vil den erhvervsdrivende fi godtgjort den allerede betalte virksom-
hedsskat som et nedslag i skatten, da denne allerede er betalt. Man far derfor betalt virksomhedsskat
tilbage, hvis man laver underskud i virksomheden og har opsparet overskud fra tidligere.

En ulempe ved at opsparingen kan benyttes til investeringer i virksomheden er, at det kan skabe et
pres pé likviditeten, hvis der i et & med overskud i virksomheden ogsi heves fra kontoen for op-
sparet overskud.

I tilfeelde af at viksomheden opherer eller szlges vil det opsparede overskud komme til beskatning.
En stor opsparing af overskud medferer en stor udskudt skatteforpligtelse, hvorfor det er vigtigt for
den erhvervsdrivende at have fokus pa det likviditetsmessige aspekt af dette, bade i forhold til

havninger og den forventede fremtidige indtjening.
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8.4 Sammenligning af de forskellige ordninger for i)eskatning af virksomhedsindkomst
samt fordele og ulemper

PSL KAO VSO
Personlig indkomst Resultat far renter Resultat fer renter Resultat efter renter
- Kap. afkast af aktiver - Kap. afkast af egenkapital

+ Rentekorrektion

Kapitalindkomst Renter Renter + Kap. afkast af egenkapital

+ Kap. afkast af aktiver - Rentekorrektion

Skattepligtig indkomst Resuitat efter renter Resultat efter renter Resultat efter renter

Opsparing af indkomst Ikke muligt Konjunkturudligningskonto Opsparet overskud
max 25 % af resultat far renter Aconto skat 25 %
Aconto skat 25 %

Fordele Enkel ordning Relativ enkel ordning Hgj fradragsveerdi af renteudg.
Lav beskatning af renteindt. Lav beskatning af renteindt. Der kan spares op
Der kan spares op Mulighed for kapitalafkast

Mulighed for kapitalafkast

Ulemper Lav fradragsveerdi af renteudg. Lav fradragsveerdi af renteudg. Hagj beskatning af renteindt.
Ikke muligt at spare op Konjunkt. skal indbetales Besvaerlig ordning
lkke muligt at fa kapitalafkast Kraever revisor Mange specifikationer

Kreaever revisor
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9. Case virksomhed — Hans Hansen Transport vVHans Hansen

Sammenligningen af de forskellige beskatningsformer tager udgangspunkt i en case virksomhed og
— person, der beror pé en virkelig virksomhed, som blot er blevet forsimplet for at kunne illustrere
forskelle i de forskellige beskatningsformer. Virksomheden Hans Hansen Transport v/Hans Hansen
kerer med varer for flere supermarkedskader i Danmark fra keedernes centrallagre til de respektive
butikker. Virksomheden er stiftet 1.1.2013 og er en enkeltmandsvirksomhed, der drives af Hans
Hansen fra lejede lokaler.

Da Hans Hansen startede virksomheden, indsked han lastvogne med tilherende erhvervsmeessig
geeld. Lastvognene er ejet af virksomheden og finansieret ved optagelse af banklin med en rente pé
6 %. Der er kebt 50 lastvogne til 1.000 t.kr. pr. stk. Der ligger en god indtjening i virksomheden og
der laves et resultat efter renter pa 4.000 t.kr.

Virksomhedens gkonomi er adskilt fra Hans Hansens private konti og der fores bogfering som

overholder bogferingsloven.

Beregningerne tager udgangspunkt i de bestemmelser, der er nzvnt i tidligere afsnit og beror pé

satser og regler galdende for aret 2013.
Der beregnes i forste analyse ud fra forudsetningen, at Hans Hansen har foretaget hevninger pa
4.100 t.kr. fra virksomheden i lgbet af aret. Hans Hansen er bosat i Vanlese, hvorfor satserne for

Kgbenhavns Kommune anvendes.

Regnskabet for virksomheden er vist i bilag 1.
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9.1 Skattesatser for case virksomhed

Da Hans Hansen er bosat i Kebenhavns Kommune anvendes skattesatserne herfor til beregningerne.

Kommuneskat 23,80 %
Kirkeskat 0,80 %
Sundhedsbidrag pa 6%
Bundskat pa 583 %
Topskat pd 15 %

I forhold til fradrag er der kun medtaget beskeftigelsesfradrag, mens der ikke er taget hejde for

ovrige fradrag, som felge af at det ikke vurderes relevant for vores problemstilling.

Beskaftigelsesfradraget efter LL § 9J kan beregnes som:

Personlig indkomst (brutto)* 6,95 %, dog maksimalt 22.300 (2013)
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9.2 Beregning efter personskatteloven

I personskatteloven opdeles virksomhedens resultat i resultat fer renter og renteindtegter/-

omkostninger. Disse to indkomster bliver fordelt p& hhv. personlig indkomst og kapitalindkomst.

Personlig indkomst

Resultat for renter 7.000.000

AM-bidrag (560.000)

6.440.000

Kapitalindkomst

Finansielle indtegter 0

Finansielle omkostninger (3.000.000)
(3.000.000)

Ligningsmzessigt fradrag

Maksimalt beskzftigelsesfradrag jf. LL § 9] (22.300)

(22.300)
Skattepligtig indkomst 3.417.700

Efter opdelingen pd de forskellige indkomsttyper kan disse benyttes til opgerelse af beregnings-
grundlag for skatten. Dette er foretaget herunder:

Beregningsgrundlag for kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat:

Skattepligtig indkomst 3.417.700
Personfradrag (42.000)
Beregningsgrundlag 3.375.700
30,60 % heraf 1.032.964

Beregningsgrundlag for bundskatten:

Personlig indkomst 6.440.000
Personfradrag (42.000)
Beregningsgrundlag 6.398.000
5,83 % heraf 373.003
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Beregningsgrundlag for topskatten:

Personlig indkomst 6.440.000
Bundgranse (421.000)
Beregningsgrundlag 6.019.000
15,00 % heraf 902.850
AM-bidrag 560.000
Kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat 1.032.964
Bundskat 373.003
Topskat 902.850
Anvendt kompensation for rentefradragets skattevardi>® (1.000)
Skat i alt 2.867.817

Da Hans Hansen ikke har fradrag for renterne i den personlige indkomst vil alle de 7 mio. kr. kom-

me til beskatning i personlig indkomst til den hgje marginalskat.

De 3 mio. kr. i renteomkostninger vil der udelukkende opnés fradrag for i den skattepligtige ind-
komst som ikke indeholder bundskat og topskat.

Den hgje beskatning af den personlige indkomst og det lave fradrag for negativ kapitalindkomst
resulterer i en hej effektiv skatteprocent.

3 PSL § 11
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9.3 Beregning efter kapitalafkastordningen — uden henlaeggelse til konjunkturudligning
I kapitalafkastordningen skal der beregnes et kapitalafkastgrundlag som beskrevet tidligere. Kapi-
talafkastgrundlaget beror sig pé dbningsbalancen i en ny op startet virksomhed. Abningsbalancen er

vist herunder:

Aktiver

Driftsmidler 50.000.000
50.000.000

Passiver

Bankgzld 50.000.000
50.000.000

Da kapitalafkastgrundlaget er summen af de erhvervsmessige aktiver, er kapitalafkastgrundlaget
opgjort til 50.000.000 kr.

Kapitalafkastsatsen udger 2 % i 2013, hvorfor kapitalafkastet opgeres til 1.000.000.
Maksimeringsreglen vedrerende kapitalafkastet i kapitalafkastordningen siger, at kapitalafkastet
ikke kan vare sterre end den storste af den skattepligtige indkomst for renter i virksomheden og den
negative kapitalindkomst i virksomheden. Da disse er hhv. 7.000.000 og 3.000.000 kan de
1.000.000 benyttes som kapitalafkast.

Personlig indkomst

Resultat for renter 7.000.000

Kapitalafkast (1.000.000)
6.000.000

AM-bidrag (480.000)
5.520.000

Kapitalindkomst

Finansielle indtsegter 0

Kapitalafkast 1.000.000

Finansielle omkostninger (3.000.000)
(2.000.000)
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Ligningsmeaessigt fradrag
Maksimalt beskeftigelsesfradrag jf. LL § 9J

Skattepligtig indkomst

(22.300)

(22.300)

3.497.700

Efter opdelingen pa de forskellige indkomsttyper kan disse benyttes til opgerelse af beregnings-

grundlag for skatten. Dette er foretaget herunder:

Beregningsgrundlag for kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat:

Skattepligtig indkomst
Personfradrag

Beregningsgrundlag

30,60 % heraf

Beregningsgrundlag for bundskatten:
Personlig indkomst
Personfradrag

Beregningsgrundlag

5,83 % heraf

Beregningsgrundlag for topskatten:
Personlig indkomst
Bundgranse

Beregningsgrundlag

15,00 % heraf

3.497.700
(42.000)

3.455.700

1.057.444

5.520.000
(42.000)

5.478.000

319.367

5.520.000

(421.000)
5.099.000

764.850
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AM-bidrag 480.000
Kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat 1.057.444
Bundskat 319.367
Topskat 764.850
Anvendt kompensation for rentefradragets skatteveerdi’’ (1.000)
Skat i alt 2.620.661

I kapitalafkastordningen indgar det skattepligtige resultat for renter i den personlige indkomst. Her
er det i modsztning til personskatteloven muligt at overfare kapitalafkast af de investerede aktiver
fra personlig indkomst til beskatning under kapitalindkomst, hvilket resulterer i en hajere fradrags-

veerdi for disse.

Grundlaget for den personlige indkomst er derfor 1 mio. kr. lavere end efter personskattelovens
regler. Modsvarende er den negative kapitalindkomst 1 mio. kr. lavere. Da hele den flyttede ind-
komst er over topskattegraensen giver det en hajere fradragsvardi af 1 mio. kr. pd 15 % (topskat) og
5,83 % (bundskat), samt 8 % i AM-bidrag.

PSL§ 11
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9.4 Beregning efter kapitalafkastordningen — med henlaggelse til konjunkturudligning

Som tidligere nzvnt er det i kapitalafkastordningen muligt at henlagge til konjunkturudligning. Der
kan henlagges op til 25 % af virksomhedens skattepligtige resultat. Belobet skal indszttes pd en
serligt indrettet konto i banken inden udlebet for fristen af selvangivelsen og vare bundet i mini-
mum 3 maneder.

Det forudszttes i efterfolgende beregninger at Hans Hansen henlegger det maksimale pa konjunk-
turudligningskontoen.

Udover henleggelsen til konjunkturudligning er beregningen identisk med beregningen for kapital-
afkastordningen uden konjunkturligning.

Skattepligtigt resultat for renter 7.000.000
25 % heraf — maksimal henleggelse 1.750.000
Personlig indkomst
Resultat for renter 7.000.000
Henlaggelse péd konjunkturudligningskonto (1.750.000)
Kapitalafkast (1.000.000)
4.250.000
AM-bidrag (340.000)
3.910.000
Kapitalindkomst
Finansielle indtegter 0
Kapitalafkast 1.000.000
Finansielle omkostninger (3.000.000)
(2.000.000)
Ligningsmzessigt fradrag
Maksimalt besk#ftigelsesfradrag jf. LL § 9J (22.300)
(22.300)
Skattepligtig indkomst 1.887.700

Efter opdelingen pa de forskellige indkomsttyper kan disse benyttes til opgarelse af beregnings-
grundlag for skatten. Dette er foretaget herunder:
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Beregningsgrundlag for kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat:

Skattepligtig indkomst
Personfradrag

Beregningsgrundlag

30,60 % heraf

Beregningsgrundlag for bundskatten:

Personlig indkomst
Personfradrag

Beregningsgrundlag

5,83 % heraf

Beregningsgrundlag for topskatten:
Personlig indkomst

Bundgranse

Beregningsgrundlag

15,00 % heraf

Beregningsgrundlag for virksomhedsskatten:
Henlzggelse pd konjunkturudligningskonto

Beregningsgrundlag

25,00 % heraf

1.887.700
(42.000)

1.845.700

564.784

3.910.000
(42.000)

3.868.000

225.504

3.910.000

(421.000)
3.489.000

523.350

1.750.000

1.750.000

437.500
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Beregning af udskudt skat:

Henleggelse pa konjunkturudligningskonto 1.750.000

AM-bidrag (8 %) 140.000

Indkomstskat (51,43 %) (1.750.000-140.000)*0,5143 828.023

Virksomhedsskat (25 %) (437.500)
Udskudt skat 530.523

AM-bidrag 340.000

Kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat 564.784

Bundskat 225.504

Topskat 523.350

Virksomhedsskat 437.500

Udskudt skat 530.523

Anvendt kompensation for rentefradragets skatteveerdi’® (1.000)
Skat i alt 2.620.661

Likviditetsmassig pavirkning i skatten for 2013 2.090.138

Det ses her, at den samlede skat er identisk med skatten i afsnit 9.3, hvor kapitalafkastordning uden
konjunkturudligning benyttes. Dette skyldes den udskudte skat. Man “sparer” ikke skatten pé ind-
komsten ved konjunkturudligning, men man far den skubbet til et senere tidspunkt, hvorfor den
likviditetsmessige pavirkning af Hans Hansen har en positiv effekt p3 530 t.kr.

Den udskudte skat er et udtryk for den skat, der pahviler henlzeggelsen. Den udskudte skat er bereg-
net som den maksimale udskudte skat, hvilket vil sige, at det er til topskatte-beskatning. Safremt det
var muligt for Hans Hansen fremadrettet at udligne en eventuelt svingende indkomst med henlaeg-
gelsen, vil det alts veere muligt for ham at {3 henleeggelsen til beskatning med lavere marginaler,
dvs. uden topskat og dermed spare 15 % p i skat.

L) beregningen af udskudt skat antages det, at henleggelsen vil komme til beskatning i hgj personlig indkomst over
topskattegreensen. Sifremt henleggelsen kommer til beskatning i en indkomst under topskattegransen, vil satsen for
beregningen vare 15 % p lavere.

PPSL § 11
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9.5 Beregning efter virksomhedsskatteordningen

Ved indtreeden i virksomhedsskatteordningen skal der primo opgeres indskudskonto og kapitalaf-
kastgrundlag. Da der indskydes aktiver og geld for lige store belgb, er bide indskudskonto og kapi-
talafkastgrundlag lig nul.

Da det forudsettes at Hans Hansen haver 4,1 mio. og resultatet i virksomheden udger 4 mio. har
han hzvet 100 t.kr. for meget, hvilket haves pa indskudskontoen, i forhold til heve rekkefalgen.
Da der €j heller er opsparet overskud fra tidligere 4r, resulterer dette i en negativ indskudskonto. Det
betragtes som, at Hans Hansen har “1ant” 100 t.kr. af virksomheden og der skal dermed beregnes en
rentekorrektion deraf. Kapitalafkastsatsen pd 2 % benyttes til beregningen af rentekorrektionen,
hvorfor denne er pa 2.000 kr.

Til illustration af overskudsdisponeringen i virksomhedsskatteordningen er nedenstiende kassesy-
stem opstillet. Dette viser, hvordan indkomsten fordeles pa henholdsvis kapitalindkomst, personlig
indkomst og virksomhedsindkomst. I dette tilfeelde, under foregiende antagelser, er der ingen ind-
komst, der kommer til virksomhedsbeskatning, da opsparingen efter virksomhedsskat ikke kan vare

sterre end virksomhedens resultat minus hevninger.

Overskudsdisponeringen i virksomhedsordningen kan illustreres séledes:

N
-\-/-

Kapitalafkast/(rentekorrektion) (2.000)
Personlig indkomst 4.002.000
Hevet fra indskudskonto 100.000
Hzvet i alt 4.100.000

He=vningeme fordeles séledes efter haeve rakkefolgen:
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Kontant havet ~_4.100.000
Hzevet i alt __4.100.000
Personlig indkomst
Resultat af virksomhed 4.000.000
Rentekorrektion 2.000
4.002.000
AM-bidrag (320.160)
3.681.840
Kapitalindkomst
Finansielle indtagter 0
Rentekorrektion (2.000)
Finansielle omkostninger 0
(2.000)
Ligningsmzessigt fradrag
Maksimalt beskeftigelsesfradrag jf. LL § 9J (22.300)
(22.300)
Skattepligtig indkomst 3.657.540

Efter opdelingen pd de forskellige indkomsttyper kan disse benyttes til opgerelse af beregnings-
grundlag for skatten. Dette er foretaget herunder:

Beregningsgrundlag for kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat:

Skattepligtig indkomst 3.657.540
Personfradrag (42.000)
Beregningsgrundlag 3.615.540
30,60 % heraf 1.106.355

Beregningsgrundlag for bundskatten.
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Personlig indkomst
Personfradrag

Beregningsgrundlag

5,83 % heraf

Beregningsgrundlag for topskatten:
Personlig indkomst
Bundgranse

Beregningsgrundlag

15,00 % heraf

Beregningsgrundlag for virksomhedsskatten:
Opsparing i virksomhedsskatteordningen
Beregningsgrundlag

25,00 % heraf

AM-bidrag

Kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat
Bundskat

Topskat

Virksomhedsskat

Anvendt kompensation for rentefradragets skattevaerdi

Skat i alt

40

“psL§ 11

3.681.840

(42.000)
3.639.840

212.202

3.681.840

(421.000)
3.260.840

489.126

320.160
1.106.355
212.202
489.126
0

(40)

2.127.803
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Efter beskatningen i virksomhedsskatteordningen ses det, at der fas fradrag for alle renteomkostnin-
gerne i den personlige indkomst, hvilket gger fradragsvardien af disse og senker den samlede ef-
fektive skat i forhold til kapitalafkastordningen og personskatteloven. Der er ingen indkomst, der
viderefores til senere beskatning (opspares i virksomhedsskatteordningen), da hele resultatet er hz-
vet.

Skatten til betaling for 2013 for Hans Hansen er hejere end den skat han skulle betale ved benyttel-
sen af kapitalafkastordningen, hvilket betyder at likviditeten er bedst i kapitalafkastordningen, men
det over tid er billigere i skat, at valge virksomhedsskatteordningen i denne situation grundet det
hoje fradrag for renter.
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9.6 Beregning efter virksomhedsskatteordningen — mindre hzevning uden optimering

I denne beregning i virksomhedsordningen antages det, at Hans Hansen har hzevet 1,1 mio. i stedet
for 4,1 mio. Han har derfor ikke havet af indskudskontoen, men kun af drets resultat og vil derfor
ikke fa en rentekorrektion, da hans indskudskonto og kapitalafkastgrundlag er lig nul.

Herunder er vist, hvordan overskudsdisponeringen i virksomhedsskatteordningen er foretaget. Da
grundlaget for beregning af kapitalafkast er lig nul fordeles intet af overskuddet til beskatning under
kapitalindkomst. Det resterende overskud p 4 mio. fordeles herefter mellem personlig indkomst og
virksomhedsindkomst. I kassesystemet beregnes dette bagfra, da opsparingen efter skat skal vaere
forskellen mellem det skattepligtige resultat og det haevede resultat, altsa 2,9 mio. kr. Herefter reg-
nes bagleens, s& man kommer frem til opsparingen for skat som er lagt ind som virksomhedsind-
komst. Forskellen mellem det resterende overskud og virksomhedsindkomsten vil derfor vere per-

sonlig indkomst fer AM-bidrag.

Regnskabet for Hans Hansen Transport efter den &ndrede haevning fremgér af bilag 2

Overskudsdisponeringen i virksomhedsordningen ser derfor séledes ud:

L - e
\-<- \/-
=
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Heevningerne fordeles sdledes efter haeve reekkefolgen:

Virksomhedsskat 966.667
Personlig indkomst 133.333
Hzevet i alt 1.100.000
Kontant havet 1.100.000
Haevet i alt 1.100.000
Personlig indkomst
Resultat af virksomhed 4.000.000
Opsparing i virksomhedsskatteordningen (3.866.667)
Kapitalafkast 0
133.333
AM-bidrag (10.666)
122.667
Kapitalindkomst
Finansielle indtaegter 0
Kapitalafkast 0
Finansielle omkostninger 0
0

Ligningsmzssigt fradrag

Beskeftigelsesfradrag jf. LL § 9J (9.267)
(9.267)
Skattepligtig indkomst 113.400

Efter opdelingen pd de forskellige indkomsttyper kan disse benyttes til opgerelse af beregnings-
grundlag for skatten. Dette er foretaget herunder:
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Beregningsgrundlag for kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat:

Skattepligtig indkomst 113.400
Personfradrag (42.000)
Beregningsgrundlag 71.400
30,60 % heraf 21.848

Beregningsgrundlag for bundskatten:

Personlig indkomst 122.667
Personfradrag (42.000)
Beregningsgrundlag 80.667
5,83 % heraf 4.702

Beregningsgrundlag for topskatten:

Personlig indkomst 122.667
Bundgrense (421.000)
Beregningsgrundlag*! 0
15,00 % heraf 0

Beregningsgrundlag for virksomhedsskatten:

Opsparing i virksomhedsskatteordningen 3.866.667
Beregningsgrundlag 3.866.667
25,00 % heraf 966.667

o Beregningsgrundlag for topskatten kan ikke vare negativt.
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Beregning af udskudt skat:

Opsparing i virksomhedsskatteordningen 3.866.667
AM-bidrag (8 %) 309.333
Indkomstskat (51,43 %) (3.866.667-309.333)*0,51434 1.829.536
Virksomhedsskat (25 %) (966.667)
Udskudt skat 1.172.202
AM-bidrag 10.666
Kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat 21.848
Bundskat 4.702
Topskat 0
Virksomhedsskat 966.667
Udskudt skat 1.172.202
Skat i alt 2.176.085
Likviditetsmaessig pavirkning i skatten for 2013 1.003.883

Den effektive skat i denne beregning er hgjere end den effektive skat i virksomhedsordningen med
den "fulde havning”. Dette skyldes at den personlige indkomst i 2013 ikke nér op til topskatte-
grensen og de “lave” marginaler bliver derfor ikke udnyttet optimalt i aret. Herudover bliver den
udskudte skat afsat til beskatning efter den maksimale forpligtelse, der kan péhvile denne.

Der er mulighed for Hans Hansen i de kommende &r at udligne en eventuelt svingende indkomst
med det opsparede overskud og dermed undga topskatten, hvorved han vil opné en lavere effektiv
skat end den beregnede ud fra de givne forudsatninger.

Den likviditetsmessige pavirkning for indkomstéret er modsat beregningen med den fulde haevning
meget lav. Dette skyldes at en meget stor del af overskuddet opspares og der dermed kun betales
virksomhedsskatten pé 25 %.

“2 1 beregningen af udskudt skat antages det, at opsparingen vil komme til beskatning i hej personlig indkomst over
topskattegreensen. Sifremt opsparingen kommer til beskatning i en indkomst under topskattegraensen, vil satsen for

beregningen vere 15 % p lavere.
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9.7 Beregning efter virksomhedsskatteordningen — mindre hzevning med optimering

I denne beregning antages det stadig, at Hans Hansen har haevet 1,1 mio. Hans Hansen har fore-
spurgt om det er muligt, at optimere hans skat pa den leengere bane ud fra de givne forudsatninger.
Det er derfor besluttet, at der skal henszttes til senere heevning sdledes, at de lave skattemarginaler
bliver udnyttet i 2013.

For optimeringen af Hans Hansens indkomst ser overskudsdisponeringen i virksomhedsskatteord-

ningen séledes ud:

Overskudsdisponeringen i virksomhedsskatteordningen laves ud fra forudsatningen om, at Hans
Hansen skal ramme en personlig indkomst, der ikke udleser topskat. Det vil sige, at den personlige
indkomst for AM-bidrag skal lande pa 457.609 kr. Derfor heever vi den personlige indkomst i kas-

sesystemet til dette. Derefter skal virksomhedsindkomsten sznkes med et tilsvarende belgb.
Overskudsdisponeringen efter optimering i virksomhedsordningen ser derfor siledes ud:
/-
mEEE
- N
\ -
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Heevningerne fordeles saledes efter haeve reekkefolgen:

Virksomhedsskat 885.598
Personlig indkomst 457.609
Heevet i alt 1.343.207
Kontant hevet 1.100.000
Hensat til senere hevning 243.207
Hzevet i alt 1.343.207
Personlig indkomst
Resultat af virksomhed 4.000.000
Opsparing 1 virksomhedsskatteordningen (3.542.391)
Kapitalafkast 0
457.609
AM-bidrag (36.609)
421.000
Kapitalindkomst
Finansielle indtegter 0
Kapitalafkast 0
Finansielle omkostninger 0
0

Ligningsmzessigt fradrag

Beskaftigelsesfradrag jf. LL § 9J (22.300)
(22.300)
Skattepligtig indkomst 398.700

Efter opdelingen pé de forskellige indkomsttyper kan disse benyttes til opgerelse af beregnings-
grundlag for skatten. Dette er foretaget herunder:
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Beregningsgrundlag for kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat:

Skattepligtig indkomst 398.700
Personfradrag (42.000)
Beregningsgrundlag 356.700
30,60 % heraf 109.150

Beregningsgrundlag for bundskatten:

Personlig indkomst 421.000
Personfradrag (42.000)
Beregningsgrundlag 379.000
5,83 % heraf 22.095

Beregningsgrundlag for topskatten.:

Personlig indkomst 421.000
Bundgranse (421.000)
Beregningsgrundlag 0
15,00 % heraf 0

Beregningsgrundlag for virksomhedsskatten:

Opsparing i virksomhedsskatteordningen 3.542.391
Beregningsgrundlag 3.542.391
25,00 % heraf 885.598
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Beregning af udskudt skat:

Opsparing i virksomhedsskatteordningen 3.542.391
AM-bidrag (8 %) 283.391
Indkomstskat (51,43 %) (3.542.391-283.391)*0,5143* 1.676.103
Virksomhedsskat (25 %) (885.598)
Udskudt skat 1.073.896
AM-bidrag 36.609
Kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat 109.150
Bundskat 22.095
Topskat 0
Virksomhedsskat 885.598
Udskudt skat 1.073.896
Skat i alt 2.127.348
Likviditetsmaessig pivirkning i skatten for 2013 1.053.452

Den effektive skatteprocent er nu faldet i forhold til beregningen uden optimering. Dette skyldes at
de lave marginaler er blevet “fyldt op”. Det ses, at den personlige indkomst er lig bundgransen for

topskatteberegningen.

Dog er den likviditetsmassige pavirkning hejere ved optimeringen, da Hans Hansen flytter ind-

komst fra virksomhedsindkomst til personlig indkomst.

* 1 beregningen af udskudt skat antages det, at opsparingen vil komme til beskatning i hej personlig indkomst over
topskattegreensen. Séfremt opsparingen kommer til beskatning i en indkomst under topskattegrensen, vil satsen for

beregningen vare 15 % p lavere.
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10. Optimalt valg af beskatningsform

10.1 Sammenfatning af skatteberegninger

. VSO min-
- KAOuden ~ KAOmed  VsOfuld [ VSOMIN  grgpg,.
henlaggelse  henleeggelse havning nin ning med
9 optimering
Indkomstskat til betaling 2.867.817 2.620.661 2.090.138 2.127.803 1.003.883 1.053.452
Udskudt skat - - 530.523 - 1.172.202 1.073.896
Indkomstskat i alt 2.867.817 2.620.661 2.620.661 2.127.803 2.176.085 2.127.348
Effektiv skatte % 71,70% 65,52 % 65,52 % 53,20 % 54,40 % 53,18 %
Resultat far renter 7.000.000 7.000.000 7.000.000 - # -
Resultat - - - 4.000.000 4.000.000 4.000.000
Rentekorrektion - - - 2.000 - -
Kapitalafkast - (1.000.000) (1.000.000) - - -
Opsparing VSO - - - - (3.866.667) (3.542.391)
Henleeggelse konjunkt. - - (1.750.000) - - -
Personlig indkomst 7.000.000 6.000.000 4.250.000 4.002.000 133.333 457.609
Renteomkostninger (3.000.000) (3.000.000) (3.000.000) - - -
Rentekorrektion - - - (2.000) | - -
Kapitalafkast - 1.000.000 1.000.000 - - -
Kapitalindkomst (3.000.000) {2.000.000) (2.000.000) (2.000) - -
Beskasftigelsesfradrag (22.300) (22.300) (22.300) (22.300) (9.267) (22.300)
Ligningsm. fradrag {22.300) (22.300) (22.300) (22.300) (9.267) (22.300)
Opsparing VSO - - - - 3.866.667 3.542.391
Henleeggelse konjunkt. - - 1.750.000 - - -
Virksomhedsindk. - - 1.750.000 - || 3.866.667 3.542.391
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10.1.1 Indkomstskat til betaling

For beregningeme i ordningerne med fuld haevning af 8rets resultat ses det tydeligt, at der kommer
en stor indkomstskat til betaling i modsatning i virksomhedsskatteordningeme, hvor der har vaeret
mulighed for at spare op. Dog udmarker kapitalafkastordningen sig med, at der kan spares op i ind-
komstéret, selvom hele overskuddet ellers er hevet. Dette medferer en likviditetsmeessig fordel i

forhold til ikke at kunne skubbe indkomsten til senere endelig beskatning.

Virksomhedsskatteordningen udmeerker sig i de tilfeelde, hvor overskuddet ikke er fuldt havet. I
virksomhedsskatteordningen er der ingen begrensning pa, hvor stor en del af overskuddet, der kan
opspares, hvilket er en modsetning til kapitalafkastordningen, hvor der maksimalt kan opspares 25
% af det skattepligtige resultat for renter. Dog kan opsparingen ikke vere sterre end resultatet mi-

nus havningermne.

10.1.2 Udskudt skat

Den udskudte skat opstér i de tilfelde, hvor indkomsten opspares og konjunkturudlignes til senere
ar. Den udskudte skat er beregnet til den maksimale beskatning som denne kan have. Den er derfor
ikke et udtryk for den slutskat som Hans Hansen vil ende ud med, men derimod blot et udtryk for
den maksimale forpligtelse, der kan pahvile ham, séfremt han eksempelvis haver hele det opspare-

de overskud i 4r 2014 og samtidig har positiv indkomst i virksomheden over topskattegransen.

I Hans Hansens skatteplanlagning er det derfor muligt at fa den effektive beskatning af det opspa-
rede overskud til at vare lavere, hvis hans gennemsnitlige indkomst over perioden for hans virk-
somhedsskatteordning ikke overstiger topskattegraensen. Dette kan geres ved, at han nir han gir pa
pension og s&lger vitksomheden, opretholder virksomhedsskatteordningen ved f.eks. at kebe en
udlejningsejendom og derefter haver af det opsparede overskud, til dette er opbrugt.

10.1.3 Effektiv skatteprocent

Den effektive skatteprocent regnes som indkomstskatten i alt, i procent af indkomsten pé 4 mio. kr..
Det ses tydeligt i tabellen, at den effektive skatteprocent hovedsageligt pavirkes af, hvordan der
opnds fradrag for renteomkostninger og kapitalafkast. Efter personskattelovens regler er den effek-
tive skatteprocent pa 71,70, altsé hejere end marginalskatten. Det skyldes at overskuddet beskattes
for renter, og der dermed kun opnds delvist fradrag for de 3 mio. kr. i renteudgifier i virksomheden.
I kapitalafkastordningen er den effektive skatteprocent 65,52, hvilket skyldes at man her har flyttet
1 mio. kr. fra personlig indkomst ned til kapitalindkomst til modregning i den negative kapitalind-
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komst. I ’virksomhedsskatteordningen med mindre heevning uden optimering’, er den effektive
skatteprocent 54,40, hvilket skyldes at alle renteomkostninger fradrages i den personlige indkomst.
Arsagen til afvigelsen mellem vitksomhedsskatteordningen med fuld havning og virksomhedsskat-

teordningen med mindre havning og optimering skyldes rentekorrektionen.

10.1.4 Optimal beskatning

Hvis man kigger pa indkomstskatten til betaling i de fire beregninger af scenarie 1, s4 er det kapital-
afkastordningen, der umiddelbart vurderes at udlese den mindste skattebetaling for indkomstsret.
Dette er ikke overensstemmende med, at det er den mest fordelagtige beskatningsform. Kigger man
derimod pé den samlede indkomstskat (inkl. udskudt skat), vil virksomhedsskatteordningen vaere
den beskatningsform, der udleser den mindste samlede slutskat. Det skal dog pointeres, at vurderin-

gen beror pa de opstillede forudsztninger og ikke er generelt for alle selvstzndigt erhvervsdrivende.

Der ber ogsd kigges pa beregningerne for virksomhedsskatteordningerne med den mindre havning,
En mindre havning vil ikke pavirke resultatet af skatteberegningen, i hverken kapitalafkastordnin-
gen, eller personskatteloven. I virksomhedsskatteordningen pavirker det opsparingen af overskud og
dermed fordelingen mellem indkomst til virksomhedsbeskatning og indkomst til beskatning efter
personlig indkomst. Det md derfor konkluderes, at det kan betale sig, at beregne maksimale hav-
ninger etc. hvis man bliver beskattet efter virksomhedsskatteordningen, da man béde kan spare li-

kviditet p4 skatten for indkomstéret og f& mulighed for at udjaevne indkomsten over tid.

10.2 Scenarier

10.2.1 Underskud i ar 2

Idet det antages, at Hans Hansen har faet at vide, at han fra 1.1.2014 ikke leengere er leverander til
de supermarkeder som han tidligere har kert for, betyder en vasentlig nedjustering i aktiviteten. Det
vil blandt andet betyde at han ma salge storstedelen af sine biler pr. arsskiftet.

Det antages derfor at Hans Hansen Transport laver et underskud pa 1 mio. kr. i 2014 og ikke har
hverken renteomkostninger eller renteindtegter. Der tages udgangspunkt i satser og belebsgranser
for 2013. Endvidere antages det, at kapitalafkast mv. i bade virksomhedsordningen og kapitalaf-
kastordningen er lig nul. Disse antagelser laves for at simplificere beregningerne og blot vise det

relevante ved undersggelsen.

60



Optimal beskatningsform for selvstandigt erhvervsdrivende

Vi vil herefter vise konsekvenserne i de forskellige ordninger:

PSL KAO med VSO fuld VSO mindre
henlaggelse haevning havning

Indkomstskat til betaling - 167.855 - 167.855
Indkomstskat til modtagelse - (364.402) - (364.402)
Indkomstskat i alt - (196.547) - (196.547)
Resultat far renter (1.000.000) (1.000.000) - -
Resultat - - {1.000.000) (1.000.000)
Hzevet overskud - - - -
Heevet konjunkturudt. - 1.457.609 - 1.457.609
Personlig indkomst {1.000.000) 457.609 (1.000.000) 457.609
Renteomkostninger - - - -
Kapitalafkast - - - -
Kapitalindkomst - - - -
Beskasftigelsesfradrag - (22.300) - (22.300)
Ligningsm. fradrag - {22.300) - {22.300)
AM-bidrag 8 % - 36.609 - 36.609
Kommuneskat mv. 30,60 % - 109.150 - 109.150
Bundskat 5,83 % - 22.096 - 22.096
Top skat 15 % - - - -
Godtgjort virksomhedsskat 25 % - (364.402) (364.402)

Det ses i ovenstdende tabel, at underskuddet ikke kan modregnes i anden indkomst for personskatte-
loven og for virksomhedsordningen, hvor der ikke er opsparet overskud fra tidligere. Underskuddet

kan dog fremfares og modregnes i senere ars indkomst.

I kapitalafkastordningen og virksomhedsordningen, hvor der er opsparet overskud fra tidligere vil
underskuddet blive tvangshevet fra opsparet overskud. Dette udger dog kun 1 mio. For at optimere
Hans Hansen til stopskattegransen i 2014 (2013 satser mv.) bliver der hensat til senere haevning
med 457.609 kr. Dette gores for at udnytte de lave skattemarginaler.
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I tilfelde hvor der ikke er opsparet overskud fra tidligere, der kan fremfores, vil det ikke vaere mu-
ligt at udnytte marginalere i 2014. Dette skal derfor ogsé tages i betragtning, nér der valges be-
skatningsform — altsd hvad man har af forventninger til fremtiden.

10.2.2 Indskud af privat geeld i virksomhedsordningen

Safremt det antages, at Hans Hansen ultimo 2013 har métte optage et andelsboliglan pa 2 mio. kr. til
en forrentning pd 5 % p.a., vil det have felgende effekt pd vurderingen af skatteberegningerne. For-
holdene vedrerende indskud af privat geeld er forklaret i afsnit 6.7, hvortil der henvises.

Indskud af privat geld anses som en havning i virksomhedsordningen og vil derfor nedregulere
kapitalafkastgrundlaget. Renteomkostningerne pa den private geld vil derefter kunne medtages i
virksomhedsordningen og Hans Hansen fér derfor fuldt fradrag for sine renteomkostninger i tops-
katten.

Da der beregnes rentekorrektion af indskuddet af privat gald med gzldende kapitalafkastsats pa 2
% for 2013 vil disse 2 % stadig blive beskattet/fradraget som kapitalindkomst, hvorimod den del af
renterne, der ligger over 2 % vil blive fradraget i personlig indkomst. Det vil sige, at Hans Hansen

vil kunne fé fradrag for 3 % p af renteomkostningerne pa andelsboliglénet.

Den likviditetsmessige pavirkning pa dette vil betyde, at Hans Hansen herefter, fordi lanet nu ligger
i virksomhedsordningen, vil kunne benytte ikke-beskattede midler til at afdrage pa glden, sdfremt
han genererer positiv likviditet i virksomheden. Dog skal det huskes, at den udskudte skat pa det
opsparede overskud skal kunne betales, sifremt denne kommer til beskatning.

Da indskud af privat gld anses som en heevning og dermed en skattepligtig transaktion i virksom-
hedsordningen, vil det som udgangspunkt kun kunne betale sig, at foretage denne transaktion, si-
fremt der ikke er opsparet overskud i virksomheden, da indskuddet dermed blot vil bliver havet pa
indskudskontoen.

Dette er et eksempel p4, at det ikke kun er virksomhedens forhold, der skal tages i betragtning, nir
der tages beslutning om beskatningsform, da der ligger mange forskellige muligheder og scenarier.

Det er vigtigt for den skattepligtige, at informere om, hvad forventer til fremtiden mv. er.
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11. Betydning af lovgivningsmeaessige zendringer

11.1 Effekt af zendring i skattesats for virksomhedsbeskaining fra 25 % til 22 %

Folketinget har den 27. juni 2013 vedtaget en nedsattelse af selskabs- og virksomhedsskatte-
procenten fra 25 % til 22 %. Nedsattelsen sker gradvist i perioden 2014 til 2016.

I det folgende vil vi analysere konsekvenserne for de tidligere beregninger. Det vil hovedsageligt

vare den likviditetsmassige betydning, der leegges vagt pa i analysen.

. VSO min-
psL KAO uden KAO med vsOfuld [l YSOMIn® g gy
henlaggelse henlaggelse haevning nin ning med
9 optimering
Virksomhedsskat 25 %
Opsparing i virksomhed - - 1.750.000 - 3.866.667 3.542.391
Virksomhedsskat heraf - - 437.500 - 966.667 885.598
Virksomhedsskat 22 %
Opsparing i vicksomhed - - 1.750.000 - 3.866.667 3.542.391
Virksomhedsskat heraf - - 385.000 - 850.667 779.326
Effekt - - (52.500) - (116.000) (106.272)

Nedsattelsen af virksomhedsskatteprocenten har udelukkende indflydelse pa kapitalafkastordnin-
gen og virksomhedsskatteordningen i de tilfelde, hvor der opspares overskud eller henlagges til
konjunkturudligning.

Den likviditetsmassige besparelse pa virksomhedsskatten udger 12 % af skattebetalingen. Da virk-
somhedsskatten udelukkende udger en aconto betaling for skatten og dermed ikke en endelig skat,
betyder dette at den udskudte skat blot stiger tilsvarende. Der péhviler derfor en sterre skatteforplig-
telse pa det opsparede overskud, hvorfor den effektive skatteprocent ikke andres.

Den likviditetsmessige besparelse kan for virksomhederne benyttes til reinvesteringer i aktiviteten

etc.
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11.2 Effekt af nedsattelse af fradraget for negativ kapitalindkomst over 50.000 kr.

I skattereformen “Forérspakken™ er det vedtaget at sundhedsbidraget og bundskatten gradvist skal
sammenlagges. Dette sker i perioden fra 2012 til 2019 med 1 % om &ret, hvor sundhedsbidraget
udfases og tillzgges bundskatten. Dette betyder, at fradraget for negativ kapitalindkomst falder, da
bundskatten ikke beregnes af negativ kapitalindkomst.

Herunder er der lavet en analyse af fradragsveerdierne i de forskellige beskatningsformer, og deref-
ter beregnet den belobsmassige effekt af det andrede fradrag for den negative kapitalindkomst pa 3
mio. fra Hans Hansen Transport i en sammenligning mellem &r 2013 og 2019.

Det antages, at indkomsten ligger over topskattegransen.

Fradragsveerdi i PSL og KAO

2013 2019 Forskel
Kommuneskat 23,80% 23,80%
Sundhedsbidrag 6,00% 0,00%
Kirkeskat 0,80% 0,80%
I alt 30,60% 24,60%
Renteomkostninger 3.000.000 3.000.000
Fradragsveerdi 918.000 738.000 (180.000)

Fradragsvzerdi i VSO

2013 2019
AM-bidrag 8,00% 8,00%
Kommuneskat 23,80% 23,80%
Sundhedsbidrag 6,00% 0,00%
Kirkeskat 0,80% 0,80%
Topskat 15,00% 15,00%
Bundskat 5,83% 11,83%
Fradragsveerdii VSO 55,32% 55,32%
Renteomkostninger 3.000.000 3.000.000
Fradragsveaerdi 1.659.600 1.659.600 -
Forskel 741.600 921.600
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Det ses tydeligt i beregningerne, at der er en langt sterre fradragsvaerdi for renteomkostninger (ne-
gativ kapitalindkomst) i virksomhedsskatteordningen. Fradragsvardien i virksomhedsskatteordnin-
gen for den negative kapitalindkomst bliver ikke pévirket af Fordrspakken. Derimod ses det tydeligt
i beregningerne, at s@nkningen af sundhedsbidraget pavirker fradragsvardien efter kapitalafkast-
ordningen og personskattelovens regler. Forskellen pa den effektive skatteprocent mellem person-
skatteloven og kapitalafkastordningen sammenlignet med virksomhedsskatteordningen bliver de-
med ogsé sterre over tid for selvstzndige erhvervsdrivende med heje renteomkostninger i virksom-
heden.

For den positive kapitalindkomst vil @ndringen ikke have betydning, idet bundskatten ogsé bereg-

nes af positiv kapitalindkomst.
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12. Konklusion

Som nzvnt i sammenfatningen af skatteberegningerne afsnit 10.1, er der en del forhold der ger sig
gxldende ved valg af beskatningsform. Nogle af de forskelle mellem ordningeme, som vi har kon-

stateret i analysen er sammenfattet i oversigten i afsnit 8.4.

12.1 Generelle forhold for optimalt valg af beskatningsform

De forhold, der szrligt har betydning i at skabe forskelle mellem ordningerne er blandt andet ster-
relsen af renteudgifter. Mens man i VSO fér fuldt fradrag for renteomkostninger, samt beregner et
kapitalafkast, som er maksimeret til overskuddet efter renter, som flytter indkomst fra den personli-
ge indkomst til kapitalindkomsten, har man i KAO maksimalt mulighed for at flytte det hejeste be-
lgb af det skattepligtige resultat fer renter og den negative kapitalindkomst i virksomheden.

Dette betyder at ved en lav grad af 1dnefinansiering, med en hgj indtjening og store haevninger, kan
det vare en fordel at benytte KAO, da kapitalafkastgrundlaget vil vere haijt, hvilket kan benyttes
som falge af det skattepligtige resultat.

Séfremt der var en lavere indtjening, kan det vere en fordel at bruge VSO, som folge at kapitalafka-
stet ikke er begrenset her. Det kan pd den made veere muligt at flytte en del indkomst til lavere be-
skatning som kapitalindkomst.

Ved en hejere grad af belaning, med en hej indtjening vil det ofte vaere en fordel at benytte VSO
som folge af, at der her kan opnds fuldt fradrag for renteudgifierne, da der tages udgangspunkt i
overskuddet efter renter. Ved en lavere indtjening vil det ligeledes vere tilfzldet, som folge af fra-
draget.

Ulempen ved benyttelse af PSL og KAO vil i disse tilfzelde veere, at der opnés en lav fradragsveer-
diveerdi af renteudgifterne, mens hele overskuddet kommer til beskatning i personlig indkomst. Det
vil derfor sjzldent vaere en fordel at benytte PSL eller KAO, séfremt der er betydelige nettorenteud-
gifter.

Balancesammensatningen, samt graden af finansiering kan have stor indflydelse pa hvilken ordning
der er optimal at benytte. Renteniveauet pé gelden kan ligeledes have stor betydning, da det f.eks.
ved gzld med forretning under kapitalsats, kan vere en fordel at bruge KAO, fordi der bliver flyttet
mere fra PI til KI end renterne udger.
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Mulighederne for opsparing er ligeledes et vigtigt parameter i forhold til at beslutte hvilken ordning
der skal veelges. I bade KAO og VSO er der gode muligheder for opsparing, mens hele overskuddet
efter PSL kommer til beskatning. En af de vasentlige forskelle mellem KAO og VSO i forhold til
opsparing er, at det i VSO kun er muligt at spare op, sifremt havningerne ikke overstiger arets re-
sultat. I KAO vil det uanset hevningerne veere muligt at opspare op til 25 % af resultatet. Det kree-
ver dog indbetaling pa en bundet konto, hvorfor det kan vare meget likviditetskreevende for virk-
somheden. Ved ar med store havninger i en virksomhed med god likviditet kan KAO dermed have
en fordel i forhold til VSO.

I forhold til beregningen af kapitalafkastet i VSO og KAO, giver forskellen i maden det beregnes pa
som na&vnt ovenfor, samt begrensningeme i udnyttelsen i KAO, nogle udfordringer. Serligt i virk-
somheder med svingende resultat, samt en lav grad af beldning kan der opstd ar, hvor det ikke er
muligt at benytte kapitalafkastet, da det er begrenset af renteudgifterne, samt sterrelsen af over-
skuddet.

Et andet forhold der har betydning ved valg af beskatningsform er sterrelsen af den administrative
byrde. VSO stiller betydeligt sterre krav til administrationen, da der skal vare en fuldsteendig opde-
ling af privat- og virksomhedsekonomien. Det er ligeledes de ferreste erhvervsdrivende der selv er
1 stand til at lave en korrekt selvangivelse efter reglerne i VSO. Dette betyder at der i valget af ord-
ning ogsa skal tages hegjde for evt. revisoromkostninger ved brug af VSO og for sterstedelen ogsa
KAO.

Den skattemassige optimeringsmulighed i forhold til skatteplanlegning og optimering af livstids-
indkomsten kan ligeledes have stor indvirkning i forhold til hvilket ordning der skal benyttes. Sa-
fremt der lebende genereres store overskud, som der ikke er behov for at haeve, vil VSO ofte vere
det optimale, da det er muligt at opspare overskuddet uden at skulle betale fuld topskat af hele over-
skuddet.. Dog kan KAO ogsd komme i spil safremt beléningsgraden er lav og der er tilstrakkelig
likviditet til at binde opsparingen pa en konjunkturudligningskonto. Dette er dog begranset til mak-
simalt 10 &r, hvorefter det er muligt at overfere til opsparet overskud i VSO.

Séfremt der lebende haves mere end overskuddet og der er likviditet til at foretage en opsparing
taler det for at anvende KAO. Det skyldes at man kan udskyde/spare skatten af op til 25 % af over-
skuddet som kan indbetales pa en konjunkturudligningskonto, og dermed fragér den personlige ind-
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komst. Ved et evt. efterfolgende &r med underskud vil der dermed kunne foretages beskatning af
dette opsparede overskud, til en lavere skattesats. I VSO vil det derimod ikke vaere muligt at foreta-
ge opsparing sdfremt haevningerne overstiger overskuddet. Hvorfor hele hevningen kommer til be-
skatning.

Den udskudte skat er ligeledes en faktor der skal tages hajde for i forhold til vurdering af beskat-
ningsform. Som nzvnt er den udtryk for den maksimale forpligtelse, og dermed ikke nedvendigvis
den skat der ender med at blive betalt. Séfremt det opsparede overskud udnyttes optimalt i forhold
til skattegreenser, vil denne skat dermed kunne formindskes betydeligt.

Betydningen af likviditet er ligeledes vigtig at tage hgjde for. De fleste virksomheder er meget af-
hzngige af likviditeten i virksomheden. Valget af den optimale beskatningsform i forhold til skatte-
betalingen er derimod ikke altid optimal i forhold til en likviditetsbetragtning, hvorfor dette forhold
ligeledes skal tage i betragtning ved valget.

12.2 Optimalt valg for Hans Hansen med stor hevning

I forhold til den udvalgte case virksomhed ved en heevning pa 4,1 mio. kr. udviser sammenfatningen
af skatteberegningerne i afsnit 10.1, ved anvendelse af VSO med den fulde hevning, den mindste
skattebetaling pa 2.128 t.kr., uden en udskudt skat, da hele overskuddet er haevet.

Séfremt der ses isoleret pd &r 2013 og beskatningen af denne indkomst, da vil VSO vare den mest

optimale beskatningsform for Hans Hansen.

12.3 Optimalt valg for Hans Hansen med mindre hzevning

Séfremt der som navnt i afsnit 9.6 kun heves 1,1 mio. kr., er det muligt i VSO at opni en aktuel
skattebetaling pd 1.053 t.kr., samt en udskudt skat pa 1.074 tkr., p& baggrund af et opsparet over-
skud pa 3.542 tkr., samlet set pd samme niveau som ved den fulde havning. Dog kan denne bereg-
ning give en mindre skat hvis det er muligt at anvende det opsparede overskud i de kommende ir til
en lavere skattesats ved fx modregning i underskud senere ér eller hensettelse til senere hevning
ved udjevning af indkomst.

I forhold til case virksomhedens nuvaerende forhold vil det derfor pa baggrund af skattebetalingen
veare optimalt at anvende VSO i dette ir, uanset sterrelsen af havningerne. Dog vil den samlede

skattebetaling kunne minimeres hvis haeevningerne kan begraenses, som navnt ovenfor.
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12.4 Betydning af fremtidige forhold og scenarier

Nér beskatningsformen skal valges, er det ogsé vigtigt, at se pa forventninger til fremtiden. I afsnit
10.2.1 behandles scenariet, at der laves underskud for Hans Hansen Transport i &r 2. Dette viser,
hvordan der ved opsparing fra tidligere tvangshaves af det opsparede overskud og den betalte virk-
somhedsskat godtgeres - indkomstudjaevning. I scenariet, hvor hele overskuddet heves i 4r 1, vil
det her rent faktisk kunne vaere en fordel at have anvendt kapitalafkastordningen i ar 1, da den gav
mulighed for at opspare overskud til senere. Den samlede skattebetaling er dog stadig sterre end i
V30 grundet det hgjere rentefradrag. Havde Hans Hansen Transport veret en knap s tung virk-
somhed pé rente-siden, ville KAO have varet en optimal beskatningsform.

Scenariet, hvor der ikke var havet si meget, er det klart mest optimale for Hans Hansen, da han her
i &r 1 bade far fradrag for renterne i den personlige indkomst og opspare overskud til indkomstud-
jevning over tid.

I afsnit 10.2.2 behandles et scenarie, der taler for virksomhedsordningen idet, det er den eneste ord-
ning, hvor der kan indskydes privat gzld. Det konkluderes herudfra, at hvis den skattepligtige har
privatgzld med en forrentning over kapitalafkastsatsen, s kan det vare en fordel at indskyde denne
i virksomhedsordningen for at flytte renteomkostninger op under den personlige indkomst. Der skal
dog trades varsomt, sdfremt der fra tidligere er opsparet overskud, da indskuddet ses som en hev-

ning.

Den valgte case virksomhed bidrager alts til at belyse forhold, der adskiller de forskellige ordnin-
ger. Den store aktiv-masse, der er finansieret ved bankgald og ikke egenkapital taler for brugen af
kapitalafkastordningen, da kapitalafkastgrundlaget her er hgjt. Dog taler bankfinansieringen med en
rente pd 6 % for virksomhedsordningen, da man her har fuldt fradrag for renteomkostningerne i den
personlige indkomst, hvilket man ikke har i kapitalafkastordningen. Den haje indtjening taler for
brugen af virksomhedsordningen, da denne er den mest fleksible i forhold til opsparing af overskud,
men da Hans Hansen har hzvet hele overskuddet i 2013 taler kapitalafkastordningen for i denne
sammenhang, da det her er muligt at opspare overskud selvom man har havet hele resultatet. De
heje haevninger taler derfor for brugen af kapitalafkastordningen, ogsé set i lyset af scenarie, hvor

der laves underskud i 4r 2 uden at have de hgje renteomkostninger.

Det er som nzevnt i indledningen vigtigt at understrege at det grundet opgavens begrensede omfang

ikke er muligt at belyse alle aspekter af beslutningsprocessen. P4 samme méde er det er vigtigt at
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understrege at det ikke er muligt at sige at en beskatningsform er optimal for alle i den samme kate-
gori af virksomheder, da konkrete forhold for enhver virksomhed og person kan have stor betydning
for valget af beskatningsform. Vores konklusion for vores case virksomhed kan derfor ikke bruges
som en generel konklusion for alle lignende virksomheder, som i alle tilfelde vil bero pa en konkret
analyse af den enkelte virksomhed, samt ejerens personlige indkomst- og formueforhold.
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13. Perspektivering

Bade KAO og VSO giver som tidligere neevnt mulighed for at overfore beskatning af overskud, til
de kommende indkomstér. Dog begranset til 10 ar for konjunkturudligningsordningen i KAO. Det-
te giver mulighed for optimering af beskatningstidspunktet og flytte beskatning til det optimale be-
skatningstidspunkt i forhold til indkomstforhold.

Formélet med ordningerne har som tidligere nsevnt veeret at lave en beskatningsform der giver nogle
af de samme fordele som at drive et kapitalselskab, samt mulighed for at udjeevne beskatningen.
Som ved et kapitalselskab giver sarligt VSO mulighed for opsparing i virksomheden, mod betaling
af en acontoskat der svarer til selskabsskatten. Denne opsparing resulterer som tidligere nzvnt i en

udskudt skat, som ferst kommer til beskatning péa et senere tidspunkt.

Som navnt i konklusionen er det ligeledes ved valg af den optimale beskatningsform muligt at spa-
re en del i skat i forhold til beskatning efter PSL. I og med denne besparelse opnés mister statskas-
sen nogle skatteindtaegter, ligesom den fr udskudt en del skatteindbetalinger, som felge af den ud-
skudte skat. Dette betyder samlet et tab for statskassen i form af at skulle finde alternative finansie-
ringskilder.

Spergsmalet er derfor hvorfor reglerne giver mulighed for en sddan besparelse og tab af skatteind-
taegter?

En del af incitamentet for staten ved at gere det muligt at drive personlig virksomhed efter f.eks.
VSO, som kan give en lavere samlet slutskat er blandt andet, at det giver en nemmere og mindre
administrativ adgang til at drive selvstendig virksomhed. Hvis man i regnestykket indregner ind-
teegterne fra virksomheder der aldrig var startet, hvis det var nedvendigt at stifte et selskab og folge
de relativt administrativt dyre regler for disse, ville det formentlig vaere en god forretning for staten.
Et af problemerme ved opstartsvirksomheder er ligeledes at skaffe tilstraeekkelig likviditet til at inve-
stere i nye initiativer og at vokse sig sterre. P4 den méde giver VSO en ordning der er giver en for-

del mht. likviditet og skat for den selvstendige erhvervsdrivende.

En vakstvirksomhed vil samlet bidrage vasentligt mere til staten i form af moms, afgifter, skat af

evt. medarbejderes lon, samt at skabe beskeftigelse, hvilket vil give staten feerre udgifter. Staten vil
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derfor have vasentlig sterre gavn af at tilbyde seerligt ivaerkszttere en lavere beskatningsform, sé-
fremt det forer til at der bliver skabt flere virksomheder i landet.

Ulempen ved reglerne er, at der er mange erhvervsdrivende som pé trods af reglerne alligevel ville
drive virksomhed, som har mulighed for at optimere deres skat. Dette resulterer samlet i at statskas-
sen fér et samlet tab i skatteindtaegter, samt en veesentligt udskydelse af skatteindtzgter.

Séfremt en selvstendig erhvervsdrivende har benyttet VSO i mange 4r og har en betydelig opspa-
ring i virksomheden, og virksomheden bliver solgt, er der ikke noget krav om at overskuddet kom-
mer til fuld beskatning i den personlige indkomst, hvis VSO kan viderefores. Dette er muligt ved at
starte en ny aktivitet, som f.eks. en udlejningsejendom.

Det er pa den mide muligt at udskyde beskatningen yderligere og fortsztte optimeringen af skatten.
Det er pd denne mide muligt i princippet at udskyde beskatningen til pensionstidspunktet, hvor
skatte for sterstedelen af befolkningen er vaesentligt lavere. Dette medforer at en evt. topskat kan

spares.

Ved valg af VSO er det for en stor del af selvsteendige erhvervsdrivende muligt at spare et vasent-
ligt skattebeleb i forhold til anvendelse af PSL. Det vurderes dog at ordningerne kan vzere medvir-
kende til at ivaerkszttere har bedre mulighed for at udvikle deres virksomheder, ved anvendelse af
ordningerne. Samlet set vil det derfor i sidste ende vere i statens interesse, at der findes en mindre
administrativ vitksomhedsform end kapitalselskabsform, som giver nogle af fordelene ved kapital-

selskabsform.

13.1 VSO i forhold til selskabsform

Som tidligere nvnt er det at drive virksomhed i kapitalselskabsform, noget mere administrativt
omfattende, end efter reglemne for personlige virksomheder. Det giver dog ogsa mulighed for heef-
telsesbegreensning til den indskudte kapital. I selskabsform beskattes ejeren af lon og udbytte, samt
en overskudsbeskatning pd selskabsskatteprocenten i lighed med VSO og KAO. Renter i selskabet
indgér i beskatningen og dermed opsparingen. Udbytte kan efter selskabsbeskatning udloddes til en
marginalskat pa 42 % (27 % af de forst 48.300 i 2013 (dobbelt inkl. agtefxlle))

Som tidligere navnt kan der i VSO ogsd indskydes privatgaeld, dette pavirker kapitalafkastgrundlag
og indskudskontoen, samt overskuddet gennem hgjere renteomkostninger. Likviditeten i VSO bli-
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ver ligeledes pévirket, da afdrag pa gelden sker fra VSO. Ejeren har mulighed for p4 den méde at f&
fradrag for renterne i personlig indkomst modsat kapitalindkomst, hvilket har en hejere skattevardi.
Derudover vil kapitalafkast vere lavere. Dette er en fordel i forhold til selskabsform, da det i sel-
skabsform ikke er muligt at indskyde privat gald. Der er i selskabsform ligesom i VSO mulighed
for at optimere skatten i forhold til topskattegransen, gennem udbetaling af lenninger, hvorefter et
eventuelt restoverskud vil kunne opspares, samt udloddes som udbytte til kapitalafkastsatserne, som

navnt ovenfor.

Om man skal veelge af drive virksomhed i kapitalselskabsform eller efter VSO, athanger af mange
faktorer. Nogle de vigtigste er dog sterrelsen af risici i forretningen, som falge af at der haftes ube-
greenset i en personlig virksomhed. Ofte vil dette dog ikke have den store betydning, safremt der er
en stor fremmed finansiering, da de fleste finansieringskilder vil kreeve en form for kaution eller

sikkerhedsstillelse for at give ldnet.

Ved salg af virksomheden er det i selskabsform muligt at szlge skattefrit, séfremt der er dannet et
holdingselskab, hvorefter udlodning sker til udbytteskattesatser. Ved personlig virksomhed kommer
det opsparede overskud til beskatning ved salg, sdfremt det ikke er muligt at finde en anden aktivitet

der kan viderefere ordningen.

Ved generationsskifte eller inddragelse af flere ejere, er det ligeledes betydeligt nemmere at foreta-
ge i selskabsform. Det skyldes at der i det tilfeelde kan handles med aktier/anparter, hvilket ikke er
muligt i en personlig virksomhed.

Séfremt en personlig virksomhed skal omdannes til selskab, er der to muligheder for omdannelse,
enten en skattepligtig- eller skattefri omdannelse. Ved en skattefri omdannelse er det muligt at ud-
skyde beskatning af eventuelle fortjenester ved omdannelsesdatoen til nér aktierne/anparterne sal-
ges. Til gengzld skal hele nettovardien af virksomheden betales med aktier i kapitalselskabet, lige-
som omdannelsen sker efter serlige regler.

Ved en skattepligtig omdannelse stilles ejeren pa lige fod med hvis virksomheden var blevet solgt
til en ekstern part. Der skal derfor betales skat af alle fortjenester, pa baggrund af en markedsvaerdi-
ans®ttelse af alle aktiver (inkl. goodwill). En sddan omdannelse kan vere meget likviditetskraeven-
de, sfremt der er opbygget betydelige skattemassige fortjenester i virksomheden. Det kraever lige-

ledes en del administrative omkostninger til advokat, revisor mv.
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En af de vasentligste ulemper ved selskabsform i forhold til en personlig virksomhed er at under-
skud i en virksomhed i kapitalselskabsform ikke kan modregnes i indehaverens personlige ind-
komst, men kun i fremtidige overskud i virksomheden. Dette giver et likviditetstab i form af betalte
skatter af den personlige indkomst. I VSO og KAO er det muligt at modregne arets underskud i
tidligere opsparet overskud og f& godtgjort den betalte virksomhedsskat. Dette er ikke muligt i sel-
skabsform, hvor virksomhedsskatten er en endelig skat.

Derudover vil et kapitalselskabs regnskab vare offentligt tilgengeligt, hvilket giver mulighed for
konkurrenter mv. til at f indblik i selskabets indtjening og finansielle stilling.

Overordnet set vil valg af selskabsform altid skulle ske pd baggrund af en konkret vurdering. Der er
mange aspekter der skal overvejes, bade i form af den skattemessige optimale form, risikoafdaek-
ning, samt forventninger til fremtiden. Det er ligeledes vigtigt at der lebende tages stilling til om
den nuverende form for virksomhedstype er optimal. Samlet set kan valg af virksomhedstype have
stor indvirkning p bade kapitalforhold, likviditet, samt muligheden for at klare sig i markedet.
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Optimal beskatningsform for selvstandigt erhvervsdrivende

15. Bilag
15.1 Bilag 1
2013
Note kr.
Nettooms=ting 60.000.000
Omkosminger 8l ravars og hislpsnaterialer {5.500.000)
Brutioresnliat 50.500.000
Andre shstene cmbkosmingsr (7.000.000)
Perscmaleomkosminger 26.500.000)
Af-ognedskrivninger {19.000.000)
Driftsresuliat T.000, 500
Finansielle omkostinger {3.000.000)
Arets resultat 4.000.000
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Optimal beskatningsform for selvstaendigt erhvervsdrivende

Andre anlzeg, drifismateriel og inventar
Materielle anlzgsaktiver

Anlsegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og enestevdelser
Tilgodehavender

Oms=xtningsaktiver

Aktiver

Kapitalindestaende
Egenkapital

Bankgexld
Langlristede geldsforpligtelser

Konfristet del aflangfristede galdsforpligtelser
Bankgeld

Leveranderer af varer og tienestevdelser
Anden gxld

Kortfristede galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Naote

2013
kr.

Note

40.000.000
40.000.000

40.000.000

6.000.000
6.000.000

6.000.000

46.000.000

2013
k.

{100.000)
100.000)

30.000.000

30.000.000

10.000.000
3.100.000
1.500.000
1.500.000

16.100.000

46.100.000

46000000
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Optimal beskatningsform for selvstaendigt erhvervsdrivende

15.2 Bilag 2

2013

Note kr.

Nettooms=tning 60.000.000
Cmbkostninger til rdvavey og hislpematerialer {8.500.000)

Bruttoresultat 50.500.000
Andve eksteme cmkostninger {7 000000,
Personalecmbtostninger {26.50:0.000)
Af- og nedskaiminger {10 .000.000)

Driftsresultat 7.000.000
Finansielle omkostninger {3.000.000)

Arets resultat 4.000.000
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Optimal beskatningsform for selvstaendigt erhvervsdrivende

2012

Note kr.

Andre anleg, diifismateriel og inventas 40.000.000
Materielle anlegsaktiver 40.000.000
Anisegsaktiver 40.000.000
Tilgedehavender fia salg og tienestevdaiser 6.000.000
Tilgodehavender 6.000.000
Oms=iningsaktiver 6.000.000
Aktiver 46.000.000
2013

Note kr.

Kapitalindestdende 2.900.000
Egenkapital 2.900.000
Bankg=ld 30.000.000
Langfristede gz=ldsforpligtelser 30.000.000
Kontfristet del af langfristede geldsforpligtelser 10.000.000
Banlgeld 100.000
Leverandarer af vmrer og tienestevdalser 1.500.000
Anden geeid 1.500.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 13.100.000
Geeldsforpligtelser 43.100.000
Passiver 46.000.000
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