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Resume
Our thesis has been prepared in relation with completion of our graduate diploma (accounting) at
Copenhagen Business School. The main object of this thesis was to figure out how to handle the theory of

company restructuring of personaly owned businesses, using the taxable or tax-free method.

Businesses can be, run in many different ways. Almost all companies starts as a personally owned business,
and after the business grown and they had being, recognized on the business market. Then some of them

probably want to restructure the personally owned business into a company.

In fact, there are two different methods to handle this restructuring the taxable or tax-free method. If the
business owners choose the taxable method, the owner in theory has to pay, the tax there will be due for
payment, on the day the reorganization happens, when the income tax for the fiscalyear is due.

If the owner choose the tax-free method, the payable tax will be, registered in the accounts as an delayed
tax payment, and the payment of the tax has to be paid if the shares one day got sold or the company

being terminated.

This thesis target group is the owners of the personally organized businesses who wants to restructure
their privately business now or in the future. Furthermore to helping them with understanding the main
objects, when they have to make a decision of restructuring and to help the target group to understand the

differences between personally structured businesses against a company.

To make it clear for our target group, the thesis will use the practical methods for a taxable or tax-free

restructuring on a privately business.
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1. Indledning
Stgrstedelen af de virksomheder der eksisterer i Danmark, er organiseret som personligt drevne
virksomheder. Dette skyldes formentlig flere ting, herunder blandt andet at der ikke er lovkrav om indskud
af kapital eller lignende, for at stifte en personlig drevet virksomhed. Herudover er en personlig drevet
virksomhed enkel at starte op, og er simpel i sin efterfglgende administration, da der ikke er sa mange
lovbestemte administrative byrder forbundet med netop at drive virksomhed i denne organisationsform.
Det kraever som udgangspunkt ikke elektronisk indberetning af digitalregnskab til Erhvervsstyrelsen,
revision af regnskabet og heller ikke direkte adskillelse mellem privatgkonomien og
virksomhedsgkonomien. En undtagelse hertil er, hvis den erhvervsdrivende har valgt at benytte
virksomhedsskatteordningen. Dette forhold uddybes senere i opgaven. Der er med andre ord en del
forhold, som ggr det meget nemmere at starte sin egen personlige virksomhed end at starte virksomhed i

selskabsform.

De fleste revisorer far i Igbet af deres karriere en henvendelse fra en kunde, vedrgrende omstrukturering af
en personlig drevet virksomhed. Dette kan skyldes flere forhold, men tit er arsagen, at virksomheden har
opnaet en stgrrelse, hvor det er en fordel at begranse haeftelsen ved at etablere en selskabsstruktur med
et holdingselskab, ligesom det er lettere at skaffe kapital eller udvide ejerkredsen, nar man er organiseret
som et selskab. En anden arsag til omstrukturering kunne vaere i forbindelse med, at ejeren gnsker et

generationsskifte.

Det har en afggrende betydning for virksomhedens fortsatte drift hvordan den veelges organiseret, men
ogsa for virksomhedens indehaver. | vores opgave vil vi belyse og analysere hvilke fordele og ulemper der
er forbundet med at drive virksomhed i privat regi og i selskabs regi, men ogsa med hvilke modeller man

kan omdanne en personlig virksomhed.
Valg af model afhaenger meget af virksomhedens struktur og formalet med omdannelse.
Omdannelsen kan ske i forskellige faser af virksomhedens liv. Der er 4 faser i en virksomheds livscyklus:

- lveerkseetterfasen
- Vakstfasen
- Konsolideringsfasen

- Afviklingsfasen

Iveerkszetterfasen er virksomhedens opstartsfase, hvor virksomheden far sit CVR-nummer.
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Vaekstfasen er hvor virksomheden begynder at danne overskud og er godt pa vej til ekspandere. | de fleste
tilfeelde er det i vaekstfasen der omdannes til et selskab, da ejerne har en forventning om at virksomheden

opnar stgrre overskud i fremtiden.

Konsolideringsfasen er kendetegnet ved at overskuddet efterhanden er sa stort, at virksomheden ikke har

behov for at investere.
Afviklingsfasen er hvor man afvikler sin personlige virksomhed ved at lukke virksomheden ned.

Der er 2 muligheder nar der skal foretages en virksomhedsomdannelse af den personlig drevne virksomhed

til et selskab. Begge muligheder kan ske med og uden tillades fra SKAT:

- Der kan foretages en skattepligtig omdannelse

- Der kan foretages en skattefri omdannelse

Kort fortalt, sa sker der ved den skattepligtige omdannelse beskatning med det samme, hvor der ved den
skattefri omdannelse sker en udskydelse af beskatningen ud i fremtiden. Skatten bliver med andre ord

udskudt til den dag, hvor anparterne eller aktierne i den omdannede virksomhed afstas.

| praksis anvendes den skattefrie virksomhedsomdannelse mest, da udskydelsen af skatten har en positiv

effekt pa likviditeten.

For at kunne anvende ovenstaende modeller, skal visse betingelser veere opfyldt. Dette beskrives senere i

opgaven.

Virksomhedsomdannelse er et omrade vi har beskaeftiget os med pa vores videregaende uddannelse pa
CBS (HDR), i faget Erhvervsbeskatning. Vi syntes at det er et relevant omrade i forhold til vores daglige
arbejde og vores videre uddannelsesforlgb, da omradet er meget teknisk og kraever en stor indsigt i love og

regler inden for skattelovgivningen.

Side 7 af 89



Hadi Benli Virksomhedsomdannelse
Deniz Ozcan Hovedopgave HDR 2015
Vejleder: Martin Bay

1.1 Formal

Formalet med vores opgave er at give et overordnet overblik over reglerne i forbindelse med
virksomhedsomdannelse efter det skattepligtige afstaelsesprincip og efter reglerne om skattefri

virksomhedsomdannelse. Vi vil belyse de konsekvenser som fglger i de forskellige metoder.

Vores opgave har ogsa det formal, at give leeserne en overordnet forstaelse af de processer en virksomhed

skal igennem, fgr den endelige omdannelse skal finde sted samt fordele og ulemper.

1.2 Malgruppe
Vores hovedopgaves malgruppe er primaert leesere der har en grundlaeggende forstaelse og kendskab til
regnskab og skatteret herunder hvordan de forskellige poster pavirker hinanden og begreber der knytter
sig hertil samt skatteforhold i gvrigt, for hvordan man opggr den skattepligtige indkomst i en personlig
drevet virksomhed, herunder har kendskab til reglerne inden for virksomhedsordningen, kontra i

selskabsform.

Opgaven skal danne grundlag og diskussion omkring fordele og ulemper ved en skattefri kontra

skattepligtig virksomhedsomdannelse.

1.3 Problemstilling

Vores hovedopgave vil tage udgangspunkt i geeldende regler inden for virksomhedsomdannelse, og vores
opgave vil derfor omhandle de skattemaessige problemstillinger i forbindelse med virksomhedsomdannelse

fra en personlig drevet virksomhed til et aktie- eller anpartsselskab.

Der vil blive taget udgangspunkt i en case virksomhed, hvor teorien belyses med praktiske

beregningseksempler.

1.4 Problemformulering

Hvordan kan en personlig drevet virksomhed omdannes til et selskab?
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1.4.1 Undersggelsesspgrgsmal

- Hvilke fordele og ulemper er der ved at drive en virksomhed i selskabsform sammenlignet med

virksomhed som er drevet i privat regi?

- Hvilke vurderinger spiller ind ndr man skal veelge en skattepligtig kontra skattefri omdannelse,

herunder hvilke krav og betingelser der skal vaere opfyldt under de forskellige omdannelsesformer?

- Hvordan veerdianseettes case virksomhedens aktiver og forpligtigelser ved omdannelsen, herunder

opggrelsen af aktivernes eller anparternes anskaffelsessum?

1.5 Afgreensning
Opgaven afgraenses til kun at bergre emner inden for den skattepligtige og skattefrie omdannelse. |
opgaven vil der kort blive bergrt, hvilke muligheder der opstar efter en virksomhedsomdannelse, for sa vidt
det har relevans for virksomhedens fremtidige drift. Herunder omrader som omstrukturering og

aktieombytning, vil kort blive bergrt under opgavens perspektiveringsdel.
Emner som fusioner, spaltning og dgdsboer ikke blive bergrt i opgaven.

Vores hovedopgave vil tage udgangspunkt i geeldende lovbestemmelser og retspraksis der geelder til og

med 31. december 2014.

Der er i opgaven afgraenset til selskabsretlige forhold, hvilket betyder fokus vil ligge pa selskabsform af et
ApS eller A/S som der vil blive omdannet til. Det vil sige at der i opgaven ikke vil ske en omdannelse til K/S,

P/S, IVS etc.

Opgaven afgraenses ydermere fra en omvendt omdannelse, det vil sige fra en omdannelse af selskabsform
til en personlig drevet virksomhed. Derudover afgraenses der ogsa fra alle ledelsesmaessige og
regnskabsmaessige metoder, da det ikke findes aktuelt for den skattemaessige behandling, som opgaven har

som fokusomrade.

Opgaven vil tage udgangspunkt i en case virksomhed, som omdannes til et ApS. Teorien som er blevet
behandlet i opgaven tages pa denne made i brug. For at begraense beregninger, vil praktiske eksempler
tage udgangspunkt i en enkeltmandsvirksomhed som anvender virksomhedsordningen, og hvor

omdanneren er fuldt skattepligtig til Danmark. Derfor vil en omdannelse af et I/S ikke blive behandlet.
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1.6 Metode

Valg af metode i opgaven vil tage udgangspunkt i en beskrivelse af teorien for de to typer af

virksomhedsomdannelse, derefter vil der foretages en gennemgang af teorien ud fra en case virksomhed.

Det praktiske eksempel har til formal at give laeseren et indblik i den praktiske anvendelse af
omdannelsesmetoderne. Laeseren vil ydermere ogsa vaere i besiddelse af relevante beregninger og
konklusioner i forhold til teori-valg. Derved vil opgaven veere en fordelagtig fremgangsmetode for de

virksomhedsejere, som overvejer en omdannelse af deres personlig drevne virksomhed.

Vores opgaves fokus vil vaere pa selve virksomhedsomdannelsen.

1.7 Disposition
Vi har opdelt opgaven i 3 dele, faellesdele - det fremgar med (F), HBE - for Hadi Benli, og DEOZ for Deniz

Ozcan.

1.8 Kildekritik

Vi har i vores opgave benyttes os af trovaerdige kilder sasom laerebgger fra studiet HD(R), samt relevante
love fra retsinformation. Vi har ydermere anvendt bogen ”"Generationsskifte og Omstrukturering — det

skatteretlige grundlag” af Sgren Halling-Overgaard & Birgitte Sglvkaer Olesen.

Bogen har givet en bred forstdelse, samt hjulpet til at belyse en vaesentlig del af tvivisomme omrader inden

for teoridelen.

Internettet er der ogsa gjort brug af. Vi har dog vaeret ekstra kildekritiske ved anvendelse af internettet.
Internetkilder er der gjort brug af ved sggen for satser eller almindelige nyheder/opdateringer inden for
enkelte love/lovandringer. Derudover har vi gjort brug af den juridiske vejledning, som har veeret et godt

opslagsveerk til de forskellige emner, hvorfor vi ogsa har vurderet siden til at have trovaerdige kilder.

Der er gjort brug af cases, spotopgaver og PowerPoint shows fra undervisningen inden for

Erhvervsbeskatning, til vores beregninger.
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1.9 Forkortelser

ApS Anpartselskab

AIS Aktieselskab

AL Afskrivningsloven

BEK Bekendtggrelse

EBL Ejendomsavancebeskatningsloven
KGL Kursgevinstloven

LL Ligningsloven

PSL Personskatteloven

SEL Selskabsskatteloven

VOL Virksomhedsomdannelsesloven
VSL Virksomhedsskatteloven

VSO Virksomhedsordningen

KAO Kapitalafkastordningen

KSO Kapitalafkastloven
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1.10 Leesevejledning

Nedenfor er skitseret opgavestrukturen.

apitel 1:
- Indledning
- Formal
-Malgruppe
- Problemformulering
-Afgraensnin,

Kapitel 2:
- Personlig kontra
Selskab

Kapitel 3:
- Virksomhedsomdannelse

Kapitel 3.4:
- Skattepligtig

virksomhedsomdanne

Ise

Kapitel 3.5:
- Skattefri
virksomhedsomdanne
Ise

Kapitel 3.6:
- Anvendelse af VSO

Kapitel 3.7:

- Fordele og Ulemper ved
anvendelse af
skattepligtig kontra
skattefri
virskomhedsomdannelse

Kapitel 4:
- Veerdiansaettelse

Kapitel 5:
Case virksomheden -
HD Grossiten

Kapital 6 og 7:
- Konklusion og
Perspektivering
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2. Personlig virksomhed kontra selskab

2.1 Personlig virksomhed
En personlig virksomhed er oftest kendetegnet ved at vaere et enkeltmandsfirma eller en mindre
virksomhed som er ejet personligt. Der er intet lovkrav om indskud af kontant kapital eller indskud af
aktiver for at starte en personlig drevet virksomhed op, og det kan saledes vaere naesten gratis at starte op.
Dog er der krav om, at stiftelsen skal meldes til erhvervsstyrelsen pa virk.dk". Herefter bliver virksomheden
tildelt et CVR-nummer, i forbindelse med tildelingen af CVR-nummeret bliver virksomheden

momesregistreret, ligesom at ejerforhold mv. ogsa registreres.

2.1.1 Heaeftelse

Den fysiske person der ejer virksomheden haefter over for virksomhedens kreditorer for hele gaelden® Man

star personligt og med hele sin formue inde for den geeld, der opstar i virksomheden.

2.1.2 Revision og arsregnskab
Arsregnskabsloven fastsaetter bestemmelser for, hvordan virksomheder skal afleegge deres regnskab. Loven
blev vedtaget i 1983 - f@r 1983 brugte man selskabslovgivningens regnskabsbestemmelser - og i 2001 skete
der en regulering af loven. Arsregnskab for personlig drevet virksomhed aflaegges efter regnskabsklasse A,
if. ARL kap 5, § 18-22°. Der er ingen krav om revision, men SKAT har dog visse krav til regnskabet der skal

veere opfyldt, ligesom at virksomheden skal opfylde bogf@ringslovens krav.

Hvis den personlig drevne virksomhed har en kassebeholdning skal der fgres en kasserapport over
virksomhedens udgifter og indtaegter. Grunden til at der skal fgres en kasserapport er, for at give et

grundlag for skatteregnskabet.

Den personlig drevne virksomhed skal aflaegge et skatteregnskab. Skatteregnskabet skal efter SKAT’s

vejledning indeholde minimum fglgende:

- Resultatopggrelser - der viser arets indtaegter- og udgifter, som ogsa kaldes driftsregnskab.
Driftsregnskabet bruges til at finde ud af om virksomheden har over- eller underskud i det

pagaeldende indkomstar.

- Balance - der viser virksomhedens formue og gzeldsforpligtelser.
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- Egenkapitalen - der er et udtryk for virksomhedens veerdi. Egenkapital findes ved: Virksomhedens

aktiver — gaeldsforpligtelser = egenkapital®.

2.1.3 Beskatning PSL
Nar der drives en personlig virksomhed skal der betales indkomstskat og arbejdsmarkedsbidrag. Der skal
angives pa forskud hvad der forventes af over- eller underskud af virksomheden, og pa denne baggrund
beregnes den forventede indkomstskat og arbejdsmarkedsbidrag, der opkraeves i rater, hos

virksomhedsindehaveren.

Arbejdsmarkedsbidraget er pa 8 % af arets overskud fgr renter. Herefter beskattes overskuddet efter
geeldende regler inden for PSL, som henholdsvis personligindkomst og kapitalindkomst. Virksomhedens

skattepligtige overskud beskattes efter PSL, hvis andet ikke vaelges”.

Beskatningen efter PSL sker pa samme made som for en almindelig Isnmodtager. Skatteprocenterne kan

variere alt afhaengig af hvilken kommune man har bosat sig i.

Der findes tre beskatningsmuligheder inden for personskatteloven som ejeren af en personlig drevet
virksomhed kan vaelge at blive beskattet efter, nemlig de almindelige regler om personlig indkomst,

virksomhedsskatteloven samt kapitalafkastloven.

Nedenfor er der en kort beskrivelse af de ovenstaende beskatningsregler.

2.1.4 Personskatteloven
Beskatningen efter personskattelovens regler medfgrer, at den erhvervsdrivende har fuld fradragsret for
driftsudgifter®. Virksomhedens overskud fgr renter indgar i den personlige indkomst, ogsa kaldet AM-

grundlaget. Heraf betales der 8 % AM-bidrag.

Renterne behandles som kapitalindkomst. Aktieindkomst beskattes szerskilt efter ABL.

2.1.5 Virksomhedsskatteloven
Hvis virksomhedens ejer vaelger at bliver beskattet efter virksomhedsskattelovens regler, giver
virksomhedsordningen mulighed for at traekke virksomhedens renteudgifter fra i den personlige indkomst, i
gvrigt har man mulighed for at spare op i virksomheden ved at betale en forelgbig a conto skat svarende til

niveauet for selskabsskatten.

4
5

e Grundlzaeggende skatteret side 177

Side 14 af 89


http://skat.dk/SKAT.aspx?oId=1788410&vId=0
http://www.skat.dk/skat.aspx?oId=1645658&vId=0

Hadi Benli Virksomhedsomdannelse
Deniz Ozcan Hovedopgave HDR 2015
Vejleder: Martin Bay

For at anvende VSO skal der drives en personlig drevet erhvervs virksomhed, der kan ikke anvendes VSO
hvis der drives en hobbyvirksomhed eller lignende ikke-erhvervsmaessig virksomhed. Der skal endvidere
sondres mellem privatgkonomi og virksomhedsgkonomi jf. VSL § 2, stk. 1. Det er kun virksomhedens

gkonomi der kan beskattes efter VSO’.

Formalet med ordningen er at give den erhvervsdrivende fuld fradragsret for renteudgifter og bedre
konsolideringsmuligheder, ved at opdele virksomhedens overskud i personlig indkomst, kapitalindkomst og

virksomhedsindkomst. For sa vidt angar den andel af overskuddet der ikke haves til privatforbrugs.

Fordelen ved at anvende og blive beskattet efter VSO er blandt andet, at der er mulighed for at opspare
det, ikke haevede overskud der er i virksomheden til en lavere beskatning. Beskatningssatsen er som for

selskaber, jf. VSL § 10, stk. 2. 1 2014 er selskabsskattesatsen pa 24,5 %.

Opsparet overskud bliver i fgrste omgang beskattet med 24,5 %, mens den restende beskatning bliver

udskudt til den dag pengene bliver haevet ud til ejeren.

Forskellen mellem den oprindelige skat og a conto skatten bliver udskudt og dermed opnas der

likviditetsbesparelse.

Muligheden i VSO for at spare op af virksomhedens overskud medfgrer, at de skattemaessige virkninger af
svingende indkomst kan udjavnes betragteligt over en kortere eller laengere periode. Hermed gives der, i
de ar hvor virksomheden har et mindre overskud, mulighed for, at der kan bruges af det opsparede

overskud. Dette giver den skattepligtige mulighed for at optimere beskatningen.

Ved at anvende VSO, er der fuld fradragsret for renteudgifter ved opggrelsen af den personligindkomst. Der
betales udelukkende skat af den andel af virksomhedens overskud som haeves ud til virksomhedens ejer,
"privatforbrug”, mens der for resten af overskuddet afregnes a conto skat, som beskattes, med henholdsvis

24,5 %2014, 23,5 % i 2015 og 22 % i 2016°.

Kapitalafkastet beregnes pa baggrund af virksomhedens skattemaessige egenkapital. Kapitalafkastet skifter

indkomstkategori fra personlig indkomst til kapitalindkomst.
Ved opggrelsen af VSO skal der opggres nedenstaende konti:

- Indskudskonto

7

8 Grundlaeggende skatteret side 463
% Selskabsskatteloven §17,stk. 1

Side 15 af 89


http://www.skat.dk/skat.aspx?oId=1648473&vId=0

Hadi Benli Virksomhedsomdannelse
Deniz Ozcan Hovedopgave HDR 2015
Vejleder: Martin Bay

- Konto for opsparet overskud

- Konto for henszettelse til senere haevning

2.1.5.1 Indskudskonto

Hvis der vaelges at blive beskattet efter reglerne i VSO, skal der udarbejdes en opggrelse af de aktiver og
passiver som ejeren skyder ind. Opggrelsen kaldes for indskudskonto, og er et udtryk for de vaerdier som

ejeren har skudt ind med beskattede midler og som kan haeves ud af virksomheden skattefrit.

Er indskudskontoen negativ ved indtraeden i VSO, er det som udgangspunkt et udtryk for, at der er indskudt
privat geeld i virksomheden, og i disse tilfaelde reduceres stgrrelsen af de renteudgifter der kan traekkes fra i
virksomheden. Dette vil ske med mindre det kan dokumenteres eller sandsynligggres, at al geelden er

erhvervsmaessig. Hvis dette er tilfaeldet saettes indskudskontoen til nul.

2.1.5.2 Konto for opsparet overskud
Hvis overskuddet spares op i virksomheden, beskattes den del af overskuddet der opspares, med 24,5 %
(2014). Dette er kun forelgbigt da pengene ikke haeves ud af virksomheden. Den dag pengene haeves fra
opsparet overskud, betales der skat af den personlige indkomst, dog fratraekkes 24,5 % som der er blevet

betalt som a conto skat.

Der skal laves en opggrelse/konto over det overskud der opspares i virksomheden, sa der Ipbende holdes
styr pa virksomhedens opsparet overskud, da der betales en forelgbig virksomhedsskat (a conto skat) pa

24,5 %.

Med hensyn til regnskabsudarbejdelsen skal regnskabet indrettes saledes at privatgkonomi og
virksomhedsgkonomi adskilles. | opgaven vil vi ikke ga i dybden med hvilke regnskabsregler der er knyttet
til anvendelsen af VSO, dog skal det naevnes at bogfgringsloven og mindstekravsbekendtggrelsen skal vaere
opfyldt. Endelig skal der ogsa laves en opggrelse over bevaegelser/overfgrsler der har vaeret mellem

virksomheden og ejeren™.

Den 9. september 2014, vedtog folketinget lov om andring af VSL, loven indebaerer blandt andet at den

selvsteendige fremover kun kan spare op i virksomheden medmindre indskudskontoen er nul eller positiv.

Det ovenstaende skal sikre at den selvstaendige ikke opnar utilsigtede skattemaessige fordele ved at

indskyde privatgaeld i VSO.
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2.1.5.3 Konto for hensattelse til senere haevning

VSO giver mulighed for at opdele virksomhedens overskud i opsparet overskud og i havet overskud jf. VSL

§ 10, stk. 1 og 2.

Den selvsteendige erhvervsdrivende kan ud over det overskud der er faktisk haevet, selv bestemme, om
overskuddet i det pagaeldende indkomstar skal beskattes i indevaerende ar eller i et senere indkomstar,
overskuddet beskattes som personligindkomst, og f@gres for sa vidt angar den del der ikke er faktisk haevet,

pa konto for hensat til senere havning.

Fordelen ved at det opsparede overskud henszttes til senere havning er at udjeevne indkomster fra gode

ar til darligere ar.

2.1.6 Kapitalafkastordning
KAO er et alternativ til VSO. Med KAO kan der opnas virksomhedsordningens fordele, blandt andet hvis der
vaelges beskatning efter KAO er der mulighed for at opna den samme fradragsvaerdi for renteudgifterne

som i VSO.

KAO kan med fordel benyttes nar der ikke er hgj geeld i virksomheden, dvs. nar der er en hgjere
egenkapital. Der vil blive beregnet et kapitalafkast af den investerede kapital i virksomheden, som er 2 %",
Det kan ogsa anses som en godtggrelse af den investerede kapital, hvor satsen for kapitalafkastet
fastsaettes af skat. Kapitalafkastet kan maksimalt udggre et belgb svarende til virksomhedens arlig resultat,

og der ses bort fra et negativt kapitalafkast, som ikke kan medtages®.
Der findes formelle krav for konjunkturudligning, som er fglgende™:

- Hvis KAO benyttes, kan den enkelte indbetale midler pa en konjunkturudligningskonto.
o Her skal der sa udarbejdes et regnskab over henlaeggelser og haevet indskud.
o Dette skal ydermere sta pa en speaerret konto i et pengeinstitut.
- Samt vil der ved henlaeggelser gives et fradrag, men der vil blive afregnet 24,50 % i
konjunkturudligningsskat.
o Det kreever dog at det mindst udger kr. 5.000.

o Samt skal dette veere haevet inden 10 ar.

12
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Fast ejendom opggres som den kontante anskaffelsessum, medmindre ejendommen er anskaffet fgr 1/1
1987, eller hvor den almindelige vurdering kan anvendes med tillaeg for de omkostninger der er afholdt,

hhv. ombygnings eller forbedringsomkostninger.

Kapitalafkastet pavirkes ydermere af indskud, haevninger, arets resultat, eller eendring af vaerdiansaettelsen

af aktiver og passiver, og eventuelle nedskrivninger af goodwill.

Kapitalafkastet skal opggres arligt, jf. VSL § 9. Hvis der i regnskabsperioden ikke er 12 maneder, beregnes
afkastet forholdsmaessigt. Hvis kapitalafkastgrundlaget er negativ, vil der ikke blive beregnet kapitalafkast,

men her kan der s vaere tale om rentekorrektion™.

Rentekorrektion fremkommer nar ejeren har faet likvider af virksomheden (haevet fra virksomheden) som
der nu vil blive ”straffet” for. Derudover kan kapitalafkastet ikke overstige arets overskud, efter korrektion
ved overfgrsler til en medarbejdende xgtefzlle. Der skal ydermere foretages haevninger for den del af
kapitalafkastet som vedrgrer finansielle aktiver, dog ikke almindelige varefordringer, ellers anses dette som

indskudt i virksomheden.

Resterende kapitalafkastet kan derimod opspares i virksomheden, som vil tilga i kontoen for opsparet

overskud, og ved efterfglgende haevning vil det sa indga i den personlige indkomst.

2.2 Selskab

Anpart- og aktieselskaber kaldes for kapitalselskaber. Selskaberne ejes af en eller flere ejere som har
anparter eller aktier i det pagaeldende kapitalselskab. Selskaberne er selvstaendige juridiske enheder, hvor

ejerne ikke haefter personligt™.

Nedenfor vil blandt andet hzftelse, revision og beskatning blive belyst for selskabsform.

Nar man gnsker at omdanne sin personlig drevet virksomhed til et selskab, kan man henholdsvis veelge at
omdanne til et ApS eller et A/S. Det kraeves at virksomheden der omdannes, er registreret her i landet, for
at kunne anvende VOL, hvis ikke, vil skattelovgivningens almindelige regler vaere gaeldende’. Ved stiftelse
af et A/S, er kravet at aktiekapitalen skal som minimum udggre kr. 500.000 og ved stiftelse af et ApS skal

anpartskapitalen minimum udggre kr. 50.000".

> vsSL§ 22 astk. 3 punkt 1+2
16

Yif.voL§ 1
'8 Jf. Selskabsloven § 4 stk. 2 (ApS kapital fra 80.000 til 50.000 pr. 01/01-2014)
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Ved stiftelse af et selskab, ma stifteren ikke veere under rekonstruktionsbehandling eller konkurs™.
Ydermere skal stifteren underskrive et stiftelsesdokument, der skal indeholde selskabets vedtaegterzo.
Herunder skal stiftelsesdokumentet indeholde de oplysninger som er naevnt i selskabsloven § 26 og
selskabets vedtaegter skal indeholde de oplysninger som er naevnt i selskabsloven §§ 28 og 29, som vil blive

uddybet senere i opgaven.

2.2.1 Heeftelse

Et selskab bliver stiftet med den indskudte kapital, hhv. indskudsminimum for A/S eller ApS, og ejeren
haefter saledes med den indskudte kapital, for de forpligtigelser som skulle forfalde®*. Ved en eventuelt
konkurs, eller andre former for krav mod selskabet, vil selskabets ejere ikke haefte for selskabets

forpligtigelser, og kreditorer kan kun ggre krav i selskabets aktiver.

Dog findes der undtagelser til dette. Hvis ejeren (anpartshaveren/aktionaeren) af selskabet kautionerer
personligt for selskabets forpligtigelser, det kan eksempelvis ske ved at der forekommer et krav fra
pengeinstitutter om stgrre sikkerhed end selve selskabskapitalen som er til radighed. | fald at selskabet ikke
kan betale sine forpligtigelser til kreditorer eller pengeinstitutter mm. Vil ejeren sta til regnskab/hafte med

sine private aktiver.

2.2.2 Revision & arsregnskab
Der er visse krav til revision og regnskab for selskaber®?. Hvis en virksomhed to regnskabsar i traek ikke har
en balancesum der overstiger kr. 4 mio., samt en nettoomsaetning pa kr. 8 mio. og et gennemsnitlig antal
fultidsmedarbejdere pa 12 i Igbet af regnskabsaret, sa kan den pagaldende virksomhed fraveelge
revisionspligten. Det er ogsa muligt for holdingselskaber at fravaelge revision. Fravalget af revisionspligten
kan kun ske pa en ordinaer generalforsamling, som skal have en fremadrettet virkning. Endvidere skal

selskabets vedtaegter @ndres og indsendes til erhvervsstyrelsen.

Ny stiftede selskaber, kan safremt ovenstaende graenser ikke forventes overskredet, kan stiftes uden

revisionspligt.

2.2.3 Beskatning
Et selskab er en selvstaendig juridisk enhed, som bliver beskattet efter selskabsskattelovens regler,

hvorimod ejeren/ejerne bliver beskattet ud fra fglgende:

12 Jf. Selskabsloven § 24, stk. 2
2% Jf. Selskabsloven § 25
?1 J. Selskabsloven § 5 Punkt 1 og 2

2 +SEL § 135 punkt 1-3
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- Personskatteloven
- Aktieavancer

- Udbytte

Inden vi tager udgangspunkt i ovennavnte, vil vi belyse at selskaber som er omfattet af SEL, vil blive
beskattet af arets overskud/den skattepligtige indkomst med 24,5 %>. Hvis selskabet har underskud ved
regnskabsaflaegning, vil underskuddet kunne blive benyttet i fremtiden hvor selskabet far et skattepligtigt

overskud.

Som virksomhedsejer er der mulighed for at blive ansat i virksomheden og blive beskattet af det overskud
ejeren lgbende overfgrer til privatsfeeren i form af lgn. Som for enhver anden Ignmodtager, vil

beskatningen ske ud fra den personlige indkomst**.

Ved udbetaling af udbytte, som vil blive vedtaget under den arlige generalforsamling®, vil udbyttet som
udloddes til ejeren/ejerne blive beskattet. Udloddet udbytte beskattes pa felgende mader i 2014 - der skal

tages hgjde for, at belgbsgraensen sendres hvis udbytte-modtageren er enlig eller har en segtefaelle®®:

- Som enlig - 27 % af belgbet indtil kr. 49.200.
- Som enlig - 42 % af belgbet over kr. 49.200.
- Som agtepar - 27 % af belgbet indtil kr. 98.400.
- Som agtepar - 42 % af belgbet over kr. 98.400.

> Ar2014 = 24 %, 2015 = 23,50 %, 2016 = 22 %
*psSL§4a

> A conto udbytte kan udloddes ved en ekstra ordinzer generalforsamling pa en hvert andet tidspunkt i aret.
26
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2.3 Delkonklusion

| opgaven er der kort redegjort for beskatning ved henholdsvis personlig drevet virksomhed og virksomhed
drevet i selskabsform. Alt andet lige har vores opgave indtil nu belyst, at der kan veaere visse fordele og
ulemper ved at drive virksomhed organiseret som henholdsvis personligt drevet — bade under reglerne i
VSL og uden for ordningen, samt som selskab, samt formelle krav til organiseringsformerne - herunder
haeftelse, revision og arsregnskab, samt beskatningen inden for personlig drevet virksomhed kontra i

selskabsform.

Saleenge kapitalejeren af selskabet ikke kautionerer for virksomhedens gaeld, vil det helt klart vaere til fordel
for ejeren/ejerne af selskabet, da det kun er den indskudte kapital som ejeren hafter med. Dermed kan der

ikke gores krav pa ejernes private aktiver.

Derudover er revisionspligten valgfrit for personlig drevet virksomheder, kontra selskaber. Der findes
undtagelser for selskaber som kan fravaelge revisionspligten, ydermere er der krav om at selskaber

offentligg@r deres regnskaber.

Med hensyn til beskatning, set i forhold til personlig kontra selskabsregi, er der mange aspekter som vil
spille ind. Ved en personlig drevet virksomhed vil overskuddet blive beskattet fuldt i den personlige
indkomst, med mindre den erhvervsdrivende jf. PSL anvender beskatningsreglerne inden for VSO. Her kan
ejeren vaelge at haeve op til topskattegraensen, spare overskuddet op i virksomheden og betale en forelgbig
a conto skat. Ulempen ved at anvende VSO er som beskrevet tidligere i opgaven, at den er sveer at

administrere og dette vil formentlig kraeve hjzelp og radgivning fra en revisor.

Ved selskabsform vil ejeren formentlig vaere ansat som Ignmodtager og blive beskattet i forhold til sin
personlige indkomst. Der vil ikke vaere tilfalde, hvor et eventuelt underskud vil blive modregnet i den
personlige indkomst, da underskuddet i stedet vil blive fremfgrt i selskabet og modregnes ved fremtidig

skattepligtigt overskud.

Overskuddet i selskabets skattepligtige indkomst vil blive beskattet med 24,50 % og overskuddet vil som
overfgrt overskud blive fgrt ind under egenkapitalen i selskabets balance. Der kan udloddes udbytte til
kapitalejeren, hvilket skal vedtages ved den ordinzre generalforsamling, eller som a conto udbytte ved en
ekstra ordinaer generalforsamling. Udbyttet bliver beskattet efter ABL. Udbyttebeskatningen er henholdsvis
27 % 0g 42 %.
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Alt andet lige vil det ikke vaere korrekt at konkludere, at den ene organiseringsform er bedre end den
anden, da dette kommer helt an pa virksomhedens og ejerens behov og hensigter, det har derfor sine

fordele at kende ejerens hensigter med virksomhedens drift.

Valget af virksomhedsform er afhaengig af hvor risikovillig ejeren vil vaere i sin investering, da ejeren ved
virksomhedsform i personligregi vil sta til at haefte personligt, mens det ved virksomhed i selskabsregi kun

er den indskudte kapital som der haeftes med.
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3. Virksomhedsomdannelsen
Fgr en virksomhedsomdannelse, bgr man tage stilling til hvad formalet med omdannelsen er. Det kan

eksempelvis veere generationsskifte, omstrukturering eller haeftelsesarsager.

Virksomhedsomdannelsen kan ske p& to mader, enten skattefrit eller skattepligtigt jf. VOL'.
Virksomhedsomdannelsen sker i forbindelse med at man omdanner sin personlig drevet virksomhed til et
selskab, det kan enten vaere til et ApS eller A/S. Det betyder at ejeren af den personlig drevne virksomhed,
saelger sin virksomhed eller selve aktiviteten til et selskab. Dermed skal der laves en avanceopggrelse af

virksomhedens aktiver og passiver, som i udgangspunktet vil resultere i en fortjeneste til ejeren.

Der skal foretages en vurdering af virksomheden der gnskes omdannes. Denne vurdering skal ske af en
uvildig person. Den uvildige person fastlagger prisen som en potentiel kgber vil give for virksomheden.

Vurderingen skal ligeledes vaere behjzelpelig til at kunne beregne en eventuel goodwill.

Ved en skattefri virksomhedsomdannelse udskyder man skatten, opgjort pa overdragelsestidspunktet til et
tidspunkt ud i fremtiden. Skatten vil forfalde til betaling, nar selskabet engang bliver solgt. Alt andet lige vil
en skattefri virksomhedsomdannelse give en likviditetsbesparelse pa omdannelsestidspunktet, da man

sparer betalingen af skatten.

| den skattepligtige virksomhedsomdannelse overdrages aktiverne og passiverne til handelsveaerdi. Der

opggres en avance og skatten bliver afregnet pa overdragelsestidspunktet.

Valget om en skattefri eller skattepligtig virksomhedsomdannelse er op til den enkelte ejer, alt afhaengig af,
om der er likviditetsoverskud i virksomheden til at afregne skatten, som vil forfalde til betaling ved en
skattepligtig virksomhedsomdannelse. Hvis betingelserne for skattefri virksomhedsomdannelse er opfyldt

kan skatten udskydes ud i fremtiden.

7 Jf. PSL § 4, stk. 1 nr. 10 og 12 / VOL § 1, stk. 3
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3.1 0mdannelse af personlig virksomhed
Omdannelse af en personlig drevet virksomhed til et aktieselskab/-anparts sker ved at alle aktiver og
passiver skydes ind i et selskab som apportindskud. Dette sker ved at der stiftes et nyt selskab, eller der kan

veelges et allerede eksisterende selskab, hvor virksomhedens aktiver og passiver skydes ind.

Ved apportindskuddet i et selskab far virksomhedens ejer kapitalandele i selskabet i form af anparter eller

aktier.
Selskabsretligt er der visse betingelser der skal vaere opfyldt i forbindelse med stiftelse af et kapitalselskab.

Der skal udarbejdes et stiftelsesdokument, vedtaegter og ejer bog/aktiebog for selskabet.
Stiftelsesdokumentet skal indeholde oplysninger om stifterne, hvem der tegner selskabet, tegningskursen
for anparterne/aktierne, det skal ogsa fremga hvilken regnskabsperiode selskabets regnskab skal aflaegges
efter. Stiftelsesdokumentet skal underskrives af stifteren/stifterne, og dette skal registreres i
erhvervsstyrelsen senest 2 uger efter underskriftsdatoen. Hvis 2 ugers fristen ikke overholdes kan selskabet
ikke stiftes, og der skal indsendes nogle nye stiftelsesdokumenter, vedtaegter samt ejer bog/aktiebog til

erhvervsstyrelsen.

@nsker selskabet revision skal det fremga af vedtaegterne at regnskabet skal revideres af en registreret eller

statsautoriseret revisor. Hvis ledelsen ikke gnsker revision skal der blot ikke sta noget om revision.

Hvis der stiftes et selskab med andre veerdier end kontanter, som kaldes for stiftelse ved apportindskud,
eksempelvis ved virksomhedsomdannelse skal der udarbejdes et tilleeg til stiftelsesdokumentet med en

vurderingsberetning. Vurderingsberetningen skal udarbejdes af en uvildig vurderingsmand.

Vurderingsberetningen ma ikke vaere foretaget mere end 4 uger fgr stiftelsesdokumenternes underskrift.
Hvis dette overskrides skal der foretages en ny vurderingsberetning?. Hvis der overtages et eksisterende
selskab i forbindelse med stiftelsen skal der udarbejdes en abningsbalance for selskabet. Denne skal vaere

udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens regler herom®.

3.2 Regnskabsmaessige krav ved omdannelse

Som naevnt tidligere i opgaven, skal der ved en omdannelse af en personlig drevet virksomhed til et selskab

udarbejdes en vurderingsberetning og en abningsbalance i henhold til arsregnskabslovens regler.

%% Selskabsloven § 36, stk. 2
» Omstrukturering — skatteregler i praksis side 19-21 + selskabsloven § 36 stk. 3
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Vurderingsberetningen skal udarbejdes af godkendte revisorer (sagkyndig). Stifterne kan selv udpege

godkendte revisorer, der er beskikket fagkyndige tillidsmaend®.
Vurderingsberetningen udarbejdes i henhold til selskabslovens § 36, stk. 1 og skal indeholde:

1. en beskrivelse af hvert indskud,

2. oplysning om den anvendte fremgangsmdde ved vurdering,

3. angivelser af det vederlag, som er fastsat ved overtagelsen, og

4. enerklering, om at den ansatte gkonomiske vaerdi mindst svarer til det aftalte vederlag, herunder
den eventuelle palydende vaerdi af de kapitalandele, der skal udstedes, med tillaeg af eventuel

overkurs®.

Abningsbalancen skal indeholde en ledelsespategning, og eventuel en uafhaengig revisors erklaering.

Revisors erkleering til abningsbalancen skal vaere uden forbehold™.

Som en del af dbningsbalancen skal der udarbejdes anvendt regnskabspraksis, balance og noter™®.

3.3 Hvornar bgr der omdannes?
Fordelen ved at drive personlig virksomhed er, at underskuddet af virksomheden kan fradrages i den
personlige indkomst. Hvis virksomhedens ejer er gift kan underskuddet overfgres til segtefeellens

skatteberegning.

Hvis den personlig drevet virksomhed har svingende indkomster, kan det veere relevant at benytte VSO, da
beskatningen kan vaere umiddelbar lempeligere i VSO — forstaet pa den made, at VSO giver mulighed for, at
overskud der ikke hives ud bliver forelgbigt beskattet med samme skattesats som for selskaber. Dette

skaber mulighed for, at man kan udjaevne den personlige indkomst over en kortere eller leengere arraekke.

Omdannelsen er relevant for den personlige drevet virksomhed nar der er tale om store stabile overskud i

driften, eller hvis virksomhedens ejer gnsker:

- Atopdeleiflere enheder
- Ophgr eller generationsskifte

- Virksomhed med stor risiko

% selskabsloven § 37

3 Afskrift fra selskabsloven § 36 stk. 1

%2 Selskabsloven § 36 stk. 3

* Omstru kturering — skatteregler i praksis side 21
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Virksomhed med stor risiko kan for eksempel vaere, at den personlig drevne virksomhed driver engro-,
entreprengr- eller handvaerkervirksomhed-, brancheomrader der er kendetegnet med mange konkurser.
Der er ingen tvivl om, at jo st@rre virksomheden er, desto mere hensigtsmaessigt er det at omdanne sin

personlig drevne virksomhed til et selskab.

Hvis der er tale om generationsskifte, er det nemmere for den kommende ejer at overtage selskabets
samarbejdsparter, vare leverandgre og kunder, medmindre det er den samme juridiske enhed der

fortsaetter driften®*.

3.4 Skattepligtig virksomhedsomdannelse
En skattepligtig virksomhedsomdannelse svarer i praksis til et salg af den personligt drevne virksomheds
aktiver og passiver til et nyt selskab eller bestaende kapitalselskab, med dertilhgrende

afstdelsesbeskatning.

Ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse skal der foretages en afstaelsesbeskatning af samtlige aktiver,
passiver og goodwill. Overdragelsen vil udlgse beskatning hos ejeren i form af kapitalgevinstbeskatning,
beskatning af genvundne afskrivninger og safremt ejeren forud for omdannelsen har anvendt
virksomhedsordningen, beskattes opsparet overskud. Afstdelsesbeskatningen vil kort beskrives i punkt

3.4.1.

Som naevnt ovenfor vil en skattepligtig virksomhedsomdannelse udlgse skattemaessige konsekvenser for
virksomhedens ejer i form af beskatning. Opfylder virksomhedsejeren betingelserne i lov om skattefri
virksomhedsomdannelse kan ejeren frit vaelge om der skal foretages en skattefri eller skattepligtig

virksomhedsomdannelse.

Virksomhedens ejer vaelger skattepligtig virksomheds omdannelse i tilfaelde af at der udlgses en ubetydelig

beskatning eller i tilfaelde af, at det udlgser et tab®.

Den selskabsretlige gennemfgrsel af en virksomhedsomdannelse er den samme, uanset om der vaelges
skattefri eller skattepligtig virksomhedsomdannelse, det er selskabslovens kapital 3, §§ 23-44 der finder

anvendelse®.

** Omstru kturering — skatteregler i praksis side 22-23
** Generationsskifte og omstrukturering side 117
*® Generationsskifte og omstrukturering side 116
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3.4.1 Afstaelsesbeskatning
Ved en virksomhedsomdannelse overdrages virksomhedens aktiver og passiver til et selskab ved
apportindskud og virksomhedsejer modtager aktier eller anparter som vederlag. Da overdragelsen af
virksomheden er en afstaelse, udlgser det avancebeskatning. De overdragne aktiver anses for afstaet til

handelsvaerdi, pa tidspunktet for overdragelsen til selskabet.

Ved overdragelsen af den personlig drevne virksomheds aktiver og passiver til et nyt selskab, er det datoen
for underskriften pa stiftelsesdokumentet der er afstaelsestidspunktet. Ved overdragelse til et bestaende

kapitalselskab er det tidspunktet for tegningen af kapitalforhgjelsen der er afstaelsestidspunktet®”.

3.4.2 Omdannelse med tilbagevirkende kraft
Ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse er det muligt at stifte et selskab med skattemaessig

tilbagevirkende kraft®.

Nedenfor er der opstillet de betingelser der skal veere opfyldt for at kunne stifte et kapitalselskab med

skattemaessige tilbagevirkende kraft®:

- Der skal vaere tale om en enkeltmandsvirksomhed eller et interessentskab. Deltager et eller flere
kapitalselskaber i interessentskabskredsen, vil bestemmelsen i SEL § 4, stk. 4, imidlertid ikke kunne
finde anvendelse.

- Der skal vaere tale om en samlet overdragelse af virksomheden og ikke kun en del af virksomheden.
Ejes der flere virksomheder, kan disse indskydes i hver sit kapitalselskab, ellers kan ejeren valge at
indskyde den ene virksomhed i et kapitalselskab og beholde den anden i personligregi.

- Deter et krav, at der stiftes et nyt selskab®.

- Virksomhedsejeren skal modtage samtlige anparter/aktier i selskabet. Hvis der er flere ejere, skal
ejerne vederlaegges med anparter/aktier i selskabet i samme forhold som ejerforholdene i den
personligt ejede virksomhed (I/S). Det er tilladt, at en del af vederlaget til virksomhedsejer ydes
som en mellemregning.

- Selskabets regnskabsar skal Igbe fra skaeringsdatoen (datoen for abningsbalancen som er

udarbejdet i forbindelse med stiftelsen).

* Omstru kturering — skatteregler i praksis, side 24

% Omstruktu rering — skatteregler i praksis side, 24

» (Selskabsskatteloven § 4. stk. 4)

s, Virksomhedsomdannelsesloven, vil man derimod kunne anvende skuffeselskab

o Seerregler for fast ejendom (Overdrages en fast ejendom til et selskab, vil dette som udgangspunkt medfgre, at bade
den faste og den variable tinglysningsafgift skal betales. Indskydes ejendommen i et selskab som led i en fusion,
omdannelse mv. skal den variable afgift imidlertid ikke betales.) Generationsskifte og omstrukturering side 120
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- Skeeringsdatoen for abningsbalancen skal ligge pa datoen efter indkomstarets udlgb, hvilket typisk
er efter kalenderarets udlgb. @nskes der en skattepligtig virksomhedsomdannelse med
skattemaessig tilbagevirkende kraft i april 2014, kan skaeringsdatoen ikke laengere tilbage end den
1. januar 2014. Avancen beskattes i indkomstaret 2014.

- Stiftelsen af selskabet skal ske senest 6 maneder efter den valgte skeeringsdato. Stiftes selskabet

med tilbagevirkende kraft til den 1. januar sa skal stiftelsen finde sted senest den 30. juni®.
Senest en maned efter stiftelsen skal ejeren indsende nedenstadaende dokumenter til SKAT:

- Stiftelsesdokumenter

- Vedtaegter

- Sammenskrevet resume (Registrering til erhvervsstyrelsen)
- Protokollat for stiftende generalforsamling

- Abningsbalance

- Vurderingsberetning

- Opggrelse over aktiernes/anparternes anskaffelsessum®.

* Generationsskifte og Omstrukturering, side 119-121
43
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3.5 Skattefri virksomhedsomdannelse
| stedet for at indskyde virksomhedens aktiver og passiver til et nystiftet selskab ved en skattepligtig
virksomhedsomdannelse, kan virksomhedsejeren i stedet anvende reglerne i BEK af lov om skattefri

virksomhedsomdannelse*.

Muligheden for at omdanne virksomheden til et selskab uden skattemaessige konsekvenser kan ske hvis

betingelserne i VOL § 2 opfyldes.

Der er grundlaeggende principper og forudsaetninger der skal veere opfyldt for at kunne anvende VOL. Nar
der benyttes en skattefri virksomhedsomdannelse betyder det, at virksomhedens ejer viderefgrer alle

aktiverne® og passiverne til et selskab og bliver ejer af selskabet i samme forhold som tidligere®.
3.5.1 Betingelser for at anvende loven

Loven om skattefri virksomhedsomdannelse stiller en raekke betingelser for at virksomheden kan anvende
loven. Hvis betingelserne ikke opfyldes, kan omdannelsen ikke ske skattefrit, og SKAT betragter

omdannelsen som skattepligtigt, hvorfor der vil ske afstaelsesbeskatning hos ejeren.

Nedenfor er opstillet de forudsaetninger der skal veere opfyldt fgr der kan gennemfgres en skattefri
virksomhedsomdannelse jf. VOL § 2. Fgrst gennemgas de almindelige betingelser for en skattefri
virksomhedsomdannelse, dernaest vil de seerlige betingelser ved anvendelse af VSO blive gennemgaet.

Nedenstaende er betingelserne i punktform som vil blive uddybet i opgaven:

- Virksomhedsbegreb

- Personlig drevet virksomhed/erhvervsmaessig virksomhed
- Samlet virksomhed

- Flere virksomheder

- Aktier

- Blandet benyttede aktiver

- Fast ejendom

- Midlerfralan

- Vederlag for virksomheden

- Udskudt skat

* LBK nr. 963 af 19/09/2011
> Fastejendom kan holdes uden for omdannelsen jf. VOL § 2 stk., 1, nr. 2, 2.pkt
*® Omstru kturering — skatteregler i praksis side 26-27
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- Stiftelse med tilbagevirkende kraft
- Skuffeselskaber i forbindelse med omdannelse
- Omdannelsesdato

- Korrektion/omggrelse

3.5.2 Virksomhedsbegreb/Personlig drevet virksomhed

For at kunne anvende virksomhedsomdannelseslovens regler, skal de vaere tale om en personligt drevet
virksomhed. Ved personligt drevet virksomhed forstas alle typer af virksomheder som er drevet i personligt
regi, herunder enkeltmandsejede virksomheder, interessentskaber, kommanditselskaber og
partnerselskaber. Hvorimod kapitalselskaber, eller hvor der indgar kapitalselskaber i ejerkredsen, ikke er

omfattet.

"Virksomhedsbegrebet” medfgrer at det er en samlet virksomhed der skal overdrages. Der kan saledes ikke

overdrages enkelte aktiver.

Vores case virksomhed tager udgangspunkt i en enkeltmandsvirksomhed, som forud for omdannelse har

benyttet virksomhedsskatteordningen®’.
3.5.3 Samlet virksomhed

Som naevnt tidligere, skal der veere tale om en samlet virksomhed. Ved anvendelse af VOL kraever det at der
indskydes en samlet erhvervsmaessig virksomhed i selskabet, enkelte aktiver der ikke udggr en

erhvervsmaessig virksomhed kan ikke indskydes.

Ved vurderingen af hvilke aktiver og passiver der vedrgrer virksomeden, skal der tages udgangspunkt i de

arsregnskaber og indkomstopggrelser der er udarbejdet tidligere ar.

Hvis der er anvendt VSO i aret forud, er det de aktiver og passiver® der er inddraget i ordningen, der skal

overdrages til selskabet®.

* Generationsskifte og Omstrukturering side 125-129

*® Jf.VOL § 2 stk. 1 nr. 2, belgb hensat til senere faktiske haevning og belgb pa mellemregningskontoen kan holdes
uden for omdannelsen.

*® Generationsskifte og omstrukturering side 134
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3.5.4 Flere virksomheder

En person, som ejer to forskellige virksomheder, kan ved en omdannelse enten omdanne virksomhederne

til to selskaber, eller omdanne den ene til et selskab og beholde den anden i personlig regi.

Hvis der har vaeret anvendt VSO ved aret forud, skal det vurderes hvilke aktiver og passiver der skal

omdannes™.
3.5.5 Aktier

Hvis der ved en virksomhedsomdannelse forefindes aktier, i balancen, kan dette give anledning til
spgrgsmals om hvorvidt dette skal medtages i omdannelsesprocessen. Dette kan blandt andet give
spekulationer om hvorvidt aktier generelt skal indga i en omdannelse, eller om disse skal holdes uden for

omdannelsesprocessen.

Det kan naevnes, at en aktiebeholdning oftest ikke vil have nogen relation til den erhvervsmaessige helhed.
Dog kan aktier sagtens have en forbindelse med den virksomhed som omdannes, og der kan argumenteres
for, at disse skal medtages i en omdannelse. Det kan navnes som eksempel, at hvis en virksomhed, som
har erhvervet aktier, i forbindelse med at kunne anvende en bestemt kaedes navn og logo, vil denne form

for aktie indskydes i selskabet som der gnskes omdannet’”.

Det er alt andet lige en vurdering som skal foretages, om en eventuel aktiebeholdning kan indskydes i en

omdannelsesproces®.

Der ma ikke ejes aktier nar den selvstaendige har valgt beskatning efter VSL, med mindre den skattepligtige

driver naering med aktierne®.

3.5.6 Blandet benyttede aktiver

Hvis et aktiv bliver benyttet bade privat og i virksomheden, bliver dette betegnet som et blandet benyttet
aktiv. Det blev naevnt tidligere, at alle erhvervsmaessige aktiver skal indga i en omdannelse. Dette

fastleegges ud fra en vurdering af, hvorvidt aktivet har relation til den erhvervsmaessige handling®”*.

Ved blandet benyttet aktiv sdsom bil, anses dette som skulle medtages i en omdannelse. Dette er dog op til

en vurdering af, hvorvidt den private kontra virksomhedsdel som vaegter mest.

> Generationsskifte og omstrukturering side 143 - 144
> DOM - SKM2005.410LR

> Generationsskifte og omstrukturering side 135-136
% VsL§ 1, stk.2

>* Generationsskifte og omstrukturering side 136
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Biler kan ydermere opdeles i tre kategorier. Vi tager udgangspunkt i biler, fordi biler netop er en af de

aktiver som hyppigst anvendt som blandet benyttet aktiv.

- Bilivirksomhedsregi
Bilen er virksomhedens aktiv, hvor ejeren/benytteren af bilen, bliver beskattet af fri bil. Hermed vil
det ikke have nogen betydning for omdannelsen, fordi det star meget klart, at det er

virksomhedens aktiv, og at det skal inkluderes i en omdannelse.

- Bili privatregi
Bilen er ejet i privatregi, og dermed er det ejerens/benytterens aktiv, Som er erhvervet via en form
for privatgkonomi, og hvis/nar bilen bliver benyttet i erhvervsmaessigregi, vil der gives en
kompensation i form af kilometergodtggrelse - 2014-satsen er kr. 3,73 pr. kgrte kilometer for
virksomheden. Alle former for vedligeholdelsesomkostninger, etc. vedr. Bilen, vil blive finansieret
via privatgkonomien, og dermed vil der ikke vaere tale om, at bilen i dette tilfeelde skal med i en

omdannelse, da den er 100 % privat ejet og skal holdes i privatregi.

- Bili privat og virksomhedsregi
Ved dette tilfaelde vil bilen blive anset for at vaere et blandet benyttet aktiv. Bilen fremgar ikke i
virksomhedens balance, men i driften. Bilen er en privat ejet bil, dog bliver omkostninger samt
afskrivninger etc. som har en relation til den erhvervsmaessige del, udgiftsfgrt i virksomheden, og
den private del vil bliver afregnet i privatgkonomien. Denne form for aktiv handtering vil jf. VOL § 2,

stk. 1, nr. 2. blive anset som at aktivet der skal indga i omdannelsen.

3.5.7 Fast ejendom

Fast ejendom som anvendes i et blandet benyttet miljg, giver ejeren frit valg, om hvorvidt ejendommen

skal indga i omdannelsen eller om dette skal holdes udenfor.

Virksomhedsejeren kan veaelge at indskyde ejendommen i selskabet i forbindelse med
virksomhedsomdannelse, vaelge at beholde ejendommen i privatregi, eller indskyde det i et saerskilt

selskab’®.

Hvis virksomhedsejer vaelger at omdanne virksomheden og ejendommen holdes uden for omdannelsen,

skal man vaere saerlig opmaerksom pa VOL § 2, stk. 1, nr. 5/, betingelsen er at aktiernes anskaffelsessum

55
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ikke ma vaere negative og en eventuel indskudskonto skal veere udlignet, hvis man forud for omdannelsen

anvendte VSO kan lovens regler anvendes pa trods af en negativ anskaffelsessum?®.
3.5.8 Midler fra lan

Som et led i udtrykket at alle aktiver og passiver skal inkluderes i en omdannelse, herunder 1an som er
optaget i virksomheden, kan det jf. VOL § 2, stk. 1, nr. 2, udledes, at alle aktiver og passiver skal overdrages

til selskabet, herom gaelder likvider eller andre vaerdier som hidrgrer fra 1an optaget i virksomheden™.

Der har fgr loveendringen i 1999 vaeret den situation, at ejeren optager et lan, hvor laneprovenuet holdes

uden for virksomheden, mens selve gaeldsforpligtigelsen skydes ind i selskabet.

Det har ydermere vaeret den situation at, efter geeldsforpligtigelsen blev indskudt i selskabet, vil ejeren nu
udlane et belgb svarende til geldsforpligtigelsen til selskabet. Hvorefter selskabet indfrier lanet, saledes at
ejeren nu har et tilgodehavende pa selskabet, hvor det nu kan haeves uden at det udlgser nogen former for

beskatning. Derfor er der jf. VOL § 2, stk. 1, nr. 5 s@grget for at forhindre at loven kan misbruges.

3.5.9 Vederlag for virksomheden

Ved en skattefri virksomhedsomdannelse skal vederlaget for virksomheden ydes i form af aktier eller
anparter®. Hvis der gnskes tilfgjelser i ejerkredsen, kan dette ggres i forbindelse med en efterfglgende
kapitalforhgjelse eller ved frasalg af ejerandele. Dog kan salg af ejerandele, medfgre beskatning®. Det skal
ydermere naevnes, at fgrhen kunne ejeren fa tilgodehavender pa op til 25 % af vederlaget for

virksomheden, som blev fgrt ind pa en mellemregningskonto, hvor ejeren skattefrit kunne haeve.

>’ Generationsskifte og omstrukturering side 148
58

>? Generationsskifte og omstrukturering side 141 - 142
®voL § 2, stk. 1nr. 3
®! Generationsskifte og omstrukturering side 145
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3.5.10 Udskudt skat

Skatten af forskelle mellem den bogfgrte veerdi og skattemaessige veaerdi kaldes for udskudt skat.

Den skat der udskydes i forbindelse med omdannelsen skal hensaettes i abningsbalancen, som udarbejdes i
forbindelse med virksomhedsomdannelsen®. Udskudt skat sikrer at dbningsbalancen giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, samt danner grundlag for de fremtidige skatteforpligtigelser som
vil forfalde. Opggrelsen og indregningen af skatten opggres efter anerkendte danske

regnskabsvejledninger®.
3.5.11 Skuffeselskaber i forbindelse med omdannelse

Skuffesleskaber er feerdigregistrerede selskaber, der siden deres stiftelse ikke har drevet nogen form for
erhvervsmaessigt virksomhed. Selskabets egenkapital bestar af kontanter som indestar i pengeinstituttet
som kontantbeholdning. Skuffeselskaber har standardvedtaegter og formalet er Igst formuleret - det vil sige

et tomt selskab med ingen aktivitet.

VOL § 1. stk. 2, opstiller en reekke szerlige betingelser ved anvendelse af et skuffeselskab i en

virksomhedsomdannelse.

- Selskabet ma ikke have drevet erhvervsmaessigt aktivitet forud.
- Selskabets egenkapital skal ubehaeftet sta i et pengeinstitut.
- Virksomhedsejeren skal eje hele selskabskapitalen. Safremt der er flere ejer, skal ejerne eje

selskabet i samme forhold som i den personlig drevne virksomhed.

Efter reglerne i selskabslovens §§ 36 og 37, skal der i forbindelse med overdragelsen udarbejdes en

overtagelsesbalance til dbningsbalancen og en vurderingsberetning®.

Hvis omdannelsen sker med tilbagevirkende kraft sa er kravet, at skuffeselskabet er stiftet senest pa
tidspunktet for omdannelsesdatoen. Hvis omdannelsen gennemfgres 1. maj og med omdannelsesdato den

1. januar, s& er det et krav at skuffeselskabet er stiftet 1. januar®.

%2 Jf. VOL § 2, stk. 1, punkt 8

% Generationsskifte og omstrukturering side 152-153
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3.5.12 Omdannelsesdato og 1. regnskabsar

Ved gennemfgrsel af en virksomhedsomdannelse skal der udarbejdes &bningsbalance®. Abningsbalancen

anses i skattemaessig henseende for omdannelsesdatoen®.

Ved en skattefri virksomhedsomdannelse ligger datoen fast og kan ske pa en dato om aret. Nar
omdannelsen kan foretages med 6 maneders tilbagevirkende kraft, vil konsekvensen vaere at skattefri

virksomhedsomdannelse kan ske i fgrste halve ar efter virksomhedens statusdag®.
Selskabets f@rste regnskabsperiode efter omdannelsen skal udggrer 12 maneder fra omdannelsesdatoen.

Der kan dog opsta enkelte tilfaelde ved skuffeselskaber, hvori regnskabsperioden kan vaere forskudt. En
regnskabsperiode skal udggre 12 maneder, dog ma regnskabsperioden ikke overstige 18 maneder®. Der
kan ved visse tilfeelde spges om dispensation fra SKAT vedrgrende tilladelse for en anden

regnskabsperiode.”
3.5.13 Korrektion — omggrelse

VOL opstiller en raekke betingelser for at virksomhedsomdannelsen kan gennemfgres skattefrit, safremt

betingelserne ikke er opfyldt vil omdannelsen anses for at vaere skattepligtigt.

Det vil sige at hvis SKAT ikke betragter virksomheden som en erhvervsmaessig virksomhed, eller at aktiverne
og passiverne ikke har nogen erhvervsmaessig tilknytning til selve virksomheden, sa vil der ikke kunne ske

en skattefri omdannelse. Ved en sadan handelse, har man muligheden for at foretage en omggrelse. Dog
forefindes der betingelser, der skal veere opfyldt, for at man kan opna en tilladelse til at kunne foretage en

omggrelse’":

- Skatteansaettelse af privatretlige disposition, som kan omggres.

- Dispositionen ma ikke ske af hensyn til at spare eller udskyde skatter eller afgifter.
- Dispositionen skal have skattemaessige virkninger, som er vaesentlige.

- Dispositionen skal vaere lagt klart for myndighederne.

- Privatretlige sendringer af dispositionen, skal vaere enkle og overskuelige.

% Selskabslovens § 36, stk.3

® Generationsskifte og omstrukturering side 156
* Ibid.

* Ibid.

7 Ibid.
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- Alle som der vil bliver skatteretligt bergrt, af en tilladelse til omggrelsen, tiltraeder

omggrelsesanmodningen.

3.6 Ved anvendelse af virksomhedsskatteordningen
Hvis ejeren forud for omdannelsen har anvendt reglerne inden for VSO, er der szerlige regler og betingelser

der skal vaere opfyldt i VOL og VSL, vedrgrende skattefri virksomhedsomdannelse.

Ejeren har mulighed for at holde nogle af posterne uden for omdannelsen.

3.6.1 Belgb hensat til senere faktisk havning

Hvis der er anvendt VSO forud for omdannelsen er det som udgangspunkt alle aktiver og passiver der er i

virksomheden, som skal med i omdannelsen.

Jf. VOL § 2 stk.1, nr. 2, kan virksomhedens ejer vaelge, om belgb hensat til senere faktisk haevning og belgb
pa mellemregningskontoen skal holdes uden for omdannelsen, da posterne ikke betragtes som en del af

virksomhedsgkonomi.

Belgb hensat til senere faktisk haevning bliver beskattet i det ar, hvor pengene bliver hensat, dernaest kan
virksomhedsejeren haeve belgbet skattefrit til sig selv uden skattemaessige konsekvenser. Ligeledes er det

gaeldende for mellemregningskontoen, da det ikke anses for skudt ind i virksomheden’.

Hvis virksomhedens ejer veelger at medtage belgb hensat til senere faktisk haevning og belgb pa
mellemregningskontoen i omdannelsen, medfgrer dette, at det anses som et indskud i selskabet og en del
af egenkapitalen. Aktierne vil fa en tilsvarende hgjere veerdi, som virksomhedsejeren modtager som

vederlag”.

3.6.2 Anskaffelsessum/indskudskonto

Ved en virksomhedsomdannelse er der bestemte regler for hvorvidt aktiernes anskaffelsessum eller

indskudskontoen ma vaere negativ.

Aktiernes anskaffelsessum er et udtryk for det kontante belgb der opnas ved salget af sin virksomhed med

fradrag af den skattepligtige avance””.

Hvis indskudskontoen er negativ i forbindelse med en skattefri virksomhedsomdannelsen, er det muligt for

ejeren at nulstille kontoen eller indskyde saledes at kontoen bliver positiv, der har vaeret afggrelse

7% Generationsskifte og omstrukturering side 142-143
> Omstru kturering — skatteregler i praksis side 37-38
VoL § 4, stk. 2
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vedrgrende nedbringelse af indskudskontoen ved at indskyde aktiver i form af sin privat benyttet bil og

blandet benyttet ejendom”.

Hvis virksomhedsejeren ikke har anvendt VSO sa er kravet at aktiernes anskaffelsessum ikke ma vaere
negativ, og omvendt hvis virksomhedsejeren har anvendt VSO ma aktiernes anskaffelsessum godt veaere

negativ.

Hvis flere ejere har benyttet VSO sa er kravet, som fglge af at aktiernes anskaffelsessum ikke ma vaere

negativ76.

3.6.3 Opsparet overskud
Konto for opsparet overskud bestar af virksomhedsindkomst efter fradrag af virksomhedsskatten. Ejeren
kan veelge at overfgrer opsparet overskud fra VSO til kapitalandele i selskabet, jf. VSL § 16, stk.2, forstaet pa

den made, at belgbet nedbringer den skattemaessige anskaffelsessum.
Nedenfor er der foretaget et beregningseksempel pa opsparet overskud”’:

Beregning af opsparet overskud

Opsparet overskud 805.369
Virksomhedsskat 24,5 % -205.369
Opsparet overskud netto 600.000

Hvis virksomhedsejeren vaelger ikke at overfgre opsparet overskud til nedbringelse af anskaffelsessum,
bliver opsparet overskud haevet og overfgrt til beskatning i den personlige indkomst, og
virksomhedsskatten fragar i skatteberegningen’®. Dog er det ejeren der bestemmer hvor meget af den del
af opsparet overskud der skal med i omdannelsen for at reducere aktiernes anskaffelsessum, og hvor meget
der, skal overfgres til den personlige indkomst. Det er saledes ejerens eget valg, og man skal vurdere hvad

der er mest hensigtsmaessigt.

Ved nedbringelse af aktiernes anskaffelsessum, kan anskaffelsessummen blive negative, jf. VOL § 2, stk. 1.
nr. 5, det er muligt at omdannelsen kan finde sted, selvom anskaffelsessummen bliver negativ. Hvis det er

tilfaeldet sker der beskatning ved salg af dette negative belgb, i det at det tillaegges avancen.

7> Generationsskifte og omstrukturering side 148, jf. SKM2005.98LSR og SKM2006.280SR
’® Generationsskifte og omstrukturering side 146-150

7 Egen tilvirkning
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Hvis der ved omdannelsen omdannes en af flere virksomheder opggres der en forholdsmaessigt del af
virksomhedens overskud, der kan nedbringe aktiernes anskaffelsessum, jf. VSL § 16 a, stk. 3. Opggrelsen
laves efter forholdet mellem det samlede kapitalafkastgrundlag, og kapitalafkastgrundlaget for den

omdannede virksomhed, nedenstaende er et regneeksempel herpa’:

Virksomhed Virksomhed Virksomhed
1 2 3 | alt
Kapitalafkastgrundlag 2.425.000 2.500.000 1.500.000 6.425.000
Virksomhed 1 KAG 2.425.000 = 38 %
KAG i alt 6.425.000

Det ovenstaende regneeksempel viser at 38 % af det opsparede overskud kan anvendes til nedbringelse af

anskaffelsessummen.

Hvis der er udlignet negativ indskudskonto, skal et belgb svarende til udligningen medregnes i ovenstaende

beregning®.

3.7 Fordele og ulemper ved skattepligtig kontra skattefri virksomhedsomdannelse
Selvom der er valgfrihed for virksomhedsejer at vaelge i mellem skattepligtig kontra skattefri
virksomhedsomdannelse, er det ikke altid en fordel at anvende skattefri virksomhedsomdannelse. Det bgr

overvejes om en skattepligtig virksomhedsomdannelse vil vaere fordelagtig i det enkelte tilfaelde.

3.7.1 Fordele ved at anvende skattepligtig virksomhedsomdannelse
Fordelene ved at anvende skattepligtig virksomhedsomdannelse, er blandt andet at overdragelsen sker til
de skattemaessige veerdier, som virksomheden er overdraget til. Derefter kan selskabet opgg@re egne
afskrivningsgrundlag og fa egne anskaffelsessummer, hvis der er tab pa aktiver i forbindelse med

opgerelsen af anskaffelsessum er tabet fradragsberettiget.

Som naevnt i afsnittet ”skattepligtig virksomhedsomdannelse”, er omdannelsen relativ simpel, de eneste
betingelser der skal veere opfyldt er, at der stiftes et selskab ved apportindskud og overdragelsen betragtes

som et salg til tredjemand, dernaest forfalder der en afstaelsesbeskatning.

7 Egen tilvirkning
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Hvis det er ngdvendigt at omdanne med tilbagevirkende kraft, er betingelserne som naevnt i afsnittet
"”skattepligtig virksomhedsomdannelse”. Hvis den skattepligtig virksomhedsomdannelse udlgser en

ubetydelig eller begraenset beskatning er der ingen grund til at omdanne virksomheden skattefrit®".

En anden mulighed der er i forbindelse med skattepligtig virksomhedsomdannelse er, at hvis der skulle
opsta en beskatning, sa kan virksomhedens ejer finansierer skatten ved at fa et stiftertilgodehavende

gennem sin virksomhed.

3.7.2 Ulemperne ved at anvende skattepligtig virksomhedsomdannelse
Ulempen ved en skattepligtig omdannelse er selvfglgelig den beskatning det udlgser. Hvis skatten er
betydelig, kan det pavirke virksomhedens kapital, og der kan muligvis opsta going-concern problemer. Det
vil sige, at der kan opsta problemer med at fortszette driften i selskabet, da der kan opsta
likviditetsmaessige problemer, da selskabets ejer hiver den ngdvendige kapital ud som udbytte for at

afregne skatten®.

Skattemyndighederne har adgang til at efterprgve om veaerdien af apportindskuddet er sat til handelsvaerdi

jf. LL§ 2%. Huvis SKAT er uenig kan der komme en efterregulering af skatten.

3.7.3 Fordelene ved at anvende skattefri virksomhedsomdannelse
Fordelen ved at anvende skattefri virksomhedsomdannelse er, at beskatningen bliver udskudt til den dag
selskabet afvikles eller bliver solgt. Der er ogsa den fordel, at hvis man forud for omdannelsen anvender
VSO, og der vaelges at opsparet overskud i virksomheden skal med i omdannelsens, da udskydes

beskatningen af det opsparede overskud til den dag aktierne afstas.

3.7.4 Ulemperne ved at anvende skattefri virksomhedsomdannelse
Ulemperne ved skattefri virksomhedsomdannelse er, at der er mange betingelser der skal veere opfyldt. |
omdannelsen ma virksomhedens anskaffelsessum pa aktierne ikke veere negativ, medmindre der anvendes
VSO. Der kan heller ikke veere stiftertilgodehavender eller en mellemregning med selskabet i forbindelse

med stiftelse - alt vedlerlag skal saledes veere i anparter eller aktier.

En anden ulempe kan veaere, at der kan ske en slags dobbeltbeskatning hvis et aktiv med en pahvilende
fortjeneste salges. Den i abningsbalancen afsatte udskudte skat, medregnes ikke i aktiernes

anskaffelsessum for ejeren.

8 Omstrukturering — Skatteregler i praksis s. 25
 Omstru kturering — Skatteregler i praksis s. 26
® Omstru kturering — Skatteregler i praksis s. 24.
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Der er heller ikke mulighed for delomdannelse som der er ved skattepligtig virksomhedsomdannelse. Dog

er der undtagelse for fast ejendom, da dette anses som en virksomhed for sig selv.

3.8 Delkonklusion

En person der driver personlig drevet virksomhed kan vaelge mellem at omdanne sin virksomhed
skattepligtigt eller skattefrit. Ved at der veelges den skattepligtige omdannelse er beskatningen galdende
efter afstaelsesprincipperne, hvor virksomhedens aktiver og passiver overdrages til et selskab og bliver
beskattet efter afstaelsesprincipperne. Det vil sige, at der skal udarbejdes en avanceopggrelse hvor
virksomhedens ejer bliver beskattet af fortjenesten, og hvor skatten skal betales til de almindelige

ligningsfrister.

Hvis der ikke veelges omdannelse med tilbagevirkende kraft, er den skattepligtig omdannelses metode
enkel. De eneste betingelser der skal veere opfyldt er, at der skal stiftes et selskab og at virksomheden

bliver overdraget til selskabet.

Efter 4 uger for omdannelsen skal der indsendes stiftelsesdokumenter, vedtaegter, dbningsbalance,
sammenskrevet resume (registrerings dokumentation til erhvervsstyrelsen) og vurderingsberetning.

Jeevnfer LL § 2, har SKAT krav pa efterfglgende at tjekke om salget er sket til handelsvaerdier.

Selskabets aktiver og passiver vaerdiansattes pa tidspunktet for skaeringsdatoen for abningsbalancen til
handelsveerdi jf. Selskabsskatteloven § 4, stk. 4, 2. pkt. Endvidere kan skzeringsdatoen frit veelges ved en

skattepligtig virksomhedsomdannelse.

Den skattepligtige omdannelsesmetode er forholdsvis enkel. Ulempen er, at der kan forfalde en relativ stor

skat til betaling, som kan medfgre vaesentlige likviditetsmaessige problemer hos virksomhedens ejer.

Hvis dette er tilfeeldet, er det fordelagtigt at anvende den skattefrie omdannelsesmetode, hvor
beskatningen udskydes til den dag selskabet bliver solgt eller ophgrer. Der er dog mange krav i det at
reglerne i VOL stiller vaesentlige krav til den skattefrie virksomhedsomdannelse. Der skal nemlig vaere tale
om at det er en erhvervsmaessig virksomhed der er drevet personligt, ligesom at der er krav om at
vederlaget skal ske i anparter eller aktier. Der er ingen mulighed, som der er, ved den skattepligtige
omdannelsesmetode, at vedlaeggelsen kan ske i kontanter eller i stiftertilgodehavender. Derudover skal

ejeren veere fuldt skattepligtig til Danmark.

Der bgr ydermere vaere fokus pa, at der ved en skattefri omdannelse skal afsaettes udskudt skat i
abningsbalancen, som vil forfalde til beskatning hvis selskabet afstas som enkelte aktiver. Der er ikke givet

fradrag for den udskudte skat i aktiernes anskaffelsessum, hvilket kan medfgre dobbeltbeskatning.
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Der er ogsa nogle poster som kan holdes uden for omdannelsen. Dette galder belgb hensat til senere
faktisk haevning, samt mellemregningskonto. Endvidere ma aktiernes anskaffelsessum heller ikke vaere
negativ, medmindre der forud for omdannelsen er anvendt VSO, sa kan det godt vaere muligt at aktiernes

anskaffelsessum er negativ.

Fgr det besluttes hvilken omdannelsesmetode der er bedst at benytte, er der en del faktorer der skal
vurderes. Alt andet lige, hvis skatten er ubetydelig lille, er der ingen grund til at vaelge en skattefri
omdannelsesmetode, da der, som beskrevet ovenfor, er en del betingelser der skal vaere opfyldt for at
metoden kan anvendes. Omvendt, hvis skatten er af betydelig stgrrelse, da bgr det overvejes om en

skattefri virksomhedsomdannelse ikke kan vaere det rigtige.

Det bgr ogsa tages med i beslutningsprocessen, at hvis SKAT ikke finder kravene til en skattefri omdannelse
for vaerende opfyldt, sa vil den planlagte skattefrie omdannelse kunne blive anset som en skattepligtig

omdannelse, hvilket kan vaere meget uhensigtsmaessigt.
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4. Vardiansaettelse
En virksomhedsomdannelse sker efter virksomhedsomdannelseslovens bestemmelser og betingelser. Som
et led i overdragelsen skal virksomhedens vardier opggres - det vil sige virksomhedens aktiver og
forpligtelser, derefter skal disse overdrages til det overtagene selskab til handelsvaerdi pa

overdragelsestidspunktet.

Vardiansaettelsen er som udgangspunkt et redskab for opggrelsen af vaerdierne som selskabet overtager
og skal betale for. | den skattepligtige virksomhedsomdannelse udlgser det afstaelsesbeskatning hos
ejeren, da overdragelsen anses for salg af virksomheden og virksomhedens ejer bliver beskattet af avance

der skulle opst3, ligesom at der er fradrag for tab®.

Som naevnt tidligere i opgaven, er der mulighed for, at overdragelsen kan ske skattefrit og beskatningen

skal udskydes til den dag, hvor virksomheden bliver solgt eller ophgrer/likvideres.

| dette afsnit vil der redeggres for vaerdianseettelsen og opggrelsen af handels- og skattemaessige veerdier. |
afsnittet afslutning vil teoridelen kombineres med en praksis eksempel, hvor der tages udgangspunkt i en

case-virksomhed. Introduktionen af case-virksomheden vil fglge senere i opgaven.

4.1 Opggrelse af handelsvaerdi
Handelsveaerdi er et udtryk for dagsvaerdi. Dagsveerdi er det belgb, som aktivet henholdsvis passivet kan
seelges eller indfries til pa et velfungerende marked, eller med andre ord, hvad det kan saelges for til en

uafhaengig tredjemand.

| det fglgende afsnit vil reglerne for principperne bag afstaelse til handelsveaerdi (dagsveerdi) i en

virksomhedsomdannelse blive beskrevet.

| en omdannelse overdrages en personlig drevet virksomheds aktiver og passiver til et selskab. | denne
forbindelse afstas aktiverne henholdsvis passiverne til handelsveerdi, og der opnas en skattemaessig
fortjeneste eller et skattemaessigt tab, der enten beskattes eller fradrages i ejerens indkomstopggrelse.

Selskabet overtager saledes virksomheden til handelsvaerdi®.

4.1.1 Scerlige forhold

| forbindelse med overdragelsen kan der opsta interessefzelleskab mellem szelger og kgber. Et eksempel

kunne vaere mellem hovedaktionaeren og dennes selskab, hvor overdragelsesvilkar kunne vaere aftalt pa

¥ Generationsskifte og omstrukturering side 156-157

& (afsnit "regel”)
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forhand, som ikke kunne anses for vaere saedvanlige eller normale. Sddanne dispositioner kan tilsidesattes

af SKAT.

Ved veerdiansattelsen skal armslangdeprincippet benyttes, for fastsaettelse af priser og vilkar for
transaktioner mellem interesseforbundne parter jf. LL § 288 foregar pa en samfundsmaessig forsvarlig made.
Da bade salger og kpber er samme person, vil der opsta interessefaellesskab ved opggrelse af
handelsveerdier, da det ikke er salg til en tredjepart. Derfor er det vigtigt at omdannelsen (salget/handelen)
mellem interesseforbundne parter sker til handelsvaerdi, ligesom hvis der var tale om en handel med en

tredjepart.

4.1.2 Omregning til kontantvaerdi og kursnedskrivning af geelds- eller pantebreve

Hvis virksomhedens ejer far kebesummen for salget i form af gaelds- eller pantebrev, skal dette

veerdiansaettes. Overdragelsessummer fastsaettes for nedenstaende aktiver:

- Bygninger

- Driftsmidler

- Skibe

- Ombygninger

- Indretning af lejede lokaler

- Varelager

Jf. AL § 45 stk.1 og EBL § 4, stk. 2, sker omregningen efter kursvaerdien pd overdragelsestidspunktet, ved at
den kontante del af anskaffelsessummen henholdsvis salgssummen leegges sammen med kursveerdien af

aktivets gaeldsposter® .

Den kontante vaerdianseettelse skal ske efter vurdering, og vurderingen skal vaere konkret. Kursen kan
beregnes af skatteyderen selv, dog er der en del betingelser der skal vaere opfyldt, blandt andet Igbetiden,
rentesats, nutidsveerdien, afdragsprofilen mv. Det kan ogsa veelges at kursvaerdien indhentes ved
sagkyndig, for eksempel et pengeinstitut eller realkreditinstitut, hvilket er mere troveerdigt. Nedenstaende
viser et beregningseksempel pa hvordan kurstabet bliver fordelt forholdsmaessigt pa aktiverne, hvilket ggr,
at anskaffelsessummen bliver kr. 600.000 lavere som svarer til kursnedslaget. Det forudsaettes, i det

nedenstdende eksempel at der er udstedt et gaeldsbrev til kurs 85%.

¥ 7Den juridiske vejledning” C.D.11.1 - ArmslaengdeprincippetiLL§ 2 + C.D.11.1.1 - Regleni LL§ 2

& (afsnit “omregning til kontantvaerdi”)
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Bygning 4.000.000
Grund 500.000
Driftsmidler 500.000
Varelager 250.000
Debitorer 150.000
| alt 5.400.000
Der er udstedt kr. 4. mio. geeldsbrev
Kursen péa geeldsbrevet er 85.
Geeldsbrev 4.000.000
0, I * -
Kurstab 15 % 4 mio. *(100 -85) 600.000
Forholdsmeessig fordeling i %:
Bygning (4.000.000 / 5.400.000 *100) 74 %
Grund (500.000 / 5.400.000*100) 9%
Driftsmidler (2.000.000 / 5.400.000 *100) 9%
Varelager (250.000 / 5.400.000)*100) 5%
Debitorer (150.000 / 5.400.000 *100) 3%
| alt 100 %

Fordeling forholdsmaessigt p& aktiver:

Aktiver Nedslag Veerdi
Bygning 4.000.000 -444.444 3.555.556
Grund 500.000 -55.556 444,444
Driftsmidler 500.000 -55.556 444.444
Varelager 250.000 -27.778 222.222
Debitorer 150.000 -16.667 133.333
| alt 5.400.000 -600.000 4.800.000

Der skal betales kr. 5.400.000 men vardien bliver forringet med kr. 600.000, som bliver fordelt pa

aktiverne, og anskaffelsessummen bliver kr. 4.800.000%.

Ovenstaende beregning viser et eksempel pa hvordan kurstabet fordeles pa aktiverne®

8 Egen tilvirkning
90
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4.1.3 Goodwill

Beregning af goodwill skal foretages nar virksomheden afstas i forbindelse med en omdannelse. Pr.

definition er goodwill den mervaerdi som virksomheden har.

I°*. Der forstas ved oparbejdet goodwill,

Der skelnes mellem oparbejdet goodwill og tilkgbt goodwil
virksomhedens opnaede kundekreds, forretningsforbindelser og brand. Oparbejdet goodwill ma ikke
aktiveres i balancen®®. Hvorimod tilkgbt goodwill forstas som, nar virksomheden kgber aktiver eller
aktiviteter, safremt goodwill er tilkgbt kan det aktiveres i balancen®®. Der laegges yderligere vaegt pa de
fremtidige indtjeningsmuligheder, som ogsa kan formuleres som de fremtidige gkonomiske fordele ved kgb
af virksomheden. Dette er med til at beregne mervaerdien som goodwill, kommer til at udggre. Alt andet

lige ma man konstatere at goodwill er prisforskellen, det vil sige virksomhedens regnskabsmaessige veerdi

kontra virksomhedens salgspris.

Som udgangspunkt opggres goodwill til handelsveerdi. Hvis denne ikke kendes, opg@res goodwill efter TS-
cirk. 2000-10, eller efter vaerdiansaettelsescirkulaeret fra TP-cirkulaeret fra 2009°*. TP-cirkulaeret 2009
bruges i forbindelse med koncern interne transaktioner.

Hvis goodwill er anskaffet i perioden, hvor salget er sket skattefrit, samt hvis der ikke er foretaget
afskrivninger pa det erhvervede goodwill, vil anskaffelsessummen inkluderes i opggrelsen, af den

skattepligtige fortjeneste.

Nar der ved en virksomhedsomdannelse skal foretages beregning af goodwill, er det meget vigtigt at

opfylde de krav som fglger med, for man kan beregne og fastszette goodwill.

Der stilles krav til at goodwill skal vaere knyttet til en virksomhed, da det anses for at kundekredse,
forretningsforbindelser etc. ikke kan vaere tilknyttet til personer. Det vil sige, at hvis en person besidder

seerlige kvalifikationer, er det ikke nok i sig selv, at afggre om der foreligger en skattemaessig goodwill.

Der skal veere tale om en virksomhed der er i drift, for at forventningen til de fremtidige
indtjeningsmuligheder kan fremfgres. Der kan opsta tvivl for virksomheder der sgrger deres indtjening ved

hjeelp af veerdipapirhandler. Hgjesteret er kommet frem til, at der ikke kunne anses at foreligge goodwill

7Den juridiske vejledning” C.C.6.4.1.1

2 pwC Regnskabshandbogen 2014, s. 109

% Ibid. Afsnit 5.2.2.1 — indregning og maling ”Et immaterielt aktiv indregnes kun, ndr det er sandsynligt, at aktivet vil
tilfare fremtidige skonomiske fordele til virksomheden”

o Undervisningsmateriale, PP-show ”Valg af virksomhedsform og virksomhedsoverdragelse 2014”
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ved handel med vaerdipapirer. Grunden til dette er, at der ikke er knyttet en oparbejdet kundekreds eller

nogen former for forretningsforbindelser®.

Det er ikke muligt at afskrive pa oparbejdet goodwill skattemaessigt, hvis man anvender VOL, fordi ejeren i
dette tilfeelde succederer goodwill i selskabet. Hvis der er tale om en skattepligtig virksomhedsomdannelse

er det muligt at foretage afskrivninger pa goodwill, da goodwillen vil blive defineret som tilkgbt.

4.1.3.1 Goodwillcirkulaeret
Som naevnt tidligere kan goodwill-beregningen foretages efter TS-cirk. 2000-10°° - cirkulzerets beregning
tager udgangspunkt i resultatet fgr skat for de sidste tre regnskabsar. Derefter skal der i beregningen af

goodwill korrigeres for nedenstaende navnte punkter97:

- () Finansielle indtaegter

- (+) Finansielle udgifter

- (+/-) Ekstraordinzere poster i henhold til ARL
- (+) Afskrivninger pa tilkgbt goodwill

- (-) Ikke udgiftsf@rt Ign eller vederlag til eventuelt medarbejdende aegtefaelle

4.1.3.2 Vagtning
Ydermere vil det korrigerede resultat blive beregnet ud fra enkelte vaegtningssatser. Vaegtningen er

defineret som fglgende:

- 3.sidste regnskabsar X 1
- 2.sidste regnskabsar X 2

- 1.sidste regnskabsar X 3

Resultatet divideres herefter med 6, for at finde frem til det gennemsnitlige resultat.

4.1.3.3 Udviklingstendensen
Efter beregning af vaegtningen, skal der foretages beregninger for udviklingstendensen, som er den
resultatmaessige udvikling, og som bade kan vaere positiv og negativ inden for de tre seneste ar der er

beregningsgrundlaget.

> DOM - SKM2005.274.HR
96

7 "Den juridiske vejledning” C.C.6.4.1.2 - Vaerdiansattelse af goodwill
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Udviklingstendensen er defineret som forskellen mellem sidste ar og 3. sidste ar, divideret med 2 (ved en
konstant resultatmaessig udvikling, herunder positiv eller negativ inden for de tre seneste ar). Der vil gives
en form for tillaeg ved en positiv udviklingstendens, hvorimod ved en negativ udviklingstendens, vil man

seette vaerdien af goodwill til kr. O,-

4.1.3.4 Driftsherrelgn
Efter udviklingstendensen er beregnet, skal der nu foretages en beregning af driftsherrelgnnen.
Driftsherrelgnnen beregnes ud fra halvdelen af saldoen som udgjorde udviklingstendensen, dog skal
driftsherrelgnnen minimum udggre kr. 250.000 og maksimum kr. 1.000.000. Hvis selve grundlaget for
beregningen af driftsherrelgnnen er kr. 0,- eller med en negativ saldo, antages goodwillveerdien ogsa til at

veere kr. 0,-

4.1.3.5 Forrentning af aktiverne
Efter at have beregnet driftsherrelgnnen, og fundet hvorvidt denne er til stede, skal der foretages en
beregning for forrentningen af aktiverne. Forrentningen beregnes ud fra et kapitalafkastgrundlag® + 3 %.
Kapitalafkastgrundlaget er beregnet ud fra det nuvaerende tidspunkts kapitalafkastsats, som fastlaegges af
Danmarks Nationalbanks opgjorte kassekreditrente®.
Der skal kun ske forrentning af aktiverne som direkte pavirker virksomhedens primaere forretningsomrade,
defineret som virksomhedens samtlige aktiver. Hvorimod er der ogsa defineret driftsfremmede aktiver,
som er obligationer, pantebreve og tilkgbt goodwill. Likvider skal som regel holdes uden for forrentningen

af aktiverne, jf. ligningsradet, da dette ikke anses for at vaere investeret kapital'®.

4.1.3.6 Kapitalisering
Den endelige goodwill-beregning finder sted ud fra en kapitaliseringsfaktor. Kapitaliseringsfaktoren er et
udtryk for, i hvor lang tid man forventer et afkast af goodwill. Beregningen med kapitaliseringsfaktoren vil

vaere saledes — kapitalafkastsats'® + 8 % / forventet levetid.

Nedenstaende er et eksempel taget ud fra en rente pa 9 % fordelt ud pa 10 ar — hvor

kapitaliseringsfaktoren er opgivet.

% )f.VSL§9
99

1% Hom — SKM2001.132.LR

Jf.VSL§9
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Rente
Kapitalieringsfaktor |Levetid (ar)

0,46
0,90
1,31
1,71
2,08
2,43
2,76
3,08
3,38
3,66
Figur: jf. “Den juridiske vejledning” - C.C.6.4.1.2 - Vardianszettelse af goodwill
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Levetiden for goodwill er som udgangspunkt 7 ar.

4.1.4 Fast ejendom
Fast ejendom overdrages til handelsvaerdi, nar der er tale om vaerdianseaettelse af fast ejendom vedrgrende

102

overdragelse mellem en hovedaktionaer og et selskab, som har bestemmende indflydelse™ . Transaktionen

skal fglge armslaengdeprincippet.

Prisen pa ejendommen skal svarer til det som en uafhaengig tredjemand vil betale for ejendommen.

Ydermere er aftalen bindende, ligesa snart aftalen er indgaet om overdragelse af eiendommen.

Hvis ejendomsvurderingen ikke er retvisende eller at den er fejlbehaftet, ved parternes aftaleindgaelse, vil
der i denne situation ses bort fra ejendomsvurderingen. Ved denne situation, kan parterne tage kontakt til

skattemyndighederne og bede om en ny vurdering'®.

4.1.5 Driftsmidler

Vaerdiansattelsen af driftsmidler sker til handelsvaerdi. Hvis der tale om en brugt bil der skal
vaerdiansaettes, er det ngdvendigt at indhente oplysninger om bilens veerdi pa markedet. Dette kan ske ved

henvendelse til en ekstern ekspert der opererer i brugtvognsmarkedet.

4.1.6 Blandede benyttet aktiver

| en skattefri virksomhedsomdannelse skal alle virksomhedens aktiver og passiver overdrages til selskabet,

jf. VOL § 2, stk. 1, nr. 2. Nar der anvendes blandet benyttet aktiver skal der foretages en konkret vurdering

192 7pen juridiske vejledning” C.B.3.5.4.3 - Fast ejendom
103 .
Ibid.
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af aktivets erhvervsmaessige andel. Nedenstaende viser et regneeksempel pa veerdiansattelsen pa aktivet

der er delvis anvendt erhvervsmaessigt'®.

Eksempel p& blandet benyttet driftsmiddel'®®

Ar1 Ar 2 Ar3
Anskaffelsessum 500.000 375.000 281.250
Skattemaessig afskrivning 25 % -125.000 -93.750 -70.313
375.000 281.250 210.938
Erhvervsmaessig andel afskrivning -93.750 -46.875 -17.578
Den erhvervsmaessige andel af bilen beregnes saledes:
(93.750+46.875+17.578) / (125.000+93.750+70.313)*100 55 %
Skattemaessig veerdi 210.938
Selskabet kan succedere med 55 % af 210.938 116.016
Handelsveerdien antages til at veere 650.000
45 % anvendes privat hvilket skal fratreekkes -292.500
357.500
Afskrivningsgrundlag efter skattefri omdannelse:
Aktivets nedskrevne veerdi: 116.016
Aktivets handelsveerdi erhvervsmaessig andel 357.500
Anskaffelsessum/afskrivningsgrundlag efter omdannelse 473.516

104

105 Egen tilvirkning
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Forudsaetninger:

Det er forudsat at den erhvervsmaessige benyttelse udggr, ar 1 - 75 %, ar 2 - 50 %, og ar 3 - 25 %. Herefter
udregnes forholdet mellem den erhvervsmaessige andel og den fulde afskrivning, hvilket er svarende til 55

%.

Endvidere er det forudsat at handelsvaerdien for driftsmidlet er kr. 650.000, hvoraf den privat benyttede
andel udggr 45 %, hvilket fratraekkes. Herefter kan selskabet succedere med (357.500 + 115.446) kr.
472.946.

4.1.7 Blandet benyttet bygning

Hvis der anvendes blandet benyttet bygning, kan der kun afskrives pa den del der anvendes

106
I

erhvervsmaessigt, hvis betingelser i AL § 14 opfyldes. Nedenstaende er et beregningseksempel™ pa blandet

benyttet bygning.

Anskaffelsessum bygning 4.000.000
Afskrivning 4 % lineeere 160.000
Erhvervsmaessig afskrivning 96.000

Erhvervsmaessig benyttet
andel 2.400.000

Forudsatninger:

Der forudsaettes at bygningens afskrivningsberettigede anskaffelsessum er kr. 4.000.000. Der foretages

lineaert 4 % skattemaessigt afskrivning, herefter er den erhvervsmaessige andel 60 %.

Der benyttes nedenstaende™ formel for beregnede den erhvervsmaessige andel.

Foretagne afskrivninger * 100 = Den erhvervsmaessige andel

Afskrivninger/100*anskaffelsessummen

106 Egen tilvirkning
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Unvervisningsmateriale
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4.1.8 Tilgodehavender

Ved veerdiansaettelse af tilgodehavender (debitorer), vil dette blive foretaget ud fra handelsvaerdien

svarerende til den skattemaessige bogfgrte vaerdi.

4.1.9 Varelager

Jf. varelagerloven § 1, stk. 1 — er dette grundlag for veerdiansaettelsen af varelageret'®.

- Dagsprisen
- Indkgbsprisen

- Fremstillingsprisen

Dagsprisen er indkgbsprisen pa statustidspunktet, som pr. definition ogsa kan formuleres som
genanskaffelsesprisen pa samme tidspunkt. Hvis varen i stedet er af egen fremstilling og ikke kgbt, vil
prisen for varen udggre den pris, som virksomheden kan producere den til pa statustidspunktet. Ydermere

er den bogfgrte vaerdi ikke afggrende for veerdiansaettelsen.

Indkgbsprisen kan herunder veere den faktiske pris, forstaet som fakturabelgbet i alt, det vil sige prisen

inklusiv told, afgifter, fragt etc.

Fremstillingsprisen vil blive yders relevant for produktionsvirksomheder, som ved opggrelse af lageret kan
inkludere de faktiske fremstillingspriser, forstaet som udgifter der direkte relaterer sig til fremstillingen af

de producerede varer. Prisen kan indeholde fglgende:

- Udgifter til ravarer, inklusiv udgifter til told og fragt
- Udgifter til forarbejdning

- Udgifter til arbejdslgn

- Udgifter til hjeelpende materialer samt emballage

- Udgifter til energiforbrug

Varer der defineres som ukurante, skal forstas som de varer der er faldet i veerdi. Det kan skyldes at varen
er beskadiget, defekt etc. Ydermere kan det ogsa skyldes teknologiske eller gkonomiske arsager, sdsom
foraeldet teknologi eller nedgang i efterspgrgslen, produktionsmetoder etc.

Ved ukurante varer skal der foretages nedskrivning til den pris, som varen nu har. Vaerdianszettelsen af

o . . . 1
ukurante varer sker altsa til dagsprisen for tilsvarende ukurante varer'®.

1% »pen juridiske vejledning” C.C.2.3.1.6.1 - Principper i varelagerloven for vaerdiansattelse af varelageret
1% Den juridiske vejledning” C.C.2.3.1.6.2 - Ukurans
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4.1.10 Gald

Vaerdiansaettelsen af virksomhedens skattemaessige geeldsforpligtelser opggres til kursvaerdi®™.

4.2 Skattemaessig opgerelse og succession

Veardiansattelsen af aktiver og passiver opggres til handelsvaerdi jf. VOL § 4, stk. 2, endvidere skal

opgdrelsen af den skattemaessige veerdi opggres aktiv for aktiv, med udgangspunkt i fglgende principper:

- Goodwill = Handelsvaerdi minus skattepligtig fortjeneste.

- Driftsmidler - Handelsvaerdi minus skattepligtig fortjeneste. (Hvis der er en negativ saldo pa
driftsmiddelkontoen i den privat drevet virksomhed kan det overdrages til selskabet)

- Blandede driftsmidler - Handelsveerdi minus skattepligtig fortjeneste.

- Varelager - Handelsvaerdi minus skattepligtig fortjeneste.

- Fast ejendom - Handelsveerdi minus skattepligtig fortjeneste.

- Debitorer - Handelsvaerdi minus skattepligtig fortjeneste.

- Veerdipapir — Kursvaerdi minus skattepligtig fortjeneste.

- Obligationer og pantebreve — Kursvaerdi minus skattepligtig fortjeneste.

- Igangvaerende arbejder — Handelsvaerdi minus skattepligtig fortjeneste'*.

Den skattepligtige fortjeneste pa fast ejendom omfatter jf. EBL, genvunde afskrivninger pa bygninger og

installationer, og fortjenesten opggres efter EBL.
Opggrelse af den skattepligtige fortjeneste af veerdipapir opggres efter ABL.

Opggrelsen af den skattepligtige fortjeneste af obligationer og pantebreve opggres efter KGL.

4.3 Delkonklusion

Vi er kommet frem til at aktiverne skal opggres til handelsvaerdi, samt at opgg@relsen skal ske efter
armslangdeprincipperne. Netop fordi at der ved en virksomhedsomdannelse er der tale om
interessefaelleskab, da der ikke indtraeder nogen tredjepart. Derfor skal armsleengdeprincipperne
overholdes, for at det er de samme priser og vilkar der er gaeldende, som hvis det var handel med en

tredjepart.

110

! Generationsskifte og omstrukturering s. 158
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Der kan konkluderes, at der ikke er nogen forskel ved vaerdiansaettelse af aktiver og passiver, nar vi har med
en skattefri eller skattepligtig virksomhedsomdannelse. Dette bunder i, at ved bade den skattepligtige og

skattefrie metode opggres aktiverne og passiverne som udgangspunkt til handelsvaerdi.

Ved en virksomhedsomdannelse vil der som regel vaere goodwill som skal beregnes, og enten kan vare
tilkgbt eller erhvervet goodwill. Beregningen tager udgangspunkt i goodwillcirkulzeret TS-cirk. 2000-10,
hvor der beregnes goodwill ud fra de sidste tre ars resultater, dernaest skal der foretages en korrektion for
resultatet, som til sidst danner grundlag for goodwillvaerdien.

Det skal ydermere naevnes, at grundlaget for beregning af goodwill, er en standardiseret model. Der kan
opstd/fremkomme andre poster som kan vaere relevant at inddrage i beregningen af goodwill. Det er yderst
vigtigt, at der ikke tages hgjde for eventuelle skgn eller forudsaetninger ved beregning af goodwill men at

der tages udgangspunkt i de faktiske omstaendigheder for virksomheden.

Ved veerdiansaettelse af virksomhedens driftsmidler og fast ejendom, er det vigtigt at disse aktiver
vaerdiansaettes til handelsvaerdi. Eksempelvis kan driftsmidler som biler veerdiansattes af en bilforhandler,
som kan nemt opggre handelsvaerdien for bilen. Ydermere vil man savel kunne benytte en

ejendomsmeaegler, valuar eller den sidste ejendomsvurdering for at veerdianseette fast ejendom.
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5. Veardiansaettelse af HD Grossisten

5.1 Praesentation af HD Grossisten
leppe, der har arbejdet mange ar inden for branchen, er ejer af HD Grossisten, og har ejet virksomheden i
15 ar og derved er meget velkendt i branchen. Derfor har Jeppe ogsa sine egne kundekredse, som har
handlet hos ham i mange ar. Jeppe har som person og forretningsmand-, et meget godt ry, bade personligt
og forretningsmaessigt, samt for de produkter som han salger. HD Grossistens kunder er inden for
detailbranchen sasom supermarkedskader og mindre kgbmaend. Virksomheden drives som privatejet

virksomhed og har yderligere to ansatte, en lagermand og en szlger.

HD Grossisten opererer inden for fgdevarer. Sortimentet bestar af en raekke anerkendte varemaerker fra
danske og udenlandske selskaber. HD Grossistens varer szlges direkte fra lageret, det vil sige at kunderne

besgger lageret, som har beliggenhed i Storkpbenhavn.

Grossist branchen er praeget af ujeevne prisudsving. Dels pa grund af afgiftsstigninger, dels pa grund af,

ujaevne vejrudvikling, og de dertil hgrende saesonbetonede fgdevarer.

Trods det darlige forhold har HD Grossisten formaet, at forhgje deres indtjening gennem arene som det
ogsa er vist, ved hjaelp af bilag 1, HD Grossistens aflagte regnskab for 2014, udviser et overskud pa kr.
950.000. Hvorimod aret fgr havde HD Grossisten et overskud pa kr. 700.000. HD Grossisten har fra aret
2013 til 2014 formaet at forbedre deres resultat med kr. 250.000.

Virksomheden ejes af 65 arige Jeppe Frandsen. Jeppe Frandsen er gift med Inge Frandsen som er 59 ar,

tilsammen har de deres sgn Nikolaj.

Jeppes son Nikolaj er 30 ar og forretningschef i en stgrre supermarkedskaede. Jeppe overvejer at omdanne
virksomheden til et selskab, med henblik pa et generationsskifte, hvor Nikolaj kommer til at overtage HD
Grossisten. Jeppe fgler sig gammel og traet, og nu hvor pensionstiden naermer sig, vil det vaere oplagt at

omdanne virksomheden til et selskab.

Jeppe har benyttet sig af VSO, hvor der blandt andet er opsparet overskud i virksomheden. Jeppe Frandsen
vil omdanne sin virksomhed til et selskab, her er spgrgsmalet sa om det skal vaere en skattepligtig

virksomhedsomdannelse eller om omdannelsen skal ske efter lov om skattefri virksomhedsomdannelse.

Nedenstaende punkter vil vaere fordelt saledes at, der vil belyses for de vaesentligste omrader ved en

skattepligtig virksomhedsomdannelse af HD Grossisten, med de underliggende aspekter. | denne del vil der
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ogsa forefindes en forklaring af, de beregninger som er foretaget af de enkelte regnskabsposter, efterfulgt

af en delkonklusion.

Dernaest vil der blive belyst de vaesentligste omrader ved en skattefri virksomhedsomdannelse, med de
underliggende aspekter. For de regnskabsposter som er forklaret under den skattepligtige
virksomhedsomdannelse. Herefter afsluttes med en delkonklusion af, den skattefrie

virksomhedsomdannelse.

5.2 Skattepligtig virksomhedsomdannelse af HD Grossisten

5.2.1 Tilbagevirkende kraft

Som naevnt tidligere i opgavens kapitel 3.4 afsnit 3.4.2 er der seks krav som skal vaere opfyldt for at der kan

omdannes med tilbagevirkende kraft.

HD Grossisten er en personlig drevet virksomhed af Jeppe Frandsen, som udfylder kravet om, at der skal

vaere tale om en enkeltmandsvirksomhed.

Jeppe Frandsen vaelger at overdrage en samlet virksomhed, det vil sige, at der ikke er tale om overdragelse

af dele af virksomheden.

Case virksomheden HD Grossisten ligger ikke op til at der sammenflettes til et nyt selskab, men at der

stiftes et nyt selskab som der overdrages til.

Jeppe Frandsen modtager samtlige anparter i det nye selskab som han stifter. Jeppe vil modtage anparter,

fordi der gpnskes overdragelse til et ApS.

Selskabets fgrste regnskabsar vil fglge kalenderaret 01/01-2015 til 31/12-2015.

5.2.2 Abningsbalance
Den skattepligtige virksomhedsomdannelse medfgrer, at de aktiver og passiver som overdrages til
selskabet, fglger afstaelsesprincippet.
Der henvises til bilag 2 hvorledes abningsbalancen vil se ud ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse af

HD Grossisten. Avance opggrelsen for den skattepligtige omdannelse, fremfindes ved hjalp af bilag 3.

5.2.3 Goodwill

Vi har tidligere i opgaven naevnt, at goodwill kan veere tilkgbt eller oparbejdet. Da en
virksomhedsomdannelse anses som at vaere et salg af virksomheden, skal goodwill beregnes for

virksomheden. For at beregne goodwill har vi anvendt TSS-cirkulaeret 2000-10, denne model er benyttet for
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fastlaeggelsen handelsvaerdien for virksomhedens goodwill. Nedenstaende goodwill beregning illustreres jf.

TSS-cirkulaeret 2000-10*2,

TSS 2000-10
2012 2013 2014
Virksomhedens skattemaessige resultat 450.000 700.000 950.000
Medarbejdende agtefelles 0 0 0
Renteindtzegter 0 0 0
Renteudgifter 150.000 100.000  50.000
Reguleret indkomst 600.000 800.000 1.000.000
Vegtning 1 2 3
Veegtet indkomst 600.000 1.600.000 3.000.000
5.200.000
Gennemsnitlig indtjening 866.667
Uadviiklingstendens 200.000
1.066.667
Heraf driftsherrelan 50% (mellem 250tkr - 1.000tkr) -533.333
533.333
Forrentning af virksomhedens aktiver (ekskl. goodwill & likvider) 0
Kapitalafkastsats (VSL§9) + 3% 5% 5.425.000 -271.250
Rest til forrentning af Goodwill 262.083
Kapitalisering Faktor Ar
Kapitalafkastsats (VVSL89) + 8% 10% 7 707.624
Beregnet goodwill - afrundet (skensmaessigt) 707.000

Som det er vist i ovenstaende beregning er goodwill opgjort til kr. 707.000.

Som beskrevet i afsnittet om goodwill, korrigeres der for veegtningen af resultaterne for de forskellige ar,
som ogsa er illustreret i ovenstaende beregning. Der har de sidste 3 regnskabsar veere fremgang i

regnskabet, hvor vi ogsa har foretaget en regulering af udviklingstendensen.

Efter at have beregnet udviklingstendensen, er vores beregning af driftsherrelgnnen hverken under
minimum eller over maksimum, hvorfor driftsherrelgnnen er fastsat til kr. 533.333, som er halvdelen af de

beregnede kr. 1.066.667.

Forrentningen af aktiverne eksklusive likvider'™ og eventuel goodwill, som ogsa er beskrevet tidligere i

114

opgaven ganges med kapitalafkastningssatsen pr. 2014 som er 2 % tillagt 3 % i alt 5 % som udggr i alt kr.

271.250.

12 Beregning af Goodwill — Skabelonen er undervisningsmateriale HD(R)
113
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Kapitaliseringsfaktoren er sat til at udggre 2,70, med overvejelsen af 7 ars levetid af goodwill med en
rentesats pa 10 %' - som er den samlede rente, hvor kapitalafkastsatsen i 2014 er vurderet til 2 %''° tillagt

8 %.

Vurderingen ud fra de ovenstaende aspekter svarer til, at den beregnede goodwillvaerdi til kr. 707.000 er

den reelle handelsveerdi for HD Grossisten.

5.2.4 Fast ejendom
Nar der foretages en virksomhedsomdannelse, skal fast ejendom vaerdiansaettes til den pris som ved salg til

W Ved opggrelsen af handelsvaerdien for fast ejendom, skal der tages

tredjemand vil kunne indbringe
hgjde for de genvundne afskrivninger, som bliver beskattet efter reglerne i AL § 21. Derudover bliver

ejendomsavancen beskattet efter EBL § 1, stk. 2.

Bilag 4 viser at ejendommen er vurderet til kr. 5.500.000 i 2014, hvoraf grunden udggre kr. 750.000. Som
det ogsa er vist i bilag 4, er eiendommen erhvervet i 2005 og den regnskabsmaessig veerdi i 2014 er kr.

4.500.000, hvor salgssummen udggr kr. 5.500.000.

Beregningen for de genvundne afskrivninger er vist i bilag 5. Der er i arene 2005 — 2008 afskrevet med 5 %
hvorefter frem til 2014 er der afskrevet med 4 %*® af selve bygningens verdi. Grunden er holdt uden for
afskrivningen, da denne ikke er afskrivningsberettiget. Beregningen viser, at genvunde afskrivninger udggre

kr. 1.760.000™*.

Ejendomsavancen er blevet beregnet ved hjzalp af bilag 4. Som tidligere naevnt er der en avance, fordi den
regnskabsmaessige veerdi er lavere end salgssummen som er foretaget i 2014. Derudover er
anskaffelsessummen forhgjet efter reglerne i EBL § 5, stk. 1 med kr. 10.000 pr. ar som tillaeg. Dette
resulterer i, at der for eiendommen kan beregnes en fortjeneste pa kr. 910.000. Der kan samtidig tillaegges,
for, afholdte omkostninger til vedligeholdelse eller forbedringer over kr. 10.000 jf. EBL § 5, stk. 2. Denne
mulighed er dog ikke aktuel for Jeppe, da der er ikke er afholdte nogle forbedrings- eller

vedligeholdelsesomkostninger i perioden.

114

> Henvises til tabeloversigten fra 2>
e - SKM2014.579. SKAT —VSL § 9

1w Armslaengdeprincippet
118

19 Bilag 5 — Genvundne afskrivninger
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5.2.5 Driftsmidler og inventar
HD Grossistens driftsmidler bestar af inventar, som er ngdvendig ved udlevering af deres varer, samt
inventar, sdsom kasseapparater etc. HD Grossisten har derudover 2 varebiler, som anvendes til afhentning
af varer fra leverandgrer. Virksomhedens balance pr. 31/12-2014 viser, at driftsmidler og inventarer
tilsammen udggr kr. 500.000, hvilket er udtryk for handelsvardien, hvor den skattemaessige veerdi
tilsammen udggr kr. 300.000. Der kan konstateres at afstaelsen vedrgrende aktiverne giver en

skattemaessig fortjeneste pa kr. 200.000™%.

5.2.6 Tilgodehavender
HD Grossistens tilgodehavender udggr kr. 150.000. Der er ingen behov for nedskrivninger eller hensattelse
til tab. Som regel vil der typisk foretages nedskrivninger pa tilgodehavender, som har en forringet
betalingsevne, pa grund af konstateret konkurser og rykkerskrivelser med inkassoadvarsler. Debitorer anses
for at vaere uproblematiske, med en god betalingsevne. Som naevnt tidligere vil der for HD Grossisten ikke
blive foretaget nedskrivninger pa debitorer. Vaerdiansaettelsen af tilgodehavenderne sker til handelsveerdi,
som ogsa svarer til den skattemaessige bogfgrte veerdi. Der vil derfor ikke opsta en difference mellem
handelsveerdien og den skattemaessige vaerdi. Der vil kun opsta en difference mellem disse to vaerdier,

safremt man beregner usikkerheden omkring debitorernes betalingsevne.

5.2.7 Varelager
HD Grossistens varebeholdning er oplyst til kr. 250.000 pr. 31/12-2014. Der bliver ikke foretages op-

/nedskrivninger'®. Indregningsprincippet for varelageret er indkgbsprisen.

Varelageret er blevet vurderet af en ekstern valuar, som har konstateret at prisfastsaettelsen og mangden
svarer til det som er anfgrt pa lagerlisten og derfor anses det ikke som en ngdvendighed for op-

/nedskrivninger pa varelageret.

5.2.8 Likvider og forudbetalte omkostninger
HD Grossitens likvider og forudbetalte omkostninger bliver opgjort til den palydende vaerdi. Det vil sige at
ved afstaelse af virksomheden, vil likvider og forudbetalte omkostninger kunne szelges til kurs 100. Det kan
antages, at kr. 125.000 (likvider) og kr. 25.000 (forudbetalte omkostninger) vil blive overdraget til det

omdannede selskab.

120 Bilag 3 — Avance opggrelse skattepligtig virksomhedsomdannelse

2 Bilag 1 — Balancen for HD Grossisten pr. 31/12-2014 — note 2 for varelager
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5.2.9 Geeld

Alle former for geeld indgar i et sakaldt debitorskifte, fordi der nu sondres mellem to skattesubjekter'*. Da
geelden nu skifter ejer fra Jeppe til HD Grossisten, skal der gives oplysning til geeldsejerne, at
geeldsforpligtigelsen nu skifter ejer. Som regel vil gaeldsejere, sikre deres geeld over for deres kunder. Derfor
vil geeldsejerne formentlig bede Jeppe om at kautionere for den gaeld, som indgar i debitorskiftet.
Derudover skal geeld opggres til kursvaerdien. For HD Grossisten vil den samlede gaeld kr. 2.685.000 som
fordeles kr. 2.500.000 (gzeld til realkredit), kr. 130.000 (geeld til leverandgrer) og kr. 55.000 (anden gzeld)

kurs 100 svarer til den palydende veerdi*®.

5.2.10 Stiftertilgodehavende eller anparter med overkurs
Abningsbalancen er vist i bilag 2 for selskabet, hvor stiftertilgodehavende udggr kr. 4.522.000 som ejeren
har muligheden for at traekke ud af selskabet skattefrit. Da stiftertilgodehavender er tilgodehavender
ejeren har i selskabet, skal der paleegges renter af tilgodehavender, hvori ejeren derefter bliver beskattet af
renteindtaegterne i kapitalindkomsten. Stiftertilgodehavende kan foretages med kursnedslag. | tilfeeldet
hvor der gives kursnedslag, fordeles kursnedslaget forholdsmaessigt pa de aktiver som der overdrages,

undtagen likvider'** og forudbetalte omkostninger.

Hvis der ved overdragelse af selskabet udstedes et geelds- eller pantebrev, skal et eventuelt
kursnedslag/kurstab fordeles som navnt tidligere. Kursnedslag benyttes for at indregne den korrekte

anskaffelsessum/afskrivningsgrundlag i dbningsbalancen™®.

Frem for stiftertilgodehavende kan belgbet kr. 4.522.000 indregnes som anparter med overkurs i
abningsbalancen. Belgbet pa kr. 4.522.000 vil indga i selskabets vaerdi, hvor der kan udloddes udbytte af

belgbet der er indregnet som overkurs. Det vil medfgre at Jeppe bliver beskattet af udloddet udbytte.

Indregnes belgbet som overkurs, vil det betyde at aktierne far en hgjere anskaffelsessum hvorved der

udlgses en lavere skat ved et senere salg.

5.3 Delkonklusion

Den skattepligtige omdannelse er sket efter afstaelsesprincippet, hvor enkelte aktiver er opgjort til

handelsveerdien. Der kan, jf. vores beregninger for ovenstaende punkter, konstateres, at den skattepligtige

122
123 Bilag 2 — Abningsbalance ved skattepligtig virksomhedsomdannelse
124

% c.c6.2 Opggrelse af afstaelsessummer
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omdannelse af HD Grossisten resulterer i, at der forfalder en beskatning af avancen af de overdragende

aktiver til selskabet for Jeppe.

Efter behandling af ovenstaende punkter, udgjorde beskatningsgrundlagetet fglgende goodwill,
driftsmidler, ejendomsavancen og genvundne afskrivninger af ejendommen, samt opsparet overskud. P
baggrund af de naevnte beskatningsgrundlag, er det vist i bilag 3, at Jeppe vil blive beslastet med kr.

2.142.726 ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse, i den skattepligtige indkomst i afstaelsesaret.

Ejendomsavancen pa kr. 910.000 med beskatningssats pa 42,7 %*° bliver beskattet som kapitalindkomst,
under forudsaetning af udtraeden af VSO. Derudover bliver goodwill, driftsmidler og genvunde afskrivninger,
som i alt har en beskatningsgrundlag pa kr. 2.667.000, beskattes med en beskatningssats pa i alt 56,2 %'’.
Dernaest bliver opsparet overskud pa i alt kr. 805.369 beskattet med 31,70 % (som er den personlige

skattesats fratrukket virksomhedsskatten) fordi virksomhedsskatten er afholdt og afregnet til skat.

Alt andet lige resulterer den skattepligtige virksomhedsomdannelse i, at der forfalder en skat til afregning

for Jeppe.

Det kan yderligere teenkes, at Jeppe omdanner virksomheden med stiftertilgodehavende, og dermed
foretager kursnedslag, hvor kurstabet fordeles pa de enkelte aktiver, undtagen likvider og forudbetalte

omkostninger.

Jeppe har ogsd muligheden for at omdanne virksomheden med overkurs. Dette har den fordel, at Jeppe
ved et salg i fremtiden af anparterne, kan blive beskattet af et lavere belgb, da selskabet er stiftet med kr.
4.572.000. Safremt ejeren har stiftertilgodehavender er selskabet stiftet med kr. 50.000, hvilket kan udlgse

en stgrre beskatning.

Jeppe kan fa gavn af den indregnede overkurs ved at der udloddes udbytte af selskabet, som bliver

udbyttebeskattet.

Den beregnede goodwill kan fradrages i selskabet over 7 ar'*,

5.4 Skattefri virksomhedsomdannelse
Muligheden for at anvende lov om skattefri virksomhedsomdannelse stiller en raekke betingelser der skal

veere opfyldt, betingelserne er naevnt tidligere i opgavens afsnit 3.5.1. Der forudszettes at betingelser er

126
127
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opfyldt af HD Grossisten og der er mulighed for at omdanne virksomheden efter lov om skattefri
virksomhedsomdannelse. De vaesentligste punkter i forbindelse med en skattefri virksomhedsomdannelse,

vil de fglgende afsnit blive gennemgaet.

5.4.1 Abningsbalance
Ved udarbejdelsen af abningsbalancen er det de samme forudsaetninger der er geeldende for begge
omdannelsesmetoder. Forskellen i lov om skattefri virksomhedsomdannelse er at den udskudte skat

afsaettes i abningsbalancen og i den skattepligtige omdannelse bliver skatten afregnet.

5.4.2 Successionsgrundlag

Ved udarbejdelsen af abningsbalancen skal der opggres den skattemassige abningsbalance, som navnt i

afsnit 4.2 skal der succederes aktiv for aktiv.

Lov om skattefri virksomhedsomdannelse bygger pa succesionsprincippet, det vil sige selskabet succederer
i virksomhedsejerens skattemaessige stilling. Beskatningen sker fgrst nar selskabet afstar sine aktier, eller

nar selskabet oplgses.

v/HD Grossisten HD Grossisten ApS
Balance pr. 31/12-14 Abningsbalance pr. 1/1 - 15
Successions-
Regnskab Skat Regnskab grundlag

Aktiver

Goodwill 707.000

Grund & bygning 4.500.000 2.240.000 5.500.000 2.240.000

Driftsmidler 500.000 300.000 500.000 300.000

Varelager 250.000 250.000 250.000 250.000

Tilgodehavender 150.000 150.000 150.000 150.000

Forudbetalte 25.000 25.000 25.000 25.000

omkostninger

Likvide beholdning 125.000 125.000 125.000 125.000

| alt 5.550.000 3.090.000 7.257.000 3.090.000
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Passiver

Udskudt skat 840.595'%°

Geeld til realkredit 2.500.000 2.500.000 2.500.000 2.500.000
Leverandor af varer og 130.000 130.000 130.000 130.000
tienesteydelser

Anden geeld 55.000 55.000 55.000 55.000
| alt 2.685.000 2.685.000 3.525.595 2.685.000
Egenkapital 2.865.000 405.000 3.731.405 405.000

| ovenstaende figur*® ses virksomhedens balance pr. 31/12-14, abningsbalancen og successionsgrundlag pr.
1/1-15.

5.4.3 Negativ anskaffelsessum/indskudskonto
I 1999 gnskede man lovaendringen for lov om skattefri virksomhedsomdannelse, for at forhindre den
praksis, med at virksomhedsejere kort tid efter omdannelsen optog et Ian, hvorefter man holdt lane
provenuet uden for omdannelsen og indskgd gaeldsforpligtelsen. Herefter kunne virksomhedsejeren udlane
provenuet til selskabet og ejeren kunne indfri lanet til pengeinstitut. Derefter kunne virksomhedsejeren frit

haeve pengene uden at betale skat svarende til laneprovenuet.
For at forhindre ovenstdende misbrug har man i stedet for indfgrt bestemmelserne i VOL § 2, stk. 1 nr. 5.
VOL § 2, stk. 1 nr. 5, omhandler om 3 situationer:

- Virksomhedsejer anvender ikke VSO.

- Virksomhedsejer anvender VSO forud for omdannelsen. Virksomhedsejere driver en eller flere
virksomheder og alle omdannes til selskaber.

- Virksomhedsejer anvender VSO forud for omdannelsen og driver flere virksomheder, hvoraf ikke alle

omdannes til selskaber®".

Ved anvendelse af VSO skal indskudskontoen gg@res op pa starttidspunktet. Som naevnt i kapitel 5, afsnit 5.1
har HD Grossisten eksisteret i 15 ar, og indskudskontoen skal Igbende reguleres, med relevante

indskud/havninger. | opgaven har vi forudsat indskudskontoen til at vaere kr. 100.000.

129 Udskudt skat er beregnet i afsnit 5.4.11

Egen tilvirkning
Generationsskifte og omstrukturering s. 146-147
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Situation 1, efter lov om skattefri virksomhedsomdannelse, ma anparternes anskaffelsessum ikke ma vaere
negativ. HD Grossisten har forud for omdannelsen benyttet sig af VSO, hvorfor bestemmelsen derfor ikke er

geeldende for HD Grossisten.

| situation 2 og 3: Hvis der er benyttet VSO forud for omdannelsen ma anparternes anskaffelsessum godt

veere negative men indskudskontoen skal veaere O eller positiv, HD Grossisten opfylder betingelserne.

| det tilfaelde af at indskudskontoen var negativ kan der indskydes private aktiver for at nedbringe

indskudskontoen til 0, eller indskyde kontanter.

Nedenstadende®®? viser anskaffelsessummen for aktierne i HD Grossisten:

Balance pr. 31/12-14 Abningsbalance pr. 1/1 - 15
v/HD Grosist HD Grosist ApS

Successi Anskaffelses-
Aktiver Regnskab Skat Regnskab ons- sum for

grundlag aktier
Goodwill 707.000
Grund & bygning 4.500.000 2.240.000  5.500.000  2.240.000 2.830.000
Driftsmidler 500.000 300.000 500.000 300.000 300.000
Varelager 250.000  250.000 250.000 250.000 250.000
Tilgodehavender 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000
Forudbetalte omkostninger 25 000 25 000 25.000 25.000 25.000
Likvide beholdning 125.000  125.000 _ 125.000 _  125.000 125.000
alt 5.550.000 3.090.000  7.257.000  3.090.000 3.680.000
Passiver
Udskudt skat 840.595
Geeld til realkredit 2.500.000 2500.000  2.500.000  2.500.000 2.500.000
Leverandgr af varer og
tienesteydelser 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000
Anden gzeld 55.000 55.000 55.000 55.000 55.000
alt 2.685.000 2.685.000  3.525.595  2.685.000 2.685.000
Egenkapital 2.865.000  405.000  3.731.405 405.000 995.000
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Aktiernes anskaffelsessum f@r modregning af opsparet overskud er opgjort til kr. (3.680.000 — 2.685.000)
995.000.

Aktiernes anskaffelsessum kan nedbringes ved hjzlp af opsparet overskud:

Anparternes anskaffelse efter modregning af opsparet

overskud:

Anparternes anskaffelse 995.000
Opsparet overskud netto (805.369 - 205.369) 600.000
Anparternes anskaffelsessum 395.000

5.4.4 Goodwill

Ved en skattefri virksomhedsomdannelse har virksomheden ikke fradrag for den beregnede goodwill.

Goodwill bliver indregnet i dbningsbalancen. Der afskrives ikke pa goodwill skattemaessigt.

5.4.5 Fast ejendom

HD Grossisten vaelger at omdanne hele virksomheden, selvom ejeren kan frit veelge om ejendommen skal
holdes uden for omdannelsen. Ved lov aendringen i 1999 star der i loven direkte at eiendommen kan holdes

uden for®,

Ejendommen kan ogsa skydes ind i et nyt selskab, hvis betingelserne i VOL § 2, stk. 1 nr. 5 opfyldes eller

virksomhedens ejer kan fortseette med at drive virksomheden i personligregi.

Nedenstdende™* beregning viser hvordan man nar frem til den skattemaessige vaerdi af ejendommen.

Afskrivning AkK. Skattemaessig
Ar Afskrivningsgrundlag procent Afskrivning afskrivning veerdi
2005 4.000.000 5% 200.000 200.000 3.800.000
2006 4.000.000 5% 200.000 400.000 3.600.000
2007 4.000.000 5% 200.000 600.000 3.400.000
2008 4.000.000 5% 200.000 800.000 3.200.000
2009 4.000.000 4 % 160.000 960.000 3.040.000
2010 4.000.000 4% 160.000 1.120.000 2.880.000
2011 4.000.000 4% 160.000 1.280.000 2.720.000
2012 4.000.000 4% 160.000 1.440.000 2.560.000
2013 4.000.000 4% 160.000 1.600.000 2.400.000
2014 4.000.000 4% 160.000 1.760.000 2.240.000

33 yoL §2stk. 1, nr. 2
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Aktiernes anskaffelsessum for ejendommen er beregnet saledes:

Salgssum 5.500.000
Afskrivninger 1.760.000
Avance -910.000
| alt 2.830.000

Aktiernes anskaffelsessum for ejendommen, beregnes som ovenfor, handelsvaerdi, minus genvundne

afskrivninger fratrukket avancen pa ejendommen.

5.4.6 Driftsmidler og inventar
Driftsmidler har en handelsvaerdi pa kr. 500.000 og den skattemaessige succesionsgrundlag udger kr.
300.000. Jeppe Frandsen har ikke benyttet blandet driftsmidler, driftsmidlerne er benyttet 100 %

erhvervsmaessigt.

Anskaffelsessummen udger kr. 500.000 for driftsmidler, ved udarbejdelse af selskabets abningsbalance ved
en skattefri virksomhedsomdannelse. Endvidere skal der i abningsbalancen ved en skattefri
virksomhedsomdannelse, afseettes udskudt skat af forskellen mellem regnskabsvaerdien og den

skattemaessige veerdi. Grundlaget for udskudt skat vedr. driftsmidler er opgjort til kr. 200.000.

5.4.7 Varelager
Varelagerets skattemaessige successionsgrundlag, tager udgangspunkt i de regnskabsmaessige veerdier, hvor
eventuelle reguleringer der er lavet for lagervaerdien tages i betragtning. Ved reguleringer skal forstas
eventuelle op-/nedskrivninger. Den regnskabsmaessige vaerdi udggr kr. 250.000. Der har ikke vaeret behov

for eventuelle op-/nedskrivninger.

Den skattemaessige anskaffelsessum for varelageret ved en skattefri virksomhedsomdannelse udggr kr.
250.000, der forfalder ikke noget til grundlaget for beregning af udskudt skat. Da

handelsvaerdien/regnskabsmaessige veerdi og den skattemaessige veerdi er den samme.

5.4.8 Tilgodehavender

Tilgodehavender er opgjort til kr. 150.000 og der har ikke vaeret behov for at nedskrive debitorer.
Tilgodehavender tager udgangspunkt i de regnskabsmaessige vaerdier, og denne veaerdi svarer til

handelsveerdien.
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Den skattemaessige anskaffelsessum er beregnet til at udggre kr. 150.000. Der foreligger ikke nogen vaerdi
til grundlag for beregning af udskudt skat, som naevnt ovenfor er den skattemaessige og regnskabsmaessige

vaerdi den samme.

| tilfeelde af at der opstar et tab, kan dette kun fradrages skattemaessigt hvis tabet er konstateret.

5.4.9 Likvider og forudbetalte omkostninger
Likvider og forudbetalte omkostninger indregnes til handelsvaerdien, og den skattemaessige vaerdi

indregnes efter kontantvaerdien, som ogsa indikerer den palydende vaerdi*®*.

HD Grossistens likvider og forudbetalte omkostninger er indregnet til kurs 100, hvor den skattemaessige
vaerdi og regnskabsmaessige vaerdi er den samme. Dermed opstar der ingen avance til grundlag for

beregning af udskudt skat, da aktiverne overgar til selskabet til ss mme vaerdi.

Den skattemaessige anskaffelsessum i selskabet for likvider og forudbetalte omkostninger udggr i alt kr.

150.000 (likvider kr. 125.000 og forudbetalte omkostninger kr. 25.000).

5.4.10 Geeld

Den skattemaessige veerdi af gaeld, opggres til kursvaerdien. Der er forudsat at geelden er indregnet til kurs

100.

Der er derfor ingen forskel mellem den regnskabsmaessige vaerdi og den skattemaessige vaerdi, hvorfor der
ikke er nogen avance ved beregning af den udskudte skat. Den skattemaessige anskaffelsessum for

geeldsforpligtigelser udger i alt kr. 2.685.000.

Der er endvidere seerlige undtagelser til fordringer og geeld, jf. VOL § 6, stk. 1, 3. pkt., Hvis fordringer og
geeld, indfries til kursvaerdi pa omdannelsestidspunktet vil dette ikke udlgse en beskatning eller fradrag hos

virksomhedsejeren, da det anses for at vaere erhvervet af selskabet pa omdannelsestidspunktet.

Som udgangspunkt har private personer ikke fradrag for tab pa fordringer eller geeld, hvorimod et selskab

har fradrag for tab™®.

Ovenstaende bestemmelse er for at sikre, at ikke fradragsberettiget tab for virksomhedsejer bliver

fradragsberettiget som fglge af en virksomhedsomdannelse™.
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5.4.11 Udskudt skat

Ved en skattefri virksomhedsomdannelse skal der beregnes en udskudt skat. Udskudt skat er udtryk for den
del af beskatningen der udskydes til den dag selskabet afstas. Jf. Lov om skattefri virksomhedsomdannelse

er det et krav at den udskudte skat skal afszettes i dbningsbalancen'®.

For beregne den udskudte skat skal der opggres den skattemaessige avance der vil opsta. Nedenstaende*

er den skattemaessige avanceopggrelse, som danner grundlag for den udskudte skat, afsat med 23,5 %

Udskudt
Avance: skat
Goodwill 707.000 166.145
Driftsmidler 200.000 47.000
Ejendomsavance 910.000 213.850
Genvundne afskrivninger 1.760.000 413.600
Avance i alt 3.577.000 840.595

For at beregne den totale skat, skal der beregnes udskudt skat af aktierne. Beskatningen sker efter ABL, da
Jeppe Frandsen er gift beskattes de op til 99.800 med 27 % i skat, mens den resterende del bliver beskattet
med 42 %%,

Udskudt skat ved skattefri virksomhedsomdannelsen Udskudt skat

Udskudt skat p& aktierne (EK-Anskaffelsessum)

27 % a 99.800 3.731.405 - 395.000 = 3.336.405 26.946
Udskudt skat p& aktierne rest 42 % 3.336.405 - 99.800 = 3.236.605 1.359.374
Udskudt skat i selskabet 3.577.000 * 23,5 % 840.595
Samlet udskudt skat 2.226.915

Den totale skat udggr kr. 2.226.915, og ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse ville skatten se saledes

ud:

B8yoL§2.stk. 1, nr. 8
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Skat ved afstaelsesprincip 2014 Skat

Ejendomsavance 910.000 * 42,7 % 388.570
Goodwill 707.000 * 56,2 % 397.334
Driftsmidler 200.000 * 56,2 % 112.400
Genvundne afskrivninger "1.760.000 * 56,2 % 989.120
Opsparet overskud 600.000 + 205.369 (56,2 % -24,5) 255.302
| alt 2.142.726

Forskellen i beskatningen kan forklares ved at der er forskellige beskatningssatser. Hvilket iszer ggr sig
gaeldende pa fast ejendom. Ejendomsavancen bliver beskattet efter reglerne i kapitalindkomst, idet der

udtraedes af VSO. Kapitalindkomst har en beskatningssats pa 42,7 % i 2014.

Dog skal det bemaerkes, at ved den skattepligtige omdannelse, forfalder hele skatten i afstaelsesaret,

hvorimod i skattefri udskydes beskatningen.

5.5 Delkonklusion

Ved anvendelse af den skattefrie virksomhedsomdannelse, er der en raekke betingelser der skal vaere
opfyldt. Der skal vaere tale en samlet virksomhed der er ikke valgfrihed i forbindelse med omdannelse

vedgrende hvilke aktiver der skal indga i omdannelsen.

Som udgangspunkt skal alle aktiver og passiver indga i omdannelsen, dog er der szrlige regler inden for fast

ejendom.

| forbindelse med den skattefri virksomhedsomdannelse ma aktiernes anskaffelsessum ikke veere negativ,

med mindre der forud for omdannelsen er benyttet VSO.

Ved en negativ indskudskonto skal indskudskontoen vaere udlignet. Case-virksomheden HD Grossisten har

en positiv indskudskonto og aktiernes anskaffelsessum er positive.

| afsnit 5.4 er der foretaget en skattefri virksomhedsomdannelse, beregningerne er fortaget pa baggrund af

de forudsaetninger der er omtalt i opgaven.

Abningsbalance, successionsgrundlag, anparternes anskaffelsessum og herunder grundlag for udskudt skat

er opgjort i afsnittet.

Vederlaget bestar udelukkende i anparter i selskabet, der ma ikke udstedes stiftertilgodehavender som ved

i en skattepligtig virksomhedsomdannelse.
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Der skal afsaettes udskudt skat ved udarbejdelsen af abningsbalancen. Udskudt skat er den latente skat der

udskydes til beskatningen til den dag selskabet afstar sine aktier.

| successionsgrundlaget fragar goodwill da goodwill ikke er fradragsberettiget i en skattefri

virksomhedsomdannelse.

Virksomheden succederer i skattemaessige vaerdier, og dermed er de skattemaessige veerdier ikke opgjort til
handelsveerdier i modsaetning til skattepligtig virksomhedsomdannelse, hvor det skattemaessige

afskrivningsgrundlag opggres til handelsvaerdier.

Der er ingen skattemaessige konsekvenser for Jeppe Frandsen ved at anvende den skattefrie
virksomhedsomdannelsesmetode da fordelen i at anvende skattefri virksomhedsomdannelse er at skatten
udskydes til den dag hvor selskabet afstds. Endvidere har Jeppe Frandsen benyttet sig af reglerne inden for
VSO hvor det opsparede overskud indgar i anparternes anskaffelsessum og Jeppe Frandsen bliver dermed

ikke beskattet af opsparet overskud i personlig indkomst, i afstaelsesaret.

Konsekvensen er at den dag selskabet afsas, bliver Jeppe Frandsen beskattet af avancen (salgssum
fratrukket anskaffelsessummen) pa anparterne. Anskaffelsessummen udggr kr. 395.000, hvorimod ved en
skattepligtig virksomhedsomdannelse er anskaffelsessummen for anparterne udggr kr. 4.572.000, hvis der

ikke veelges stiftertilgodehavender. Alt andet lige vil det resulterer i, at beskatningen vil veere meget lavere.

En anden ulempe vil veere, at udskudt skat bliver dobbeltbeskattet i en skattefri virksomhedsomdannelse.

Hvis kravene i lov om skattefri virksomhedsomdannelse, ikke opfyldes, eller hvis skattevaesenet ikke mener,
at kravene er opfyldt kan en skattefri virksomhedsomdannelse ikke finde sted og dermed bliver

omdannelsen skattepligtig.

Ved anvendelse af den skattepligtige virksomhedsomdannelse er der ikke szerlige regler.

Der gives endvidere mulighed for at omdanne en del af virksomheden da der ikke er et krav om at der skal

vaere tale om omdannelse af en samlet virksomhed.

Det giver ejeren mulighed for at vaelge hvilke aktiver der skal indga i virksomhedsomdannelsen og hvilke

aktiver skal holdes uden for omdannelsen og fortsat blive i privatregi.

Hvis anskaffelsessummen for aktierne er negative, atsa der opnas et tab ved salg, har ejeren mulighed for

at fradrage tabet i den skattepligtige indkomst.
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Overdragelsen af aktiver og passiver sker pa baggrund af handelsveerdier og dermed opstar der nye

skattemaessige anskaffelsessummer, hvilket skaber stgrre fradragsmuligheder for selskabet.

Ulempen ved anvendelse af den skattepligtige omdannelsesmetode, er at avancen bliver beskattet og

skatten skal afregnes.
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6. Konklusion
Gennem vores hovedopgave er der taget udgangspunkt i de gaeldende regler inden for
virksomhedsomdannelse, og i den forbindelse er de teoretiske og skattemaessige problemstillinger blevet
belyst. Herefter er teorien blevet anvendt pa et praktisk beregningseksempel ved hjalp af case-

virksomheden HD Grosisten.

Opgavens problemformulering og de tilhgrende undersggelsesspgrgsmal er analyseret ved en teoretisk
gennemgang, og ved kapitlets afslutning er undersggelsesspgrgsmalet besvaret ved hjzlp af en

delkonklusion.

En personlig drevet virksomhed kan omdannes til et selskab ved at szelge aktiverne til et kapitalselskab. |
forbindelse med salget skal der laves en avanceopggrelse af virksomhedens aktiver og passiver, som vil

resultere i en fortjeneste til virksomhedsejeren. Denne fortjeneste skal der betales skat af.

Ved overvejelserne omkring hvorvidt virksomheden skal omdannes til et selskab, skal virksomhedsejeren
identificere de forskelle, samt de fordele og ulemper, der er forbundet med at drive selskab kontra

virksomhed i privatregi. Derudiver skal man identificere de gkonomiske forskelle der er forbundet hermed.

Valget af virksomhedsform er afhaengig af hvor risikovillig ejeren vil vaere i sin investering, fordi ulempen
ved personlig drevet virksomhed er at ejeren hafter personligt og med hele sin formue for den geeld, som
er optaget i virksomheden. Hvorimod ved virksomhed i selskabsregi, er det kun den indskudte kapital som

der haeftes med.

Der er ingen vaesentlige beskatningsforskel belpbsmaessigt mellem selskab og personlig drevet virksomhed

safremt den personlig drevne virksomhed anvender VSO.

Endeligt skal det ogsa vurderes hvor i virksomhedens livscyklus man befinder sig i. Dette bgr ggres for at
kunne vurdere, om der skal fortsaettes i personlig eller selskabsregi. Overvejelserne skal ikke kun vurderes
ud fra hvilke beskatningsmuligheder der findes, men hvilke muligheder der er for generationsskifte pa sigt

og de heaeftelser, som virksomheden besidder.

Case-virksomhed har store stabile overskud i driften og Jeppe Frandsen har overvejelser om at overdrage
virksomheden til sin sgn pa leengere sigt, hvilket giver muligheden for at omdanne virksomheden og

fortseette organisationsformen i selskabsregi.

Side 71 af 89



Hadi Benli Virksomhedsomdannelse
Deniz Ozcan Hovedopgave HDR 2015
Vejleder: Martin Bay

Ved en virksomhedsomdannelse er der to muligheder skattepligtig og skattefri virksomhedsomdannelse.
Den skattepligtig omdannelsesmetode tager udgangspunkt i afstaelsesprincip og ved en skattefri

virksomhedsomdannelse udskydes skatten til den dag virksomheden afstar sine aktier.

Der er fordele og ulemper ved at anvende skattepligtig kontra skattefri virksomhedsomdannelse. Der er
ingen endelige svar vedgrende hvilken omdannelsesmetode der er den optimale at anvende for

virksomheden.

Der skal foretages en konkret vurdering og analyse af den pagaeldende virksomhed, der overvejes

omdannet.

Ved valget skal der vurderes ngje hvilken omdannelsesmetode der er den optimale for virksomhedsejeren.
Endvidere skal det vurderes hvilken omdannelsesmetode der er gkonomisk mest fordelagtige for

virksomhedsejeren.

Der skal opggres en avance af aktiverne samt skatteberegning for at identificere, hvor stor en skat der
forfalder til beskatning, og eventuel en overvejelse omkring hvilke aktiver der skal overdrages til selskabet,

og hvilke aktiver som skal holdes ude.

Det er ikke altid den bedste Igsning at vaelge en skattefri virksomhedsomdannelse. Typisk vil den
skattepligtige virksomhedsomdannelse blive valgt nar, der er mindre fortjeneste pa bygninger og
driftsmidler, og der fremkommer en beskeden goodwill, og safremt at der er likviditet til at betale en

eventuel skat af den fortjeneste der skulle opsta.

Hvis virksomhedsejeren har et stort uudnyttet underskud i privatregi, kan dette modregnes i en eventuel

avance der vil opsta ved den skattepligtige virksomhedsomdannelse.

HD Grossisten har ingen uudnyttet skattemaessige underskud fra tidligere ar. Endvidere opstar der stgrre
avancer af ejendom, goodwill, driftsmidler, genvundne afskrivninger og opsparet overskud, som vil pavirke

HD Grossisten likviditetsmaessigt.
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Nedenstdende er der foretaget en sammenligning af skatten der vil opsta ved afstaelsesprincip og skattefri

virksomhedsomdannelse.

Sammenligning™** ved afstaelsesprincip og skattefri virksomhedsomdannelse:

Skat ved afstdelse 2014 Skat
Ejendomsavance 910.000 * 42,7 % 388.570
Goodwill 707.000 * 56,2 % 397.334
Driftsmidler 200.000 * 56,2 % 112.400
Genvundne afskrivninger 1.760.000 * 56,2 % 989.120
Opsparet overskud 600.000 + 205.369 (56,2 % -24,5) 255.302
| alt 2.142.726
Udskudt skat ved skattefri virksomhedsomdannelsen Udskudt skat
Udskudt skat pa aktierne (EK-Anskaffelsessum)

27 % a 99.800 3.731.405 - 395.000 = 3.336.405 26.946
Udskudt skat pa aktierne rest 42 % 3.336.405 - 99.800 = 3.236.605 1.359.374
Udskudt skat i selskabet 3.577.000 * 23,5 % 840.595
Samlet udskudt skat 2.226.915
Forskel 84.189

En skattefri virksomhedsomdannelse vil vaere den optimale Igsning for HD Grossisten pa nuvaerende
tidspunkt, da virksomheden har store fortjenester pa aktiverne herunder pa bygninger og driftsmidler, der
er et forholdsvis stort opsparet overskud og der findes goodwill. Virksomheden har heller ingen uudnyttet

underskud fra tidligere ar, som kan benyttes.

Ovenstaende beregning viser beskatning ved afstaelse af begge omdannelsesmetoder. Som naevnt tidligere
i opgaven er, fordelen ved at anvende en skattefri virksomhedsomdannelse, at skatten bliver udskudt til

den dag selskabet afstar sine aktier.

Sammenligningen viser beskatningsmulighederne for begge omdannelsesmetoder. Den skattepligtige
omdannelse udlgser en skat pa kr. 2.142.726, hvilket forfalder til betaling, ved afstaelse, og afstaelsen

bliver som vaerende pa omdannelsestidspunktet.

m Egen tilvirkning
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Muligheden for stiftertilgodehavender findes i den skattepligtige omdannelsesmetode, hvilket bliver

begraenset idet at der er likviditetsmangel i case virksomheden HD Grossisten.

Ved en naermer analyse af virksomhedens likviditetssituation kan det konkluderes, at virksomheden pa
nuvaerende tidspunkt ikke har likvider til at afregne skatten der udlgses ved en skattepligtig

virksomhedsomdannelse.

Case virksomheden lever op til de betingelser der skal veere opfyldt for at anvende lov om skattefri

virksomhedsomdannelse, og det anbefales at der vaelges en skattefri omdannelsesmetode.

Ved afstaelsen af aktierne i en skattefri virksomhedsomdannelse forfalder der en hgjere skat. Da vederlaget
kun udstedes i form af anparter eller aktier i virksomheden, og selskabet succederer i virksomhedens
skattemaessige stilling som ggr at anskaffelsessummen for aktierne bliver lavere og dermed udlgser det et

stgrre beskatningsgrundlag.

Som et led i virksomhedsomdannelsen, skal virksomhedens vaerdier opggres til handelsvaerdier.
Veaerdiansaettelsen er som udgangspunkt et redskab for opggrelsen af de vaerdier som virksomheden

overtager og skal betale for.

I den skattepligtige virksomhedsomdannelse udlgser det afstdelsesbeskatning hos ejeren da overdragelsen

af virksomhedens aktiver og forpligtelser anses for salg af virksomheden.

Der er mulighed for at overdragelsen kan ske skattefrit og beskatningen skal udskydes til den dag, hvor
virksomheden bliver solgt eller ophgrer. Vardiansaettelsen skal ske efter armslaengdeprincipperne netop

fordi der er tale om interessefaellesskab, fordi der ikke indtraeder nogen tredjepart.

Som udgangspunkt skal veerdiansaettelsen ske til handelsvaerdier for begge omdannelsesmetoder. | en
skattepligtig virksomhedsomdannelse vil den skattemaessige anskaffelsessum svare til handelsvaerdien. Ved
en skattefri virksomhedsomdannelse indtrader selskabet i omdannerens skattemaessige stilling og

selskabet overtager de skattemaessige anskaffelsessummer og foretagne afskrivninger.

Ved opggrelse af aktiernes/anparternes anskaffelsessum ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse
opggdres aktiverne og passiverne til handelsvaerdien. Den regnskabsmaessige veerdi i abningsbalancen er

aktiernes anskaffelsessum.
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Ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse er aktiernes anskaffelsessum opgjort til kr. 4.572.000. Hvis
der udstedes stiftertilgodehavender vil aktiernes anskaffelsessum blive opgjort til kr. 50.000 svarende til

selskabskapitalen.

Ved opggrelse af aktiernes/anparternes anskaffelsessum ved lov om skattefri virksomhedsomdannelse

opgeres handelsvaerdien fratrukket den skattepligtige fortjeneste.
Herved vil anskaffelsessummen udggre kr. 995.000 fgr modregning af opsparet overskud.

Det opsparede overskud bliver ikke beskattet hvis dette benyttes til at nedbringe aktiernes

anskaffelsessum.

Der kan yderligere overvejes hvorvidt ejendommen skal holdes udenfor, virksomhedsomdannelsen af HD
Grossisten. Hvis ejendommen holdes udenfor ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse, vil aktiernes

142

anskaffelsessum udggre kr. 2.135.000".

Ved en skattefri virksomhedsomdannelse vil aktiernes anskaffelsessum fgr modregning af opsparet
overskud udggre kr. 665.000. Efter modregning af opsparet overskud udggr aktiernes anskaffelsessum kr.

65.000™%.

Goodwill er beregnet til 1.270.000'*, sammenligning ved beregning af goodwill med og uden ejendom,

skyldes virksomhedens aktivsum falder med kr. 4.500.000.

Sammenligning ved atstdelsesprincip og skattefri virksomhedsomdannelse®.

142 Bilag 6 — Skattepligtig omdannelse uden ejendom

Bilag 7 — Skattefri omdannelse uden ejendom
1a4 Bilag 8 — Goodwill beregning uden ejendom
145 e .

Egen tilvirkning

143

Side 75 af 89



Hadi Benli Virksomhedsomdannelse
Deniz Ozcan Hovedopgave HDR 2015
Vejleder: Martin Bay

Skat ved afstielse 2014 Skat
Goodwill 1.270.000 * 56,2% 713.740
Driftsmidler 200.000 * 56,2% 112.400
Opsparet overskud 600.000 + 205.369 (56,2%-24,5) 255.302
| alt 1.081.442
Udskudt
Udskudt skat ved skattefri virksomheds omdannelsen skat
Udskudt skat pa aktierne (EK-Anskaffelsessum)
27% a 99.800 850.000 - 65.000 = 785.000 26.946
Udskudt skat p& aktierne rest 42 % 785.000 - 99.800 = 685.200 287.784
Udskudt skat i selskabet 1.515.000 * 23,5% 356.025
Samlet udskudt skat 670.755
Forskel -410.687

Hvis der vaelges en skattefri virksomhedsomdannelse, ved at holde ejendommen uden for omdannelsen, vil

der bespares skat pa kr. 410.687. Forskellen opstar ved at der er forskellige beskatningssatser.

Det kan konkluderes, at det vil vaere fordelagtigt for Jeppe Frandsen pa nuvaerende tidspunkt at benytte lov

om skattefri virksomhedsomdannelse.
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7. Perspektivering
Ved hjalp af opgavens konklusion, er det anbefalingen at Jeppe Frandsen udnytter muligheden for en
skattefri virksomhedsomdannelse. Nedenfor er vist den organisationsstruktur som HD Grossisten kommer
til at anvende efter en virksomhedsomdannelse. Dette vil anbefales for en fremtidig organisationsstruktur

for Jeppe Frandsen.

HD Grossisten
ApS

Nuvarende organisationsstruktur efter lov om skattefri virksomhedsomdannelsen.

Frandsen

Holding ApS

HD Grossisten
JAYeNS

Anbefalet virksomhedsstruktur'®.

Efter virksomhedsomdannelsen vil det vaere optimalt for Jeppe Frandsen at foretage en aktieombytning,
saledes at der bliver oprettet et holding selskab, hvor holding selskabet ejer HD Grossiten ApS. Denne

struktur kan anvendes ved hjzlp af en skattefri aktieombytning med eller uden tilladelse fra SKAT.

Nar HD Grossisten foretager den anbefalede aktieombytning, afstar HD Grossisten sine anparter til holding

selskabet, og Jeppe Frandsen far samtlige anparter i holding selskabet.

146 Egen tilvirkning
“ Ibid.
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Det vil resultere i at Jeppe Frandsen ejer 100 % af Frandsen Holding ApS, som sa ejer 100 % af HD

Grossisten ApS.

Som tidligere navnt kan aktieombytningen kunne foretages skattefrit og uden tilladelse, som betyder at
selskabet ikke ma afstas inden 3 ar. Hvis det skulle vzere tilfaeldet at HD grossisten bliver solgt inden 3 ar, vil
det vaere brud pa holdingkravet, som betyder at den skattefrie aktieombytning vil blive tilbagekaldt'*®. Den
3 arige periode, kaldes ogsa for karensperioden. Hvis der skulle foretages en skattefri aktieombytning med
tilladelse, skal aktieombytningen foretages pa baggrund af forretningsmaessige grunde. Alt andet lige hvis

den skattefrie aktieombytning anvendes, vil der ikke forfalde beskatning af de afstdende anparter®.

Der kan veere fglgende fordele ved at Jeppe etablere et holding struktur, fordelene kunne vaere at HD

Grossisten ApS udlodder skattefrit udbytte til Frandsen Holding ApS.

148 5KM.2011.360.SR
149
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8.4 Love

- Afskrivningsloven

- Kursgevinstloven

- Bekendtggrelse af lov om skattefri virksomhedsomdannelse
- Selskabsskatteloven

- Selskabsloven

- Ligningsloven

- Ejendomsavancebeskatningsloven
- Aktieavancebeskatningsloven

- Arsregnskabsloven

- Personskatteloven

- Kapitalafkastloven

- Virksomhedsskatteloven

- Varelagerloven
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9. Bilagsoversigt

9.1 Bilag 1 — Balancen for HD Grossisten pr. 31/12-2014

Vv/HD Grossisten

Note 2012 2013 2014
Omseetning 1.500.000 2.000.000 2.500.000
Eksterne omkostninger -300.000 -400.000 -500.000
Bruttoresultat 1.200.000 1.600.000 2.000.000
Personaleomkostninger -360.000 -480.000 -600.000
Andre driftsomkostninger -240.000 -320.000 -400.000
Driftsresultat 600.000 800.000 1.000.000
Finansielle poster -150.000 -100.000 -50.000
Arets resultat 450.000 700.000 950.000
2014
AKTIVER
ANLAEGSAKTIVER
Materielle anlaegsaktiver 1
Grund og bygninger 4.500.000
Driftsmidler og Inventarer 500.000
Anlaegsaktiver i alt 5.000.000
OMS/AETNINGSAKTIVER
Varebeholdninger
Varelager 2 250.000
250.000
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg 3 150.000
Forudbetalte omkostninger 4 25.000
175.000
Likvide beholdnonger 125.000
Omseetningsaktiver i alt 550.000
Aktiver i alt 5.550.000
Passiver
Egenkapital 5 2.865.000
Egenkapital i alt 2.865.000
Langfristet geeldsforpligtelser 6
Geeld til Realkredit 2.500.000
2.500.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6
Leverandgr af varer og tjenesteydelser 130.000
Anden geeld 55.000
Geeldsforpligtelser i alt 2.685.000
Passiver i alt 5.550.000
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Noter til arsregnskabet

1 Materielle anlaegsaktiver
Grund og bygninger benyttes som lager. Grundveeriden udger 0,5. mio kr.
Driftsmidler bestar af biler og inventar.

Skattemaessige veerdier:

Driftsmidler 300.000
Bygning 2.240.000
Skattemeessige veerdier i alt 2.540.000

2 Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger bestar af varer til videre salg.

Skattemaessig veerdi:

Feerdigvarer og handelsvarer 250.000

3 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse

Debitorer er opgjort til kurs 100 og der er ikke nedskrivningsbehov.

Den skattemeessige veerdi af debitorer: 150.000

4 Forudbetalte omkostninger

Forudbetalte omkostninger udgar forsikringer.

5 Egenkapital primo 1/1 -14 2.425.000
Arets resultat 950.000
Arets haewning -510.000
Egenkapital ultimo 31/12-14 2.865.000

6 Geaeldsforpligtelser

Langfristetgeeldsforpligtelser
Kursveerdien udger 2.500.000 kr.

Kortfristetgeeldsforpligtelser
Kreditorer er opgjort til handelsveerdi.
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9.2 Bilag 2 — Abningsbalance ved skattepligtig virksomhedsomdannelse

Aktiver

Goodwill

Grund & bygning
Driftsmidler

Varelager
Tilgodehavender
Forudbetalte omkostninger
Likvide beholdning

| alt
Passiver

Geeld til realkredit
Leverandgr af varer og
tienesteydelser

Anden geeld

| alt

Egenkapital

Egenkapital
Selskabskapital 1/1 - 15
Overskurs ved

omdannelse/stiftertiigodehavende

r
Egenkapital i alt

Balance pr. 31/12-14

Abningsbalance pr. 1/1 - 15

HD Grosist
v/HD Grosist ApS
Regnskab Skat Regnskab Skat
707.000 707.000
4.500.000 2.240.000 5.500.000 5.500.000
500.000 300.000 500.000 500.000
250.000 250.000 250.000 250.000
150.000 150.000 150.000 150.000
25.000 25.000 25.000 25.000
125.000 125.000 125.000 125.000
5.550.000 3.090.000 7.257.000 7.257.000
2.500.000 2.500.000 2.500.000 2.500.000
130.000 130.000 130.000 130.000
55.000 55.000 55.000 55.000
2.685.000 2.685.000 2.685.000 2.685.000
2.865.000 405.000 4.572.000 4.572.000
50.000
4.522.000
4.572.000
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9.3 Bilag 3 — Avance opggrelse skattepligtig virksomhedsomdannelse

Avance:

Goodwill

Driftsmidler
Ejendomsavance
Genvundne afskrivninger

Avance i alt

Skat ved afstaelse:

Ejendomsavance
Goodwill, Driftsmidler, Genvundne afskrivninger

Opsparing inkl. Virksomhedsskat 24,5%
| alt

910.000 * 42,7%
2.279.000 * 56,2%

600.000 + 205.369
(56,2%-24,5)

707.000
200.000
910.000

1.760.000

3.577.000

Skat

388.570
1.498.854

255.302
2.142.726
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9.4 Bilag 4 — Ejendomsavance

Ejendommen er anskaffet 2005

Anskaffelsessum

Grund 500.000
Bygning 4.000.000
Anskaffelsessum i alt 4.500.000
Salg 2014

Grund 750.000
Bygning 4.750.000
Salgssum i alt 5.500.000
Ejertid 9

Genvundne afskrivninger:
Afskrivninger -1.760.000

Avance opgagrelse:

Salgspris 5.500.000
Anskaffelse 4.500.000
10.000 kr tilleeg 2005-2014 90.000

4.590.000
Fortjeneste 910.000

Aktiernes anskaffelsessummen for ejendommen:

Salgsum 5.500.000
Afskrivninger -1.760.000
Avance -910.000
I alt 2.830.000
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9.5 Bilag 5 — Genvunde afskrivninger
v/HD Grosist 31/12 2014

Anlaegskartotek

Afskrivningsg Afskrivning Akk Skattemaessig

Ar rundlag procent Afskrivning afskrivning veerdi
2005 4.000.000 5% 200.000 200.000 3.800.000
2006 4.000.000 5% 200.000 400.000 3.600.000
2007 4.000.000 5% 200.000 600.000 3.400.000
2008 4.000.000 5% 200.000 800.000 3.200.000
2009 4.000.000 4% 160.000 960.000 3.040.000
2010 4.000.000 4% 160.000 1.120.000 2.880.000
2011 4.000.000 4% 160.000 1.280.000 2.720.000
2012 4.000.000 4% 160.000 1.440.000 2.560.000
2013 4.000.000 4% 160.000 1.600.000 2.400.000
2014 4.000.000 4% 160.000 1.760.000 2.240.000

Afskrivningsgrundlag

Grund & bygning 4.500.000

Heraf grund 500.000

Afskrivningsgrundlag 4.000.000
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9.6 Bilag 6 — Skattepligtig omdannelse uden ejendom

Aktiver

Goodwill

Driftsmidler

Varelager

Tilgodehavender
Forudbetalte omkostninger
Likvide beholdning

| alt
Passiver

Geeld til realkredit
Leverandgr af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

| alt

Egenkapital

Abnings balance

Egenkapital

Selskabskapital 1/1 - 15
Owerskurs ved
omdannelse/stiftertiigodehavender
Egenkapital i alt

Balance pr. 31/12-14
v/HD Grossisten

Abningsbalance pr. 1/1 - 15
HD Grossisten ApS

Regnskab Skat Regnskab Skat
1.270.000 1.270.000
500.000 300.000 500.000 500.000
250.000 250.000 250.000 250.000
150.000 150.000 150.000 150.000
25.000 25.000 25.000 25.000
125.000 125.000 125.000 125.000
1.050.000 850.000 2.320.000 2.320.000
130.000 130.000 130.000 130.000
55.000 55.000 55.000 55.000
185.000 185.000 185.000 185.000
865.000 665.000 2.135.000 2.135.000
50.000
2.085.000
2.135.000
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9.7 Bilag 7 — Skattefri omdannelse uden ejendom

Balance pr. 31/12-14 Abningsbalance pr. 1/1 - 15
v/HD Grossisten HD Grossisten ApS
Successions-  Anskaffelsessu for udskt]dt

Aktiver Regnskab  Skat Regnskab grundlag m for aktier skat
Goodwill 1.270.000 1.270.000
Driftsmidler 500.000 300.000 500.000 300.000 300.000 200.000
Varelager 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 0
Tilgodehavender 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 0
Forudbetalte omkostninger 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000 0
Likvide beholdning 125.000 125.000 125.000 125.000 125.000 0
| alt 1.050.000 850.000 2.320.000 850.000 850.000 1.470.000
Passiver
Udskudt skat 345.450 0
Leverandgr af varer og tjenesteydelser 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 0
Anden geeld 55.000 55.000 55.000 55.000 55.000 0
| alt 185.000 185.000 530.450 185.000 185.000 0
Egenkapital 865.000 665.000 1.789.550 665.000 665.000

Anparternes anskaffelsessum fer modregning af opsparet overskud:

Anparternes anskaffelsessum (850.000 - 185.000) 665.000

Den disponibel egenkapital:

Egenkapital 1.789.550
Bunden anpartskapital 50.000
Owerkurs 1.739.550

Nominel stiftelseskurs
Kurs (1.789.550 / 50.000 * 100) 3.579

Anparternes anskaffelse efter modregning af opsparet overskud:

Anparternes anskaffelse 665.000
Opsparet overskud netto (805.369 - 205.369) -600.000
Anparternes anskaffelsessum 65.000
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Hadi Benli
Deniz Ozcan
Vejleder: Martin Bay

Virksomhedsomdannelse
Hovedopgave HDR 2015

9.8 Bilag 8 — Goodwill uden ejendom

TSS 2000-10

Virksomhedens skattemaessige resultat

Medarbejdende agtefelles
Renteindtaegter
Renteudgifter

Reguleret indkomst

Veegtning

Vegtet indkomst

Gennemsnitlig indtjening
Udviiklingstendens

Heraf driftsherrelan 50% (mellem 250tkr - 1.000tkr)

Forrentning af virksomhedens aktiver (ekskl. goodwill & likvider)

Kapitalafkastsats (VSL89) + 3%

Rest til forrentning af Goodwill

Kapitalisering

Kapitalafkastsats (VSL89) + 8%

Beregnet goodwill - afrundet (skensmaessigt)

2012 2013 2014

450.000 700.000  950.000
0 0 0
0 0 0
0 0 0
450.000 700.000  950.000
1 2 3

450.000 1.400.000 2.850.000

4.700.000

783.333
250.000
1.033.333

__ 516667
516.667

0
5% 925.000  -46.250
470.417

Faktor Ar
10% 7 1.270.126

1.270.000
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