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1. Indledning

Verdensgkonomien har i de sidste par ar veeret ramt af en starre finansiel krise, og denne har ogsa ramt
Danmark. Far krisen har der veeret stor mangel pa arbejdskraft, og samtidig veeret vanskeligt at overbevise
folk om, at de skulle yde en ekstra indsats pa arbejdsmarkedet, herunder som falge af den mere skat der

skal betales af ekstra lgn i form af topskatten.

Som fglge heraf, har regeringen derfor haft brug for at komme med lgsninger, der kunne seette gang i
samfundsgkonomien samt gare arbejdsmarkedet mere attraktivt og fa gang i forbruget.

En ny omfattende skattereform blev vedtaget i 2009 af regeringen. Denne skulle give skattelettelser til
skatteyderne fra og med indkomstaret 2010 og seenke skatten af den sidst tjente krone, herunder ved

afskaffelse af mellemskatten.

Finansieringen af skattereformen har regeringen skulle finde andre steder, herunder blandt andet pa
beskatning af aktieavancer for selskaber. | denne forbindelse fremsatte folketinget den 22. april 2009 L202 —
forslag til lov om aendring af aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love, som senere blev
vedtaget som Lov nr. 525 af 12. juni 2009.

/Endringen i aktieavancebeskatningsloven blev begrundet med, at der skulle ske en harmonisering af den
skattemaessige behandling af selskabers udbytte og aktieavancer med det formal at sikre en mere enkel og
ens beskatning af udbytte og aktieavancer. Ligeledes skulle aendringen sikre, at selskaber ikke kunne
strukturere sig ud i skattefrihed med mellemholdingselskaber, hvorfor der blev indfert en vaernsregel mod
dette.

| lovforslaget har felgende omrader faet seerlig stor opmeaerksomhed i pressen og i erhvervslivet:
e afskaffelse af 3-arsreglen
e opdeling i aktiekategorier
e vaernsregel mod omvendte juletraeer

e Dbeskatning af aktieavancer og udbytte

De omrader, som vi har valgt at behandle i vores opgave, har vi valgt ud fra, hvor der er sket de starste
&ndringer, herunder hvilke andringer, der rammer bredest og har de starste konsekvenser for selskaber. Vi
har endvidere lagt veegt pa hvilke omrader, der er vaesentlige set i forhold til de kunder vi arbejder med til

dagligt.

1.1. Formal med opgaven
Formalet med vores hovedopgave er at skabe et overblik over eendringerne i aktieavancebeskatningsloven,
der har betydning for selskaber samt lave et opslagsvaerk, der kan bruges i det daglige som et veerktgj i

forbindelse med radgivning omkring:
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e opggrelse af indgangsvaerdier

e opggrelse og beskatning af avancer og tab
e Dbeskatning af udbytte

e vaernsregler imod omvendte juletraeer

e skift af aktiekategori

e overgangsregler

1.2. Problemformulering

Vi gnsker med denne hovedopgave at fokusere p& eendringerne i aktieavancebeskatningsloven, herunder
hvilke konsekvenser andringerne har for selskaberne. Der har ved aendringsforslagene veeret lagt stor veegt
pa, at eendringerne ville medfgre en mere enkel beskatning pa bade aktieavancer og udbytte. Vi vil
undersgge, om udsagnet er sandsynligt, herunder om reglerne er blevet mere enkle, nar det geelder

beskatningen heraf.

Pa baggrund af ovenstaende har vi valgt at formulere vores hovedproblemstilling saledes:

> Hvilke aendringer medfarer Lov nr. 525 af 12. juni 2009 og hvordan vil aendringerne pavirke selskaber

og koncerner?

Uden at fglgende skal opfattes som en kronologisk opbygning af opgaven, hvortil vi vil henvise til kapitel om
metodevalg og opgavestruktur, har vi opstillet falgende underspargsmal, som vil gare os bedre i stand til at

svare pa vores hovedproblemstilling:

o Hovedtermerne i den gaeldende aktieavancebeskatningslov til og med indkomstaret 2009
o Hvilke aendringer medfarer ikrafttreeden af Lov nr. 525 af 12. juni 2009?
» Nye aktiekategorier
» Beskatning af aktieavancer, -tab og udbytte
= Veernsregler imod omvendte juletraeer
= Overgangsregler
o Hvad menes der med et "omvendt juletrae”?
o Hvad er veernsreglen imod omvendte juletreeer og hvornar er selskaber omfattet heraf?
o Hvordan beskattes aktieavance og —tab?
o Hvordan beskattes udbytte?
o Hvad er skatteskattemeessigt statusskift, herunder konsekvenser ved skift af aktiekategori?

o Hvilke overgangsregler findes der og er alle selskaber og aktier omfattet af disse?

Vores afdeekning af hovedproblemstillingen vil tage udgangspunkt i en gennemgang af loven, herunder
gennemgang af konsekvenser for selskaber og koncerner. Formalet med casen er at give leeser en praktisk

indgangsvinkel til ovenstadende problemstillinger.
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1.3. Afgreensning

Opgaven tager udgangspunkt i aktieavancebeskatningslovens anvendelse pa selskaber. For at fa et overblik
over, hvilkke omrader aktieavancebeskatningsloven beskaeftiger sig med, har vi opstillet en oversigt over
aktieavancebeskatningsloven, saledes at vi kan give et klart billede af, hvilke kapitler der behandles i

opgaven.

1.3.1. Oversigt over aktieavancebeskatningsloven
Aktieavancebeskatningsloven er opdelt i 9 kapitler:
e Kapitel 1 omfatter lovens anvendelsesomrade
e Kapitel 2 omfatter kredsen af skattepligtige
e Kapitel 3 omfatter almindelige aktier
e Kapitel 4 omfatter saerlige regler for visse aktier
o Kapitel 5 omfatter investeringsforeningsbeviser og aktier i investeringsselskaber
o Kapitel 6 omfatter opgarelse af gevinst og tab
e Kapitel 7 omfatter erhvervelse og afstaelse m.v.
e Kapitel 8 omfatter tilflytning

e Kapitel 9 omfatter ikrafttraeden

Opgaven beskeeftiger sig med fglgende kapitler:
¢ Kapitel 1 omfatter lovens anvendelsesomrade
e Kapitel 2 omfatter kredsen af skattepligtige
e Kapitel 3 omfatter almindelige aktier
o Kapitel 6 omfatter opgerelse af gevinst og tab
o Kapitel 7 omfatter erhvervelse og afstaelse m.v.

e Kapitel 9 omfatter ikrafttraeden

Opgaven veaegter ikke hvert af ovenstadende kapitler ligeligt, dog er alle ovennzevnte kapitler vaesentlige for

opgaven. Kapitel 4, 5 og 8 behandles ikke yderligere i opgaven.

| L202 har vi kun behandlet omrader og relevante aendringer, der vedrarer ovenstaende kapitler.

1.3.1.1. Behandlede kapitler
Opgaven behandler primaert ovenngevnte kapitler, herunder kun de paragraffer, der vedrarer selskaber.
Vi har herved afgreenset os fra behandling af omrader geeldende for personer, herunder hovedaktionzeraktier

samt finansielle virksomheder, herunder banker, forsikringsselskaber m.v.

Vi har valgt at beskaeftige os med barsnoterede og unoterede aktier ejet af selskaber, og har afgraenset os

fra folgende:
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e tegningsretter (kapitel 3, § 9 stk. 5)

e egne aktier (kapitel 3, § 10)

e neeringsaktier (kapitel 4)

e obligationer (kapitel 3, § 9 stk. 5)

e andele i andelsforeninger (kapitel 4)

e investeringsforeningsbeviser (kapitel 4)
e aktier i investeringsselskaber (kapitel 4)
e Tilflytning (kapitel 8)

Ved behandling af aktieavancer og udbytte har vi valgt at afgraense os fra avancer og udbytte modtaget i
forbindelse med likvidation, kapitalnedseettelse, fusion, spaltning, skattefri aktieombytning m.v. Endvidere
har vi afgraenset os fra udbytte, avancer og tab til og fra udenlandske selskaber. EU’s moder-

datterselskabsdirektiv vil ikke blive behandlet i opgaven.

Safremt der i vores eksempler bliver anvendt generationsskifte, omstrukturering o.l., afgraenser vi os fra at

behandle de relevante regler vedrarende disse omrader.

| forbindelse med vaerdianseettelse af aktier, har vi afgraenset os fra beregning af dette samt beskrivelse af

veerdiansaettelsesmetoderne.

1.4. Metodevalg og opgavestruktur
Opgaven vurderer aktieavancebeskatningsloven gaeldende frem til begyndelsen af indkomstar 2010 og
analyserer de &ndringer Lov nr. 525 af 12. juni 2009 har medfgrt samt konsekvenserne heraf.

Konsekvenserne af aendringerne vises yderligere ved lgbende praktisk gennemgang af eksempler.

Opgaven bestar af en teoretisk del, en praktisk del og en analyserende del — som falger:
De tre dele i opgaven er behandlet samlet i hvert afsnit. | den praktiske del tager vi udgangspunkt i
forskellige eksempler, hvor vi vil efterprgve teorien. Vi vil derefter analysere, hvilke konsekvenser den nye
aktieavancebeskatningslov har for eksemplerne. Vi vil her saerligt leegge veegt pa den nye veernsregel mod
omvendte juletreeer samt overgangsreglerne i forbindelse med Lov nr. 525’s ikrafttraeden.
Hvert afsnit bestar af en teoretisk del, en analyserende del og en praktisk del. Hvert afsnit afsluttes med en

opsummerende delkonklusion.

Opgaven er inddelt i falgende afsnit:

e Afsnit 2: Lovhjemmel Teoretisk
e Afsnit 3: De nye aktiekategorier Teoretisk
e Afsnit 4: Omvendte juletraeer Teoretisk, praktisk og analyserende
e Afsnit 5: Beskatning af aktieavancer og —tab  Teoretisk, praktisk og analyserende



L202 — Forslag til lov om aendring af aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love

e Afsnit 6: Beskatning af aktieudbytte Teoretisk, praktisk og analyserende
e Afsnit 7: Skift af skattemaessig status Teoretisk, praktisk og analyserende
e Afsnit 8: Overgangsregler Teoretisk, praktisk og analyserende

Opgaven afrundes med afsnit 9 - Perspektivering, hvor vi vil se pa de afledte problemstillinger som fglge af
lovaendringerne, herunder ogsa uafklarede problemstillinger.

Opgaven afsluttes med en hovedkonklusion, som giver et samlet svar pa vores problemformulering.

1.4.1. Opgavens struktur

Indledning

Praktisk del

Perspektiverning

Konklusion

figur 1 a

1.5. Redaktionel deadline

Af hensyn til opgavens udarbejdelse opereres der med en redaktionel deadline pr. 1. april 2010.

Eventuelle loveendringer, domme, bindende svar og vejledninger efter denne dato kan som udgangspunkt
ikke antages at vaere behandlet i besvarelsen.

1.6. Malgruppe

Opgavens malgruppe er personer, der igennem selskaber ejer aktier, ultimative selskabsaktionzerer i starre
koncerner samt radgivere der beskeeftiger sig med omradet. Der forudseettes en vis baggrundsviden hos
malgruppen.
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1.7. Anvendte forkortelser
Skattelove Forkortelser i eksempler Andre forkortelser

L 202 Lovforsslag 202 af 22 april | A Ultimativ SKM Skatterninisteriets meddelser
SL Statsskatteloven H Haoldingselskab TS Tidsskrift for skatter og afgifter
ABL Alktieavance- MH Mellemholdingselskab| UFfS Ugeskrift for skatter og afgifter
SEL Selskabsskatteloven HR Hovedregel i loven

ARL Arsregnskabsloven
KSL Kildeskatteloven u Undtagelse til Bersnoteret |Vardipapirer der er optaget til

hovedreglen i loven handel pa et reguleret marked
eller multilateral handelsfacilitet
Den gamle|ABL gaeldende frem til og FSR |Foreningen af
lov med indkomstaret 2009 Statsautoriserede Unoteret Veerdipapirer der ikke er
Revisorer optaget til handel pa et reguleret

Dennye |Lovnr 525 af 12. juni 2009 marked eller multilateral
lov handelsfacilitet

Efter 22. 22 april 2009 til prima

april 2009  |indkomstaret 2010

Efter 25. maj [25. maj 2009 til primo

2009 indkomstaret 2010

Skema 1b
1.8. Kildekritik

Vi har igennem opgaven valgt at benytte flere forskellige kilder. De primaere kilder er lovgivning, cirkuleerer,

bekendtgarelser m.v.

De gvrige kilder bestar af litteratur, som anvendes til undervisning pa hajere laereranstalter samt i praksis.

Derudover har vi anvendt artikler og publikationer udgivet af f.eks. SKAT, anerkendte revisionsselskaber,

anerkendte advokatfirmaer o.l. som vi betragter som vaerende pélidelige.

Der er dog i disse artikler og publikationer risiko for, at disse kilder indeholder subjektive vurderinger, men vi

anser dog stadig objektiviteten som veaerende hgj, da forfatterens interesse har veeret at beskrive og

analysere forholdene omkring aendringerne.

Ud fra disse forudsaetninger mener vi ikke, at den sekundeere litteratur behgver ekstra dokumentation for at

understotte segtheden.
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2. Lovhjemmel

Veerdistigninger og veerditab pa det underliggende formuegrundlag medregnes som hovedregel ikke ved
opgarelsen af den skattepligtige indkomst, jf. SL § 5 stk. 1 litra a. Som undtagelse hertil medregnes bl.a. dog
fortieneste og tab pa aktier ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst ud fra reglerne i
aktieavancebeskatningsloven, jf. ABL § 1, stk. 1 og ABL § 6. Udbytte til aktionzerer og anpartshavere er som
hovedregel skattepligtige efter SL § 4, stk. 1 og LL § 16A, stk. 1.

2.1. Hovedtermer i den gamle lov

Lovhenvisninger i dette afsnit er til loven geeldende, til og med Lov nr. 525 af 12. juni 2009 treeder i kraft.

| loven geeldende til og med indkomstaret 2009 har skattepligten veeret afheengig af ejertiden pa aktier,
safremt der ikke var tale om neeringsaktier. S&fremt aktierne var ejet i 3 ar eller mere, har avance ved
afstaelse af disse veeret skattefri, ligesom tab ikke har vaeret fradragsberettiget, jf. ABL § 9, stk. 1. Var
aktierne derimod ejet i under 3 ar var avance ved afstdelse skattepligtig og tab var modregningsberettiget i

avancer fra aktier ejet under 3 ar, jf. ABL § 8, stk. 1.

Hvis aktierne var kabt over flere omgange, sa blev ejertiden fastsat ud fra FIFO-princippet, jf. ABL § 5, stk. 1.
FIFO-princippet vil blive beskrevet naermere i afsnit 5 beskatning. Aktierne blev som hovedregel beskattet
efter realisationsprincippet, hvilket gar ud pa, at aktieavancen bliver beskattet, nar den realiseres. Dette vil
ligeledes blive beskrevet naermere i afsnit 5 beskatning.

Udbytte modtaget fra et selskab, hvor aktionaeren/anpartshaveren ejede eller havde ejet mindst 10 % var

udbytte skattefrit jf. SEL § 13, nr. 2, safremt falgende betingelser var opfyldt:

e Selskabet skulle eje mindst 10 % i en sammenhzaengende periode pa 1 ar
e Det udloddende selskab skulle veere hjemmehgrende i en stat, der var medlem af EU, EJS,
Feergerne eller Grgnland.

Safremt ovenstaende betingelser ikke var opfyldt, var det modtagende selskab skattepligtig af udbyttet, men

der skulle kun medregnes 66 % af udbyttet i opgerelsen af den skattepligtige indkomst, jf. SEL § 13, stk. 3.

Nar der kigges pa, om ejerandelen var over eller under 10 %, var det den direkte ejerandel, som var
geeldende. Dvs. her skulle der kigges pa ejerandelen i det underliggende selskab. P4 denne made var det

muligt at konstruere sig ud af kravet pa de 10 %, hvis der f.eks. var mange ejere.
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Her ses 12 personer, som hver har stiftet et selskab, [ I I

hvor de indirekte ejer et driftsselskab sammen. For

at undgd beskatning af udbytte har de stiftet 3 MH-

selskaber, saledes at de hver ejer 25 % af

4125 % 4X25 % 4% 25 04

mellemholdingselskaberne, som igen hver ejer 33,33

% af driftsselskabet. P4 denne made har de omgaet MHA MH2 MH3
kravet om ejerandel pa 10 %. Safremt de ikke havde

stiftet mellemholdingselskaber og ejet driftsselskabet

333% 333% 333%

direkte, ville de hver have haft en ejerandel pa 8,33

%, hvorved kravet pa 10 % ikke var opfyldt, og

udbyttet havde derved veeret skattepligtigt. Driftsselskab

Figur Za
2.2. Tankerne bag lovforslag 202

Den 22. april 2009 fremsatte skatteministeren et forslag til aendring af aktieavancebeskatningsloven og
forskellige andre love. | fremsaettelsestalen blev der lagt veegt pa, at der med forslaget skulle ske en

harmonisering af den skattemaessige behandling af selskabers udbytte og avancer pa aktier.

Dette skulle gares ved at dele aktier op i aktiekategorier og gore beskatningen uafhzengig af ejertiden, men

derimod afhaengig af ejerskabet. Aktierne deles op i 3 grupper alt efter ejerandel:

o Datterselskabsaktier
e Koncernselskabsaktier

e Portefoljeaktier

Forslaget gik pa, at udbytte, avancer og tab vedrgrende datter- og koncernselskabsaktier skulle veere

skattefrie, imens de for portefaljeaktier ville veere skattepligtige.

Yderligere blev der i fremseettelsestalen foreslaet, at der som hovedregel skulle indfares lagerbeskatning af
barsnoterede portefgljeaktier. Lagerbeskatningen skulle ske p& grundlag af aktiernes handelsvaerdier. For
unoterede portefaljeaktier skulle der indfgres valgfrihed mellem lagerprincippet og realisationsprincippet, dog

ville tab veere kildeartsbegraensede, safremt der vaelges beskatning efter realisationsprincippet.

2.2.1. 1. behandling af L202 fremsat den 22. april 2009
Dette afsnit vil tage wudgangspunkt i det oprindelige lovforslag vedrgrende @endring af
aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. Vi vil her beskrive de paragraffer i Lovforslag 202,
som vi vil behandle, og som er relevante for vores opgave.
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Alle paragrafhenvisninger vil, medmindre andet er angivet, veere til lovforslagets paragraffer.

Lovforslag 202 - 1. behandling

§1

 [Omhandler &ndringer i aktieavancebeskatningsloven, herunder beskatning efter aktiekategorier

samt varnsregel mod omvendte juletraer.

nr. 6;

| denne paragraf indfares opdelingen i aktiekategorier, som indsa&ttes i felgende 2
paragraffer i ABL;

ABL § 4A
stk. 10 Definition af datterselskabsaktier, herunder krav om ejerandel pa mindst 10%.
stk 2. Betingelse om, at datterselskabet er omfattet af SEL & 1, stk 1 eller er hjemme-
harende i en stat, hvar Danmark har feelles beskatningsordning.
stk 3. Veernsregel mod omvendte juletrazer, herunder betingelser omkring:
1) moderselskabets primaere funktion

2) moderselskabet ikke udaver reel skonomisk virksomhed vedrarende
aktiebesiddelsen

3) mere end 50 % af aktiekapitalen i moderselskabet direkte eller indirekie ejes af
selskaher, derikke ville kunne modtage udhbytter skattefrit ved direkte ejerskab, jf.
selskahsskattelovens SEL & 1 eller §2, stk 1, litra a

ABL § 4B
stk. 1:  Definition af koncernselskabsaktier, herunder krav om sambeskatning efter SEL § 31
stk 2. Veernsregel mod omvendte juletraeer, herunder betingelser, jf. ABL § 4A
stk. 3: Afgreensning af omfattede vaerdipapirer

nr. 9:

| denne paragraf afskaffes den tidligere overskrift i ABL § 8 "Aktier ejet i mindre end 3 ar"
o i stedet indsattes overskriften "Datterselskabsaktier og Koncernselskabsaktier.

nr. 10;

| denne paragraf afskaffes de tidligere §§ 8 -111 ABL cg i stedet indsattes felgende ved-
rerende skattepligt pa avancer og tab ved afstaelse af aktier:

ABL§ B
stk 1: Skattepligt af avancer og tab ved afstaelse af datter- og koncernselskabsalktier

ABL &Y
stk 1; Skattepligt af avancer pa aktier der ikke er omfattet af & 8, portefsljeaktier
stk. 2. Fradragsretved tab ved beskatning efter lagerprincippet, jf. ABL § 23, stk. &
stk. 3: Fradragsretved tah ved beskatning efter realisationsprincippet, jf. ABL § 23 stk. 6

stk 4: Begraensning af modregning af tab pa realisationsbeskattede aktier, herunder skifte
fil beskatning efter lagerprincippet.

nr. 30:

ABL § 23
stk. 5. HR, Beskatningsprincip for portefaljeaktier
stk. 6: U, Beskatningsprincip for unoterede portefaljeaktier

&1

snr. 45;

| denne paragraf indsattes ABL § 33A vedrerende skift af skattemassig status mellem de
J aktiekategorier:

ABL § 33A
stk 1: Afstdelsessum og anskaffelsessum pa aktier, der skifter skattemaessig status
stk 2: Definition af et skattemassiot statusskift

Skema 2b
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Lovforslag 202 - 1. behandling, fortsat

§1 :[nr. 55:|] denne paragraf &ndres ordlyden af ABL § 43, som vedrerer overgangsregler i forbindelse
med opgerelse af gevinster og tab efter ABL § 26, realisationsprincippet:

ABL §43
stk. 1. Hvilke aktier skal der ses bort fra ved opasrelse af avancer og tab?
stk. 3: Hvardan behandles fradragsberettigede uudnyttede tab, herunder fremfarselsret og
begransningsregler?

§9 :(Omhandler &ndringerne i Kildeskatteloven, herunder &ndring i beskatning af udbytte fra portefslje
aktier.

nr. 6:|Omhandler beskatningsprocenten pa udbytter:
nr. T
KSL § 65
stk 7. eendres beskatningsprocenten pa udbytter fra portefaljeaktier fra 16,5 % til 25 %.
stk 8 eendres beskatningsprocenten pd udbytter fra portefaljeaktier fra 16,5 % til 25 %.

§14 :|Omhandler &ndringer i selskabsskatteloven, herunder hvornar selskaber er skattepligtige af
udbytter, avancer og tab pa aktier.

nr. 21:|l denne paragraf fastsattes udbytteudlodningen:
SEL§13

sti. 20 3. punktum: Hvornar kan aktionseren/anpartshaveren moditage skattefrit udbytte fra
datter- og koncernselskabsaktier?

§22 :|Omhandler lov om &ndringernes ikrafttraaden

stk. 1. Loven traeder i kraft ved bekendtgerelse i Lovtidende

stk 2. Loven harvirkning fra og med indkomstaret 2010, dog har loven ikke virkning pa
aktier, som er afstaet inden den 22. april 2009,

stk 5. & 9 harvirkning pa udbytter udloddet fra og med den 1. januar 2010.

stk. 9. Beskatning af portefsljeaktier anvendes falgende veerdier ved begyndelse af
indkomstaret 2010

1) Den skattemassige anskaffelsessum, hvis aktierne ved begyndelsen af
indkomstar 2010 har vaeret ejet i mindre end 3 ar, safremt denne er starre end
handelzveerdien. Hvis anskaffelsessummen er stérre end handelsveerdien, skal
anskaffelsessummen nedsaettes med de modtagne udbytter, som selskabeti
ejertiden ikke har skulle indregne i den skattepligtige indkomst. Nedssettelsen kan
maksimalt udgare forskellen mellem anskaffelsessummen og handelsveerdien.

2) For aktier ejeti 2 ar eller mere ved anvendes handelsvaerdien.

stk 19: Veerdien af aktierne naevnt i stk. 9 selvangives og udgar en del af skatteansattelsen
for indkomstaret 2010.

Skema 2b

Ovenstaende var en gennemgang af lovforslaget, som det blev fremsat til 1. behandling. Efter at forslaget
var fremsat, blev der stillet flere spargsmal til ministeren. For at falge udviklingen i lovforslaget har vi
gennemgaet og udvalgt spagrgsmal 1 og spargsmal 28, som vi har fundet saerligt relevante. Endvidere har vi

fundet bilag 62 med kommentar fra SmallCap seerlig relevant.

10
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2.2.1.1. Spergsmal 1 til ministeren vedrgrende 1. behandling af L202'

| spgrgsmal 1 til L202 bliver ministeren spurgt til overgangsreglerne i forbindelse med indfarelse af
lagerbeskatning pa barsnoterede aktier. Dette spargsmal gar pa de forslaede regler i L202 § 22 stk. 9, som
siger, at indgangsveerdien for en bgrsnoteret aktie ejet i 3 ar eller mere er handelsveerdien.

Aktierne er anskaffet for i alt kr. 500.000 og er ejet i 3 ar eller mere. Handelsvaerdi primo indkomstaret 2010
udgjorde kr. 200.000, hvorefter handelsveaerdi ultimo indkomstaret 2010 er steget til kr. 400.000.

| spargsmalet er der gengivet falgende eksempel:

Anskaffelsessum 500.000

Handelsvaerdi primo indkomstar 2010 200.000
Handelsvazrdi ultimao indkomstar 2010 400.000
Til lagerbeskatning 200.000

Skat heraf, 25 % S0.000

Ministeren bliver ud fra ovenstaende eksempel spurgt til, om der ikke i denne situation vil ske beskatning af
en fiktiv avance pa kr. 200.000, selvom selskabet reelt har tabt kr. 100.000 pa investeringen. Yderligere

bliver der spurgt om, hvordan denne beskatning harmoniserer med de generelle skatteretlige principper.

Til dette svarer ministeren:

Indfarelsen af denne beskatning skal ses som en finansiering af skattelettelserne pa personskatteomradet.
Portefaljeaktier ejet i 3 ar eller mere ved begyndelsen af indkomstar 2010 ville ikke veere
skattepligtige/fradragsberettigede, safremt de havde solgt aktierne i indkomstaret 2009, og pa denne made
mener ministeren ikke, at der vil ske beskatning af en fiktiv avance. Safremt situationen havde veeret
anderledes, og handelsvaerdien primo indkomstar 2010 havde veeret hgjere end anskaffelsessummen, og
handelsveerdien ultimo var faldet, ville selskabet ogsa kunne opna fradrag for et fiktivt tab. Dette medfarer en

symmetrisk behandling af behandlingen af gevinster og tab.

2.2.1.2. Spergsmal 28 til ministeren vedrerende 1. behandling af L202°
Spargsmal 28 til L202 bliver ministeren spurgt til, hvorledes overgangsreglerne virker pa baggrund af
gennemsnitsmetoden. Dette spgrgsmal gar igen pa L202 § 22, stk. 9 og overgangsreglerne i forbindelse

med overgangen til beskatning ud fra aktiekategori mod den tidligere beskatning ud fra ejertid.

Selskabet har anskaffet aktier over 2 omgange, herunder 1.000 stk. i 2006 og 1.000 stk. i 2009, hvorfor der
bade er tale om aktier ejet i 3 ar eller mere og aktier ejet under 3 ar. Indgangsveerdien er, jf. § 22, stk. 9,

forskellig for de 2 aktieposter. For aktier ejet i 3 ar eller mere anvendes handelsvaerdien. For aktier ejet i

1 Se hele spgrgsmal 1 i bilag 12
> Se hele spgrgsmal 28 i bilag 13

11
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mindre end 3 ar anvendes den hgjeste veerdi af den skattemaessige anskaffelsessum og handelsveerdien.
Selskabet saelger i 2010 hele puljen af aktier til kurs 130.

Spargsmalet kan illustreres ved falgende eksempel:

Aktiebeholdning

Koht Stk. Anskaf. Anskaf. sum, Barskurs
Ar sum gns/stk pr. stk
2006 1.000 300.000 300
2009 1.000 100.000 100
2.000 400.000 200 120

Indgangsvaerdi primo indkomstar 2010
Aktier anskaffet i 2006, til bers 120
Aktier anskaffet i 2009, til gns. anskaffelsessum 200

Salg i 2010 af 2.000 aktier til kurs 130

Kobt Sth. Indgangs Salgs- Baorskurs
Ar vaerdi sum pr. stk
2008 1.000 120.000 130.000 10.000
2009 1.000 200.000 130.000 -70.000
2.000 320.000 260.000 -60.000

Der bliver her spurgt til, om ministeren ikke synes, at det er meerkeligt, at der i denne situation beskattes en
avance pa kr. 10.000, som reelt set var et tab pa kr. 170.000 og gives fradrag for kr. 70.000, som reelt set
var en avance pa kr. 70.000, safremt avancen var beregnet pa anskaffelsessummer i stedet for
indgangsveerdier. Endvidere bliver der spurgt til, om det ikke virker maerkeligt, at det tab, der faor har veeret et

kildeartsbestemt tab, nu kan modregnes i hele den skattepligtige indkomst.

Til dette svarer ministeren:

Opgorelsen af tabet er opgjort korrekt i eksemplet. Det er en konsekvens af gennemsnitsmetoden, at
avancer og tab ikke opgeres pa baggrund af den reelle anskaffelsessum. Safremt der anvendes beskatning
efter lagerprincip, kan tabet fradrages i hele selskabets skattepligtige indkomst. S&fremt der anvendes

beskatning efter realisationsprincip, kan tabet kun fradrages i avancer pa aktier beskattet efter

realisationsprincippet.

Det kan herved konkluderes, at der i farste lovforslag ikke var taget hgjde for beskatning af fiktive avancer

og fradrag for fiktive tab.

12
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2.2.1.3. Kommentar fra SmallCap vedrorende L202°
| L202 bilag 62 kommenterer SmallCap fglgende:

e Lagerbeskatning og likviditetskrav:
Indforsel af lagerbeskatning strider mod de geeldende grundlaeggende principper i

skattelovgivningen, samt at lagerbeskatning vil medfare uoverstigelige likviditetskrav.

Til dette svarer ministeren:

Ministeren finder ikke, at lagerbeskatningen skaber urimelige krav til likviditeten. Barsnoterede aktier
er likvide aktiver og let omseettelige, og derfor kan selskabet hurtigt skaffe likviditet til at betale
skatten. Yderligere siger ministeren, at selskabet ogsa har fradrag for tab, og pa denne made

forbedres likviditeten.

¢ Fjernelse af 3-arsreglen:

Fjernelse af 3-arsreglen strider imod de gaeldende grundlaeggende principper i skattelovgivningen

Til dette svarer ministeren:

Ved at fijerne 3-arsreglen vil der blive skabt en mere logisk og ensartet beskatning af portefgljeaktier.
Yderligere skal forslaget ses som et gnske om mere ensartet beskatning af kapitalanbringelse.
Investering i portefgljeaktier kan bedst sammenlignes med kapitalanbringelse. | en lille aben
gkonomi som den danske vil afkastet pa aktier justeret for risikopreemien vaere sidestillet med
afkastet pa obligationer. Derfor skal indkomst fra portefgljeaktier sidestilles med renter, som er

skattepligtige for selskabet.

Lagerbeskatningen skal desuden ses i den sammenhzeng, at der gives lgbende fradrag for
urealiserede kurstab, hvilket bliver sidestillet med renteudgifter, som selskaber kan f& fradrag for.
Ministeren afviser, at fjernelse af 3-arsreglen og indfersel af aktiekategorier strider imod de
geeldende grundlaeggende principper i skattelovgivningen. Dette begrundes med, at greensen pa

10 % er hentet fra EU’s moder-/datterselskabsdirektiv. Formalet med direktivet er at undga
dobbeltbeskatning i flere selskabsled.

¢ Indgangsveerdier:
Indgangsveerdierne anses for at veere urimelige. De foreslar derfor, at aktier erhvervet far den 22.

april 2009 behandles efter hidtidige regler.

Til dette svarer ministeren:
Indgangsveerdierne er baseret pa, at portefaljeaktier vil vaere skattepligtige ved realisation i

indkomstaret 2010. For aktier ejet under 3 ar vil indgangsveerdien som udgangspunkt vaere den

* Se hele kommentaren til henvendelsen fra SmallCap i bilag 14
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skattepligtige anskaffelsessum. For aktier ejet i 3 ar eller mere vil indgangsvaerdien veere
handelsveerdien ved begyndelsen af indkomstaret 2010, og pa denne made vil der ikke ske
beskatning af avancer og tab, der har veeret skattefrie frem til indkomstaret 2010. Dog kan
ministeren godt se, at der i indkomstaret 2010 og frem vil ske beskatning af fiktive avancer, hvorfor

han vil fremseette et aendringsforslag, da han finder beskatningen urimelig.

Det er bl.a. ud fra ovenstaende henvendelse, at der i den vedtagne lov er sket zendring af L202 § 22, stk. 9°.

/Endringen vil blive beskrevet i nedenstédende afsnit.

2.3. L202 som vedtaget ved 3. behandling den 25. maj 2009
Vi vil i dette afsnit se pd, hvilke aendringer der har veeret fra lovforslagets farste behandling til den endelige
vedtagne lov. Vi har i nedenstdende oversigt kun gengivet de paragraffer, hvor der er sket sendringer i

forhold til oversigten over L202’s 1. behandling.

Lovforslag 202 - 3. behandling

§1 :{Omhandler &ndringer i aktieavancebeskatningsloven, herunder beskatning efter aktiekategorier
samt varnsregel mod omvendte juletraer.

nr. &:|ldenne paragraf indfares opdelingen i aktiekategorier, som inds&ttes i felgende 2

ABL § 4A

stk 3. Veernsregel mod omvendte juletrseer, herunder betingelser omkring:
3) mere end 50% af aktiekapitalen i moderselskabet ejes direkte eller indirekte af
selskaher omfattet af SEL & 1 eller §2, stk 1, litra a, der ikke ville kunne modtage
skattefrie udhytter ved direkte ejerskab i det enkelte datterselskab

4) aktierne i moderselskabet ikke er bersnoteret
§22 :|Omhandler lov om &ndringernes ikraftiraaden

stk 9. Indfarsel af nettokurstabskonto og sendring af indgangsvaerdier

Skema 2c

Den store aendring i loven er, at der i den vedtagne lov er indfgrt en nettokurstabskonto, som skal opggres
ved begyndelsen af indkomstaret 2010. Nettokurstabskontoen skal modvirke, at der sker beskatning af
fiktive avancer og fradrag for fiktive tab pa portefaljeaktier. Nettokurstabskontoen er indfgrt som lgsning til
kommentaren fra SmallCap i bilag 62. Indgangsveerdien var jf. 1. behandling handelsveerdien. Dette er

ndret sdledes, at der ogsa er mulighed for at anvende den skattemaessige anskaffelsessum.

Der er i forbindelse med vaernsreglen imod omvendte juletraeer eendret i lovteksten sadledes ABL § 4, stk. 3
der nu er specificeret, at det er det direkte ejerskab i det enkelte datterselskab, der skal vurderes. Endvidere
er der indfart en regel om, at safremt moderselskabet er barsnoteret, sa vil veernsreglen aldrig kunne gare

sig geeldende.

Ovenstaende eendringer, jf. oversigter over L202’s 1. og 3. behandling vil blive behandlet i de fglgende

afsnit.

* Se hele L202 § 22, stk. 9 i bilag 17
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3.

De nye aktiekategorier

Ved den nye aktieavancebeskatningslov har vi faet 3 nye aktiekategorier som tidligere naevnt i afsnit 2. |

indkomstaret 2009 var det ejertiden, som var afggrende for, om aktieavance var skattefri eller —pligtig.

Ejertiden aflgses fra indkomstaret 2010 af en sondring mellem datterselskabsaktier, koncernselskabsaktier

og portefoljeaktier.

De tre nye aktiekategorier behandles hver for sig i de 3 efterfalgende afsnit.

3.1.

Ejerforholdet illustreres i figur nr. 3.a:

ABL § 4 a, Datterselskabsaktier

Hovedreglen og definitionen af datterselskabsaktier folger af ABL § 4a, stk. 1:

Moderselskab

s
Ved datterselskabsaktier forstas aktier, som ejes af et selskab, der ejer =10 %

mindst 10 % af aktiekapitalen i datterselskabet.
Datterselskab

Figur3a

3.1.1. Krav og betingelser for datterselskabsaktier

1.

Datterselskabsaktier omfatter, jf. ABL § 4a, stk. 4. ikke konvertible obligationer og tegningsretter til
konvertible obligationer. Disse indgar ligeledes heller ikke i opgerelsen af, om aktiebesiddelsen

udger 10 % eller mere®

Jf. ABL § 4, stk. 2, er det en betingelse, at datterselskabet er omfattet af SEL § 1, stk. 1, nr. 1, 2, 2e
eller 2f. Det betyder, at der skal veere tale om selskaber som er skattepligtige og hjemmehgrende i
Danmark, herunder registrerede aktie- og anpartsselskaber. Datterselskabsaktierne omfatter
sdledes ikke skattefrie enheder og selskaber, hvor beskatningen sker af en procentdel af formuen,
herunder f.eks. andelsforeninger. Safremt der er tale om et udenlandsk datterselskab er det en
betingelse, at beskatningen af udbytte skal frafalde eller nedsaettes efter bestemmelserne i moder-
/datterselskabsdirektivet eller efter bestemmelserne i en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Jf. ABL § 8, skal gevinst og tab ved afstdelse af datterselskabsaktier som hovedregel ikke
medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst, dvs., gevinst ved afstaelse er skattefri,

ligesom et tab ikke kan fradrages. Beskatning af avancer og tab vil blive behandlet i afsnit 5.

Jf. SEL § 13, stk. 1, nr. 2, er udbytte fra datterselskabsaktier skattefrit. Beskatning af udbytte vil

blive behandlet i afsnit 6.

Som felge af skattefriheden, herunder opheaevelse af ejertidskravet for savel skattefrit udbytte som

skattefrit salg af datterselskabsaktier, fglger herefter af ABL § 4a, stk. 3 en ny veernsregel.

5 Kilde: Bemaerkninger til L202
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Skattefrined ved afstaelse vil blive behandlet i afsnit 5. Vaernsreglen er en undtagelse til hovedreglen
pa de 10 % ejerskab, som kan medfgre, at datterselskabsaktierne rent faktisk ikke er
datterselskabsaktier men portefoljeaktier. Portefoljeaktier er behandlet i afsnit 3.3. Formalet® med
vaernsreglen at forhindre at 10 % ejerkravet omgas ved at lave de sakaldte "omvendte juletraser”’.

Selve vaernsreglen imod omvendte juletreeer vil blive behandlet i afsnit 4.

3.2. ABL § 4 b, Koncernselskabsaktier

Hovedreglen og definitionen af koncernselskabsaktier falger af ABL § 4D, stk. 1:

1. Ved koncernselskabsaktier forstds aktier, hvor ejeren og det selskab, hvori der ejes aktier er
sambeskattede efter SEL § 31 eller kan sambeskattes efter SEL § 31a.

2. Ved koncernselskabsaktier forstds desuden aktier, hvor en fond m.v. og det selskab, hvor der ejes
aktier er koncernforbundne, jf. selskabsskattelovens § 31c, og hvor selskabet kan indgd i en

sambeskatning.
Et eksempel pa koncernselskabsaktier er illustreret i figur 3b samt tilharende eksempel.

3.2.1. Ad definition nr. 1

For at finde ud af om der er tale om koncernselskabsaktier efter definition nr. 1, skal selskabet veere
opmaerksom pa 2 aspekter. Der skal jf. definitionen, enten veere tale om selskaber som indgar i en dansk
sambeskatning eller selskaber som kan indga i en international sambeskatning.

3.2.1.1. SEL § 31, tvungen national sambeskatning
Jf. definitionen er det en betingelse for koncernselskabsaktierne, at datterselskabet kan indga i en
sambeskatning. Derfor vil vi farst se pa, hvad er afgarende for, hvornar der sker sambeskatning.
Svaret finder vi i SEL § 31, stk. 1, hvor det fremgar at fglgende koncernforbundne selskaber skal indga i
tvungen national sambeskatning:
e Skattepligtige selskaber som er hjemmehgrende her i landet, herunder
o Indregistrerede aktieselskaber, herunder A/S, ApS
o Andre selskaber, i hvilke ingen af deltagerne haefter personligt for selskabets forpligtelser,

og som fordeler overskuddet i forhold til deltagernes i selskabet indskudte kapital

Koncernforbundne selskaber, er selskaber som pa noget tidspunkt i indkomstaret har tilhart en koncern. Den

nye koncerndefinitionen findes i SEL § 31C, stk. 1, og er i overensstemmelse med definitionen herpd i ARL.

® Kilde: Bemaerkninger til L202
7 se figur 2a for eksempel pa et “omvendt juletrae”

16



L202 — Forslag til lov om aendring af aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love

Ved vurderingen af koncernforbindelsen skal betingelserne i SEL § 31C?, stk. 2-6 vaere opfyldt. Safremt det
er tilfaeldet, at flere selskaber opfylder et eller flere af kriterierne i stk. 2-6, er det alene det selskab, som
faktisk udgver den bestemmende indflydelse over selskabets gkonomiske og driftsmaessige beslutninger,

der anses for at veere moderselskab.

Formodningsreglen i koncerndefinitionen er, at et moderselskab har bestemmende indflydelse, hvis det ejer
flertallet af stemmerettighederne i datterselskabet. Som noget nyt er der imidlertid dbnet mulighed for, at
moderselskabet kan tilbagevise formodningen, hvis det kan bevises, at det pa grund af f.eks.

stemmeretsbegraensninger rent faktisk ikke har bestemmende indflydelse alligevel.’

Vi antager herefter, at der ikke er indgaet en aftale som ger at stemmerne ikke svarer overens med ejer

procenten, herunder at der heller ikke er oprettet aktieklasser med forskellig stemmevaegt mv.

Eksempel pa koncernselskabsaktier '

Vi har her en koncern som bestar af tre selskaber. Selskab C ejer 100 % af

Selskab B, imens Selskab B ejer 8 % af Selskab A. Derudover ejer Selskab Selskab C
C 43 % direkte i Selskab A. Selskaberne C og B er sambeskattede som
folge af ejerskabet pa 100 %. C’s aktier betegnes derfor som 100°%
koncernselskabsaktier. 43 9% Salskab B
Selskab C ejer indirekte 8 % og direkte 43 % i Selskab A. Det giver et samlet 8 %
ejerskab pa 51 %. Det betyder, at alle tre selskaber skal sambeskattes, idet Salskab A
at Selskab C og Selskab B tilsammen besidder mere end 50 % af
stemmerne i Selskab A. B’s aktier i A vil saledes betegnes som

Figur3h

koncernselskabsaktier.

Vi kan konkludere, at koncernselskabsaktier er aktier, hvor ejeren og det selskab, hvori der ejes aktier, er
sambeskattede eller kan sambeskattes. Det medfarer, jf. ovenstdende eksempel, at aktier i et selskab, hvor

ejerandelen er mindre end 10 %, kan vaere koncernselskabsaktier, hvis blot der er tale om sambeskatning.

3.2.1.2. SEL § 31A, international sambeskatning

Det ultimative moderselskab kan veelge, Selskab C i ovenstdende eksempel, om sambeskatningen for de
danske koncernforbundne selskaber ligeledes skal geelde for alle koncernforbundne udenlandske selskaber.
Der skal ogsa her veere tale om selskaber, hvor ingen af deltagerne haefter personligt for selskabets
forpligtelser, og som fordeler overskuddet i forhold til deltagernes indskudte kapital. Tilvalget geelder tillige
alle faste driftssteder og faste ejendomme, der er beliggende i udlandet og som tilhgrer de sambeskattede

danske og udenlandske selskaber. Det er sdledes frivilligt for koncernforbundne selskaber at indga i

¥ Se bilag 15, SEL § 31C
° Kilde: Inspi 39. argang, nr. 7/8, 2009 — Skattemaessige forhold og ny selskabslov
% kilde: TS 2009, 833 — artikel om selskabers aktieavancer efter skattereformen
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international sambeskatning. Koncernforbindelsen defineres p4 samme made som ved national
sambeskatning efter SEL § 31.

3.2.2. Ad definition nr. 2

Jf. SEL § 1, stk. 1 er fonde ikke naevnte som et skattesubjekt, og indgar derfor ikke i kredsen af selskaber
som kan indgd i en sambeskatning, men jf. SEL § 31c, stk. 2, kan en fond vaere moderselskab og indgd i en
koncern, hvis den opfylder samme betingelser for koncernforbindelse som selskabet under definition nr. 1.
Definition nr. 2 har derfor til formal at omfatte alle de datterselskaber, koncernselskabsaktier, som ejes af
fonde som ikke er skattesubjekter, og derfor ikke er omfattet af definition nr. 1 som jo gar pa muligheden for

sambeskatning for hele koncernen inklusive moderselskabet.

Vi har ikke behandlet denne definition yderligere idet vi har afgreenset os fra fonde.

3.2.3. Krav og betingelser for koncernselskabsaktier:
1. Koncernselskabsaktier omfatter, jf. ABL § 4b, stk. 3. ikke konvertible obligationer og tegningsretter til

konvertible obligationer.

2. Jf. ABL § 8, skal gevinst og tab ved afstdelse af koncernselskabsaktier som hovedregel ikke
medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst, dvs., gevinst ved afstaelse er skattefri,

ligesom et tab ikke kan fradrages. Beskatning af avancer og tab vil blive behandlet i afsnit 5.

3. Ligesom for datterselskabsaktierne gaelder ogsa SEL § 13, stk. 1, nr. 2 for koncernselskabsaktierne.

Det vil sige, at udbytte er skattefrit. Beskatning af udbytte vil blive behandlet i afsnit 6.

4. Som fglge af skattefriheden, herunder ophaevelse af ejertidskravene for savel skattefrit udbytte som
skattefrit salg af koncernselskabsaktier, fglger ligeledes her, at den samme vaernsregel, som er
geeldende for datterselskabsaktierne, ogsad omfatter koncernselskabsaktierne. Skattefriheden ved
afstaelse er behandlet i afsnit 5 og beskatning af udbytte i afsnit 6. Vaernsreglen er her en
undtagelse til hovedreglen om, at selskabet blot skal kunne indga i sambeskatning. Vaernsreglen kan
tillige medfgre, at koncernselskabsaktierne rent faktisk ikke er koncernselskabsaktier men datter-
eller portefglieaktier. Portefgljeaktier er behandlet i afsnit 3.3. Selve veernsreglen imod omvendte

juletraeer vil blive behandlet i afsnit 4.
3.3. ABL §9, Portefaljeaktier
Portefaljeaktier bliver ikke positivt defineret i lovteksten i lighed med datter- og koncernselskabsaktier. Vi ma

derfor udlede fglgende ved hjaelp af ABL § 9, stk. 1 samt ABL § 8, stk. 1:

ABL § 9, stk. 1: Det fremgar heraf, at gevinst pa aktier, der ikke er omfattet af § 8, medregnes

ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst.
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ABL § 8, stk. 1: Gevinst og tab ved afstdelse af datter- og koncernselskabsaktier medregnes

ikke ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst.

Det méa alt andet lige betyde, at portefalieaktier ikke opfylder betingelserne for hverken at vaere datter- eller
koncernselskabsaktier. Jf. ABL § 9, skal aktieavancer og tab ved afstaelse af portefeljeaktier derfor
medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst, da portefgljeaktier ikke er omfattet af ABL § 8.
Portefaljeaktierne opfylder ikke betingelsen i SEL § 13, stk. 1, nr. 2 om skattefrit udbytte. Beskatning af

aktieavancer vil blive behandlet i afsnit 5 og udbytte i afsnit 6,

Portefaljeaktier omfatter ikke egne aktier samt aktier eller investeringsbeviser i investeringsselskaber,

herunder formueplejeselskaber og udenlandske investeringsforeninger

3.4. Delkonklusion

Vi har nu set pd de 3 nye aktiekategorier, herunder definitionerne pa portefelje-, datter- og
koncernselskabsaktier. Vi har veeret gennem hovedreglerne, herunder behandlet betingelser og krav for at
en aktie tilhgrer den ene kategori frem for en anden.

Vi har fundet, at faelles for datter- og koncernselskabsaktierne er, at de jf. ABL § 8 er omfattet af skattefrihed.
Som falge af skattefriheden falger der ligeledes en undtagelse til hovedreglen om, at 10 % ejerskab er
fyldestgarende for at vaere omfattet af skattefrihned. Undtagelsen i loven, kaldet vaernsregel imod omvendte
juletreeer, kan i veerste tilfaelde medfare, at aktien bliver omfattet af skattepligt efter ABL § 9. Vaernsreglen
imod omvendte juletraeer, som efter ABL § 4a gor sig geeldende i forbindelse med datter- og
koncernselskabsaktier vil blive behandlet i afsnit 4.

Dette kan opsummeres saledes:

0-9% 10 % eller mere lMulighed for sambeskatning

Portefaljleaktier Datterselskabsaktier Koncernselskabsaktier
HR: Portefsljeaktier er aktier i |HR: Ved datterselskabsaktier |HR: Ved koncemnselskabsaktier
selskaber som ikke er datter-  |forstaes aktier. som ejes af et |forstas aktier. hvor gjeren og

eller koncernselskabsaktier selskah, der gjer mindst 10 %  [det selskab, hvori der gjes
af aktiekapitalen i dattersel- aktier er sambeskattede eller
skabet kan samheskattes

- Ingen U Waermsregel imod omvendte juletrazer | ABL § 4A stk 3 - er

behandlet | saerskilt afsnit 4

Skema 3c
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4. Omvendte juletraeer
Som falge af skattefriheden, herunder ophaevelse af ejertidskravene for savel skattefrit udbytte som skattefrit
salg af datter- og koncernselskabsaktier, blev der, som naevnt i afsnit 3, i forbindelse med aendringen af

aktieavancebeskatningsloven indfert en vaernsregel imod de sakaldte omvendte juletreeer.

Ved et omvendt juletrae forstds en koncernstruktur, hvor der ligger et eller flere niveauer af

mellemholdingselskaber mellem driftsselskabet og den ultimative selskabsaktionzer.

Et simpelt eksempel pa et omvendt juletree kan ses i figur 4a:

De omvendte juletraeer har indtil indkomstaret 2010 kunne bruges til at opna AT A2

ejerskab pa 10 %, saledes, at f.eks. udbytte har veeret skattefrit.

Vaernsreglen skal forhindre, at koncerner kan omga 10 %-kravet ved at

strukturere sig ud af det. Omgaelsen kan f. eks. geores ved at flere MH

portefgljeaktionzerer lzegger deres aktier i et feelles holdingselskab, som ejer

100 % af aktierne i et driftsselskab, hvorefter den enkelte portefgljeaktionzer
Driftsselskab

ejer mere end 10 % i det feelles mellemholdingselskab.

Figurda
Veernsreglen vil ramme bade eksisterende og fremtidige koncernstrukturer. | fremtidige koncernstrukturer har
aktionaererne mulighed for at indrette koncernstrukturen bedst muligt i forhold til veernsreglen. Mange
eksisterende koncerner vil ogsa blive ramt af veernsreglen. Dette til trods for at aktionaererne i de
eksisterende koncerner har disponeret i overensstemmelse med geeldende regler samt praksis fra
skattemyndighederne, hvor man har accepteret, at kravet i SEL § 13 opfyldes ved at etablere
mellemholdingselskaber. Aktionzerer i eksisterende koncernstrukturer bliver nu ngdsaget til at foretage
omstruktureringer af koncernen for ikke at blive ramt af uhensigtsmaessige overgangsbestemmelser i den

nye aktieavancebeskatningslov''.

Som hovedregel er der tale om datterselskabsaktier, nar ejerskabet er pa 10 % eller mere. Der er som

hovedregel tale om koncernselskabsaktier'?, nar selskabet indgar i sambeskatning.

Hertil kommer den omfattende undtagelse, herefter kaldt vaernsreglen'®, som kan gore, at bade datter- og
koncernselskabsaktier rent faktisk er portefaljeaktier. Som naevnt i afsnit 3, fglger det af ABL § 4a samt ABL
§ 4b, at veernsreglen er geeldende bade for datter- og koncernselskabsaktier. Selve veernsreglen findes i
ABL § 4a.

" Kilde: Bilag 41 til L202
12 se definition af aktiekategorier i afsnit 3
Y Dette geelder kun i afsnit 4. Andetsteds vil veernsreglen blive benaevnt som “vaernsreglen imod omvendte juletraeer”
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4.1. Vernsregel, ABL § 4A, stk. 3"
Datter- og koncernselskabsaktier anses for ejet direkte af moderselskabets selskabsaktionserer, nar
falgende 4 betingelser alle er opfyldt:
1. Nar moderselskabets primeere funktion er ejerskab af datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier
2. Nar moderselskabet ikke udgver reel skonomisk virksomhed vedrgrende aktiebesiddelsen
3. Nar mere end 50 % af aktiekapitalen i moderselskabet direkte eller indirekte ejes af selskaber
omfattet af SEL § 1 eller § 2, stk. 1, litra a, der ikke ville kunne modtage udbytte skattefrit ved direkte
ejerskab af aktierne i det enkelte datterselskab
4. Nar aktierne i moderselskabet ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral

handelsfacilitet.

Veernsreglen gar saledes ud pa, hvordan der skal ses pa ejerskabet i de forskellige selskaber i en koncern.
Det fremgar af veernsreglen, at datter- og koncernselskabsaktierne skal anses for ejet direkte af
moderselskabets selskabsaktioneerer, safremt alle 4 ovenstaende betingelser er opfyldt. Konsekvensen ved
at veernsreglen ger sig geeldende, er séledes, at aktierne anses for ejet af mellemholdingselskabets

selskabsaktioneerer.

Far vi gar videre, vil vi farst sla fast, hvad der menes med direkte og indirekte ejerskab, herunder hvordan

der skelnes herimellem.

A1 AZ

Direkte /l
// ABL § 4a, stk 3:
4

Medfarer at det
Mellemhaoldin indirekte ejerskab

skal ses som det
‘ :p‘ Indirekte

direkte ejerskab
Driftsselskab

ap{alIp = epyalIpU|

Figur4b

Figuren viser det simple omvendte juletrae, hvor der kun er ét mellemholdningselskab med 2 overliggende
selskabsaktionzerer. De 2 pile viser, hvordan A2’s ejerskab skal ses, henholdsvis direkte (rgd) og indirekte
(bld). Den stiplede linje viser, hvordan A2’s ejerskab skal ses, hvis mellemholdingselskabet via vaernsreglen

bliver gennemsigtigt.

" Hele ABL § 4A, stk. 3 er gengivet i bilag 16
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For at gaore det lettere at overskue ejerskabet samt betingelserne i forhold til veernsreglen, herunder hvad
enten ejerskabet skal ses direkte eller indirekte, sa kan man med fordel ga igennem falgende 3 punkter:

1. Se forst pad koncernen som den er og find det indirekte ejerskab, illustreret ved den bla pil pa

tegningen, som er kaldt indirekte.

2. Gaigennem de 4 betingelser i ABL § 4a, stk. 3. Hvis disse alle er opfyldt, traeder vaernsreglen i kraft.
Se hvilke handlinger, der med fordel kan foretages under de enkelte betingelser, som behandles i de
efterfalgende afsnit.

3. Nar veernsreglen traeder i kraft, betyder det, at mellemholdingselskabet bliver gennemsigtigt, og det
indirekte ejerskab vil nu pa grund af vaernsreglen blive anset som det direkte ejerskab, illustreret ved
den stiplede pil til hgjre. A2 bliver saledes stillet som om, at mellemholdingselskabet ikke ligger i
mellem A2 og driftsselskabet.

4.2. Betingelser til veernsreglen
4.2.1. Betingelse nr. 1 - ABL § 4a, stk. 3 nr. 1
- Datter- og koncernselskabsaktier anses for ejet direkte af moderselskabets selskabsaktionzerer, nar

moderselskabets primeere funktion er ejerskab af datter- og koncernselskabsaktier, jf. § 4b

Hvis et mellemholdingselskab agerer som moderselskab med primeer funktion som ejer af aktier i datter- og
koncernselskaber, sa vil denne betingelse veere opfyldt. Mellemholdingselskabet kan saledes veere omfattet

af veernsreglen, og det vil medfgre, at mellemholdingselskabet sdledes bliver gennemsigtigt.

For kontrol af betingelse nr. 1 skal der foretages en konkret vurdering af formalet med

mellemholdingselskabets eksistens, og man kan med fordel gennemga falgende punkter:

v' Ejer mellemholdingselskabet aktier i datter- eller koncernselskaber?
o Hvis nej — betingelsen er ikke opfyldt
o Hvisja - ga videre
v" Har mellemholdingselskabet anden aktivitet udover at eje aktier i datter- og koncernselskaber?
o Huvis nej — betingelsen er opfyldt
o Huvis ja—ga videre
v' Foretag en konkret vurdering af om den anden aktivitet er af vaesentligt omfang
o Hvis nej — betingelsen er opfyldt

o Huvis ja — betingelsen er ikke opfyldt

Hvis et selskab f.eks. ikke har sin primaere funktion i at eje datter- eller koncernselskabsaktier, men derimod

portefalje aktier, sa vil betingelsen som udgangspunkt ikke veere opfyldt. Dette geelder ogsa, selv om
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mellemholdingselskabets sekundaere aktivitet er at eje datterselskabsaktier'. | et sadant tilfeelde vil der igen
skulle foretages en konkret vurdering af, om selskabets primaere funktion er ejerskab af portefgljeaktier eller
datter- og koncernselskabsaktier. Der vil her blive set p4, om aktiviteten vedrarende portefgljeaktierne er
starre end aktiviteten vedrgrende datter- og koncernselskabsaktierne, herunder volumen og afkastet af de to

beholdninger.

Det er ikke tilstraekkeligt at kontrollere, om denne betingelse er opfyldt set i forhold til selskabets vedteegter
omkring primeer funktion eller formal. Der skal foretages en vurdering ud fra den konkrete situation og reelle
forhold, bade hvorfor mellemholdingselskabet er stiftet, samt hvilken aktivitet der faktisk er lagt i

mellemholdingselskabet.

4.2.1.1. Eksempel - uddrag fra bindende svar, SKM2009.796.SR"®
A ApS’s formal er investering i bgrsnoterede veerdipapirer, herunder portefgljeaktier, obligationer mv.
Selskabets aktiver sammensaetter sig som falger:

e Beholdning af barsnoterede aktier i Nordnet pa t.kr. 2.875

e Beholdning af bgrsnoterede obligationer i Jyske Bank t.kr. 3.003

e Beholdning af aktier i G A/S (4,4 %) veerdi t.kr. 1.200

e Beholdning af likvider t.kr. 57

Selskabet gnskede herefter at foretage yderligere investering i G A/S, saledes at ejerskabet blev 10 % i
stedet for de 4 %. Efter ABL § 4a vil aktierne herefter klassificeres som datterselskabsaktier.

Selskabets argument for ikke at blive omfattet af vaernsreglen var, at selskabets formal er at investere i
portefgljeaktier, obligationer og likvide midler mv. Beholdningen af barsnoterede vaerdipapirer udger mindst

50 % af aktiverne, hvorfor selskabets primaere funktion ikke er at eje datter- og koncernselskabsaktier.

SKAT bekreeftede, at betingelse nr. 1 ikke er opfyldt for A ApS — begrundelsen er som fglger:
e Ud fra en samlet vurdering finder SKAT ikke, at selskabets primeere funktion er ejerskab af
datterselskabsaktier, hvorfor betingelsen i ABL § 4a, stk.3, nr. 1 ikke kan anses for opfyldt.
e Der kan ikke bekreeftes, at der geelder en 50 % regel eller lignende, saledes at nar mere end 50 %
af et selskabs aktiver til stadighed er investeret i andet end datter- og koncernselskabsaktier, sa

finder bestemmelsen i ABL § 4a, stk. 3 ikke anvendelse.

SKAT’s bindende svar slar saledes fast, at der ved den konkrete vurdering ikke kan anvendes en sadan
50 % regel som argument for ikke at veere omfattet af betingelse nr. 1. Der tages her udgangspunkt i, at den
primeere funktion ikke er ejerskab i datterselskabsaktier, og det er det, som i dette tilfeelde afger, at

veernsreglen ikke gar sig geeldende.

 Kilde: Bilag 41 til L202
® Kilde: SKM2009.796.SR, uddrag fra bindende svar

23



L202 — Forslag til lov om aendring af aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love

Det vurderes, at safremt radgiver er tvivl om denne betingelse, sa bgr der sgges om et bindende svar fra

SKAT. Med tiden vil praksis vise flere konkrete situationer samt SKAT’s fortolkning heraf.

4.2.2. Betingelse nr. 2 - ABL § 4a, stk. 3 nr. 2
- Datter- og koncernselskabsaktier anses for ejet direkte af moderselskabets selskabsaktionaerer nar

moderselskabet ikke udever reel okonomisk virksomhed vedrarende aktiebesiddelsen

Hvis et mellemholdingselskab agerer som moderselskab og ikke udgver reel gkonomisk virksomhed
vedrgrende sin aktiebesiddelse i datter- eller koncernselskabet, s& vil denne betingelse vaere opfyldt.
Mellemholdingselskabet kan saledes veere omfattet af veernsreglen, og det vil medfgre, at

mellemholdingselskabet bliver gennemsigtigt.
Der er et spargsmal, som skal stilles i forbindelse med kontrol af om betingelse nr. 2 er opfyldt:

v Er investeringen i mellemholdingselskabet foretaget til brug for selskabsaktionserernes
kapitalanbringelse, eller er den foretaget til brug for mellemholdingselskabets aktive deltagelse i

datterselskabet?

Et mellemholdingselskabs primaere funktion er i praksis i mange tilfeelde aktiebesiddelse i datter- og
koncernselskaber. Det fremgar tydeligt af bemaerkningerne til lovforslaget, at det ikke er tilstreekkeligt blot at
eje datterselskabsaktierne, idet dette i sig selv ikke er reel gkonomisk virksomhed. Det er ngdvendigt, at den
reelle gkonomiske virksomhed vedrgrer holdingselskabets funktion som aktiebesidder, samt at
aktiebesiddelsen giver anledning til reel gkonomisk virksomhed. Det skal sdledes undgas, at kravet omgas
ved at mellemholdingselskabet har reel gkonomisk virksomhed vedrgrende en sekundaer funktion, som i

realiteten ikke har noget med aktiebesiddelse at gore'”.

Varetagelse af administrative opgaver og forvaltning af mellemholdingselskabets investering i datter- og
koncernselskabet ved deltagelse i direktions- og bestyrelsesmgder betegnes som vaerende reel gkonomisk

virksomhed vedrgrende aktiebesiddelsen.

Derudover er det desuden et krav, at mellemholdingselskabet har fysisk eksistens, dvs. lokaler, personale og
udstyr. Der geares opmeerksom pa, at denne opremsning ikke er udtgmmende. Kravet om den fysiske
eksistens uddybes i SKM2010.33.SR, hvor det fremgar, at mellemholdingselskabet skal have personale,
som skal have det ngdvendige udstyr til at udgve reel gkonomisk virksomhed, herunder lokaler. Derudover
skal personalet ligeledes have den ngdvendige ledelsesmaessige kompetence til at udeve den reelle
gkonomiske virksomhed vedrgrende aktiebesiddelsen. Det fremgar endvidere, at hvis et
mellemholdingselskab outsourcer alle de administrative funktioner til en ekstern part og endvidere har

samme hjemstedsadresse som den eksterne part, sa vil det medfare, at mellemholdingselskabet anses som

7 Kilde: Bilag 41 til L202
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veerende et sakaldt postkasseselskab, og aktiviteten vil saledes ikke blive anset som reel gkonomisk
virksomhed.

4.2.2.1. Eksempel - uddrag fra bindende svar, SKM2010.33.SR"®

Selskabet A/S blev stiftet i 1998 med det formal at drive investerings-, finansierings- og
radgivningsvirksomhed vedrgrende veekst- og generationsskiftevirksomheder samt anden dermed besleegtet
virksomhed. Derudover har selskabet stor fokus pa at udvikle datterselskaberne og ikke blot fungere som
passiv investor/medarbejder. Selskabet har egne lokaler, en direktar pa deltid og et eksternt sekretariat.
Selskabet har derudover valgt en gruppe radgivere, som har til opgave at radgive bestyrelse og direktion

samt bista ledelsen i selskabets associerede selskaber.

Selskabet er ejet af 53 aktionaerer, hvoraf 27,8 % ejes af aktionaerer med under 5 % og 72,2 % ejes af 6
aktionaerer med over 10 %. Selskabet har ligeledes investeret i 5 driftsselskaber med et ejerskab pa mellem
16 og 60 %.

SKAT har bekreeftet, at betingelse nr. 2 ikke er opfyldt for Selskab A/S — begrundelsen er som fglger:

e Det er SKAT’s vurdering, at selskabet har fokus pa udvikling af datterselskaberne. Selskabet
deltager i datterselskabernes bestyrelser og yder radgivning hertil, herunder er direktaren lgbende i
kontakt med ledelserne i datterselskaberne. Dette laegges til grund for, at der er tale om en aktivitet
omkring ejerskabet af aktierne, som ma betegnes som erhvervsmaessig virksomhed.

e Selskabet har desuden en direktor, der varetager de opgaver, der vedrgrer den erhvervsmaessige
aktivitet.

e Selskabet har egne lokaler. Ud fra det oplyste om selskabets aktivitetsomrade, finder SKAT ikke i
neerveerende situation, at det fratager aktiviteten karakter af erhvervsmaessig virksomhed, at
sekretariatsfunktionen er udlagt til et andet selskab, idet dette selskab ikke er et af

datterselskaberne.

SKAT’s vurdering af den reelle gkonomiske virksomhed er bygget pa vurderingen af selve aktiviteten. Der
gores opmaerksom pa, at SKAT ikke vurderer, at det faktum, at sekretariatet administreres af en ekstern part
fratager aktiviteten karakter af erhvervsmaessig virksomhed. Det betyder, at SKAT her vurderer, at den
gvrige del af aktiviteten er mere omfattende, hvorfor selskabet heller ikke kan betegnes som et sakaldt
postkasseselskab, som har outsourcet opgaverne. Hvorvidt konklusionen havde vaeret anderledes, safremt
sekretariatet var outsourcet til et af datterselskaberne, er uklart. Vi kan drage den konklusion, at den

eksterne part i sddanne tilfeelde vil blive taget i betragtning ved vurdering af betingelse nr. 2.

Det vurderes, at safremt radgiver er tvivl omkring denne betingelse, sa bar der sgges om et bindende svar

fra SKAT. Med tiden vil praksis vise flere konkrete situationer samt SKAT’s fortolkning heraf.

¥ Kilde: SKM2010.33.SR, uddrag fra bindende svar
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4.2.3. Betingelse nr. 3 - ABL § 4a, stk. 3 nr. 3
- Datter- og koncernselskabsaktier anses for ejet direkte af moderselskabets selskabsaktionzerer nar
mere end 50 % af aktiekapitalen i moderselskabet direkte eller indirekte ejes af selskaber omfattet af
SEL § 1 eller § 2, stk. 1, litra a, der ikke ville kunne modtage udbytte skattefrit ved direkte ejerskab af

aktierne i det enkelte datterselskab

Safremt mere end 50 % af aktiekapitalen i et mellemholdingselskab er ejet af selskaber, som ikke ville kunne
modtage skattefrit udbytte fra datterselskabet, hvis de selv var direkte ejere af datterselskabet, sa er denne
betingelse opfyldt. Mellemholdingselskabet kan veere omfattet af vaernsreglen, og kan saledes blive
gennemsigtigt. Vi vurderer denne betingelse omkring ejerskabet helt klart kommer til at medfere flest

vanskeligheder i praksis, hvilket vi vil vise i nogle eksempler efterfalgende.

Far vi gar videre, skal vi sla fast, at udbytte modtages skattefrit, nar der er tale om datter- og
koncernselskabsudbytte, jf. ligeledes 10 % kravet herom i SEL § 13, stk.1 nr. 2. Udbyttebeskatning vil blive

beskrevet naermere i afsnit 6.

| forbindelse med kontrol af om betingelse nr. 3 er opfyldt, skal der foretages en majoritetstest, og i den

forbindelse kan man med fordel ga igennem fglgende punkter:

v' Kontrollér hvor meget de ultimative selskabsaktionzerer ville eje i datterselskabet, hvis
mellemholdingselskabet ikke var der?
o Hvis ejerskabet udger 10 % eller over for mere end 50 % af selskabsaktionzererne — sa er
betingelsen ikke opfyldt
o Hvis ejerskabet udger mindre end 10 % for mere end 50 % af selskabsaktionsererne — sa er

betingelsen er opfyldt

Ovenstaende majoritetstest gar ud pa at kontrollere, om de ultimative selskabsaktionzerer ejer mindre end
10 % i datterselskabet, og derfor ikke kan modtage skattefrit udbytte. Dertil kommer ogsa, at det skal veere
mere end 50 % af mellemholdingselskabets selskabsaktionaerer, som har et ejerskab, der gor, at de ikke

opfylder betingelsen for at modtage skattefrit udbytte.

Det vil sige, at der farst skal ses pa det enkelte selskabsaktionzers ejerskab i driftsselskabet, hvis
mellemholdingselskabet ikke var der. Derefter skal det kontrolleres, om det er mere end 50 % af

selskabsaktionzererne i mellemholdingselskabet, som har et ejerskab som ikke opfylder betingelsen.
Safremt det er tilfeldet, at selskabsaktionaerernes ejerskab ikke opfylder betingelsen for skattefrit udbytte, og

det er geeldende for mere end 50 % af selskabsaktionsererne, s er betingelsen opfyldt, og strukturen kan

derfor rammes af veernsreglen.
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Testen skal foretages led for led'®. Der skal for hvert led, dvs. mellemholdingselskab, vurderes, hvilken
aktiekategori der er tale om for det pageeldende selskab. Testen skal foretages nedefra i en koncernstruktur,
idet resultatet ikke n@dvendigvis bliver det samme, hvis testen foretages i anden raekkefolge®.

Vi vil herefter vise 3 eksempler, som er omfattet samt 3 eksempler, som ikke er omfattet af denne betingelse.

4.2.3.1. Eksempler hvor betingelse nr. 3 er opfyldt

Eksempel 1%'- Majoritetstest af koncern med 1 niveau
Et MH ejer 50 % af aktierne i driftsselskabet. Aktierne i MH ejes af 10 Al
overliggende selskaber med 10 % ejerandel hver. 10 % 10 %
Majoritetstest: MH
Vi ser farst pa ejerskabet i koncernen. Hvis de ultimative selskabsaktionaerer
skulle eje aktierne direkte i driftsselskabet, sa ville deres ejerskab veere 5 % 20 %
hver (10 % af 50 %). Forudsaetningen for at modtage skattefrit udbytte er derfor Driftsselskab
ikke opfyldt.

Figur4c

Det vil sige, at samtlige overliggende selskaber ikke kan modtage skattefrit udbytte fra datterselskabet, fordi
ejerskabet, safremt det er direkte, i driftsselskabet er under 10 %. Jf. betingelsen skal mere end 50 % af
mellemholdingselskabets selskabsaktionaerer ikke kunne modtage skattefrit udbytte, og det er opfyldt her.
Majoritetstesten samt betingelse nr. 3 er sdledes opfyldt, og selskabet kan blive ramt af veernsreglen.
Driftsselskabet skal saledes indeholde udbytteskat allerede ved udlodning af udbytte til MH. Beskatning af
udbytte vil blive behandlet i afsnit 6.

Eksempel 2% - Majoritetstest af koncern med 2 Al A1

niveauer

MH1 ejer 100 % af aktierne i driftsselskabet. MH1’s aktier ________L__jE_X_lflEfB_ _________ _{_w_x_lflffé}

ejes af henholdsvis MH2 og MH3 med 50 %. MH2 og MH2 M3

MH3 ejes hvert af 10 overliggende selskaber med 10 %

hver. i e 2 \50 % I 50 %
................. —

Majoritetstest: MH 1

Eksempel 2 er udbygget i forhold til eksempel 1, derernu ~~ ™veaut | e SN

flere led som skal igennem en majoritetstest.

Indledningsvis skal det bemaerkes, at aktierne i Driftsselskab

driftsselskabet efter hovedreglen skal anses som Figur4d

¥ Kilde: Bilag 41 til L202

?® Kilde: UfS 2009.4007

L Kilde: TfS 2009, 1123 — artikel om omvendte juletreeer og pyramider
> Kilde: TfS 2009, 1123 — artikel om omvendte juletraeer og pyramider
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veerende koncernselskabsaktier som falge af, at ejerskabet udger 100 %.

Niveau nr. 1
Vi ser farst pd ejerskabet pd niveau 1 i koncernen — her det farste led, MH1. Hvis de ultimative
selskabsaktionaerer, her de 2 x 10 selskaber, skulle eje aktierne direkte i driftsselskabet, sa ville deres
ejerskab vaere 5 % (10 % af 50 % af 100 %). Forudsaetningen for at modtage skattefrit udbytte er derfor ikke

opfyldt for mere end 50 % af MH1’s selskabsaktionaerer. MH1 bliver sdledes gennemsigtigt.

Aktierne skal nu, jf. veernsreglen, anses for ejet af MH2 og MH3. Det medfarer, at aktierne i driftsselskabet
ikke laengere anses for veerende koncernselskabsaktier. Aktierne ejes nu med 50 % af henholdsvis MH1 og

MH2, og bliver sdledes datterselskabsaktier, jf. hovedreglen.

Niveau nr. 2
Pa dette niveau har vi de nzeste 2 led, MH2 og MH3. Hvis selskabernes ultimative selskabsaktionaerer, her
fortsat de 2 x 10 selskaber, skulle eje aktierne direkte i driftsselskabet, ville deres ejerskab fortsat kun veere
5 %. Forudsaetningen for at modtage skattefrit udbytte er fortsat ikke opfyldt for mere end 50 % af MH2 og

MH3'’s selskabsaktionzerer. Herved bliver sdledes bade MH2 og MH3 gennemsigtige.

Aktierne skal nu anses, jf. vaernsreglen, for ejet af de gverste 2 x 10 selskaber, betegnet som de ultimative
selskabsaktionzerer. Det medfarer, at aktierne i driftsselskabet ikke lengere anses for veerende
datterselskabsaktier. Aktierne ejes nu af de 2 x 10 selskaber med 5 % hver, og bliver saledes

portefgljeaktier, jf. hovedreglen.

Majoritetstesten samt betingelse nr. 3 er saledes opfyldt, og selskaberne kan blive ramt af vaernsreglen, hvis
de gvrige betingelser ogsa er opfyldt. Driftsselskabet skal saledes indeholde udbytteskat allerede ved
udlodning af udbytte til MH1.

Eksemplet illustrerer, hvordan 3 mellemholdingselskaber bliver gennemsigtige, herunder ogsa hvordan de
oprindelige koncernselskabsaktier skifter kategori i lobet af kontrollen. Derudover illustrerer eksemplet ogsa

vigtigheden af, at majoritetstesten foretages led for led og nedefra.

Vi vil i afsnit 7 behandle konsekvenserne ved, at aktierne skifter fra en kategori til anden.
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Eksempel 3% - Majoritetstest af koncern med 2

hiveauer ﬂ
MH 1 ejer 50 % af aktierne i driftsselskabet. ‘ Al

MH1’s aktier ejes af henholdsvis H og MH2 med

50 % hver. H ejes af 10 personer med 10 % hver,  —===== L--Jgfj-u-niﬁ ----------- 195_1_0_015__;
og MH2 ejes af 10 overliggende selskaber med 10 H MH2

% hver.

Majoritetstest: niveay2 L0 50 %
Eksemplet ligner eksempel 2 i det omfang, at der == TTTTTTTTToSSospossssmmsssssssssees >
er flere led, som skal igennem en majoritetstest. MH 1

Indledningsvis skal det bemaerkes, at aktierne i niveau 1

driftsselskabet efter hovedreglen skal anses som """"""""""""""55'-3.'5 """ >

veerende datterselskabsaktier som fglge af, at

ejerskabet udger 50 %. Driftsselskab

Figurde
Niveau nr. 1
Vi ser farst pa ejerskabet pa niveau 1 i koncernen — her det farste led, MH1. MH1 ejes af H og MH2. Vi ser

forst pa H.

Bemeerk her forskellen mellem eksempel 2 og 3, nemlig, at de ultimative aktioneerer er personer. Personer er
pr. definition ikke omfattet af veernsreglen, idet at veaernsreglens ordlyd er: "anses for ejet direkte af
moderselskabets selskabsaktionaerer..”. Derfor vil H blive anset som MH1’s ultimative selskabsaktionzer.
Hvis H skulle eje aktierne i driftsselskabet direkte, ville det svare til et ejerskab pa 25 % (50 % af 50 %).
Forudsaetningen for at modtage skattefrit udbytte er saledes opfyldt, og MH1 vil ikke blive gennemsigtig.

MH2’s aktionzerer er derimod selskaber, og kan derfor vaere omfattet af veernsreglen. Hvis de ultimative
selskabsaktionaerer, her de 10 selskaber, skulle eje aktierne direkte i driftsselskabet, sa ville deres ejerskab
veere 2,50 % (10 % af 50 % af 50 %). Forudsaetningen for at modtage skattefrit udbytte er derfor ikke opfyldt.

Nu skulle man tro, at MH1 ville blive gennemsigtigt, og driftsselskabet derfor skulle indeholde udbytteskat
ved forholdsmaessig udlodning til MH1, imens H’s andel var skattefri. Dette er ikke tilfaeldet, jf. veernsreglens
ordlyd: ".ndr mere end 50 % af aktiekapitalen..”. | dette tilfeelde er der tale om 50 % af den samlede

aktiekapital, der ikke kan modtage skattefrit udbytte, her de 10 selskaber med 10 % hver.

MH1 bliver derfor ikke gennemsigtigt, og driftsselskabet kan derfor udlodde skattefrit udbytte op til MH1.
Da MH1 ikke er omfattet af veernsreglen, skal bade H og MH2’s aktier fortsat anses for datterselskabsaktier,

jf. hovedreglen.

> Kilde: TfS 2009, 1123 — artikel om omvendte juletraeer og pyramider
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Niveau nr. 2

P& dette niveau har vi de naeste to led, H og MH2. Jf. redegerelse pa niveau 1, skal H ikke anses som et
mellemholdingselskab, men derimod som den ultimative selskabsaktionaer for 50 % af aktierne i MH1. H er

saledes udelukket pa niveau 2.

Hvis MH2’s ultimative selskabsaktionzerer, her fortsat de 10 selskaber, skulle eje aktierne direkte i
driftsselskabet, ville deres ejerskab forsat kun veere 2,50 %. Forudseetningen for at modtage skattefrit
udbytte er fortsat ikke opfyldt for mere end 50 % af MH2’s selskabsaktionaerer, og MH2 bliver saledes

gennemsigtig.

MH2’s aktier skal nu anses, jf. veernsreglen, for ejet af de 10 overste selskaber, betegnet som de ultimative
selskabsaktionzerer. Det medfarer, at MH2's aktier i MH1 ikke leengere anses for veerende
datterselskabsaktier. Aktierne ejes nu af de 10 selskaber med 5 % hver, og bliver sdledes portefeljeaktier, jf.

hovedreglen.

Majoritetstesten samt betingelse nr. 3 er saledes kun opfyldt for MH2, og selskabet kan blive ramt af
vaernsreglen, hvis de gvrige betingelser ogsa er opfyldt. MH1 skal séledes indeholde udbytteskat ved
udlodning til MH2, men ikke ved udlodning til H.

Eksemplet illustrerer, hvordan veernsreglen ogsa skelner imellem, om det er 50 % eller mere, som ikke kan
modtage skattefrit udbytte i en koncern, herunder at et selskab ikke ngdvendigvis bliver omfattet af

veernsreglen, fordi de ultimative selskabsaktionaerer kun har 2,50 % i ejerskab.

4.2.3.2. Eksempler hvor betingelse nr. 3 ikke er opfyldt

Eksempel 4 — Majoritetstest af koncern med 1 niveau
MH1 ejer 100 % af aktierne i driftsselskabet. MH1’s aktier ejes AT A2
af henholdsvis A1 og A2 med 50 % hver.

20 % 50 %
Majoritetstest:
Vi ser forst pd ejerskabet i koncernen. Hvis de ultimative
selskabsaktioneerer, her A1 og A2, skulle eje aktierne direkte i MH 1
driftsselskabet, sa ville deres ejerskab veere 50 % hver (50 % af
100 %). Forudseetningen for at modtage skattefrit udbytte er 100 %
saledes opfyldt for begge selskaber, som i alt ejer 100 % i Drifisselskab
driftsselskabet. Figur4f

Majoritetstesten samt betingelse nr. 3 er sadledes ikke opfyldt, og selskabet kan ikke blive ramt af

veernsreglen. Driftsselskabet kan udlodde skattefrit udbytte.
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Eksempel 5% - Majoritetstest af koncern med 1
hiveau

H ejer 80 % og MH1 ejer 20 % af aktierne i
driftsselskabet. MH1’s aktier ejes af de 4
overliggende  selskaber med ejerskab pa
henholdsvis, 50 %, 20 %, 20 % og 10 %.

Majoritetstest:

Vi ser fgrst pa ejerskabet i koncernen. Vaernsreglen
kan ikke gores gaeldende for H, idet der er tale om
80 % ejerskab med ingen overliggende selskaber,

dvs., H er ultimativ selskabsaktionaer.

80 %

A A2 Ad Ad
50 % |20 % 20% |10 %
MHA
20 %
Driftsselskab
Figurdg

Derimod ejes MH1 af 4 overliggende selskaber. Hvis de ultimative selskabsaktionaerer, her A1 — A4 skulle

eje aktierne direkte i driftsselskabet, sa ville deres ejerskab veere henholdsvis, 10 %, 4 %, 4 % 0g 2 %.

Forudsaetningen for at modtage skattefrit udbytte er saledes ikke opfyldt for A2, A3 og A4. Hvis vi laegger de

3 selskabers ejerskab i MH1 sammen, giver det i alt 50 %. Jf. veernsreglen skal det veere mere end 50 %,

som ikke kan modtage skattefrit udbytte, og det er ikke tilfaeldet her. Majoritetstesten samt betingelse nr. 3 er

saledes ikke opfyldt, og MH1 kan ikke blive ramt af vaernsreglen. Driftsselskabet kan udlodde skattefrit

udbytte.

Eksempel nr. 6%
MH1 ejer 50 % af aktierne i driftsselskabet. MH1
ees af H med 50 % og af 5 ovrige

selskabsaktioneerer med 10 % hver.

Majoritetstest:

Vi ser forst pa ejerskabet i koncernen. Veernsreglen
kan ikke gores geeldende for H, idet der er tale om
50 % ejerskab med ingen overliggende selskaber,
men kun personer, dvs., H er ultimativ
selskabsaktionaer®®. Forudsaetningen for at modtage

skattefrit udbytte er opfyldt.

o

[mxm%
H Al AZ A3 A4 A5
1M0% (0% 0% 0% (10 %
50 %
MH 1
50 %
Driftsselskab
Figurdh

* Kilde: Nyhedsbrev fra Beierholm, ”Ny indgribende vaernsregel for fonde og selskaber.

% Kilde: TfS 2009, 1123 — artikel om omvendte juletreeer og pyramider

% Jf. eksempel 3, afsnit 4.2.3.1
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Derimod ejes MH1 af 5 mindre aktionzerer med 10 % hver. Hvis de ultimative selskabsaktionaerer, her A1 —
A4 skulle eje aktierne direkte i driftsselskabet, sa ville deres ejerskab veere 5 % hver. Forudsaetningen for at

modtage skattefrit udbytte er saledes ikke opfyldt for A1 — A5.

Hvis vi laegger de 5 selskabers - som ikke kan modtage skattefrit udbytte - ejerskab i MH1 sammen giver det
i alt 50 %. Jf. veernsreglen skal det vaere mere end 50 % som ikke kan modtage skattefrit udbytte, og det er
ikke tilfeeldet her. Majoritetstesten samt betingelse nr. 3 er saledes ikke opfyldt, og MH1 kan ikke blive ramt

af vaernsreglen. Driftsselskabet kan udlodde skattefrit udbytte.

4.2.4. Betingelse nr. 4 - ABL § 4a, stk. 3 nr. 4
- Datter- og koncernselskabsaktier anses for ejet direkte af moderselskabets selskabsaktionzerer, nar
aktierne i moderselskabet ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral

handelsfacilitet, dvs. nar aktierne ikke er barsnoteret.

Hvis mellemholdingselskabets aktier er barsnoterede sd kan mellemholdingselskabet ikke blive ramt af

veernsreglen og herved blive gennemsigtigt.

Vi vurderer, at betingelsen er indfgrt, da det der ofte sker handel med aktierne, og det vil derfor veere for

besveerligt for driftsselskabet at anskaffe sig oplysninger om de ultimative selskabsaktionaerer.

4.3. Hvornar kan et selskab ikke blive ramt af vaarnsreglen?27

4.3.1. Selskabsaktionzerer med portefoljeaktier®®

Veaernsreglen finder efter skattemyndighedernes opfattelse ikke anvendelse, nar der er tale om
mellemholdingselskaber med aktionaerer som hver isaer ejer mindre end 10 % af aktiekapitalen. Dette er
under forudsaetning af, at der ikke er tale om koncernselskabsaktier, jf. afsnit 3.2. Det er sdledes
skatteministeriets opfattelse at der implicit i veernsreglens ordlyd ligger en grundlaeggende forudsaetning om,

at veernsreglen alene finder anvendelse i datter- moderselskabsforhold.

Selskabsaktionzerer med portefgljeaktier i et mellemholdingselskab kan som hovedregel ikke blive ramt af
veernsreglen nar:
e 50 % eller mere af selskabskapitalen i mellemholdingselskabet er ejet af selskabsaktionzerer, der

alene ejer portefgljeaktier i mellemholdingselskabet

Som undtagelse hertil, kan portefaljeaktionzerer alligevel blive ramt af vaernsreglen nar:
e mere end 50 % af selskabskapitalen i mellemholdingselskabet er ejet af datter- og

koncernselskabsaktionaerer og hvor de ved direkte ejerskab i driftsselskabet ikke ville kunne

7 Kilde: TS 2010, Artikel 288, Omvendte juletreeer og pyramider — del 2
% Se bilag 1 for eksempler
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modtage skattefrit udbytter. Hvis der samtidig findes portefaljeaktionaerer vil disse efter
Skatteministeriets opfattelse kunne blive omfattet af veernsreglen.

4.3.2. Mellemholdingselskaber med portefaljeaktier
Skatteministeriet har bekreeftet, at veernsreglen alene finder anvendelse pa mellemholdingselskaber med
datter- og koncernselskabsaktier. Veernsreglen far derfor ikke betydning for holdingselskaber, der alene ejer

portefgljeaktier, og kun delvist for mellemholdingselskaber, der delvist ejer portefaljeaktier.

4.4. Delkonklusion

Der er ved de nye regler indfart en vaernsregel imod omvendte juletreeer. Vaernsreglen findes i ABL § 4A,
stk. 3. Vaernsreglen skal forhindre, at koncerner kan omga 10 % -kravet ved at strukturere sig ud af det.
Dette gares i praksis ved, at mellemholdingselskaber bliver gennemsigtige, safremt de 4 betingelser i ABL §
4A, stk. 3 alle er opfyldt. Nar et mellemholdingselskab bliver gennemsigtigt, skal de ultimative
selskabsaktionzerer anses for at eje aktierne direkte i driftsselskabet, dvs. det indirekte ejerskab skal anses
for veerende det direkte.

Kontrol af betingelse nr. 1 omkring primaer funktion bygger pa& en konkret vurdering af de reelle forhold, bade
hvorfor mellemholdingselskabet er stiftet samt hvilken aktivitet faktisk er lagt heri. Betingelse nr. 2 bygger
ligeledes péa en konkret vurdering af om selskabet udaver reel gkonomisk virksomhed. Skat har bekraeftet, at
kontrol af betingelse nr. 2 ikke kan foretages med en 50 % - test af den samlede balancesum, for ikke at

veere omfattet. Det er derimod vigtigt, at den primeere aktivitet ikke er, at eje aktier i datterselskaber.

Ved kontrol af betingelse nr. 3 skal der gennemfares en majoritetstest, hvor ejerskabet kontrolleres. Denne
skal foretages led for led samt nede fra og op. Denne betingelse forventes at medfare flest spargsmal og
problemstillinger i praksis, herunder som fglge af, at testen kan vaere besveerlig og administrativ tung.

Betingelse nr. 4 er relativ let at kontrollere, i forhold til de andre 3, da den blot gar ud pa, at safremt

moderselskabet er bgrsnoteret, sa kan det aldrig blive ramt af veernsreglen.

Skatteministeriet har bekraeftet, at selskabsaktionaerer med portefeljeaktier i et mellemholdingselskab som
hovedregel ikke kan blive ramt af veernsreglen. Skatteministeriet har endvidere bekraeftet, at vaernsreglen
alene finder anvendelse pa mellemholdingselskaber med datter- og koncernselskabsaktier. Vaernsreglen far
derfor ikke betydning for holdingselskaber, der alene ejer portefoljeaktier, og kun delvist for

mellemholdingselskaber, der delvist ejer portefaljeaktier.
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5. Beskatning af aktieavancer og -tab
Som hovedregel skal veerdistigninger og veerditab pa det underliggende formuegrundlag ikke medregnes i
den skattepligtige indkomst, jf. SL § 5 stk. 1 litra a. Som undtagelse hertil skal bl.a. avancer og tab ved

afstaelse af aktier medregnes i den skattepligtige indkomst, jf. reglerne i ABL §§ 1 og 6

5.1. Overblik

5.1.1. Frem til indkomstaret 2009

Til og med indkomstaret 2009 har skattepligten veeret baseret pa ejertid. Selskaber, uanset ejerandel, som
havde ejet aktier i 3 ar eller mere, var ikke skattepligtige af aktieavancer, dog var der heller ikke
skattemaessigt fradrag for tabet. Hvis selskabet havde ejet aktierne i under 3 ar, sa var avancer
skattepligtige, og tab kunne fratraekkes i den skattepligtige indkomst. Tabet var dog begraenset til avancer fra
salg af aktier, ogsa kaldet kildeartsbestemt tab.

5.1.2. Fra og med indkomstaret 2010
| den nye skattelovgivning er der sket eendringer pa beskatningsprincippet af aktieavancer og -tab. | ABL § 4
og § 8 ses en vaesentlig forskel i forhold til de tidligere regler. Geeldende feor indkomstaret 2010 er

skattepligten baseret pa aktiekategori. Det gamle 3-ars ejertidskrav er saledes ved den nye lov bortfaldet.

5.2. Beskatningsprincipper
Der findes to beskatningsprincipper, lager- og realisationsprincippet. Vi vil nu beskrive de to principper samt
give eksempler pa anvendelse heraf.

5.2.1. Lagerprincippet

Jf. ABL § 23 stk. 2 fra 2. pkt. opgeres gevinster og tab efter lagerprincippet som forskellen mellem kursveerdi
primo og kursveerdi ultimo indkomstaret. Safremt aktierne er anskaffet i aret vil anskaffelsessummen udgere
kursveerdi primo. Afstas aktierne i indkomstaret, opgeres gevinster og tab ud fra kursveerdi primo og

salgssummen.

Eksempel 1 - Lagerbeskatning

Anskaffelses- Handelsvardi Handelsvaerdi Salgs- Tab/
Aktie nr. 1. Stk. sum primo ultimo sum Gevinst
Anskaffet medio indkomstar 1 500 100.000 150.000 50.000
Indkomstar 2 500 150.000 130.000 -20.000
Indkomstar 3 500 130.000 170.000 40.000
Solgt medio indkomstar 4 500 170.000 190.000 20.000
Samlet beskatning fra keb til salg 90.000

| eksempel 1 ses det, at den skattepligtige avance i indkomstar 1 beregnes til kr. 50.000 ud fra forskellen
mellem anskaffelsessummen og kursveerdi ultimo. | indkomstar 2 og 3 anvendes forskellen mellem
kursveerdi primo og kursveerdi ultimo til at opgere henholdsvis et tab og en gevinst. | indkomstar 4, hvor

aktierne afstas opgares avancen som forskellen mellem kursveerdi primo og kursveerdi ultimo. Den samlede
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beskatning fordelt over de 4 ar udger i alt kr. 90.000 svarende til forskellen mellem anskaffelsessum og

salgssummen

5.2.2. Realisationsprincippet
Ved beskatning efter realisationsprincippet, beskattes gevinster og tab i det indkomstar, hvori det realiseres,
jf. ABL § 23, stk. 1. Ved opgorelse af avancer og tab opgeres aktiernes anskaffelsessum ud fra

gennemsnitsmetoden, jf. ABL § 26, stk. 1.

Safremt realisationsprincippet var anvendt i eksemplet om lagerbeskatning, sa skulle avancen opggres som
salgssum kr. 190.000 — anskaffelsessummen kr. 100.000, hvilket giver en avance pa kr. 90.000, som bliver

beskattet i indkomstar 4.

5.2.2.1. Gennemsnitsmetoden
Ji. ABL § 26 stk. 2 opgeres avance og tab som forskellen mellem anskaffelsessum og salgssum.
Anskaffelsessummen for alle aktierne, som selskabet har i det pagaeldende selskab, bliver lagt sammen,

hvorefter man udregner aktiernes gennemsnitlige anskaffelsessum.

Eksempel 1.1 - Gennemsnitsmetoden

| eksempel 1 vil den enkelte akties Kursvaardi
gennemsnitlige kurs vaere kr. 92, hvorfor dette  Bersnoteret aktie nr_ 1. Stk Vaerdi pr. stk.
skal bruges som anskaffelsessum ved Kabt 1/2-2007 100 8.000 80

Kebt 19/7-2007 300 30.000 100
opgoarelsen af avancer og tab, som beskrives i gkt 4/8-2008 200 17.000 85
afsnit 5.2.2.2. Gennemsnitlig kurs 600 55.000 92

5.2.2.2. FIFO-princippet

Aktieavance og —tab pa realisationsbeskattede aktier skal opgares ud fra FIFO-princippet, First In First Out,
jf. ABL § 5. FIFO-princippet gar ud pa, at de aktier der er kabt farst ogsa bliver solgt farst. Dette har til og
med indkomstaret 2009 haft betydning for alle afstaelser af bgrsnoterede og unoterede aktier, idet der blev

beskattet ud fra ejertiden.

| eksempel 1 er aktiernes gennemsnitlige

anskaffelsessum opgjort til kurs 92 pr. aktie. Eksempel 1.2 - Samlet avanceberegning

Kursvaerdi
Aktierne sezelges til kurs 95 pr. aktie. Den | jnqtaret aktie nr 1. Stk Vaerdi pr. stk
samlede avance beregnes til kr. 600. Dette  Salg 1/5-09 200 19 000 g5
vile dog i 2009 ikke altid veere den Anskaffelsessum 200 18.400 92

skattepligtige avance, da der skulle tages Avance 600

hajde for ejertiden, da avancer og tab aktier ejet i 3 ar eller mere var skattefrie.
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Eksempel 1.3 - FIFO-princippets betydning

Kursvasrdi
Ejertid, 3 ar eller mere - skattefri Stk Wasrdi pr. stk.
Salg 1/5-09 100 9.500 95
Anskaffelsessum pa aktier kabt 1/2-2006 100 9.200 92
Skattefri avance 300

Kursvaerdi
Ejertid under 3 ar - skattepligtig Stk. Vaardi pr. stk
Salg 1/5-09 100 5.500 95
Anskaffelsessum pa aktier kebt 19/7-2007 100 9.200 92
Skattepligtig avance 300

Den skattepligtige avance i 2009 vil ud fra ovenstaende beregning vaere kr. 300.

Fra og med indkomstaret 2010 vil den skattepligtige aktieavance udgere kr. 600, safremt der er tale om

portefaljeaktier. Der ses i 2010 ikke pa ejertid men pa aktiekategori. Dette vil blive behandlet i afsnit 5.3.2.

Vi kan ud fra ovenstadende nu konkludere, at FIFO-princippet i indkomstaret 2009 og far havde betydning for
hvornar aktieavancer var skattepligtige eller ej samt, hvornar tab kunne fremfgres til modregning i fremtidige
avancer. Fra og med indkomstaret 2010 har FIFO-princippet ingen betydning, da beskatning efter ejertid er

afskaffet.

5.3. Beskatning af de 3 nye aktiekategorier

| afsnit 3 har vi behandlet de 3 nye aktiekategorier datterselskabs-, koncernselskabs- og portefoljeaktier.

Vi vil nu behandle beskatningen af aktiekategorierne.

5.3.1. Datter- og koncernselskabsaktier

Som hovedregel skal avancer og tab ved afstaelse af datter- og koncernselskabsaktier ikke medregnes ved
opggrelsen af den skattepligtige indkomst, jf. ABL § 8, stk. 1. Det vil sige, at en eventuel aktieavance ved
salg af datter- og koncernselskabsaktier er skattefri, ligesom der ikke er fradrag for et eventuelt tab. Det er

her uden betydning om aktierne er bgrsnoterede eller ej.

5.3.2. Portefoljeaktier

Som undtagelse til ovennaevnte hovedregel fremgar det af ABL § 9, stk. 1, at avancer pa aktier, som ikke er
omfattet af ABL § 8, skal medregnes ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst. Som det fremgar af
vores udledning af definitionen pa portefgljeaktier i afsnit 3, sa er portefgljeaktier ikke omfattet af ABL § 8, og

derfor er gevinster herfra skattepligtige.

Portefaljeaktier deles op i barsnoterede og unoterede aktier. Det er forskelligt, hvilke beskatningsprincipper,

der kan anvendes for henholdsvis barsnoterede og unoterede portefaljeaktier, og forklares som falger:
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e Boarsnoterede: Jf. ABL § 23, stk. 5, skal lagerprincippet anvendes

¢ Unoterede: Jf. ABL § 23, stk. 5 skal lagerprincippet anvendes som hovedregel

Jf. ABL § 23, stk. 6, kan der, som undtagelse til hovedreglen, veelges
realisationsbeskatning. Tab pa aktier beskattet efter realisationsprincippet vil veere
kildeartsbestemt, og kan derfor kun modregnes i avancer pa tilsvarende aktier ABL
§ 9, stk. 3.

Tab pa portefaljeaktier, beskattet efter realisationsprincippet kan, jf. ABL § 9, stk. 4 kun fremfares, s&fremt

det ikke kan modregnes i nettogevinster pa realisationsbeskattede aktier fra tidligere ar.

Hvis portefaljeaktionaeren veelger at lade sig beskatte efter realisationsprincippet for unoterede aktier, sa
geelder valget for alle unoterede aktier, jf. ABL § 23, stk. 6. Safremt selskabet veelger at anvende
realisationsprincippet pa unoterede aktier, kan der skiftes til beskatning efter lagerprincippet, jf. ABL § 9, stk.
4. Der kan dog aldrig skiftes fra lagerprincippet til realisationsprincippet igen. Selskaber med en beholdning
af unoterede aktier skal foretage valget farste gang i indkomstaret 2010. Det er vigtigt, at selskabet i
forbindelse med valg af beskatningsform foretager sig nogle forskellige overvejelser. Vi vil i afsnit 5.3.3
komme ind pa nogle af de overvejelser, som selskabet skal gare sig.

Safremt selskabet veelger at skifte beskatningsprincip for sine unoterede aktier fra realisationsprincippet til
lagerprincippet, vil der, jf. ABL § 24, stk. 3 ske beskatning af den realiserede avance. Valget geelder fra det
efterfglgende indkomstar. Anskaffelsessummen til brug for lagerbeskatning vil veere aktiernes handelsveaerdi
primo i det indkomstar, hvori aktierne farste gang lagerbeskattes.

| eksempel 1 har et selskab unoterede aktier med en anskaffelsessum pa kr. 150.000. De unoterede aktier
er kebt medio indkomstaret 2010. 1 2010 har selskabet valgt realisationsbeskatning af unoterede aktier. |
2011 veelger selskabet, at de nu vil have de unoterede aktier beskattet efter lagerprincippet, hvorfor dette
skal anvendes fra og med indkomstar 2012.

Eksempel 1 - Skift af beskatningsprincip

Indkomstar 2010 2011 2012
Opgjort handelsvaardi primo 200,000 150.000
Anskaffelsessum, medio indkomstaret 2010 150.000 0 0
Opgjort handelsvardi ultimo 200.000  190.000  220.000
Skattepligtig avance i indkomstaret 2011 Skattepligtig avance i indkomstaret 2012

Handelsvasrdi ultimo 2011 190.000 Handelsvasrdi ultimo 2012 220.000
-Anskaffelsessum -150.000 - Handelsvaerdi primo 2012 -190.000
Skattepligtig avance 40.000  Skattepligtig avance 30.000
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Da selskabet i 2011 veelger at skifte beskatningsprincip vil de i indkomstaret blive beskattet efter
realisationsprincippet med en skattepligtig avance pa kr. 40.000. | indkomstaret 2012 vil selskabet blive

lagerbeskattet af kr. 30.000. Fremover vil selskabet nu hvert ar blive lagerbeskattet af de unoterede aktier.

5.3.3. Overvejelser valg af beskatningsprincip for unoterede aktier
| forbindelse med valg af beskatningsprincip for unoterede aktier skal selskabet gore sig flere forskellige
overvejelser, bade pa kort sigt og lang sigt. | forbindelse med valget bar selskabet f.eks. overveje falgende

omrader:

e Likviditetskrav
e Konsekvenser som falge af, at SKAT evt. kan veere uenig i veerdiansaettelsen

e Afledte omkostninger

Safremt selskabet veelger at lagerbeskatte sine unoterede portefgljeaktier, vil dette kraeve likviditet til at
betale den lgbende skat, s leenge der er en avance, hvilket taler imod denne beskatningsform. Pa denne
anden side geelder det dog ogsa, at selskabet ved tab vil fa godtgjort skatten, hvilket taler for at vaelge denne

beskatningsform.

Der skal foretages en seaerskilt veerdianseettelse af de unoterede aktier. Der findes ikke en officiel
handelsveerdi ligesom for barsnoterede aktier, hvorfor selskabet selv skal veerdianseette aktierne. Safremt
der foreligger en faktisk handelsveerdi, skal denne anvendes. Hvis dette ikke er tilfaeldet, skal aktierne
veaerdiansaettes efter 19. maj 1993-kursen®. Praksis omkring vaerdiansaettelse efter 19. maj 1993-kursen

bygger ofte pa syn og skan foretaget af Landsskatteretten®.

Jf. Skatteforvaltningslovens § 53, har juridiske personer, omfattet af SEL §§ 1 og 2, ikke leengere ret til at
modtage omkostningsgodtgarelse for sager indbragt efter den 14. juni 2009. De kan dog i stedet fradrage
omkostningerne i den skattepligtige indkomst. For selskaberne betyder det nu, at de selv skal afholde

omkostninger til syn og skan-sager, hvorfor praksis omkring 19. maj 1993-kurserne er betydeligt sendret.

Omkostninger til syn og sken vil veere en afledt omkostning som fglge af veerdianseettelsen. Omkostningen
vil blive palagt den enkelte portefaljeaktionzer. Safremt selskabet vaelger lagerbeskatning, skal de hvert ar
fastsaette handelsvaerdien af de unoterede aktier. Dette vil betyde, at selskabet hvert ar skal buge ressourcer

og likviditet pa dette. Dette taler derfor imod at lagerbeskatte de unoterede aktier.

Vi vurderer anvendelse af TS-cirkl. 2000.9 og TS-cirkl. 2000.10 som et muligt veerktgj til vaerdiansaettelsen.
Disse anvendes i andre omrader af skattelovgivningen, hvor der f.eks. sker overdragelse af virksomheder

mellem interesseforbundne parter. Denne mulighed ser vi dog kun pa mere simple virksomheder. Ved simple

**Kilde: R&R nr. 10.2009: Artikel "Forarspakke 2.0” af statsautoriseret revisor Michael Sgrensen.
*% kilde: www.skm.dk/punblikationer/udgivelser/1779/1800/ Bilag 4 vaerdiansattelse
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virksomheder menes selskaber, som har aktiver og passiver bestaende af f.eks. materielle anleegsaktiver,
omsaetningsaktiver og geeld.

For mere komplicerede selskaber ser vi anvendelse af vaerdianseettelse efter reglerne om transfer pricing og
kontrollerede transaktioner som en mulighed. Denne metode tager udgangspunkt i de kapitalbaserede
modeller som f.eks. Discounted cash-flow modellen, da disse er baseret pa traditionelle gkonomiske
reesonnementer, og derfor i hgjere grad afspejler den reelle handelsveerdi. Denne metode anvendes ofte ved
veerdiansaettelse ved handler mellem uafhaengige parter.

Ved anvendelse af disse metoder kan SKAT dog stadig veere uenig i veerdiansaettelsen. Selskabet kan
derfor veere nagdsaget til at fare sagen i Landsskatteretten og derved blive palagt de ekstra omkostninger til
at fare en sadan sag.

Ud fra ovenstdende har vi set pa, hvad der som hovedregel taler for og imod valg af

beskatningsprincipperne. Der skal dog altid foretages en saerskilt vurdering ud fra selskabets situation.

5.4. Delkonklusion
Vi har nu set pa, hvordan aktier bliver beskattet efter den nye lov. Vi har fundet ud af, at datter- og
koncernselskabsaktier er skattefri. Portefoljeaktier beskattes som hovedregel efter lagerprincippet. For

unoterede portefoljeaktier kan der vaelges realisationsprincippet.

Ved lagerprincippet sker der lgbende beskatning af urealiserede avance samt lgbende fradrag for
urealiserede tab. Dette opgares som forskellen mellem handelsveerdi primo og handelsveerdi ultimo. Ved
realisationsprincippet sker der farst beskatning det ar, hvor avancen eller tabet opstar. Anskaffelsessummen
opgeres efter gennemsnitsmetoden.

Vi har lavet en opsummering af fordele og ulemper ved hvert af de 2 beskatningsprincipper.

Lagerprincip Realisationsprincip
For Imeod For Imeod
Tab kan modregnes | Veaardiansasttelse af Vaerdiansasttelse sker  |Beskatning sker farst
arets skattepligtige handelsvaerdi skal kun ved indgangen til ved realisation, og
indkomst. fastsasttes hvert ar efter | |indkomstaret 2010 og  |safremt det er en stor
gasldende praksis. ved afstaelsen. avance, kan det krasve
ekstra likviditet til at
Afledte ekstra Beskatning shker forst betale skatten. Dette er
omkostninger. ved realisation, ogved  |primazrt ved overdragelse
salg vil selskabet have  |af aktierne.
Korav til likviditet ved modtaget likviditet til at
avance. betale skatten. Tab er
kildeartsbegrasnset til
avance fra unoterede
aktier.

Skema 5a
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6. Beskatning af aktieudbytte
Aktieudbytte er som hovedregel skattepligtigt, jf. SL § 4, stk. 1 litra e og LL § 16 A stk. 1. Som undtagelse
hertil findes bestemmelsen i SEL § 13, stk. 1, nr. 2. Vi vil herefter i dette afsnit referere til SEL § 13 som

hovedregel for skattefrie udbytte.

Udbytte er som hovedregel skattefrit nar:
e der er tale om udbytte fra datter- og koncernselskabsaktier
e datter- og koncernselskabet har et fast driftssted i et EU-land
e datter- og koncernselskabet er omfattet af moder- datterselskabsdirektivet eller har fast driftssted i et

land, hvor Danmark har indgaet en dobbeltbeskatningsoverenskomst.
Séafremt betingelserne ikke er opfyldt, vil udbyttet vaere skattepligtigt.

Nar udbyttet er skattepligtigt, har det udloddende selskab pligt til at indeholde 28 % i udbytteskat, jf.
hovedreglen i KSL § 65, stk. 1. Der findes dog en undtagelse i KSL § 65, stk. 7, som siger, at safremt der er
tale om udlodning til et selskab, som er skattepligtigt efter SEL § 1%, sa kan der indeholdes 25 % i
udbytteskat. | praksis vil det alt overvejende vaere undtagelsen, som de udloddende selskaber vil anvende,
idet at de 25 % er i overensstemmelse med selskabsskatteprocenten. Der vil derfor ikke veere noget

likviditetsproblem for det udbyttemodtagende selskab.

Dertil kommer med de nye regler, herunder vaernsreglen imod omvendte juletreeer, en helt ny problematik i
forbindelse med udbytteudlodning. Safremt veernsreglen gor sig geeldende, medfarer det, at det
udbyttegivende selskab, herefter driftsselskabet, ikke skal se pa ejerskabet i det direkte udbyttemodtagende
selskab, men derimod ejerskabet i det ultimative udbyttemodtagende selskab. Herved bliver veernsreglens

falger en undtagelse til hovedreglen om skattefrihed, og udbyttet kan blive skattepligtigt.

Vi vil nu gennemga hovedreglerne for udbyttebeskatning for de 3 aktiekategorier, herunder henholdsvis
datterselskabs-, koncernselskabs- og portefgljeaktier, hvorefter undtagelsen til hovedreglen i SEL § 13 vil

blive behandlet i et saerskilt afsnit, 6.4.

6.1. Datterselskabsaktier

Udbytte fra datterselskabsaktier er underlagt skattefrihed, jf. hovedreglen i SEL § 13, stk. 1, nr. 2. | den
gamle lov var der krav om, at aktierne skulle ejes i en periode pa mindst 1 ar, for udbyttet var skattefrit.
Safremt der skete afstéelse inden for perioden pa 1 ar, ville det modtagne udbytte blive skattepligtigt. Dette

krav er ved Lov nr. 525 afskaffet, saledes at der ikke laengere er krav til ejertiden.

Bortskaffelsen af 1 ars kravet betyder, at et selskab med ejerskab af datterselskabsaktier, inden for 1 ar,

bade kan modtage udbytte, ligesom det kan realisere en aktieavance, og begge vil vaere skattefrie for

> SEL § 1 — omhandler skattepligt for selskaber, herunder bl.a. A/S og ApS, hjemmehgrende i Danmark
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selskabet. Herved er der opnaet skattemaessig neutralitet, nar et selskab med ejerskab af
datterselskabsaktier fremover har et aktieudbytte eller en aktieavance.

6.2. Koncernselskabsaktier

Udbytte fra koncernselskabsaktier er ogsa underlagt skattefrined, jf. hovedreglen i SEL § 13, stk. 1, nr. 2.
Ligeledes for koncernselskabsaktierne var der i den gamle lov krav om, at aktierne skulle ejes i en periode
pa mindst 1 ar, far udbyttet var skattefrit, jf. datterselskabsaktier. Dette er ved Lov nr. 525 afskaffet, sdledes

at der ikke leengere er krav til ejertid.

Kravet om ejertid pa 1 ar blev afskaffet for koncernselskaber grundet reglerne i SEL § 31, som omhandler
tvungen sambeskatning for danske selskaber. Sambeskatningen indtraeder s& snart koncernforbindelsen
oprettes, ogsa selvom denne periode er under 1 ar. Hvis der bade sker sambeskatning og beskatning af
udbytte, udloddet inden for perioden pa 1 ar, vil der ske dobbeltbeskatning af overskuddet i
koncernselskabet, safremt aktien afstas inden for samme periode. Skattefriheden geelder yderligere ogsé for

udbytte fra udenlandske koncernselskaber grundet globalpuljeprincippet og territorialprincippet, jf. SEL § 8.

Bortskaffelsen af 1 ars kravet betyder ogsa her, at et selskab med ejerskab af koncernselskabsaktier, inden
for perioden pa 1 ar, bade kan modtage udbytte, ligesom det kan realisere en aktieavance, og begge vil
veere skattefrie for selskabet.

Herved er der opnaet skattemaessig neutralitet, nar et selskab med ejerskab af koncernselskabsaktier

fremover sambeskattes, modtager et aktieudbytte eller realiserer en aktieavance.

6.3. Portefgljeaktier

Udbytte fra portefoljeaktier er ikke underlagt skattefrined, jf. hovedreglen i SEL § 13, stk. 1, nr. 2. | den
tidligere lov var selskaber ogsa skattepligtige af udbytte ved ejerandel under 10 %, men den marginale
beskatning pa udbytte udgjorde kun 16,5 %.

Ved den nye lov er udbytte fra portefoljeaktier skattepligtigt, dog beskattes det marginalt med 25 %.
/Endringen af den marginale beskatning pa 25 % er begrundet med neutral beskatning af aktieudbytte og
aktieavance fremadrettet. Vi vil nu efterprave, om eendringerne af den marginale skat pa udbytte har medfart

neutral beskatning af udbytte og avancer.

41



L202 — Forslag til lov om aendring af aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love

Eksempel 1 — Efterprovelse af udsagnet om neutral beskatning af udbytte og avancer®

Beregningerne er lavet med baggrund i

. Aktieudbytte 2009 2010
gxeldende ret i 2009 og derefter Aktieudbytte 450,000 450000
geeldende ret i 2010. Ud fra ovenstaende - heraf skattefrit -153.000 0
eksempel ses det, at der i 2009 har |Altieavance 15.000 15.000
i katteb | s kr. 38.250 Skattepligtig indkomst 315.000 463.000
veerel en skatlebesparelse pa Kr. 36. Heraf 25 % skat 78.750 117.000
ved at fa aktieudbytte frem for
aktieavance, imens der i 2010 ikke er Aktieavance 2009 2010
nogen forskel. Aktieudbytte 0 0
- heraf skattefrit 0 0
Aktieavance 468.000 452.000
Eksemplet bekraefter hermed formélet |Skattepligtigindkomst 468.000 465.000
med reguleringen i den nye lov, herunder ~ [Heraf 25 % skat 117.000 117.000
at de nye regler har medfart neutralitet Besparels_eued aktieudbytte
contra aktieavance 38.250 0

ved beskatning af aktieudbytte og

aktieavancer.

6.4. Udbytteproblematik, for selskaber omfattet af ABL § 4A, stk. 3

Som neevnt i afsnittets indledning, kan den nye vaernsregel imod omvendte juletraeer medfare, at et skattefrit
udbytte bliver skattepligtigt. Indeholdelsespligten ligger hos driftsselskabet, hvorfor det ogsa er
driftsselskabet, som skal undersgge, hvorledes aktioneerkredsen i et evt. mellemholdingselskab, herefter
MH, er sammensat for at finde ud af, om MH er omfattet af veernsreglen. Hvis MH er omfattet af

vaernsreglen®, dvs. gennemsigtigt, sa har datterselskabet indeholdelsespligt af udbytteskatten.

Udbytteproblematikken gar sig kun geeldende, nar MH er omfattet af veernsreglen, og skal saledes ses fra
bade datters-, det gennemsigtige MH’s - samt de ultimative selskabsaktioneerers, synsvinkel. Vi vil nu
gennemga nogle eksempler og vise, hvorledes en udbytteudlodning forlgber i en relativt simpel
koncernstruktur, samt hvornar udbytteproblematikken opstar, herunder bade hvad angar datterselskabet,

MH og de ultimative selskabsaktionzerer.

Vi vil i eksemplerne antage at betingelserne 1, 2 og 4 i vaernsreglen imod de omvendte juletreeer, jf. ABL §

4A, stk. 3, er opfyldt, og der foretages saledes kun kontrol af den 3. betingelse som er:

- Datter- og koncernselskabsaktier anses for ejet direkte af moderselskabets selskabsaktionzerer, nar
mere end 50 % af aktiekapitalen i moderselskabet direkte eller indirekte ejes af selskaber omfattet af
SEL § 1 eller § 2, stk. 1, litra a, der ikke ville kunne modtage udbytte skattefrit ved direkte ejerskab af
aktierne i det enkelte datterselskab

2 5e bilag 2 for forudsaetninger samt samlet beregning
3 Se afsnit 4.1, Veernsregel, ABL § 4a, stk. 3
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6.4.1. Eksempel 1- Alle de ultimative selskabsaktionzrer er skattepligtige®*
Driftsselskabet ejes af MH med 50 %, og MH ejes derefter af de 10

overliggende selskabsaktioneerer med 10 % hver. Jf. eksempel 1 i afsnit 4,

kom vi frem til, at MH er omfattet af veernsreglen, fordi forudsaetningen for at A1

modtage skattefrit udbytte ikke opfyldt®.

10 %10 %

Aktierne i driftsselskabet anses saledes for ejet direkte af de ultimative
selskabsaktionzerer, herefter A1-A10. Det medfarer ogsa, at driftsselskabets MH

udbytte anses for at veere udloddet direkte til de ultimative

selskabsaktioneerer, selv om driftsselskabet rent faktisk overfarer pengene til
MH.

Driftsselskab

Det antages nu, at driftsselskabet i 2010 udlodder kr. 1.000 i udbytte, og at FigurGa

MH videreudlodder hele belgbet til de ultimative selskabsaktionaerer.

Konsekvenser for driftsselskabet:

Driftsselskabet skal foretage undersggelse af koncernstrukturen med henblik pa at sikre, at
udbytteudlodningen sker korrekt. Aktierne ejes direkte af A1-10 med 5% hver, dvs. 50 % i alt.
Driftsselskabet skal saledes kun indeholde udbytteskat af 50 % af det udloddede udbytte, svarende til kr.
500, hvoraf udbytteskatten udger i alt kr. 125. Den resterende del pa kr. 500 udloddes skattefrit.

Konsekvenser for MH:

MH modtager kr. 375 fra driftsselskabet, og vil herefter videreudlodde det hele til de ultimative
selskabsaktionzerer. MH skal ogsa foretage undersggelse af koncernstrukturen, far det videreudlodder. MH
kan videreudlodde kr. 375 til de overliggende selskabsaktionzerer uden indeholdelse af udbytteskat, idet der

er tale om datterselskabsaktier.

Konsekvenser for den ultimative selskabsaktionzer:

A1 modtager et nettoudbytte pa kr. 37,5 fra MH, heri er der indeholdt udbytteskat kr. 12,5, svarende til
marginalbeskatning pa 25 %. A1 skal saledes indteegtsfare kr. 50 ved opgarelsen af den skattepligtige
indkomst. Ved opgerelsen af arets skyldige selskabsskat skal den allerede indeholdte udbytteskat kr. 12,5

indga som betalt skat, og saledes bliver A1 godskrevet for den allerede betalte udbytteskat.

Konklusion
Ovenstaende eksempel viser, hvordan en udbytteudlodning efter hovedreglen vil forlgbe i praksis. Efter
hovedreglen menes, nar de ultimative selskabsaktionaerer er i samme aktiekategori, og hele udbyttet

videreudloddes fra MH og op til de ultimative selskabsaktionaerer.

¥ se bilag 3 for beregninger
** Se afsnit 4.2.3.1, Eksempel 2 - mellemholdingselskab er omfattet af vaernsreglen
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Der findes dog flere komplicerede koncernstrukturer i praksis samt de tilfaelde, hvor MH veelger ikke at
udlodde udbyttet videre. Her kan udbytteudlodning give anledning til flere problemstillinger.

Vi vil i det fglgende eksempel belyse nogle af de problemstillinger som kan opsta, nar der er tale om en
koncern, hvor de ultimative selskabsaktionaerer sammensaetter sig af bade skattefrie og skattepligtige

selskabsaktionaerer.

6.4.2. Eksempel 2°® _ Hvor de ultimative selskabsaktionaerer sammensaetter sig af bade skattefrie og
skattepligtige selskabsaktionzerer®’

Driftsselskabet ejes af MH1 med 40 %, og MH1 ejes derefter af

henholdsvis MH2 med 60 % og H med 40 %. MH2 ejes af A1-4

med 25 % hver. MH1 og MH2 er omfattet af veernsreglen og bliver

gennemsigtigt, fordi mere end 50 % af de ultimative

selskabsaktionzerer ikke kan modtage skattefrit udbytte fra 12

driftsselskabet, idet deres indirekte ejerskab udgar 6 %.

Aktierne i driftsselskabet skal sdledes anses for ejet direkte af de MH2 H

ultimative selskabsaktionzerer, herefter A1-4 og H. Det medfarer

ogs4, at driftsselskabets udbytte anses for at veere udloddet direkte &0 % 40 %

til de ultimative selskabsaktionaerer selv om driftsselskabet rent

faktisk overfgrer pengene til MH1.
MH1
Det antages nu, at driftsselskabet i 2010 udlodder kr. 250 i udbytte,
hvoraf kr. 100 udloddes til MH1. FSR konkluderer, at H kommer til 40 %

at betale en del af skatten for A1-A4. Spgrgsmalet er sa, hvordan

Driftsselskab

videreudlodningen fra MH1 skal behandles?

Figuri@h
Konsekvenser for driftsselskabet:

Driftsselskabet skal foretage undersggelse af koncernstrukturen med henblik pa at sikre, at
udbytteudlodningen sker korrekt. Aktierne ejes direkte af A1-4 med 6 % og H med 16 %. Driftsselskabet
udlodder i alt kr. 100, hvoraf der skal indeholde udbytteskat af kr. 60, i alt kr. 15. Den resterende del pa kr.
40 udloddes skattefrit.

Konsekvenser for MH1:

MH1 modtager kr. 85 fra driftsselskabet og vil herefter videreudlodde det hele. MH1 skal ogsa foretage
undersggelse af koncernstrukturen for det videreudlodder. MH1 kan udlodde kr. 85 skattefrit, med
henholdsvis kr. 51 til MH2 (60 %) og kr. 34 til H (40 %). MH1 indeholder saledes ikke udbytteskat.

36 . .
Se bilag 4 for beregninger
3’ Kilde: SKM.2010.203.DEP — Kommentar til henvendelse fra FSR
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Konsekvenser for MH2:
MH2 modtager kr. 51 fra MH1 skattefrit. Oprindeligt skulle udbyttet have udgjort kr. 45, svarende til 60 % af
kr. 100 fratrukket udbytteskatten pa kr. 15. MH2 modtager saledes kr. 6 for meget.

Konsekvenser for H:
H modtager kr. 34 fra MH1 skattefrit. Oprindeligt skulle udbyttet have udgjort kr. 40, svarende til 40 % af kr.
100. H modtager saledes kr. 6 for lidt.

Konklusion

Ovenstaende eksempel viser, hvordan en udbytteudlodning som ikke er efter hovedreglen vil forlabe i
praksis. Problemet opstar, idet at der bade er skattefrie og skattepligtige ultimative selskabsaktionaerer, og
det resulterer i, at den skattefrie selskabsaktionaers udbytte bliver reduceret i forhold til det oprindelige
udbytte.

En lgsning pa ovenstaende problemstilling, er efter Skatteministeriets®® opfattelse, at aktionaererne A4-4
forpligtes til at indbetale et belgb svarende til den indeholdte skat til MH ved kontant indbetaling eller ved, at
der i MH optages en fordring pa de aktionserer som skatten pahviler, her A1-4. En sadan forpligtelse ville
medfgre, at MH havde mulighed for at videreudlodde samme belgb, kr. 100, til de overliggende

selskabsaktionaerer. Der er dog ingen lovhjemmel til en sadan forpligtelse i selskabsretten lige pt.

6.5. Delkonklusion

Vi har nu gennemgaet beskatningen af udbytte Udbyttebeskatning for de 3 Porte- Datter &
for de 3 respektive aktiekategorier, hvor udbytte aktiekategorier felie Koncern
¢ q K lskabsakti ; Owerskud i driftsselskab 100 100
ra datter- og koncernselskabsaktier efter Beskatning 26 26
hovedreglen i SEL § 13, stk. 1, nr. 2 er Til udlodning til MH 75 75
skattefrit, imens der betales 25 % i udbytteskat
af udbytte fra portefoljeaktionzerer: Indkuma.t til beskatning i MH s s
Beskatning -18,75 0
Til udlodning 56,25 75

Datter- og koncernselskabsaktier skal ikke laengere have veeret ejet i en sammenhaengende periode pa 1 ar
for, at udbyttet kan modtages skattefrit. Kravet om ejertid pa 1 ar blev ogsa afskaffet for koncernselskaber for
at undga dobbeltbeskatning, herunder beskatning af overskuddet samt udbytteudlodning. Denne aendring
har medfart, at der er opnaet skattemaessig neutralitet, nar et selskab med ejerskab af datter- eller

koncernselskabsaktier fremover modtager et aktieudbytte eller realiserer en aktieavance.

Udbytte fra portefaljeaktier er ikke underlagt skattefrined, jf. hovedreglen i SEL § 13, stk. 1, nr. 2. Den

marginale beskatning pa udbytte er ved den nye lov aendret til 25 % i forhold til 16,5 % farhen. Ligeledes er

38 Kilde: SKM 2010.203.DEP af 15. marts 2010
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der her opnaet skattemaessig neutralitet, nar en portefgljeaktioneer modtager udbytte henholdsvis realiserer
en aktieavance.

Ved de nye regler er der kommet en undtagelse til hovedreglen om skattefrit udbytte. Undtagelsen er opstaet
som felge af vaernsreglen imod omvendte juletracer i ABL § 4A, stk. 3. Nar et MH bliver omfattet af
veernsreglen, ma MH tale, at driftsselskabet indeholder udbytteskat pa 25 % af den del af udbyttet, der kan
henfgres til de skattepligtige ultimative selskabsaktioneerer. Dette kan medfare nogle problemstillinger, idet
at den skattefrie selskabsaktionzer bliver straffet ved, at udbyttet er beregnet som en andel af MH’s
modtagne nettoudbytte. P4 denne made kommer den skattefrie selskabsaktionaer indirekte til at betale en
del af udbytteskatten.

Det er endnu ikke fastlagt, hvorledes problemstillingen skal handteres i praksis. Skatteministeriet har dog
givet udtryk for, at en lgsning er, at de skattepligtige ultimative selskabsaktionzerer bliver forpligtet til at
indbetale den af driftsselskabets indeholdte udbytteskat til MH, hvorefter MH kan udlodde det fulde udbytte

videre. Der er dog forelgbig ingen lovhjemmel til et sddant retskrav.
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7. Skift af skattemaessig status
Som neevnt i afsnit 3 er sondringen mellem de 3 nsevnte aktiekategorier baseret pa graden af ejerskab og
ikke ejertiden. Som fglge af den nye veaernsregel imod omvendte juletracer, som vi har behandlet i afsnit 4,
har vi vist, at der kan opsta situationer, hvor f.eks. datterselskabsaktier kan blive portefgljeaktier. Der findes
0gsa andre situationer, som kan medfare et sddant skift. Dette skift fra en aktiekategori til en anden kaldes i
loven for skift af skattemaessig status.
Skift af skattemassig status,
Definitionen af et skattemaessigt statusskifte, jf. ABL § 33A, stk. 2: ABL § 33A
e Ved skift af skattemeessig status forstas, at avance og tab
pa aktierne enten:

o skifter fra at veere omfattet af skattefrihed, jf. ABL §

8 til at vaere omfattet af skattepligt, jf. ABL § 9 Skattefrihed, Skattepligt,
ABL &8 ABL§9
o skifter fra at vaere omfattet af skattepligt efter ABL 9 Datter. & Portefalje
til at veere omfattet af skattefrihed efter ABL § 8 koncem aktier
selskabs-
aktier

Jf. ABL § 33A, skal aktier, som skifter skattemaessig status i henhold

tii ABL § 33A, stk. 2, anses for afstdet og anskaffet igen til
handelsveerdien pa tidspunktet for statusskiftet.

Figur7a

Endvidere falger af ABL § 33A, stk. 3, 2. pkt., at statusskifte, jf. ovenstdende definition, kan medfgre
beskatning efter de almindelige regler for de respektive aktiekategorier. Det fremgar ligeledes af
bemeerkningerne til lovforslaget, at den opgarelse, der skal foretages efter den nye § 33A, indebeerer bade

en regulering af afstadelsessummen og anskaffelsessummen.

Et statusskifte kan ske uden, at selskabsaktionaeren har indflydelse herpa og uden, at denne kan gare noget
for at forhindre dette. | nogle tilfeelde kan et statusskifte ogsa ske uden, at den pageeldende
selskabsaktioneer far oplysninger herom, og det kan betyde, at selskabets selvangivelse ikke udfyldes
korrekt, hvilket kan medfere straf®®.

Vi vil nu efterfglgende vise de mulige statusskift samt gennemga nogle praktiske eksempler, som skal

illustrere den praktiske problemstilling, som fglger af denne bestemmelse.

7.1. Mulige statusskift

De forskellige mulige statusskift vil blive behandlet i de efterfglgende afsnit, og er som fglger:
1. Fra datterselskabsaktie til koncernselskabsaktie
2. Fra datterselskabsaktie til portefaljeselskabsaktie

3. Fra koncernselskabsaktie til datterselskabsaktie

¥ Kilde: TfS 2010, Artikel 229, De skattefri aktioneserer betaler skatten
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4. Fra koncernselskabsaktie til portefgljeselskabsaktie
5. Fra portefoljeselskabsaktie til datterselskabsaktie

6. Fra portefoljeselskabsaktie til koncernselskabsaktie

7.1.1. Fra datterselskabsaktie til koncernselskabsaktie
Et statusskift fra datterselskabsaktier til koncernselskabsaktier defineres, jf. § 33A ikke som et skattemaessigt

statusskift, fordi begge aktiekategorier, jf. ABL § 8 er omfattet skattefrihed.

Et statusskifte fra datterselskabsaktioneer til koncernselskabsaktionaer kan f.eks. ske via kapitaludvidelse

eller opkeb af de gvrige koncernselskabers andele.

7.1.2. Fra datterselskabsaktie til portefoljeaktie

Jf. ABL § 33A, stk. 2, nr. 1, defineres et statusskifte fra datterselskabsaktier til portefaljeaktier for at veere et
skattemaessigt statusskift. Et skift fra datterselskabsaktie til portefgljeaktie vil ikke medfgre beskatning som
folge af, at det er en datterselskabsaktie som anses for afstaet, og denne er, jf. ABL § 8 omfattet af
skattefrined. Statusskiftet vil dog medfgre en ny anskaffelsessum for portefgljeaktierne. Dette vises i de 2

seerskilte efterfglgende eksempler.

7.1.2.1. Eksempel 1 — Kapitalforhgjelse med unoterede aktier
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_________ Driftsselskab I
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1 1

1 1
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: :

' Kapitalforhejelse kr. 50.000 - I

==> svarende til 50 anparter 4 kr. 1.000  f==============
Figur7b

De 3 selskaber A1, A2 og A3 stifter i 2010 driftsselskabet, og ejer henholdsvis 10 %, 45 % og 45 % af de
unoterede anparter i driftsselskabet. Driftsselskabets nominelle anpartskapital udger kr. 125.000. Der gar
ikke ret lang tid for selskabet har brug for yderligere kapital i opstartsfasen som folge af de mange
nadvendige investeringer. Det bliver besluttet, at der skal gennemfgres en kapitaludvidelse pa kr. 50.000,
svarende til 50 anparter a kr. 1.000. A1 veelger ikke at kabe flere anparter i driftsselskabet.

A2 og A3 far yderligere 25 anparter i driftsselskabet, og far derfor et ejerskab pa 46 % efter
kapitalforhgjelsen. Som fglge af at A1 valgte ikke at vaere med, er dens ejerskab nu kun 8 %. Det medfarer,
jf. ABL § 33A, stk. 2, nr. 1, at A1 nu har skiftet skattemaessig status fra at veere datterselskabsaktionaer til at

veere portefoljeaktionaer.
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Skattemaessige konsekvenser A1:

Der antages, at A1 har valgt beskatning efter realisationsprincippet, Opgerelse af aktieavance ved
jf. ABL § 23, stk. 6. Anskaffelsessummen for 10 % af aktierne i statusskift for A1:
driftsselskabet var kr. 12.500, og handelsvaerdien er opgjort til kr. _
20.000. Handelsvasrdi 20.000
Anskaffelsessum 12.500
7.500
Den dag statusskiftet sker, sker der afstdelse af Afl’s
datterselskabsaktie, og A1 realiserer sdledes en aktieavance pa kr. Skat heraf -
7.500, som er skattefri, jf. ABL § 8. Anskaffelsessummen for nu 8 %
af aktierne i driftsselskabet udger herefter kr. 20.000. Figuric
7.1.2.2. Eksempel 2% - Kapitalforhgjelse med borsnoterede aktier
ﬁ _____________________________
v H
A A2 A3 <
i
1
i
20 % 40 % 40 % !
i
i
p— Driftsselskab i
i i
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
i i
Loy Kapitalforhejelse I
Figur7d

A1 keber sig i 2006 ind i koncernen ved at kebe aktier i det barsnoterede driftsselskab. De 3 selskaber A1,

A2 og A3 ejer henholdsvis 20 %, 40 % og 40 % af de barsnoterede aktier i driftsselskabet. Alle koncernens

selskaber har regnskabsaret 1. juli — 30. juni, hvilket betyder at indkomstaret 2010 pabegyndes 1. juli 2009.

Ved pabegyndelse af indkomstaret 2010 bliver A1 omfattet af ABL § 4A, og bliver saledes

datterselskabsaktioneer. | september maned 2009 gennemfgres en kapitalforhgjelse i driftsselskabet,

hvormed A1’s ejerandel falder som folge af, at A1 veelger ikke at kgbe yderligere aktier. Efter
kapitalforhgjelsen er A1’s ejerandel nu kun 8 %, hvilket, jf. ABL § 33A, stk. 2, nr. 1 betyder, at A1 nu har

skiftet skattemaessig status fra at vaere datterselskabsaktioneer til at veere portefaljeaktionaer.

0 Kilde: Skatteudvalget 2009-10, SAU Alm. del bilag 88
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Skattemaessige konsekvenser for A1:

Der er tale om bgrsnoterede aktier, som skal beskattes efter Opgerelse af aktietabet ved

lagerprincippet, jf. ABL § 23, stk. 6. Anskaffelsessummen for 20 % statusskift for A1:

af aktierne i driftsselskabet var oprindeligt 350 mio. og

handelsvaerdien pa afstaelsestidspunktet 100 mio. A1 har saledes Altiernes vaerdi 100

et urealiseret tab pa 250 mio. Anskaffelsessum 330
-250

Den dag statusskiftet sker, sker der ligeledes afstaelse af Al’s Skat heraf )

datterselskabsaktie, og A1 realiserer saledes et tab pa 250 mio. Jf.

ABL § 8 skal der ikke foretages afstdelsesbeskatning. Figur7e

Primo indkomstaret 2010, 1. juli, bliver A1 omfattet af L202’s § 22, stk. 9, nr. 1, 6. pkt., hvorfor selskabet skal
opgeare en nettokurstabskonto, jf. afsnit 8.2 Overgangsreglen medfarer, at hvis selskabet i ejertiden pa noget
tidspunkt har kunnet modtage skattefrit datterselskabsudbytte, dvs. at har ejet mindst 10 % i driftsselskabet,
sa kan eventuelle tab pa disse aktier ikke indga i beregningen af nettotabskontoen. Denne veernsregel

betyder altsa, at A1 ikke kan fa fradrag for sit tab pa 250 mio.

Nettokurstabskontoen skal, jf. afsnit 8.4, opgares for at undga beskatning af fiktive gevinster. Som der ses i
eksemplet, er der her tale om et reelt tab, idet der tilbage i 2006 blev betalt 350 mio. Tabet indgar ikke pa

nettokurstabskontoen, og er derfor ej fradragsberettiget.

Anskaffelsessummen for de nu 8 % af aktierne i driftsselskabet udger herefter 100 mio.
Anskaffelsessummen er saledes faldet i forhold til den oprindelige anskaffelsessum pa 350 mio. A1 ejer nu

portefaljeaktier, og skal derfor i fremtiden lagerbeskattes af eventuelle veerdistigninger fra mio.100.

7.1.3. Fra koncernselskabsaktie til datterselskabsaktie

Her har vi den modsatte situation i forhold til afsnit 7.1.1. Ligheden mellem de to eksempler er, at et skift fra
koncernselskabsaktier til datterselskabsaktier ligeledes ikke defineres som et skattemeessigt statusskift, jf.
ABL § 33A.

Et skift fra koncernselskabsaktionaer til datterselskabsaktionaer kan f.eks. ske via salg af aktiebeholdningen.
7.1.4. Fra koncernselskabsaktie til portefoljeaktie

Jf. ABL § 33A, stk. 2, nr. 1, defineres et skift fra koncernselskabsaktie til portefoljeaktie for at veere et
skattemaessigt statusskift. Et skift fra koncernselskabsaktie til portefaljeaktie vil ikke medfare beskatning da

det er en koncernselskabsaktie som anses for afstaet, og denne er jf. ABL § 8 omfattet af skattefrihed.

Statusskiftet kan dog medfare en ny anskaffelsessum for portefaljeaktierne. Dette vises i det efterfalgende

eksempel.
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7.1.4.1. Eksempel 1 - Salg af 2 % aktier*'

Selskab C ejer 43 % i driftsselskabet A. Selskab C stifter i 2006 Selskab
B, som ogsa keber aktier i Selskab A, 8 %. Jf. eksempel 3.2.1.1 er der Selskab C
sambeskatning mellem de 3 selskaber som fglge af at Selskab C og B

s
tilsammen besidder mere end 50 % af stemmerne i Selskab A. Derfor 100 %
betegnes B’s aktier i Selskab A som koncernselskabsaktier. 43741 % Selskab B
Den 5. januar 2010 szelger Selskab C 2 % af aktierne i Selskab A til B %
tredjemand. Herefter har Selskab C 41 % + 8 % igennem B, svarende til Selskab A
49 % i alt.

Figur7f

Skattemaessige konsekvenser for Selskab B:
Der antages at Selskab B har valgt beskatning efter realisationsprincippet jf. ABL § 23, stk. 6.
Anskaffelsessummen for 8 % af aktierne i Selskab A var kr. 40.000. A’'s handelsveerdi udger den 5. januar
2010 kr. 1.000.000, hvilket svarer til 80.000 for 8 % af aktierne.

Som fglge af, at Selskab C seelger 2 %, er det samlede ejerskab i .
Opgerelse af aktieavance ved

Selskab A nu kun 49 %. Det vil sige, at der ikke laengere er statusskift for Selskab B:

sambeskatning og derved er de 8 % af aktierne i Selskab A ikke

laengere koncernselskabsaktier. Aktiernes vaardi 80.000
Anskaffelsessum 40.000

Den dag statusskiftet sker, sker der ligeledes afstaelse af Selskab ___ 40.000

B’s k Isk kti li kti A kr.

s koncernselskabsaktie, og der realiseres en aktieavance pa kr Skat heraf
40.000. Jf. ABL § 8 skal der ikke foretages afstaelsesbeskatning.
Anskaffelsessummen pa portefaljeaktierne er kr. 80.000, og Figur7g

aktierne er herefter skattepligtige i henhold til ABL § 9.

7.1.5. Fra portefoljeselskabsaktie til datterselskabsaktie
Jf. ABL § 33A, stk. 2, nr. 2, defineres et skift fra portefaljeaktier til datterselskabsaktier for at veere et
skattemaessigt statusskift. Et skift fra portefeljeaktie til datterselskabsaktie vil medfere beskatning som falge

af afstaelse af portefaljeaktien, som er omfattet af skattepligt, jf. ABL § 9.

* Kilde: TfS 2009, 833 — artikel om selskabers aktieavancer efter skattereformen
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7.1.5.1. Eksempel 1*? — Salg af aktier mellem selskabsaktionarerne

salg af andel

I A A2 T
] 1
I 1
I 1
] 1
E 50 % 50 % i
i i
- Efter salg: Far salg: H
',‘ Direkte ejerskab Direkte ejerskab :
- udger 18 % == MH1 udgar 9 % == I
' datterselskabsaktier portefaljeaktier :
] 1
] 1
- 18 % H
] 1
] 1
I : 1
i Driftsselskab H
"""""""" | aKnom.tkrsop € mmmmmmmmmmmssss

Figur7h

| 2010 oprettes ovenstdende koncern. Et mellemholdingselskab MH1 ejer 18 % af aktierne i et unoteret
driftsselskab (D). Aktierne i MH ejes af selskaberne A1 og A2 med 50 % hver. Aktierne i MH1 er anskaffet til
kr. 500.000, dvs. kr. 250.000 til hver. A1 og A2 ejer direkte 9 % af aktierne i driftsselskabet.
Mellemholdingselskabets primaere funktion er at eje aktierne, og det ikke udgver reel gkonomisk virksomhed
vedrgrende aktiebesiddelsen.

A2 veelger 1. november 2010, at seelge sin andel til A1, hvorefter A1’s ejerskab i driftsselskabet er 18 %. Det
medfgrer, jf. ABL § 33A, stk. 2, nr. 2, at A1 nu har skiftet skattemaessig status fra at veere portefaljeaktionaer

til at veere datterselskabsaktioneer.

Skattemaessige konsekvenser for A1:

Det antages, at A1 har valgt beskatning efter realisationsprincippet,

jf. ABL § 23, stk. 6. Anskaffelsessummen for 50 % af aktierne i MH1 Opgerelse af aktieavance ved
) statusskift for A1:
var kr. 250.000 og handelsveerdien pr. 1. november 2010, som er
opgjort til kr. 300.000. Aktiemnes vaardi 300.000
Anskaffelsessum 250.000
MH1 rammes af veernsreglen for omvendte juletraeer, fordi alle 4 50.000

betingelser er opfyldt*’. Det medfarer, at aktierne i driftsselskabet
skal anses for ejet direkte af A1 og A2. For A2 szlger sine aktier, Skat heraf __ 12500

ejer de to selskaber, A1 og A2, 9 % af aktierne i driftsselskabet

Figur7i
hver. Efter salget ejer A1 18 %, og har sédledes skiftet fra at veere

portefgljeaktionaer til at veere datterselskabsaktioneer.

* Kilde: Bemaerkninger til L202
" se betingelser i afsnit 4.1
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Den dag statusskiftet sker, sker der ligeledes afstdelse af A1’s portefaljeaktier, og A1 bliver skattepligtig af
en aktieavance pa kr. 50.000. Aktieavancen beskattes med 25 %, og skatten udger i alt kr. 12.500.
Anskaffelsessummen for 100 % af aktierne i driftsselskabet udger herefter kr. 600.000, og er nu
skattefritaget, jf. ABL § 4a.

7.1.6. Fra portefoljeselskabsaktie til koncernselskabsaktie
Jf. ABL § 33a, stk. 2, nr. 2, defineres et skift fra portefgljeaktier til koncernselskabsaktier for at veere et
skattemaessigt statusskift. Et skift fra portefoljeaktie til koncernselskabsaktie vil medfere beskatning som

folge af afstaelse af portefgljeaktien som er omfattet af skattepligt jf. ABL § 9.
Statusskiftet vil medfere en ny anskaffelsessum for koncernselskabsaktierne.

7.1.6.1. Eksempel 1 — Kob af 2 % af aktierne i Selskab A*
Den 30. juni 2010 kegber Selskab C de 2 % af aktierne i Selskab A tilbage. Herefter har Selskab C 43 % + 8

% igennem B, svarende til 51 % i alt.

Skattemaessige konsekvenser A1:
Selskab B og C tilsammen har nu igen opnaet besiddelse af mere end 50 % af stemmerne i Selskab A. B’s

aktier i Selskab A betegnes derfor igen som koncernselskabsaktier.

Der antages fortsat, at A1 har valgt beskatning efter .

Opgerelse af aktieavance ved
realisationsprincippet jf. ABL § 23, stk. 6. B’s anskaffelsessum for 8 statusskift for Selskab B:
% af aktierne i Selskab A var kr. 80.000. Handelsveerdien i _ _

. o o . Aktiernes vaardi 558.000
driftsselskabet pr. 1. juli 2010 er opgjort til kr. 1.100.000 — 8 % heraf Anskafelsessum 30,000
udger kr. 88.000. 2000
Den dag det skattemaessige statusskift sker, sker der ligeledes Skat heraf 2.000
afstdelse af B’s portefgljeaktier, og B realiserer saledes en

Figur7j

aktieavance pa kr. 8.000.

Anskaffelsessummen for 8 % af aktierne i selskab A udger herefter kr. 88.000. Der er nu igen tale om
koncernselskabsaktier jf. ABL § 4B som er skattefritaget. Alle tre selskaber vil nu igen indgd i

sambeskatning.

7.2. Delkonklusion
Vi har nu gennemgaet bestemmelsen i ABL § 33A, herunder definitionen pa et skattemaessigt statusskift.

Nar aktier skifter fra en aktiekategori til en anden, skal det anses som, at aktien afstds og genanskaffes,

* Fortsattelse af eksempel 7.1.4.1
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saledes at der sker skift af status. Det er dog ikke alle statusskift, som defineres for vaerende skift af

skattemaessig status. Statusskift, som er omfattet af bestemmelsen i § 33A, vises i nedenstaende skema:

Skift af skattemaessigt Til
status jf. ABL § 334

Til Til
koncern portefalje

Fra datter Hej Ja
Fra koncern Hej Ja
Fra portefslje Ja

Figur7k

Skiftet medfgrer en regulering af aktiens anskaffelsessum, og kan ligeledes medfere beskatning af
aktieavancen. Det, der er afgerende for om afstaelsen er skattefri eller — pligtig er, hvilken aktiekategori
aktien skifter fra. Jf. figur 7a, som viser definitionen af et skattemaessigt statusskifte, er der kun tale om
beskatning ved afstaelse, nar der skiftes fra portefgljeaktier.

Endvidere har vi konkluderet, at 3. mands dispositioner kan medfare, at en aktie skifter skattemaessig status,
herunder uden, at selskabsaktionaeren selv har indflydelse herpa.
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8. Overgangsregler

Ved ikrafttreeden af den nye aktieavancebeskatningslov er der indfart en overgangsregel, saledes at man
hverken beskatter eller giver fradrag for fiktive avancer og tab, herunder som fglge af kommentar fra
SmallCap, jf. afsnit 2.2.1.3 Overgangsreglen betyder, at selskaber, der er i besiddelse af portefaljeaktier ved

overgangen til indkomstar 2010, skal opgare aktiernes indgangsveerdi og herefter en nettokurstabskonto.

Inden opggarelse af nettokurstabskontoen er det vigtigt farst at sla fast, hvilken aktiekategori aktierne tilharer.
Afhaengig af aktiekategori er der forskellige faktorer, der skal tages hgjde for. Der er endvidere indfart

veernsregler mod salg og genkgb af aktier fra lovens fremseettelse og til ultimo indkomstar 2009.

Dertil kommer der sammen med vaernsreglen imod omvendte juletraeer en problematik om, hvordan aktier

omfattet af denne skal behandles i forbindelse med overgangsreglerne.

Vi vil nu vise, hvorledes dette skal foretages i praksis fra fastseettelse af indgangsveerdier til opgerelse af

nettokurstabskontoen samt den fremtidige anvendelse heraf.

8.1. Indgangsveerdier
Indgangsveerdierne skal fastseettes primo indkomstaret 2010. Disse skal anvendes som grundlag for det
fremadrettede beskatningsgrundlag samt opgarelsen af det urealiserede tab ved overgangen til indkomstaret

2010. Indgangsveerdien opggares forskelligt alt efter aktiekategori og —type.
Ovenstaende indgangsvaerdier skal selvangives i indkomstaret 2010.

8.1.1. Datter- og koncernselskabsaktier
For datter- og koncernselskabsaktier opggres der ikke indgangsveerdier, da aktieavancer er skattefrie og tab
ikke er fradragsberettigede, jf. L202 § 22 stk. 9*° modsaetningsvis. Dette geelder uanset ejertid.

8.1.2. Portefoljeaktier
Ved fastszettelse af indgangsvaerdien pa portefgljeaktier skelnes der ikke mellem bgrsnoterede og unoterede
aktier.

e §22stk.9,nr.1: Som hovedregel opgares indgangsveerdien pa portefaljeaktier

som handelsveerdien

o §22stk. 9, nr. 2: Som undtagelse hertil anvendes den skattemaessige

anskaffelsessum for fglgende:

* Herefter benzvnt § 22, stk. 9
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1. Selskaber, der ikke har pabegyndt indkomstaret 2010 den 25. maj 2009
og ikke ejer portefgljeaktier pa dette tidspunkt
2. Selskaber stiftet efter 25. maj 2009

| de tilfeelde hvor handelsveerdien primo indkomstaret 2010 er lavere end den
skattemaessige anskaffelsessum, skal den skattemaessige anskaffelsessum

reduceres med den skattefrie del af udbytte, som selskabet har modtaget i

ejertiden.

Reduktionen kan

dog

hgjst udgere forskellen

anskaffelsessummen og handelsvaerdien.

mellem

Handelsveerdien er udtryk for veerdien ved handel mellem 2 uafhaengige parter. For barsnoterede aktier vil

handelsveerdien derfor veere bgrskursen.

For unoterede aktier findes der ikke en offentlig kendt

handelsveerdi, hvorfor der skal foretages et skon heraf. Vaerdien af de unoterede aktier opgeres i praksis

efter 19.maj 1993 kursen, som er veerdiansaettelse af handelsvaerdien, ved handel mellem 2 uafhzengige

parter. Vi har i afsnit 5.3.3 behandlet problematikken om veaerdianseettelse af de unoterede aktier.

Ved fastseaettelse af indgangsveerdier kan fglgende skema anvendes som opslagsveerk:

Hvad er indgangsvaerdien?

Niveau 1:

1. Selskab, der besidder portefaljeaktier pr. 25. maj 2009 - hvis ja, ga til niveau 2
2. Selskab, der ikke besidder portefaljeaktier pr. 25. maj 2009 - hvis ja, ga til niveau 3
3. Selskab, der er stiftet efter 25. maj 2009 - hvis ja, ga til niveau 3

Niveau 2:

Portefaljeaktie (ejerandel under 10 %)

Datter- eller koncernselskabsaktie
(ejerandel over 10 %)

Barsnoteret

Unoteret

Bersnoteret | Unoteret

Handelsvaerdi, som svarer til
barskursen primo indkomstaret
2010.

Handelsvaerdi jf. 19. maj 1993-
kursen

Der opgeres ikke en indgangsvaerdi

Niveau 3:

Portefaljeaktie (ejerandel under 10 %)

Datter- eller koncernselskabsaktie
{ejerandel over 10 %)

Barsnoteret

Unoteret

Bersnoteret | Unoteret

Handelsvaerdi = barskurs

1) Handelsvaerdi=Anskaf sum
= anvend anskaf sum

2) Handelsvaerdi=Anskaf sum.
= anskaf sum reduceres
med skattefri del af modtagne
udbytte i ejertiden, dog
mindst handelsvasrdi.

Handelsvaerdi jf. 19. maj 1993-

kursen.

1) Handelsvaerdi=Anskaf sum
= anvend anskaf.sum

2) Handelsvaerdi=Anskaf sum.
= anskaf sum reduceres
med skattefri del af modtagne
udbytte i ejertiden, dog
mindst handelsvasrdi.

Der opgeres ikke en indgangsvaerdi

Skema 8a

*® Kilde: R&R nr. 10.2009: Artikel "Forarspakke 2.0” af statsautoriseret revisor Michael Sgrensen.
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8.2. Nettokurstabskonto

Nettokurstabskontoen er en opgerelse af urealiserede tab og gevinster pa portefaljeaktier i behold ved
indgangen til indkomstaret 2010. | nettokurstabskontoen indgar ikke aktier, hvor der i ejertiden har veeret
mulighed for at modtage skattefrit udbytte, jf. L202, § 22 stk. 9, herunder datter- og koncernselskabsaktier.
Dette er uanset, at de er portefgljeaktier primo indkomstaret 2010. Nettokurstabskontoen opggres samlet for
hele selskabets beholdning af portefoljeaktier.

Som hovedregel skal alle portefgljeaktionaerer opgere en nettokurstabskonto primo indkomstaret 2010. Som
undtagelse hertil skal denne ikke opgares, hvis falgende betingelser er opfyldt, jf. § 22, stk. 9 nr. 2:

1. Selskaber, der den 25. maj 2009 ikke har pabegyndt indkomstaret 2010 og ikke ejer portefglje-aktier
op dette tidspunkt
eller

2. Selskaber stiftet efter 25. maj 2009

Der er indfert en veernsregel sdledes, at nettotab pa aktier, som selskaber har erhvervet som led i en
skattefri omstrukturering vedtaget efter 25. maj 2009 ikke kan indgé i opgerelsen af nettokurstabskontoen, jf.
L202 § 22, stk. 9 nr. 1, 6, pkt. Nettogevinst fra sadanne aktier skal dog medregnes i opgarelsen af
nettokurstabskontoen®’, jf. L202 § 22, stk. 9 nr. 1, 6, pkt., modsaetningsvis.

Vi vil nu farst vise de 4 trin i opgerelsen af nettokurstabskontoen i den raekkefalge, som lovteksten beskriver.
Vi vil herefter vise et praktisk eksempel pa opgarelse af en nettokurstabskonto.

Opgerelse af nettokurstabskonto Barsnot. Unot.
1 Samlet anskaffelsessum for portefeljeaktier i behold

- samlet handelsvaerdi for portefaljeaktier i behold
5 | anskaffelsessum for aktier solgt i perioden, ejet i 3 ar eller mere
- salgssum for aktier solgt i perioden, ejet i 3 ar eller mere

3 |- skattefri del af udbytter modtaget | 2007-2009

4 |5aldo nettokurstabskonto (dog minimum kr. 0) Lager |Realisation

Lovhjemmel - L202 § 22, stk 9

Anskaffelsessum = Handelsvaerdi:
Owerstiger den samlede anskaffelsessum handelsvaerdien for alle
portefsljeaktier, skal der opgeres en nettokurstabskonto.

1 nr1, 2. pkt.
Er nettokurstabskontoen negativ, sasttes saldoen til kr. 0.
Er nettokurstabskontoen positiv ga da til pkt. 2.

* Kilde: R&R nr. 10.2009: Artikel "Forarspakke 2.0” af statsautoriseret revisor Michael Sgrensen.
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Lovhjemmel - L202 § 22, stk 9 - fortsat
Aktier ejet i 3 ar eller mere:
Avancer og tab for aktier ejet i 3 ar eller mere og som er afstaet | perioden 25
maj til primo indkomstaret 2010 skal indregnes.
2 | nr.1, 3. pkt.
Er nettokurstabskontoen herefter negativ, sasttes saldoen til kr. 0.
Er nettokurstabskontoen herefter positiv ga da til pkt. 3.
Modregning af skattefri del af udbytter
Mettokurstabskontoen nedsasttes med den skattefrie del af udbytte modtaget |
indkomstarene 2007-2009.
3 (nr 1, 4. pkt
Er nettokurstabskontoen herefter negativ sasttes saldoen til kr. 0.
Er nettokurstabskontoen herefter positiv, er saldoen endeligt opgjort.
Realisationsbeskatning af unoterede aktier
Vazlger selskabet realisationsheskatning af unoterede aktier, skal
4 |nr. 1, 5 pkt. |nettokurstabskontoen opdeles i tab fra bersnoterede aktier og unoterede aktier,
da nettokurstabet pa realisationsbeskattede aktier, kun kan modregnes i
avancer fra sadanne aktier.

Skema 8b

8.2.1. Eksempel 1 - Nettokurstabskonto, alle portefaljeaktier lagerbeskattes

| eksempel 1 er alle portefaljeaktier lagerbeskattede, hvorfor der opgeres én samlet nettokurstabskonto.

Selskabet er stiftet far 25. maj 2009 og har ogsa besiddet portefgljeaktier far denne dato. Selskabet har
falgende aktiebeholdning af portefgljeaktier:

Eksempel 1
Unoteret aktie nr. 1
Unoteret aktie nr. 2

Boersnoteret aktie nr. 3
Boersnoteret aktie nr. 4

Bersnoteret aktie nr.

Ejer- Anskaffelses- Handelsveerdi  Kursgevinst (-} Udbytte  Skattefri del
andel sUm primo 2010. Kurstab (+) 2007-2009 af udbytte
9% 100.000 110.000 -10.000 40.000 13.600
8% 100.000 40.000 50.000 0 0
200.000 150.000 50.000 40.000 13.600

1% £0.000 10.000 40.000 1.000 340
1% 80.000 22.000 58.000 2.000 680
130.000 32.000 93.000 3.000 1.020

5 ejeti 3 ar eller mere solgt efter 25. maj 2009:

Salgssum 20.000
Anskaffelsessum 10.000
Avance 10.000
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Opgerelse af nettokurstabskonto

Samlet anskaffelessum for portefaljealktier i behald 330.000
- samlet handelsvaerdi for portefsljeaktier i behold -182.000
Urealiseret tab 148.000
+ anskaffelsessum for aktier solgt | perioden, ejet i 3 ar eller mere 10.000
- salgssum for aktier solgt i perioden, ejet i 3 ar eller mere -20.000
Saldo far modregning af skattefri del af udbytte 138.000
- skattefri del af udbytte modtaget | 2007-2009 -14.620
Saldo nettokurstabskonto (dog minimum kr. 0) 123.380

| eksempel 1 har vi hermed opgjort en samlet nettokurstabskonto for alle portefgljeaktierne. Den samlede

nettokurstabskonto er opgjort til kr. 123.380. Dette kan modregnes i fremtidige avancer fra portefoljeaktier.

8.2.2. Eksempel 2 - Nettokurstabskonto, unoterede portefoljeaktier realisationsbeskattes

| eksempel 2*® har selskabet valgt realisationsbeskatning af unoterede aktier*, og nettokurstabskontoen skal

derfor opdeles i bgrsnoterede og unoterede aktier, jf. trin 4.

Opgerelse af nettokurstabskonto Samlet Bersnoterede Unoterede
Samlet anskaffelessum for portefoljeaktier | behold 330.000 130.000 200.000
- samlet handelsvaerdi for portefaljeaktier | behold -182.000 -32.000 -150.000
Urealiseret tab 1458.000 98.000 50.000
+ anskaffelsessum for aktier solgt i perioden, ejet i 3 ar eller mere 10.000 10.000 0
- salgssum for aktier solgt i perioden, ejet i 3 ar eller mere -20.000 -20.000 0
Saldo far modregning af skattefri del af udbytte g 138.000 88.000 50.000
- skattefri del af udbytter modtaget | 2007-2009 -14 620 -1.020 -13.600
Saldo nettokurstabskonto (dog minimum kr. 0) 123.380 86.980 36.400

Nettokurstabskontoen for barsnoterede aktier kr. 86.980 kan modregnes i alle fremtidige aktieavancer, jf. 22,

stk. 9 nr. 1, 4. pkt. modseetningsvis. Det fremgar heraf, at det alene er nettokurstabskontoen for unoterede

aktier kr. 36.400, der bliver kildeartsbestemt. Safremt selskabet senere hen veelger at overga til

lagerbeskatning af unoterede aktier, vil saldoen pa nettokurstabskontoen herefter ses samlet.

| eksempel 2 er begge konti positive, hvorfor det ikke giver anledning til spergsmal. Der kunne ogsa veere

situationer, hvor den ene konto er positiv og den anden negativ. Det fremgar ikke klart af lovteksten, hvordan

dette skal handteres. FSR har i en henvendelse til SKAT spurgt, hvordan denne situation skal behandles.

* se bilag 5 for beregninger
9 jf. afsnit 5
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8.2.3. Eksempel 3 — Spargsmal fra FSR til SKAT® vedrarende opgerelse af nettokurstabskontoen

| eksempel 3, har vi zendret selskabets beholdning af portefalieaktier”', saledes at unoteret aktie nr. 2 far en

handelsveerdi primo 2010 pa kr. 140.000 i stedet for kr. 40.000, som er tilfeeldet i eksempel 1 og 2.

Opgerelse af nettokurstabskonto Samlet Bersnoterede Unoterede
Samlet anskaffelessum for portefaljeaktier | behold 330.000 130.000 200.000
- samlet handelsvasrdi for portefaljeaktier i behold -282.000 -32.000 -250.000
Urealiseret tab 45.000 98.000 -50.000
+ anskaffelsessum for aktier solgt i perioden, ejet i 3 ar eller mere 10.000 10.000 0
- salgssum for aktier solgt | perioden_ ejet i 3 ar eller mere -20.000 -20.000 0
Saldo far modregning af skattefri del af udbytte " 35.000 88.000 -50.000
- skattefri del af udbytter modtaget | 2007-2009 -14.620 -1.020 -13.600
Saldo nettokurstabskonto (dog minimum kr. 0) 23.380 86.9860 -63.600

Det ses nu, at nettokurstabskontoen for unoterede aktier er negativ, men den samlede nettokurstabskonto er

positiv. FSR har i deres henvendelse til SKAT spurgt, hvordan dette skal behandles, herunder har de stillet

folgende spargsmal:

e Er der tale om en nettokurstabskonto pa kr. 86.980 svarende til det opgjorte nettokurstab pa

barsnoterede aktier, hvilket medfarer, at nettokurstabskontoen for unoterede aktier saettes til kr. 0,

da den er negativ eller er nettokurstabskontoen kr. 23.380, hvilket svarer til, at selskabet skal

modregne sin nettogevinst pa unoterede aktier i sit nettotab pa barsnoterede aktier?

Til dette svarer SKAT, at nettokurstabskontoen skal opggres samlet for alle portefaljeaktier. Hvis den

samlede nettokurstabskonto er positiv, skal den herefter opdeles i henholdsvis barsnoterede og unoterede.

Hefter treekkes nettogevinsten pa de unoterede aktier kr. 63.600 fra i nettotabet kr. 86.980 pa barsnoterede

aktier, og nettokurstabskontoen vedrgrer derfor udelukkende barsnoterede aktier.

| eksempel 3 er der for unoterede aktier en kursgevinst pa hver af de 2 aktier og for de barsnoterede aktier

et kurstab ogsa for hver af de 2 aktier, som vist i nedenstaende oversigt.

Ejer- Anskaffelses- Handelsvaerdi Kursgevinst (-}

andel 5UM primo 2010. Furstab (+)

Unoteret aktie nr. 1 9% 100.000 110.000 -10.000
Unoteret aktie nr. 2 a% 100.000 140.000 -40.000
Barsnoteret aktie nr. 3 1% 50.000 10.000 40.000
Barsnoteret aktie nr. 4 1% a0.000 22 000 58.000
g 130.000 ~ 32.000 48.000

*% Kilde: SKM2010.203.DEP — Kommentar fra SKAT til FSR
e beregninger i bilag 6
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8.2.4. Eksempel 4 — Nettokurstabskonto, intern modregning

| eksempel 4 er der bade kursgevinst og kurstab pa henholdsvis de barsnoterede og unoterede aktier. Det
fremgar ikke klart af lovteksten, hvordan dette skal behandles. FSR har i deres henvendelse til SKAT derfor
ogsa spurgt til en saddan situation. Handelsveerdien primo indkomstaret 2010 aendres for unoteret aktie nr. 2
fra kr. 140.000 til kr. 42.000 samt bgrsnoteret aktie nr. 4 fra kr. 22.000 til kr. 120.000.

FSR sparger i deres henvendelse til SKAT om, hvordan ovenstdende nettokurstab sa skal fordeles mellem
unoterede aktier eller bgrsnoterede aktier. Til dette har SKAT svaret, at der skal ske en intern modregning,
som fglger:

Ejer- Anskaffelses- Handelsvaerdi Kursgevinst (-}

andel 5UM primo 2010. Furstab (+)

Unoteret aktie nr. 1 9% 100.000 110.000 -10.000
Unoteret aktie nr. 2 a% 100.000 42.000 58.000
200.000 152.000 48.000

Barsnoteret aktie nr. 3 1% 50.000 10.000 40.000
Barsnoteret aktie nr. 4 1% a0.000 120.000 -40.000
130.000 130.000 0

Det kan nu ses, at der for de unoterede aktier er en aktie med kurstab og en anden aktie med kursgevinst.
Dette er ogsa tilfeeldet for de bgrsnoterede aktier. Ud fra ovenstaende er der nu et nettokurstab pa kr.
48.000%, for der sker regulering af salg af aktier ejet i 3 ar eller mere samt den skattefrie del af udbytte.

Nettokurstabet vedrarer derfor de unoterede aktier™. Herefter opgares nettokurs som i eksempel 2 og 3.

Vi har nu gennemgaet § 22, stk. 9 vedrarende opggarelse af nettokurstabskontoen. Ud fra dette kan vi
konkludere, at nettokurstabskontoen er en overgangsregel i forbindelse med overgang til den
aktieavancebeskatningslov, som har virkning fra primo indkomstaret 2010. Nettokurstabskontoen viser den
samlede saldo for urealiserede nettokurstab p& portefgljeaktier, som selskabet har i behold primo
indkomstaret 2010.

Vi vil nu se pa, hvordan selskabet sa kan anvende saldoen pa nettokurstabskontoen.

8.2.5. Anvendelse af saldo pa nettokurstabskonto og modregningsrakkefalgen

Saldoen pa nettokurstabskontoen skal som hovedregel modregnes i fremtidige nettogevinster pa
portefgljeaktier, jf. § 22, stk. 9 nr. 1, 2. pkt. Som undtagelse hertil geelder, at hvis der er valgt
realisationsbeskatning pa unoterede aktier, er det kun saldoen pa nettokurstabskontoen vedrarende de

unoterede aktier, der vil kunne modregnes i gevinster fra sadanne aktier, jf. L202 § 22, stk. 9, nr. 1, 5. pkt.

>2 Svarende til trin 1 jf. oversigt i afsnit 8.2
>*Se den samlede opggrelse af nettokurstabskontoen i bilag 7
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Séafremt selskabet er i besiddelse af en saldo pa kildeartsbestemt tab til fremfarsel opstaet i indkomstarene

2002-2009, modregnes denne i avancer pa portefgljeaktier i indkomstaret 2010 og frem, far man ger

anvendelse af saldoen fra nettokurstabskontoen. Jf. ABL § 43, stk.3 anvendes det kildeartsbestemte tab

efter FIFO-princippet.

Da det kildeartsbestemte tab ikke tidligere har vaeret opdelt i tab fra unoterede og barsnoterede aktier, har

dette farst betydning ved salg i perioden 22. april 2009 til primo indkomstaret 201 0>* af unoterede aktier ejeti

under 3 ar. Tab ved salg af disse aktier i perioden 22. april 2009 og frem vil vaere kildeartsbestemt til

modregning i aktieindkomst fra unoterede aktier, jf. ABL § 43, stk. 3, 3. pkt.

Prioritetsreekkefolge ved modregning

1. Fremfart kildeartsbestemt tab pa aktier ejet under 3 ar anvendt efter FIFO-princippet

2. Nettokurstabskonto

3. Fremfarte tab pa realisationsbeskattede aktier realiseret i indkomstaret 2010 eller senere.

Vi vil nu vise et eksempel pa, hvordan dette kan gares i praksis.

8.2.5.1. Eksempel 1 — Modregning, jf. prioritetsraekkefolgen

| eksemplet tager vi udgangspunkt i eksempel 1 fra afsnit 8.2.1, hvor selskabet har valgt lagerbeskatning af

alle aktier. Vi har nu tilfgjet en saldo pa fremfert kildeartsbestemt tab pa kr. 20.000, som udger en samlet

saldo, ligesom saldoen pa nettokurstabskontoen er en samlet saldo.

| nedenstaende eksempel har selskabet opgjort falgende®:

o Kildeartsbestemt tab kr. 20.000
o Nettokurstabskonto kr. 123.380
e Avance til lagerbeskatning kr. 32.000

Avanceopgerelse for indkomstaret 2010

Opjort avance til lagerbeskatning i 2010 far modregning af tabssaldi
Anvendelse af kildeartshestemt tab

Anvendelse af nettokurstabskonto

Opgjort avance til beskatning i 2010

Tabssaldi til fremfarsel

Saldo primo kildeartshestemt tab
Anvendt i indkomstar 2010

Saldo ultimo kildeartshestemt tab

Saldo nettokurstabskonto primo
Anvendt i indkomstar 2010
Saldo nettokurstabskonto ultimo

>* Herefter benavnt ”22. april 2009 og frem”
55 . .
Se bilag 8 for beregninger

32.000
-20.000
-12.000

20.000
-20.000

0

123.380
-12.000

111.380
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Af ovenstaende eksempel ses det, at der i indkomstaret har veeret en urealiseret avance til lagerbeskatning
pa kr. 32.000. Denne avance kan modregnes i de fremfarte tabssaldi. Modregningen sker efter tidligere

nzevnte prioritetsrackkefalge.
Forst anvendes fremfert kildeartsbestemt tab kr. 20.000, og herefter anvendes kr. 12.000 fra
nettokurstabskontoen. Selskabet har herefter stadig en restsaldo kr. 111.380 pa nettokurstabskontoen, som

kan anvendes de fglgende indkomstar.

8.3. Selskaber, der er omfattet af ABL § 4A, stk. 3

Ifalge hovedreglen skal der ikke opggres en nettokurstabskonto for datter- A1

og koncernselskabsaktier. Vi vil nu undersgge, om aktier omfattet af

vaernsreglen imod omvendte juletreeer alligevel skal indga i opgarelsen. 1010%
Unoteret

Dette fremgar ikke klart af lovteksten, hvorfor FSR i deres henvendelse til MH

SKAT har spurgt hertil. FSR har i eksemplet®®, som er afbilledet i figur 8c, 20%

10 selskaber med hver en ejerandel pa 10 % af MH, som igen ejer 20 % af driﬁg?ﬂ?:&:ﬁm

et bgrsnoteret driftsselskab. A-selskaberne anses i skattemaessigt
henseende for at eje 2 % hver af D, jf. ABL § 4A, stk. 3. MH har udover

aktierne i driftsselskabet en stor likvid beholdning. Handelsvaerdien af de unoterede aktier MH, overstiger

Figur 8c

handelsveerdien af de barsnoterede aktier i D. A-selskaberne anses formentlig for at eje D direkte, og

indgangsveerdien bliver derfor bagrskursen, uanset at aktierne i MH har en hgjere handelsveerdi.

FSR vil opgere nettokurstabet som fglgende:

Handelsvasrdi primo indkomstaret 2010, 2 % af D
- Skattemasssig anskaffelsessum 10 % af MH
Nettokurstab til modregning i fremtidige avancer

FSR spegrger SKAT, om de er enige i, at der ved opgarelsen af nettokurstabskontoen for de enkelte A-
selskaber skal tages udgangspunkt i deres oprindelige skattemaessige anskaffelsessum for aktierne i MH,

som skal sammenholdes med handelsveerdien for de 2 % af D.

Hertil svarer SKAT er, at de ikke er enige i, at opgorelse skal ske som angivet. SKAT mener, at A-
selskabernes anskaffelsessum for aktierne i D udger 2 % af handelsveerdien i D p& det tidspunkt, hvor MH
anskaffede aktierne i D. A-selskaber, som har erhvervet aktierne i MH senere, end MH har erhvervet aktier i
D, skal opggre anskaffelsessummen som 2 % af D’s handelsveerdi for det tidspunkt, A-selskabet erhvervede
aktier i MH.

*® Kilde: SKM2010.203.DEP — Kommentar fra SKAT til FSR

63



L202 — Forslag til lov om aendring af aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love

SKAT vil opgare nettokurstabet som falger:

Handelsvasrdi primo indkomstaret 2010, 2 % af D
- Skattemasssig anskaffelsessum, 2 % af D" handelsvaerdi ved anskaffelsen af aktier i MH
Nettokurstab til modregning i fremtidige avancer

SKAT har yderligere kommenteret, at safremt der i eksemplet var tale om en unoteret aktie, sd skulle
anskaffelsessummen stadig fastsaettes til handelsveerdien i D. Dette skal gores ved at tage den samlede

anskaffelsessum i MH og fordele den mellem MH’s aktier i D og MH’s andre nettoaktiver.

Ud fra ovenstaende kan vi konkludere, at selskaber omfattet af veernsreglen mod omvendte juletreeer, jf.

ABL § 4A, stk. 3, skal opgere et nettokurstab for de aktier, som vil blive kategoriseret som portefaljeaktier.

| § 22, stk. 9, nr. 1 star der, at nettokurstab pa aktier, som i ejerperioden har kunnet modtage udbytte
skattefrit, ikke skal medregnes i opgarelsen af nettokurstabsskontoen. Dette mé& ud fra ovenstédende skulle
tolkes saledes, at der for A-selskaberne her ses pa udbytte direkte fra MH. Der ses derfor ikke pa, at A-

selskaberne reelt set har modtaget skattefrit udbytte fra D, dog via udbytte fra MH.

8.4. Kan selskaber blive skattepligtige af fiktive avancer?

Da selskaber, jf. afsnit 8.2 ikke kan indregne nettokurstab pa datter- og koncernselskabsaktier, vil vi nu se pa
om de pa nogen made kan blive beskattet af en fiktiv avance eller fa fradrag for et fiktivt tab.

Vi har i eksempel 6.1.2.2 skitseret, hvor der i indkomstaret 2010 sker et statusskifte, s& en

datterselskabsaktionaer bliver til en portefgljeaktionaer som fglge af en kapitalforhgjelse i driftsselskabet.

Statusskiftet skal ses som en afstaelse og et genkgb, hvorfor handelsveerdien ved statusskiftet bliver den
nye anskaffelsessum kr. 100. Vi vil nu vise konsekvensen af, at der ikke opnas fradrag for urealiseret tab ved

skift af skattemeaessig status fra datterselskabsaktie til portefaljeaktie.

2010-regler Safremt urealiseret tab kunne indregnes
Handelsvaerdi statusskifte september 2009 100  Handelsvaerdi statusskifte september 2009 100
Anskaffelse december 2006 350 Anskaffelse december 2006 350
E| fradragsherettiget tab -250  Mettotab til modregning -250
Handelsvasrdi 30. juni 2010 800  Handelsvasrdi 30. juni 2010 800
My anskaffelsessum 100 My anskaffelsessum 100
Skattepligtig avance 700 Skattepligtig avance 700
Beskatningsgrundlag 700  Beskatningsgrundlag 450

Safremt der kunne indregnes nettokurstab for datter- og koncernselskabsaktier ved opgerelsen af
nettokurstabskontoen, ville selskabet kunne have opnaet fradrag for tabet pa kr. 250. Jf. afsnit 8.2

nettokurstabskonto, s& kan der ikke indregnes nettotab vedrgrende disse aktier.
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Selskabet mister ved statusskiftet sit urealiserede tab pa kr. 250, som de ikke kan fradrage, da aktien ved
statusskiftet er en datterselskabsaktie, og denne aktiekategori har ikke fradragsret for tab ved afstaelse af
aktier. Selskabet far ultimo en lagerbeskattet avance pa kr. 700, som er forskellen mellem den nye
anskaffelsessum kr. 100 og handelsveerdien ultimo kr. 800. Avancen fra handelsveaerdien kr. 100 til den
oprindelige anskaffelsessum kr. 350 vil veere en fiktiv avance, som selskabet aldrig har haft, men stadig skal

betale skat af.

Eksemplet kunne ogsé veere bygget op omvendt saledes, at den oprindelige anskaffelsessum var kr. 100 og
handelsveerdien ved statusskifte var kr. 350. Selskabet ville her have en avance pa kr. 250, som ville veere
skattefri. Lagerbeskatningen ultimo 2010 ville sa, med samme handelsveerdi ultimo kr. 800, give et
beskatningsgrundlag pa kr. 450. Selskabet har nu i stedet opnaet et fiktivt tab pa kr. 250, som de aldrig har
haft.

Pa denne made er ovenstdende beskatning symmetrisk, men der er dog stadig tale om fiktive avancer og
tab.

8.5. Veernsregler mod salg og genkeb
| forbindelse med fremseettelse og vedtagelse af Lov nr. 525 er der indfart vaernsregler mod salg og genkab
af aktier i perioden 22. april 2009 til ultimo indkomstar 2009 saledes, at selskaberne ikke kunne spekulere i

at opna skattemaessige fordele ved at seelge aktier for derefter at kabe dem igen.

Der er indfert forskellige datoer, alt efter om aktierne vil blive kategoriseret som datter- og
koncernselskabsaktier eller portefgljeaktier efter de nye aktiekategorier. Vi vil nu se pa, hvordan dette skal
behandles i praksis for de enkelte aktiekategorier og —typer.

8.5.1. Datter- og koncernselskabsaktier
8.5.1.1. Datter- og koncernselskabsaktier ejet i 3 ar eller mere
Salg af aktier ejet i 3 &r eller mere solgt i perioden 22. april 2009 til primo indkomstar 2010 behandles som

hidtil. Avancer er ikke skattepligtige og tab er ikke fradragsberettiget.

8.5.1.2. Datter- og koncernselskabsaktier ejet under 3 ar
Salg af datter- og koncernselskabsaktier ejet under 3 ar solgt i perioden 22. april til primo indkomstar 2010

bliver beskattet saledes:
e Avance: Indgar i den skattepligtige indkomst for 2009

e Tab: Modregnes i nettogevinster i indkomstaret 2009. Safremt der er yderligere tab, kan dette ikke
fremfares, jf. ABL § 43, stk. 3.
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Ovenstaende viser, at der sker en asymmetrisk beskatning af avancer og tab. Selskaber beskattes af
avancer, som de hidtil ogsa har veeret skattepligtige af, hvorimod de ikke har samme fradragsmuligheder for
tab, som de hidtil har haft.

Konsekvenser ved salg efter 22. april 2009:

Aktie nr. 1 (Tab) Fer 22. april 2009  Efter 22. april 2009
Salgssum 10.000 10.000
Anskaffelsessum 100.000 100.000
Tab -90.000 -90.000
hrig aktieindkomst | 2009 40.000 40.000
Kildeartsbestemt tab til fremfarsel -50.000 0
Aktie nr. 1 (Avance) Fer 22. april 2003  Efter 22. april 2009
Salgssum 100.000 100.000
Anskaffelsessum 10000 10.000
Gevinst til beskatning 80000 90.000

Ud fra ovenstaende eksempel vil tab ikke kunne fremfares, safremt salget er sket efter 22. april 2009, jf. ABL

§ 43, stk. 3, 4. pkt., hvorimod selskabet vil veere skattepligtigt af avancen, da aktien er ejet under 3 ar.

8.5.2. Portefgljeaktier
Ved portefaljeaktier skelnes der mellem fglgende:
e aktier ejet i 3 ar eller mere solgt far og efter 25. maj 2009

e aktier ejet under 3 ar solgt far og efter 22. april 2009

8.5.2.1. Portefoljeaktier ejet i 3 ar eller mere
Safremt der er sket afstaelse i perioden 25. maj 2009 til primo indkomstaret 2010 af aktier ejet i 3 ar eller

mere, vil dette have indflydelse pa opgerelsen af nettokurstabskontoen.

Salg af portefgljeaktier ejet i 3 ar eller mere med avance i perioden 25. maj 2009 til primo indkomstaret 2010
vil reducere nettokurstabskontoen og derved reducere nettokurstabet til modregning i fremtidige avancer. Pa
denne made bliver avancen skattepligtig, selvom selskabet stadig er i indkomstaret 2009.

Dette er indfart som en veernsregel for, at selskaber ikke kan szlge deres aktier med ejertid pa 3 ar eller
mere skattefrit og herefter lave genkab.

Salg af portefaljeaktier ejet i 3 ar eller mere med tab i perioden 25. maj 2009 til primo indkomstaret 2010 vil i

stedet foroge nettokurstabskontoen og derved give et stgrre nettokurstab til modregning i fremtidige

avancer.
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Pa denne made er der nu skabt beskatning af avancer, som hidtil har veeret skattefrie, mens selskaber for
tab, som hidtil ikke har veeret fradragsberettigede, nu opnar et fradrag. P4 denne made opnas der pa

baggrund af eendringen i loven en symmetrisk beskatning.

| skema i afsnit 8.2 har vi vist, hvorledes nettokurstabskontoen opgares, herunder med salg af aktier ejet i 3

ar eller mere solgt efter 25. maj 2009, jf. trin 2 i opgerelsen.

8.5.2.2. Portefoljeaktier ejet under 3 ar
Ved salg af aktier ejet under 3 ar, skal der skelnes mellem bgrsnoterede og unoterede aktier, safremt der er
valgt realisationsbeskatning af unoterede portefoljeaktier jf. ABL § 43, stk. 3.

e Borsnoterede aktier:  Avancer og tab ved salg efter 22. april 2009 skal behandles
som hidtil. Tab skal fgrst modregnes i arets nettogevinster, og
herefter. Safremt der er yderligere tab, overfgres til konto for
kildeartsbestemt tab, som skal modregnes forst jf.

prioritetsreekkefglgen i fremtidige nettogevinster.

¢ Unoterede aktier: Avancer og tab ved salg efter 22. april 2009 skal behandles pa
samme made som bgrsnoterede aktier, dog vil tab veere
kildeartsbestemt til modregning, jf. prioritetsreekkefalgen i

nettogevinster fra unoterede aktier.

Folketinget har med vaernsreglen forsggt at lukke huller for, at selskaber ikke kunne opna skattemeaessigt

fradrag, ved at salge aktier for herefter at kebe dem igen.

Safremt selskabet saelger en aktie med tab ejet i mindre end 3 ar efter 22. april 2009, vil selskabet opna et
kildeartsbestemt tab, som kan modregnes i fremtidige avancer. Selskabet kgber herefter aktien igen, og
denne vil sa indga i opggrelsen af nettokurstabskontoen. Hvis selskabet i stedet veelger ikke at saelge aktien,
vil det urealiserede tab i stedet indga i nettokurstabskontoen. Selskabet opnar ingen forskel i
fradragsmulighederne, uanset om der er tale om barsnoterede eller unoterede aktier. Uanset om selskabet
veelger at beholde aktierne eller laver salg og genkab, sa vil selskabet komme frem til samme saldo pa tab til
modregning i fremtidige aktieavancer. Den eneste forskel vil veere, om tabet er kildeartsbestemt eller indgar i
nettokurstabskontoen.®’

Selskabet havde dog mulighed for at optimere fradraget for tab pa salg af aktier ejet under 3 ar.

Da selskabet ved opggrelsen af nettokurstabskontoen skal medtage bade urealiseret tab og avance, vil
avancer og tab her blive modregnet i hinanden. Safremt nettokurstabskontoen er negativ, svarende til en
urealiseret nettogevinst, skal nettokurstabskontoen seettes til kr. 0. Optimeringen kunne geres ved, at

selskabet solgte alle sine tabsgivende aktier efter 22. april 2009, hvorved der ville opsta et kildeartsbestemt

7 se bilag 9 for underbyggende beregning.
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tab. Selskabet skulle samtidig beholde alle aktier med urealiseret avance, og derved opgere
nettokurstabskontoen til kr. 0. P4 denne made ville selskabet fa fradrag pa for tabet, samtidig med at

urealiserede avancer ikke blev beskattet via modregning i urealiserede tab pa nettokurstabskontoen®.

Da selskaberne ikke leengere har mulighed for at gare brug af ovenstaende, har vi ikke foretaget yderligere

uddybende beregning.

8.5.3. Skift af skattemaessig status i overgangsperioden

| afsnit 6 har vi behandlet skift af skattemaessig status fra og med indkomstaret 2010, jf. ABL § 33A. Disse
regler er farst geeldende fra indkomstaret 2010, jf. § 22, stk. 9, hvorfor selskaber ikke skal foretage
beregninger af avancer og tab, safremt skiftet sker efter 22. april 2009. Skift af skattemaessig status er derfor

ikke underlagt nogen overgangsregler.

8.6. Delkonklusion

Vi har nu veeret igennem overgangsreglerne i Lov nr. 525 af 12. juni 2009. Selskaberne skal i forbindelse
med overgangen til indkomstaret 2010 opgere en nettokurstabskonto for portefgljeaktier i behold. Safremt
der veelges realisationsprincippet for unoterede aktier, skal nettokurstabskontoen deles op i nettokurstab for
barsnoterede og unoterede aktier. | nettokurstabskontoen kan der ikke indregnes nettotab pa aktier, der

tidligere har kunnet modtage skattefrit udbytte.

Nettotab pa aktier, som er omfattet af ABL § 4A, stk. 3, veernsreglen imod omvendte juletraeer, og som efter

denne regel vil blive kategoriseret som portefgljeaktie, skal ogsa indregnes.

Safremt selskabet veelger realisationsbeskatning pa unoterede aktier, skal der ske en opdeling af
nettokurstabskontoen, da kurstabet pa unoterede aktier nu bliver kildeartsbestemt. Safremt den ene konto er
positiv og den anden negativ, skal der ske modregning, saledes nettokurstabskontoen har samme saldo,

som hvis der var valgt lagerbeskatning af de unoterede aktier.

Pa trods af indfarsel af nettokurstabskontoen kan der stadig opsta beskatning af fiktive avancer samt gives
fradrag for fiktive tab, safremt aktien ved overgangen til indkomstaret 2010 er datter- eller
koncernselskabsaktie, og der i indkomstaret 2010 og frem sker et skift af skattemaessig status til en

portefgljeaktie.
Vi kan konkludere, at selskaberne skal holde styr pa 3 forskellige tidspunkter vist i nedenstaende tidslinje.

22. april 2009 25. maj 2009 Primo indkomstar 2010

e bilag 10 for underbyggende beregning.
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Vi har lavet falgende skema, som kan give et overblik over de forskellige datoer i overgangsreglerne:

Opsummering af overgangsregler

Primo

indkomstaret 2010

Opgerelse af nettokurstabskonto, jf. afsnit 8.2

Mettokurstabskontoen opgeres som en samlet konto, medmindre der veelges
realisationsheskatning af unoterede aktier, da vil nettokurstabskontoen blive opdelti
nettokurstab fra unoterede aktier og fra h@rsnoterede aktier.

| nettokurstabskontoen indgar portefsljeaktier i behold, dog ikke portefsljeaktier, som tidligere i
ejertiden har vaeret datter- og koncernselskabsaktier.

25. ma

j 2000

Undtagelser til opgerelse af nettokurstabskonto, jf. afsnit 8.2

Selskaber, der den 25. maj 2009 ikke har pabegyndt indkomstar 2010 samt besidder
portefaljeaktier anvender handelsveerdi primo indkomstar 2010 som indgangsveerdi

Selskaber der er stiftet efter 25. maj 2009 anvender handelsvaerdi primo indkomstar 2010 som
indgangsveerdi pa portefaljeaktier

Salg af portefsljeaktier ejeti 3 ar eller mere, jf. afsnit 8.5.2.1

Avancer og tab indregnes i opgarelsen af nettokurstabskontoen

22. april 2009

Salg af portefsljeaktier ejet under 3 ar jf. afsnit 8.5.2.2

fyancer indreanes i skattepligtig indkomst for indkomstaret 2009
Tab indgar i saldoen for kildeartsbestemt tab.

S&fremt deri indkomstar 2010 vaelges realisationsbeskatning af unoterede aktier, skal tab fra
sadanne opstieti periode fares pa en saerskilt konto for kildeartsbestemt tab.

Salg af datter- og koncernselskabsaktier ejeti 3 ar efler mere, jf. afsnit 8.5.1.1

Behandles som hidtil. Avancer er ikke skattepligtioe og tab er ej fradragsberettiget.

Salg af datter- og koncernselskabsaktier ejet under 3 ar, jf. afsnit 8.5.1.2

Ayvance indgar i opgerelsen af skattepligtig indkomst for indkomstaret 2009

Tah modregnes i nettogevinster i indkomstaret 2009. Safremt der er yderligere tab borffalder
fradragsretten pa dette, og det kan ikke fremfiares til modregning i fremtidige aktieavancer

Skema 8d
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9. Perspektivering

Vi har nu behandlet aendringerne i aktieavancebeskatningsloven, herunder hvilke konsekvenser de har for

selskaber. Vi har her fundet 2 hovedomrader, som vi vurderer, vil medfare starst afledte effekter i praksis.

9.1. Veernsregel imod omvendte juletrseer

Vi har her fundet ud af, at det er driftsselskabet, som hvert ar skal ind og foretage en konkret vurdering af
betingelse 1 og 2, vaerende mellemholdingselskabets primaere funktion samt reelle gkonomiske virksomhed.
Disse betingelser bygger pa en konkret vurdering af mellemholdingselskabets faktiske aktiviteter, og der
ligger derfor ikke nogen udtgmmende liste for, hvornar mellemholdingselskabet er omfattet eller ej. Vi
vurderer, at der farst i lgbet af de naeste par ar vil komme en starre praksis pa dette omrade, men at dette
stadig kun vil vaere en rettesnor, og der stadig skal foretages konkrete vurderinger. Selskaberne kan derfor
indhente bindende svar fra SKAT, saledes at de ved om de for disse 2 betingelser er omfattet af
veernsreglen.

Endvidere skal driftsselskabet nu kende til sammensaetningen af de ultimative selskabsaktioneerer i
forbindelse med udlodning af udbytte. Dette skyldes, at driftsselskabet er forpligtet til at indeholde
udbytteskat, safremt nogle aktioneerer klassificeres som portefgljeaktionzerer. En afledt effekt heraf vil for

driftsselskaberne vaere mere administrativt arbejde.

| forbindelse med udbytteudlodningen har vi desuden fundet ud af, at de skattefrie selskabsaktionserer
indirekte betaler en del af skatten, nar mellemholdingselskabet udlodder udbyttet videre op il
selskabsaktionaererne, nar selskabsaktionaererne sammenszetter sig af bade skattefrie og skattepligtige.
Skatteministeriet har i forbindelse med kommentar til FSR abnet op for, at mellemholdingselskabet skal
anses for at have et krav imod portefgljeaktionaererne. Der findes dog ingen lovhjemmel der underbygger

dette krav, hvorfor det farst ma vise sig, nar der er kommet noget praksis pa omradet.

Vi har vurderet andre lgsninger af administrationen af udbytte udloddet i koncerner, der er omfattet af
vernsreglen imod omvendte juletreeer. Vi har vurderet, at en mulig lesning kan veere, at
mellemholdingselskabet, skal holde styr pd, hvor meget af udbyttet der vedrgrer de skattefrie
selskabsaktionaerer. Dette kan gares ved, at mellemholdingselskabet opdeler det udbytter de modtager fra

drift i to "kurve”, en til udbytte vedrgrende portefaljeaktionserer og en til skattefrie selskabsaktionzgerer.
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Dette kan ud fra vores eksempel 2 i afsnit 6.4.2 vises som

falgende:

| eksempel 2 udlodder driftsselskabet kr. 250 i udbytte, hvoraf kr.
100 udloddes til MH1. Driftsselskabet skal indeholde udbytteskat
af 60 % af kr. 100 og 40 % af kr. 100 er skattefri. Nar MH1
udlodder udbytte til MH2 og H vil det veere nettoudbyttet som
udloddes videre. Udbyttet fra MH1 til MH2 og H vil sa igen blive

delt med 60 % og 40 %. H vil pa denne made indirekte komme til

4x%2

(]
(=]
(=]

MH2 H

60 % 40 %

at betale en andel af udbytteskatten, da H far 40 % af

nettoudbyttet som MH1 har modtaget fra driftsselskabet.

MH1

Safremt udbyttet fra driftsselskabet til MH1 var opdelt i de 2

"kurve”, s& MH1 udlodder den skattefrie del videre til H, sdledes H 40 %

ville fa alle 40 % af bruttoudbyttet fra driftsselskabet, svarende til
Criftsselskab

H'’s ejerandel®.

Pa denne made vil den skattefrie selskabsaktionser ikke komme Figuréb

til at betale en del af portefgljeaktionzerernes udbytteskat.

9.2. Verdianseaettelse af handelsvaerdi pa unoterede aktier

| forbindelse med overgangen til lagerbeskatning af portefaljeaktier, skal der hvert ar opgeres en
handelsveerdi ultimo pa portefgljeaktierne, herunder ogsé pa unoterede aktier, safremt de unoterede aktier
beskattes efter lagerprincippet. Endvidere skal der i forbindelse opggrelse af nettokurstabskontoen foretages
en opggrelse af indgangsveerdien, herunder opgarelse af handelsvaerdien for unoterede aktier. Vi har fundet
ud af, at der i forbindelse med vaerdianseettelsen skal anvendes praksis vedrgrende 19. maj 1993-kursen.
Denne praksis bygger pa vurderinger foretaget af Landsskatteretten, hvor selskaberne tidligere har kunnet
modtage omkostningsgodtggrelse for sagens omkostninger. Dette er afskaffet, hvorfor vi ser bindende svar
som en mulig praksis pa dette omrade. Endvidere ser vi anvendelse af andre veerdiansaettelsescirkuleerer,
som f.eks. TS-cirkl. 2000-9 og 2000-10 samt veerdianseettelse efter bilag 4, som en mulighed, da de allerede

er geeldende praksis pa andre omrader i skatteretten.

Y bilag 11 for underbyggende beregning
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10. Konklusion

Formalet med opgaven har primaert vaeret at skabe et overblik over andringerne i
aktieavancebeskatningsloven, som har betydning for selskaber. Vi har i den forbindelse konkluderet, at der

er fglgende overordnede aendringer:

For gendringer Efter &endringer

e Beskatning ud fra ejertid =) e Beskatning ud fra aktiekategori
¢ HR: Beskatning efter realisationsprincip =) e HR: Beskatning efter lagerprincip

U: Beskatning efter realisationsprincip

e Muligt at konstruere sig til skattefrihed mmp Indfersel af veernsregel imod omvendte

via omvendte juletraeer juletreeer

Ovenstaende endringer har medfert flere andre aendringer i aktieavancebeskatningsloven, herunder

beskatning af udbytte samt indfarsel af overgangsregler.

Aktierne inddeles i 3 nye aktiekategorier, datterselskabs-, koncernselskabs- og portefaljeaktier. En aktie
placeres i en af de respektive aktiekategorier alt afheengig af ejerskabet. En aktie defineres som hovedregel
som en datterselskabsaktie, nar ejerskabet er 10 % eller mere. Koncernselskabsaktier afhaenger af om
selskaberne har mulighed for at indgd i en sambeskatning. Portefaljeaktier er aktier, der ikke opfylder

betingelserne for at veere datter- eller koncernselskabsaktier.

Som hovedregel er datter- og koncernselskabsaktiekategorierne omfattet af skattefrihed for avance, tab og
udbytte, hvorimod portefaljeaktiekategorien er skattepligtig. Som undtagelse hertil, er der indfart en
omfattende vaernsregel for datter- og koncernselskabsaktiekategorierne, som skal vaerne imod, at selskaber

kan konstruere sig til skattefrihed, de sakaldte omvendte juletraeer.

Ved et omvendt juletrae forstds en koncernstruktur, hvor der ligger et eller flere niveauer af
mellemholdingselskaber mellem driftsselskabet og den ultimative selskabsaktionzaer. Veernsreglen skal
forhindre, at koncerner kan omga 10 %-kravet ved at strukturere sig ud af det. Omgaelsen kan f. eks. gares
ved at flere portefoljeaktionaerer lzegger deres aktier i et faelles holdingselskab, som ejer 100 % af aktierne i
et driftsselskab, hvorefter den enkelte portefaljeaktionaer ejer mere end 10 % i det feelles

mellemholdingselskab.

Veaernsreglen vil i praksis medfare, at mellemholdingselskaber bliver gennemsigtige, safremt betingelserne i
ABL § 4A, stk. 3 alle er opfyldt:

1. Nar moderselskabets primzere funktion er ejerskab af datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier

2. Nar moderselskabet ikke udgver reel skonomisk virksomhed vedrgrende aktiebesiddelsen
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3. Nar mere end 50 % af aktiekapitalen i moderselskabet direkte eller indirekte ejes af selskaber
omfattet af SEL § 1 eller § 2, stk. 1, litra a, der ikke ville kunne modtage udbytte skattefrit ved direkte
ejerskab af aktierne i det enkelte datterselskab

4. Nar aktierne i moderselskabet ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral

handelsfacilitet.

Nar et mellemholdingselskab bliver gennemsigtigt, skal de ultimative selskabsaktionaerer anses for at eje

aktierne direkte i driftsselskabet, dvs. det indirekte ejerskab skal anses for veerende det direkte.

Kontrol af betingelse nr. 1 omkring primaer funktion bygger pa en konkret vurdering af de reelle forhold, bade
hvorfor mellemholdingselskabet er stiftet samt hvilken aktivitet faktisk er lagt heri. Betingelse nr. 2 bygger
ligeledes pa en konkret vurdering af om selskabet udaver reel gkonomisk virksomhed. Skat har bekraeftet, at
kontrol af betingelse nr. 2 ikke kan foretages med en 50 % - test af den samlede balancesum, for ikke at

veere omfattet. Det er derimod vigtigt, at den primaere aktivitet ikke er, at eje aktier i datterselskaber.

Ved kontrol af betingelse nr. 3 skal der gennemfares en majoritetstest, hvor ejerskabet kontrolleres. Denne
skal foretages led for led samt nede fra og op. Denne betingelse forventes at medfare flest spargsmal og

problemstillinger i praksis, herunder som fglge af, at testen kan veere besveerlig og administrativ tung.

Betingelse nr. 4 er relativ let at kontrollere, i forhold til de andre 3, da den blot gar ud pa, at safremt

moderselskabet er bgrsnoteret, s kan det aldrig blive ramt af veernsreglen.

Skatteministeriet har bekraeftet, at selskabsaktionaerer med portefeljeaktier i et mellemholdingselskab som
hovedregel ikke kan blive ramt af vaernsreglen. Skatteministeriet har endvidere bekraeftet, at vaernsreglen
alene finder anvendelse pa mellemholdingselskaber med datter- og koncernselskabsaktier. Vaernsreglen far
derfor ikke betydning for holdingselskaber, der alene ejer portefglieaktier, og kun delvist for

mellemholdingselskaber, der delvist ejer portefaljeaktier.

Dette opsummeres som fglger:

0-9% 10 % eller mere lMulighed for sambeskatning

Portefaljleaktier Datterselskabsaktier Koncernselskabsaktier
HR: Portefsljeaktier er aktier i |HR: Ved datterselskabsaktier |HR: Ved koncemnselskabsaktier
selskaber som ikke er datter-  |forstaes aktier. som ejes af et |forstas aktier. hvor gjeren og

eller koncernselskabsaktier selskah, der gjer mindst 10 %  [det selskab, hvori der gjes
af aktiekapitalen i dattersel- aktier er sambeskattede eller
skabet kan samheskattes

- Ingen U Waermsregel imod omvendte juletrazer | ABL § 4A stk 3 - er

behandlet | saerskilt afsnit 4

Skema 3c
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Beskatningen af aktieavancer og —tab afhang tidligere af ejertiden, hvor den nu afhaenger af aktiekategori.
Datter- og koncernselskabsaktiekategorierne er omfattet af skattefrihed, hvilket betyder, at de ikke er
skattepligtige af avancer og de kan ligeledes ikke fradrage tab. Portefgljeaktiekategorien er derimod omfattet
af skattepligt og skal sdledes medregne bade aktieavancer og —tab ved opggarelsen af den skattepligtige
indkomst.

Portefaljeaktier beskattes som hovedregel efter lagerprincippet. Som undtagelse hertil kan unoterede
portefaljeaktier beskattes efter realisationsprincippet. Bearsnoterede aktier kan ikke beskattes efter
realisationsprincippet. Ved lagerprincippet sker der lgbende beskatning af urealiserede avancer samt
lobende fradrag for urealiserede tab. Dette opgeres som forskellen mellem handelsvaerdi primo og
handelsveerdi ultimo. Ved realisationsprincippet sker der farst beskatning det ar, hvor avancen eller tabet
opstar. Anskaffelsessummen opggeres efter gennemsnitsmetoden. Vi har konkluderet, at selvom

beskatningsprincipperne er forskellige, sa vil de over tid have samme nettobeskatning.

Safremt selskabet veelger realisationsbeskatning af unoterede aktier, vil et evt. tab blive kildeartsbestemt til
modregning i avancer fra realisationsbeskattede aktier. Nar selskabet vaelger beskatning efter
realisationsprincippet, er der mulighed for senere hen at skifte til lagerprincippet. Selskabet kan dog aldrig ga
fra lagerprincippet til realisationsprincippet.

Vi har lavet en opsummering af fordele og ulemper ved hvert af de 2 beskatningsprincipper.

Lagerprincip Realisationsprincip
For Imod For Imod
Tab kan modregnes | Veaardiansasttelse af Vaerdiansasttelse sker  |Beskatning sker farst
arets skattepligtige handelsvasrdi skal kun ved indgangen til ved realisation, og
indkomst. fastsasttes hvert ar efter | |indkomstaret 2010 og  |safremt det er en stor
gaeldende praksis. ved afstaelsen. avance, kan det krasve
ekstra likviditet til at
Afledte ekstra Beskatning sker farst betale skatten. Dette er
omkostninger. ved realisation, ogved  |primasrt ved overdragelse
salg vil selskabet have  |af aktierne.
Korav til likviditet ved modtaget likwviditet til at
avance. betale skatten. Tab er
kildeartshegraznset til
avance fra unoterede
aktier.

Beskatning af udbytte har tidligere vaeret afhaengig af en ejerandel pa 10 %, hvor den nu afhaenger af
aktiekategori. Datter- og koncernselskabsaktiekategorierne er omfattet af skattefrihed, hvorimod
portefglieaktiekategorien er omfattet af skattepligtigt. Datter- og koncernselskabsaktier skal ikke laengere
have veeret ejet i en sammenhaengende periode pa 1 ar for, at udbyttet kan modtages skattefrit. Kravet om
ejertid pa 1 ar er ogsa afskaffet for koncernselskaber for at undga dobbeltbeskatning, herunder beskatning af

overskuddet samt udbytteudlodning. Denne aendring har medfart, at der er opnaet skattemaessig neutralitet,
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nar et selskab med ejerskab af datter- eller koncernselskabsaktier fremover modtager et aktieudbytte eller

realiserer en aktieavance.

Udbytte fra portefaljeaktier er ikke underlagt skattefrihed. Den marginale beskatning pa udbytte er ved den
nye lov eéendret til 25 % i forhold til 16,5 % farhen. Ligeledes er der her opnaet skattemaessig neutralitet, nar

en portefgljeaktionzer modtager udbytte henholdsvis realiserer en aktieavance.

Ved de nye regler er der kommet en undtagelse til hovedreglen om skattefrit udbytte. Undtagelsen er opstaet
som fglge af veernsreglen imod omvendte juletraeer i ABL § 4A, stk. 3. Nar et mellemholdingselskab bliver
omfattet af vaernsreglen, ma det tale, at driftsselskabet indeholder udbytteskat pa 25 % af den del af
udbyttet, der kan henferes til de skattepligtige ultimative selskabsaktionaerer. Dette kan medfere nogle
problemstillinger, idet at den skattefrie selskabsaktionzer bliver straffet ved, at udbyttet er beregnet som en
andel af mellemholdingselskabets modtagne nettoudbytte. P4 denne made kommer den skattefrie

selskabsaktionaer indirekte til at betale en del af udbytteskatten.

Det er endnu ikke fastlagt, hvorledes problemstillingen skal handteres i praksis. Skatteministeriet har dog
givet udtryk for, at en lgsning er, at de skattepligtige ultimative selskabsaktionaerer bliver forpligtet til at
indbetale den af driftsselskabets indeholdte udbytteskat til mellemholdingselskabet, hvorefter
mellemholdingselskabet kan udlodde det fulde udbytte videre. Der er dog forelgbig ingen lovhjemmel til et
sadant retskrav. Vi har vurderet, at en anden lgsningsmulighed er, at mellemholdingselskabet opdeler det
modtagne nettoudbytte i to "kurve”, henholdsvis udbytte til skattepligtige selskabsaktionaerer og udbytte til
skattefrie selskabsaktioneerer. Udbytteandelen til de skattefrie selskabsaktioneerer lases fast pa deres
ejerandel af bruttoudbyttet fra driftsselskabet, og derved undgar den skattefrie selskabsaktionzer at betale en

del af de skattepligtige selskabsaktionaerers udbytteskat.

Ved de nye aktiekategorier er der kommet endnu en helt ny problemstilling, som ger sig geeldende, nar en
aktie skifter fra en aktiekategori og til en anden. Et sadant skift kan opstd som fglge af f. eks.
kapitaludvidelse eller pa grund af veernsreglen imod omvendte juletreeer. Nar aktier skifter fra en
aktiekategori til en anden, skal det anses som, at aktien afstds og genanskaffes, saledes der sker skift af

status.

Det er dog ikke alle statusskift, som defineres for vaerende skift af skattemaessig status. Der er kun tale om
et skattemaessigt statusskifte, nar der skiftes fra skattefrihed til skattepligt eller omvendt. Statusskift, som er

omfattet af bestemmelsen i § 33A, vises i nedenstdende skema:

Skift af skattemassigt Til Til
status jf. ABL § 334 koncern portefalje

Fra datter Nej Ja

Fra koncern Ja

Fra portefslje

Figur 7k
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Et skattemaessigt statusskifte medfgrer en regulering af aktiens anskaffelsessum, og kan ligeledes medfare
beskatning af aktieavancen. Det, der er afgarende for om afstdelsen er skattefri eller — pligtig er, hvilken

aktiekategori aktien skifter fra.

Endvidere har vi konkluderet, at 3. mands dispositioner kan medfgre, at en aktie skifter skattemaessig status,

herunder uden, at selskabsaktionaeren selv har indflydelse herpa.

| forbindelse med overgangen fra den gamle lov til den nye lov, er der indfart en raekke overgangsregler som
goer sig geeldende for selskaberne allerede ved fremsaettelse af lovforslaget 22. april 2009. Selskaberne skal
i forbindelse med overgangen til indkomstaret 2010 opggre en nettokurstabskonto for portefaljeaktier i
behold. Safremt der vaelges realisationsprincippet for unoterede aktier, skal nettokurstabskontoen deles op i

nettokurstab for bgrsnoterede og unoterede aktier.

I nettokurstabskontoen kan der ikke indregnes nettotab pa aktier, der tidligere har kunnet modtage skattefrit
udbytte. Nettotab pa aktier, som er omfattet af veernsreglen imod omvendte juletreeer, og som efter denne
regel vil blive kategoriseret som portefgljeaktie, skal ogsa indregnes.

Vi konkluderer, at selskaberne skal holde styr pa 3 forskellige tidspunkter vist i nedenstaende tidslinje.

22. april 2009 25. maj 2009 Primo indkomstar 2010

Vi har lavet falgende skema, som kan give et overblik over de forskellige datoer i overgangsreglerne:

Opsummering af overgangsregler

Primo indkomstaret 2010
Opgerelse af nettokurstabskonto, jf. afsnit 8.2

Mettokurstabskontoen opgeres som en samlet konto, medmindre dervaelges
realisationsbeskatning af unoterede aktier, da vil nettokurstabskontoen blive opdelti
nettokurstab fra unoterede aktier og fra bersnoterede aktier.

| nettokurstabskontoen indgar portefeljeaktier i behold, dog ikke portefsljeaktier, som tidligere i
ejertiden harvaeret datter- og koncernselskabsaktier.

25. maj 2009
Undtagelser til opgarelse af nettokurstabskonto, jf. afsnit 8.2

Selskaber, der den 25, maj 2009 ikke har pabegyndt indkomstar 2010 samt besidder
portefeljeaktier anvender handelsvaerdi primo indkomstar 2010 som indgangsvaerdi

Selskaber der er stiftet efter 25. maj 2009 anvender handelsvaerdi primo indkomstar 2010 som
indgangsvaerdi pa portefsljeaktier

Salg af portefsljeaktier ejeti 3 ar eller mere, jf. afsnit 8.5.2.1

Avancer ogtab indregnes i opgarelsen af nettokurstabskontoen
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Opsummering af overgangsregler - fortsat

22, april 2008
Salg af portefsljeaktier ejet under 3 ar jf. afsnit 8.5.2.2
Ayvancer indregnes i skattepligtig indkomst for indkomstaret 2009

Tah indgar i saldoen for kildeartshestemt tab.

S&fremt der i indkomstar 2010 vaelges realisationsbeskatning af unoterede aktier, skal tab fra
sadanne opstieti periode fares pa en saerskilt konto for kildeartshestemt tab.

Salg af datter- og koncernselskabsaktier ejeti 3 ar efler mere, jf. afsnit 8.5.1.1
Behandles som hidtil. Avancer er ikke skattepligtige og tab er gj fradragsherettiget.

Salg af datter- og koncernselskabsaktier ejet under 3 ar, jf. afsnit 8.5.1.2

Avance indgar i opgerelsen af skattepligtig indkomst for indkomstaret 2008

Tab modregnes i nettogevinster i indkomstaret 2009, Safremt der er yderligere tab bortfalder
fradragsretten pa dette, og det kan ikke fremferes til modregning i fremtidige aktieavancer

Ud fra ovenstdende vurderer vi som udgangspunkt, at udsagnet om at aendringerne ville medfare en mere
enkel beskatning pa bade aktieavancer og udbytte er sandsynligt. Dog vurderer vi, at den made loven er
struktureret pa, herunder med indfarsel af veernsregel imod omvendte juletraeer mv. ger, at det er blevet

mere besveerligt og administrativt tungt for et driftsselskab at veere en del af en koncern.

Intentionen med veernsreglen var at ramme de indirekte portefoljeaktionaerer, herunder deres
mellemholdingselskaber, hvilket vi vurderer ikke er helt opfyldt. Dette begrunder vi med, at det rent faktisk er
de skattefrie selskabsaktionzerer, som kan blive ramt ved udlodning af udbytte samt at det er driftsselskabet,

som skal holde styr pa koncernstrukturen ved udlodning af udbytte.
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4.  Omvendte juletreeer

4.3 Hvornar kan et selskab ikke blive ramt af veernsreglen ?

4.3.1 Selskabsaktionzrer med portefeljeaktier

Hovedregel - nar selskabsaktionarer ikke kan blive ramt

AR nom. tkr. 500

A A2-T
46 % 6x9 %
Mellemholding
10 %
Driftselskab

Undtagelse - nar selskabsaktionaerer kan blive ramt

—

AR nom. tkr. 500

|
A1 AZ-b
5% 5x9 %
Mellermholding
10 %
Driftselskab

Varnsregelkan efter
Skatteministeriets
opfattelse ikke finde
anvendelse for MH.

Veaernsregelkan efter
Skatteministeriets
opfattelse finde
anvendelse for MH.
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B.

Beskatning af udbytte

6.2 Portefaljeaktier

Eksempel 1

Efterprevelse af udsagnet om neutral beskatning af udbytte og avancer

Forudsatninger Aktieudbytte  Aktieavance
D1 D1
Anpartskapital 1.000.000 1.000.000
Frie reserver 5.000.000 5.000.000
Egenkapital 6.000.000 5.000.000
Udladning af udbytte 5.000.000 0
Handelsvazrdi efter udlodning 1.200.000 6.200.000
Holding Holding
Ejerandel af 1 9% 9%
Anskaffelssum 90.000 80.000
Modtaget udbytte 450.000 0
Salgssum 108.000 555.000
Aktieavance
Salgssum 108.000 565.000
Anskaffelssum -50.000 -50.000
Avance 18.000 468.000
Aktieudbytte 2009 2010
Abktieudbytte 450.000 450.000
- heraf skattefrit -153.000 0
Altieavance 18.000 18.000
Skattepligtig indkomst 315.000 468.000
Heraf 25 % skat 78.750 117.000
Aktieavance 2009 2010
Alktisudbytte 0 0
- heraf skattefrit 0 0
Aktieavance 468.000 468.000
Skattepligtig indkomst 468.000 468.000
Heraf 25 % skat 117.000 117.000
Besparelse ved aktieudbytte contra
aktieavance 38.250 0
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B.

Beskatning

6.4 Udbytteproblematik for selskaber omfattet af ABL § 4A, stk. 3.

6.4.1 Udbytteproblematik

Eksempel 1

Alle de ultimative selskabsaktionaerer er portefsljeaktionaerer
Udloddet udbytte fra driftselskabet 1.000,0
Heraf er 50 % af udbyttet skattefrit 500.,0

Heraf er 50 % af udbyttet skattepligtigt 500,0
Udbytteskat, indeholdt 25 % -125,0
Nettoudbytte fra driftselskabet a75,0
MH's andel af udbytte fra driftselskabet 5000
Heraf indeholdt udbytteskat, 25 % 1250
IMH modtager fra driftselskabet 3750
Heraf er 100 % af udbyttet skattefrit 3750

Heraf er 0 % af udbyttet skattepligtigt 0.0
Udbytteskat, indeholdt 25% 0.0
Nettoudbytte til udlodning fra MH 375,0
A1 modtager 10 % af udbyttet fra MH 375
Hvoraf der er indeholdt udbytteskat 12.5
Bruttoudbytte 50,0
Marginalbeskatning pa udbyttet {12,5/50™100) 25%
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B.

Beskatning af udbytte

6.4 Udbytteproblematik for selskaber omfattet af ABL § 4A, stk. 3.

6.4.2 Udbytteproblematik

Eksempel 2

Hvor de ultimative selskabsaktionarer sammensatter sig af bade datter-

og portefeljeselskabsaktionaerer

Udloddet udbytte fra driftsselskabet, M 1's andel 100,0
Heraf er 40 % af udbyttet skattefrit 40.0

Heraf er 60 % af udbyttet skattepligtigt 60,0
Udbytteskat, indeholdt 25 % af kr. 60 15,0
Nettoudbytte fra driftselskabet til MH1 85,0
MH1's andel af udbytte fra driftisselskabet 1000
Heraf indeholdt udbytteskat, 25 % -15.0
MH1 modtager fra driftsselskabet 85,0
MH1 udlodder til MH2 og H

Heraf er 100 % af udbyttet skattefrit 85.0

Heraf er 0 % af udbyttet skattepligtigt 0.0
Udbytteskat, indeholdt 25% 0.0
Nettoudbytte til udlodning fra MH1 til MH2 og H 85,0
H modtager 40 % af udbyttet fra MH1 34,0
Hvoraf der er indeholdt udbytteskat 0.0
Faktisk modtaget nettoudbytte 34,0
Oprindelig udlodning af nettoudbytte fra driftsselskabet 40.0
Reduktion i udbytte til H 6,0
MH2 modtager 60 % af udbyttet fra MH1 51,0
Hvoraf der er indeholdt udbytteskat 0.0
Faktisk modtaget nettoudbytte 5,0
Oprindelig udlodning af nettoudbytte fra driftsselskabet 450
Merudbytte til MH2 6,0
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Bilag 5
8. Overgangsregler

8.2 Opgerelse af nettokurstabskontoen
8.2.2 Eksempel 2

Eksempel 2

Opgerelse af nettokurstabskonto, hvor unoterede portefaljeaktier
realisationsbeskattes

Ejer- Anskaffelses- Handelsvaerdi Udbytte Skattefri del af

Eksempel 2 andel sUMm prima 2010 2007-2009 udbytte
Unoteret aktie nr. 1 9% 100.000 110.000 40.000 13.600
Unoteret aktie nr. 2 8% 100.000 40.000 0 0
200000 150.000 40.000 13.600

Bersnoteret aktie nr. 3 1% 50.000 10.000 1.000 340
Bersnoteret aktie nr. 4 1% 80.000 22.000 2.000 G0
130.000 32.000 3.000 1.020

Bersnoteret aktie nr. 5 ejet i 3 ar eller mere solgt efter 25. maj 2009:

Salgssum 20.000

Anskaffelsessum 10.000

Avance 10.000

Opgerelse af nettokurstabskonto Samlet Bersnoterede Unoterede
Samlet anskaffelessum for portefeljealktier i behald 330.000 130.000 200.000
- samlet handelsvaerdi for portefaljeaktier i behold -182.000 -32.000 -150.000
Urealiseret tab 148.000 98.000 50.000
+ anskaffelsessum for aktier solgt | perioden, ejet i 3 ar eller mere 10.000 10.000 0
- salgssum for aktier solgt i perioden, ejet i 3 ar eller mere -20.000 -20.000 0
Saldo far modregning af skattefri del af udbytte 4 138.000 68000 50.000
- skattefri del af udbytter modtaget | 2007-2009 -14 620 -1.020 -13.600
Saldo nettokurstabskonto (dog minimum kr. 0) 123.380 86.980 36.400




Bilag 6
8. Owvergangsregler
8.2 Opgerelse af nettokurstabskontoen

8.2.3. Eksempel 3 — Spergsmal fra F5SR til SKAT vedrerende opgerelse af
nettokurstabskontoen

Opgerelse af nettokurstabskonto, hvor kontoen er opdelt og den ene
konto bliver negativ

Handelsvazrdi

primo
indkomstar Udbytte Skattefri del af
Eksempel 3 Ejerandel nskaffelsessum 2010. 2007-2009 udbytte
Unateret aktie nr. 1 9% 100.000 110.000 40.000 13.600
Unoteret aktie nr. 2 8% 100.000 140.000 0 0
200.000 250.000 40.000 13.600
Bersnoteret aktie nr. 3 1% 50.000 10.000 1.000 340
Barsnoteret aktie nr. 4 1% 80000 22.000 2.000 6a0
130.000 32.000 3.000 1.020

Bersnoteret aktie nr. 5 ejet i 3 ar eller mere solgt efter 25. maj 2009:

Salgssum 20,000

Anskaffelsessum 10.000

Avance 10.000

Opgerelse af nettokurstabskonto Samlet Bearsnoterede Unoterede
Samlet anskaffelessum for portefaljeaktier i behold 330.000 130.000 200.000
- samlet handelsvaerdi for portefsljeaktier i behold -282.000 -32.000 -250.000
Urealiseret tab 45.000 95.000 -50.000
+ anskaffelsessum for aktier solgt | perioden. ejet i 3 ar eller mere 10.000 10.000 0
- salgssum for aktier solgt i perioden, ejet i 3 ar eller mere -20.000 -20.000 0
Saldo far modregning af skattefri del af udbytte g 38.000 86.000 -50.000
- skattefri del af udbytter modtaget | 2007-2009 -14 620 -1.020 -13.600
Saldo nettokurstabskonto {dog minimum kr. 0) 23.380 86.980 -63.600




8. Overgangsregler

8.2 Opgerelse af nettokurstabskontoen

8.2.4. Eksempel 4 — Nettokurstabskonto, intern modregning

Intern modregning i opgerelsen af nettokurstabskontoen

Ejer- Anskaffelses- Handelsvaardi Udbytte Skattefri del af

Eksempel 4 andel sum primao 2010, 2007-2009 udbytte
Unoteret aktie nr. 1 9% 100.000 110.000 40.000 13.600
Unoteret aktie nr. 2 8% 100.000 42000 0 0

200.000 152.000 40.000 13.600
Bersnoteret aktie nr. 3 1% 50.000 10.000 1.000 340
Bersnoteret aktie nr. 4 1% 80.000 120.000 2.000 6a0

130.000 130.000 3.000 1.020
Bersnoteret aktie nr. 5 ejet i 3 ar eller mere solgt efter 25. maj 2009:
Salgssum 20.000
Anskaffelsessum 10.000
Avance 10.000
Opgerelse af nettokurstabskonto Samlet  Barsnoterede Unoterede
Samlet anskaffelessum for portefaljeaktier i behold 330.000 130.000 200.000
- samlet handelsveerdi for portefeljeaktier i behold -282.000 -130.000 -152.000
Urealiseret tab 48.000 - 45.000
+ anskaffelsessum for aktier solgt | perioden, ejet i 10.000 10.000 0
- salgssum for aktier solgt i perioden, ejet i 3 ar elle -20.000 -20.000 0
- skattefri del af udbytter modtaget | 2007-2009 -14.620 -1.020 -13.600
Saldo nettokurstabskonto (dog minimum kr. 0) 23.380 -11.020 34.400
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8. Overgangsregler

8.2 Opgerelse af nettokurstabskontoen

8.2.5.1 Eksempel 1 - Modregning jf. prioritetsrekkefslgen

Bilag 8

Ejer-  Anskaffelses-  Handelsvaerdi Udbytte  Skattefri del af
Eksempel 1 andel sUMm primao 2010, 2007-2009 udbytte
Unoteret aktie nr. 1 9% 100.000 110.000 40.000 13.600
Unoteret aktie nr. 2 8% 100.000 40.000 0 0
Bersnoteret aktie nr. 3 1% 50.000 10.000 1.000 340
Bersnoteret aktie nr. 4 1% 80.000 22000 2.000 650

330.000 182.000 43.000 14.620

Bersnoteret aktie nr. 5 ejet i 3 ar eller mere solgt efter 25, maj 2009:
Salgssum 20.000
Anskaffelsessum 10.000
Avance 10.000
Samlet anskaffelessum for portefaljeaktier i behold 330.000
- samlet handelsvaerdi for portefeljeaktier i behold -182.000
Urealiseret tab 145.000
+ anskaffelsessum for aktier solgt | perioden. ejet i 3 ar eller mere 10.000
- salgssum for aktier solgt | perioden, ejet i 3 ar eller mere -20.000
- skattefri del af udbytter modtaget i1 2007-2009 -14.620
Saldo nettokurstabskonto (dog minimum kr. 0) 123.380

Ejer-  Anskaffelses- Handelsvesrdi  Handelsvaardi Avance til

andel sum primo 2010, ultimo 2010.  lagerbeskatning
Unoteret aktie nr. 1 9% 100.000 110.000 130.000 20.000
Unoteret aktie nr. 2 8% 100.000 40.000 50.000 10.000
Bersnoteret aktie nr. 3 1% 50.000 10.000 5.000 -2.000
Bersnoteret aktie nr. 4 1% 80.000 22.000 26.000 4.000

330.000 182.000 214.000 32.000

Avanceopgerelse for indkomstaret 2010
Opjort avance til lagerbeskatning i 2010 fer modregning af tabssaldi 32.000
Anvendelse af kildeartshestemt tab -20.000
Anvendelse af nettokurstabskonto -12.000
Opgjort avance til beskatning i 2010 0
Tabssaldi til fremfersel
Saldo primo kildeartshestemt tab 20.000
Anvendt i indkomstar 2010 -20.000
Saldo ultimo kildeartsbestemt tab 0
Saldo nettokurstabskonto primo 123.380
Anvendt i indkomstar 2010 -12.000
Saldo nettokurstabskonto ultimo 111.380




8. Overgangsregler
8.9 Varnsregler mod salg og genkeb
8.5.2.2 Portefeljeaktier ejet under 3 ar

Kan der optimeres pa tabssaldoen ved at foretage salg og genkeb af

aktier ejet under 3 ar efter 22. april 20097

Bilag 9

Beskatningsform: lagerbeskatning af barsnoterede aktier og realisationsbeskatning for de unoterede aktier.

Antagelse: Selskabet ikke har modtaget udbytte i ejertiden, hvorfor nettokurstabskontiene opgeres

som forskellen mellem indgangsvaerdien og anskaffelsessummen

Regnskabsar: pr. 31. december 2009 - indkomstar 2010 begynder 1. januar 2010.

Handels- Lager-

Anskaf.- Gns. Salgs- Tab til Indgangs. vardi beskattet

Aktiebeholdning Stk. sum Kurs pris fremfersel vardi 31.12.10  avance
Unoteret aktie nr. 1 100 10.000 100 3.000 5.000 0
Bersnot. aktie nr. 2 200 20.000 100 8.000 7.o00 -1.000
Bersnot. aktie nr. 3 100 30.000 300 32.000 358.000 5.000

Bersnot. aktie nr. 4 200 40.000 200 10000 30.000
Bersnot. aktie nr. 4, genkeb 200 10.000 50 10.000 12.000 2.000
| alt 53.000  62.000 7.000
Lager-

Primo beskattet  Ultimo

Samlet tab til modregning i fremtidige aktieavancer 2010 avance 2010
Kildeartsbestemt tab til modregning | aktieavancer 20.000 7.000 23.000
Opgjort nettokurstabskonto bersnoterede aktier 10.000 0 10.000
Opgjort nettokurstabskonto unoterede aktier 7.000 0 7.000
| alt 47.000 7.000  40.000

Safremt selskabet ikke havde solgt barsnoteret aktie nr. 4 men i stedet beholdt den, ville den ga med i

opggrelsen af nettokurstabskontoen, og selskabet ville ikke have et kildeartsbestemt tab.

Handels- Lager-

Anskaf.- Gns. Salgs- Tab til Indgangs- vardi beskattet

Aktiebeholdning Stk. sum Kurs pris fremfersel vaerdi 31.12.10  avance

Unoteret aktie nr. 1 100 10.000 100 3.000 5.000 0

Bersnoteret aktie nr. 2 200 20000 100 5.000 7.000 -1.000

Baersnoteret aktie nr. 3 100 30,000 300 32.000 38.000 6.000

Bersnoteret aktie nr_ 4 200 40.000 200 0 0 10.000 12.000 2.000

| alt 53.000  62.000 7.000
Lager-

Primo beskattet  Ultimo

Samlet tab til modregning i fremtidige aktieavancer 2010 avance 2010

Kildeartsbestemt tab til modregning i aktieavancer 0 0 0

Opqgjort nettokurstabskonto barsnoterede alktier 40.000 7.000 33.000

Opqgjort nettokurstabskonto unoterede aktier 7.000 0 7.000

| alt 47.000 7.000  40.000




Bilag 10

8. Overgangsregler
8.9 Varnsregler mod salg og genkeb
8.5.2.2 Portefeljeaktier ejet under 3 ar

Kan der optimeres pa tabssaldoen ved at foretage salg efter 22. arpil 2009
af tabsgivende aktier samtidig med, at selskabet beholder sine aktier med
urealiseret avance?

Selskabet har fglgende aktiebeholdning far optimering:
Urealiseret
Anskaf.- Gns. Salgs- Tab til Indgangs. tab (+)

Aktiebeholdning Stk. sum HKurs pris fremfarsel vardi avance (-)
Unoteret aktie nr. 1 100 10.000 100 3.000 7.000
Bersnot. aktie nr. 2 200 20.000 100 8.000 12.000
Bersnot. aktie nr. 3 100 30.000 300 32.000 -2.000
Bersnot. aktie nr. 4 200 40.000 200 45.000 -5.000
| alt 88.000 5.000

Tab til fremfersel

Kildeartsbesternt tab 0
Mettokurstabskonto 5.000
Tab til fremfarsel i alt 5.000

Selskabet saelger tabsgivende aktier og beholder aktier med urealiserede avancer:
Urealiseret
Anskaf.- Gns. Salgs- Tab til Indgangs. tab (+)

Aktiebeholdning Stk. sum Kurs pris fremfersel vaerdi avance (-)
Unoteret aktie nr. 1 100 10.000 100 3.000 7.000 0 0
Borsnot. aktie nr. 2 200 20.000 100 8.000 12.000 0 0
Bersnot. aktie nr. 3 100 30.000 300 32.000 -2.000
Barsnot. aktie nr_ 4 200  40.000 200 45.000 -5.000
| alt 19.000  77.000 -1.000

Tab til fremfersel

Kildeartshestemt tab 19.000
Mettokurstabskonto { opgjort til kr. - 7.000 = urealiseret gevinst, saettes derfor til kr. 0) 0
Tab til fremfarsel i alt 19.000

Selskabet optimerer herved det fremfarte tab med:

Optimeret tabssaldo

Tah: Salg af tabsgivende aktier og behold aktier med urealiseret avance 19.000
Tab: Ingen salg 5.000
Ekstra opnaet tabssaldo ved optimering 14.000

10



Bilag 11
9. Perspektivering
9.1 Veernsregel imod omvendte juletreer

Eksempel pa opdeling i kurve

Udloddet udbytte fra driftsselskabet, M1's andel 100,0
Heraf er 40 % af udbyttet skattefrit 40.0

Heraf er 60 % af udbyttet skattepligtigt 60.0
Udbytteskat, indeholdt 25 % af kr. 60 15,0
Nettoudbytte fra driftselskabet til MH1 85,0
MH1's andel af udbytte fra driftsselskabet 1000
Heraf indeholdt udbyiteskat, 25 % -15.0
MH1 modtager fra driftsselskabet 85,0
MH1 opdeler nettoudbytte i 2 "kurve”

Udbytte, der vedrarer skattefrie selskabsaktionasrer 40.0
Udbytte, der vedrarer skattepligtige selskabsaktionasrer 450
Samlet udbytte til videreudlodning 85,0
H modtager udbytte fra MH1, fra den skattefrie "kurv" 40,0
Hvoraf der er indeholdt udbytteskat 0.0
Faktisk modtaget nettoudbytte 40,0
Oprindelig udlodning af nettoudbytte fra driftsselskabet 40.0
Reduktion i udbytte til H 0,0
MH2 modtager udbytte fra MH1, fra den skattepligtige "kurv" 45,0
Hvoraf der er indeholdt udbytteskat 0.0
Faktisk modtaget nettoudbytte 45,0
Oprindelig udlodning af nettoudbytte fra driftsselskabet 450
Merudbytte til MH2 0,0
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Skatteudvalget 2008-09
L 202 Svar péa Spergsmal 1
Offentligt

&) Bilag 12

SKATTFEMINISTERIET

J.nr. 2009-511-0038

Dato: 13. maj 2009

Til

Folketinget - Skatteudvalget

L 202 - Forslag til Lov om =ndring af aktieavancebeskatningsloven og for-
skellige andre love, (Harmonisering af selskabers aktie- og udbyttebeskatning
m.v.).

Fermed sendes svar ph spergsmal nr. 1 af 3. maj 2009. Spergsmalet er stillet
efter enske af Anders Samuelsen (LA).

Kristian Jensen

/ Lise Bo Nielsen
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Spergsmal 1:

Kan ministeren bekrafie, at der efter den foresldede overgangsregel om indferelse af lagerbe-
skatning for bersnoterede aktier vil ske beskatning af fiktivt opgjorte avancer, jf. folgende ek-
sempel: Aktierne er oprindeligt anskaffet for 500.000 kr. Pr. 31. december 2009 er aktierne
f.eks. pd grund af finanskrisen faldet i vaerdi til 200.000 kr. Hvis de siden hen stiger til 400.000
kr. medferer forslaget, at der skal ske beskatning af en fiktiv avance pa 200.000 kr., uanset at
der i forhold til den oprindelige egentlige anskaffelsessum pa 500.000 kr. ikke er udlest en ge-
vinst, men reelt er tale om et tab? Finder ministeren denne beskatning rimelig og retfzrdig, og
hvad er begrundelsen for, at der i den pédgeldende situation skal ske beskatning af en fiktiv
avance, og hvordan harmonerer en sidan beskatning med generelle skatteretlige principper?

Svar:

Lovforslaget er en del af fordrspakke 2.0, hvor der er store peréonskatteiettelser. Der sker sale-
des bl.a. en afskaftelse al mellemskatten og en nedsettelse af topskatten. Disse personskattelet-
telser skal finansieres. Erhvervslivets medfinansiering i dette lovforslag skal sdledes ses i lyset
af de fordele, som danske virksomheder far som felge af lavere marginalskatier.

Jeg kan bekrefie, at hvis et selskab ved begyndelsen af sit indkomstar 2010 har portefaeljeaktier
ejet i mere end 3 4r, anvendes handelsverdien pa dette tidspunkt ved beskatning af fortjeneste
og tab efter de nye regler. Fortjeneste og tab, som ville vere skattefri/fikke fradragsberettiget,
hvis aktierne var solgt pa dette tidspunkt, medregnes saledes heller ikke ved indkomstopgerel-
sen efter de nye regler. Aktier med potentielle tab og gevinster behandles séledes ens.

Dette medferer, at hvis aktierne i et barsnoteret selskab oprindeligt er anskaffet for 500.000 kr.,
vil den fremtidige beskatning ske i forhold til handelsveerdien den 1. januar 2010 (kalenderars-
regnskab). Hvis handelsvardien den 1. januar 2010 er 200.000 kr. og veerdien den 31. decem-
ber 2010 er 400.000 kr., sa vil der ske beskatning af verdiforegelsen pd 200.000 kr. Hvis han-
delsvaerdien den 1. januar 2010 er 800.000 kr. og vardien den 31. december 2010 er 600.000
kr., s& vil tabet pi 200.000 kr. kunne fratrekkes i den skattepligtige indkomst.

Ved udformningen af overgangsreglen er der lagt vaegt p en symmetrisk behandling af gevinst
ogtab.

Side 2
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Skatteudvalget 2008-09
L 202 Svar pa Spergsmal 28
Oftentligt

&) Bilag 13

SKATIEMINISTERIET

AJ.nr. 2009-511-0038
Dato: 13. maj 2003

Folketinget - Skatteudvalget

I. 202 - Forslag til Lov om ndring af aktieavancebeskatningsloven og for-
skellige andre love. (Harmonisering af selskabers aktie- og udbyttebeskatning

m.v.).

Hermed sendes svar pé spergsmal nr. 28 af 7. maj 2009. Spergsmalet er stillet
efter enske af Jesper Petersen (SF).

Kristian Jensen
/ Lise Bo Nielsen
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Spergsmal 28:

Skatteministeren bedes bekrafte, at overgangsreglen i lovforslagets § 22, stk. 9, for porte-
toljeaktier virker saledes pa grund af gennemsnitsreglen:

Selskabet S har kalenderérsregnskab Selskabet ejer ultimo 2009 felgende aktier i det bers-
noterede selskab A: 1000 aktier anskaffet 1 2006 for 300 kr. pr. aktie 1000 aktier anskaffet i
2009 for 100 kr. pr. aktic. Skattemeessig anskaftelsessum efter gennemsnitsmetoden er 200.
Hvis borskursen den 2.1.2010 er 120 har de to aktieposter folgende indgangsverdi:
De 1.000 aktier anskaffet 12006: 120 kr, pr. aktie (berskursen pr 2.1.2010) De 1.000 aktier
anskaffet © 2008: 200 kr. pr aktie (skattemeassig anskaffelsessum efter gennemsnitsmeto-
den). Ved salg feks. 1.2.2010 af alle de 2000 aktier til dagens berskurs fieks. 130:
Skattemassig gevinst pa de 1.000 aktier, der er anskaffet i 2006 for 200 kr. pr. aktie: 30 kr.
pr. aktie. Skattemeassigt tab pa de aktier, der er kabt i 2009 til 100 kr. pr. aktie: 70 kr. pr.
aktie. Tabet kan fratraskkes i anden indkomst feks. renteindtaegter. Virker det ikke marke-
ligt, at de aktier, hvorpd der er et tab, fremkommer en skattepligtig gevinst, og pé de aktier,
hvorpd der er en gevinst, fremkommer et skattemaessigt tab, der endog er fradragsberettiget
i anden indkomst. feks. renteindtegter?

Svar:

Jeg kan bekrxfte, at den foresldede overgangsregel i det opstillede eksempel farer til, at den
samlede indgangsveerdi for aktierne er 320.000 kr. Ved salget af disse aktier for 260.000 kr.
konstateres et tab pa 60.000 kr. Hvis selskabet S anvender lagerprincippet, vil tabet kunne
modregnes i anden indkomst. Hvis selskabet S anvender realisationsprincippet, vil tabet
kunne modregnes i folgende ars gevinster pé realisationsbeskattede aktier.

Det er en konselvens af anvendelsen af gennemsnitsmetoden, at for(jeneste og tab ikke be-
regnes pa baggrund af den faktiske anskaffelsessum.

Side 2
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Skatteudvalget 2008-09
L 202 Bilag 62

Offentligt

Til

Folketinget - Skatteudvalget

L 202 - Forslag til Lov om @ndring af akticavancebeskatningsloven og
forskellige andre love (Harmonisering af selskabers aktie- og udbyttebe-
skatning m.v.).

Hermed sendes kommentar til henvendelse af 20. maj 2009 fra SmallCap
Danmark (L. 202 - bilag 52).

Kristian Jensen
/ Lise Bo Nielsen

st Bilag 14

SKATFEMINISTERIET

J.nr. 2003-511-0038
Dato: 25. maj 2009
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SmallCap Danmark skriver, at indforslen af lagerbeskatning af selskabers portefoljeaktier,
flernelsen af tre ars reglen samt fjernelse af dobbeltbeskatnings lempelse for udbytter, er di-
rekte i modstrid med galdende grundleggende principper for ensket om at undga dobbelt-
beskatning al erhvervsinvesteringer og bryder samtidig med international praksis for be-
skatning al akticavancer.

Kommentar:

Med loviorslaget skabes en mere logisk og ensartet beskatning af aktieavancer og udbytter.
Regelszttet bygger pa en sondring mellem aktionarer, der er baseret pa karakteren af ejer-
skab snarere end ejertid. Denne sondring galder allerede i relation til beskatningen af ud-
bytter og er siledes blot udvidet til at omfatte aktieavancer.

Derudover skal forslaget ses i forhold til ensket om en ensartet beskatning af kapitalanbrin-
gelse.

Nar der sondres mellem portefoljeaktier og datterselskabsaktier/ koncernselskabsaktier er
der tale om en afvejning mellem konkurrerende hensyn — ensket om at undgd dobbeltbe-
skatning ved beskatning af selskabsindkomst i flere led over for onsket om at undgé for-
vridning mellem investeringer i forskellige typer aktiver (her primzart mellem investering i
obligationer og aktier).

Der kan saledes vaere mange arsager til aktieinvestering. Men erhvervelse af portefeljeakti-
er kan som oftest bedst sammenlignes med kapitalanbringelse. [ en lille &ben ekonomi som
den danske vil afkastet pa aktier (justeret for risikopraemie) normalt vere lig med afkastet
pa obligationer.

Indkomsten fra portefoljeaktier kan derfor sidestilles med renter og kursgevinster pa obliga-
tioner, som er skattepligtige for selskaber.

Derfor er det forsldet at indfere beskatning af portefeljeaktier uanset ejertid.

Jeg kan i evrigt oplyse, at gracnsen pd 10 pet, af aktiekapitalen som skillelinie mellem por-
teloljeaktier og datterselskabsaktier er hentet fra EU's moder-/datterselskabsdirektiv. For-
miélet med dircktivet er at undgd dobbeltbeskatning ved beskatning i flerc sclskabsled.

SmallCap Danmark skriver, at forslaget vil skabe fuldstendige uoverstigelige likviditets-
problemer for mange selskaber, der bliver tvunget til at selge en del af deres aktieinveste-
ring for at {inansiere skatten.

Kommentar:

Jeg finder ikke at lagerbeskatningen indebeerer en urimelig likviditetsbelastning. Altier der
optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet er likvide ak-
tiver. Det er rigtigt, at hvis et selskab ikke har tilstraekkelig likviditet til at betale skatten,
mi den finansieres ved enten at szzlge aktier eller optage 1an. [ og med at de lagerbeskattede
aktier er forholdsvis let omsettelige, burde det ikke veere et stort problem.

Lagerbeskatning af aktier kan belaste likviditeten i et stigende marked, men samtidig for-
bedre likviditeten i et faldende marked, idet tabet kan fradrages med det samme i anden
mdkomst.

Side 2
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Desuden skal lagerbeskatning generelt ses i sammenhang med, at der lobende gives fradrag
for udgifterne til erhvervelsen af indkomsten — f.eks. fradrag for renteudgifter. Nar udgifter
fradrages lebende, ber (likvide) indtegter ligeledes medregnes labende.

SmallCap Danmark skriver, at indgangsvardierne er urimelige, idet der kommer til at ske
beskatning af genvunde tab. SmallCap foreslar, at aktier erhvervet for den 22. april 2009
behandles efter de hidtidige regler.

Kommentar:

Indgangsverdierne til brug for den fremtidige beskatning af portefaljeaktier er i lovforsla-
get udformet pa baggrund af, om aktierne ville vaere skattepligtige ved realisation ved be-
gyndelsen af indkomstéret 2010. Skattepligtige aktier (dvs. aktier ejet i mindre end 3 ar) far
som udgangspunkt den skattemaessige anskaffelsessum som indgangsveerdi. Skattefrie akti-
er (dvs. aktier ¢jet i 3 ar eller mere) fér en indgangsveerdi svarende til handelsvaerdien ved
begyndelsen af indkomstéret 2010,

Herved sker der ikke beskatning af avancer pé portefoljeaktier ejet i mere end 3 ér, der hid-
til har veeret skattefrie, ligesom der ikke gives fradrag for tab, der hidtil ikke har varet fra-
dragsberettigede. Fastsattelsen af indgangsveardien pa disse aktier til handelsveerdien pa
tidspunktet for begyndelsen af indkomstéret 2010 indebarer imidlertid, at selskabet vil
kunne blive beskattet af avancer, som selskabet ikke har haft.

Eksempel:

Selskabet har anskaffet aktier i 2005 for 100.000 kr. Ved begyndelsen af ind-
komstaret 2010 er veerdien af disse aktier faldet til 80.000 kr. Ved udgangen af
indkomstaret 2010 er veerdien steget til 95.000 kr. Isoleret set ferer den foresldede
overgangsregel til, at selskabet vil skulle beskattes af vaerdistigningen pd 15.000
kr.

I betragining af de sencste ars udvikling pa aktiemarkedet findes dette ikke rimeligt.

En lasning, hvor aktier erhvervet far den 22. april 2009 helt fritages, findes imidlertid heller
ikke rimelig. Der ses ikke at vere nogen begrundelse for at fritage fremtidige vaerdistignin-
ger pd disse aktier fra beskatning. Tilsvarende anses en losning, hvor et selskab frit kan
veelge mellem anskaffelsessummen og handelsveerdien for sine investeringer i de enkelte
selskaber, for at veere for gunstig, da den ville medfere, at kun tab — og ikke fortjeneste —
viderefores til beskatning under de nye regler.

[ stedet foreslds en lasning, der har til formal at sikre, at der ikke sker beskatning af fortje-
neste, som sclskabet ikke har haft, og som ogsd forhindrer, at det ikke kun er pé tabsgiven-
de aktier, at anskaffelsessummen anvendes som indgangsveerdi. Samtidig indebaerer losnin-
gen, at et selskab ikke beskattes af den samlede nettogevinst pa portefoljeaktier, der er op-
tjent inden begyndelsen af indkomstaret 2010.

Jeg vil fremsaette @ndringsforslag herom.

Side 3
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Bilag 15
Bekendtgorelse af lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber m.v.

(Selskabsskatteloven)

§ 31C. Et moderselskab udger sammen med datterselskaberne en koncern.

Stk. 2. Et selskab, en fond, en trust eller en forening m.v. er et moderselskab, hvis det

1) besidder flertallet af stemmerettighederne i et selskab (datterselskab),

2) er selskabsdeltager og har ret til at udnaevne eller afseette et flertal af medlemmerne i et andet

selskabs (datterselskabs) gverste ledelsesorgan,

3) er selskabsdeltager og har ret til at udeve en bestemmende indflydelse over et andet selskabs

(datterselskabs) driftsmaessige og finansielle ledelse pa grundlag af vedteegter eller aftale med dette,

4) er selskabsdeltager og pa grundlag af aftale med andre deltagere rader over flertallet af

stemmerettighederne i et andet selskab (datterselskab) eller

5) besidder kapitalandele i et andet selskab (datterselskab) og udgver en bestemmende indflydelse over

dettes driftsmaessige og finansielle ledelse.

Stk. 3. Et selskab eller forening m.v., med hvilket et moderselskab har en af de i stk. 2 naevnte
forbindelser, er et datterselskab. Et datterselskab kan kun have ét moderselskab.

Stk. 4. Ved opgarelsen af stemmerettigheder og rettigheder til at udnaevne eller afseette medlemmer af
ledelsesorganer medregnes rettigheder, der besiddes af moderselskabet og dets datterselskaber.

Stk. 5. Ved opgerelsen af stemmerettigheder i et datterselskab ses der bort fra stemmerettigheder, som
knytter sig til aktier eller anparter, der besiddes af datterselskabet selv eller dets datterselskaber.

Stk. 6. Et selskab kan holdes ude af sambeskatningen, hvis

1) det er et datterselskab og betydelige og vedvarende hindringer i veesentlig grad begraenser

moderselskabets udgvelse af sine rettigheder over datterselskabets aktiver eller ledelse,

2) det er et datterselskab og de ngdvendige oplysninger ikke kan indhentes inden for en rimelig frist eller

uden uforholdsmaessigt store omkostninger eller

3) det er et datterselskab, der ikke tidligere er indgaet i sambeskatningen, og moderselskabet

udelukkende besidder kapitalandelene i datterselskabet med henblik pa efterfalgende at overdrage det.

Hvis der er fradraget eller vil kunne fradrages tab pa fordringer mod selskabet efter kursgevinstlovens

§ 4, stk. 5, af et koncernforbundet selskab, skal selskabet holdes ude af sambeskatningen.

Stk. 7. Uanset stk. 1-6 skal moderselskaber, der ved afleeggelse af koncernregnskabet anvender de
internationale regnskabsstandarder, som er naevnt i artikel 4 vedrgrende bgrsnoterede selskabers
koncernregnskaber i Radets forordning om anvendelse af internationale regnskabsstandarder, og som efter
denne standard er koncernens ultimative moderselskab, anvende koncerndefinitionen, der findes i de
internationale regnskabsstandarder, som er naevnt i forordningen. Stk. 6, nr. 3, 2. pkt. finder tilsvarende
anvendelse.

Stk. 8. Et selskab, der tages under konkursbehandling, skal holdes ude af sambeskatningen fra og med
det indkomstar, hvori konkursdekretet afsiges. Ved ophgret af sambeskatningen finder § 31 A, stk. 10,
anvendelse.
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Bilag 16
Bekendtgorelse af lov om den skattemzaessige behandling af gevinst og tab ved afstaelse af
aktier m.v.

(Aktieavancebeskatningsloven)

Definition af datterselskabsaktier

§4 A. ¥ Ved datterselskabsaktier forstas aktier, som ejes af et selskab, der ejer mindst 10 pct. af
aktiekapitalen i datterselskabet, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2. Det er en betingelse efter stk. 1, at datterselskabet er omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 1-2 a, 2 d-2 h og 3 a-5 b, eller at beskatningen af udbytter fra datterselskabet frafaldes eller nedseettes
efter bestemmelserne i direktiv 90/435/EQJF om en feelles beskatningsordning for moder- og datterselskaber
fra forskellige medlemsstater eller efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Feergerne, Grgnland eller
den stat, hvor datterselskabet er hiemmehgrende.

Stk. 3. Datterselskabsaktierne anses for ejet direkte af moderselskabets selskabsaktioneerer omfattet af
selskabsskattelovens § 1 eller § 2, stk. 1, litra a, i tilfaelde, hvor

1) moderselskabets primaere funktion er ejerskab af datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier, jf. § 4

B,

2) moderselskabet ikke udgver reel gkonomisk virksomhed vedrgrende aktiebesiddelsen og

3) mere end 50 pct. af aktiekapitalen i moderselskabet direkte eller indirekte ejes af selskaber omfattet af

selskabsskattelovens § 1 eller § 2, stk. 1, litra a, der ikke ville kunne modtage udbytter skattefrit ved

direkte ejerskab af aktierne i det enkelte datterselskab, og

4) aktierne i moderselskabet ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral

handelsfacilitet.

Stk. 4. Datterselskabsaktier, jf. stk. 1, omfatter ikke konvertible obligationer og tegningsretter til konvertible
obligationer.
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Bilag 17
L202, § 22, stk. 9

§22
Stk. 9. Ved beskatning af portefgljeaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 9 som affattet ved denne lovs
§ 1, nr. 10, og aktier omfattet af ligningslovens § 16 | som affattet ved denne lovs § 12, nr. 17, som ejes ved
begyndelsen af indkomstaret 2010, anvendes som anskaffelsessum:
1) Handelsveerdien ved begyndelsen af indkomstaret 2010, medmindre selskabet er omfattet af nr. 2. Hvis et
selskabs samlede anskaffelsessummer pa portefaljeaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 9 som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 10, ved begyndelsen af indkomstaret 2010 overstiger disse aktiers samlede
handelsveerdi, kan dette nettokurstab fradrages efter reglerne i § 9, stk. 2-5, i nettogevinster efter
aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 1, i indkomstaret 2010 eller senere. Ved opgarelsen efter 2. pkt.
medregnes anskaffelsessummen henholdsvis afstdelsessummen pa aktier, som selskabet har afstaet den
25. maj 2009 eller senere, og som pa afstaelsestidspunktet havde veeret ejet i 3 ar eller mere. Nettokurstabet
nedseettes, i det omfang selskabet i indkomstarene 2007-2009 har veeret fritaget for at medregne modtagne
udbytter af aktier som naevnt i 2. og 3. pkt. ved indkomstopgarelsen. Hvis den skattepligtige i indkomstéaret
2010 veelger realisationsbeskatning vedrgrende portefgljeaktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked eller en multilateral handelsfacilitet, kan nettokurstab pa sadanne aktier efter 2. pkt. alene fradrages i
gevinster pa realisationsbeskattede aktier. 2. og 3. pkt. omfatter ikke nettokurstab pa aktier, hvor selskabet i
ejerperioden har kunnet modtage skattefrie udbytter efter selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, og pa
aktier, der er erhvervet i forbindelse med en skattefri omstrukturering, der er vedtaget den 25. maj 2009 eller

senere. Livsforsikringsselskaber opgar ikke et nettokurstab.

2) Den skattemeessige anskaffelsessum, hvis selskabet ikke har pabegyndt indkomstaret 2010 den 25. maj
2009 og ikke ejer portefaljeaktier pa dette tidspunkt, eller hvis selskabet stiftes efter den 25. maj 2009. Hvis
handelsveerdien ved begyndelsen af indkomstaret 2010 er mindre end den skattemaessige anskaffelsessum,
skal anskaffelsessummen nedsaettes med de modtagne udbytter, som selskabet m.v. i ejertiden har veeret
fritaget for at medregne ved indkomstopgarelsen. Nedseaettelsen kan maksimalt udgaere forskellen mellem

den skattemaessige anskaffelsessum og handelsveerdien
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