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1 Indledning

Som selvstaandig erhvervsdrivende bgr man ved opstart af virksomhed ngje vurderes, hvilken virk-
somhedsform der er mest hensigtsmaessig. Endvidere er det ogsa vigtigt |gbende at overveje, om
den valgte virksomhedsform stadig passer til virksomheden.

Antallet af mulige virksomheders former er mange. Skal virksomheden drives som selvstaandig er-
hvervsvirksomhed efter reglerne i personskatteloven eller virksomhedsskatteloven? Eller skal man
alerede fra starten af, vadge at drive sin virksomhed i form af et kapitalselskab? | dag er de to mest

anvendte virksomhedsformer anpartssel skab og personlig drevne virksomheder.

Nar man som selvstaandig erhvervsdrivende starter og driver virksomhed, er fokus ofte primaat pa
selve driften af virksomheden, og der er derfor mindre fokus pa forstaelse af de juridiske, regn-
skabsmaessige og skattemaessige krav, som stilles ved den valgte virksomhedsform, herunder om
virksomhedsformen er mest optimal, hvis man ser pa skat som en omkostning. Virksomhedsejere
har dog ofte en interesse i at tjene mest muligt og betale mindst muligt i skat. Herudover kan de
have en interesse i at vurdere, hvordan skattebetalingerne ser ud hen over en laangere periode.

Der er umiddelbart ikke noget entydigt svar pa, hvilken virksomhedsform der er den rigtige. Valget
af virksomhedsform, haanger sammen med virksomhedsejerens gnsker og forventninger. Herudover
er det ikke sikkert, at den virksomhedsform, der er valgt ved begyndelsen, er den, man anvender
hele virksomhedens levetid. Hertil kommer vurderingen af, om den valgte virksomhedsform haenger

sammen med virksomhedens idegrundlag og afledte aktiviteter.

Det har i mange & vaget sadan, at valg af virksomhedsform primaat afhaanger af virksomhedens
sterrelse, sdledes at store virksomheder skal drives i selskabsregi, hvor mindre virksomheder skal
drivesi personligt regi. Spergsmal et er om de erhvervsdrivende | gbende har taget stilling til de sam-
lede skattebetalinger over en laangere periode frem i tiden for at kunne vurdere, om virksomheds-
formen er optimal for g eren som person rent skattemaessigt, og om det kan betale sig at aandre virk-

somhedsform?

Yhttp://cvr.dk/site/forms/busi nessresearch/research.aspx?ShowResul ts=true& q=66c3bbfb-8d48-4473-a985-
218f9a9f037& p=cf19chc9-9694-4ed3-b9b4-
fc90989bfedb& ts=1368267694& c=cvrdk& e=prod& rt=Safetynet& h=f2c7fddcledbb3fa2805c872b1e1a450
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1.1 Problemstilling

Som skrevet i ovenstédende indledning har de fleste virksomhedsgjere ikke saaligt meget fokus pa
valg af virksomhedsform, hvilket ofte ogsa skyldes, at de har svaat ved at gennemskue det danske
skattesystem samt gvrig lovgivning knyttet til den valgte virksomhedsform, og de sgger derfor ofte

hjad p hos advokater, revisorer og @vrige radgivere.

Formalet med denne opgave er at gere rede for de betalte skatter, som en virksomhedsegjer kommer
til at betale i henholdsvis et selskab og en personlig drevet virksomhed ved anvendelse af virksom-
hedsordningen i en periode pa 20 & med efterfelgende opher af virksomheden. Herudover er for-
malet at vurdere om det skattemaessigt kan betale sig for virksomhedsgjeren at aandre sin virksom-

hedsform. Opgaven vil blive baseret pa beregninger ud fra en casevirksomhed.

1.2 Problemformulering

Ovenstéende problemstilling leder frem til f@lgende problemformulering:

Hvilken virksomhedsform er mest optimal set henover en periode pa 20 ar, hvis skattebetalingerne
er en afgerende faktor for valg af virksomhedsform, og kan det skattemeessigt betale sig at andre
virksomhedsformen, set ud fra en valgt case virksomhed.

For at kunne besvare ovenstdende indgér falgende delspergsmal:

e Hovilke juridiske, regnskabsmaessige og skattemaessige krav stilles til anpartsselskaber og

personligt drevne virksomheder?

e Hvordan ser skattebetalingerne ud for ejeren af case virksomheden i dag og om 20 ar ved

valg af deto forskellige virksomhedsformer ud fraflere scenarier?

e Hvilken virksomhedsform er mest optimal, nér man kigger pa skat som en omkostning over

en periode pa 20 ar ud fraflere forskellige scenarier.
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e Hvilke muligheder er der for at skifte virksomhedsform, hvis man har valgt en mindre opti-
mal virksomhedsform for sin virksomhed, og hvad koster det at aandre virksomhedsform?

1.3 Disponering / Opgavens opbygning

DEL 1 -Indledning

Kapitel 1

DEL 2 —Teori

Kapitel 2

Kapitel 3

Kapitel 4

Kapitel 5

7

> Delspargsmél 1

A

DEL 3—Analyse

Kapitel 6

Kapitel 7

Delspargsmdl 1
og 2

Delspargsmél 4

DEL 4 — Afdlutning

Kapitel 8

Kapitel 9

Kapitel 10
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1.4 Afgraensning

For at besvare problemformuleringen bedst muligt har vi valgt at foretage en afgraansning af de om-
rader vi behandler i opgaven, ud fra en samlet vurdering i forhold til vores casevirksomhed. Vi er
opmagksomme p4, at afgraensningen gger muligheden for, at der er emner inden for de behandlede

love, der ikke bliver gennemgaet i dybden.

Hele opgaven er baseret pa en casevirksomhed, hvor regnskabet for virksomheden er opgjort for en
selvstaandig erhvervsdrivende person og et anpartsselskab. | casen er det lagt til grund, at personen
bor i Frederiksberg Kommune og ikke har vaaet gift i de pagaddende indkomstér. Der foretages
derfor ikke beregning for udnyttelse af over- eller underskud hos aggtefad|e.

Skattesatser m.v., som anvendes i opgaven, tager udgangspunkt i Frederiksberg Kommunes skatte-
satser for 2012 og frem til 2022. For at begramse opgavens omfang er det valgt ikke at se pa efter-
Ian, seniornedslag, udligningskat samt folkepension og gvrig pension. Det er ligeledes fravalgt ikke
at se inddrage CFC-indkomst.

For at kunne beregne indkomstbeskatningen, herunder udskudt skat omfatter opgaven; virksom-
hedsordningen og anpartssel skaber, da disse er nogle af de mest brugte” virksomhedsformer. Derfor
har vi i opgaven fravalgt at behandle kapital afkastningsordningen, interessent- og kommanditsel-
skaber samt Holding struktur.

Analysen af deto forskellige virksomhedsformer vil indeholde fordele og ulemper ud fra et juridisk,
regnskabsmaessigt og skattemasssigt perspektiv, med fokus pa skat som en omkostning.

| forhold til de juridiske, regnskabsmaessige og skattemaessige forhold vil opgaven primaat omfatte
falgende forhold:

e Indtraeden
e Lovgrundlag

http://cvr.dk/site/forms/busi nessresearch/research.aspx?ShowResul ts=true& q=66c3bbfb-8d48-4473-a985-
218f9a9f037& p=cf19chc9-9694-4ed3-b9b4-
fc90989bfedb& ts=1368267694& c=cvrdk& e=prod& rt=Safetynet& h=f2c7fddcledbb3fa2805c872b1e1a450
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o Hadtelse
e Beskatning af overskud/underskud/udbytte/lgn

e Mulige optimeringsmuligheder

Opgaven tager i ale beregninger udgangspunkt i, at den personlige virksomhed og anpartssel skabet
er stiftet af en person. Fra det skattemasssige perspektiv vil opgaven have fokus pa personskattel o-
ven, virksomhedsskattel oven og sel skabsskattel oven.

Ved gennemgang af fradragsberettigede omkostninger ved opgerelse af det skattemaessige resultat

tages der alene udgangspunkt i de reguleringer, som opstar ved beregninger fra casevirksomheden.

Ved besvarelsen af problemformuleringens delspargsma fire vil teorien af en alternativ virksom-
hedsform kun blive behandlet meget overordnet.

Den 24. april 2013 blev vakstplanen vedtaget, og som falge heraf vil sel skabsskatten fra 2014-2016
gradvist falde fra 25 % til 22 %. Vi har i opgaven valgt ikke tage hgjde herfor, hvorfor den nuvae
rende sel skabsskattesats pa 25 % er anvendt i opgaven.

1.5 Metode

Som beskrevet i afgraansningen vil der blive taget udgangspunkt i virksomhedsordningen og an-
partsselskaber. Der bliver sdledes taget udgangspunkt i en teoretisk gennemgang af de to virksom-
hedsformer, og der bliver foretaget de nadvendige beregninger med udgangspunkt i den opstillet
casevirksomhed. Der vadges de fremgangsmader, som anvendes til indsamling, analyse og fortolk-

ning af de data, som giver de bedste svar.

| opgaven vil vi foretage en analyse af de betalte skatter i dag og i en periode pa 20 ar med efterfal-
gende opher af virksomhed, ud fra virksomhedsoplysningerne i casevirksomheden.

Med udgangspunkt i analysen vil vi anbefale den mest optimal e virksomhedsform for virksomheds-

gieren, og analysere pd, om det skattemasssigt kan betale sig at aandre virksomhedsform samt kom-
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mentere pa et muligt dternativ hertil, safremt man som virksomhedsegjer har valgt den en mindre
optimal virksomhedsform.

Vurderingen af den mest optimale virksomhedsform dannes pa baggrund af foretagne skattebereg-
ninger af de samlede skattebetalinger for indkomstaret 2013 til 2032 samt gvrige fordele og ulemper
ved de forskellige ordninger.

Der vil i opgaven blive benyttet bade primaae- og sekundagre data, da opgaven bygger pa meget
forskellig lovgivning.

De primage data, der benyttes i denne opgave, er udelukkende egene erfaringer, noter fra undervis-
ning samt sparring med kollegaer, mens de sekundaare data hovedsagligt vil besta af love, publikati-
oner og andet relevant litteratur. Sekundaardata er indsamlet af andre personer.

Opgaven er bygget omkring fire delspergsmal, som til sammen har til formal at besvare problem-

stillingen.

1.6 Operationalisering og under sggel sesdesign

1.6.1 Delspargsmal 1

Hvilke juridiske, regnskabsmaessige og skattemaessige krav stilles til anpartsselskaber og per-
sonligt drevne virksomheder ?

Dette er den beskrivende del af opgaven, og her forklares primaat de vaesentligste juridiske, regn-
skabsmaessige og skattemaessige krav, der stilles til anpartsselskaber og personligt drevne virksom-
heder. Med udgangspunkt i denne beskrivelse dannes et samlet overblik over de to forskellige virk-
somhedsformer til senere i opgaven, at kunne redegare for fordele og ulemper for de to forskellige
virksomhedsformer, herunder redegare for, hvilken ordning der er mest optimal.

Indledningsvist vil der blive foretaget en overordnet beskrivelse af det danske skattesystem, herun-
der beskrivelse af de forskellige indkomststyper.
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Der vil i den beskrivende del af opgaven vaae elementer, som ikke ngdvendigvis behandles yderli-
gere i analysedelen, men er medtaget med det formal, at opna en forstaelse for de elemeter, som
indgér i valget af den mest optimale virksomhedsform.

Datatil besvarelse af det farste delspergsmdl vil vaare love, teoretiske bager og andre rel evante pub-
likationer.

1.6.2 Delspargsmal 2
Hvordan ser skattebetalingerne ud for geren af case virksomheden i dag og om 20 ar ved valg

af deto forskellige virksomhedsformer ud fraflere scenarier?
Besvarelsen af delspargsmdl 2 vil indeholde konkrete beregninger ved valg af de to forskellige virk-
somhedsformer med udgangspunkt i casevirksomheden.

Der vil indledningsvist blive foretaget beregning af det skattemaessige resultat ved valg af deto for-
skellige virksomhedsformer i indkomstéaret 2012 ved fuld optimering.

Herefter vil der med udgangspunkt heri blive, foretages beregning af de betalte skatter for ind-
komstaret 2012.

Efter beregningerne for & 2012 vil der blive foretaget beregninger af, hvorledes skattebetalinger ser

ud frem til & 2032, hvor virksomheden ophgre.

Data for besvarelse af delspergsmd 2 vil vaae den nuvaende og fremtidige geddende skattel ov-
givning samt forudssgningerne fra vores casevirksomhed.

1.6.3 Delspargsmal 3
Hvilken virksomhedsform er mest optimal, nar man kigger pa skat som en omkostning over

en periode pa 20 ar ud fraflereforskellige scenarier?

Med udgangspunkt i den beskrivende del i delspargsmal 1 og de foretagne beregninger i dels-
pargsma 2 vil der i besvarelsen af delspargsmal 3 blive redegjort for, hvilke fordele og ulemper der
er ved de to forskellige virksomhedsformer.
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Pa baggrund af overstaende vil der herefter blive foretaget en vurdering af, hvilken en af virksom-
hedsformerne der er mest optimal, ndr man ser pa skat som en omkostning.

Data for besvarelse af delspargsmd 3 vil vaae det tidligere gennemgaende ved besvarelse af dels-
pargsma 1 og 2.

1.6.4 Delspargsmal 4
Hvilke muligheder er der, hvis man har valgt en mindre optimal virksomhedsform for sin

virksomhed, og hvad koster det at eendre virksomhedsform?
Det vil afslutningsvist i opgaven blive undersggt naamere, hvilke muligheder man som selvstaandig
erhvervsdrivende har, hvis man er i en situation, hvor at man har valgt en mindre optimal virksom-
hedsform for sin virksomhed ud fra et skattemaessigt perspektiv.

Der vil blive gjort rede for aternativer med en overordnet gennemgang af teorien, samt foretaget

beregninger pahvad det vil koste skattemaessigt at aandre virksomhedsform.

Til besvarelsen af dette delspergsmal vil data vaae love, teoretiske bager og andre relevante publi-

kationer.

1.7 Beskrivelse af casevirksomheden

1.7.1 Casevirksomhed
Til brug for opgaven har vi opstillet en casevirksomhed med regnskabstal og generelle forudsagnin-

ger for beregninger og diskussioner i denne opgave. | casevirksomheden er der opstillet to scenarier
af virksomheder, nemlig en personligt dreven virksomhed og et selskab, som drives som anpartssel-
skab. Indgangsvaadierne i de to virksomheder er opgjort ud fra samme grundlag. Der er jf. bilag 1

vedlagt informationer omkring casevirksomheden

1.7.2 Informationer vedr grende g er og casevirksomheden
Tom har i 2009 valgt at starte sin egen konsulentvirksomhed efter flere ars anszdtelse i et starre

konsulentfirma i Kabenhavn. Tom har igennem mange ars erfaring i branchen opbygget et stort
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netvaak, som han kan gere brug af i sin nye virksomhed. Tom har i 2008 kabt en erhvervsglighed,
hvor han vil drive sin virksomhed fra.

Tom er i 2013 47 & gammel og bor pa Frederiksberg alene i en andelslgjlighed, som han kabte, da
han var 30 &r. Restgadden i lejligheden udger 1. januar 2009 300.000 kr., og Tom har ikke anden
gadd. Tom gjer en bil, som han pétaanker bade at bruge erhvervsmasssigt og privat i sin nye virk-
somhed. Han har ingen vaardipapirer eller aktier, hvorfra han modtager udbytte eller anden kapital-
indkomst. Tom har i 2009 opsagt sine betalinger til fagligt kontingent, hvorfor han ikke har noget
fradrag herfor. Tom indbetaler ikke til pension.

Der vil i beregningerne blive taget udgangspunkt i, at ar 2012 er et "normalt” regnskabsar som falge
af, at Tom har haft flere &r til at etablere sin virksomhed og opstartsfasen er dermed overstaet.

1.7.3 Virksomhedsregnskab under virksomhedsor dningen
Tom har valgt at starte sin virksomhed som en personlig virksomhed og har fra starten valgt at lade

sig beskatte efter virksomhedsordningens regler. Virksomheden er startet med erhvervsgjligheden
med tilhgrende gadd samt bil. Virksomhedens resultat fra 2009 til 2012 er opgjort som falgende:
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Figur 1 — Caseregnskab under virksomhedsor dningen

Caseregnskab

Resultatopgerelse
Nettoomsztning

Andre eksteme omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedsknvninger
Driftsresultat

Finansielle indtzgter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Aktiver

Grunde og bygninger
Driftsmidler
Anlzgsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavende
Peniodeafgreensningsposter
Tilgodehavender

Likvider

Omsztningsaktiver i alt
Aktiveri alt

Passiver

Egenkapital

Priontetsgzld
Langfristet gzld

Kortfnistet del af prionitetsgzld
Bankgzld

Leverandorgzld

Anden geld

Kortfristet gzld

Passiverialt

2009 2010 2011 2012
1.200.000 1.500.000 1.875.000 2.343.750
-300.000 -343.000 -396.750 -436.263
900.000 1.155.000 1.478.250 1.887.488
0 -350.000 -525.000 -787.500
-76.500 -91.500 -91.500 -71.500
823.500 713.500 861.750 1.028.488
0 0 0 0
-120.000 -112.000 -104.000 -100.000
703.500 601.500 757.750 928.488
2.438.500 2.382.000 2.325.500 2.269.000
40.000 50.000 33.000 0
2.478.500 2.432.000 2.360.500 2.269.000
100.000 125.000 156.250 195313
25.000 30.000 35.000 40.000
10.000 12.500 15.000 17.500
135.000 167.500 206.250 252.813
141.250 342.188 573.966 944.456
276.250 509.688 780.216 1.197.269
2.754.750 2.941.688 3.140.716 3.466.269
608.500 737.500 999.125 1.406.681
1.950.000 1.850.000 1.750.000 1.650.000
1.950.000 1.850.000 1.750.000 1.650.000
0 100.000 100.000 100.000
100.000 90.000 80.000 70.000
20.000 22.000 24200 26.620
76.250 142.188 187.391 212.968
196.250 354.188 391.591 409.588
2.754.750 2.941.688 3.140.716 3.466.269

Kilds: Egen tilvirkning
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Ud over ovenstédende har Tom valgt at indskyde sin private gadd pa 300.000 kr. i virksomhedsord-
ningen. Resultatet af gvrige aktiviteter i virksomhedsordningen kan vises som fglgende:

Figur 2 — Caseregnskab under virksomhedsordningens gvrige aktiviteter

Caseregnskab - evrige aktiviter

Resultatopgerelse
Driftsresultat

Finansielle indtzgter
Finansielle omkostninger
Arets resultat

Aktiver
Aktiveri alt

Passiver
Egenkapital

Prionitetsgzld
Langfristet gzld

Anden g=ld
Kortfristet gzld
Passiverialt

2009 2010 2011 2012
0 0 0 0
0 0 0 0
-22.500 -20.250 -18.225 -16.403
-22.500 -20.250 -18.225 -16.403
0 0 0 0
-322.500 -320.250 -318.225 -316.403
300.000 300.000 300.000 300.000
300.000 300.000 300.000 300.000
22.500 20.250 18.225 16.403
22.500 20.250 18.225 16.403
0 0 0 0

Kilde: Egen tilvirkning

Virksomhedens indskudskonto er opgjort pr. 1. januar 2009 til f@lgende:

Figur 3 -Indskudskonto

Indskudskonto

Aktiver
Ejendom - kontant anskaffelsessum
Bil

Gzld

Priontesgzld vedr. ejendom
Privat geld

Indskudskonto 1. janauar 2009

01.01.2009

2.495.000
60.000

2.555.000

1.950.000
300.000

2.250.000

55.000

Kilde: Egen tilvirkning
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1.7.4 Virksomhedsregnskab ved anpartsselskab
Tom har valgt at starte sin virksomhed som et anpartssel skab, og udviklingen i virksomhedens

regnskab fra 2009 til 2012 kan vises som f@lgende:

Figur 4 —virksomhedsr egnskab 2009-2012

Caseregnskab - anpartsselskab

Resultatopgoerelse
Nettoomsztning

Andre eksteme omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedsknvninger
Driftsresultat

Finansielle indtzgter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Aktiver

Grunde og bygninger
Dnftsmidler
Anlzgsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavende
Peniodeafgreensningsposter
Tilgodehavender

Likvider

Oms=tingsaktiver i alt
Aktiveri alt

Passiver
Egenkapital

Udskudte skatteforpligtelser
Hensatte forpligtelser

Priontetsgzld
Langfristet gzld

Kortfristet del af prionitetsgald
Bankgeld

Leverandorgzld

Skyldig selskabsskat

Anden g=zld

Kortfristet gzld

Passiverialt

2009 2010 2011 2012
1.200.000 1.500.000 1.875.000 2.343.750
-300.000 -345.000 -396.750 -456.263
900.000 1.155.000 1.478.250 1.887.488
-385.600 -758.100 -956.725 -1.244.031
-716.500 -91.500 -91.500 -71.500
437.900 305.400 430.025 5§71.956
0 0 0 0
-120.000 -112.000 -104.000 -100.000
317.900 193.400 326.025 471.956
-78.150 -48.963 -83.588 -116.188
239.750 144.438 242.438 355.769
2.438.500 2.382.000 2.325.500 2.269.000
40.000 50.000 35.000 0
2.478.500 2.432.000 2.360.500 2.269.000
100.000 125.000 156.250 195313
25.000 30.000 35.000 40.000
10.000 12.500 15.000 17.500
135.000 167.500 206.250 252.813
207.225 345.813 548.022 848.265
34222 513.313 754272 1.101.078
2.820.725 2.945313 3.114.772 3.370.078
594.750 690.888 885.025 1.192.494
1.575 1275 4.569 1.808
1.575 1275 4.569 1.808
1.950.000 1.850.000 1.750.000 1.650.000
1.950.000 1.850.000 1.750.000 1.650.000
0 100.000 100.000 100.000
100.000 90.000 $0.000 70.000
20.000 22.000 24200 26.620
78.150 48.963 83.588 116.188
76.250 142.188 187.391 212.968
274.400 403.150 475.178 §25.775
2.820.725 2.945.313 3.114.772 3.370.077

Kilde: Egen tilvirkning
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Som falge af reglerne i selskabsloven er det ikke muligt for Tom at indskyde privatgadd i anparts-
selskabet. Tom har derfor en privat gadd pa 300.000 kr.

1.8 Kildekritik

Som tidligere nsevnt er data anvendt i denne opgave primaat sekundagre data i form af gaddende
lovgivning pa omraderne, faglitteratur, og andre relevante publikationer, hvilket vurderes at vaae

passende til opgavensindhold.

| opgaven vil der ikke blive foretaget nogen diskussion af den gad dende lovgivning pa de beskrevne

omrader, da denne vurderes anvendelig for at kunne besvare problemstillingen.

Oplysninger fra internettet stammer primaat fra SKAT, retsinformationen, mm. Hvilke vurderes at

vage fagligt opdaterede hjemmesider.

Vi vil i opgaven endvidere gare brug af egne erfaringer og viden, som vi har laat i forbindelse med
vores arbg/de, undervisning og interne kurser, hvilket ikke at vaae et problem, da de undervisere, vi
har haft, selv sidder med lovgivninger til dagligt, idet de enten kommer frarevisions- eller advokat-

firmaer. Herudover vil vi gare brug af noter og beskrivelser, som vi har modtaget i undervisningen.

1.9 Forkortelser

ABL Aktieavancebeskatningsloven
BFL Bogfaringsloven

KAO K apital afkastordningen

KSL Kildeskatteloven

LEV Lov om visse erhvervsdrivende virksomheder
LL Ligningsloven

PSL Personskattel oven

SSL Sel skabsskattel oven

SL Selskabsloven

VSL Virksomhedsskattel oven
VSO Virksomhedsordningen

ARL Arsregnskabsioven
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2. Skattesystemet i Danmark

| Danmark har vi mange forskellige typer af virksomheder som man som selvstaendig erhvervsdri-

vende kan vad ge at opstarte og drive virksomhed ved.

Den overordnede opdeling, som der normalt skelens imellem, er dog, hvorvidt man driver virksom-
hed i personligt regi eller i et anpartsselskab, hvilket som det tidligere er naevnt, ogsa er de to mest
anvendte virksomhedsformer.

Reglerne for personlige virksomheder og anpartssel skaber er ikke ens, dog vil overskud og haavnin-
ger i den personlige virksomhed samt Ian og udbytte fra anpartsselskabet blive medtaget i gerens
skattepligtige indkomst.

2.1 Det danske skattesystems historie®

Den farste danske skattereform blev gennemfert i 1903, hvor man gik over til en ensartet indkomst-
skat, formueskat samt en ejendomsvaadiskat. Fer 1903 havde beskatningen i Danmark foregaet pa
mange forskellige mader, senest dog ved hartkorns- og bygningsskatter.

Det var med skattereformen 1903, at statsskatteloven blev indfart, selvangivelsen blev indfart samt
skatteopkraevningen blev inddelt i tre typer med saalige satser og fradragsregler. De tre typer var
indkomstskat, formueskat og selskabsskat. Endvidere gik man over til at have en progressiv skatte-
skala.

Naeste starre aandring skete farst i 1969, hvor kildeskatten blev indfart. Far 1969 skulle den skatte-
pligtige farst betale sin indkomstskat i aret efter indkomstsaret, og den skat, man betalte, kunne man
fradrage i indevaarende indkomstsar som et ligningsmaessigt fradrag.

® http://www.historie-online.dk/nyt/bogfeature/skattehistorie_6.htm - BogFeature
Indkomstskatter og offentlig vaskst 1903-2005 og http://www.skm.dk/publikationer/skat/1492/1498/ - Skatteberegnings-

reglerne for personer — far og nu (resume)
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Med indfagrelsen af KSL gik man dog over til, at indkomsten blev opkraevet hos arbejdsgiveren, og
at skatten skulle betales samtidig med |anudbetalingen. Det var ligeledes med KSL, at man begynd-
te at opdele indkomster i A- og B-indkomster, og at skattefradragsretten blev ophaevet.

| 1987 blev endnu en skattereform gennemfeart, hvor man som falge af for meget skattetaenkning i
arene far ville "’ straffe’” |anoptagelser. Dette gjorde man rent teknisk ved indferelse af en ny lov,
PSL hvilken var baseret pd SPK-princippet*. Indkomster blev s8ledes opdelt i personlig indkomst
og kapitalindkomst, hvor negativ kapitalindkomst beskattes vaesentlige lavere efter et nettoprincip,

og derfor medferte et lavere skattevaadi.

Herefter blev den skattepligtige indkomst opgjort som summen af personlig indkomst og kapital-
indkomst fratrukket ligningsmaessige fradrag (fradragsberettigede udgifter). Som feglge af oversta-
ende blev reglerne for underskud udbygget og todelt med saalige bestemmelser for henholdsvis
underskud i den skattepligtige indkomst og i den personlige indkomst. Disse bestemmelser er stadig
gaddendei dag.

Da skattevagdien af kapitalindkomst (herunder renteudgifter) nu var blevet betydeligt nedsat, var
det ngdvendigt at indfare saarlige regler, som havde til formd at sikre selvstaandige erhvervsdriven-
de med personligt drevne virksomheder fuld skattemaessig fradragsvaadi for erhvervsmasssige ren-
teudgifter, sa disse ligestilledes med fradragsveadien af gvrige driftsudgifter. Derfor indfarte man
ogsa virksomhedsskatteordningen, som bl.a. tilgodeser dette. Med de nye regler omkring VSO, blev
opsparet overskud beskattet med samme skattesats som for sel skaber.

Da VSO stiller store krav, og der er mange regler, blev der i 1993 indfart en kapital afkastordning,
som giver de samme fordele som virksomhedsskatteordningen, men ikke er lige sa svaa at handtere
rent administrativt.

Med virkning fra 1994 skete der yderligere aandringer til det danske skattesystem i form af en skat-
teomlagygning, hvor arbejdsmarkedsbidraget blev indfert, sammen med begreberne bundskat, mel-
lemskat (senere udgéet i forbindelse med skattereformen 2009) og topskat. Endvidere blev formue-
skatten ophaeevet og afviklet helt i 1997.

* SPK: Separat Person- og K apitalindkomstbeskatning
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2.2 Skattesystemet i Danmark i dag

Alt det overstdende i forrige afsnit leder nogenlunde hen, til hvorledes fundamentet for skattesyste-
met i Danmark ser ud i dag. Der har selvfalgelig vaaret en del flere aandringer | skattesystemet siden
1994, bl.a. ved skattereformen af 1998 (pinsepakken), aandringer vedrgrende kommunalreform og
sundhedsbidrag, skattereformen af 2009 (Forarspakke 2.0), Genopretnings Pakken og senest skatte-
reformen af 2012.

| dag anvendes begreberne personlig indkomst, kapitalindkomst og ligningsmaessige fradrag stadig.
De anvendes ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst for personer, der er skattepligtige her i
landet efter skattelovgivningens almindelige regler med de aendringer, der felger af PSL. Opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst kan illustreres ved nedenstédende figur:

Figur 5- Skattepligtig indkomst

Skattepligtig indkomst

+ Personlig indkomst

+/-  Kapitalindkomst
Ligningsmasssige fradrag

Skattepligtig indkomst

Kilde: Egen tilvirkning

Derudover skal CFC-indkomst og aktieindkomst opgeres. Jf. afgraansningen vil CFC-indkomst ikke
blive behandlet i denne opgave.

2.2.1 Personlig indkomst
Personlig indkomst omfatter alle indkomster, der indgar i den skattepligtige indkomst, og som ikke

er kapitalindkomst.® dvs. bl.a.:
e Lgnindkomst

e Resultat af virksomhed far renter

Pensionsindbetalinger

Skattepligtige uddelinger frafonde, foreninger

M odtaget underholdsbidrag og andre | gbende ydel ser

SPSL § 3, stk. 1.
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e Fri bil, telefon og bolig
¢ Arbeg dslgshedsdagpenge, sygedagpenge, efterlan
e Overskud af ikke-erhvervsmaessig virksomhed (hobbyvirksomhed)

2.2.2 Kapitalindkomst
Hvad der indgér under kapitalindkomst er beskrevet i PSL § 4. Kapitalindkomst omfatter bl.a.:

¢ Renteindtagyter og renteudgifter

o Skattepligtige gevinster og fradragsberettigede tab efter kursgevinstloven

e Beregnet kapitalafkast i selvstaandig erhvervsdrivende virksomhed

e Rentekorrektion

e Indkomst ved selvstaandig erhvervsvirksomhed, nar antallet af ejere er starre end 10, og den
skattepligtige ikke deltager i virksomhedens drift i vaesentligt omfang

e Ejendomsavance

Beskatningen af kapitalindkomst afhaanger af, om man har positiv eller negativ nettokapitalind-
komst.

Hvis man har en positiv kapitalindkomst, beskattes denne med 36,5 % ekskl. kirkeskat (2012) op til
bundfradraget pa 40.000 kr. (2012), mens den del, som overstiger bundfradraget, beskattes med op
til 51,5 % (2012) i topskat. Ved negativ nettokapitalindkomst opnas modsat et fradrag i den person-
lige indkomst. Fradragsvaardien udger for negativ nettokapitalindkomst ca. 32,50 % op til negativ
50.000 kr. For negativ nettokapitalindkomst nedsadtes fradragsvaardien gradvist fraca. 33,5 % til 25
% i 2019.

2.2.3 Ligningsmaessige fradrag
Det fremgar ikke saarskilt af nogen paragraf i PSL, hvad der indgar under ligningsmaessige fradrag,

men hvorvidt noget giver adgang til fradrag findes grundlasggendei SL § 6. Derudover findes der i
LL saaligt regler om, hvornér der er fradrag. Af ligningsmaessige fradrag kan bl.a. naevnes:
e Beskadtigelsesfradrag
Fagforeningskontingent og arbe dsl @shedsforsikring
Befordringsfradrag
Underholdsbidrag
Servicefradrag / Handvaarkerfradrag
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Skattevaardien af de ligningsmaessige fradrag udger ca. 32 %. Dvs. at hvis man har ligningsmaessige
fradrag for i alt 1.000 kr., savil ens samlede skat blive reduceret med 320 kr. Fradraget vil derfor

ikke kunne reducere ens topskat.

2.2.4 Aktieindkomst
Saarskilt fra den skattepligtige indkomst findes aktieindkomst, hvilken medtages for sig selv pd érs-

opgarelsen. Aktieindkomst opgeres og beskattes sal edes saarskilt. Aktieindkomst udger b.la.:

o Aktieudbytte

o Skattepligtige gevinster og tab ved salg af aktier

o Skattepligtige gevinster og tab ved salg af investeringsbeviser i minimumsud| oddende aktie-
baserede investeringsforeninger og akkumulerende investeringsforeninger, der ikke er inve-
steringssel skaber.

Den skattemaessige behandling af aktieindkomst er forskellig for personer og selskaber.

2.2.4.1 Personer
For personer medregnes fortjeneste og tab ved af staelse af aktier i opgerelsen af den skattepligtige

indkomst®, dog, jf. overstdende, bliver det behandlet saarskilt fraden '’ normale’” skattepligtige ind-
komst.

2.2.4.2 Selskaber
Selskaber skal ogsa medregne fortjeneste og tab ved af stéelse af aktier i opgarelsen af den skatte-

pligtige indkomst’. Dog skal gevinst og tab ved afstdelse af dattersel skabsaktier, unoterede aktier og
koncernsel skabsaktier ikke medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst®,

2.2.5 Skatteprocenter - og gr eenser
Til brug for beregninger senere i opgaven, har vi, jf. bilag 1, vedlagt oversigt over forskellige skat-

teprocenter og -gramnser for arene 2012-2022, som anvendes i opgaven.

SABL &1 stk.1samt§7
"ABL §6
SABL &8
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2.3 Delkonklusion

Det danske skattesystem i dag og dets historie er i overstaende afsnit blevet gennemgaet. Der er sket
en stor udvikling siden den ferste skattereform i 1903. Vi er géet fra at have en ensartet indkomst-
skat, formueskat og ejendomsvaardiskat til i dag at have en samlet skattepligtig indkomst bestaende
af personlig indkomst, kapitalindkomst og ligningsmaessige fradrag, som beskattes efter reglerne i
PSL samt en saaskilt aktieindkomst der beskattes efter reglernei ABL.

3. Enkdtmandsvirksomhed
3.1 Juridiske forhold

3.1.1 Opstart af virksomhed/registreringsforhold
Ved en enkeltmandsvirksomhed forstas en personligt e et virksomhed, som kun gjes af én fysik per-

son. Kravet om én ger gadder, sa lange virksomhedsformen drives, men kravet begramser ikke
muligheden for, at en eller flere ansatte er med til driften i virksomheden.

N&r man som person driver en enkeltmandsvirksomhed, betegnes denne person som selvstaadig
erhvervsdrivende. Jf. ligningsvejledningen er falgende defineret om en selvstaandig erhvervsdriven-
de;

" Selvstaendig erhvervsvirksomhed er kendetegnet ved, at der for egen regning og risiko udaves en
virksomhed af gkonomisk karakter og med det formal at opna et overskud.

Det er en forudsagning, at

e Virksomheden udgves nogenlunde regelmaessigt og gennem en ikke helt kort periode

o Virksomheden ikke er af ganske underordnet omfang.

Det er uden betydning, om den skattepligtige har indkomst som Ignmodtager ved siden af sin virk-
somhed.” ®

En enkeltmandsvirksomhed opfattes ud fra ovenstaende ikke som en selvstandig juridisk enhed,
hvorfor gjeren og virksomheden anses for at vaare en 0g samme person.

® http://www.skat.dk/SK AT .aspx?0l d=103450
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Ved oprettelse af en enkeltmandsvirksomhed er der ikke nogen krav i forhold til startkapital, som
skal indskydes i virksomheden. Dette ger det muligt for mange at opstarte en enkeltmandsvirksom-
hed relativ hurtigt og nemt.

| forbindelse med stiftelsen af virksomheden er der som udgangspunkt ikke nogle lovgivningsmaes-
sige registreringskrav, hvorfor den erhvervsdrivende hurtigt kan etablere virksomheden. Alt efter
hvilken type af virksomhed, den fysiske person har valgt at drive, skal virksomheden efterfalgende
registreres hos Erhvervsstyrelsen. For registrering hos Erhvervsstyrelsen og herunder tildeling af
CVR-nummer, er det alene et krav at virksomheden enten er; momspligtig, |ensumsafgiftspligtig,
har ansatte i virksomheden eller er importerer/eksportarer til lande uden for EU.* Denne registre-

ring hos Erhvervsstyrelsen er gratis og er ens for alle virksomhedsformer.

3.1.2 Heeftelse
Ved hadtelse i en virksomhed forstas det ansvar, man som gjer stilles overfor i forhold til virksom-

hedes samlede gadd og forpligtelser. Ved en enkeltmandsvirksomhed er det gjeren, der hadter for
hele virksomheden med alt hvad g eren har og vil kommetil at gje i fremtiden, sa laange virksomhe-
den drives. Dette betyder, at der ikke foretages nogen opdeling af, hvad der er personlig gedd og
virksomhedsgedd, nar det kommer til kreditorens krav. Det skal hertil kommenteres, at den er-
hvervsdrivende kan opna fradrag for tab pa kautioner, hvis der er tale om et driftstab, og at kauti-
onsforpligtelsen er indg&et som et led i at skabe skattepligtig indkomst i virksomheden.** Ved kon-
kurs har kreditorerne i virksomheden fortrinsret til virksomhedens aktiver i forhold til de private
kreditorer.

Som naevnt under afsnit 3.1.2 stilles der ikke nogen krav til indskudskapital i forbindelse med op-
start af en enkeltmands virksomhed. Dette haanger sammen med, at der ikke er noget direkte lov-
grundlag, som kan henfares til virksomhedsformen, og dermed skal rsrapporten ligeledes ikke of -
fentliggares. Selvom der ikke er noget direkte lovgrundlag, er virksomhedsformen juridisk set un-
derlagt ”Lov om visse erhvervsdrivende virksomheder.”*? De "frie” rammer giver derfor virksom-

hedens kreditorer en meget begramset indsigt i virksomhedens gkonomiske forhold, og dermed er

19 http://www. startvaekst.dk/virksomhedsformer
1 J. reglernei KGL § 17 sammenholdt med reglernei SL§ 6
2 https://www.retsinformation.dk/forms/r0710.aspx?id=131642 §1 stk. 2 samt beskrivelsei § 2 stk. 3
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det nedvendigt for dem at kunne gere krav pa den samlede enhed, som bade er virksomheden og

gjeren personligt.

3.2 Regnskabsmaessige for hold

3.2.1 Arsregnskabsloven
Enkeltmandsvirksomheder er som avrige erhvervsdrivende virksomheder omfattet af ARL § 1. En-

keltmandsvirksomheder er dog undtaget af regnskabsaflasgges jf. ARL § 4, hvis virksomheden i to
pa hinanden f@l gende regnskabsar ikke overstiger to af falgende gramnser;

1. " Enbalancesum pa 7 mio.kr.
2. En nettoomsaning pa 14 mio.kr.
3. Et gennemsnitligt antal heltidsansatte i |@bet af regnskabsaret p& 10.” 3

Virksomheden kan dog trods fritagelsen, vadge at aflaagge arsregnskabet, hvilket som minimum
skal ske efter ARL klasse A. Der henvisestil afsnit 5.2.1 for neamere beskrivelse af ARL’s opbygning.

Der kan vage flere arsager til, hvorfor en enkeltmandsvirksomhed trods fritagelsen alligevel vadger
at aflasgge et arsregnskab efter ARL. Pa flere punkter ager et arsregnskab med en eventuel under-
skrevet revisor pategning vaadien af virksomhedens trovaardighed. Forstaet pa den made, at samar-
bejdspartnere og bankforbindelser kan fa adgang til oplysninger om eksisterende og eventuelle
fremtidige gkonomiske forhold, der kan vaae afgerende for et eventuelt nyt samarbejde séfremt
virksomhedens indehaver ansker at udlevere arsregnskabet til disse samarbejdspartnere. Modsat kan
aflasggel sen af et arsregnskab ogsa have en negativ effekt pa samarbejdspartnere, da de kan fa kend-
skab til eventuelle mindre gode gkonomiske forhold.

3.2.2 Bogfaringsloven
Bogfaringsloven gadder for alle erhvervsdrivende virksomheder, der er etableret i Danmark, uanset

ejer- eler hadftelsesforhold.* Dette betyder, at man som enkeltmandsvirksomhed er underlagt den-
ne lovgivning og skal tilrettelaayge og udfere bogferingen i overensstemmelse med "god bogfa-
ringsskik”, som er beskrevet i BFL kapitel 4-8.

B ARL 84
4. BFL &1
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3.3 Skattemaessige for hold

Nar en person driver en enkeltmandsvirksomhed, anses den erhvervendes indkomst som personlig
indkomst, da personlige virksomheder er omfattet at skattetransparens, og virksomheden dermed
ikke kan fremsta som et selvstaandigt skatteobjekt.

3.3.1 Skattepligtig indkomst
Ved opgarelse af den skattepligtige indkomst for virksomheden skal denne opgeres jf. reglerne i

SSL §84-6., hvor reglerne for undtagel ser til den skattepligtige indkomst fremgar i forhold til, hvil-
ke indtaegter og udgifter der er skattepligtige og fradragsberettigede.

3.3.2 Skattemaessig regulering
Til det regnskabsmaessige resultat sker der reguleringer for permanente og midlertidige forskelle til

det skattemaessige resultat. Permanente forskelle vil bl.a. vaae omkostninger, som virksomheden
ikke har fradrag for skattemaessigt, som fx en andel af repraesentation. De midlertidige forskelle
udger bl.a. regulering af skattemaessige afskrivninger i forhold til de regnskabsmaessige afskrivnin-

ger samt avance ved salg af driftsmidler *°.

3.3.3 Beskatning af resultatet
Det opgjorte skattepligtige resultat for virksomheden skal herefter indga i den personlige indkomst.

Beskatningen vil sdledes ske ved, at resultatet fer renter i virksomheden bliver beskattet som per-
sonlig indkomst, mens renteindtaggter og renteudgifter i virksomheden bliver beskattet som kapital-
indkomst. Den del, som kommer til beskatning under personlig indkomst, vil vaare virksomhedens
regnskabsmaessige resultat korrigeret for diverse skattemaessige korrektioner. Dvs. at hvis man som
selvstandigt erhvervsdrivende lader sig beskatte efter reglerne i PSL, sa opnar man ikke fuldt fra-
drag i den personlig indkomst for eventuelle renteudgifter i virksomhed, og endvidere betyder det,
at AM-grundlaget ogsa bliver virksomhedens resultat far renter, hvilket som udgangspunkt vil udla-
se et hgjere AM-bidrag.

Herudover er der ikke mulighed for at opspare € haevet overskud i virksomheden og overfare dette
til senere &r, hvilket begraanser muligheden for at optimere skatten og pa den made udligne indkom-

sten over flere &r.

5 PWCs regnskabsh&ndbog 2013 side 495-532
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Hvis man som selvstaendig erhvervsdrivende har underskud, findes der forskellige muligheder for at
overfare underskuddet fra et ar til modregning i et overskud i et efterfalgende ar, jf. reglerne herom
i PSL 8§ 13. Hvis den skattepligtige indkomst er negativ, beregnes skattevaadien af underskuddet
med beskatningsprocenten for sundhedsbidrag, kommunal indkomstskat og kirkeskat™.

Herefter modregnes skattevaardien af underskuddet i nedenstaende raskkefglge:

Bundskatten
Topskatten
Udligningsskatten
Skat af aktieindkomst

ElN A

Hvis der herefter er et resterende underskud, vil dette blive fremfert til et fradrag i den skattepligti-
ge indkomst i det efterfalgende indkomstsar. Skattevaardien af restunderskuddet skal omregnes til-
bage til underskudsbel gbet, da det er dette, der kan fremfeares, og ikke kun skattevaerdien heraf.

Medtager den erhvervsdrivende underskud fra den personlige virksomhed i den personlige ind-
komst, og dette medferer, at den personlige indkomst bliver negativ, skal der ske modregning i
eventuel positiv nettokapitalindkomst for indkomstsaret inden opgarelsen af beskatningsgrundlaget
for bundskat og topskat. Hvis underskuddet ikke bliver daekket herunder, vil underskuddet blive
fremfart til modregning i et efterfelgende indkomstar. Hvis der sker fremfarsel til modregning i
efterfglgende indkomstsar, s vil modregningen her ske i kapitalindkomsten farst og derefter i den
personlige indkomst med tillagg af heri fradragne og ikke-medregnede belgb omfattet af belabs-
gramnsen i pensionsbeskatningslovens § 16, stk. 1%,

Hvis man er gift, gadder der saalige regler for, hvordan et underskud skal behandles. Reglerne her-
for fremgar af PSL § 13, stk. 2. Jf. afgramsningen behandler denne opgave ikke reglerne om asgte-

fadler, hvorfor dette er beskrevet naamere.

¥pg §13
'pg §13, sk. 3
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3.4 Ddkonklusion

En selvstandig erhvervsdrivende er ud fra ligningsvejledningen defineret som ”at der for egen reg-
ning og risiko udaves en virksomhed af gkonomisk karakter og med det formal at opna et over-
skud.’®” . En s&dan virksomhed opfattes ikke som en selvstaandig juridisk enhed. Registeringen af

virksomheden kan ske hos Erhvervsstyrelsen, hvorefter virksomheden tildeles et CVR-nummer.

Som selvstaandig erhvervsdrivende hadter g eren for egen regning og risiko, og dermed hadter man
som gjer med sin personlige formue over for kreditorer i virksomheden.

Virksomheden anses ikke for at vage et selvstamdigt skatteobjekt, hvorfor virksomhedens skatte-
pligtige resultat, som er opgjort efter SSL 88 4-6, medtages i den personlige indkomst pa gjerens
selvangivelse. Virksomhedens skattepligtige resultat bliver derfor beskattes efter PSL’s amindelige
regler og tilgar den personlige indkomst. Renteindtasgter og -udgifter beskattes som kapitalind-
komst, og der opnas dermed ikke fuldt skattevaardi for renteudgifterne. Det er ikke muligt at opspa-
re noget af arets resultat fra virksomheden, dog kan underskud fradrages i gjerens personlige ind-
komst i pagaddende ar.

4. Virksomhedsordningen

| efterfelgende afsnit vil de skattemaessige forhold for at indtraaden i virksomhedsordningen blive
beskrevet. Herudover vil saalige begreber og opgerel sesmetoder, som kendetegner virksomheds-

ordningen, blive gennemgaet.

4.1 Indledning

Selvstandigt erhvervsdrivende i Danmark kan vadge at anvende regler i VSL som supplement til
PSL. Som tidligere naevnt blev VSL indfart i 1987, som en del af en skattereform.*® Form&let med
VSL var bl.a. at sikre at den erhvervsdrivende opnér fuld fradragsvaadi for virksomhedens finan-
sielle udgifter, og et svingende resultat kan udjaavnes mellem arene, saledes at man ved stort over-
skud har mulighed for at lade en del af overskuddet blivei virksomheden.

18 http://www.skat.dk/SK AT .aspx?0l d=103450
9| arebog om indkomstskat, 14. udgave side 181
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4.2 Betingelser for anvendelse af VSO

Selvstaandigt erhvervsdrivende personer kan anvende VSO pa virksomhedens optjente indkomst,
efter gaddende regler i VSL. For at kunne anvende VSO er der ud over reglerne i PSL, en rakke
krav, som skal overholdes. | nedenstdende afsnit 4.2.1 til 4.2.2 gennemgas nogle af de vassentlige

krav og betingelser for at kunne anvende og indtraade i ordningen.

4.2.1 Selvstaendigt erhvervsdrivende per soner
For at kunne benytte sig af virksomhedsordningen skal man vaare skattepligtig i Danmark og drive

selvstaandig virksomhed jf. VSL § 1, stk. 1. Kendetegnet ved en erhvervsdrivende virksomhed er
dog, at den selvstandige driver sin virksomhed for egen regning og risiko samt med et gkonomisk
udbytte for gje.

Nar man som erhvervsdrivende vad ger at blive beskattet efter regler i VSL, skal man ved indsendel -
se af selvangivelsen foretage et tilvalg herom, og tilvalget er kun gaddende for indevaarende ind-
komstér, hvilket betyder, at man hvert ar aktivt skal tilvad ge denne beskatningsform.

4.2.2 Privat gkonomi contra virksomhedsgkonomi

Ved anvendelse af VSO er det en forudsagning, at der sker en opdeling mellem g erens privatgko-
nomi og virksomhedens gkonomi.* Herudover skal der udarbejdes et selvstaandigt regnskab, sile-
des at dette overholder BFL, hvilket er omtalt i afsnit 3.2.2.

Opdelingen af gkonomien sker ofte ved separering mellem private — og virksomhedens bankkonti,
sdledes at transaktioner vedrarende virksomheden let kan adskilles fra privatgkonomien. Herudover
skal der ske en opdeling af private og virksomhedens aktiver, dog kan enkelte blandende benyttede
aktiver medtages, hvor der sker modregning af den del, som vedrarer privat andel af det benyttede
aktiv.*

Endelig er det ngdvendigt at have opgjort den erhvervsmaessige gadd, som skal indga i virksomhe-
den. Af erhvervsmasssig gadd kan bl.a. naeves forudbetalinger fra kunder, leverandarkreditter samt

0. VSL §2sk. 1
2. VSL §1stk. 3
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visse erhvervsmasssige |an. Saaligt ved VSO er, at der kan indskydes privat gadd, hvorfor ordnin-
gen ikke bygger pa en egentlig fordeling af gadden. Ved indskydelse af privat gadd, skal man som
selvstandig dog vaare opmaarksom pa rentekorrektion, hvilket behandlesi afsnit 4.3.1.

4.3 Virksomhedsor dningens begr eber

| virksomhedsordningen er der en rakke begreber, som er saalige for denne ordning. | nedenstaende

afsnit er der gjort rede for disse begreber.

4.3.1 Indskudskonto og rentekorrektion
Indskudskontoen i virksomhedsordningen opgares, nar det er besluttet, hvilke aktiver og passiver

der skal indgai ordningen, og sker ved udarbejdel se af en abningsbalance for virksomheden.

Indskudskontoen opgeres efter VSL 8§ 3, stk. 3, og udger veadien af de valgte indskudte aktiver,
med fradrag af de indskudte passiver. Hvis der er tale om opstart af en ny virksomhed, medtages
kontante indskud samt de private aktiver der skal anvendesi virksomheden.

Aktiver og passiver, som anvendes ved opgerel se af indskudskontoen, vaerdianssgtes som falgende:

Figur 6 Reguleringer ved opger else af indskudskonto

Fast ggendom Kontant anskaffelsessum eller den ved ind-
komstarets begyndelse fastsatte g endomsvaardi
med fradrag af byrder, som der ikke er taget
hensyn til ved vurderingen, og tillaeg af ikke
medregnet anskaffelsessum for ombygning og
forbedring mv.

Driftsmidler Afskrivningsberettiget saldo ved indkomstarets
begyndelse. (Negativ saldo kan ikke fradrages).

Driftsmidler der hidtil er anvendt privat: Handelsvaadi (kontant omregnet).
Varelagre Veaadien opgjort efter Varelagerloven.
@vrige aktiver Anskaffelsessum med fradrag af skattemaessige

afskrivninger. Er anskaffel sessummen omregnet
til kontantvaardi, anvendes denne.
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Goodwill anskaffet 01.01.1996 €eller senere Den efter Afskrivningslovens 8§ 45 omregnede
anskaffelsessum reduceret med afskrivninger

efter AL 8 40.
Goodwill oparbgdet af den erhvervsdrivende | Ansedtestil nul.
selv
Gadd Kursvaadien.

Nar indskudskontoen er opgjort, "fastfryses’ denne, idet efterfalgende reguleringer, herunder ind-
frielse af gadd, ikke pavirker sterrelsen af indskudskontoen. Der sker alene reguleringer til ind-
skudskontoen, jf. VSL § 3, stk. 6, ved indkomstarets udlgb, i form af enten yderligere indskud pa
indskudskontoen, eller overfarelser fra virksomheden ud over overskud. Formalet med indskuds-
kontoen er primaat at kunne registrere, hvornar der kan ske beregning af rentekorrektion af privat

gadd i virksomheden, hvis indskudskontoen er negativ.

Hvis indskudskontoen er positiv, er dette et udtryk for den vaardi, den erhvervsdrivende kan trakke
ud af virksomheden uden rentekorrektion, jf. haaveraskkefglgen VSL 8§ 5. Modsat er en negativ ind-
skudskonto et udtryk for, at der er privat gedd i virksomheden, som enten kan vaare opstaet ved op-
start af virksomheden eller ved, at virksomheden har givet underskud, eller indehaveren har haevet

mere end virksomhedens overskud.

Hvis virksomhedsgjeren har indskudt privat gedd som falge af mulighederne for at opna en hgjere
fradragsret af de private renteudgifter, skal der som hovedregel ske beregning af rentekorrektion,
hvis indskudskontoen er negativ. Rentekorrektionen beregnes af den laveste vaadi af negativ ind-
skudskonto eller kapitalafkastgrundlaget primo og udger hgjest virksomhedens nettorenteudgift.
Rentekorrektionen vil udligne fradragsretten i renterne og blive kompenseret i den beregnede rente-
korrektion. Den samlede beregnede rentekorrektion medregnes ved opgerelse af den skattepligtige
indkomst og fradrages i kapitalindkomsten og overfgrer dermed renterne til den personlige ind-
komst fra kapitalindkomsten. Skattemaessigt betyder dette, at rentekorrektionen indgar i den person-
lige indkomst ved beregning af AM-bidraget, og at belagbet ikke indgér i virksomhedens overskuds-
disponering, indkomstopgarel se og haeverakkef gl ge.

Page 31 of 85



Fordelen ved at indskyde den private gadd i ordningen, ger sig derfor alene geddende, safremt virk-
somhedens kapitalafkastgrundlag er positivt, idet der ikke skal ske beregning af rentekorrektion ved
positivt kapital afkastgrundlag, jf. beskrivelsen og beregning af rentekorrektioni VSL § 11.

Endvidere kan det vaae en fordel, hvis satsen for renekorrektion (1 %) er lavere end rentesatsen for
den privatgadd, hvilket er ofte er tilfaddet.

Endelig kan indskudskontoen helt, eller delvist nulstilles, s&fremt det kan dokumenteres, at den ne-
gative indskudskonto alene skyldes erhvervsmaessig gadd, og der ikke er indskudt privat gadd, |f.
VSL § 3, stk. 5.

4.3.2 Kapitalafkastgr undlaget
Kapitalafkastgrundlaget kan anses for vaadien af virksomheden dels ved indtraeden i VSO, dels

ultimo hvert ar, og det er dermed den vaadi, som er investeret i virksomheden. Grundlaget opgeres
arligt, jf. VSL 8 8, og er i store trask identisk med principperne ved opgerelse af indskudskontoen,
jf. afsnit 4.3.1 ovenfor, med undtagelse af vaardiansadtelsen af fast g endom. | modsagning til ind-
skudskontoen opgeres kapitalafkastgrundlaget ved begyndelsen af hvert indkomstar. Herudover
medtages private bel gb ikke som " hensat til senere haavning”, ” indestaende pa mellemregningskon-
toen” samt "overfarsler fravirksomhedsgkonomien til privatekonomien”.?

Af kapital afkastgrundlaget beregnes et kapitalafkast, som er baseret pa den arlige effektive obligati-
onsrente for de farste 6 maneder af det til indkomstaret svarende kalenderar jf. VSL § 9. For ind-
komstéret 2012 er denne sats 1 %. (Denne sats anvendes ogsa ved beregning af rentekorrektion).
Der kan aene beregnes kapitalafkast, hvis kapital afkastgrundlaget er positivt, og afkastet kan mak-
simalt udgere arets skattepligtige overskud efter fradrag for medarbejdende asgtefad de.

Det beregnede kapitalafkast beskattes som kapitalindkomst og flyttes dermed fra en indkomstskat
paca. 56 % til ca. 33 % (ved negativ kapitalindkomst), medmindre der sker opsparing heraf i stedet,

2 Omtatesi afsnit 4.3.4
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eller det vadges at fastholde beskatningen i den personlige indkomst af hensyn til eventuelle kapi-
talpensioner®. Der skal ikke betales AM-bidrag af kapitalafkastet.

4.3.3 M ellemr egningskonto
Mellemregningskontoen er en konto, hvortil den skattepligtige kan overfare kontante belgb fra pri-

vatgkonomien i stedet for at lave et indskud pa indskudskontoen. Nér der overfares kontante bel gb
via mellemregningskontoen, kan den erhvervsdrivende til en hver tid overfare pengene tilbage skat-
tefrit igen uden om haeveraskkefglgen i modsagning til, hvis de er overfert pa indskudskontoen, og
overfarserne er derfor ikke omfattet af VSL 8§ 5, medmindre mellemregningskontoen bliver nega-

tiv.

Mellemregningskontoen opgares jf. VSL § 4a, og der kan ikke ved indtraeden i VSO bogfgres bel gb

pa mellemregningskontoen. Herudover gadder fal gende omkring mellemregningskontoen:

e Refusioner af driftsomkostninger afholdt af den skattepligtige kan medtages

e Der kanikke skeforrentning af kontoen

e Der kan aeneindbetales med kontanter

e Ved negativ mellemregningskonto, udlignes denne i haeveraskkefalgen, jf. VSL 8 5
e Medarbejdende amgtefad de kan modregnes i kontoen

e Mellemregningskontoen skal ved indtraaden i VSO udgere O kr.

e Mellemregningskontoen nedsadter kapital afkastgrundlaget

4.3.4 Haavninger og haever sekkefglgen
| virksomhedsordningen anses haavninger for kontante udtrak til den skattepligtige, vaardi af fri bil,

forbrug af egne varer, multimedier, kontingenter til A-kasser mm., overfarsel af gadd fra den skat-
tepligtige til virksomheden og overfarsel af aktiver fra virksomheden til den skattepligtige. Det er i
virksomhedsordningen altafgerende at have styr pa haevningerne for at kunne optimere skatten, da

det ogsa er arets haevninger som bestemmer, om den skattepligtige kan opspare i virksomheden.

% K apitalpensioner dog ikke aktuelt fra og med indkomstéret 2013, i forbindelse med afskaffelse af fradrag for kapital-

pensionsindbetalinger.
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Endelig er det ikke ligegyldigt, hvilken rakkefelge haavningerne sker i. Jf. VSL 8§ 5 skal haavnin-
gerne ske efter fglgende raskkefalge:
e Refusioner for omkostninger og medarbejdende aagtefad de, séfremt disse ikke krediteres pa
mellemregningen
o Kapitalafkast, der vedrerer det forudgaende indkomstar, og som hasves inden fristen for
selvangivel sen.
e Overskud fraforudgdende indkomstar efter fradrag for kapital afkastet, som overfares inden
fristen for selvangivelsen.
o Aretskapitalafkast, jf. afsnit 4.3.2 som beskattes som kapitalindkomst.
e Aretshaarninger, som er foretaget i indkomstéret (resterende overskud), som beskattes som
personlig indkomst.
e Opsparet overskud fratidligere & skal beskattes som personlig indkomst.
e Indestéende paindskudskontoen.

Betaling af virksomhedsskat (25 %), sifremt der ikke sker haavning af hele arets resultat, anses jf.
VSL 85, stk. 3, ikke for en direkte haavning og overfares derfor til privatgkonomien uden om raek-
kefglgen.

4.3.5 Opsparingsmuligheder
En af de fordele, som mange erhvervsdrivende ser ved virksomhedsordningen er, at den del af rets

skattepligtige resultat, som ikke bliver haevet jf. haeveraskkefalgen, naevnt i afsnit 4.3.4, kan opspa-
res i ordningen. Opsparingen af g-overfarte belgb til den skattepligtige person, beskattes med en
forel gbig acontoskat pa 25 %, jf. VSL § 10 stk. 2. Den resterende skat op til marginalskatten bliver
en udskudt skat. Det opsparede belgb med fradrag for virksomhedsskatten bliver i virksomheden og
indgar med en konto for opsparet overskud og giver dermed den samme mulighed som for selskaber
m.fl., hvor det er muligt at konsolidere og evt. udvide virksomheden, da de resterende 75 % af det

opsparede overskud kan geninvesteresi virksomheden.

Derudover sker der udligning af skatten over arene, og overskuddet kan dermed deles imellem gode
og darlige &r over tid. Det opsparede overskud bliver altsa beskattet, i et indkomstar, hvor den skat-
tepligtige fx haever mere end arets skattepligtige resultat. Bel gbet som haeves/overfares fra konto for
opsparet overskud, og tillasgges den personlige indkomst inkl. den betalte virksomhedsskat. Virk-
somhedsskatten fragar derefter ved opgerelsen af skattebetalingen for indkomstaret.
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Den maksimale "tilladte” opsparing kan beregnes som fglgende:

Arets skattepligtige resultat

- kontante haavninger

- belgb, der anses for haevet (fri bil, telefon m.m.)

- andre haavninger (indskud af gadd)

= maksimal tilgang pa konto for opsparet overskud
+ tilhegrende virksomhedsskat

= maksimal virksomhedsindkomst
(Belgbet kan dog adrig overstige arets resultat)

4.3.6 Hensttelse til senere haevning
Hensaatelse til senere faktisk haavning kommer ofte i spil, nar arets samlede overfarder, jf. hasve-

rakkefglgen VSL 8 5, ikke overstiger gramsen for topskat. Hensadtelsen til senere haavning er en
regnskabsmaessig hensadtel se, som bogfares i ultimo balancen, og er et udtryk for en skattefri haev-
ning, som den erhvervsdrivende har til gode. Hensadttelsen er dermed beskattet i det indkomstar,
den vedrarer, og kan derfor i efterfalgende & haeves skattefrit*. Ved at benytte sig af denne mulig-
hed, kan den erhvervsdrivende optimere sin indkomst op til topskattegraansen.

4.3.7 Underskud
Hvis den erhvervsdrivende har et skattepligtigt underskud i indkomstaret, sker der efter reglerne i

VSL 8§13, modregning i underskuddet i en saalig rakkefalge:

e Opsparet overskud med tillaeg af den tilhgrende virksomhedsskat. Konto for opsparede over-
skud reduceres med bel gb svarende til underskuddet med fradrag af den tilharende virksom-
hedsskat.

e Yderligere underskud fradragesi den positive kapitalindkomst samt eventuelle aggtefadles
positive kapitalindkomst.

e Resterende underskud fradragesi den personlige indkomst, uanset om denne efterf@g gende
bliver negativ.

2 Ligningsvejledningen afsnit E.G 2.6.4
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Den tilhgrende virksomhedsskat under farste punkt fradrages i den skattepligtiges slutskat og for-
falder til udbetaling som en overskydende skat.

4.3.8 Ophgr mv. af virksomhedsordningen
Der kan vage flere arsager til, at den erhvervsdrivende enten vadger en anden beskatningsform end

virksomhedsordningen eller helt eller delvist opharer aktiviteten i virksomheden, men ofte skyldes
det en risikobetragtning eller generationsskifte- og salgsovervejelser. Ved omdannelse af virksom-
heden til et kapitalselskab er der to metoder, som kan anvendes; nemlig skattefri og skattepligtig
omdannelse. Vadger den erhvervsdrivende helt at stoppe med at drive virksomhed, beskattes alle
tidligere opsparede overskud med tillasg af virksomhedsskatten som personlig indkomst, jf. VSL §
15, stk. 1. Beskatning af opsparet overskud kan dog udskydes i et indkomstar, séfremt den er-
hvervsdrivende investerer i en "ny” virksomhed, seneste ved udlgb af det efterfal gende indkomstar.

4.3.9 Opger else af skattepligt indkomst herunder optimering
Ved opgarelse af den skattepligtige indkomst for virksomheden efter skattelovgivningens alminde-

lige regler, jf. VSL 8 6, stk. 1., opgares resultatet inkl. renter med korrektion af skattemaessige af -
skrivninger, g-fradragsberettigede omkostninger samt gvrige korrektioner. Renter medtages, idet
den erhvervsdrivende kan medregne de erhvervsmaessige renter i den personlige indkomst frem for
kapitalindkomsten, hvilket betyder, at den erhvervsdrivende skattemaessigt far en skattebesparelse
pa forskellen mellem skattesatsen for kapitalindkomst og personlig indkomst.?® Dette betyder, at
den erhvervsdrivende opnér en starre fradragsvaardi og pa den méade at reducerer grundlaget for
beregning af AM-bidraget. Herudover kan der ved negativ indskudskonto, jf. afsnit 4.3.1, veae tale
om rentekorrektion som fglge heraf. Rentekorrektionen tillasgges den personlige indkomst og fra-
traekkesi kapitalindkomsten, jf. VSL § 11, stk. 3.

For at kunne optimere den personlige indkomst bedst muligt skal der vagre et tilstraskkeligt kend-
skab til den erhvervsdrivendes indkomst. Med kendskab til alle faktorer er det muligt at disponere
indkomsten op til topskattegraansen hvert ar, safremt haevningerne ikke er for store.

% 25 % hvis > - 50.000, 33 %, hvis < -50.000 -0, 37,3 % hvis mellem 0 og < 40.000, 45,5 % hvis > 40.000 (42 % fra
2014)
% |_sebog om indkomstskat, 14. udgave, side 222
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Selve optimeringen sker pa baggrund af fordelingen af arets overskud og kan beskrives som falgen-
de:

Personlig indkomst (heevet overskud)

+ kapitalafkast

+ virksomhedsindkomst (opsparing inkl. 25 % virksomhedsskat)
= drets skattepligtige overskud

Den erhvervsdrivende skal derfor inddrages og vejledesi forhold til, hvad der er bedst i det givende
indkomstar set ud fra eventuelle skattebetalinger, opsparingsmuligheder m.v.

45 Dekonklusion

VSO skal ses som en udvidet beskatningsform til reglernei PSL. VSO er et dternativ den erhvervs-
drivende, som uden et aktivt valg, vil blive beskattet efter PSL’s almindelige regler.

Ved udarbejdelse af selvangivelsen for indkomstaret vadges aktivt hvilken beskatningsform der
anskes for den erhvervsdrivende. Vadges VSO omfatter ordningen ale personlige virksomheder,
den erhvervsdrivende métte gje, dog er det muligt at skifte mellem den valgte beskatningsform fra
ar til ar, hvilket gar det meget fleksibelt og gger mulighederne for den bedste optimering af skatten.

VSO har bade fordele og ulemper. Ordningen giver den skattepligtige mulighed for at optimere sine
skattebetalinger op til topskattegramsen hvert ar. Det gar sig gadden i en virksomhed, hvor arets
personlige haevninger udgar en personlig indkomst over 389.900 kr. (2012). Néar indkomsten er over
gransen for betaling af topskat, kan den erhvervsdrivende med en acontoskat pa 25 % opspare de
resterende 75 % i virksomheden og dermed konsolidere og udvide virksomheden, da det opsparede
overskud kan geninvesteres. Det er atid muligt at opspare i virksomheden, sa laage arets haanin-
ger ikke overstiger det skattepligtige resultat. Det opsparede overskud kan dermed udskydes og hee
ves pa et senere tidspunkt, hvor der fx er et negativt skattemasssigt resultat. Optimeringsmulighe-
derne giver ligeledes mulighed for at hensadte til senere haavning, hvis man i indkomstéret ikke

opnar graansen for topskat med eksisterende haa/ninger.
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Herudover giver ordningen mulighed for at opna en starre fradragsvaardi for renteomkostninger,
idet de medtages i den personlige indkomst og dermed reducerer grundlaget for betaling af AM-
bidrag. Endelig giver beregning af kapitalafkastet mulighed for at overfare en del af virksomhedens
indkomst til kapitalindkomst og dermed opna en lavere beskatning herpa

Virksomhedsordningen er derimod administrativ "tung” at anvende, sammenlignet med de aminde-
ligeregler i PSL. Virksomhedsordningen stiller krav til beregning af indskudskonto ved indtraeden i
ordningen, og virksomhedes kapitalafkastgrundlag skal opgeres hvert ar. Herudover skal den er-
hvervsdrivende holde styr pa haavninger, opsparet overskud, hensat til senere haevning samt mel-
lemregningskontoen. Dette ger ordningen relativ svea at forsta for mange erhvervsdrivende, hvor-
for de ofte sager bistand og assistance hos revisorer og advokater. Den eksterne hjadp gger omkost-

ningerne for den erhvervsdrivende i forhold til at anvende de almindelige regler i PSL.

Endeligt er det en forudssgning for at kunne anvende ordningen, at der sker en opdeling af privat-
gkonomien og virksomhedsgkonomien. Dette betyder ligeledes, at bogferingen af virksomheden
skal vaae tilrettelagt pa sddan en vis, at det er let at adskille privatgkonomien fra virksomhedsgko-

nomien.
Ved valg af beskatningsform er det derfor vigtigt, at den erhvervsdrivende har overvejet bade forde-

le og ulemperne i ordningen og har en forventning om, hvordan gkonomien og virksomheden ud-

vikler sig bade pa kort og langt sigt.
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5. Anpartsselskaber

| det dette afsnit vil der blive gennemgaet de juridiske, regnskabsmasssige og skattemaessige for-
hold, som ger sig gaddende for et anpartsselskab i forhold til dei afgraasningen udvalgte emner.

5.1 Juridiske forhold

De juridiske regler for anpartsselskaber findes i SL. Alle kapitalselskaber, herunder anpartssel ska-
ber, er omfattet af SL?’.

5.1.1 Stiftelse og generelle krav
Et anpartsselskab kan oprettes af en eller flere gjere, dog ma stifter ikke vaare under rekonstrukti-

onsbehandling eller konkurs. Hvis stifter er en fysisk person, skal personen vaae myndig og ma
ikke veare under vaagemdl, og hvis stifter er en juridisk person, skal denne vaae befgjet til at er-

hverve rettigheder, indg& forpligtelser og vaae part i retssager®.

Ved stiftelse af et anpartsselskab er der krav til udarbejdelse af et stiftel sesdokument. Reglerne her-
for fremgar af SL 88 25 til 27. Endvidere stilles der krav til vedtaagter og vedtasgternes indhold jf.
SL §28 og § 29.

| forbindelse med stiftelsen af anpartsselskabet stilles der ogsa krav til indbetaling af sel skabskapi-
tal®. For et anpartsselskab skal selskabskapitalen udggre mindst 80.000 kr.*°. Jf. SL § 5, nr. 27 de-
fineres selskabskapitalen som *’Det indskud, som kapitalgjernes hadtelse er begramset til i medfer

af dennelov, jf. 8§4.”

Selskabskapitalen kan indskydes enten ved kontant indbetaling eller ved apportindskud. Ved ap-
portindskud skal de veardier, som skydes ind i selskabet, have en gkonomisk vaardi®'. Hvis stiftelsen
sker ved indskud med andet end kontanter, skal der udarbejdes en vurderingsberetning i henhold til

79 81
B9 §24
®g §33
09 §4,sk. 2
g §35
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SL 88 36 til 38. Vurderingsberetningen skal udarbejdes af en eller flere uvildige, sagkyndige vurde-
ringsmaand (fx revisor) og skal i @vrigt vedlasgges sammen stiftel sesdokumentet.

5.1.2 Hadftelse
| modsagtning til en personlig dreven virksomhed sa hadfter en anpartshaver ikke personligt for sal-

skabets forpligtel ser, men kun for det indskud, man har i selskabet — dvs. der er begraanset hadftel se.
Ofte vil man dog i mindre enmandsejede selskaber se, at ger over for selskabets sterste kreditor
(typisk bank) kautionerer privat for gadden i selskabet.

5.1.3Krav til ledelse
| SL stilles der krav til, at et kapitalselskab har en ledelse. Der kan jf. SL § 111 vadges mellem to

forskellige ledel sesstrukturer.

Der er for aktieselskaber krav om at der er en bestyrelse eller et tilsynsrad bestdende af mindst 3
personer, hvor man i anpartsselskaber kan ngjes med at have en direktion eller en bestyrelse. Krav
til henholdsvis bestyrelse, tilsynsrad og direktion er beskrevet i SL § 115 til § 118.

5.1.4 Generalforsamling
Kapitalejernes ret til at tragffe beslutninger i kapitalselskabet udgves p& generalforsamlingen®. Ge-

neralforsamlingen kan afholdes elektronisk, medmindre vedtasgterne bestemmer andet. Det er pa
selskabets generalforsamling at selskabets arsrapport godkendes. Den ordinaae generalforsamling
skal derfor afholdes senest 5 maneder efter selskabets rsafslutning, da dette er tidspunktet, hvor
Erhvervsstyrelsen senest skal have selskabets &rsrapport i hande™.

5.1.5 Anpartshaverlan
J. SL § 210 ma et kapitalselskab ikke direkte eller indirekte stille midler til radighed, yde lan eller

stille sikkerhed for kapitalejere eller ledelsen i selskabet. Tilsvarende gadder ogsa for personer, der
er naat knyttet til kapitalgere eller ledelsen i selskabet, samt for personer, der er omfattet ved asgte-
skab, ved slaggtskab i ret op- eller nedstigende linje, eller som pa anden made star den pagaddende
salig naa.

29 876
3 ARL §138
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Overstaende ma dog gerne foretages, hvis der er tale om en saadvanlig forretningsmaessig dispositi-

on*,

| det tilfadde at der er blevet ydet gkonomisk bistand i strid med SL § 210, skal bel gbet tilbagefares
til selskabet sammen med en é&rlig rente af belgbet svarende til den rente, der er fastsat i SSL § 5,
stk. 1 og 2, i lov om renter ved forsinket betaling m.v. med et tillagy af 2 %., medmindre hgjere ren-
te er aftalt™.

Ud over at der bliver tillagt en rente, er det med skattereformen 2012 blevet vedtaget, at der for Ian,
der ydes, for stillede sikkerheder og for midler, der stilles til radighed, fra og med den 14. august
2012 ogsa vil ske en beskatning af provenuet hos den fysiske person som det ydes eller stilles til.
Med andre ord, vil dette sige at provenuet som udgangspunkt skal beskattes som udbytte, men det
kan dog beskattes som Ian, i det omfang lantagers samlede vederlag inkl. provenuet ikke overstiger

en rimelig aflanning.

Selvom lanet tilbagebetales, sa bortfalder skatten ikke, og der vil derfor ske en dobbeltbeskatning,
fordi en efterfalgende udbetaling af belgbet til g eren som Ian eller udbytte igen udlgser skat.

5.1.6 Likvidation
Hvis man som erhvervsdrivende ansker at likvidere sit selskab, er der forskellige mader at gare det-

te pa. Reglerne om likvidation findesi SL kapitel 14.

Hvis selskabet er solvent, kan geren vadge frivillig likvidation af selskabet eller ophar ved en beta-
lingserklaaing. Er selskabet derimod insolvent, kan selskabet alene ophgre ved konkursbehandling.

Herudover findes der regler om tvangsoplgsning af sel skaber.

5.1.6.1 Frivillig likvidation
Ved en frivillig likvidation opharer selskabet efter en omstaandig likvidationsproces, som er beskre-

veti SL.

gl g212.
®9 8214
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Indledningsvist tradffes beslutningen om likvidation pa en generalforsamling i selskabet, hvor gjeren
vadger en likvidator  (typisk enten egeen sedv dler  selskabets  advokat).
Generaforsamlingens beslutning om likvidation skal offentliggeres via Erhvervsstyrelsen, hvor

kreditorerne samtidig opfordres il at anmelde deres krav til likvidator.

Tidligst efter tre maneder afholdes der en afsluttende generalforsamling, hvor et endeligt likvidati-
onsregnskab godkendes.

Udbetaling af likvidationsprovenu kan tidligst ske tre maneder efter offentliggerelsen, og nar ged-
den er betalt. Efterfelgende skal likvidator inden for en saalig frist indgive anmeldelse til Erhvervs-
styrelsen om dletning af selskabet fraCVR.

5.1.6.2 Opher ved betalingserklaering
Et alternativ til overstaende er en SL § 216-oplasning, hvor geren blot afgiver en erklaging om, at

a gadd, forfaden som g-forfalden, er betalt, og at sel skabet er oplast.

Krav til at bruge denne metode for likvidation er, at selskabet har féet en skattekvittance® fra
SKAT. Typisk stiller SKAT krav til, at der udarbejdes et likvidationsregnskab, far at skattekvittan-
cen gives. Ved anvendelse af denne metode hadfter gjeren personligt, solidarisk og ubegraanset for
gadd, forfalden som gj-forfalden eller omtvistet, der bestod pa tidspunktet for erklaaingens afgivel -

se.

5.1.6.3 Tvangsoplgsning
Den sidste mulighed, der eksisterer, i det tilfadde selskabet skal likvideres, er tvangsopl@sning,

hvilket er myndighedernes mulighed for at skride ind og lukke et selskab, hvis det ikke opfylder

lovgivningens krav pa forskellige omrader.

Det kunne vaaei tilfadde, hvor selskabet ikke rettidigt har leveret godkendt arsrapport til Erhvervs-
styrelsen, eller hvis der ikke er anmeldt nogen revisor for selskabet, selvom selskabet er underlagt

revision.

% En udtalelse fra SKAT om, at der ikke foreligger skatte- og afgiftskrav vedrgrende selskabet.
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Har selskabet ingen aktiver, oplases det efter konkursreglerne — nogle gange ved en straks oplgs-
ning pa grundlag af den blotte konstatering af, at selskabet er insolvent.

For beskrivelse af hvordan en likvidation behandles skattemaessigt, henvises til afsnit 5.3.4.

5.2 Regnskabsmaessige for hold

Alle selskaber der er omfattet af SL er omfattet af ARL, jf. ARL § 1, stk. 2.

5.2.1 Arsregnskabsioven
ARL er en rammelov, dvs. at der kan vaae flere krav end dem, der er fastsat i ARL. Loven fastsa-

ter hvordan erhvervsdrivende virksomheder skal aflasgge arsregnskab.

Loven er opbygget omkring en byggeklodsmodel bestdende af fire regnskabsklasser, A til D. Huvil-
ken regnskabsklasse en virksomhed falger, afhaanger som udgangspunkt af selskabets starrelse ba-
seret pa balancesum, nettoomsagtning og gennemsnitligt antal heltidsbeskadtigede i 1abet af regn-
skabsdret jf. opdeling i afsnit 3.2.1.

K apital selskaber er som minimum omfattet af ARL klasse B, jf. ARL § 7, stk. 1, nr. 2. Virksomhe-
der i klasse B er kendetegnet ved at have en balancesum pa 0-36 mio.kr., 0-72 mio.kr. i nettoom-
saning, og et gennemsnitligt antal heltidsbeskadtigede i |abet af regnskabsaret pa 0-50.

Hvis der aflaayges arsrapport efter ARL klasse B eller derover, ska der jf. ARL § 135 foretages
revision af arsregnskabet. Dog kan revision af arsregnskabet undlades, hvis virksomheden i to pa
hinanden fal gende regnskabsar pa bal ancetidspunktet ikke overskrider forudsagningerne anfert heri.

Undtagel se gadder dog ikke for virksomheder, der besidder kapitalandele i andre virksomheder, og
som udgver betydelig indflydelse over en eller flere af disse virksomheders driftsmaessige eller fi-
nansielle ledelse™.*

% ARL § 135, stk. 3.
% Smé holdingvirksomheder kan ogsa fravadge revision med virkning for det regnskabsér, der begyndte 1. januar 2013

eller senerejf. http://www.erhvervsstyrelsen.dk/fravalg_af revision
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5.2.2 Bogferingsloven
| lighed med virksomheder drevet efter reglernei VSL, er selskaber ogsa underlagt BFL. Der henvi-

sestil afsnit 3.2.2 for beskrivelse af BFL.

5.3 Skattemaessige for hold

Som tidligere naevnt anses selskabet som en selvstaandig juridisk enhed, og dermed er selskabet
ogsa selvstandigt skattepligtigt. Der skal sdledes sondres mellem beskatningen af selskabet og €je-
ren af selskabet.

Anpartsselskaber er omfattet af SL § 1, og den skattepligtige indkomst opgeres efter skattelovgiv-
ningens aimindelige regler, jf. SL § 8, stk. 1.

5.3.1 Overskud i selskab
Hvis der er en positiv skattepligtig indkomst i selskabet, vil denne blive beskattet med 25 %, jf. SL

§ 17 stk. 1.

Hvis selskabet i et tidligere indkomstar har haft skattemaessige underskud, vil disse underskud kun-

ne blive fremfaret til modregning i &rets overskud®.

| lgbet af et indkomstsar betaler selskabet en ordinaar acontoskat svarende til 50 % af gennemsnittet
af de seneste tre indkomstsdrs indkomstskat*®. Acontoskatter opkraeves to gange &rligt og forfalder
til betaling den 20. marts og den 20. november. Selskabet har ligeledes pa disse to tidspunkter af
aret mulighed for at indbetale en frivillig acontoskat for indkomstsaret.

Hvis arets beregnede sel skabsskat overstiger den indbetalte acontoskat, vil der blive tillagt et rests-
kattetillaag, jf. SL § 29 B, stk. 4.

5.3.2 Underskud i selskab
Som naevnt i ovenstaende afsnit, vil et eventuelt skattemasssigt underskud i sel skabets skattepligtige

indkomst fremfares til modregning i senere &rs overskud.

% Gadder kun for underskud fraindkomstséret 2002 og frem
©SEL §29 A
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| det tilfadde at selskabet har en negativ skattepligtig indkomst, og der for det pageddende ind-
komstar er blevet betalt acontoskat eller blevet betalt mere acontoskat end hvad den faktisk bereg-
nede skat udger, vil selskabet blive godtgjort, og den overskydende skat vil blive modregnet i 2.
rate for indbetaling af ordinaa acontoskat i efterf@lgende indkomstar*.

5.3.3Len /udlodning til ger
Hvis gjeren af et kapital selskab gnsker at fa penge ud til sig selv, kan det gares pa to mader, enten i

form af 1gn eller ved udbytteudl odning.

Som tidligere beskrevet er beskatningen af Ian og udbytte forskelligt. Hvis gjer vadger at haeve pen-
gene ud som lan, vil Ignnen blive beskattet som personlig indkomst. Hvis gjeren vadger at fa udbyt-
te, vil det blive beskattet som aktieindkomst hos geren.

Hvis gjeren skal kunne haeve penge ud som Ignindkomst, stilles der dog krav til, at g eren har udfart
arbejde for selskabet, som understetter dette. Man ma ikke haeve en hgjere lan, end hvad sel skabet
ville udbetale til en anden person for en tilsvarende arbejdsindsats.

5.3.4 Likvidation
Hvis der foretages en likvidation af selskabet, vil det skattemaessigt betyde, at der skal opgeares et

likvidationsprovenu, hvilket vil komme til beskatning som aktieindkomst for den tidligere gjer af
sel skabet.

Likvidationsprovenu ligestilles med salg af g erens anparter / aktier i selskabet, og bel gbet, som
kommer til beskatning, opgares derfor som det samlede provenu fratrukket anskaffel sessummen for

anparterne eller aktierne.

5.3.5 Optimering af indkomstfor hold
En af de optimeringsmuligheder, der eksisterer for en selvstaandig erhvervsdrivende, der driver sin

virksomhed i selskabsregi, er at kombinere lgn og udbytte. Det er muligt at minimere den samlede
skattebetaling, hvis man udnytter bundfradragene og progressionsgramserne i skattelovene.

‘1 SEL §28B, stk. 5
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Umiddelbart virker det skattebesparende at vadge udbytte, da udbytte kun bliver beskattet med
27 % af de farste 48.300 kr. (2012) og med 42 % af resten. Dog ska man huske pa, at de midler,
som man udbetaler udbytte fra, allerede er beskattet med en selskabsskat pa 25 %.

Som udgangspunkt opnar man den mest fordelagtige sasmmensagtning af 1an og udbytte, hvis man
far udbetalt udbytte op til progressionsgramsen for aktieindkomst pa 48.300 kr., og |gnudbetaling
op til topskattegraansen pa 389.900 kr.

Modtager man lgn og udbytte, der overstiger disse graanser, vil den samlede beskatning stort set
vage den samme, uanset om du vadger at fa udbetalingen i form af 1an eller udbytte.

Ved opher af selskabets egentlige driftsaktivitet kan selskabet fortsedte som ”pengetank”, og slut-
beskatningen af de opsparet overskud i anpartssel skabet udskydes dermed indtil gjeren haaver lan og
udbytte eller likvidere sel skabet.

5.4 Delkonklusion

| ovenstdende afsnit er en rakke af de juridiske, regnskabsmaessige og skattemaessige forhold gad-
dende for et anpartssel skab gennemgaet.

At drive virksomhed i selskabsregi er en mulighed den erhvervsdrivende har i stedet for at drive
virksomhed efter reglernei PSL eller VSL.

Som beskrevet ovenfor er selskaber selvstamndige juridiske enheder, som juridisk er reguleret af den
ret s& omfattende SL, og regnskabsmaessigt af ARL og BFL. Skattemasssigt er selskaber primaat
reguleret af SSL.

Der er bade fordele og ulemper ved at drive virksomhed i selskabsregi. Selvom der er meget lov-
givningsmaessig regulering ved at drive virksomhed i selskabsregi, er selve administrationen for-
holdsvis simpel, eftersom mange af de oplysninger, der skal bruges, kan traskkes direkte fra bogf -

ringen, og der skal ikke udarbejdes mange saalige specifikationer.
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Hvis man driver virksomhed i selskabsregi hadfter man som ger kun begramset med sin indskudte
kapital, hvorfor risikoen er begramset. Ulempen er dog, at minimumskravet til selskabskapitalen er
80.000 kr. Endvidere skal der i forbindelse med opstart af virksomhed som et selskab foretages en
rackke andre ting sasom udarbejdelse af stiftelsesdokument, vedtaagter, ejerbog, registrering hos

Erhvervsstyrelsen, afholdelse af generalforsamling m.m.

En fordel er, at selskabet er selvstaandigt skattepligtigt, hvilket ogsa ger det |ettere at holde sin pri-
vatgkonomi og selskabsgkonomi adskilt fra hinanden. Endvidere er der en fordel skattemaessigt i
selskabsregi ved, at hvis man i nogle ar har skattemaessige underskud, sa kan man fremfare disse til
modregning i skattemasssige underskud i efterfalgende indkomstsar. | selskabsregi er der endvidere
mulighed for at spare op i selskabet, og gjeren har mulighed for at haeve udbytte ud | gbende.

At man i selskabsregi ogsa kan udbetale udbytte, giver gjeren muligheden for at kombinere |gnind-
komst og aktieindkomst, samt gare brug af den progressive skatteskala og minimere skattebetalin-

gen.

6 Analyse af indkomstforhold

| dette afsnit vil vi foretage en analyse af indkomstforholdene og skattebetalingerne i & 2012 samt
af, hvordan skattebetalingerne ser ud i en periode pa 20 ar frem til 2032. Der vil i afsnit 6.1 til 6.3.5
blive foretaget en dybdegaende analyse i forhold til den tidligere beskrevne teori. | afsnit 6.3 til
6.3.5, vil resultatet fravores beregninger alene indgd, som falge af maangden af beregninger.

6.1 Analyse af indkomstforhold under virksomhedsor dningen

| dette afsnit vil vi foretage en analyse af indkomstforholdende for den erhvervsdrivende ud fra ca-
sevirksomheden. Analysen tager udgangspunkt i indkomstforholdene for 2012 og virksomhedens
skattepligtige resultat for 2012, og reglerne fra virksomhedsordningen anvendes, som er behandlet i
afsnit 4.
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6.1.1 Skattetilsvar i virksomhedsor dningen
Den erhvervsdrivende er som omtalt i beskrivelsen af casevirksomheden indtrédt i virksomhedsord-

ningen 1. januar 2009. Til brug for beregning af kaptital afkastet for 2012 er der jf. VSL § 8 opgjort
falgende:

Figur 7 kapitalafkastgrundlag primo 2012

Aktiver, primo 2012 3.345.841
Passiver, primo 2012 - 2.502.566
K apital afkastgrundlag primo 843.275

Der er ved opgerelse af kapitalafkastgrundlaget korrigeret for skattemaessige veadier af driftsmid-
ler, og g endommen er vaadiansat til anskaffel sessum. Herudover er virksomhedens avrige aktivite-
ter medtaget som falge af, at kapitalafkastgrundlaget skal beregnes netto for alle virksomheder.*?

Kapitalafkastet udger 1 % af kapitalafkastgrundlaget primo og kan derfor beregnes som falgende;
843.275* 1 % = 8.433 kr.

Det skattepligtige resultat for 2012 er jf. figur 1, afsnit 1.7.3 patil 922.629 kr. efter skattelovgivnin-
gens amindelige regler, jf. VSL § 6, stk. 1. Arets skattepligtige resultat indeholder virksomhedens
renteudgifter, idet de beskattes som personlig indkomst.

Arets haavninger udger 520.931 kr., og &rets overfarser, som anses for heevet, udger 17.750, jf.
bilag 1. Pa baggrund af ovenstaende oplysninger kan overskudsdisponeringen uden optimering af
skatten, ske ud fra nedenstdende kassesystem.

42 \/irksomhedsskatteloven § 2 stk. 3
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Figur 8 kassesystem

Kapitalafkast
o
Skattepligtigt overskud efter evt. 8.433 Heavet (overfort)
medarbejdende agtefzlle resterende overskud (PI) Konto for opsparet
922.629 Resterende overskud i 402.266 overskud
-538.681|Haevet +evt. Rest. Kap.afkast 75.00%
— > >
Hensat primo 914.196 Indkomst til 383.948
Hensat ultimo virksomhedsbeskatning
383 948 £ 511.930] Virksomhedsskat
25,00%
127.983

Kilde: Egen tilvirkning med inspiration fra egne noter

Ved ovenstdende resultatdisponering opnar den erhvervsdrivende en personlig indkomst pa 402.266
kr. far beregning af AM-bidrag og udnytter derfor ikke topskattegraansen pa 423.804 kr. far AM-
bidrag.*® | resultatdisponeringen opspares dermed, hvad der maksimalt er muligt i forhold til det
skattepligtige overskud fratrukket haavninger. Af arets opsparing betales en forel gbig acontoskat pa
25 % svarende til ca. 128 t.kr. Kassesystemet er opbygget med udgangspunkt i virksomhedens skat-
tepligtige resultat efter renter. Herfra fratrakkes arets haevninger, og det resterende belgb udger
saldoen for, hvad der maksimalt kan opsparesi virksomheden efter acontoskat pa 25 %. Ved bereg-
ning heraf fas indkomsten til virksomhedsbeskatning, hvorefter den personlige indkomst bliver be-
regnet som en residual af det skattepligtige resultat fratrukket arets kapitalafkast og arets indkomst
til virksomhedsbeskatning svarende til; 922.629 — 8.433 — 511.930 = 402.266 kr.

Som tidligere naevnt udnytter den erhvervsdrivende i ovenstaende beregning graansen for topskat.
Det er derfor muligt for den erhvervsdrivende at hensadte noget af det opsparede overskud til senere
haavning i virksomheden, hvilket vil fremkomme sdledes, séfremt den erhvervsdrivende ikke har

anden personlig indkomst;

“3 Personskatteloven § 7 stk. 2 — 2012 sats.
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Figur 9 Kassesystem ved optimering

Skattepligtigt overskud efter evt.

medarbejdende zgtefelle

Kapitalafkast

8.433

Havet (overfort)

resterende overskud (PI)

Konto for opsparet

922.629 Resterende overskud 423.804 overskud
-538.681|Haevet +evt. Rest. Kap.afkast 75.00%
Hensat primo 914.196 Indkomst til 367.794
16.153|Hensat ultimo virksomhedsbeskatning
400.101 490.392 Virksomhedsskat
25,00%
122.598

Kilde: Egen tilvirkning med inspiration fra egne noter

| ovenstaende disponering er Toms personlige indkomst sat op til topskattegraansen pa 423.804 far
AM-bidrag. Dette betyder i ovenstdende, at der er taget udgangspunkt i det skattepligtige resultat
inkl. renter fratrukket arets kapitalafkast. Fra det resterende overskud fragar den personlige ind-
komst, hvorefter det resterende udger virksomhedsindkomst, hvoraf 25 % betaltes i acontoskat, og

de resterende 75 % forbliver i virksomheden som opsparet overskud.

Hensadtelsen til senere haavning udger forskellen mellem kapital afkast, personlig indkomst og virk-
somhedskat samt reelle haavninger og fremkommer saledes:

8.433 + 423.804 + 122.598 — 538.681 = 16.154 (afrundet). Derudover kan hensadtelsen til senere
haarning forklares som udviklingen i konto for opsparet overskud fra figur 8 til 9 svarende til
383.948 - 367.794 = 16.153 (afrundet).

Fordelen ved at hensadte til senere haavning er, at Tom udnytter graansen for topskat og dermed kan

haeve hensadtelsen pa et senere tidspunkt uden at betale skat heraf. Samtidig giver dette mulighed
for at udligne indkomsten over arene og dermed undga at betalte topskat.

Page 50 of 85



Endelig kan arets overfarelser vises som falgende haeverakkefalge, jf. VSL § 5;

Virksomhedsskat 122.598
Kapitalafkast 8.433
Overfort til personlig indkomst  423.804
Overfarder i at 554.835

De samlede overfarser svarer altsa til den samlede haavning som er opgjort jf. bilag 1 og fordeler

sig paovenstaende overfarser.

6.1.1.1 Skattetilsvar ved opher af virksomhed
Hvis Tom vadger at stoppe med at drive sin virksomhed ved udgangen af 2012, vil han som naavnt i

afsnit 4.3.8 blive beskattet af de opsparede overskud i den personlige indkomst. Herudover vil der i
virksomheden ske beskatning af g endomsavance samt avance ved salg af driftsmidler, idet Tom har
benyttet sig af virksomhedsordningen i hele indkomstaret, jf. VSL § 15 stk. 1. For at senere kunne
sammenligne med skatten fra anpartssel skabet, har vi valgt at lade Tom blive beskattet af hele over-
skuddet i 2012.

| henhold til bilag 3 har vi opgjort den skattepligtige avance under forudsagning af fastsatte salgs-
priser. Det er en forudsagtning, at ale gvrige forpligtelser bliver indfriet ved udgangen af 2012. Den
samlede avance er opgjort til 448.231 kr., som vil blive tillagt den personlige indkomst sammen
med de opsparede overskud inkl. virksomhedsskat, hvis Tom stopper med at drive virksomhed. Den
udskudte skat af avancen kan beregnes som 56 % af 448.231 svarende til 251.010 kr.
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6.1.2 Toms skattetilsvar under virksomhedsordningen
| nedenstéende beregning af Toms indkomstforhold for 2012 er det lagt til grund, at optimeringen

frafigur 9 er fastholdt, og dermed er der hensat til senere haavning.

Figur 10 Skattepligtig indkomstopger else

Skattepligtig indkomst og samlet skat VSO

2012

For AM-bidrag Am- bidrag
Overskud af virksomhed for renter 1.039.032
Renter i virksomhed -116.403
Kapitalafkast -8.433
Til virksomhedsbeskatning -490.392
Resultat af virksomhed 423.804 33.904
Personlig indkomst 389.200]
Kapitalindkomst 8.433
Ligningsmassige fradrag -14.100]
Skattepligtig indkomst 384.233
Virksomhedens resultat 928.488
Samlet skat
Arets skatteindbetaling 277442
Udskudt skat 296.490
Udskudt skat ved opher af virksomhed 251.010
I alt 824.942
Arets skatteindbetaling
AM-bidrag 33.004
Indkomstskat til stat, kommune, sundhed og kirke 120.940]
Forelobig virksomhedsskat 122.598
I alt 277.442
Udskudt skat af opsparet overksud 296.490
Udskudt skat ved opher af virksomhed 25 1.010|
Udskudt skat1 alt 547.500
Opsparet overskud 956.419
Indskudskonto 55.000]
Kilde: Egen tilvirkning
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Kapitalafkastet, som er beregnet under afsnit 6.1.1, fragar den personlige indkomst og beskattes
som kapitalindkomst til en lavere skattesats. De ligningsmasssige fradrag udger alene beskadtigel-
sesfradraget, som beregnes som 4,4 % af grundlaget for arbejdsmarkedsbidrag dog max. 14.100.*

De samlede skattebetalinger er for indkomstaret opgjort til 277.442 kr. fordelt pa AM-bidrag, ind-
komstskat og forelgbig virksomhedsskat, som er den reelle skat, Tom ska betale i indkomstaret
2012. *° Herudover er den udskudte skat beregnet til i alt 547.500 kr., fordelt p& opsparet overskud
samt skat ved ophar, som vil vaare en yderligere skat Tom, skal betalte, séfremt han stopper med at
drive virksomhed ved udgangen af 2012.

6.2 Analyse af indkomstforhold under per sonskattelovens almindeligeregler
med indkomst fra selskabet

| denne analyse vil vi anaysere indkomstforholdene under PSL’s almindelige regler med udgangs-
punkt i indkomsten fra selskabet i casevirksomheden samt skattetilsvaret for selskabet i 2012. Reg-
lerne fra PSL er anvendt ved opgerelse af den skattepligtige indkomst med anvendelse af Ian fra
sel skabet.

6.2.1 Grundlag for sammenligning af resultater
For at kunne sidestille virksomhedens resultat under henholdsvis virksomhedsordningen og anparts-

selskabet kan falgende beregning opstilles, da der ved beregningerne for casevirksomheden i sel-
skabsregi er valgt at kombinere udbetalingen til gjeren med lgn og udbytte, for at udnytte den pro-
gressive skatteskala og minimere skattebetalingen. Af nedenstdende figur fremgér det, hvordan
sammensagningen af |@n og udbytte i selskabsregi er i forhold til &rets haavninger i VSO.

“ Ligningsloven § 9 J stk. 2
“ Skattebetalingerne er beregnes jf. bilag 1
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Figur 11 Udbetalinger til ger i selskab kontra VSO

Udbetalinger til ejer i selskab kontra VSO

Arets hzwninger i VSO

Udbetalt som udbytte
Tilbageholdt selskabsskat, 25%
Udbytte 1 ApS for selskabsskat
Udbetalt som loen

Udbetaling i alt til ejer i ApS

2012

520.931

48.300
16.100

64.400
456.531

520.931

Kilde: Egen tilvirkning

Det regnskabsmasssige resultat far skat fremkommer derfor sdledes:

Figur 12 Sammenholdelse af resultat i VSO og selskab

Resultat for skat fra VSO ordinzer drift til selskab

Arets resultat for skati VSO
Lonudbetaling i selskab

Resultat herefter for skat

2012

928.488

-456.531

471.956

Kilds: Egen tilvirkning
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Sammenhaangen mellem det skattemaessige resultat kan forklares som fglgende:

Figur 13 Sammenhaeng i skattemaessige resultater

Sammenhzeng i skattemzessigt resultat 2012

VSO Selskab

Regnskabsmassigt resultat for skat 028.488 471.956
Komrektioner af afsknvninger -8.956 -8.956
Reprasentation 1.750 1.750
Korrektion som anses for hevet under VSO 17.750

Skattepligtigt resultat 939.032 464.750
Resultat af ovrige aktiviteter -16.403 0
Skattepligtist resultat 922629 464.750
Kilde: Egen tilvirkning

Korrektioner, som anses for haevet under VSO, er ikke medtaget i opgerelse af det skattemaessige
resultat for selskabet, da dette beskattes som personlig indkomst. Resultat af avrige aktiviteter sva-
rer til renteudgifterne fra privat gedd, som er medtaget i VSO, og fremgéar derfor ikke af selskabets

resultat.

6.2.2 Skattetilsvar i selskab
Selskabets skattepligtige indkomst er opgjort pa baggrund af selskabets resultat for SSL § 8's al-

mindelige regler herom. Arets resultat for 2012 fer skat udger, jf. figur 4 i afsnit 1.7.4, 471.956 kr.,
og den skattepligtige indkomst til beskatning udger, efter korrektion af skattemaessige af skrivninger
0g repraesentation, 464.750 kr. Som falge af, at der ikke er underskud i virksomheden fra tidligere
ar, som kan modregnes i den positive indkomst, beregnes skatten, jf. beskrivelse i afsnit 5.3.1, som

25 % af den skattepligtige indkomst svarende til 116.188 kr. og kan vises som falgende;
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Figur 14 skatteberegning selskab

Skatteberegning selskab

Resultat for skat

Regnskabsmzssige reguleringer
Afskrvninger

Skattemzssige reguleringer
Reprzsentation
Afsknvninger

Skattepligtig indkomst

Beregnet aktuelskat, 25%
Udskudt skat

Skattemzssige afskrivninger pa driftsmidler
Driftsmidler primo

Afskrivninger, 25%

Saldo

Skattemzssige afskrivninger pa bygning
Anskaffelsesvardi pnmo

Afsknvninger primo

Afsknvninger, 4%

Saldo

2012
471.956

71.500

1.750

-80.456
464.750

116.188

1.808

50.625
-12.656

37.969

1.695.000
-203.400
-67.800

Kilde: Egen tilvirkning
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6.2.2.1 Skattetilsvar ved likvidation
Som under virksomhedsordningen har vi beregnet skattetilsvaret i selskabet, hvis selskabet likvide-

res ved udgangen af 2012. Der er, jf. bilag 4, opgjort de samlede avancer under opstillede forudsad-
ninger for salgspriserne, og skatten for selskabet kan herefter opgeres som fglgende:
Figur 15 Skat af avancer ved likvidation af selskab

Skat ved likvidation af selskab

kr.
Avance ved salg 448231
Heraf selskabsskat - 25 % -112.058
Overskud til reguleret egenkapital 336.173

Kilde: Egen tilvirkning

Af ovenstéende beregning fremgér det, at sel skabsskatten ved opher ultimo 2012 vil vaare 112.058
kr. Herudover vil der blive opgjort et likvidationsprovenu, jf. reglerne som er beskrevet i afsnit
5.3.4. Provenuet kan derfor opgeres som fglgende:

Figur 16 Reguleret egenkapital i forbindelse med opher ApS

Reguleret egenkapital i forbindelse med opher ApS

Egenkapital 01.01.2012 885.025
Udbetalt udbytte vedrorende regnskabsaret 2011 48300
Arets rasultat 2012 elsl. avance vedr. ejendom og driftsmicler 335.769
Crverskud vedr. salg af ejendom og dnftsmidler 336.173
Reguleret egenlapiltal 31.12.2012 1.528.667

Filde: Egen tilvirlning

Af ovenstéende fremgér den regulerede egenkapital som felge af fortjenesten ved salg af ejendom
og driftsmidler. Det er en forudssgning, at alle gvrige forpligtel ser er indfriet ved udgangen af 2012.
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Herefter kan skatten ved likvidation beregnes som fglgende:
Figur 17 Skat ved likvidation af selskab

Skat ved likvidation af selskab

kr.
Likvidationsproveanu 1.528.667
- anskaffelsessum for anparter 1 selskabet -125.000§
Til beskatning som aktieindkomst 1.403.667
42%1 skat 389.535
Skatialt 589.535

Kilds: Egen tilvirkning

Likvidationsprovenuet fratrukket anskaffelsessummen for anparter udger aktieindkomst som vil
blive beskattet med 42 %. Der anvendes 42 % som fglge af, a Tom har modtaget udbytte i ind-

komstéret til den lave skattesats. Den udskudte aktieindkomst udger altsa 589.535 kr.

6.2.3 Toms skattetilsvar for personbeskatning i selskabsform

For Tom vil den skattepligtige indkomst blive opgjort efter PSL’s amindelige regler, som falge af,
at han far lgn og udbytte udbetalt fra selskabet, jf. beskrivelsen i afsnit 5.3.3. Lgnnen vil blive be-
skattet som personlig indkomst efter reglerne i PSL og det modtagne aktieudbytte fra sel skabet vil
blive beskattet som aktieindkomst, jf. PSL 88 4a og 8a. Udover Toms Ian og udbytte fra sel skabet
vil Tom blive beskattet af fri bil samt fri telefon, jf. geddende regler i LL § 16.% Beregningen heraf

kan specificeres som falgende:
Figur 18 Fri bil og telefon

Vzerdi af fri bil og telefon

2012
Beregningsgrundlag (minimunsbeleb 2012) 160.000
Veerdi af fi bil (25%) 40.000
Veerdi af fri telefon ardigt (2.500 x 12) 2500
Kilde: Egen tilvirkning

6 ed beregning af fri bil er der ikke medtaget miljetillag
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Herefter kan den skattepligtige indkomst for 2012 for Tom samt den samlede udskudte skat opgeres

som f@lgende:

Figur 19 skattepligtig indkomstopger else

Skattepligtig indkomst og samlet skat ved ApS

For AM-birdag AM-bidrag 2012
Lon fra selskab 456.531 36.522 -12{}‘009'
Verdi af fni telefon og fri bil 42.500 3.400 39.100
Personligindkomst 459.109
Kapitalindkomst -16.403
Ligningsmessige fradrag -14.100)
Skattepligtig indkomst 428.606
Aktieindkomst 48.300)
Virksomhedens resultat for skat 471.956
Samlet skat
Arets skattebetaling 316.706
Udskudt skat af avance ved salg 112.058
Udskudt skat af aktieindkosmt ved salg 589.535
I alt 1.018.299
Arets skattebetaling
AM-bidrag 39.922
Indkomstskat til stat, kommune, sundhed og kirke 147.555
Aktieindkomst 13.041
Personlige skatter 200.518}
Forelobig virksomhedsskat 116.188
Skattebetalinger i alt 316.706
Kilde: Egen tilvirkning

Af ovenstaende indkomstopgerel se er medtaget 456.531 far AM-bidrag som falge af beregningerne
i figur 12, for at grundlaget er ssmmenligneligt i afsnit 6.2.4. Herudover er der medtaget kapitalind-
komst fra personlig gadd, jf. beskrivelse i casevirksomheden. Endelig indgar de ligningsmaessige
fradrag, som alene udger beskadtigel sesfradraget.

Aktieindkomsten er indregnet som en saarskilt raskke, idet aktieindkomst ikke indgar som personlig
indkomst. Ud fra arets indkomster er den samlede skattebetaling for Tom opgjort til 200.518 kr.,
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som er fordelt pA AM-bidrag, indkomstskat samt aktieindkomst. Hertil kommer den betalte sal-
skabsskat, som er beregnet, jf. afsnit 6.2.2, til 116.188 kr., hvilket giver en samlet skat for Tom som
person og selskabet pai alt 316.706 kr. i 2012.

Den udskudte skat er medtaget pa baggrund af beregninger i afsnit 6.2.2.1 i forhold til likvidation af
selskabet ved udgangen af 2012.

6.2.4 Sammenligning af skatter i 2012
Ud fra de forgdende beregninger kan skattebetalingerne for 2012 opsummeres som fglgende:

Figur 20 Samlede skatter 2012

Sammenligning af skatter

Skatte fra selskab
Skatter under samt personlig

VSO indkomst

2012 2012
Betalte skatter vedr. personlig indkomst 154844 200.518
Betalt skat vedr. virksomhedens resultet 122.598 116.188
Betalte skatter i 2012 277.442 316.706
Udskud skat 547.500 701.593
Kilde: Egen tilvirkning

Af ovenstaende sasmmenligning fremgar det, at den samlede betalte skat for indkomstaret 2012 inkl.
betalt selskabsskat er en smule hgjere ved personlig indkomst med len og udbytte fra sel skabet end
ved beskatning i VSO. Arsagen hertil kan bl.a. forklares med, at Toms renteomkostninger til privat
gadd er medtaget i VSO, og han opnér derfor en hgjere fradragsret for disse, end ndr han anvender
PSL’s amindelige regler. Herover kan forskellen forklares med, at Tom i virksomhedsordningen
ikke kommer til at betale topskat. Under PSL’s amindelige regler med lgn fra selskabet betaler
Tom topskat af forskellen mellem topskattegraasen pa 389.900 kr. og den personlige indkomst ef-
ter AM-bidrag pa 459.109 kr. svarende il 15 % af 69.209 kr., som udger 10.381 kr. Skatten er altsa
det belgb, som Tom betaler merei skat, end hvis han lader sig beskatte i virksomhedsordningen.

Hvis vi ser pa den udskudte skat, som er et udtryk for den skat, Tom mangler at betale, séfremt han
lukker sin virksomhed ved udgangen af 2012, er skatten ligeledes vaesentlig hgjere i selskabet. Ar-
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sagen hertil kan bl.a. forklares med, at Tom har betalt en forelgbig skat af det opsparede overskud
pa 25 % og derfor kun mangler at betalte skatteprocenten op til marginalskatten pa ca. 56 %, altsa
31 %, hvorimod Tom i selskabet bliver beskattet af likvidationsprovenuet som aktieindkomst med
en sats pa42 %.

6.3 Analyse af beskatningen i virksomhedsor dningen, selskabet og personlig
indkomst over en periode pa 20 ar

| naarvagrende analyse vil vi foretage en analyse af de samlede skattebetalinger fra 2013-2032. Be-
regningerne er baseret pateori og eksempler, der er blevet gennemgéet i afsnit 6.1 — 6.2. Beregnin-
gerne tager udgangspunkt i casevirksomhedens indkomstforhold med 2012 som basisar. | skattebe-
regningen er der taget hgjde for kendte skatteforhold frem til 2022, hvorefter der er anvendt 2022-
satster frem til 2032. Beregningerne er foretaget i t.kr. Der vil i analysen blive taget udgangspunk i

tre forskellige opstillede scenarier.

6.3.1 Diskontering
Analysen tager udgangspunkt i samlede skatter over en arraskke pa 20 &r, og det er derfor vigtigt at

kunne vurdere, hvad skattebetalingerne over perioden svarer til i nutidsvaardi. Alle betalingerne er
derfor tilbagediskonteret til & 2012, sdledes at Tom kan vurdere hvad det vil koste ham fremadrettet

at drive virksomhed rent skattemaessigt i de to virksomhedsformer.

Diskonteringsfaktoren er fastsat til 2,5 % som falge af markedsudviklingen i 2012 samt en antagel-

se om en mindrerisiko i en konsulentvirksomhed.

6.3.2 Forudsaetninger ved ophar
For at kunne beregne den samlede skat ved ophar af virksomhed og likvidation af selskab er der i

analysen opstillet falgende forudssetninger, som er gaddende i alle tre scenarier.

e Lgligheden sadges ved udgangen af 2032 til 5.000.000 kr. inkl. handelsomkostninger og
kurstab/gevinster ved indfrielse af 1an
e Driftsmidlerne bliver solgt til 60.000 kr.

e Allegvrigeforpligtelser indfriesi virksomheden
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6.3.3 Samlede skatter fra 2013 til 2032 ved scenarie 1
For beregningerne i dette afsnit er det skattemaessige resultat reguleret svarende til en forventet in-

flation p& 2 % &rligt. Arets haavninger/lgn fra selskabet stiger med 1 % érligt. Der er for ale ind-
komstér foretaget optimering i VSO, sdledes at den personlige indkomst graaser op til topskatte-
graansen. Ved opher af virksomheden i 2032 er der beregnet den udskudte skat, som vil falde til
beskatning som fa@lge af opher.

| nedenstaende er opgjort de samlede betalte skatter fra 2013 og frem til &r 2032.

Figur 21 Skatter 2013-2032

Selskab t.kr. VSO tkr. Akkumulerede
Ar Personskat Selskabsskat Total Personskat Virksomhedsskat Total afvigelse
2013 193 118 311 163 112 275 -36
2014 191 119 310 174 107 281 -66
2015 192 119 3 177 105 282 -94
2016 194 120 313 181 104 285 -122
2017 195 120 316 186 103 289 -149)
2018 196 120 316 191 102 292 -172
2019 198 120 318 195 100 295 -195
2020 199 121 319 199 99 299 -216
2021 201 121 322 203 98 302 -236
2022 203 121 324 206 98 305 -255
2023 205 121 326 210 98 307 -274
2024 207 122 329 212 97 309 -293
2025 209 122 331 215 97 312 -312
2026 211 122 333 217 97 314 -331
2027 212 122 334 220 97 317 -349
2028 214 123 337 222 97 319 -366
2029 216 123 338 225 97 322 -383
2030 211 123 340 228 96 324 -399
2031 218 123 342 230 96 326 -415
2032 203 123 326 233 96 328 -412
Skat ved opher 3.782 596 4.378 3.692 - 3.692 -1.09%9
Samlede skatter i alt 10.875 9.776 -1.099
Kilde: Egen tilvirkning
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Af de udarbejdede beregninger fremgar det, at den samlede skat for Tom i virksomhedsordningen
vil vagre 1.099 t.kr. lavere, end hvis Tom vadger at drive sin virksomhed som anpartsselskab og
dermed fa lan og udbytte fra selskabet. Skattebesparelsen er tilbagediskonteret til nutidskroner, s&
ledes at betalinger svarer, til hvad Tom skulle betale i skat, hvis han skulle betale pengenei dag.

Ved beskatning af 1an fra selskabet stiger personskatten en smule over perioden pa 20 ar, hvilket
primaart kan henfares, til at topskattegraasen gges frem til 2022, og at |annen stiger med 1 % arligt.
Stigningen i selskabskatten kan henfares til inflationen af det skattemaessige resultat

| virksomhedsordningen stiger personskatten vaesentligt mere over perioden end ved lgn fra selska-
bet. Stigningen skyldes, at der i alle indkomstérene er foretaget optimering til topskattegraansen,
som frem til 2022 stiger til 467.000 kr. *’. Dette betyder, at Tom i &rene fra 2013 til 2022, hvert &
vil blive beskattet af mere end &ret far. Fra 2022-2032 fremgér det, at beregningen af personskatten
stiger mindre end i perioden frem til 2013-2032. Denne stigning skyldes den anvendte diskonte-
ringsfaktor, samt at haevningerne hvert & stiger med 1 %. Den forelgbige virksomhedskat ligger
stort set pa niveau med hinanden over arene, hvilket skyldes inflationsstigningen samt tilbage-

diskonteringen til nutidskroner.

| alle indkomstar fra 2013-2032 opnar Tom en skattebesparel se ved anvendelse af virksomhedsord-

ningen. Der henvisestil forklaringen hertil jf. afsnit 6.2.4.

6.3.4 Samlede skatter fra 2013 til 2032 ved scenarie 2
For at kunne bekradte om ovenstaende skatteforskelle i ale tilfadde vil veae ens, vil vi andre pa de

opstillede forudsagtninger under pkt. 6.3. Dette betyder, at vi for nedenstdende beregninger har fore-
taget skatteberegninger ud fra nedenstédende scenarie.

Scenarie 2
Skattemaessige resultater er identiske med scenarie 1i alle &r, pa naa for & 10 til 15, hvor resultater
far lan / haavning er:

e Ar 10 (Ar 2022): 200.000

e Ar 11 (Ar 2023): 100.000

T http://www.skat.dk/SK AT .aspx?0l d=2064878
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o Ar 12 (Ar2024): 0
o Ar 13: (Ar 2025) 100.000
o Ar 14: (Ar 2026) 200.000
Haevninger / lan til gjer stiger forsat med 1 % arligt i alle &r —ogsai underskudsar.

Figur 22 Samlede skatter ved scenarie 2

Samlede skatter 2013-2032

Selskab t.kr. VSO tkr. Akkumulerede
Ar Personskat Selskabsskat Total Personskat Virksomhedsskat Total afvigelse
2013 193 118 31 163 108 2N -40
2014 191 119 310 173 103 276 -74
2015 192 119 311 177 101 279 -107
2016 194 120 313 181 101 282 -138
2017 195 120 316 185 100 285 -169
2018 196 120 316 191 938 289 -196
2019 198 120 318 194 98 292 -222
2020 199 121 319 199 96 295 -246
2021 201 121 322 203 95 298 -270
2022 203 0 203 206 -87 120 -354
2023 205 0 205 193 -97 96 -463
2024 207 0 207 173 -102 71 -598
2025 209 0 209 192 -92 99 =707
2026 211 0 211 202 -79 123 =795
2027 212 0 212 202 104 306 -701
2028 214 0 214 205 103 308 -608
2029 216 28 244 208 103 311 -541
2030 217 123 340 210 103 313 -568
2031 218 123 342 213 102 315 -595
2032 203 123 326 215 102 317 -604
Skat ved opher 2.766 596 3.361 2.755 0 2.755 -1.211
Samlede skatter i alt 8.910 7.700 -1.211
Kilds: Egen tilvickning

Af de udarbejdede beregninger for scenarie 2 fremgar det, at den samlede skat for Tom i virksom-
hedsordningen vil vaare 1.211 t.kr. lavere, end hvis Tom vadger at drive sit selskab som anpartssel-
skab og dermed far |an og udbytte fra sel skabet.
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Forskellen mellem skattebetalingerne i virksomhedsordningen og selskabsregi kan henfares til
samme arsager som beskrevet i afsnit 6.3.3.

Arsagen til, at de betalte skatter er mindre end i scenarie 1 ved virksomhedsordningen, skyldes at,
henover dle arene er kapitalafkastgrundlaget lavere som felge af underskudsdrene. Det beregnede
kapitalafkast, som overfares fra den personlige indkomst til kapitalindkomst, bliver sdledes ogsa

mindre, og der opnas derfor en mindre skattebesvarel se end ved scenarie 1.

Endvidere vil Tomi de &r, hvor den betalte virksomhedsskat har negativt fortegn, fa godtgjort acon-
toskattebetalingerne fratidligere & og far dermed penge retur fra SKAT. Dette betyder dog ogsa, at
han har heevet af tidligere opsparet overskud, og at pengene dermed ikke forbliver i virksomheden
til geninversting. Toms personlige skatter er frem til ar 2022 identiske med scenarier 1 og reduceres
herefter frem til 2025, hvor resultatet begynder at stige igen. Faldet skyldes, at Tom i underskudsar,
heever af opsparet overskud, hvor han tidligere har betalt en acontoskat pa 25 %. Tom skal dermed
alene betale den resterende skat op til skattesatsen for topskattegramnsen det pageddende ar som fail-
ge af, at der sker en optimering af indkomsten.

Skattebetalingerne er ligeledes mindre i selskabet i forhold til scenarie 1. Dette skyldes primaat, at
det skattemaessige underskud fremfares til modregning i det efterfalgende &, og at virksomheden
dermed sparer skatten i de efterfalgende & med overskud. Dette er ligeledes med til at mindske
likviditetstraskket i virksomheden, idet selskabet over en arrakke fra 2022-2038 ikke har nogen
likviditetsmaessig omkostning pa virksomhedsskat. Modsat virksomhedsordningen far selskabet dog
heller ikke skatter tilbage i de & med underskud. De personlige skatter er uaandrede i forhold til
scenarie 1 som falge, at af forudsaningerne her er usendret og arets resultat ikke har indflydelse pa
Toms egne skattebetalinger.

Samlet set er skatteforskellen starre ved dette scenarie frem for scenarie 1, hvilket skyldes ovenstd

ende forklaring med acontoskattebetalingerne fra VSO bliver godtgjort, og der er dermed mindre
skat til betaling.
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6.3.5 Samlede skatter fra 2013 til 2032 ved scenarie 3
Scenarie3

| nedenstéende beregninger er reguleret yderligere pa de opstillede forudsagtninger, hvilket bringer
os frem til scenarie 3.

Scenarie 3
De skattemaessige resultater er identiske med scenarie 1 ale & panaa for & 10til 15, hvor resulta-
ter for len / haavning er:

e Ar 10 (Ar 2022): 200.000

e Ar 11 (Ar 2023): 100.000

e Ar 12 (Ar2024): 0

e Ar 13: (Ar 2025) 100.000

e Ar 14: (Ar 2026) 200.000
Haavninger / lan stiger forsat med 1 % &rligt i alle & — ogsdi underskudsar. Dog i arene med nedsat-
te skattemaessige resultater reduceres haavning / len med 250.000 kr. pr. &r, og i selskabsregi sker
udbetaling til ger kun ved lgn — dvs. intet udbytte.

Page 66 of 85



Figur 23 Samlede skatter ved scenarie 3

Samlede skatter 2013-2032

Selskab t.kr. VSO tkr. Akkumulerede
Ar Personskat  Selskabsskat Total Personskat Virksomhedsskat Total afvigelse
2013 193 118 311 163 108 27 -40]
2014 191 119 310 173 103 276 -74
2015 192 119 311 177 101 279 -107
2016 194 120 313 181 101 282 -138
2017 195 120 316 185 100 285 -169
2018 196 120 316 191 98 289 -196
2019 198 120 318 194 98 292 -222
2020 199 121 319 199 96 295 -246
2021 201 121 322 203 95 298 -270}
2022 126 0 126 206 -87 120 -276
2023 127 0 127 193 -97 96 -307
2024 127 0 127 173 -102 7 -363
2025 128 0 128 192 -92 99 -391
2026 128 0 128 202 -79 123 -396
2027 202 0 202 202 104 306 -292
2028 203 68 27 205 103 308 -255
2029 205 125 330 208 103 311 -274
2030 206 125 331 210 103 313 -293
2031 208 125 333 213 102 315 -311
2032 209 125 334 215 102 317 -328
Skat ved opher 3.026 596 3.621 2.755 0 2.755 -1.194
Samlede skatter 1 alt 8.894 7.700 -1.194
Kilde: Egen tilvirkning

Af de udarbejdede beregninger for scenarie 3 fremgar det, at den samlede skat for Tom i VSO vil
vage 1.194 t.kr. lavere, end hvis Tom vadger at drive sit selskab som anpartsselskab og dermed fa
lan og udbytte fra sel skabet.

Besparelsen er altsa ogsa her en smule starre end ved scenarie 1, som skyldes de samme faktorer
som ved scenarie 2. Herudover er besparelsen en smule lavere end ved scenarie 2, som delvist skyl-
des, at de personlige skatter i selskabet falder, grundet Tom far mindre i len samt ikke far noget
udbytte i arene fra 2022-2026, og dermed har en mindre indkomst til beskatning. Tom undgar lige-
ledes i denne periode at betale topskat, hvorfor dette farer til mindre skattebetalinger.
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Den beregnede skat ved ophar er dog en smule hgjere end ved scenarier 2, idet likvidationsprove-
nuet er starre ultimo 2032 som falge af, at udbytte i arene 2022-2026 ikke fragar egenkapitaen.
Den beregnede skat ved opher er dog forholdsmaessigt ikke starre end Toms personlige betalte skat-
ter frem til 2032.

Bade de personlige- og virksomhedsskatterne under virksomhedsordningen er identiske med scena-

rie 2, hvilket skyldes, at der i begge tilfadde sker optimering af Toms personlige indkomst.

Det skal ligesom i scenarie 2 bemaakes, at der i arene med underskud i virksomhedsordningen bli-
ver tilbagebetalt skat til Tom, hvor der i selskabsregi ikke sker nogen godtgerelse far i arene, hvor
selskabet igen har skattemaessige overskud.

6.4 @vrigeforhold ved valg af virksomhedsform

For at vurdere den helt optimal e virksomhedsform over en arraskke, vil vi i dette afsnit sammenstille

de to beskrevne virksomhedsformer med dertilhgrende fordele og ulemper.

Det er nagdvendigvis ikke alene skattebetalingerne, der er afgarende for, hvilken virksomhedsform
der er mest optimal for den erhvervsdrivende. | nedenstdende afsnit vil vi opsummere gvrige for-
hold, som kan have indflydelse pa valget i forhold til den teori, som tidligere er behandlet i opga-

ven.

6.4.1 Fordele og ulemper i virksomhedsor dningen
Som beskrevet i afsnit 4 og som de foretagne beregninger viser, giver virksomhedsordningen en

raekke fordele, som er helt sazligt for denne beskatningsform. | punkter kan virksomhedsordningens

fordele og ulemper vises som fglgende:
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Figur 23 Fordele og ulemper VSO
‘ Fordele:

Mulighed for at betale 25 % acontoskat af
den del af det skattemaessige resultat som
ikke haeves til privatforbrug, safremt der er
overskud.

Ulemper:

Som gjer hadter man for hele virksomhedens
gadd/forpligtelser med at, hvad man ger.
Virksomheden drives altsafor egen risiko.

Mulighed for at beregne en rente af virksom-
hedens egenkapital (kapitalafkast) til beskat-
ning i kapitalindkomst.

Administrationen er relativ stor sammenlig-
net med personskattelovens almindelige reg-
ler.

Tilbagebetaling af tidligere betalte aconto-
skatter ved underskud.

@get omkostninger til revisorer og/eller ad-
vokater som fglge af starre administration.

Mulighed for hgj fradragsveardi af egne ren-
teindtaggter i form af privatgedd i virksom-
hedsordningen.

Ved salg af virksomheden kan en kaber ikke
overtage sadgers udskudte skat.

Mulighed for at udligne indkomsten mellem
arene og dermed undga topskat.

Ikke muligt at udskyde beskatningen af op-
sparet overskud end et & ved salg af virk-
somheden.

Ej offentliggarelse af arsregnskabet.

6.4.2 Fordele og ulemper ved anpartsselskaber

Der er i tidligere afsnit 5 gennemaget regler og mulighederne for anpartssel skaber og kapital sel ska-
ber generelt. | nedenstédende skema oplistes de vassentlige forhold, som kan vaae med til at pavirke

valg af virksomhedsform foruden den beregnede skat.

Figur 24 Fordele og ulemper Anpartsselskab

Fordele: Ulemper:

Ejeren hadter ikke personligt for virksomhe- Kraever en minimumskapital pa 80 t.kr. (an-
dens gadd/forpligtelser. Ejeren hadter alene partsselskaber) for at starte virksomhed.

med den indskudte kapital.

Selskabet anses for en selvstaandig juridisk Der stilles en rakke juridiske krav, da an-
enhed og kan derfor let holdes adskilt fra partsselskaber er omfattet af SL.
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gjerens private gkonomi.

Mulighed for udbytte til en skatteprocent pa
27 % ved max 48.300 kr.

Der skal udarbejdes arsrapport og opgarelse
af den skattepligtige indkomst, som gger
admi ni strationen.

Skattemaessige underskud kan modregnes i
fremtidige skattemaessige overskud og der-
med nedbringe likviditetstrakket.

Skattemaessige underskud kan kun modreg-
nes i fremtidige skattemaessige overskud, og

derfor er der ingen godtgerelse i selve under-

skudsaret

Krav om ansadtel sesforhold, s&fremt der skal
ske udbetaling af 1an.

Ved et salg af selskabet kan kaber overtage
den udskudte skat i sel skabet.

Selskabet kan fortssdte som passiv penge- Arsregnskabet skal offentliggeres.

tank efter et frasalg af driftsaktiviteten.

Det er muligt at have aktier og vaadipapirer i
sel skabet.

6.5 Delkonklusion

Ved beregningerne af de faktiske betalte skatter for 2012 samt beregningen af skat ved ophar af
virksomhed vil Tom opna en skattebesparel se ved anvendelse af virksomhedsordningen. Den sterste
forskel kan henfarestil den skat, der vil blive rediseret, hvis Tom lukker virksomheden i 2012. Ar-
sagen hertil er, at Tom i virksomhedsordningen har betalt en forelgbig skat pa 25 % og skal derfor
kun betale den resterende skat op til topskattesatsen af det opsparede overskud. | selskabet bliver
opgjort et likviditetsprovenu, som beskattes hos Tom som aktieindkomst til 42 % som falge &f, at
han har udnyttet bundgraansen pa 48.300 kr.

Ud fra de foretagne beregninger over en periode pa 20 &, og en sasmmenligning af de betalte skatter
samt skat ved opher viser det sig ligeledes her, at det i ale tre tilfadde vil vaare mest optimalt for
Tom, set ud fra et skattemaessigt perspektiv, at drive sin virksomhed som personlig virksomhed og
lade sig beskatte efter reglernei V SO.

De afgerende forskelle i skattebetalingerne, bade ved beregning af indkomstaret 2012 samt de sam-
lede skattebetalinger fra 2013-2032, kan forklares med flere arsager.
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Tom har i virksomhedsordningen mulighed for at opna fuldt fradrag for sine renteudgifter, som bli-
ver beskattet i den personlige indkomst. Hvorimod hvis han benytter selskabet, skal renterne med-
tages og beskattes som kapitalindkomst. Herudover er en anden forskel, at Tom i virksomhedsord-
ningen kan flytte det beregnede kapitalafkast til kapitalindkomst og dermed til en lavere beskatning
end i personlig indkomst.

Tom har ligeledes i virksomhedsordningen den mulighed at optimere sin personlige indkomst og
kommer derfor ikke i nogen af &renetil at betale topskat. | selskabet, hvor Tom far Ien og udbytte,
kommer han i mange af arenetil at betale 15 % i topskat af den indkomst, som ligger over gramsen
herfor.

| forhold til betaling af virksomhedsskatterne contra betaling af selskabskat har selskabet den mu-
lighed at bruge de fremferte underskud i efterfalgende ar med overskud, hvilket forskyder likvidi-
tetstrackket mellem flere &. Modsat far Tom pengene retur i virksomhedsordningen som felge af
tidligere betalte acontoskatter, og han har dermed personligt en starre likviditet disse ar.

Hvis Tom ligeledes tager fordele og ulemper i betragtning, nar han skal vurdere, hvilken virksom-
hedsform der er mest optimal, er der i bade virksomhedsordningen og anpartssel skaber forhold, der
taler for og imod. Risikoen vedragrende personlige virksomheder er relativ hgj, idet Tom hadter per-
sonligt for hele virksomheden, og kreditorerne dermed kan gare krav hos Tom personligt. Hvor-
imod hvis han driver sin virksomhed som anpartssel skab, hagfter han aene for de 125.000 kr. han
startede sin virksomhed med. Denne forske kan gare det mere attraktivt for mange at vadge selska-
bet, idet kreditorerne ofte har en bedre mulighed for at vurdere virksomhedens gkonomi og faler
ligeledes en starre sikkerhed for deres penge.

Ud fra de foretagne beregninger er det vores vurdering, at det vil vaae mest fordelagtigt for Tom at

drive sin virksomhed som personlig virksomhed og herunder vadge at lade sig beskatte efter regler-

nei virksomhedsordningen.
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7 Mulighedernefor at aendre virksomhedsform

7.1 Indledning

| tilknytning til, at vi tidligere afsnit i opgaven har konstateret at, det skattemaessigt er mest fordel-
agtigt at drive sin virksomhed, som selvstaandig erhvervsdrivende og dermed anvende virksom-
hedsordningen, vil vi med udgangspunkt i casevirksomheden og de tidligere foretagne beregninger
vurdere, om omdannelse af eksisterende virksomhed i selskabsregi til VSO kan betale sig.

Afsnittet vil omhandle en kort beskrivelse af teori efterfulgt af beregninger af, hvad det vil koste for
Tom, at omdanne fra selskab til VSO holdt op imod den besparelse der opnas. Afslutningsvis, vil vi

kort kommeind pareglerne der eksisterer omkring partnersel skaber som et aternativ hertil.

Sammenligningen af, hvad det kommer til at koste for Tom kontra besparel sen sker med udgangs-
punkt i scenarie 2, da skattebesparelse her er starst mellem V SO og anpartssel skabet.

7.2 Omdanndsefra selskab til VSO

Hvis man blot gnsker at drive virksomhed i VSO, men man pa nuvaarende tidspunkt driver sin virk-
somhed i selskab, kan man gere dette ved en afstéelse af virksomheden/aktiviteten i selskabet il
geren, som indskyder dettei VSO eller kaber det direkte frasin VSO.

Der vil i denne forbindelse skulle opgares en evt. goodwill, og selskabet der afstar, vil skulle opgere
de skattemaessige avancer, hvilke selskabet vil vaare skattepligtige af i henhold skattel ovgivningens

amindelige regler. Der stillesingen andre starre krav.

Selskabet vil efter at have solgt sin aktivitet/virksomhed og betalt skatten af en eventuel avance,
have et provenu staende i selskabets balance i form af likvider. Ejeren kan herefter beslutte om han
blot gnsker at likvidere selskabet som beskrevet jf. afsnit 5.3.4, eller han kan lade selskabet best,
og |gbende henover en arsrackke udbetale udbytte fra selskabet op til bundgraasen, for at fa en sa
lav skattesats som muligt. Nar selskabet ikke har flere frie reserver at udlodde af, kan selskabet li-

kvideres.
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7.2.1 Goodwill
Som naevnt tidligere, sa skal der ved overdragelse af aktivitet fra selskab til personlig virksomhed i

V SO, opgares en goodwill. Hovedreglen er at goodwill skal veardiansadtes til handelsvaadien, med
undtagelse for nogle brancher, hvor der er udviklet kutyme for veardiansadttelse af goodwill. S&
fremt dette ikke er tilfaddet, anvendes reglerne i goodwill cirkulearet TS 2000-10.

Goodwill cirkulaget TS 2000-10 er en beregningsmodel, som tager udgangspunkt i de regnskabs-
maessige resultater for skat for de seneste 3 regnskabsdr, korrigeret for finansielle omkostninger og
indtaggter, udviklingstendens, forrentning af aktiver. Ved beregningen foretages der afslutningsvis
en kapitalisering af goodwillen pa baggrund af den forventede levetid for goodwillen, samt gad den-
de kapital afkastsats, jf. VSL § 9, plus 8 %,

Da der ikke eksisterer nogen branche kutyme inden for konsulentvirksomhed som Tom driver, an-
vendes TS 2000-10.

Der er nedenstédende indsat opgerelse af goodwillen i Toms selskab pr. 31.12.2012 med udgangs-
punkt i regnskabsarene 2010, 2011 og 2012.

“8 Der er ikke foretaget grundig beskrivelse af TS 2000-10 beregningsmodelen. For dette henvisestil selve cirkulaaet jf.
http://www.skat.dk/SK AT .aspx?0l d=82338
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Figur 25 Beregning af goodwill

Goodwill beregning

Regnsk absmaessige r esultater for de seneste 3 &r 2010 2011 2012

3. sidste ar 2. sidste ar Sidste ar
Resultat far skat 193 326 472
Reguleringer
+ Finansielle omkostninger 112 104 100
Reguleret resultat 305 430 572
Vaggtning 1 2 3
Vatet resultat 305 860 1.716
Vaggtet resultat for 3 ar 2.881

CGennemsnitligt vaegtet resultat 480
+ Udviklingstendens ((sidste &r - 3. sidste &) / 2) 134
614
- Forrentning af samlede aktiver minus driftsfremmede aktiver (2012: 4%) 3370 (135)
479
Kapitaliseringsfaktor 131
Estimer et goodwill 629

Kilde: Egen tilvirkning

Pa baggrund af casen, jf. afsnit 1.7, vurderes der at vaare tale om mere standardiserede produkter og
ydelser, end unikke. Det vurderes at Tom har opbygget nogle fine relationer til samarbejdspartnere
og har en fin markedsposition, hvilket klart ma forventes at forsadte i arene efter han er géet fra at
drive virksomhed i selskab til i stedet at drive virksomhed i personligt regi. Maske vil nogle samar-
bejdspartnere falde fra, da de ikke er sa meget for at handle med virksomheder drevet i personligre-
gi, og foretraskker selskab. Dette vil ogsa pavirke goodwillen. Ud fra dette antages det, at goodwil-
len vil have en levetid pa 3 & efter overdragel sestidspunktet. Derfor vil der i beregningen blive
brugt en kapitaliseringsfaktor pa 1,31.

Hvorvidt goodwillens levetid er korrekt antaget kraever et starre kendskab til virksomheden.
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7.2.2 Opger else af handelsveer dier og skattemaessige avancer
Nu hvor goodwillen er beregnet, kan der foretages en samlet opgerelse, af hvad handelsvaardierne er

samt hvad de skattemaessige avancer i selskabet kommet til vaae. Dette er foretaget jf. bilag 5, hvor
der i tilknytning til overstéende, er opgjort hvad dbningsbalancen i den personlige virksomhed
kommer til at vaae, og hvad der kommer til at vege tilbage i selskabet efter omdannel-
sen/overdragelse af virksomheden. Der er lagt til grund at selskabet sadger alle aktiver og alle tilhg-
rende gaddsforpligtel ser, dog med undtagel se af nedenstaende;

o Varedebitorer og likvide beholdninger: Overdrages ikke, da det ikke er rationelt at betale pen-
ge for at fa penge.

o Skyldig selskabsskat: Overdrages ikke, da en forpligtelse som selskabet, som juridisk enhed,
har over for skattevassnet pa baggrund af det skattemaessige resultat for 2012.

J. bilag 5, kommer Tom til at skulle betale i alt 1.377 t.kr. til selskabet for nettoaktiverne. Der er
ligesom tidligere taget udgangspunkt i at handelsvaadierne for gendommen og driftsmidlerne er
henholdsvis 2.700 t.kr. og 50 t.kr.
Figur 26 Skat ved overdragelse

Skat ved overdragelse af virksomhed fra ApS il VSO

tlr.

Orverdragelsespris L1377
Eetalt selskabzskat vedrarende skattemsssige avancer ved overdragelse -7

1.106
Udbytteskat heraf, 42% 465
Eest herefter 641
Eetalt skat i alt ved overdragelse fra ApS til VS0 -136
Eilde: Egen tilvirlening

Som det ses af ovenstaende er overdragel sesprisen pa de 1.377 t.kr. belgbet skal finansieres ved at
Tom enten i den nye VSO skyder pengene ind pa en bankkonto, og derefter betale dem fra denne,
eller han i den nye VSO opretter en kassekredit, hvorfra han traskker pengene. Safremt Tom vedger
at skyde pengene ind pa konto i VSO, vil det tilga indskudskontoen, hvorimod hvis de traskkes pa
en kassekredit, vil det blot tilga som en gadd og indskudskontoen kan reduceres med den gedd der
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kan henfares til VSO'en. Vi har i vores beregner valgt at Tom betaler pengene fra en kassekredit,
for at holde indskudskontoen sa lav som muligt.

Skatten for overdragelsen er opgjort til 736 t.kr. jf. figur 26 ovenfor. De 271 t.kr. er betalt i selska-
bet, og de 465 t.kr. som er udbytteskat, betales af Tom selv. Der er anvendt en sats pa 42 % som
felge af Tom aleredei 2012 har modtaget udbytte til den lave udbytteskattesats pa 27 %.

Der kommer i selskabet til at veare skattemasssige avance pa i at 1.077 tkr., jf. bilag 5 hvilket
stammer fra handelsvaardierne pa goodwill, gendommen og driftsmidlerne, da handelsvaardierne
overstiger de faktiske skattemaessige vaadier. Skatten af de 1.077 t.kr. udger i alt 269 t.kr. inkl. den
udskudte skatteforpligtelse, som far overdragelsen 1a pa ejendommen og driftsmidlerne, overgar til
at vage en aktuel selskabsskat i stedet.

7.2.3 Sammenholdelse af kombination mellem VSO og udbyttebetaling fra selskab

kontraren VSO
Med udgangspunkt i forudsagningerne i scenarie 2 og de skattemaessige resultater i case virksom-

heden, korrigeret for det forhgjet skattemaessige af skrivningsgrundlag, der er opstaet efter overdra-
gelse fra selskab til VSO, er skattebetalingerne set henover 20 ar beregnet. Der er for beregninger
lagt til grund, at hasvninger hvert & reduceres med 48.300, hvilke i stedet trakkes ud som udbytte
fra selskabet, og at selskabet likvideresi & 2032 sammen med lukningen af VSO’ en. For beregnin-
gerne er det ligeledes valgt, at andelsboliggadden som Tom har i privat regi, lasggesind i den nye
VSO i forbindelse med kabet af aktivitet fra sel skabet.
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7.2.3.1 Beregning af skatter ved kombination af anpartsselskab og VSO
Figur 27 Samlede skatter ved

Samlede skatter 2013-2032

Eomhinatinn t.lor. VSO rlr Allumulerede
Ar Personskat Virlcsomhedssleat  Total Personskat Virlcsomhedssloat Total afvigelse
2013 179 20 250 1613 108 27 13
2014 189 76 260 173 103 276 23
2015 193 77 270 177 10l 279 32
2016 197 78 275 181 10 282 19
2017 200 TR 278 184 100 285 46
2018 205 H 282 191 98 289 53
2019 209 76 285 194 93 292 50
A0 213 95 09 199 95 295 4|
2021 217 o4 311 203 95 298 31
2022 210 -87 133 206 -87 120 15
2023 207 97 111 193 -97 b K
2024 187 -102 80 173 -102 T -8
2025 205 92 113 192 -2 ] 21
2026 217 -79 133 203 =19 123 -18
2027 217 103 320 202 4 306 -52
2028 220 103 323 205 103 308 -GG
2020 222 103 325 208 103 il -0
2030 275 10?7 127 210 {15 113 -4
2031 218 1ol 29 2113 102 L5 -10%
2032 230 101 331 21= 102 317 123
Skat ved ophar 2 467 1} 2. 442 2755 1 2755 170
Samlede skatter : alt 7.530 7.700 170
Eida: Egan tilvirlening

Af de udarbejde beregninger fremgér det, at den samlede skat for Tom ved en kombination mellem
selskab og VSO, vil veare 170 t.kr. lavere end hvis Tom driver virksomhed kuni VSO.

Arsagen til at skattebetalingen for kombinationen mellem selskab og VSO kontra kun VSO er lave-
re, skyldes dels de forhgjede skattemaessige afskrivningsgrundlag pa goodwillen, jendommen og
driftsmidlerne, men ogsa at der gares brug af bundgraansen pa aktieindkomst op til 48.300 kr., hvil-
ket der kun skal betales 27 % i skat.
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| nedenstaende figur er de samlede skatter beregnet, som falge af Tom omdanner sit anpartssel skab
til en personlig virksomhed under V SO.

Figur 28 Bespar else ved overdragelse

Besparelse ved overdragelse af virksomhed fra ApS til VSO

tkr.
Totale skatter scenarie 21 selskab, jf afsnit §.32 2.010
Skatter betalt ved omdannelse, jf. afsnit 722 736
Totale skatter scenarie 2 ved kombination efter omdannelse if. afsmt 7231 1.530
8266
Besparelsei alt 644
Eilde: Egen tilvirlening

Ud fra de foretagne beregninger fremgar det, at Tom samlet set opnar en besparelse pa 644 t.kr. hvis
han i & 2012, konstatere at det er mere fordelagtigt at drive virksomhed som personlig virksomhed
under VSO, hvorfor det godt kan betale sig rent skattemaessigt at omdanne virksomheden.

7.3 Partnerselskab

S&fremt man fortsat ensker at vaare omfattet af reglerne i SL, men samtidig gare brug af reglerne i
VSL omkring VSO, eksisterer der en mulighed for dette, ved at gare brug af reglerne om partnersel-
skab

Et partnerselskab er jf. SL 8 5, nr. 21 defineret som falger:
" Et kommanditselskab, jf. 8 2, stk. 2, i lov om visse erhvervsdrivende virksomheder, hvor komman-
ditisterne i selskabet har indskudt en bestemt kapital, som er fordelt pa aktier, jf. kapitel 21.”

Et partnerselskab bestar af to typer af selskabsdeltagere, kommanditisten, som hagfter begramnset for
virksomhedens forpligtigel ser og komplementaren, der hagfter ubegraanset for virksomhedens for-

pligtigelser.
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Der er krav til, at der mindst er to forskellige fysiske eller juridiske personer som selskabsdeltagere.
| et partnerselskab skal kommanditisternes begraansede indskud desuden vaare indbetalt i overens-
stemmel se med reglerne om indbetaling af kapital for aktieselskaber og fordelt pa aktier.

Komplementaren, som hadfter ubegramset for virksomhedens forpligtel ser, kan bade vaare fysisk
savel som juridisk person. Komplementaren behgves ngdvendigvis ikke at have nogen ejerande i
partnersel skabet, men der stilles krav til at komplementaren skal have forvaltningsmaessige og gko-
nomiske befgjelser®. Ofte vil komplementaren vagre et anpartssel skab, som sdledes kun hafter med
virksomhedens kapital pa 80.000 kr.

Et partnersel skab betragtes ikke som et selvstandigt skattesubjekt, og er dermed ikke omfattet af
SSL.

Partnersel skabet skal have en selskabskapital pa mindst 500.000 kr. Det er kun et krav, at 25 % her-
af er indbetalt.

7.3.1 Omdannelsetil Partnerselskab
Séfremt Tom gnsker at omdanne fra selskab til partnerselskab, skal dette gares ved at Tom i en ny

VSO dtifter et partnerselskab, ved at han ligesom i tidligere eksempel skyder 125 t.kr. til 500 t.kr.
ind, eller optager en kassekredit hvorpa han haever dette, til at stifte et nyt partnerselskab. Ved stif-
telsen af det nye partnerselskab, indtraeder det nuvaaende selskab, hvori aktivitet er, som komple-

mentar og Tom som kommanditaktionaa igennem sin nye V SO.

| stedet for, at som i tidligere eksempel, hvor Tom i sin VSO kaber aktivitet over fra det gamle sel-
skab, skal kabet af aktivitet ske fra det nye partnerselskab. Fordelen ved partnerselskabet er at der
kan anvendes VSO, og samtidigt er der en begramset hadtelse over for kreditorerne i partnerselska-
bet.

“ For eksempler pa forvaltningsmaessi ge og @konomiske befgjelser henvises il Erhvervsstyrel sens vejledning om part-
nerselskaber jf.

http://www.eogs.dk/graphics/_ny%20eogs/L ove%2009%20Regl er/ Sel skaber/ Aktiesel skaber/V ejledninger/V ejledning%
200m%20partnersel skaber%20-%200ktober%202010%201. pdf
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Transaktionen kommer til at have de samme skattemaessige og betalingsmaessige konsekvenser som
i det tidligere eksempel, pa nag for de 125 til 500 t.kr. som skal skydes ind partnerselskabet i for-
bindelse med stiftelsen. Disse penge vil Tom dog fa skattefrit igen i forbindelse med opher nér han
likviderer selskabet.

Efter omdannel se kan strukturen illustreres jf. nedenstéende:
Figur 29 Partner selskabsstruktur

Tom

100% 100%0

ApS VSO

0% 100%

P/S

7.4 Delkonklusion

Det er i overstaende analyse beregnet at Tom brutto kommer til at betale 1.377 for at fasin aktivitet
fra selskabsregi over til VSO. Ved at omdanne sit anpartssel skab, opndr han en skattebesparelse pa i
alt 644 t.kr. jf. ovenstdende beregninger. Det kan altsd godt betale sig for Tom at omdanne sit an-
partsselskab i ar 2012, og i arene frem til 2032 lade sig beskatte i VSO.

Hvis Tom fortsat ansker at vaare omfattet af reglernei SL, som falge at han kan opna en sikkerhed i
mod kreditorerne, kan han gere brug af om partnersel skaber.
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8 Kritik af analyserne

Igennem vores analyser, har vi som fglge af vores afgramsning, vaaet nadsaget til at afskaae for-
hold der kunne have haft en effekt pa den samlede skat. Med denne begramsning er vi opmaak-
somme p3, at vi ma forholde os kritisk hertil. En casevirksomhed vil altid veae en meget forenklet
model i forhold til virkeligheden.

Vi har ikke inddraget pensionsbetalinger i vores analyse, hvilket vil have haft en effekt pa udskyd-
ningen af skatterne, og dermed en yderligere mulighed for at optimere skatten mere end tilfaddet i

analyserne.

Der er i anayserne kun anvendt kendte skattesatser frem til 2022, og tager derfor ikke hgjde for
|gbende aandringer som matte komme i arene frem til 2032. Vi er derfor opmaaksomme pa at be-
regningen af skatterne er et statisk billede, af den skattelovgivning som er indfert til og med 2012.
Ligeledes er kapital afkastsatsen fastsat til 1 % igennem ale 20 ar. S&fremt denne aandre sig over
perioden, vil dette have pavirkning pa skatten, alt efter om den stiger eller falder.

Endelig er de opstillede scenarier alene afvigende pa resultater og lenninger/udbytte. Analysen ta-
ger atsa ikke hgjde for eventuelle investeringer, kgb af driftsmidler mv. som man kan forventei en
virksomhed over en periode pa 20 a&r. Starre investeringer ville have haft en effekt séfremt dette var
medtaget.

9 Konklusion

Ved hjadp af den gennemgaet teori, samt de foretagne analyser af case virksomheden ud fra flere

forskellige scenarier, kan vi danne en samlet konklusion pa vores problemformulering.

Vi har igennem den behandlede teori opnaet kendskab til, at der er fordele og ulemper ved bade
V SO og anpartssel skaber.

Det har ligeledes ud fra vores beregninger vaaret muligt at identificere skattemaessige konsekvenser
ved forskellige scenarier, samt vurderet at der er forskel i beskatningen afhaangigt af hvilken udvik-

ling der er i case virksomhedens resultat samt haavninger og lgnninger for gjeren.
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Vi kan ud fra den behandlede teori konkludere, at lovegrundlagene for de to virksomhedsformer
ikke i alletilfadde er identiske, og de i nogle tilfadde favorisere den ene virksomhedsform frem for

den anden.

Selskabsloven giver bl.a. anpartshaveren mulighed for at drive selskabet med en begramset hadtelse
pa 80 t.kr. fra dr 2010. Driver man derimod personlig dreven virksomhed, hadter man personligt for
aleforpligtelser/gadd i virksomheden, men der stilles ingen krav til indskydelse af kapital i forbin-
delse med opstart. Ligeledes giver ABL anpartshaverne mulighed for at modtage udbytte til en lave-
re skattesats, hvilket har givet en forskelsbehandling i vores analyse, da geren af den personlige
virksomhed ikke har denne mulighed.

Godtgarelse for skatten safremt der er underskud, er ogsa en vassentlig forskel pa de to virksom-
hedsformer. | anpartsselskabet fremfares de realiserede underskud til modregning i senere over-
skud, hvorimod i VSO far man godt gjort skatten i allerede samme indkomstér i form af kontant
tilbagebetaling..

Endvidere giver muligheden for at inddrage privat gadd i virksomhedsordningen mulighed for, at
opna et starre fradrag pa de tilhgrende renteudgifter. Herudover tillader VSO at beregne et kapital-
afkast séfremt der er overskud, som overfarer personligindkomst til kapitalindkomst, og dermed en

lavere beskatning.

Selvom VSO har ovenfor naevnte fordele, stilles der ogsa yderligere krav til administration, da pri-
vat gkonomi og virksomhed skal holdes adskilt, samt at der skal udarbejdes en hel del flere specifi-
kationer og opgarelser, hvilke ogsa kan vaae ret sa komplicerede, da de fleste af disse kraever en
sterre regnskabsmasssig forstaelse. Derfor vil der ofte vaare en yderligere omkostning til revisor
forbundet med anvendelse af V SO.

Séfremt man driver virksomhed i anpartsselskab er administrationen forholdsvis simplere, da de
fleste specifikationer opgerelser som er kraevet, kan tages direkte fra bogferingen. Endvidere er det
lettere at holde privat gkonomi og virksomhed adskilt, da virksomheden ligger for sig selv i selska-
bet som er en selvstandig juridisk enhed.
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Af de foretagende beregninger tidligere i opgaven, kan det konkluderes, at det er mest optimal for
case virksomheden at drive personlig virksomhed og dermed blive beskattet i VSO, hvis vi ser pa
skat som en omkostning. Vores analyser viser at der i alle tre scenarier, er en skattebesparelse ved
anvendelse af VSO nar betalingerne er tilbagediskonteret til i dag.

| vores analyse har vi endvidere inddraget muligheden for at omdanne fra anpartsselskab til VSO,
eftersom vi kom frem til at det skattemaessigt er mest optimalt at anvende reglerne for VSO.

Vi kunne konstatere at selvom der er forbundet nogle omkostninger ved omdannelse, vil besparel-
sen for den pagaddende casevirksomhed forsat vaare hgjere. Herudover kan vi konkludere, at hvis
den erhvervsdrivende forsat ansker at vaaret omfattet af selskabslovens regler, og dermed ogsa be-
gramset hadtelse, kan den erhvervsdrivende benytte reglerne omkring partnersel skaber. Ved anven-
delse heraf, kan den erhvervsdrivende ligel edes benytte reglerne i VSO.

10 Per spektivering

Afhandlingens gennemgang af teori og analyser viser, at det skattemaessigt er mest optimalt at drive
virksomhed som selvstaandig erhvervsdrivende og anvende virksomhedsordningens regler til be-
skatning af den personlige indkomst.

Det er dog vigtigt at have for gje, at forventningerne til virksomhedens drift og eksterne faktorer
som lovregulering og skattesatser kan aandre billedet af hvilken virksomhedsform der er mest opti-
mal. Dette indebaaer derfor ogsa, at man som virksomhedsgjer, lgbende henover hele virksomhe-
dens levetid bar overveje, om man driver sin virksomhed i en optimal form, hvis skattebetalingerne
skal vaare den afgarende faktor.

Endvidere er det ligeledes virksomhedsgjerens vurdering, om den risiko der medfgliger i de forskel-
lige virksomhedsformer kan males med den skattebesparelse der evt. ligger hvis man andre virk-

somhedsform.

Den 24. april 2013 blev en ny vakstplan vedtaget.>® Vakstplanen omfatter bl.a. en gradvis lempelse
af selskabsskatten fra de nuvaarende 25 % til 22 % i & 2016. | lovaandringen indgar ogsa beslutning

Ohttp://www.fm.dk/publikationer/2013/aftal er-om-vaekstplan-
dk/~/media/Publikationer/| mported/2013/Aftal er%20V akstpl an%20DK /aftaler_om_vaekstplan_DK_web_pdfa.pdf
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om at virksomhedsskatten i virksomhedsordningen ssankes parallelt med selskabskatten, hvorfor
denne lempel se ikke vil have direkte effekt pa vores konklusion.
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Bilag 1 — Noter til caseregnskab

Noter til caseregnskab VSO

Regnskabsmaessige afskrivninger VSO

2009 2010 2011 2012
Driftsmidlier
Anskaffet 2009 til 60.000 afskrives over 3 r 20.000 20.000 20.000 0
Anskaffet 2010 til 45.000 - afskrives over 3 &r 0 15.000 15.000 15.000
20.000 35.000 35.000 15.000
Bygning
Anskaffet i 2008 til 2.495.000,
heraf 800.000 grundvaardi
2.495.000
-800.000
1.695.000 56.500 56.500 56.500 56.500
lalt 76.500 91.500 91.500 71.500

Kilde: Egen tilvirkning

Indskud primo
Arets resultat
Arets haevninger

Note egenkapital VSO

Egenk apital

2009 2010 2011 2012
355.000 608.500 737.500 990.125
703.500 601.500 757.750 928.488

-450.000 -472.500 -496.125 -520.931

608.500 737.500 999.125 1.406.681

Kilde: Egen tilvirkning

Haeevet jf. bilag 1

Privat andel af revisor

Fri bil

Multiemedie/ Fri telelfon

Arets hensedtelse til senere haavninger

Arets haavninger VSO 2012

kr.
520.931
1.250
14.000
2.500
16.154

554.835

Kilde: Egen tilvirkning
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Skattemaessigt resultat af virksomhed VSO

2009 2010 2011 2012
Resultat af virksomhed 703.500 601.500 757.750 928.488
Regnsk absmaessige r eguleringer
Afskrivninger 76.500 91.500 91.500 71.500
Sk attemaessige reguleringer
Repraesentation 1.000 1250 1500 1750
Privat andel af revisor 1.250 1250 1.250 1250
Fri bil 14.000 14.000 14.000 14.000
Multimedie/ fri telefon 3.000 3.000 3.000 2.500
Afskrivninger -82.800 -90.300 -84.675 -80.456
Sk attemaessi gt resultat af virk somhed 716.450 622.200 784.325 939.031
Sk attemaessigt resultat af ewig aktivitet -22.500 -20.250 -18.225 -16.403
Skattemaessigt resultat i alt 693.950 601.950 766.100 922.629
Sk attemaessige afskrivninger padriftsmidier
Driftsmidler primo 60.000 90.000 67.500 50.625
Afskrivninger 25% -15.000 -22.500 -16.875 -12.656
Saldo 45.000 67.500 50.625 37.969
Sk attemaessige afskrivninger pa bygning
Anskaffelsesvaadi primo 1.695.000 1.695.000 1.695.000 1.695.000
Afskrivninger primo 0 -67.800 -135.600 -203.400
Afskrivninger 4% -67.800 -67.800 -67.800 -67.800
Saldo 1.627.200 1.559.400 1.491.600 1.423.800
Kilde: Egen tilvirkning

Noter til caseregnskab ApS

Note personaleomkostninger ApS

2009 2010 2011 2012
Lan medarbejdere 0 350.000 525.000 787.500
Lan ejer 385.600 408.100 431725 456.531

385.600 758.100 956.725 1.244.031

Kilde: Egen tilvirkning
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Regnskabsmeaessige afskrivninger ApS

2009 2010 2011 2012
Driftsmidler
Anskaffet 2009 til 60.000 afskrives over 3 & 20.000 20.000 20.000 0
Anskaffet 2010 til 45.000 - afskrives over 3 ar 0 15.000 15.000 15.000
20.000 35.000 35.000 15.000
Bygning
Anskaffet i 2008 til 2.495.000,
heraf 800.000 grundvaadi
2.495.000
-800.000
1.695.000 56.500 56.500 56.500 56.500
| alt 76.500 91.500 91.500 71.500
Kilde: Egen tilvirkning

Note skat af arets resultat ApS

2009 2010 2011 2012
Aktuel skat 78150 48.963 83.588 116.188
Andring i udskudt skat 1575 -300 3.2%4 -2.761
(+/- udgift/indtaegt) 79.725 48.663 86.881 113.427

Kilde: Egen tilvirkning

Note egenkapital ApS

2009 2010 2011 2012
Anpartskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Overfart resultat primo / tidligere &r 230.000 421.450 517.588 711725
Arets resultat 191.450 96.138 194.138 307.469
Forsl&et udbytte for regnskabsaret 48.300 48.300 48.300 48.300
Egenk apital 594.750 690.888 885.025 1.192.494

Kilde: Egen tilvirkning
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Skatteberegning selskab

Resultat far skat

Regnsk absmaessige reguleringer
Afskrivninger

Sk attemaessige reguleringer
Reprassentation
Afskrivninger

Sk attepligtig indk omst

Beregnet aktuelskaat, 25%

Sk attemaessige afskriwninger padriftsmidler
Driftsmidler primo

Afskrivninger, 25%

Saldo

Sk attemaessige afskrivninger pd bygning
Anskaffelsesvaadi primo

Afskrivninger primo

Afskrivninger, 4%

Saldo

2009 2010 2011 2012
317.900 193.400 326.025 471.956
76.500 91.500 91.500 71.500
1.000 1.250 1.500 1750
-82.800 -90.300 -84.675 -80.456
312.600 195.850 334.350 464.750
78.150 48.963 83.588 116.188
60.000 90.000 67.500 50.625
-15.000 -22.500 -16.875 -12.656
45.000 67.500 50.625 37.969
1.695.000 1.695.000 1.695.000 1.695.000
0 -67.800 -135.600 -203.400
-67.800 -67.800 -67.800 -67.800
1.627.200 1.559.400 1.491.600 1.423.800

Kilde: Egen tilvirkning
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Bilag 2 — Anvendte skattepr ocenter - og gr aanser
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Bilag 3 — Avancer ved ophgr af VSO i 2012

Opggerelse af avancer ved opher af virksomhed i 2012

Genvundne afskrivninger

Anskaffelsessum

Foretagne afskrivninger 31.12.12

Nedsk r even vee di

Til besk atning som genwundne afsk rivninger
Regnskabsmesssigvaardi 31.12.12

Ejendomsavnace

Reguler et ansk affel sessum

Anskaffelsessum pa kontatbasis inkl. handelsomkostninger
+Tillagg efter § 5, stk. 1- 10.000kr. pr. &

+Tillaeg efter § 5, stk. 2 - forbedringer ud over 10.000 kr.
Reguler et ansk affel sessum

Afstael sessumink|. handel somk ostninger

Avance

Til beskatning i VSO (gjendomsvance + genvundne afsk rivninger)
Salg af driftsmidler

Skattemeessigveaardi 31.12.12

Salgssum

Avancetil beskatning i VSO

| alt

Her af udsk udt skat, 56%

Alle awige aktiver og passiver indfries ved opher

(271.200)
2.223.800

271.200

2.269.000

2.535.000

165.000

436.200

37.969
50.000
12.031

448.231

251.010

2.495.000

2.495.000
40.000

2.700.000

Kilde: Egen tilvirkning
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Bilag 4 — Avancer ved ophar af ApSi 2012

Opggerelse af avancer ved opher af ApSi 2012

Genvundne afskrivninger

Anskaffelsessum

Foretagne afskrivninger 31.12.12

Nedsk r even vee di

Til besk atning som genwundne afsk rivninger
Regnskabsmesssigvaardi 31.12.12

Ejendomsavnace

Reguler et ansk affel sessum

Anskaffelsessum pa kontatbasis inkl. handelsomkostninger
+Tillagg efter § 5, stk. 1- 10.000kr. pr. &

+Tillaeg efter § 5, stk. 2 - forbedringer ud over 10.000 kr.
Reguler et ansk affel sessum

Afstael sessumink|. handel somk ostninger

Avance

Til besk atning som sel sk abssk at

Salg af driftsmidler
Skattemeessigveadi 31.12.12

Salgssum

Til besk atning som sel sk abssk at

| alt til besk athing som selsk abssk at
Beregnet selskabsskat, 25 %

Over gér til overfart overskud 2032

(271.200)
2.223.800

271.200

2.269.000

2.535.000

165.000

436.200

37.969
50.000

12.031

448.231
(112.058)

336.173

2.495.000

2.495.000
40.000

2.700.000

Kilde: Egen tilvirkning
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Bilag 5— Omdannelsefra ApStil VSO
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