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1.0 Indledning

Transfer pricing anvendes om prisfastsagningen af koncerninterne transaktioner. Reglerne har til
formal at ege SKATs muligheder for at sikre en korrekt prisfastsadttel se og dermed korrekt opgerel-
se af den skattepligtige indkomst ved transaktionerne, som vil eliminere dobbeltbeskatningskonflik-
ter.

Det vassentlige forhold ved transfer pricing er, at transaktionerne skal forega pa markedsmaessige
vilkar. Markedsmaessige vilkar vil sige, at prisen patransaktionerne imellem koncernsel skaberne
skal afspejle prisen palignende transaktioner imellem uafhaangige parter. En handel imellem to uaf-
haengige parter er per definition en handel pa markedsmaessige vilkar.

En central problemstilling ved transfer pricing er, at det kan vaae svaat at finde en lignende trans-
aktion til sammenligning. Dette knytter sig primaat til transaktioner, hvor der imellem parterne ind-
gar immaterielle aktiver, da disse genererer forskellig indkomst og derfor er af en sdunik karakter,
at deikke er anvendelige til direkte sasmmenligning.

Typer af transaktioner, hvor det kan vaare forholdsvis simpelt at finde et sammenligningsrundlag, er
f.eks. med varer som guld, der er reguleret pa en ravarebars, eller ved fastsadtelse af en rente paen
transaktion, da denne kan fastsates ud fra et kredit-spread, som direkte kan slés op i anerkendte
databaser til dette og identificeres ved sammenligning med andre parter med samme kredit-rating.

Prissagningen skal fastsadtes ud fra de fem sammenlignelighedsfaktorer, som f.eks. vedrarer egen-
skaber ved produktet og kontraktvilkar. Egenskaberne ved produktet kan vare dets fysiske egen-
skaber, og kvaliteten heraf samt kontraktvilkar er f.eks. om, der er salgs- og leveringsbetingel ser
eller sazlige betalingsvilkar tilknyttet den pagad dende transaktion.

Det er formalet med armslaangdeprincippet at |okalisere uoverensstemmel ser imellem profit alloke-
ringer og sammenlignelighedsfaktorerne over koncernen. Herunder at fastsadte en ensartet praksis,
for behandlingen af koncerninterne transaktioner og eliminere omfanget af dobbeltbeskatninger for
koncerner.

| relation til koncerntransaktioner pa markedsmaessige vilkar finder vi det interessant at analysere
reglerne om tynd kapitalisering, som er et konkret udtryk for transfer pricing-reglerne om arms-

laengde vilkar i forhold til den koncerninterne finansiering.
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Reglerne om tynd kapitalisering er skabt for at sikre, at et selskab i koncernen ikke er finansieret
med fremmedkapital ved hjadp af de avrige koncernselskaber, i et starre omfang i forhold til egen-
kapitalen, end det ville have vaaret muligt for uafhaengige parter.

Hvis sel skabet finansieres med en uforholdsmaessig stor fremmedkapital i forhold til egenkapitalen,
kan en s&dan konstruktion medfare, at fradraget for renteomkostningerne begramses forhol dsmaes-
sigt med de renter af fremmedkapitalen, som egenkapitalen burde udgere. Samtidig vil der stadig,
som udgangspunkt, vaae fuld skattebetaling af renteindtasgterne i modtagel seslandet, og hvis reg-
lerne ikke overholdes kan det sdledes betyde, at der sker dobbeltbeskatning pa koncernniveau.

Vi finder det interessant at anal ysere armslaangeprincippet, davi ansker at forsta grundprincippet
for transfer pricing i forhold til transaktioner i internationa e koncerner og videre forsta dettei rela-

tion til tynd kapitalisering og finansiering i overensstemmel se med armslaangdeprinci ppet.

1.1 Problemformulering

| opgaven vil vi gerne besvare falgende problemstilling:

” Armsl aangdeyprinci ppets grundlaeggende indhold og mere specifikt armslaangdeprincippets anven-
delsei de danske regler om tynd kapitalisering.”

Opgaven kan opdelesi tre dele, der hver isaa skal bidrage til l@sningen af ovenstaende problemstil-
ling:

1. Teori
Vi vil ferst udarbejde en teoretisk gennemgang af armslaangdeprincippet ud frareglerne om transfer

pricing.

Herefter vil vi foretage en teoretisk gennemgang af tynd kapitalisering, herunder reglerne om rente-

fradragsbegraansning ved tynd kapitalisering.

2. Analyse
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Analysen skal opgere, hvordan tynd kapitalisering behandlesi forhold til armslaangdeprincippet, og
hvordan disse haanger sammen. Pa baggrund af den gennemgaede teori vil vi analysere, hvordan en

armslaangderente fastsadtes.

3. Praktisk anvendelse

Teorien og analysen leder videre il et praktisk eksempel. Eksemplet skal belyse, hvordan behand-
lingen af tynd kapitalisering og rentefradragsbegraansning opgeresi praksis, herunder hvordan
armslaangderenten fastsates for at undga rentefradragsbegramsning efter tynd kapitalisering. Af-
slutningsvis vil vi behandle dette eksempel i forhold til dokumentation af armslaangderenten.

1.2 Disposition

Nedenfor har vi illustreret den overordnede disposition i opgaven:

Afsnit 2.0 + 3.0 Afsnit 4.0 Afsnit 5.0+ 6.0

Teori armslangde og Sammenhaeng mellem Anvendelse af de

tynd kapitalisering —> tynd kapitalisering og —| danske regler omtynd
armslaengdeprincippet kapitalisering

Dispositionen viser opbygningen af opgaven i forhold til de tre deletil lasning af problemstillingen

ovenfor.

1.3 Afgreensning
1.3.1 Generélt

| opgaven er der kun fokuseret pa kapital sel skaber, bestéende af aktiesel skaber, anpartssel skaber,
partnerselskaber mv. og vi vil sdledes ikke naamere gennemgareglernei forhold til gvrige struktu-
rer samt fysiske personer. Foreninger, bestemmelser om fast driftssted samt sel skaber, der er omfat-
tet af Kulbrintebeskatningsloven, er ligeledes ikke behandlet i opgaven.

Vi har valgt at fokusere pa de danske regler om transfer pricing efter LL § 2 og tynd kapitalisering
efter SEL § 11 og vil kun kort bergre tolkningen heraf i forhold til OECD’ s transfer pricing guide-

lines.
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1.3.2 Transfer pricing

| 2012 er der ved L 173 2011/2012 andret i sel skabsskatteloven, selskabsloven mv. Ved denne
lovaendring er der bl.a. i SEL § 12 indfert begraansning i modregning af underskud for selskaber og
i SEL 831, stk. 4 indfert solidarisk hadtelse for selskabsskat i sambeskatningskredsen. VVed denne
lov er der samtidig i SKL 88 14 og 17 kommet nye regler til badeudmaling ved mangelfuld transfer
pricing-dokumentation. Vi vil i opgaven kort komme ind pa badeudmaling, men vil ikke gennemga
disseregler neamere, da det ikke er relevant for vores fokusi opgaven. Derudover er reglerne for
underskudsel skaber om indsendelse af revisorerklaaring i SKL § 3 B, stk. 8 om transfer pricing-
dokumentationen ikke gennemgaet i opgaven, da dette ligel edes ikke vurderes at have relevans for
opgavens helhed.

De enkelte dokumentationskrav efter § 4-8 i dokumentationsbekendtgarelsen nr. 42 af 24. januar
2006 vil blive gennemgaet i forhold til fastsadtelse af armslaangderenten og vil ikke yderligere blive

behandlet. Vi vil i opgaven ikke vise, hvordan en dokumentation ser ud.

Ved transfer pricing er prisfastsagtel sesmetoderne et centralt emne. Der er fem metoder til prisfast-
satelse. Vi vil kun gennemga CUP-metoden, da metoden er central i forhold til fastsaettel se af ren-

ter mellem koncernforbundne sal skaber.

Sammenlignelighedsanalysen er ligeledes et centralt emne, herunder de fem sammenligneligheds-
faktorerne. Vi vil kun gennemgato af faktorerne; produktets egenskaber og kontraktvilkar; da det er
de to faktorer som er essentielle ved udvadgelse af sammenligningsgrundlag for markedsrenten.

Generel indkomstfiksering efter LL § 2 vil ikke blive gennemgaet i opgaven, men vi vil kort beskri-
ve princippet i forhold til rentefiksering.

Vi har valgt ikke at have fokus pa beskatningskonflikterne mellem de enkelte lande, nar der foreta-
ges rentefiksering og rentefradragsbegramnsning, og vi vil derfor ikke behandle konflikthandtering
som sadan, herunder den gensidige aftaleprocedure (MAP), jf. dobbel tbeskatningsoverenskomsten

artikel 25, EF voldgiftskonventionens procedure mv.

Forretningsmodeller for producenter og distributerer kan opdelesi undergrupper, alt efter sterrelsen
af patagederisici mv. men vi vil i opgaven ikke gennemga disse undergrupper, da modellerne er
konklusionen pa funktions og risikoanalysen, som ikke er vaesentlig i relation til tynd kapitalisering

og dokumentation af armslaengderenten.
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Vi vil i opgaven beskrive benchmark-analysen i forhold til ssmmenligning af transaktioner, men vi
vil ikke g namere i dybden med, hvordan en databaseundersggel se praktisk udferes.

1.3.3 Tynd Kapitalisering

| forbindel se med gennemgangen af SEL 8§ 11 vil vi kort bergre SEL 88 11 B og 11 C. Der vil ikke
ske en naamere gennemgang heraf, da de ikke vedrerer tynd kapitalisering.

| forhold til indkomstallokering er der andre skatteforhold, end sel skabsskattesatsen, som er rele-
vante ved betragtningen af, om et land er mere skattemaessigt fordelagtigt end et andet. F.eks. kan
der ved lande, som ikke har en dobbel tbeskatningsoverenskomst med det modsvarende land, opsta
en konflikt omkring kildeskat, som alt andet lige vil nedsadte fordelen ved alokeringen. Vi vil ikke
behandle reglerne omkring kildeskat og @vrige skatteforhold med betydning herfor, da det ikke vur-

deres relevant for opgavens helhed.

1.4 Metode
1.4.1 Opbygning og fremgangsmade

Vi har valgt at strukturere opgaven sdledes, at vi indledningsvist vil behandle transfer pricing og
armslaangdeprincippet helt overordnet i forhold til LL § 2. Efterfalgende vil vi gennemga metoder
til fastsadtelse af armslaangdeprisen, herunder sammenlignelighedsanalysen. Herefter vil vi behand-
le tynd kapitalisering og rentefradragsbegraansning efter SEL § 11. Dette indebaarer en anayse af
sammenhaangen mellem armslaangdeprincippet i almindelighed og mere specifikt tynd kapitalise-
ring samt forhold og metode til fastsedtelse af en armslaangderente for at undga rentefradragsbe-
gransning efter reglerne om tynd kapitalisering. Til sidst vil vi pabaggrund af teori og analyse fra
detidligere afsnit behandle rentefradragsbegraansning og fastsadtel se af armlaangderenten for en
fiktiv multinational koncern, AC koncernen, og herefter gennemga hvilke forhold, der er relevante

ved dokumentation af armslaangderenten.

1.4.2 Under sagel sesmetode

Formalet med denne opgave er at foretage en teoretisk og praktisk analyse af de nuvaarende regler
om transfer pricing og tynd kapitalisering i relation til armslaangdeprincippet.
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Vores arbgydsmetode vil vaare deduktiv, davi tager udgangspunkt i teori og behandler dennei for-
hold til et praktisk eksempdl.

Opgaven tager udgangspunkt i en kombination af forskellige dataindsamlinger. Vi vil i nedenstaen-

de analysere vores brug af data.

1.4.3 Data

Der er i opgaven benyttet relevant teori i form af bager, rapporter, love, vejledninger mv. Disse er
primaart udgivet af henholdsvis SKAT, OECD samt revisorer og advokater. Det er vores overbevis-
ning, a de anvendte kilder er valide, idet de har en stor udbredt anvendelse. Undervejsi forlgbet har
vi forholdt os objektivt til materialet og kilderne, idet rapporter og artikler mv. kan indeholde visse

former for feglinformation.

Vi har i opgaven primaat benyttet sekundaere kvalitative datai form af love, laaebgger, vedlednin-
ger, artikler og tidskrifter.

Ved gennemgang af det praktiske eksempel vil vi anvende tallene fra et arsregnskab og en kredit-

rating model, som dermed er kvantitative primaae data.

1.4.3.1 Vurdering af datapalidelighed

Vi vil gennemga datapdideligheden af de kilder, som har den primaare betydning for udformningen
af vores opgave, dvs. SKATsjuridiske vejledning om transfer pricing og tynd kapitalisering, OECD
Transfer Pricing Guidelines, Jakob Bundgaards bog Tynd kapitalisering — en skatteretlig fremstil-
ling, artiklen af Michel van der Breggen, Intercompany Loans, Observations from a Transfer Pri-
cing Perspective kreditvurderingsportalen soliditet.dk., samt data anvendt i det praktiske eksempel
om AC koncernen.

SKAT og OECD

Troveardighed

Vi vurderer, at data, der stammer fraSKAT og OECD, har en hgj trovaadighed, da begge instanser
er objektive og offentligt reguleret. Det vurderes ikke at vaae muligt at manipulere med datafra

disse.

Overfarbarhed
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Vi vurderer, at data anvendt fra disse kilder kan anvendes i andre sammenhaange samt analyser og
ikke blot til vores opgave.

Afhaengighed

Vi vurderer, at en gentagelse af analysen pa baggrund af disse kilder vil give samme resultat.

Jakob Bundgaard, Tynd kapitalisering — en skatteretlig fremstilling

Troveerdighed

Vi vurderer trovaardigheden af data benyttet fra denne bog til at vaare hgj. Bogen er skrevet pa bag-
grund af SKATsretningslinjer med en diskussion af dissei forhold til gvrige skrevne regler og ve-
ledninger. Dog er der en grad af subjektivitet i denne bog, daforfatterens holdning afspejler sig i
fortolkningen, men dateorien til bogen stammer fralove, vejledninger mv., som er objektive og
uanset en subjektiv holdning ikke kan aandres vaesentligt pd, vurderes dette ikke at pavirke trovaa-
digheden.

Overfarbarhed
Vi vurderer ligeledes, at overferbarheden for denne kilde er hgj, da det kan anvendesi andre sam-

menhaange mv.

Afhaengighed
Ligeledes her vurderer vi, at en gentagelse af analysen pa baggrund af denne kilde vil give samme
resultat.

Michel van der Breggen

Troveardighed

Michel van der Breggen er partner i transfer pricing gruppen hos PWC og har over 15 ars erfaring
indenfor international e skatteregler, herunder specialei 18n imellem koncernforbundne parter.*
Endvidere bygger artiklen pa de grundlasggende rammer for prisfastsagtelse i OECD’ s transfer pri-
cing guidelines, fortolket af forfatteren sammen med hans egen metode til fastsadtelse af armslaang-
derenten, da der ikke er konkret vejledning i dette i OECD’ s guidelines. Vi vurderer derfor trovae-
digheden af data benyttet fra denne artikel som hgj.

! www.ibfd.org, Intructors, contributors and speakers, Michel van der Breggen
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Overfarbarhed
Datafradenne artikel vurderes, i hgj grad, at kunne anvendes i andre sammenhaange.

Afhaengighed

En gentagende analyse pa baggrund af artiklen vurderes at give samme resultat.

Soliditet.dk

Troveerdighed

"Soliditet” er stiftet i 1908 i Sverige med det forma at tilbyde forretningsfolk og kreditgivere be-
skyttelse. | dag er det videre forma med kreditinformationer at synligere informationer om forret-
ningsforbindelser som i vor tids konkurrenceprasgede erhvervsliv er ngglen til vakst.? ” Soliditet” er
et nordisk alternativ til de udenlandske kreditvurderingssider som Standard& Poors.com og Moo-
dys.com og er i dag en anderkendt kreditvurderingsportal. Vi vurderer pabaggrund heraf at trovea-
digheden af denne portal er hgj.

Overfarbarhed

Overfarbarheden af datafrasoliditet er hgj, da det kan anvendesi andre sammenhaange.

Afhaengighed
En gentagel se af analyse pa baggrund af portalen vurderes at give samme resultat.

AC koncernen

Data anvendt i det praktiske eksempel er udarbejdet efter egen tilvirkning og afspejler sdledes ikke
virkelige data. Tal og oplysninger i arsrapporterne for arene 2010 til 2012, er bestemt ud fra de gn-
skede muligheder og konklusioner i eksemplet og der kan derfor ikke palasgges troveardighed i
sammenhaangen i tal og regnskabsposter over arene. Dette vurderes at vaae uden betydning, da det
er metoden til analysen, vi gnsker at illustrere, og at de anvendte tal ikke har relevans for eksemplet.
Den anvendte kredit-rating model er pa samme made udarbejdet efter egen tilvirkning og tager ikke
hgjde for branche, men kun rentedaskningsgrad, da dette vurderes at vaare tilstraskkeligt for at den
kan anvendes til formalet med eksemplet.

Formalet med eksemplet, er at illustrere, et selskab der som udgangspunkt er tynd kapitaliseret og
uanset omklassificering af poster til egenkapital, herunder beregning af goodwill, stadig er tyndt

2 Soliditet.dk, om soliditet, vores historie
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kapitaliseret. Hvorfor selskabet, for at undga rentefradragsbegramsning, har behov for at godtgere,
at den anvendte rente er pA markedsmasssige vilkar.

Placering af selskabernei AC koncernen i Tyskland og Sverige er tilfaddigt udvalgt. Danmark er
valgt, da de danske regler om tynd kapitalisering ikke er relevante uden tilknytning til Danmark og
Hong Kong er udvalgt, da denne stat bade ligger uden for EU og EJS og ikke har en dobbeltbe-
skatningsoverenskomst med Danmark, hvilket medferer at disse transaktioner, uanset koncernens
samlede tal, stadig er omfattet af dokumentationspligten.

1.4.4 Malgruppe

Opgavens malgruppe er farst og fremmest vejleder og censor for opgaven. Derudover kan opgaven
have relevans for selskaber og koncerner, som er omfattet af reglerne om transfer pricing og tynd
kapitalisering. Ved at |aese denne opgave far man en forstael se for, hvad armsl aangdeprincippet gar
ud pa, badei aimindelighed og i forhold til tynd kapitalisering samt hvordan de danske regler finder
anvendelse.

1.5 Forkortelser

For at sikre forstael sen af opgaven har vi nedenfor specificeret de anvendte forkortel ser:

o SEL Sel skabsskattel oven

e SL Statsskatteloven

e KGL Kursgevinstloven

e LL Ligningsloven

o SKL Skattekontrolloven

e KULBR Kulbrintebeskatningsloven

e DBO Dobbeltbeskatningsordning

o APA Advance Pricing Agreement

e MAP Mutual Agreement Procedure

e OECD  Organisation for Economic Co-operation and Devel opment
e BEK Dokumentationsbekendtgerelse nr. 46, af 24. januar 2006
e ARL Arsregnskabsioven
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2.0 Armslaengde

2.1 Transfer pricing
2.1.1 Hvad er transfer pricing

Transfer pricing betyder koncerninterne afregningspriser og skaber rammerne for prisfastsagtel sen
af koncerninterne transaktioner. Overordnet er formalet med transfer pricing at undga dobbel tbe-
skatninger.

Antallet af international e koncerner og dermed antallet af koncerninterne transaktioner patvaas af
landegramser har vaget stet stigende over de sidste 20 - 30 &r. Det stigende antal multinationale
koncerner ville uden reglerne om transfer pricing, at andet lige, medfare et stigende antal af dob-
beltbeskatninger. Transfer pricing sikrer, at handel mellem koncernforbundne parter sker pa mar-
kedsmasssige vilkar, sa der ikke sker en efterfal gende korrektion fra skattemyndighederne og der-
med minimerer dobbeltbeskatninger af koncerner.

Transfer pricing er ikke en eksakt videnskab og det kan vaare svaat at fastsadte en armslaengdepris,
da der ikke er noget klart svar pa hvordan armslaangdeprincippet opfyldes. Det kraever derfor god
demmekraft bade fra skattemyndighed og skatteyder.?

| dansk lovgivning findesi LL 8 2 en definition af armslaangdeprincippet, som vi vil behandlei
denne opgave. Den er det danske bud pa den international e organisation OECD’ s definition af
armsl aangdeprincippet, som fremgéar af OECD’ s artikel 9i "the OECD Model Tax Convention”.
OECD arbejder for at danne et grundlag for ensartede principper inden for markedsgkonomi mel-
lem de demokratisk regerende mediemslande.* OECD har udarbejdet " OECD Transfer pricing
guidelines for multinational enterprises and tax administrations’, som er retningslinjer, der overord-
net beskriver armslaangdeprincippet, modeller til prisfastssdtel se af armslaangdetransaktioner, og
hvordan man dokumenterer disse transaktioner.

| Danmark har vi sammen med LL 8 2, der beskriver armslaangdeprincippet, SKL § 3B, som be-
skriver oplysnings- og dokumentationspligten for transfer pricing i Danmark, og hvem denne pligt
omfatter. Endvidere beskriver dokumentati onsbekendtgerel sen, BEK nr. 42. af 24. januar 2006,
overordnet, hvad der ber liggei en transfer pricing-dokumentation. Det er dog stadig op til selska

3 OECD, Transfer Pricing Guidelines, afsnit 1.13
* Wikipedia.org
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bet at fortolke dokumentationsbekendtgarel sen og pa baggrund heraf at udarbejde dokumentationen
i overensstemmelse med kravene heri. SKAT har i den juridiske vejledning pa SKAT.dk udarbejdet
en dokumentationsvejledning, for at ensarte transfer pricing-dokumentationen. Igen er dette en
overordnet vejledning til, hvordan en virksomhed kan udarbejde dokumentationen af de kontrolle-
rede transaktioner, og er ikke en klar definition. Selskabet kan sdledes ikke fale sig sikker pa at
SKAT vil vage enig i den udarbe dede dokumentation, da SKAT kan have en anden tolkning heraf.

2.1.2 Hvem er omfattet af transfer pricing
For at veare omfattet af reglernei LL 8§ 2 skal den skattepligtige ligge inden for f@l gende kategorier,
jf. LL 82, stk. 1:

Skattepligtige

e hvorover fysiske eller juridiske personer udever bestemmende indflydel se,

e der udaver en bestemmende indflydelse over juridiske personer,

e der er koncernforbundet med en juridisk person,

e der har et fast driftssted beliggende i udlandet,

e der er en udenlandsk fysisk person med et fast driftssted i Danmark,

e der er en udenlandsk fysisk eler juridisk person med kulbrintetilknyttet virksomhed omfattet af
KULBR 8§ 21, stk. 1 eller 4.

2.1.2.1 Juridiske per soner

Enjuridisk personi LL § 2 er defineret ved aktie- og anpartssel skaber, foreninger samt fonde og
sidestilles endvidere ogsa med partnersel skaber, kommanditsel skaber og interessentskaber mv., der
efter danske skatteregler ikke udger et selvstaandigt skattesubjekt, men hvis forhold er reguleret af
selskabsretlige regler.’

En juridisk eler fysisk person anses endvidere for udenlandsk, jf. LL 8§ 2, stk. 4, hvis personen er
hjemmehgrende i en fremmed stat, Feargerne eller Granland, herunder efter bestemmelsernei en
DBO.

® SKAT.dk, C.D.11 Transfer pricing, afsnit C.D.11.1.2.1 Hvilke skattepligtige er omfattet
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2.1.2.2 Koncernforbindelse

Definitionen pa koncernforbindelse findesi SEL § 31C, stk. 1, som siger, at en koncern udgares af

et moderselskab, der gjer et dler flere dattersel skaber. Et selskab er et moderselskab, jf. SEL § 31C,

stk. 2 - 6, hvis selskabet:

e udaver bestemmende indflydel se over dattersel skabet

o har befgjelsetil at udeve bestemmende indflydelse til at styre dattersel skabs gkonomiske og
driftsmaessige beslutninger, herunder i henhold til vedtaggter eller aftale

e direkte dler indirekte g er mere end halvdelen af stemmerettighederne

e har réderet over halvdelen af stemmerettighedernei kraft af aftale med andre investorer, ved
antallet af medlemmer i det gverste |edelsesorgan eller ved at have flertal af faktiske stemmer pa

generalforsamling eller lignende

2.1.2.3 Koncernforbundnejuridiske per soner

Ved koncernforbundne juridiske personer forstas, jf. LL § 2, stk. 3, juridiske personer, hvor samme
kreds af sel skabsdeltagere har bestemmende indflydelse, eller hvor der er fadles ledelse. Dvs. at

sel skaberne kan vaare koncernforbundne, uden den ene har gjerandel eller stemmeret hos den anden.

2.1.2.4 Bestemmende indflydelse

Nggleordet bade ved LL § 2, stk. 1 og SEL § 31C, som kendetegner de skattepligtige, der er omfat-
tet af LL § 2, er bestemmende indflydel se. Bestemmende indflydelse opstar, nér der er gjerskab
eller radighed over stemmerettighederne saledes, at der enten direkte eller indirekte ejes mere end
50% af kapitalen, eller der rédes over mere end 50% af stemmerne, jf. LL § 2, stk. 2.

Ved bedgmmel se af om en juridisk person har bestemmende indflydelse over et selskab mv., jf. LL
8§ 2, stk. 2 medregnes aktier og stemmerettigheder, som indehaves &f:

e koncernforbundne juridiske personer (herunder sasterselskaber) seLL § 2, stk. 3

e personlige aktionaarer og deres naastéende, seLL § 16 H, stk. 6

o fondedller trusts stiftet af modersel skabet, koncernforbundne selskaber, naarstéende mv.

o fondeeller trusts stiftet af disse

e andre selskabsdeltagere, med hvem sel skabsdeltageren har aftale om at udeve en fadles be-
stemmende indflydelse
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o fuldt skattepligtige personer og dadsboer i fadlesskab med naarstaende eller i fadlesskab med en
fond eller trust, stiftet af den skattepligtige, dennes naarstéende eller af disse.

2.1.2.4.1 Direkte bestemmendeindflydelse, g erandele

Direkte indflydelse vil sige, at et selskab eller en person, defineret ovenfor, gjer mere end 50% af
aktierne/anparterne, eller have raderet over mere end 50% af stemmerettighedernei et selskab.

Det kan illustreres som falger:

=)

100% 40%

[ Dater 1 ] [ Datter 2 ]

Kilde: egen tilvirkning

Figur 1

Figur 1

| ovenstéende figur er illustreret to typer af ejerskaber. Moder gjer 100% af Datter 1 og har dermed
direkte indflydel se pa sel skabet. Datter 2 ejes med 40%, hvilket ikke er nok alenetil at give be-
stemmende indflydelse, men hvisf.eks. den resterende andel ges af flere sel skaber, og Moder har
den starste del, eller Moder igennem aftale eller lignende med den part, der ger de resterende 50%
har réderet over mere end 50% af stemmerettighederne vil der aligevel vaae bestemmende indfly-

delse mellem Moder og Datter 2.

For at afgare om et selskab har bestemmende indflydelse over et andet selskab, det ikke ger 100%,
er det ngdvendigt at vide, hvem der er i besiddelse af den gvrige gjerandel, eller om der er saalige
aftaler.

2.1.2.4.2 Indirekte bestemmende indflydelse, g erandele

Indirekte indflydelse vil sige, at et selskab, A gennem g erskabet af et andet selskab, B ger mere
end 50% af anparterne/aktierne eller har réderet over mere end 50% af stemmerettighederne af et
tredje selskab, C. Selskab A’ s indflydelse pa selskab C kan beregnes viafalgende formel:
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A’sgjerbrok af B * B's gjerbrek af C = A’sjerbrok af C°

Det kan illustreres som falger:

Figur 2 Figur 3
A A
60% 80%
B B
90% 60%
C C

Kilde: egen tilvirkning Kilde: egen tilvirkning

Figur 2
| ovenstéende eksempel gjer A 60% af B, og B ejer 90% af C. A’s gjerandel af C beregnes dermed
ud frafglgende formel: 60% * 90% = 54%.

Det vil sige, at A har bestemmende indflydelse over C, selvom A ikke direkte ger C.

Figur 3

| dette eksempel ger A 80% af B, og B ger 60% af C. A’s gerandel er dermed: 80% * 60% = 48%.
Det vil sige, at A ikke har indirekte bestemmende indflydel se via gjerandelen igennem B. A kan
stadig have indirekte bestemmende indflydel se ved at have réderet over mere end 50% af stemmer-
nei C. For at dette kan opfyldes, skal A have réderet over mere end 50% af stemmernei B, og B
skal have raderet over mere end 50% af stemmernei C. Det er altsaikke nok at have raderet over
mere end 50% af stemmernei B, og at B gjer over 5% af C, hvisden part, der gjer den resterende

del af C, har réderetten over mere end 50% af stemmernei C.

Indirekte bestemmende indflydel se kraever dtsd, at B har direkte bestemmende indflydelse over C,
og A dermed via sin direkte bestemmende indflydelse over B far indirekte bestemmende indflydelse

over C.

® SKAT.dk, C.D.11 Transfer pricing, afsnit C.D.11.1.2.2 hvorndr er der bestemmende indflydelse
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2.1.2.4.3 Kombination af direkte og indirekte bestemmende indflydelse

Oven for har vi illustreret mulighederne for, at et selskab kan have bestemmende indflydel se bade
direkte og indirekte. Denne indflydel se kan kombineres, hvilket betyder, at et selskab, som bade har
en direkte og en indirekte gierandel eller ssemmerettigheder i et andet selskab, kan lasgge de to ger-
skaber sammen og dermed fa defineret, om der er bestemmende indflydel se over selskabet.

Det kan illustreres som falger:

Figur 4

[ A 65% B ]

0% . 75%

Kilde: egen tilvirkning

Figur 4

| dette eksempel har A 10% gjerandel af C og 65% egjerandel af B og har dermed direkte bestem-
mende indflydelse over B, men ikke over C. B ger 75% af C, og daA ger 6 % af B, ger A indirek-
te 65% af 75% af C = 65% * 75% = 48,75%. Sammenlagt med det direkte gjerskab af C pa 10%,
giver dette nu A en gjerandel pa 58, 75% af C, og A ejer dermed sammenlagt direkte og indirekte
over 50% af kapitaleni C.

Denne beregning vil vaae en smule anderledes, hvis procentdelen vedrerer stemmerettigheder i
stedet for gjerandel. Nér der beregnes ud fra stemmerettigheder, er det afgarende, at A har bestem-
mende indflydelse over B, for at B’s stemmerettigheder kan medregnes, ndr det skal vurderes, om A
har bestemmende indflydelse over C, og A kan saledes ikke have bestemmende indflydelse over C
uden at have bestemmende indflydelse over B.
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Det kan illustreres som falger:

Figur 5

[ A 40% B ]

0% S~ 5%

—

Kilde: egen tilvirkning

Figur 5

| ovenstaende figur har A 10% af stemmerettighedernei C og 4 % af stemmerettighedernei B, og
til vurdering af om A har bestemmende indflydelse over C, skal B’ s stemmerettigheder ikke medta-
gesi beregningen, da A ikke har over 50% af stemmerettighederne i B. Her medtages ikke den for-
holdsmaessige del. A har dermed kun 10% af C og har ikke bestemmende indflydel se.

Modsat kan det se ud, hvis A har over 50% af stemmerettigheder i B.

Det kan illustreres som falger:

Figur 6

Sjos
[ A 51% B ]

10%

Kilde: egen tilvirkning

Figur 6

Her har A 5 %, som dermed er over 50% af stemmerettigheder i B, og B’s stemmerettigheder skal
dermed medtages ved vurdering af A’s bestemmende indflydelse over C. Nar det er ssemmeret-
tigheder og ikke g erandelen, der brugestil vurdering af bestemmende indflydel se, medtager man
hele B’s andel og ikke kun den forholdsmaessige del | forhold til A’s stemmerettigheder over B.
Altsa A’s stemmerettigheder i C bliver sdledes 10% + 75% = 85%, og er dermed over 50%, hvorfor
A samlet ved den direkte og indirekte stemmeret har bestemmende indflydel se over C.
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2.1.2.4.4 Bestemmende indflydelse, begraensninger og aftaler

Ved bedgmmelse af den bestemmende indflydelse pa baggrund af stemmerettigheder skal der ogsa
ses pa, om der er aktionager, som ifalge aftale er begramset i deres stemmer, og om en part der el-

lersikke har den sterste stemmeret, alligevel kan vage den part med bestemmende indflydelse.”

Det kan f.eks. vaare, at der er indgaet en aktionaaroverenskomst, der begramser visse aktionagrers
stemmerettigheder, eller hvis stemmeretten er suspenderet for enkelte aktionager.

Dette har betydning i de tilfadde, hvor modersel skabet har under 50% af stemmerne og er vigtig i

vurderingen af hvem, der har bestemmende indflydelse, og om der er en kontrolforbindel se.

Egne aktier, som g es af moderselskabet, skal ikke medregnesi afgerelsen, om der er bestemmende
indflydelse. Dvs. hvis modersel skabet gjer 10% aktier og har 10% af stemmerettighederne, vil for-
delingen ske ud fra de resterende 90%, og sel skabsdeltagerne skal derfor kun vaare i besiddel se af
over 45% af aktierne eller stemmerettighederne for at have bestemmende indflydelsei stedet for de
normale 50%.

Hvis der er indgdet aftale om at udeve fadles bestemmende indflydel se imellem sel skabsdel tagere,
skal gerandele og stemmerettigheder, som gjes af andre sel skabsdeltagere, medregnes til den enkel-
te skattepligtiges ejerandel. Her vil alle selskabsdeltagere, bade direkte og indirekte, blive anset for
at have bestemmende indflydel se over sel skabet.

2.1.3 Dekonklusion

For at finde ud af om en koncern og dermed transaktioner intern heri er omfattet af reglerne om
transfer pricing, skal det undersgges, om der hersker bestemmende indflydelse. Dette bade direkte
og indirektei forhold til gjerandele og stemmerettigheder samt indgadede aftaler med indflydelse
herpa.

Deto vigtigste elementer til vurdering af, om en koncern er inden for transfer pricing-principperne
er 1) Foreligger der en kontrolforbindelse, jf. SEL § 31C, stk. 1, og 2) er der valgt et modersel skab
inden for denne, jf. SEL 8 31C, stk. 2. Hvis disse betingel ser ikke er opfyldt, vil transfer pricing
ikke vaae en problematik for koncernen.

" SKAT.dk C.D.11 Transfer pricing, afsnit C.D.11.1.2.2 Hvorndr er der bestemmende indflydelse
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2.1.4 Oplysnings- og dokumentationspligten
2.1.4.1 Oplysningspligten

De omfattede af oplysningspligteni SKL § 3B er pAsamme madesomi LL § 2, stk. 1 defineret

som:

Skattepligtige

e hvorover fysiske eller juridiske personer udgver bestemmende indflydel se,

e der udaver en bestemmende indflydel se over juridiske personer,

e der er koncernforbundet med en juridisk person,

e der har et fast driftssted beliggende i udlandet,

e der er en udenlandsk fysisk person med et fast driftssted i Danmark,

e der er en udenlandsk fysisk eller juridisk person med kulbrintetilknyttet virksomhed omfattet af
KULBR 8§21, stk. 1 eller 4.

Dvs. at det er samme kreds af skattepligtige, der er omfattet af armslaangdeprincippeti LL 8§ 2, som
er oplysnings- og dokumentationspligtige efter SKL § 3B.

Hvis selskabet er omfattet af oplysningspligten, vil det sige, at der pa selvangivelsen skal oplyses,
om der foreligger kontrollerede transaktioner, og hvis der ger, i hvilket sterrelsesforhold. Hvis de
kontrollerede transaktioner er under 5 mio.kr., seetes der kun et kryds pa selvangivelsen, og der skal
ikke oplyses yderligere. Hvis de kontrollerede transaktioner overstiger 5 mio.kr., skal der endvidere
udfyldes blanketten 05.021 " kontrollerede transaktioner — bilag til selvangivelsen”.

Der er samme frist for indsendelse af blanketten, som der er for selvangivelsen. Hvis fristen ikke
overholdes, vil der i henhold til SKL 8 5 blive opkreevet skattetillasg pa 200 kr. pr. dag for hver dag,
selvangivelsen ikke er indgivet, dog maks. 5.000 kr.

2.1.4.2 Dokumentationspligten

Omfattede heraf er defineret ud fra SKL § 3B og er dermed samme kreds af skattepligtige som an-

givet ovenfor.

Alle, der har kontrollerede transaktioner, skal jf. ovenfor oplyse herom i starre eller mindre omfang
pa selvangivelsen. Ud fra definitionen skal alle omfattede som hovedregel udarbejde en dokumenta-
tion. Der er dog undtagel se for sma virksomheder i SKL § 3B, stk. 6, som siger, at hvis der pa kon-
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cernniveau er under 250 medarbejdere, og enten er en omsagtning pa under 250 mio.kr. eller samlet
balancesum under 125 mio.kr.

Undtagel se gadder ikke transaktionerne med ikke EU- eller EZS-lande, som samtidig ikke har DBO
med Danmark efter SKL 8 3B, stk. 6, nr. 1.

Undtagel se for sma virksomheder betyder ikke, at de aldrig har behov for at udarbejde en transfer
pricing-dokumentation, men kun at der ikke er krav om, at de har udarbejdet den paforhand. Hvis
SKAT udbeder sig dokumentationen, har den skattepligtige 60 dage til at fremskaffe denne, jf. SKL

§ 3B, stk. 5. Omfang og krav til en dokumentation vil blive gennemgaet neamerei afsnit 6.0.

Hvis den skattepligtige ikke overholder pligten til at oplyse og dokumentere transfer pricing trans-
aktionerne, vil SKAT efter de gaddende regler efter skattereformen 2012 udstede nogle voldsomme
bader, alt efter omfang.

2.1.5 Dekonklusion

Hvis der ud fra ovenstéende regler er defineret et koncernforhold med et modersel skab, og koncer-
nen dermed er omfattet af transfer pricing-reglerne, vil de samtidig vaae omfattet af oplysnings- og

dokumentationspligten, da de skattepligtige, definereti LL § 2, er de samme somi SKL § 3B.

Oplysningspligten vedrarer alle kontrollerede parter i starre eller mindre omfang og vil blive palagt
med bgade hvis oplysningspligten ikke overholdes.

Dokumentationspligten er som hovedregel for alle kontrollerede parter - der er dog undtagelse for
mindre selskaber, som ikke har transaktioner med lande uden for EU eller EQ@S, der ikke har en
DBO med Danmark. Manglende opfyldelse af dokumentationspligten vil ligeledes blive pdlagt med
bade.

2.2 Armslaangdeprincippet
2.2.1 Definition af armslaengde
2.2.1.1 Neutralitetsprincippet

Koncernforbundne transaktioner skal behandles skattemaessigt, som hvis de var foretaget mellem
uafhaangige parter. Princippet bygger pa”the separate entity approach” eller pa dansk ” neutralitets-
princippet”, som betyder, at de kontrollede parter skal handle med hinanden, som var de uafhaengi-
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ge. Neutralitetsprincippet definerer det faktum, at hvert selskab udger et selvstaandigt skattesubj ekt
og skal derfor betragtes pa” stand alone”-basis, altsa som hvis det stod alene. Princippet er beskre-
vet i OECD’s Transfer Pricing Guidelines, afsnit 1.16. Overordnet betyder det, at hvert selskab skal
vurderes, som det ville have vagret vurderet, hvis det ikke indgik i en koncern. Dette betyder, at
koncernsel skaber skal opgare deres skattepligtige indkomst efter samme principper som enkeltsel -
skaber og behandles lige hermed. Pointen er, at ingen selskaber skal behandles skattemaessigt bedre
eller ringere end andre for at fjerne alle pradferencer for enkelte typer af organisationer og samtidig

afhjadpe incitamenter til aktiviteter patvaars af gramnser.®

Vi vil under afsnit 4.4.4 komme ind pa neutralitetsprincippets betydning i forhold til forrentning af
koncernintern gadd pa markedsmasssige vilkar.

2.2.1.2 Samspil mellem armslaengdeprincippet i LL 82 ogi OECD artikel 9

Skattepligtige omfattet af armslaangdeprincippet har vi defineret oven for i henhold til LL 8§ 2 og
SKL 8§ 3B.

Armslaangdeprincippet er definereti LL 8§ 2, stk. 1 som:

" Skattepligtige, jf. ovenfor, skal ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst anvende priser og
vilkar for handelsmaessige eller gkonomiske transaktioner i overensstemmelse med, hvad der kunne
vage opnaet, hvis transaktionerne var afsluttet mellem uafhaengige parter”.

Alletyper af transaktioner imellem de koncernforbundne parter er omfattet af denne regel, f.eks.
laneforhold (mellemregninger), som skal forrentes pa markedsmasssige vilkar, levering af service-
ydelser mv. Dafokusi denne opgave er tynd kapitalisering, vil vi under afsnit 4.4 kommeind pa

hvilke elementer, der spiller ind, ndr man skal fastsadte en rente pa markedsmasssige vilkar.

Armslaangdeprincippet i LL § 2, stk. 1 er det danske bud pA OECD’ s model overenskomst og skal
fortolkes parallelt hermed.

| OECD’ s model overenskomst defineres armslaangdeprincippet i artikel 9 pa falgende méde:

"Hvor der er aftalt eller fastsat vilkar imellem to kommercidlt eller finansielt forbundne parter, der
afviger fradem, der ville vaare aftalt mellem uafhaangige parter, ska enhver fortjeneste, som ville,

hvis der ses bort fra disse vilkar, veaetilfaldet en af disse parter, men pagrund af disse vilkar, ikke

8 Jakob Bundgaard, Tynd kapitalisering — en skatteretlig fremstilling, afsnit 1.2
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er tilfaldet denne part, medregnesi resultatet af denne virksomhed og beskattes i overensstemmelse
hermed.”®

Hvis man sammenligner OECD’s artikel 9 og LL § 2, stk. 1, definerer LL 8 2, stk. 1 kun en del af
artikel 9.1 LL 8§ 2, stk. 1 er det beskrevet, at priser skal fastsadtes palignende vilkar som ved uaf-
haangige parter. Dette er ogsa beskrevet i OECD’ s artikel 9, men videre er ogsa beskrevet, at hvis
priserne ikke er fastsat pa baggrund af, hvad der ville vaare aftalt mellem uafhaengige parter, vil den
manglende fortjeneste blive medregnet og beskattet. Dette er altsd konsekvensen for ikke at opret-
holde de markedsmaessige vilkar. OECD’s artikel 9 klarger dermed, at formalet med armslaangde-
princippet ikke er at regulere den forretningsmaessige adfaad for de koncernforbundne parter, men
naamere at allokere den skattepligtige indkomst og beskatning heraf, hvorfor prisen er det centrale
element i armslagdetilpasningen.’® | LL § 2 er der ikke p& samme mé&de nogen direkte beskrivelse
af konsekvensen ved ikke at oprethol de armslaangdeprincippet, meni stk. 5 stér beskrevet, hvordan
sel skabet kan undgéa sekundaare korrektioner, ved at selskabet forpligter sig til at betale i overens-
stemmelse med dei stk. 1 anvendte priser, altsa den allerede foretagne korrektion af indkomsten.
Korrektionen maaltsai LL§ 2 indgaimplicit i beskrivelseni stk. 1.

Forskellen mellem OECD’s artikel 9 og LL § 2 understreger, at OECD’ s model overenskomst ikke
er klart defineret, og at vi i Danmark har lavet vores egen fortolkning heraf ved indferslen af lov pa
dette omréde. Vi bruger bestemmelsernei OECD’s model overenskomst som retningslinjer og for-
tolker dem pa den made, der giver bedst mening i forhold til dansk lov. Fordelenved at LL § 2 er
baseret pa OECD’s artikel 9 er, at OECD er verdensomspaandende, og at diverse andre lande enten
benytter artikel 9 eller ogsa har baseret deres lov inden for transfer pricing ud fra denne. Dette giver

patveas af landegramser en ensartethed uanset fortolkning af artiklen.

Det er nemt at skrivei en lov, at transaktioner skal forega pa markedsmaessige vilkar, men det kan
vaae meget svaat at opfylde dennelov. Der er ingen klar definition heraf i OECD’s artikel 9 eller i
LL §2 andet end, at transaktionerne skal vaae pa sammenlignelige vilkdr med uafhaangige parter,
hvilket ikke definerer, hvordan dette overhol des.

° Oversat fra Engelsk ud fra egen tilvirkning
10 SK AT.dk C.D.11 Transfer Pricing, afsnit C.D.11.1.3 Hvad er omfattet af armslaangdeprincippeti LL § 2
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For at hjad pe verden med at forsta og overholde armsl aangdeprincippet og igen skabe en ensartet-
hed, er der i OECD™ udarbejdet retningslinjer for, hvordan armslaangdeprincippet overholdes. Der

er ingen klare definitioner, og retningslinjerne er fri til fortolkning.

Den frie fortolkning kan bade vaare pa godt og ondt. At et selskab selv kan fortolke retningslinjerne
og udarbejde priser og vilkar, der ud fra deres bedste vurdering afspejler markedsmasssige vilkar,
kan vaare en ulempe, hvis SKAT har en anden vurdering af, hvordan denne fortolkning skal vaae,
men kan samtidig vaare en fordel, da det giver koncernen mulighed for at pavirke priser og vilkér og

fortolke i den retning, der giver bedst mening for koncernen.

2.2.1.3 Armslaengdeprincippet og sammenlignelighed

Naglebegrebet ved armslaengdeprincippet er sasmmenlignelighed, og det er dette, der er ngglen til at

udarbejde priser og vilkar, som er p& markedsmaessige vilkar.*?

For at dokumentere at en transaktion er pA markedsmaessige vilkar, skal den vaae sasmmenlignelig
med en lignende transaktion mellem uafhaengige parter.

Sammenlignelighed er defineret i OECD Tranfer Pricing Guidelines, afsnit 1.33 pa fglgende made:

” Anvendelsen af armslaangdeprincippet er generelt baseret pa en sammenligning af forholdenei en
kontrolleret transaktion med forholdenei en transaktion mellem uafhaangige parter. For at sadanne
sammenligninger kan vaae nyttige, skal de gkonomisk relevante egenskaber, ved de situationer der
sammenlignes, vaae tilstrakkeligt sammenlignelige. At vaare sasmmenlignelige betyder, at ingen af
forskellene (hvis der er nogen) i de situationer, der ssmmenlignes, materielt vil kunne pavirke den
tilstand, der undersgges ved metoden (pris, margin mv.), eller at der kan foretages rimelige og ngj-
agtige justeringer for at eliminere effekten af sddanne forskelle. Ved fastsadtelsen af graden af
sammenlignelighed, herunder hvilke tilpasninger, der er ngdvendige for at etablere det, vil en for-
stéelse af, hvordan uafhaangige virksomheder vurderer de potentielle transaktioner veare pakree
vet.” '3 Overordnet vil det sige, at sammenligningsgrundlaget skal vaae relevant i forhold til det, der

sammenlignes.

Sammenlignelighed vil blive gennemgaet mere detaljeret under afsnit 2.4.

1 OECD Transfer Pricing Guidelines
12 OECD Transfer Pricing Guidelines, afsnit 1.6
3 Oversat fra Engelsk efter egen tilvirkning
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2.2.1.4 Bevisbyrde

Hvis den skattepligtige har udarbejdet grundlag for og dokumenteret, at armslaangdeprincippet er
overholdt efter bedste evne, vil dette, uanset SKAT fortolkning, vaaretil stor fordel frem for slet
ikke at have udarbejdet en dokumentation, da bevisbyrden i Danmark herefter ligger hos SKAT.
Det er SKAT, der skal bevise, at transaktionen ikke er pa markedsmaessige vilkar, og lige sa vel
som dette kan vaae svaat for skatteyder, kan det ogsa veare svaat for SKAT.

Bevisbyrden er i det meste af EU hos skattemyndigheden, séfremt skatteyder har udarbejdet doku-
mentationen. | andre lande som USA og Canada ligger bevisbyrden hos skatteyder, hvilket stiller
hgje krav til en meget praecis og detaljeret dokumentation. Til gengadd er der i disse lande ingen
dokumentationspligt, kun opfordring og vejledning i at udarbejde transfer pricing-dokumenta-

tionen.'*

2.2.2 Vigtigheden af armslaengde

Nar der handles mellem uafhaangige parter, er begge parter pavirket af markedet, og prisen vil sdle-
des blive fastsat ud fra markedsforholdet. Markedet vil altid vaare pavirket af konkurrenceforhold,
geografi samt positionering pa markedet mv. Nar der handlesinden for en koncern, vil handlen ikke
pa samme made vagre pavirket af markedet. Der er ikke nogen konkurrence til at presse prisen eller
andre vaesentlige markedsforhold, som skal indregnes ved fastsadtel se af prisen. | koncerner vil
skatteprocent og profit blive vurderet pa koncernniveau, og det vil derfor vaare fordelagtigt at lave
en koncernstruktur og priser pa den interne handel, som giver den bedste skatteprocent og profit pa

koncernniveau.

Denne metode kan vaare fordel agtig for koncernen, da det kan medfare en skattemaessig og konkur-
rencemasssig fordel pa laangere sigt, men set fraresten af markedet vil det vaare uretfaardigt, hvis der

ikke handles palige vilkar.

Armslamngden kan derfor bruges parallelt med retfaerdighed. Pointen med armsl aengdeprincippet er,
at ale skal vagre lige pa markedet og dermed have ens vilkar. Det skal ikke vaare ekstra fordel agtigt

at vaaei en koncern.

4 Anders Oreby Hansen og Peter Andersen, Transfer Pricing i praksis, afsnit 2.16 Bevisbyrdespergsmal, s. 63
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Modsat, set fra skattemyndighedernes synspunkt, er formalet at skabe retfardighed i den beskatning
der sker i det enkelte land patrods af den stigende handel patvaas af hele verden. Skatteindtasgten i
det enkelte land er en stor del af det, landet lever pd, og det kan have katastrofale konsekvenser,

hvis beskatningen, som felge af indtasgtsall okering, pabaggrund af starre skattefordel i andre lande,

svandt ind.

Samtidig ville det give store skatteindtaegter i de lande med lavere beskatning og danne et meget
asymmetrisk billede af landenei verden.

Nedenfor ses sel skabsskattesatsen over en del af verden for 2012:%°

Figur 7
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Figur 7

Her kan det ses, at den laveste beskatning er f.eks. i Bulgarien éler Irland med hhv. 10%,0g 12,5%

og den hgjeste er i Japan og Frankrig med hhv. 38% og 36,1%. Danmark ligger ca. i midten med
sel skabsskatten pa 25%. Det vil dtsa vage fordelagtigt at flytte indkomsten til Irland eller Bulgarien
og fafradrag for s mange udgifter som muligt i Japan og Frankrig for at nedbringe skatten i disse

lande.

5 Kilde: www.inwema.dk., Inwema, International Wealth Management er internationale skattejurister
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2.2.2.1 Alternativ til armslaengdeprincippet

Armslaangdeprincippet skaber ensartethed verden over, og selvom princippet ikke er klart defineret,
er der en hvis forstael se og erfaring med, hvordan det overholdesi praksis. | OECD Transfer Pri-
cing Guide Lines, afsnit C1 og C2 bliver et andet princip diskuteret som mulig erstatning for arms-
laangdeprincippet. Princippet kaldes " global formulary apportionment” eller pa dansk ” global forde-
lingsnagle’. Denne fordelingsnagle skulle i modsagning til armslaangdeprincippet vaare klart define-
ret og ensfor alelande, det omhandler. Der skulle vaare en foruddefineret formular for alle skatte-
ydere for, hvordan profit skal allokeres. Formlen ville typisk vaare baseret pa en kombination af

omkostninger, salg, len og aktiver.™

Tanken med en ensartet og klart defineret metode for, hvordan allokeringen internt i koncerner skal
ske, er rigtig god, daden i modsaetning til det "flyvske” armslaengdeprincip, som er subjektivt, vil
vaae mere objektiv og som udgangspunkt lettere at falge. Samtidig vil den give starre administrativ
bekvemmelighed og en falelse af sikkerhed for skatteyderne.™

Udfordringen med denne model er, hvordan den skulle implementeres pa en made, s dobbeltbe-
skatninger undgas samtidig med, at der sikres enkeltbeskatning hos alle parter, hvor det er kraevet.
Dette ville kraeve international samhgrighed og koordination i forhold til udarbejdelse af formlen.
Dette skulle bade omhandle en fadles aftale om de generelle principper og alle falgevirkningerne
ved brugen heraf, som f.eks. behandlingen af dobbeltbeskatning er ens for alle lande.*®

Dettevillei praksis vaae naarmest umuligt at fa gennemfert som falge af, at ale lande skal vaare
enige om denne aftale. Alle kommer fraforskellige steder, bade geografisk og mentalt, og har for-
skellige ansker, som pa mange omrader kan vaare modstridende og af forskellig forstaelse. Arms-
laengdeprincippet er alts3, uanset sin uklarhed, den bedst mulige metode for at skabe en form for
ensartethed og forstael se patvea's af verden.

16 OECD, Transfer Pricing Guidelines, afsnit 1.17
" OECD, Transfer Pricing Guidelines, afsnit 1.19
18 OECD, Transfer Pricing Guidelines, afsnit 1.22
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2.2.3 Dekonklusion

Armslaangdeprincippet betyder, at transaktioner skal forega pa samme vilkar, som hvis de var imel-
lem uafhaengige parter. Naglebegrebet til dette er at finde et sammenligningsgrundlag, der kan be-
nyttestil sammenligning i forhold til den enkelte transaktion.

Hvert selskab i koncernen skal beskattes og behandles som et selvstandigt skattesubjekt, i overens-
stemmel se med neutralitetsprincippet.

Uden armsl aangdeprincippet og transfer pricing-regler til overholdelse af dette over hele verden
ville det i veastetilfadde, kun set pa dette grundlag, palaangere sigt give koncernsel skaber en kon-
kurrencemaessig fordel.

Samtidig vil skattebetalingen i delande, som har en relativ hgj skattesats, blive minimeret, nér ind-
komsten flyttes patvaas af landegramser til de lande, hvor det er mest fordelagtigt at blive beskat-
tet. Det vil, kun set pa dette grundlag, palaangere sigt medfere store asymmetrier i velfeard og rig-
dom i de enkelte lande, som ikke haanger sammen med det faktisk udferte arbejde og tilharsforhold
i det pagad dende land.

Et alternativ til armslaangdeprincippet, " global fordelingsnagle’, er diskuteret i OECD Transfer
Pricing Guidelines, men en implementering heraf vil kraave international samhgerighed og koordina-
tion, som i praksisville vaae naamest umuligt, derfor er armslaangdeprincippet fortsat et vigtigt
element bade set ud fra det enkelte land og i den internationale sammenhaang.

2.3 Metoder til fastlaggel se af armslaengde
2.3.1 Forretningsmodeller

| ale koncerner vil der vaae en opdeling af hvem, der udfgrer de enkelte funktioner. Dette kaldes en
principalstruktur. En principal er f.eks. et moderselskab, der har dattersel skaber der foretager ruti-
neopgaver, mens principalen koordinerer og leder. Dette betyder, at principalen har pataget sig den
starste risiko og derfor ogsd vil have det starste indtjenings- €ller tabspotentiale.*

| principalstrukturen har hvert dattersel skab en funktion, det varetager, jo flere aktiver selskabet gjer
i forhold til deres rutineopgave, jo flererisici vil de have pataget sig. F.eks. vil et produktionssel-

9 Artikel - Styring af international Transfer pricing af Peder Reuther og Christian Rossing
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skab, der ger sine egne bygninger, have en starre risiko end et produktionssel skab, der ikke har, da
selskabet har en starre kapitalbinding og derved har pataget sig en likviditetsmaessig risiko samt en

markedsrisiko i forbindel se med vaardiansadtel sen af ggendommen.

Dattersel skaberne kan opdeles i hovedkategorierne producenter og distributerer. Producenternes
rolle er at kabe eller modtage ravarer, forarbejde disse og derefter saedge dem tilbage til principalen,
imens distributgrens rolle er at kebe varer fra principalen og sedge videre il tredjemand.®

2.3.2 CUP-metoden

CUP-metoden er baseret pa sammenligning af transaktioner i en koncern ud fra priser og vilkar pa
varer eller tjenesteydel ser mellem uafhaangige parterer, dvs. prisen fastsadtes ved hjadp af priser pa
tilsvarende varer eller tjenesteydel ser, som er overfert mellem uafhaangige parter. CUP-metoden

kan anvendes, hvis falgende betingelser er opfyldt®:

e  Nar forskellen mellem transaktionerne ikke har vaesentlig indflydel se pa prisen.

o N& det er muligt at justere for forskellene og derved gare transaktionerne sammenlignelige.?

En af forudsagtningerne for at kunne anvende CUP-metoden er, at der er stor produktlighed, sma
forskellei produkterne kan gere, at der er praderencei det ene frem for det andet, hvilket vil afspgj-
lesigi prisen. | detilfadde, hvor det ikke er det samme produkt, der bliver solgt, men et produkt,
der er tilsvarende til det, der bliver solgt til den eksterne, er det vigtigt, at koncernen undersgger om,
forskellene giver anledning til justeringer. | det tilfadde, hvor det er det samme produkt, skal der
ikke foretages nogen justering.

| forbindel se med gennemgangen af de evrige fire sasmmenlignelighedsfaktorer, kan det f.eks. veae
nedvendigt at se pa, om der er forskelle pa de markeder, hvor produktet sad ges, sal gstidspunktet og
i hvilke led i distributionskaeden varen er solgt, f.eks. detail- eller engrosleddet. Derudover er det
vigtigt at se pa om dattersel skabet skal betale en merpris for f.eks. administration, markedsfaring
eller distribution, som den eksterne part ikke modtager i forbindelse med deres kab.

% gpringer.com — Designing and implementing a transfer pricing system — Udgivelser af videnskabelige publikationer
2 OECD'’s Transfer Pricing Guidelines, afsnit 2.13- 2.20
2 Oversat fra engelsk efter egen tilvirkning
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Maangde er ogsa en af de faktorer, koncernen skal vaare opmaarksom pa, da virksomheden ikke nad-
vendigvis kan fastsadte en armslaangdepris blot ved at sedge et begraanset parti til en uafhaangig
virksomhed. Omfanget af den kontrollerede transaktion kan have stor betydning for sammenligne-
ligheden, da en ekstern part vil bede om rabatter i forbindelse med store indkgb, og garantier i for-
hold til produktionsfel eller lignende, som der derfor skal tages hgjde for i forbindelse med sal get

internt.

Der skelnes mellem et internt og eksternt sasmmenligningsgrundlag.

2.3.2.1 Intern CUP

Den interne CUP kan anvendes, hvis selskabet har transaktioner med bade uafhaangige og forbund-
ne parter som illustreret i figur 8 nedenfor, hvor modersel skabet sadger til bade en uafhaangig part
og til et koncernforbundet selskab.

Figur 8

Intern CUP

Koncern, salger - > Ekstern, kgber

Bli pris samme pris som red

Koncern, kaber

Kilde: egen tilvirkning

Den interne CUP er det bedste sammenligningsgrundlag, da det vil vaare forholdsvist enkelt at
sammenligne de pagad dende varer eller ydelser, som er solgt til bade forbundne og uafhaangige
parter. Det vil ogsavaae enkelt for koncernen at afgare, om der er forskelle i leveringsbetingel ser
mv. mellem de kontrollerede og de uafhaangige transaktioner, og modersel skabet vil have de nad-

vendige data for at kunne korrigere for sddanne forskelle.

Dog skal koncernen vaae opmagksom paat jo starre forskel der er mellem forudsagtningerne for
salget internt og eksternt, jo sterre usikkerhed er der om prisfastsagtel sen pa den interne transaktion
i forhold til den eksterne.
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2.3.2.2 Ekstern CUP

Det eksterne sammenligningsgrundlag er, hvor en tilsvarende transaktion sker mellem uafhaangige
parter, dvs. der skal findes et tilsvarende produkt hos en uafhaangig part, som der kan sammenlignes

med som illustreret viafigur 9 nedenfor.

Figur 9

Ekstermn CUP
Koncern, szlger : Koncern, keber
Ekstern, szlger 2 Ekstern, keber

Bli pris samme pris som red

Det kan normalt vaare svaat at sammenligne transaktionen mellem de eksterne og interne, da de
eksterne transaktioner, der primaat vil vaare kendte ved maling pa dette niveau er hvis de reguleres
paen ravarebars eller lignende, hvor der er en fast pris pa et bestemt tidspunkt, og prisen kan varie-
rei forhold til udbud og efterspargsel. Skal der handles mellem koncerninterne selskaber, skal virk-
somhederne altsd vaare opmaaksomme pa priserne det minut, de sadger/kaber af hinanden og hvil-
ken pavirkning pavaadien, et salg/keb har, og det vil derfor normalt vaere sveat at benytte en eks-
tern CUP il prisfastsadtel se.

Ved fastsadtel se af armslaangderenten benyttes sel skabets kredit-rating, som sammenlignes med
uafhaengige parters kredit-rating, og metoden til fastlaeggel se af armslaangderenten er dermed en
ekstern CUP. Endvidere er det muligt at foretage denne sasmmenligning ved opslag direkte i ssarlige
databaser, som viser hvad armslaagderenten ved denne rating og rentedsskningsgrad ska udgere.
Metoden til fastsadtelse af armslaangderenten er altsa simpel og nem at udfare.

Vi vil under afsnittet 4.4.5 neamere gennemga metoden for fastsaettel se af armslaangderenten.
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2.3.3 Dekonklusion

Det er en forudsagning for, at CUP-metoden kan anvendes, at der ikke er vassentlige forskelle mel-

lem transaktionerne, som kan pavirke prisen pa det frie marked.

Forhold, der kan have betydning for sasmmenligningen i den interne CUP, kan vaare maangderabat,
garantier, markedsfarings aggressivitet, konkurrenceforhold, finansieringsvilkar mv., hvor rabatter
og garantier er lette at korrigere for, er det svagere at korrigere for de gvrige forhold.

S&fremt der identificeres forskelle i sammenligningsgrundlaget, er det nadvendigt at korrigere for

disse. Korrektioner vil at andet lige indebaae, at metoden bliver mere usikker.

Ved fastsadtel se af armslaangderenten benyttes den eksterne CUP-metode, da kredit-rating sammen-
lignes med uafhaangige parter med samme kredit-rating og rentedaskningsgrad og herudfra fastsad-

tes et spread som er bestemmende for armslaangderenten.

2.4. Sammenlignelighed

2.4.1 Sammenlignelighedsanalyse

En sammenlignelighedsanalyse skal ifglge dokumentationsbekendtgarel sens § 6, stk. 2-4 indeholde

falgende forhold:

1. Enbeskrivelse af prisfastsadtelsen af de kontrollerede transaktioner

2. Enredegerelse for hvorfor prisfastsadtelsen vurderes at vaare i overensstemmelse med arms-
laangdeprincippet, herunder en redegerel se for anvendte sammenlignelige uafhaangige transakti-
oner og begrundelse for valg af metode®

Maet med analysen er at dokumentere det mest palidelige grundlag til at vurdere, om der er foreta-
get kontrollerede transaktioner pa markedsmaessige vilkar. Sammenlignelighedsanal ysen udger sel-
ve kernen i fastsadtelse af armslaangdeprincippet. Analysen og beskrivelsen af den proces, der an-
vendes, nar analysen foretages, skal vaae metodisk og konsistent. Der skal vaae en rad tréd gennem
analysen, sa det er klart for laeser, hvordan man er kommet frem til prisen eller omkostningen, og at

laeser kan vurdere, om der er foretaget transaktioner pa markedsmaessige vilkar.

% 5K AT.dk, S.1.2.5.2 Indholdet af dokumentationen, afsnit ssammenlignelighedsanalyse
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2.4.2 Sammenlignelighedsfaktor er

Af LL §2, stk. 1 fremgar det, at ved " handel smaessige og gkonomiske transaktioner” skal priser og
vilkédr vaare i overensstemmelse med, hvad der kunne vaare opnéet, hvis transaktionerne var sket
mellem uafhaangige parter. Dette er et udtryk for, at alle dispositioner, savel varesalg, tjenesteydel -
ser, langivning mv. er omfattet. Ud fra OECD’ s transfer pricing guidelines er der fem sammenligne-
lighedsfaktorer. Vi vil behandle de to faktorer som er relevante, i forhold til CUP-metoden og fast-

sadtelse af armslaangderenten:

1. Produktets egenskaber
2. Kontraktvilkar

Ad 1) Produktets egenskaber

Forskelleni et produkts konkrete egenskaber, enten pa varer eller tjenesteydelser, vil som oftest
have betydning for vaadien, nér det handles pa det frie marked. * Egenskaber, der kan beskrives for
en vare, er eksempelvis selve varens fysiske egenskaber, kvaliteten, om der gives en udvidet service
eller garanti, og om der er tale om en magkevare osv. F.eks. kan egenskaber ved produktet veare
speciel udformning af emballage eller anvendel se af reklame, som ger, at produktet adskiller sig

vaesentligt fra konkurrenternes lignende produkter.

Hvis man kigger pa en letvaagts fodboldstevle fra Nike, steviens egenskab er at det er en letvaagts
fodboldstevle, der giver en bedre boldfaling, den er lavet af staake materialer, der ger at der skal
meget til for at den gar i stykker. Sammenligner man med Asic’s letvaggt stevle er funktionen den
samme, de er begge maakevarer. Den store forskel mellem produkterne er reklame, hvor Nike hvert
ar bruger milliarder pa sponsorater til fodboldstjerner for at de bruger deres stgvle og designer stav-
lerne med M og Ronaldo for at skabe praderence, hvorfor Nikes produkt differentiere sig meget
fra Asics og det kan derfor vaae svaat direkte at sammenligne produkterne.

Ad 2) Kontraktvilkar
Koncernen skal udarbejde kontrakter mellem alle virksomheder, der er med til at producere det en-
delige produkt. Fordelingen af opgaven skal udarbejdesi et skriftligt aftalegrundlag, og disse skal

stemme overens med virksomhedernes handlemade. Kontrakterne skal omfatte de vaesentligste be-

2 5K AT.dk, den juridiske vejledning, afsnit C.D.11.2.2.1.2 De fem sammenlignelighedsfaktorer
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tingelser inden for fordelingen af forpligtel ser, rettigheder, salgs- og leveringsbetingel ser, beta-
lingsvilkdr mv. % Det der er saaligt relevant, n&r kontaktvilkér skal udarbejdes er, at opgere hvilke
betingelser der ikke er branchekutyme eller normale betingel ser for koncernen. Dokumentationen
skal indeholde en liste, over de skriftlige aftaler der vedrarer de kontrollerede transaktioner. SKAT
anbefder, at der udarbejdes skriftlige aftaler vedregrende alle handler af koncerninterne vare- og
tjenesteydel ser, sd det undgas, at der efterfalgende kan vaae tvivl om aftalensindhold, og at der
ikke pabaggrund af denne uklarhed i aftalen kan blive lavet en regulering til handlen.

24.3 0OECD’s9trinsproces

OECD har udarbejdet falgende 9 trins proces til, hvordan man kan foretage en sammenlignelig-
hedsanalyse, og hvilke faktorer virksomheden skal vaare opmaarksom pa, nér analysen foretages.

OECD’ s 9 trins proces ser saledes ud:

Fastlasggel se af de ar, analysen daskker

Analyse af omstaandigheder

Gennemgang af den kontrollerede transaktion

Identificering af uafhaangige interne sammenlignelige transaktioner
Identificering af uafhaangige eksterne sammenlignelige transaktioner
Valg af prisfastsadtel sesmetode

Udvadgelse af (de mest) sammenlignelige transaktioner
Sammenlignelighedsjusteringer

© 0o N o U kM W DN

Tolkning og anvendelse af datatil at fastlasgge armslaangdepriser og -vilkar

Ad 1) Fastleeggelse af de ar, analysen dagkker

Virksomheden skal fastsadte for hvilken periode, analysen daekker. Der skal tages udgangspunkt i
de kontrollerede transaktioner og omstaandigheder, der har vaget, mens transaktionen har fundet
sted. De kontrollerede transaktioner og de sammenlignelige transaktioner skal sa vidt muligt vaare

foretaget i den samme periode, ellers skal der foretages justeringer®’, jf. punkt 8 i analysen.

% SK AT.dk, den juridiske vejledning, afsnit C.D.11.2.2.1.2 De fem sammenlignelighedsfaktorer
% SK AT.dk, den juridiske vejledning, afsnit C.D.11.2.2.1.3 Sammenlignelighedsanalysen
2 OECD's Transfer Pricing Guidelines, afsnit 3.67 - 3.71 og afsnit 3.74 - 3.79.
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Ad 2) Analyse af omstaendigheder

Malet med denne del af analysen af de forretningsmaessige og gkonomiske omstaandigheder er at
give et overordnet indblik i de omstaendigheder, der har vaaret, mens den kontrollerede transaktion
har fundet sted.

Analysen omfatter eksempelvis branche, marked, konkurrencesituation, forretnings- og produktcy-
klus, offentlig regulering mv. Det er vigtigt, at analysen foretages uden specifik reference til den

kontrollerede transaktion.?®

Analysen kan f.eks. udarbejdes ud fra” PESTLE”-anal ysen som beskriver hvilke politiske, gkono-
miske, sociokulturelle, teknologiske, lovmaessige og miljgmaessige faktorer, der har spillet ind i de
ar, selve sammenlignelighedsanal ysen vedrarer. F.eks. vil restriktioner fralovgivningen, omkring
rygeforbud pa restauranter mv. for et selskab der kun sadger cigaretter, betyde at det har svagre ved,
at sadge sit produkt. Dette vil, alt andet lige, betyde at selskabet bliver darligere finansielt tillet og
have effekt pa dets |ane muligheder hos en ekstern part.

Ad 3) Gennemgang af den kontrollerede transaktion
Gennemgangen og forstaelsen af den kontrollerede transaktion danner grundlaget for hele sammen-
lignelighedsanalysen. Denne del af den analytiske proces skal derfor udf@res med stor grundighed.

Analysen omfatter hovedydelser, modydelser og eventuelle biydelser og delydelser. Transaktioner
mellem naatstdende parter er ofte komplekse.®® Der skal udarbejdes en beskrivelse af de enkelte
transaktioner. F.eks. et salgsselskab, der kagber sine produkter hos modersel skabet og sadger varerne
videre til kunderne er hovedydelsen, modydelse hertil er betaling fra moderselskab for at udfere
arbejdet. En delydelse til selve salget kunne vage at stille en garanti over for kunden som en del af
salget.

Det er vigtigt, nér man udarbejder analysen, at alle direkte og indirekte involverede parter er identi-
ficeret. Der skal for hver part identificeres deres funktion, rettigheder, pligter, fordele og ulemper i
forbindelse med de kontrollerede transaktioner. Det er samtidig vigtigt at se, om transaktioner er
tilknyttet, enten direkte eller indirekte, til andre transaktioner i koncernen, og hvilken betydning
dette har for, at transaktionen kan blive sammenlignet eksternt. | forhold til eksemplet med salgssel-

% OECD's Transfer Pricing Guidelines, afsnit 3.7 i sammenhaang med afsnit 1.55 - 1.58.
% OECD's Transfer Pricing Guidelines, afsnit 3.8 - 3.23.
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skabet er moderselskabet direkte involveret i forbindelse med salget af produktet til selskabet. Her
vil produktionssel skabet vaare indirekte involveret, da det er dette, der ssdger varen til modersel ska-
bet. Et eventuelt udviklingsselskab vil ogsaindirekte vaare involveret i forbindelse med den kontrol-
lerede transaktion.

Ad 4) ldentificering af uafhaangige inter ne sammenlignelige transaktioner
Med udgangspunkt i den ovenstéende analyse skal der identificeres interne uafhangige kontrollere-
de transaktioner, der er ssmmenlignelige med de eksterne transaktioner. Dette er tilfaddet, nér der

mellem en koncern og en uafhaangig part foretages transaktioner.*

Det skal i forbindel se med identifikationen af den interne uafhaangige transaktionernes sasmmenlig-
nelighed benyttes sammenlignelighedsfaktorerne, som er gennemgaet under afsnit 2.4.2.

Ad 5) ldentificering af uafhaengige ekster ne sammenlignelige transaktioner

Hvis der ikke findes interne uafhaangige transaktioner, skal der i stedet findes eksterne sammenlig-
nelige transaktioner mellem uafhaangige parter. Det skal her undersgges, om der foreligger data, der
kan anvendes til en sammenlignelighed til koncernen. Sggningen efter eksterne sammenlignelige
transaktioner skal ske med udgangspunkt i de sammenlignelighedsfaktorer, der er identificeret i de
forudgdende trin i analyseprocessen.®

Ad 6) Valg af prisfastsaettel sesmetode

Valget af metode er afhaangig af hvilke styrker og svagheder, der er ved de enkeltei forhold til kon-
krete transaktionsegenskab og omstamdighederne, der har fundet sted i forbindelse med transaktio-
nen. Ved udvadgelse er det essentielt at finde ud af, hvilke data der er til rdighed, og om de er pa-
lideligei forhold til den valgte metode.

Ad 7) Udvedgelse af (de mest) sammenlignelige transaktioner
Nar omstandighederne, den kontrollerede transaktion og de vassentligste faktorer i forhold til inter-

ne eller eksterne sammenlignelige transaktioner er analyseret, og transfer pricing-metoden er be-

% OECD's Transfer Pricing Guidelines, afsnit 3.24 - 3.28
31 OECD's Transfer Pricing Guidelines, afsnit 3.55 - 3.63.
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stemt, skal de mest sammenlignelige transaktioner udvadges og ud fra disse skal armslaangdeprisen
fastsadtes.

Til dette kan det vaae relevant at foretage en benchmark-analyse. Benchmarking gér ud pa at fore-
tage en systematisk sammenligning med andre selskaber, i dette tilfadde af enten indtaegter eller
omkostninger og herudfra finde armslangdeprisen.®® N&r der skal foretages benchmarking, er det
vigtigt at benytte offentligt tilgeangelige databaser som f.eks. " Amadeus”.

Ad 8) Sammenligneligheds usteringer

Som tidligere naevnt ville det vage idedlt, hvis de udvalgte sammenlignelige transaktioner var direk-
te sammenlignelige med de transaktioner, hvorpa prisen skal fastsadtes. | praksis er dette ikke altid
tilfad det, og det kan derfor vaae nadvendigt at foretage justeringer, for at transaktioner er sammen-
lignelige.

Der er ofte kendte og ukendte faktorer i de data, der sammenlignes. Disse kan have direkte eller
indirekte indflydelse pa priser og vilkér. Indvirkningen af forskelle i markedsposition, konkurrence,
forretnings- eller produktspecifikke faktorer er normalt svaaere at kvantificere og justere end ek-
sempelvis indvirkningen af forskelle i kontraktbetingelser, regnskabsstandarder, funktioner eller
kapitalbinding.* | de tilfadde, hvor det er muligt at identificere faktorerne, skal der eventuelt fore-
tages justeringer, for at data og transaktioner er sammenlignelige. Dog er det en forudsagning for at
foretage en justering, at datasammenligneligheden gges, sa armslaangden bliver bedre dokumente-
ret.

Som eksempel ma det forventes, at en virksomhed tager sig betalt for at give en laagere kredittid.
Den virksomhed, der opnédr en laangere kredittid, vil vaae villig til at betale for denne kredit. Kredit-
tiden koster sedgeren i form af gget finansi eringsbehov, mens keberen fér "gratis' finansiering”.
Denne finansiering er ikke gratis, da den laengere kredittid vil vaare forbundet med hgjere priser,

ligesom kontant betaling ofte medferer kontantrabatter.

Ad 9) Tolkning og anvendelse af data til at fastlaegge ar mslaengdepriser - og vilkar

% OECD's Transfer Pricing Guidelines, afsnit 3.29 - 3.46
¥ SKAT.dk, C.D.11 Transfer Pricing, afsnit C.D.11.4.8.2
% OECD's Transfer Pricing Guidelines, afsnit 3.47 - 3.54
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Ved tolkning og anvendelse af data fra en sammenlignelighedsgruppe skal der dtid ses pa de an-
vendte datas validitet og tilgaangeligheden af oplysninger.

Resultatet af en sammenlignelighedsanalyse kan vaae flere sammenlignelige transaktioner, hvor der

imidlertid kan vaere en vis usikkerhed omkring graden af sammenlignelighed.®

Denne usikkerhed skyldes, at oplysningsniveauet omkring de uafhaangige transaktioner, der anven-
des som sammenlignelighedsgrundlag, ofte er mangelfuldt i forhold til den kontrollerede transakti-
on. F.eks. er de neamere kontraktuelle vilkar for de uafhaangige transaktioner sjaddent tilgaangelige
ved sammenlignelighedsanalysen. Tilsvarende kan oplysninger om funktioner, risici, immaterielle

aktiver og markedsmaessige betingel ser ligel edes vaae begraanset.

Resultatet af en sammenlignelighedsanayse vil ofte vaae et interval af priser eller avancer fra
sammenlignelige transaktioner. Nar selskabet har fundet alle de sammenlignelige transaktioner, skal
de analysere, hvilke der kan anvendes til fastsadtelse af prisen. Dette geres ved at indsedte alle ob-
servationer i en graf og finde det "interquartile range” (IQR).

IQR vedrgrer den procentmasssige fordeling af de udvalgte transaktioner som sammenlignings-
grundlag. Det er opgjort som intervalet imellem de 25% mindste og 25% sterste observationer.
Hvis der f.eks. er udvalgt fem transaktioner til sammenligningsgrundlag, og bruttoavancen pa de
forskellige udger henholdsvis 12%, 7%, 5%, 4% og 3%, kan IQR illustreres som falger:

Figur 10
12%  Maximum
7% Sterste 75 %
IQR — 5% Median
L 4% Mindste 25 %
3% Minimum

Kilde: egen tilvirkning

Figur 10

Dvs. at QR udgger de tre midterste observationer og kan ifelge OECD>® fastsadtes hvor som helst
inden for dette interval. Hele intervallet er acceptabelt til dokumentation af prisen, hvisde alletre er
lige gode sammenligningsgrundlag. Medianen er den midterste observation og afspejler ikke et

% OECD's Transfer Pricing Guidelines, afsnit 3.55 - 3.63
% OECD, Transfer Pricing Guidelines, kapitel 3, afsnit A.7.2, afsnit 3.62
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gennemsnit. Hvis der er en eller flere af observationerne, der grundet forskelle giver et ringere
sammenligningsgrundlag, skal der reguleres herfor inden udvadgelse af interval.

2.4.4 Delkonklusion

Sammenlignelighedsanalysen udarbejdes for at fastsadte og vurdere de kontrollerede transaktioner,
sa disse opgares pa armslaangdevilkéar. Analysen tager udgangspunkt i den kontrollerede transakti-
on, hvor virksomheden farst skal udarbejde en opgerelse af de eksterne forhold i den periode, ana-
lysen dakker. Derefter skal de kontrollerede transaktioner identificeres og beskrives. Til sidst skal
virksomheden finde den prisfastsatel sesmetode, der passer bedst pa virksomheden og dokumentere
ud fraden udval gte metode, hvorfor prisen er fastsat som den er, herunder fortage de nadvendige
justeringer. Sammenlignelighedsfaktorerne er essentielle i forhold til udarbejdelse af analysen og
selskabet skal derfor have stor fokus p3, at disse afspejler markedsmaessige vilkar.

3.0 Tynd kapitalisering og rentefradragsbegr aansning

3.1 Tynd kapitalisering
3.1.1 Hvad er tynd kapitalisering og hvad er formalet med reglerne

Ved tynd kapitalisering forstas, at et selskab gennem den kontrollerende gjerkreds eller koncernfor-
bundne sel skaber finansieres med fremmedkapital i et videre omfang i forhold til egenkapitalen, end

det ville have vaaet muligt i et frit marked, hvor uafhaengige parter handler med hinanden.

Motivet for virksomheder til at vaae tyndt kapitaliserede er at skatteoptimere. Der er ikke motiv for
tynd kapitalisering i danske selskaber i rent danske koncerner, daindtagyter og omkostninger i de
enkelte selskaber vil blive sambeskattet og dermed er skatteneutrale.®

International e koncerner kan ved at flytte skatten nedsadte deres samlede skattebetaling ved, at ren-
teindtaggterne ligger i et lavt beskattet land, og at renteomkostningerne ligger i et land med en hgje-
re skatteprocent.

37 Jakob Bundgaard, Tynd kapitalisering — en skatteretlig fremstilling s. 53-59
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Endvidere kan de ved at flytte renter imellem selskaberne, i stedet for udbytte, fa skattemaessigt
fradrag herfor i forbindelse med opgerelsen af den skattepligtige indkomst for koncernen, hvilket
vil betyde, at koncernen f&r nedsat skatteprocenten.® Jaevnfar dansk skatteret er et udbyttemodta-
gende selskab ikke skattepligtigt af udbytte i Danmark, hvis selskabet gjer over 10% af virksom-
hedskapitalen, jf. SEL § 13, stk. 2.

Det er relevant at se pa, hvor selskaberne er placeret, datynd kapitalisering af et selskab ofte vil
vage mest relevant i det tilfadde, at skattesatsen er laverei det l1angivers land. Det kan dog vaare
favorabelt at flytte skat mellem lande, selvom skattesatsen er hgjerei det land, man flytter indtasg-
ternetil, hvis det modtagende selskab, f.eks. modersel skabet, har fremferbart underskud og dermed
kan udnytte sit underskud og samlet fa nedsat skattebetalingen.

Jo lavere forskellen er mellem skattesatserne, jo mindre fordel er der ved at |ade et selskab veare
tyndt kapitaliseret.

| figur 7, under afsnit 2.2.2 er det muligt at se skattesatsernei flere lande. Det ville vaare en fordel
for et irsk modersel skab med en skatteprocent pa 12,5% at |ade sit danske dattersel skab vaare tyndt
kapitaliseret og flytte beskatningen viarenter fra Danmark til Irland, da de pa den made vil betae
12,5% mindrei skat i forhold til skatteprocenten i Danmark pa 25%.

3.1.2 Hvem er omfattet af reglerne om tynd kapitalisering

For at et selskab er omfattet af reglerne tynd kapitalisering, skal selskabet ligge inden for fglgende
kriterier efter SEL § 11, stk. 1, 1-3 pkt.:

1. Selskabet er omfattet af SEL 8§ 1, stk. 1, nr. 1-2a,2d-2i,3a5Db,

2. Har kontrolleret gadd til juridiske personer jeevnfer LL § 2

3. Selskabetsgadd set i forhold til egenkapital ved et indkomstéars afslutning overstiger forhol det
4.1

SEL 81, stk. 1 definerer de skattepligtige, som er omfattet af SEL, som aktie- og anpartssel skaber,

sparekasser, andelskasser mv. som er hjemmehgrende i Danmark.

3 Jakob Bundgaard, Tynd kapitalisering — en skatteretlig fremstilling s. 47-53
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Juridiske personer er gennemgaet ved definition af koncernbestemmelsen under afsnit 2.1.2.1 og
forholdet for egenkapitalen som definerer udgangspunktet for tynd kapitalisering er gennemgaet
naamere under afsnit 3.2, hvorfor vi i dette afsnit kun vil gennemga begrebet kontrolleret gadd.

3.1.2.1 Kontrolleret gadd

Nar der er tale om kontrolleret gedd, betyder det, at gadden er optaget hos juridiske personer, som
er koncernforbundet med selskabet, der har optaget gadden. Af LL § 2, stk. 1 fremgér de juridiske

personer, som er omfattet af definitionen vedrarende kontrolleret gadd.

Udover koncernforbundne selskaber, gedder det ogsd, hvis det er juridiske personer, der har be-
stemmende indflydel se.

Kontrolleret gadd kan ved omskrivning af LL § 2i forhold til SEL § 11 bestemmes ud fra felgende:
Skattepligtige med

e gaddtil juridiske personer, der gjer mere end 50% af aktiekapitalen eller stemmerettighederne i
selskabet. Dette gadder savel direkte som indirekte gjerandele.

e gaddtil juridiske personer, der kontrolleres af det danske selskab

e gaddtil juridiske personer, der er koncernforbundne med lantageren. | dette tilfadde er det dan-
ske selskab lantager

e gadd til udenlandske juridiske personer, der har fast driftssted i Danmark.

Kontrolleret gadd er altsa kun gadd til koncernforbundne parter og ikke gadd til tredjemand. Der er
dog en undtagelse, hvor gadd til tredjemand bliver anset som kontrolleret gadd. Dette er i tilfadde,
hvor den kontrollerede gjerkreds har stillet direkte eller indirekte sikkerhed for |anet, jf. neamere
gennemgang under afsnit 3.1.2.2.

Hvis en virksomhed er omfattet af alle tre faktorer efter SEL 8 11, stk. 1, pkt. 1-3, vil det betyde, at
det er omfattet af reglerne om tynd kapitalisering, hvilket kan medfere, at der sker begramsning i
fradraget af sel skabets renteudgifter.

| SEL § 11 star falgende, ndr et selskab er omfattet:

"kan renteudgifter og kurstab, der vedrarer den overskydende del af den kontrollerede gadd, ikke
fradrages. Gadd til fysiske personer, der er selskabsdeltagere i selskaber og foreninger mv. omfattet
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af LL 82, stk. 1, 2. pkt. (transparente enheder), anses ikke for kontrolleret gadd. Kurstab kan dog
fradragesi kursgevinst pa samme lan i efterfal gende indkomstéar. Lan fratredjemand, som den kon-
trollerende g erkreds eller hermed koncernforbundne sel skaber direkte eller indirekte har stillet sik-
kerhed for, anses som kontrolleret gadd. Fradragsbeskaaringen bortfalder i det omfang, sel skabet
eller foreningen godtger, at lignende finansiering kan opnas mellem uafhaagige parter. Fradragsbe-
skaging finder alene sted, hvis den kontrollerede gadd overstiger 10 mio.kr. Fradragsbeskagingen
finder endvidere aene sted for den del af den kontrollerede gadd, som skulle omkvalificerestil
egenkapital, for at forholdet mellem fremmedkapital (gedd) og egenkapital ved indkomstarets udlab
udger 4:1. Er der sdvel koncernintern kontrolleret gadd som kontrolleret gadd til tredjemand, fore-
tages fradragsbeskaaingen farst for den koncerninterne kontrollerede gadd og dernaest for den kon-
trollerede gadd til tredjemand. Fradragsbeskagingen foretages farst for dansk kontrolleret gadd og
dernaest for udenlandsk kontrolleret gadd. Der foretages ikke fradragsbeskaaing for bel gb, der kan
beskattes her i landet efter § 2, stk. 1, litrad.”

Ud fra ovenstaende kan det konkluderes, at et selskab er omfattet af reglerne nar:

o Selskabet er omfattet af SEL 8§ 1, stk. 1, nr. 1-2 8, 2d-2i,3a5b

e Har kontrolleret gadd til juridiske personer

e Den kontrollerede gadd er starre end 10 mio.kr.

e Densamlede gadd i selskabet er starre en egenkapitalen * 4, som betyder, at det er omfattet, nar
egenkapitalen udger under 20% af passiverne.

Vi vil under afsnit 5.0 gennemga behandlingen af reglerne for tynd kapitalisering i forhold til en

fiktiv multinational koncern.

3.1.2.2 Garantistillel ser

Gadd til tredjemand anses som udgangspunkt ikke som kontrolleret gadd panae i det tilfadde, hvor
den kontrollerede gjerkreds har stillet sikkerhed for |anet. Sikkerhedsstillelsen kan bade vaae af
direkte (eksplicit) eller indirekte (implicit) karakter.

En direkte garanti er f.eks. hvor modersel skabet fysisk har skrevet under pa lanedokumentet som
sikkerhed for dattersel skabet.
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En indirekte garanti er, hvor selskabet er en del af en starre koncern, og det er kutyme, at modersel -
skabet, som er kreditvurderet hgjere end dattersel skabet, stetter detrene finansielt, nér der er behov.
Tredjemand kan fale sikkerhed ved modersel skabets forventede stette og pa denne baggrund give
dattersel skabet bedre |anevilkar.

3.1.2.3 Opgerelse af fremmedkapital og egenkapital

Far det er muligt at se, om forholdet mellem gadd og egenkapital er 4:1, skal selskabet definere,
hvad der er fremmedkapital, og hvad der er egenkapital. Der kan vaare flere poster, der er klassifice-
ret som gadd, som ikke er omfattet af KGL, jf. afsnit 3.1.2.3.1 og derfor skal omklassificerestil
egenkapital ved vurdering af tynd kapitalisering.

Det er vigtigt, at denne vurdering af regnskabsposter bliver foretaget pa alle poster i balancen, da
dettei nogletilfadde vil resulterei, at et selskab gar fraat vaare i en tynd kapitaliseringssituation til
ikke at vare det.

3.1.2.3.1 Gadd

Gadd defineresi SEL § 11, stk. 2 som "fordringer omfattet af kursgevinstloven samt konvertible

obligationer. Gadden opggres som kursvaadien ved indkomstérets udigb.” *

Gadden opgares jf. ovenstéende efter reglerne i kursgevinstloven. | KGL 8§ 1, stk. 1 behandles de
typer af gadd og fordringer, som loven omfatter. Disse kan opdelesi falgende tre kategorier:

e Gevingt og tab ved afstéelse eller indfrielse af pengefordringer, herunder obligationer, pantebre-
ve 0g gaddsbreve

e Gevinst ogtab ved frigarelse for gadd

e Gevinst og tab paterminskontrakter og aftaler om kgberetter og salgsretter uden hensyn til de
regler, der gadder for det underliggende aktiv

Sammen med en eventuel omklassificering fra gadd til egenkapital er det vigtigt, at alle gad dsposter
er optaget til dagsvaardien pr. balancedagen.

Prioritetsgadd og ovrige amindelige gaddsforpligtelser, der er omfattet af KGL, skal ikke omklassi-
ficerestil egenkapital ved opgerelsen. Poster, der skal omklassificeres, er f.eks. periodeafgrams-

% Jakob Bundgaard, Tynd kapitalisering — en skatteretlig fremstilling s. 149-154
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ningsposter, som vedrarer indtaegter fra det neeste regnskabsar, da disse ikke er omfattet af KGL, og
anses derfor ikke som fremmedkapital. Periodeafgraasningsposter vil derfor i forbindel sen med

opgerelsen af forholdet mellem fremmedkapital og egenkapital blive elimineret.

Endvidere skal der tages hgjde for hensatte forpligtel ser samt gvrige forpligtel ser. Hensaettel ser der
er optaget i regnskabet er karakteriseret ved, at forfaldstidspunktet ikke er kendt pa balancedagen,
hvilket ger at de ikke er omfattet af KGL.* Der kan dog forekomme situationer, hvor hensaetelsen
beror paenretlig forpligtigel se, f.eks. hvis et selskab i det nye regnskabsar har tabt en retssag, og
bedebel gbet er fastsat, og der fremgar en betalingsfrist. | dette tilfadde er det en kendt forpligtelse
til betaling, som derfor er omfattet af KGL. Udskudt skat er ligeledes omfattet af reglerne vedraren-
de hensadtel se med ubestemt forfald ovenfor, og skal elimineres.

3.1.2.3.2 Egenkapital

Egenkapita defineresi SEL § 11, stk. 3 pafelgende made " egenkapitalen opgares ved indkomst-
arets udlgb som veadien af aktiver opgjort til handelsveardi med fradrag af gadd efter stk. 2. Egen-
kapital indskudt af g erkredsen medregnes kun i det omfang, den forbliver i selskabet i mindst to

o

ar.'n

Hvis det er blevet konstateret, at egenkapitalen indskudt af gerkredsen ikke er forblevet i selskabet i
minimum to &r, og selskabet derved bringesi en tynd kapitaliseringssituation i henhold til SEL §
11, stk. 1, skal de seneste regnskabsar ligeledes omfattes af reglerne om tynd kapitalisering.

Maden, hvorpa egenkapitalen opgeres pa efter SEL § 11 stk. 3, er ved at vurdere handelsvaardierne
pasamtlige af selskabets aktiver og fratraskke vaardien af gadden. Det kan f.eks. vaare en virksom-
hed, der har en g endom, som indregnes efter kostpris fratrukket afskrivninger og derfor skal opge-
restil dagsvaadi i forhold til opgerelse af egenkapitalen i en tynd kapitaliseringssituation.

Aktiver skal ligesom gad den malestil dagsvaadien pr. balancedagen.

Aktivposter som internt oparbejdet goodwill skal ogsd med i vurderingen af tynd kapitalisering,
selvom det ikke fremgér af regnskabet i henhold til ARL.

“0 Jakob Bundgaard, Tynd kapitalisering — en skatteretlig fremstilling, s. 154-157
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3.1.2.3.3 Goodwill

Goodwill udger den mérvaadi der kan vaae mellem nettovaadien af de bogfarte poster i et selskab
0g selskabets markedsvaadi. Mervaardien afspejler blandt andet virksomhedens evne til fremtidig
indtjening, herunder vaardien af en fast kundekreds, brand mv.

Goodwill méa farst indregnes i et regnskab nér vaadien er realiseret ved handel. Internt oparbejdet
goodwill ma altsd ikke indregnes i regnskabet, hvillet skyldes at det ikke opfylder ale indregnings-
kravene for et aktiv, jf. ARL § 33.

Internt oparbejdet goodwill indregnes dog ved opgerelsen af egenkapitalen i forbindelse med be-
regning af hvorvidt selskabet er tyndt kapitaliseret. Et selskab kan sdledes, kun pa baggrund af bog-
forte aktiver og gaddl, seud til at vaare tyndt kapitaliseret, men alligevel undga dette, ved at tillasgge
den internt oparbejdede goodwill til egenkapitalen.

Ifelge TSS-Cirkulage 2000-10 skal vaadiansadtelsen af goodwill fastsadtes ud fra handelsvaadien.
Alternativt hertil kan den fastsadtes ud fra branchekutyme for hvordan goodwill opgeres. Hvis der
ikke findes holdepunkter for udevelsen af skennet over handelsvaadien, er der i TSS-cirkulaeret
2000-10 vedtaget en vejledende anvisning til vaardiansadtel se af goodwill.

3.1.2.3.3.1 Goodwill beregning

Beregningsmodellen i TSS-cirkulaeret 2000-10 er en standardiseret beregning, dader ikke i den
danske lovgivning er en regel for hvordan goodwill skal opgeres.

Beregningen foretages pa fel gende méde™:
Farst skal selskabet opgere et beregningsgrundlag og det vaegtede gennemsnit, dette opgeres som
falgende:
1. Aretsresultat for skat af de seneste 3 regnskabsér far opgerel sestidspunktet
2. Regulering af resultat for de poster der ikke vedrarer den primage aktivitet, som finansielle
indtaagter og omkostninger, ekstraordinaare poster og af skrivninger pa erhvervet goodwill
3. Vaggtning af beregningsgrundlaget, farste & vaagtes 3 point, andet ar vasgtes 2 point og sidste
ar vaggtes 1 point, altsa samlet 6 point. Det vaagtede gennemsnit fas ved at dividere summen

af &rene med 6.

* SKAT.dk, C.C.6.4.1 Goodwill, C.C.6.4.1.2 Vaadiansadtel se af goodwill
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Det kan illustreres som falger:

Figur 11
2010 2011 2012
t.kr t.kr t.kr
Resultat for skat 1.250 1.500 1.750
- fin Indtaegter 250 100 100
+ fin. Omkostninger -500 -330 -410
+/- ekstraordinzere poster 0 0 0
+ afskriv. erhvervet goods 0 0 0
Beregningsgrundlag 1.000 *1 1.270 *2 1.440 *3
Veegtet pnmst. 1.000 2540 4320
Vagtet gnmst. I de 3 ar = sum/6 1.310

Kilde: egen tilvirlening
Figur 11

| eksemplet ovenfor kan det ses at det vaagtede gennemsnit pa baggrund af beregningsgrundlaget for
de 3 omhandlende &r udger (1.000 * 1) + (1.270 * 2) + (1.440 * 3) = 7.860/6 = 1.310 t.kr.

Herefter skal der tages hgjde for f@l gende regul eringer:
1. Udviklingstendensen
2. Forretning af aktiverne
3. Kapitalisering

Ad 1) Udviklingstendensen er forskellen mellem 1. og 3. ars beregningsgrundlag divideret med 2, i
dette tilfadde svarer det til (1.440 - 1.000)/2 = 220.
Udviklingstendensen er kun relevant at udregne i de tilfadde hvor der har vaaret en konstant resul-

tatmaessig udvikling, enten op eller nedadgaende.

Ad 2) Selskabet skal fratraskke forretning af samtlige aktiver, bortset fra driftsfremmende aktiver
f.eks. obligationer og pantebreve, likvide midler skal ligeledes ikke indga i opgerelsen af goodwill.
Renten bliver fastsat til den kapitalafkastsats, der gadder pa tidspunktet for overdragelsen med et
tillaag pa 3 pet. Kapital afkastsatsen bliver kun beregnet en gang arligt. For 2012 er kapital afkastsat-
sen 1 %, hvilket betyder en samlet forretning er pa 4 %.
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F.eks. vil en samlet aktivmasse pa 8.000 t.kr. hvoraf obligationer udger 1.250 t.kr. og likvider udger
1.443 t.kr. vil dette give en forretning af aktiver pa
(8.000-1.250-1.443) * 4 % = 212 t.kr.

Ad 3) Det endelige goodwillbel gb fremkommer ved, at restbel gbet bliver kapitaliseret med en indi-
viduelt fastsat kapitaliseringsfaktor.

K apitaliseringsfaktoren udtrykker forholdet mellem det forventede &rlige afkast i form af en for-
rentningsprocent og goodwillens forventede levetid. Kapitaliseringsfaktoren er et udtryk for, i hvor
mange & man kan forvente et afkast pa goodwill.

Forrentningen bliver fastsat til den kapital afkastsats, der gedder pa overdragel sestidspunktet med et
tillaag pa 8 pct. Svarende til 9 % for 2012. Levetiden pa goodwill kan variere, ud fra produkt, kon-
takter mv. udgangspunktet er 7 ar. Ud fra forretningen og levetid har ligningsrédet udarbejdet et
skema, med kapitaliseringsfaktoren.* | dette tilfadde er den p&2,76.

Dette kan illustreres som falger:

Figur 12

Vagtet gnmst. I de 3 ar = sum/6 1.310
Udviklingstrend (2012-2010/2) 220
Beregningsgrundlag 1.530
Forrentning af alctiver (212)
Rest til forrentning af goodwill 1.318
Goodwill (rest x kap. Faktor pa 2.76) 1.637

Kilde: egen tilvirkning

Figur 12

Af figuren kan det ses at goodwill udger det vaagtede gennemsnit pa 1.310 + udviklingstrenden pa
220 - forrentning af aktiver pa 212 = 1.318 t.kr. * kapitaliseringsfaktoren pa 2,76 = 3.637 t.kr.
Goodwillen tillaegges egenkapitalen i forbindel se med opgerel sesgrundlaget for tynd kapitalisering.

2 SKAT.dk, C.C.6.4.1 Goodwill, C.C.6.4.1.2 Vaadiansadtel se af goodwill
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3.1.2.3.3.2@vrigeforhold til vurdering af vaerdien af goodwill

Uanset beregningen skal der altid tages aktiv stilling til om udregningen af goodwill svarer til den
reelle handelsvaardi eller . Ifalge TSS-cirkulaare 2000-10, punkt 4, er der fglgende eksempler pa
forhold, som kan fare til justering af den beregnede vaadi:

« Vebegrundede forventninger til fremtiden, eventuelt baseret paindgéede aftaler om fremti-
dige ydelser

e Udviklingen fraafdutningen af sidste regnskabsperiode til tidspunktet for overdragel sen

« Situationer, hvor indehaver(e) eller medarbejdere med afgerende indflydel se pa virksomhe-
densindtjening ikke falger med virksomheden

« | tilfadde, hvor virksomhedens indtjening udelukkende eller i det vassentlige er baseret paen
eller ganske fa meget store kunder, vil beregningsmodellen vaare mindre anvendelig. Der bar
sdledes ske et nedslag som udtryk for den usikkerhed, der er forbundet med dette

Hvis virksomhedens indtjening i de foregaende & har vaaet pavirket af store engangsindtasgter-
eller udgifter herunder f.eks. betydelige forsknings- og udviklingsudgifter, ekstraordinaat store tab
pa debitorer eller ekstraordinaat store finansielle indtaagter eller udgifter.”*

3.1.2.3.3.3 Eksempel pa opgerelse ved tynd kapitalisering

Ud fra ovenstaende principper kan reguleringen af balanceposterne se saledes ud:

3 SKAT.dk, C.C.6.4.1 Goodwill, CC.6.4.1.2 Vaadiansadtel se af goodwill
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Figur 13

Balanceposter Belah  Eliminering Regulering til Konsolideret
handelsvzerdi
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Goodwill 0 3637 3.637
Materielle anleg 5.307 -2.807 2.500
Andre tilgodehavende 1.250 1.250
Likcvide midler 1.443 1.443
Aktiver i alt 8.000 0 330 8.830
Udskudt skat 500 -500 0
Geld til realkredit 2.000 2.000
Geld til tilknyttede virksomheder 4500 4500
Gaeld i alt 7.000 -500 0 6.500
Egenkapital 1.000 500 830 2.330
Balancesum 8.830
Forhold mellem gzeld/egenkapital (gzld i alt'egenkapital) 2,79

Kilde: Egen tilvirkning

Figur 13

Som det ser ud i figur 13, er selskabet tynd kapitaliseret inden elimineringer og opgerelse til han-
delsvaardi, daforholdet mellem fremmedkapital og egenkapital er over 1:4, nemlig 7.000/1.000 = 7,
dvs. forholdet er 7:1. Nar der tages hgjde for elimineringer og opgerelse til handelsvaardi aandres
forholdet til 6.500/2.330 = 2,79, dvs. ca. 3:1 og selskabet er derfor ikke tynd kapitaliseret.

3.1.3 Delkonklusion

Reglerne om tynd kapitalisering er indfert for at sikre, at finansieringen imellem koncernforbunde-
ne parter sker pa markedsmasssige vilkar. Koncernerne har incitament til at flytte skattebetalingen
fralande med en hgj skatteprocent til lande med en relativ lavere skatteprocent og samtidig forsgge

at klassificere en udbytteudlodning som renter, for at opna skattemaessigt fradrag.

Tynd kapitalisering vedrarer selskaber, hvor egenkapitalen udger under 20% af de samlede passiver
med regulering af de poster, som ikke opfattes som kontrolleret gadd, da de ikke er omfattet af
KGL. Balanceposter skal opgarestil dagsvaardien pr. balancedagen. Herunder skal der beregnes
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vaadien af evt. internt oparbejdet goodwill i selskabet som i forhold til opgerelse af tynd kapitalise-
ring, skal klassificeres som egenkapital og nedssdter dermed forholdet mellem gadd og egenkapital.

Hvis et selskab er tynd kapitaliseret, vil der i henhold til SEL § 11 kunne ske en begraansning i de
renter, der vedregrer den kontrollerede gadd, der overstiger forholdet mellem fremmedkapital og
egenkapital pa4:1.

3.2 Rentefradragsbegransning
3.2.1 Rentefiksering efter det normale armslaengdeprincip

Efter det normale armslaangdeprincip i LL § 2, stk. 1 skal renten pa et 1an mellem koncernforbundne
parter svaretil den rente, som uafhaangige parter ville have fastsat, ellersvil SKAT foretage en skat-

temaessig rentekorrektion.**

Ved korrektionen fastsadtes der en rente, der svarer til markedsrenten. Nar der sker en korrektion,
vil der som udgangspunkt ske en beskatning hos langiver og modsat et fradrag hos lantager efter
den fastsatte rente. Rentefoden bliver fastsat individuelt ud fraforhold som lanets starrelse, | abetid,
evt. sikkerhedsstillelse og lantagers kreditvaardighed.

Denne type korrektion kaldes en primaa korrektion. For at imgdega den primaae korrektion i Dan-
mark kan der foretages en korresponderende korrektion for at undga en dobbeltbeskatning i det
modsvarende land i henhold til evt. DBO med dette land.

Nar de to farste korrektioner er foretaget, skal koncernen finde ud af, hvordan de vil gare med kor-
rektionen for at undga, at der sker en sekundaa korrektion. Skal moderselskabet f.eks. betale datter-
selskabet, eller hvordan skal den opgjorte forpligtel se afregnes.

Ved den primaare rentefiksering, hvor |antager modtager et fradrag for den forhgjede rente, vil 1an-
tager derfor have en rentefordel ved ikke at have betalt markedsrenten. Denne gkonomiske fordel
vil blive skattemaessigt vurderet, da denne ligeledes skal vaae i overensstemmel se med markedsvil-
kar. | henhold til LL § 2, stk. 5 kan selskabet undga denne sekundaare korrektion ved at forpligte sig
til betaling af den primaae rentekorrektion i henhold til LL § 2, stk. 1.

“ SKAT.dk, C.D.11 Transfer Pricing, C.D.11.1.3 Hvad er omfattet af armslaagdeprincippeti LL § 2
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Hvis dette ikke sker, vil der i praksis ske en beskatning alt efter hvordan rentefordel en skattemaes-
sigt klassificeres, f.eks. som gave, tilskud, udbytte eller Ian. Denne klassifikation har altsa betyd-

ning for, om der er skattemaessigt fradrag herfor.

3.2.2 Generelt om rentefradragsbegraensning

Hovedreglen i dansk skatteret er, at der er fuldt fradragsret for renteomkostninger, jf. SL 8§ 6, stk. 1,
litrae. Det har vaaet muligt for SKAT at begraanse fradragsretten siden 1999 gennem SEL § 11 og
LL§2

| SEL § 11 er det kun renter pa kontrolleret gadd, der kan beskagres. | SEL § 11 B og 11 C kan der
ske fradragsbegramsning pa alle renter, uanset hvem renterne er betalt til, derudover er det ikke et
krav i disse, at selskabet skal vaae tyndt kapitaliseret.

Reglernei SEL 8 11 B og 11 C omfatter de samme juridiske enheder, som SEL § 11 om tynd kapi-
talisering. Jf. SEL 8§ 11 B skal koncernen eller et selskab i denne opgeare aktivmassen og en forrent-
ning af denne ud fra en standardrente. Hvis nettofinansi eringsomkostninger er starre end standard-

renten, bliver det overskydende bel gb fradragsbegraanset, dog kun hvis bel gbet er over 21,3 mio.kr.
frem til 2013, jf. PSL § 20.

SEL § 11 C omhandler en EBIT-regel, den generelle regel er at nettofinansi eringsomkostninger
beskagres, hvis de overstiger 80% af selskabets EBIT.

3.2.3 Formal med reglerne om rentefradr agsbegr aensning

Som tidligere gennemgaet er formaet med SEL § 11 at undga skatteoptimering ud over armslaang-
deprincippet ved, at koncerner flytter skat mellem selskaber til de lavest beskattede lande eller mi-
nimerer skatten ved at klassificere udbytte som renter i stedet.

Formdlet med SEL § 11 B e, at der ikke ska vaae fradrag for renteomkostninger til 1an, der vedrg-
rer aktiver eller aktivitet, som ikke er skattepligtige i Danmark. SKAT har ansket, at sel skaber kun
har fradrag for de omkostninger, som kan henfares til den gadd, der er driftsrelevant i Danmark.

Dette sikres ved, at der i paragraffen er lavet en standardforrentning af aktivmassen.
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SEL § 11 C er udarbejdet som et supplement til § 11 B. Formalet med paragraffen er at undga at
selskaber har fradrag for uforholdsvis store nettofinansi eringsomkostninger. Dette er f.eks. gadden-
de for ggendomssel skaber.

Den fungerer som en periodisering af renteomkostninger og skyder skattefradraget til det tidspunkt,

hvor realisering af det, omkostningerne omhandler, sker.

Der kan atsa ske rentefradragsbegramsning ved SEL 88 11B og 11C til trods for, at et selskab ikke
er tyndt kapitaliseret.

3.2.4 Rentefradragsbegraensning ved tynd kapitalisering
Overstiger et datterselskabs gadd i forhold til egenkapital forholdet 4:1 ved indkomstarets udlgb,
skal der ske fradragsbegramsning. Selskabet skal altsa have en skattemaessig soliditetsprocent pa

minimum 20.

Hvis selskabet har en soliditetsprocent pa 21%, er det irrelevant, hvor stor den koncerninterne gadd
er, og der vil ikke ske begramsning ud fra SEL § 11.

Indledende er det vigtigt at vurdere, om den gadd som renter og kurstab relaterer sig til og afspejler
et reelt gaddsforhold, som er fradragsberettiget i henhold til SL 8§ 6, stk.1, litraa.

Ved opgarelsen skal det vurderes, om der er poster, der ikke er omfattet af KGL, dadissei henhold
til SEL 8§ 11, stk. 2 vil blive anset for egenkapital og derfor skal omklassificeres fragadd til egenka-
pital.

Hvis der foretages fradragsbegraansning i kurstab, vil disse kunne modregnesi fremtidige kursge-
vinster, jf. SEL § 11, stk. 1, 3 pkt. Det vil derfor vaare fordelagtigt at fa kurstab fradragsbegraanset
frem for renter.

Hvis selskabet har en soliditet pa under 20% og en kontrolleret gadd pa over 10 mio.kr. og dermed
er omfattet af reglerne om rentefradragsbegraansning efter SEL 8§ 11, vil det alligevel vaae muligt at
undga begramsning, hvis selskabet kan godtgere, at renten er pa markedsmaessige vilkar, jf. SEL §
11, stk. 1, 4 pkt.

Hvordan en armslaangderente fastsadtes, vil vi komme naamere ind pa under afsnit 4.4.1.
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3.2.4.1 Metodetil rentefradragsbegraensning

Rentefradragsbegraasningen opgeres ud fra en soliditetsprocent pa 20 (forhold mellem gadd og
egenkapital pa4:1) som tidligere naevnt. | det tilfadde at procenten er mindre, kan der ske fradrags-
begramsning af renterne pa den overskydende del af den kontrollerede gedd.

Det kan illustreres ved fgl gende eksempel:

Et dansk selskab A ApS gesaf B AB i Sverige og har sagsterselskab C ApS. Nedenfor kan ses A
ApS passiver:

Figur 14
Passiver Saldo Renter
Egenkapital 1.000.000

Gesld tl C ApS  1.000.000  80.000
Gaeld til BAB  29.000.000 2.320.000
| alt 31.000.000 2.320.000

Kilde: egen tilvirkning

Figur 14
Dade eneste gaddsposter i dette tilfadde er til koncernforbundne parter, er der ikke nogen gaddspo-
ster, der skal omklassificerestil egenkapital, da gadden er omfattet af KGL.

Fradragsbeskaaingen skal kun anvendes for den del af den kontrollerede gadd, som skulle omklassi-
ficerestil egenkapital for, at forholdet mellem fremmedkapital og egenkapital ved indkomstarets
udlgb udger 4:1.

Egenkapitalen skal minimum udgere 20% af den samlede passivsum, hvilket svarer til:
31 mio.kr. * 20% = 6,2 mio.kr.

Egenkapitalen udger 1 mio.kr., og forskellen op til de 6,2 mio.kr. er den del af gadden, som skal
omklassificerestil egenkapital for, at forholdet mellem fremmedkapital og egenkapital ved ind-
komstérets udlgb udger 4:1.

Dvs. at der skal ske fradragsbeskaaing af renterne pa 5,2 mio.kr. af gadden.

Fradragsbeskaaingen sker bade i det indevaaende og i senere indkomstar, hvor forholdet overstiger
4:1, og hvor den kontrollerede gadd overstiger 10 mio.kr. Nér der i fremtidige regnskabsar skal ud-
regnes fradragsbegramsning er det gadden og egenkapitalen for det pagad dende regnskabsar, der
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skal anvendes. Renter og kurstab vil ogsa kun veare de realiserede renter og kurstab for det pagad-
dende regnskabsdr.

3.2.4.2 Rangfalge ved rentefradragsbegr sensning

Ifalge SEL § 11, stk. 1 er falgende gaddende i forbindel se med rangf gl gende for rentefradragsbe-
skaging:

"Er der savel koncernintern kontrolleret gadd som kontrolleret gedd til tredjemand, foretages fra-
dragsbeskaaringen farst for den koncerninterne kontrollerede gadd og dernaest for den kontrollerede
gadd til tredjemand. Fradragsbeskaaringen foretages farst for dansk kontrolleret gadd og dernaest for
udenlandsk kontrolleret gadd.”

Der er altsaforetaget en klar prioritering af, hvordan der skal ske fradragsbegraasning

1. Dansk gadd til koncernforbundne virksomheder

2. Udenlandsk gadd til koncernforbundne virksomheder
3. Dansk gadd til tredjemand

4. Udenlandsk kontrolleret gadd til tredjemand

Fordelingen af rentefradragsbeskaaringen skal ske pa baggrund af sel skabets respektive andel af
renteudgifterne.

Hvis der tages udgangspunkt i det ovenstédende eksempel, vil dette resulterei falgende:

1. Rentefradragsbegraasning af det danske sgstersel skab
2. Rentefradragsbegramsning af det udenlandske modersel skab

Figur 15

Begransning
Gaeld Saldo Renter Gald Renter
Gaeld til C ApS  1.000.000 80.000  1.000.000 80.000
GaldtulBAB  29.000.000 2320000 4200000 336.000
| alt 30.000.000 2.400.000 5.200.000 416.000

Kilde: egen tilvirkning

Figur 15
Der skal samlet begraanses for de 5,2 mio.kr.
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Der vil vaare fuld begramsning pa renterne af gadden til sgsterselskabet pa 1. mio.kr. og dermed fuld
begramsning af renterne pa denne gadd pa 80.000 t.kr.

Pa modersel skabet vil der vaare begramsning pa den resterende begramsede gadd, pa 4,2 mio.kr. og

den forholdsmaessige del af renterne pa denne gad d:
4,2 mio.kr. / 29 mio.kr. *100% = 14,5% * 2.320.000 kr. = 336.000 kr.

Samlet begramsning parenter af gadden pa 5,2 mio.kr. er dermed 416.000 kr.

3.2.5 Delkonklusion

Rentefradragsbegraansning efter reglerne om tynd kapitalisering vedrarer selskaber, der har en ufor-
holdsmaessig lille egenkapital i forhold til fremmedkapital. Begramsningen sker pa den del af ren-
terne, som vedragrer den gadd, som egenkapitalen burde udgere i forhold til fremmedkapitalen og
fordeles farst pa den koncernforbundne gadd og herefter pa gadd til eksterne parter ud fra, om de er
hjemmehgrende i Danmark eller i udlandet.

Et tyndt kapitaliseret selskab kan undga at blive rentefradragsbegramset, hvis det kan godtgere, at

renten er i overensstemmel se med armsl aangdeprincippet.

4.0 Tynd kapitalisering og ar mslaengdeprincippet

4.1 Armslaengdeprincippet

| LL § 2, stk. 1 fremgdr saetningen " priser og vilkar for handelsmaessige eller gkonomiske transakti-
oner”, og der har vaget tale om, at der alleredei dennelov, inden SEL 8§ 11 blev indfert, var hjem-
mel til korrektioner som falge af tynd kapitalisering, da dette kunneindgai ordlyden ” gkonomiske
transaktioner”.*® Uanset om der var hjemmel til tynd kapitaliseringskorrektioner alene ud fraLL § 2
eller farst ved indfarsel af SEL § 11, er i denne sammenhaang ligegyldig. Diskussioneni sig selv
sammenkabler tynd kapitalisering med armslaangdeprincippet, jf. LL 8 2. SEL 8§ 11, der beskriver
de klare regler om tynd kapitalisering er altsd ikke en overbygning pa armslaangdeprincippet, men
naamere et klart udtryk af reglerne inden for transfer pricing omhandlende finansiering pa mar-

kedsmasssige vilkar.

“® Jakob Bundgaard, Tynd kapitalisering — en skatteretlig fremstilling, afsnit 6.2.1, s 62
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Armslaangdeprincippet ved reglerne om koncerninterne 1an og tynd kapitalisering bestar, som tidli-
gere beskrevet i, at finansieringsvilkarene for selskabet ikke af spejler markedsmaessige vilkar, nar
solvensen i selskabet er under 20%, og at der derfor kan ske rentefradragsbegraansning af forskellen
mellem den faktiske solvens og den fastsatte solvens pa 20%. Der er altsi en formodning om, at en
gaddsfinansiering pa over 80% er skattemotiveret, og at et uafhaangigt selskab ikke ville have mu-
lighed for den samme finansiering.*®

4.2 Omvendt bevisbyrde

Den eneste made selskabet kan modbevise, at finansieringen ikke er skattemotiveret er ved at felge
bestemmelsernei SEL § 11, stk. 1, 4 pkt., hvor det stér beskrevet, at fradragsbeskaaringen bortfalder
i det omfang, selskabet godtger, at lignende finansiering kan opnas mellem uafhaangige parter.

| modsadning til den normale bevisbyrde inden for transfer pricing, som ligger hos SKAT, séfremt
selskabet har udarbejdet en dokumentation, jf. afsnit 2.2.1.4, vil det sige, at bevisbyrden positivt er
naevnt i SEL § 11 som omvendt bevisbyde for skatteyder. Det er altsa skatteyderen, der skal bevise,

at renten er pa markedsmasssige vilkar.

4.3 Samspil mellem tynd kapitalisering og det almindelige ar mslaengdeprincip

Tynd kapitalisering og rentefradragsbegramsning efter reglernei SEL § 11 behandler pa samme
méade som de normale regler om rentefiksering og beskatning efter LL § 2 finansieringsforhold i
overensstemmel se med armslaangdeprincippet, bare fra en anden indgangsvinkel. | reglerne om tynd
kapitalisering er fokus om selskabets egenkapital i forhold til fremmedkapitalen tilstragkkelig sol-
vent, og farst herefter vil 1aneforholdets vilkar vaare relevante, da selskabet for at undga begramns-
ning i renterne skal bevise, at renten er pa markedsmaessige vilkar. Der vil sdledesud fraSEL § 11
vaae mulighed for laneforhold, som ikke er pa markedsmaessige vilkar, og som adrig ud fra dette,
isoleret set, vil blive opdaget, da solvensen er tilstrakkelig til, at forholdet er uden for SKATS pri-
maeare sagelys.

Her spiller reglernei LL § 2 og SEL § 11 godt sammen, da begge regler rammer de samme transak-
tioner, men ud fra forskellige vinkler, som begge gramser over hinanden og uden for hinanden.
Det kan illustreres som falger:

% Jakob Bundgaard, Tynd kapitalisering — en skatteretlig fremstilling, afsnit 3.1, s. 211
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Figur 16
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Figur 16
LL § 2 omhandler alle koncernforbundne parter, illustreret af den blafirkant. Heraf har SKAT ud
fradefinitionen af den udvidede oplysningspligt pa 5 mio.kr. sorteret de mindre koncernforbundne
parter fra. Alle er oplysningspligtige pa selvangivelsen, og det er hermed ikke sagt, at parter med
under 5 mio.kr. i kontrollerede transaktioner ikke bliver udvalgt til skatterevision, men praksis er pa
nuvaarende tidspunkt, at udvalget vil falde pa gruppen med over 5 mio.kr., som har udfyldt skemaget
05.021 med art og omfang af transaktionerne. Den bla stiplede cirkel omfatter disse parter.

Oplysningspligten over 5 mio.kr. understreger det positive samspil. Hvis man ser ud fraLL § 2 de-
ne, ville f.eks. mindre virksomheder med kontrollerede transaktioner under 5 mio.kr., og som ikke
er omfattet af dokumentationspligten, gennemgaet under afsnit 2.1.4.2, kunne vaae finansieret via
laneforhold, der ikke af spejler markedsmasssige vilkar og chancen for, at dette blev opdaget, ville
sdledes vagelille, dadet er uden for SKATSs primaare sggelys. Modsat ville der ud fra SEL § 11 og
reglerne om tynd kapitalisering alene som sagt vaare mulighed for finansiering pavilkar, der ikke er
I overensstemmel se med armslaangde, hvis solvenskravet om 20% er overholdt, og risikoen for at

dette blev opdaget villeigen vegelille.

Pa denne made rammes der alt andet lige samlet ved SEL § 11 og LL § 2 flere, end der ville, isole-
ret set, kunved SEL § 11 eller LL § 2, i betragtning af den udvidede oplysningspligt pa5 mio.kr.

Modsat det positive samspil er det interessant at se, om der kan vagre et negativt samspil og risiko
for dobbeltbeskatning det sted, hvor de to regler krydser hinanden. Hvis man laeser lovene direkte,
kan det i vissetilfadde ske, at LL 8§ 2 kollidere med SEL § 11, hvor der bade sker en korrektion af
renten i forhold til armslaangderenten ud fraLL 8 2, og herefter sker en yderligere beskaaing af ren-

Page 60 of 88



ternei henhold til reglerne om tynd kapitalisering.*” Hele idéen med begge regler er, at markeds-
masssige vilkar skal overholdes, og spergsmalet er, om det dermed vil sige, at den ene regel udeluk-
ker den anden. Ud frade generelle transfer pricing-principper, burde der ikke kunne ske en beskat-
ning udover, hvad der svarer til armslaangdevilkar. Endvidere fremgar det af SEL § 11, stk. 1, 4 pkt.
som naav/nt ovenfor, at rentefradragsreglen bortfalder, hvis selskabet kan bevise, at renten er pa
markedsmasssige vilkar. Hvis SKAT har foretaget rentefiksering til det, SKAT mener, er armslaang-
deudfralLL § 2, er spargsmalet om dette da er dokumentation nok for armslaagderenten ud fra
SEL 8§ 11 og dermed til frafald af reglerne om rentebeskaging.

Det er mest sandsynligt, at SKATs korrektioner vil medfere, at begge regelsad bliver benyttet i dis-
setilfadde.®® Farst korrigeres ud fra armslangdeprincippet i LL § 2 og herefter foretages en eventu-
el rentefradragsbegramsning efter SEL § 11.

En kendelse fra Landskatteretten fra 17. februar 2005 omhandler netop dette emne.*® En skatteyder
var blevet palagt en rentefiksering efter LL § 2 og en begramsning i fradrag parenter ud fraSEL §
11, og skatteyderen anerkendte fikseringen, men palagde en klage pa rentefradragsbegramsningen
efter SEL § 11. Klagen gik pa det faktum, at [anerenten ud fraLL § 2 skal vaare paarmslaangdevil-
kér, og at fritagelse for rentefradragsbegramsning i henhold til SEL § 11, stk. 1, 4 pkt. ligeledes be-
ror pa, at renten er pa armslaangdevilkar. Skatteyderen lagde vasgt pd, at tolkningen af armslaangde-
princippet i begge love burde vaae ens. Til dette svarede Landskatteretten, at skatteyderen ikke
havde godtgjort, at |anet kunne finansieres pa lignende vilkar imellem uafhaengige parter, og at fik-

seringen efter LL § 2 ingen betydning havde for denne vurdering.

Det vil altsa sige ud fra denne afgarelse, at armslaangdeprincippet skal tolkesensi LL § 2 og SEL §
11, men at bestemmelsen i SEL 8§ 11 om, at " selskabet skal godtgere”, er det, som SKAT laggger
vaggt pA Dvs. uanset at SKAT har foretaget rentefiksering til armslaangderenten, har selskabet ikke
godtgjort, at denne rente er armslaangde og kan sdledes ikke alene pa SKATSs fiksering undga reg-
lerne om rentefradragsbegraansning og risikerer derfor at blive dobbeltbeskattet, med mindre det
kan godtgeres, at denne rente er pa markedsmaessige vilkar i henhold til SEL § 11, stk. 1, 4 pkt.

T TS 2011, 104 — Udviklingslinjer | praksis om tynd kapitalisering, afsnit 5, Samspil med det generelle armslangde-
princip
“8 TfS 2011, 104 — Udviklingslinjer | praksis om tynd kapitalisering, afsnit 5, Samspil med det generelle armslangde-
princip
9 TfS 2011, 104 — Udviklingslinjer | praksis om tynd kapitalisering, afsnit 5, Samspil med det generelle armslangde-

princip
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4.4 Rente pa armslaangdevilkar
4.4.1 Fastsattelse af armslaengderenten

Fastsadtel se af armslaangderenten, foretages som tidligere naevnt, ved hjadp af en ekstern CUP.
Renten pa det interne 1an skal afspejle den alternative rente for det |antagende selskab, hvis selska-
bet skulle |ane hos en ekstern part.

Om et |an er opnaet efter armslaangdeprincippet vil afhaange af en konkret samlet vurdering, hvor
det er af stor betydning, om en uafhaangig part med hensyn til selskabets kommercielle og gkonomi-
ske situation ville yde sel skabet et tilsvarende |an pa de givende vilkar. | den konkrete vurdering
skal sdledesindga alle forhold med betydning for optagelse af |anet.

4.4.2 Forhold til vurdering af armslaengderenten

| OECD’s Transfer Pricing Guidelines er der ingen hjadp at hentei forhold til |&neforhold, herunder
rentefastsadtel sen. Armslaangden er derfor reguleret udel ukkende ud fra det generelle armslaengde-
principi LL 8§ 2 parallelt med OECD’ s artikel 9. Dog diskuterer OECD i sin rapport om tynd kapi-
talisering vedtaget i OECD-radet pr. 26. november 1986, i ” OECD Model Tax Convention on In-
come and on Capital 2010” de forhold, der spiller ind ved klassifikation af forretningen pa et [an
som enten rente eller udbytte. Hermed altsa indirekte de forhold, som har indvirkning pg, om en
rente anses som vaaende pa markedsmasssige vilkar. Armslamgderenten kan ifelge OECD betragtes
ud fra fglgende forhol d*:

e om selskabet havde et hgjt forhold mellem egenkapital og gadd, inden lanet blev etableret, eller
dette er sket som falge af 1anet

e om lanet er optaget med langfristet finansieringsbehov for gje hos sel skabet

e omder er ssalige forudssgninger for kapitalforholdet, f.eks. at selskabet opretholder forholdet
mellem gadd og egenkapital

e om lanet er optaget for at forbedre den finansielle stilling hos sel skabet efter betydelige tab

e om renten palanet er afhaangig af selskabets resultat

e om lanet er konvertibelt fragadd til egenkapital

e om renten overstiger et fornuftigt afkast palanet

* OECD, Model Tax Convention on Income and on Capital 2010, report on Thin Capitalization, R(4)-28, afsnit 75
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e om renter og tilbagebetaling af |anet er efterstillet retten for selskabets avrige kreditorer
e omder er en fast aftale for, hvornar lanet skal tilbagebetales
e om tilbagebetalingen er afhangig af selskabets indtjening™

Som bemaakninger til forholdene sté&r herefter beskrevet™

"tilstedevaaelsen af en af disse faktorer, vil i sig selv, ikke ngdvendigvis vaae afgarende bevis,
selvom det kan vagre et fingerpeg om en skjult egenkapital finansiering, men tilstedevaarel sen af
flere af disse faktorer vil give en bedre indikation og indikationen vil klart veare staarkere jo flere af

disse faktorer der er tilstedevagrende’ >

Dvs. at jo flere af ovenstéende forhold, selskabet kan bevise, er tilstedevaarende, des bedre stillet er
selskabet ved pavisning af armslaagden pa laneforholdet. Ovenstéende relaterer sig dog mest til
|&nebetingel ser og konstruktion af lanet. Dette kan sdledes siges at vaae den indledende gvel se for
at bevise, at der er tale om et reelt 1an og ikke en skjult egenkapitalfinansiering. Det er relevant i
forhold til klassifikationen mellem udbytte og renter, som dermed uanset reglerne om rentefra-
dragsbegramsning er bestemmende for, om der er skattemaessigt fradrag for renterne efter SL § 6,
stk. 1, litraa

Til brug for vurdering af selve renten kan f@lgende forhold betragtes™:

Lanets formal

Soliditetsgrad i branchen

Eksterne |anetilbud og om en ekstern langiver ville stille yderligere |an til radighed
Eksternt udarbejdede kreditvurderinger

Konkrete forhold i laneaftalen

o g~ w DR

Garantistillelser for |anet

Ad 1) Lanetsformal

Man kan sige, at lanets formal er en samlet vurdering ud fra forholdene fra OECD’ s rapport om
tynd kapitalisering®, gennemgaet ovenfor. Formé&let er som beskrevet den indledende gvelse for at
sikre, at |anet kan betragtes som et [an og ikke en skjult egenkapitalfinansiering.

* Oversat fra Engelsk efter egen tilvirkning

2 OECD, Model Tax Convention on Income and on Capital 2010, report on Thin Capitalization, R(4)-28, afsnit 75

%3 Oversat fra Engelsk efter egen tilvirkning

TS 2011, 104 — Udviklingslinjer | praksis om tynd kapitalisering, afsnit 3, armslaangdeundtagel sen - dokumentation
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Ad 2) Soliditetsgrad for branchen
Selskabet kan finde frem til dette ved en sammenligning med evrige selskaber inden for branchen.

Ad 3) Eksternelanetilbud og om en ekstern langiver ville stille yderligerelan til radighed
Lanetilbud kan indhentes hos banken. Dette kan dog give udfordringer i de tilfad de som naavnt tid-
ligere, hvor selskabets finansielle stilling er darligere ved indhentelse af dette tilbud (ved indkomst-
arets dutning) end den var ved optagel se af |anet. Der er dog praksis for, at et selskab ikke kan fale
sig sikker pa at kunne dokumentere renten ud fra et 1anetilbud, da banken ved udarbejdelse af dette
lantilbud godt er klar over, at lanet kun er hypotetisk og rente samt |anebel gbets sterrel se dermed
kan vaare pavirket heraf. Endvidere kraever en CUP-analyse, at der er sket en fysisk transaktion.

Ad 4) Eksternt udarbejdede kreditvurderinger

En kreditvurdering kan f.eks. findes via standardandpoors.com™ eller soliditet.dk.>” Kreditvurderin-
gen skal vedrare selskabet pa” stand alone”-basis, jf. narmere gennemgang heraf under afsnit
221109444,

Ad 5) Konkreteforhold i laneaftalen
Dette kan f.eks. vaae lanets laangde eller valuta og haanger ogsa sammen med forholdenei OECD’s
rapport om tynd kapitalisering®®, gennemgaet ovenfor. Betingelser i en koncernintern |&neaftale skal

vage redistiske for, at de kan blive anerkendt til vurderingen af armlaangderenten.

Ad 6) Garantistillelser for lanet

Sikkerhedsstillelser stillet af koncernrelaterede sel skaber over for ekstern langiver skal der ses bort
fraved opgarelse af armslaangderenten, jf. gennemgang heraf under afsnit 3.1.2.2. Renten skal op-
geres som hvis selskabet stod alene, jf. afsnit 2.2.1.1 og 4.4.4.

Ovenstaende forhold kan sammenkobles med de ifglge "Michel van der Breggen” firerisici, der
grundlaaggende har betydning for rentefastlseggel sen™. Defirerisici er:

** OECD, Model Tax Convention on Income and on Capital 2010, report on Thin Capitalization, R(4)-28, afsnit 75
% Standard& Poors er et anderkendt kreditvurderings selskab

> »Soliditet” er et Dansk alternativ til de udenlandske kreditvurderingssider

* OECD, Model Tax Convention on Income and on Capital 2010, report on Thin Capitalization, R(4)-28, afsnit 75
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1. Finansid risiko
Den finansiellerisiko er baseret pa den historiske indtjening for virksomheden. Dette kan vaare
pa baggrund af tidligere ars regnskaber, selskabets likviditet, samt valutakurspavirkning og lig-
nende. Denne risiko haanger sammen med forhold 3: eksternt lanetilbud, gennemgaet ovenfor,
som ifglge tidskriftet af 2011, 104%° er et af de forhold, der forsl&s benyttet til dokumentation af

armslamngderenten.

2. Kredit risiko
Kreditrisikoen er baseret pa risikoen forbundet med, at |antager ikke kan opfylde sine forpligtel-
ser. Det er sdledes de ting, som langiver tillaagger vaardi. Det kan f.eks. vaare sikkerhedsstillel ser
som garanti og pant eller, om lanet har lang eller kort |gbetid. Denne risiko er knyttet til forhold
6: garantistillelser for lanet, samt forhold 5: konkrete forhold i |aneaftalen, gennemgaet ovenfor,
som forsl&s benyttet til dokumentation af renten ifglge tidskriftet af 2011, 104.%*

3. Forretningsrisiko
Forretningsrisikoen er reguleret af markedsforholdene f.eks. aandringer i brancheforhold, som
skader selskabets indtjening. Denne risiko haanger sammen med forhold 2: soliditetsgrad i bran-
chen, som forsl&s benyttet i tidskriftet af 2011, 104.%

4. Strukturel risiko
Den strukturelle risiko er, hvordan markedet opfatter risikoen ved selskabet. F.eks. kredit-rating
frasoliditet.dk, som spaander fra AAA —C, serating-system under afsnit 4.4.3. Dennerisiko er
knyttet til forhold 4: eksternt udarbejdede kreditvurderinger, gennemgaet ovenfor, som ligeledes
foresl&s benyttet til dokumentation af renten ifelge tidskriftet af 2011, 104.%

Man kan altsasige, at der er sammenhaang imellem de forhold, der spiller ind for at bevise arms-
laangderenten og derrisici, der knytter sig til vurderingen af armslaangderenten, hvilket ogsa haanger
godt sammen, da det er to sider af samme sag. Risiciene er det, som en ekstern part vil vurdere og

fastsadte |anevilkar og rente pa baggrund af, derfor skal en dokumentation af armslaangderenten,

* Michel van der Breggen, Intercompany Loans, Observations from a Transfer Pricing Perspective, I TPJ Nov/dec 2006,
afsnit 3.3

0 T£52011, 104 — Udviklingslinjer | praksis om tynd kapitalisering, afsnit 3, armslamgdeundtagel sen — dokumentation
1 TfS2011, 104 — Udviklingslinjer | praksis om tynd kapitalisering, afsnit 3, armslasngdeundtagel sen - dokumentation
2 T£52011, 104 — Udviklingslinjer | praksis om tynd kapitalisering, afsnit 3, armslasngdeundtagel sen - dokumentation
8 TS 2011, 104 — Udviklingslinjer | praksis om tynd kapitalisering, afsnit 3, armslaangdeundtagel sen - dokumentation
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dokumentere de forhold, som pavirker disserisici. Se afsnit 6.0 for gennemgang af selve dokumen-

tationen af armslaangderenten.

4.4.3 Kredit-rating model efter ” Soliditet”

" Soliditet” s rating-system ser séledes ud®:

AAA - Hgjeste kreditvaardighed: En virksomhed med ssardeles god evnetil at imgdekomme
aktuelle betalingsforpligtel ser

AA - God kreditvaadighed: God evnetil at imagdekomme aktuelle betalingsforpligtel ser

A —Kreditvaadig: Tilstrakkelig evne til at imadekomme aktuelle betalingsforpligtel ser

NY — Nyetableret: Der findes ingen negativ information om virksomhedens betalingsevne. Ud-
viklingen falges ngje

B — Kredit med sikkerhed: Der er en kreditrisiko. Virksomhedens evnetil at imgdekomme aktu-
elle betalingsforpligtel ser bedammes som svag

C —Kredit frarades: Der er en hgj kreditrisiko. Virksomhedens evne til at imadekomme aktuelle
betalingsforpligtel se bedemmes som meget ringe.

K reditvurderingen er blandt andet baseret pa oplysninger fra Erhvervsstyrelsen og CV R-registret og
fastsadttes ud fra falgende 4 forhol d®:

1.

Grunddata:

Baseret pa virksomhedens tilstand og omfatter blandt andet virksomhedens status. Er den aktiv,
i betalingsstandsning eller under likvidation. Endvidere er det ogsa her brancheforhold, antal an-
satte, selskabstype mv. spiller ind.

Ejerforhold:

Om virksomheden er en del af en koncern, og hvis den er, kontrolleres modersel skabets status.

@konomi:

Her tages udgangspunkt i informationer fra virksomhedens offentliggjorte arsrapporter.

Betalinger:

% Soliditet.dk, Forretningsrédgiverne, Vurderingsmodeller, K reditvurderingssystem, Ratingguide

® Soliditet.dk, Forretningsrédgiverne, Vurderingsmodeller, K reditvurderingssystem, Delbedgmmel ser
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Baseret pa oplysninger om virksomhedens betalingsmanster, malt i antal dage en faktura betales
far eller efter betalingsfristen.

4.4.4 Armslaengderenten pa” stand alone” -basis

Ved vurdering af armslaangdeprincippet skal sel skaberne fal ge neutralitetsprincippet. Som beskre-
vet under afsnit 2.2.1.1 betyder dette, at selskabet skal betragtes, som hvis det stod alene, altsa pa
"stand alone”-basis. | forhold til vurdering af renten pA markedsmaessige vilkar, vil dette sige, at der
skal reguleres for alle koncernpavirkninger pa sel skabets lanevilkar. Som naevnt under af snit

3.1.2.2, kan dette vaae en rentefordel ved en implicit garanti fra modersel skab.

Det kan illustreres som falger:

Figur 17
Lan til 4 % i

Moder (R: AAA)  |o_rente

Viderelan til
Rente rente+X

|, basispoint

Koncem (R: AA)
Datter (R: A)

Kilde: egen tilvirkning
Figur 17
| ovenstéende figur ses et modersel skab, som er kredit-ratet, her i henhold til ” Solditets” model,

med den hgjest mulige rating: AAA. Modersel skabet har et 1an hos en ekstern bank, med 4% i rente,
som er baseret pa modersel skabets rating.

Dattersel skabet er eksternt ratet lavere end modersel skabet med A. Samlet rating for koncernen er
AA.

Ved fastsadtelse af renten pa det interne 1an imellem modersel skab og dattersel skab skal der tages
hgjde for dattersel skabets lavere rating. Dattersel skabet kan altsa ikke forvente en rente pa niveau
med modersel skabets 4%, da det ikke af spejler en redistisk rente, som selskabet kunne fa hos en
ekstern bank, hvis det stod alene, altsa uden modersel skabet og koncernens pavirkning.
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Renten palanet skal derfor fastsagttes med 4% + X basispoint som kompensation for den lavere
rating. X kendetegner den ekstra procentdel, der skal tillasgges, for at 1anet af spejler markedsmaessi -

gevilkar.
L éneforhol dene kan ligel edes vaare den modsatte ve.

Det kan illustreres saledes:

Figur 18
Lan til 11 %
Moder (R: B) ¢ lirente Ekstern bank
Viderelan til
Rente rente- X
| basispoint
Koncem (F: A)
Datter (R: AA)

Kilde: egen tilvirkning

Figur 18

Her har modersel skabet en darligere rating end dattersel skabet, pa B mod AA hos dattersel skabet.
Dette har effekt pa modersel skabets |an hos den eksterne bank, som er finansieret med 11%. Lanet
maalt andet lige vaare med en hgjere rente, end hvis dattersel skabet skulle l1ane hos en ekstern bank.
Man kan derfor heller ikke her fastsatte renten pa lanet fra modersel skabet til datterselskabet ud fra
denne rente, men skal tage hgjde for dattersel skabets rating pa” stand alone”-basis. X kendetegner
igen den procentdel, som i dette tilfadde, skal fratraskkes modersel skabets rente for, at renten pa den

koncerninterne gedd er pa markedsmaessige vilkar.

| forhold til defire forhold, der spiller ind ved fastlegggel se af kredit-rating ud fra” Soliditet”, se
afsnit 4.4.3 ovenfor, er forhold 2: gjerforhold, pavirket af om selskabet indgar i en koncern og mo-
derselskabets status. Dvs. at der uanset vurdering pa " stand-alone” -basis alligevel er indarbejdet en
hvis pavirkning frakoncernen i virksomhedens egen kreditvurdering. Ud fra den anderkendte model
til kredit-rating er vurderingen af virksomheden altsd alligevel ikke helt pa” stand alone”-basis, og
der kan stilles spargsmal stegn ved, om denne kreditvurdering egentlig i starre eller mindre omfang
strider imod neutralitetsprincippet og dermed imod definitionen af markedsmasssige vilkar.

Page 68 of 88



4.4.5 Metode til fastsaattelse af armslaengder enten

Til fastlaaygelse af renten findes ifelge Michel van der Breggen® en 4-trins mode!:
1. Etablering af kredit-rating for selskabet pa” stand alone’-basis

2. Udferelse af CUP-analyse pabaggrund af trin 1 og tilgaangelige markedsdata
3. Udvadgelse af "kredit-spread” padet "interquartile range” (IQR)

4. Sum af "kredit-spread” og den risiko frie praamie = armslaagderenten

Ad 1) Etablering af kredit-rating for selskabet pa” stand alone’ -basis
Kredit-rate etableres ud fraflere forhold, jf. afsnit 4.4.3. | bilag D er vedlagt en model til fastssdtel-

se af denne, som vil blive gennemgaet nearmere under afsnit 5.0.

Ad 2) Udferelse af CUP-analyse pa baggrund af trin 1 og tilgeengelige markedsdata
En CUP-analyse pabaggrund af trin 1 kan som gennemgaet under afsnit 2.3.2 bade vaae en intern
og ekstern CUP.

Enintern CUP vil kraeve, at virksomheden ogsa har et |an hos en ekstern part, f.eks. en bank. Sam-
menligningsgrundlaget kan saledes findes ved at benytte renten pa det eksterne |an som rente pa det
interne |an. Dette kreever, at |anet til den eksterne og interne part er pa sammenlignelige betingel ser,
eller at der kan reguleres for eventuelle vassentlige afvigel ser for at fa et fornuftigt sammenlignings-
grundlag i forhold til sasmmenlignelighedsfaktorerne, gennemgaet under afsnit 2.4.2. Det vil ogsa
vage en intern CUP, hvis det sammenligningsgrundlag, der benyttes, er modersel skabets 1an til den
eksterne part, hvor der reguleres for eventuel forskellig kredit-rating i forhold til dattersel skabet og

renten fastsagtes pa det interne |an herudfra.

Den eksterne CUP kan i forhold til fastsedtelse af rente benyttes ved, at sel skabet sammenligner
dets kredit-rating med eksterne parters kredit-rating og fastsater renten pa baggrund heraf.

Ad 3) Udvadgelse af " kredit-spread” padet "interquartilerange” IQR

IQR vedrarer den procentmaessige fordeling af de udvalgte transaktioner som sammenlignings-
grundlag. Det er opgjort som intervallet imellem de 25% mindste og 25% starste observationer og
er gennemgaet under afsnit 2.4.3.

% Michel van der Breggen, Intercompany Loans, Observations from a Transfer Pricing Perspective, | TPJ nov/dec 2006,
afsnit 3.4
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| praksis ville spreadet findes ud fra en standardmodel for spread paforskellige kredit-rating. Kre-
dit-rate-modellen er vedlagt i bilag D, og brugen heraf vil blive naamere gennemgaet under afsnit
5.0.

Ad 4) Sum af " kredit-spread” og den risikofrie praemie = ar mslaengder enten
Den risiko fri preamie udtrykker afkastet ved en risikofri rente. | praksis benyttes ofte renten paen
10-&rig statsobligation. Renten p&en 10 &rig statsobligation udger pr. 31.12.2012 1,5 %.%’

4.4.6 Delkonklusion

Fastsadtelse af armslamngderenten skal baseres pa en konkret vurdering ud fra sel skabets kommerci-
elle og @konomiske situation, som dets kredit-rating og saalige lanebetingelser, herunder hvilke
risici, selskabet og |aneforholdet er pavirket af.

Renten skal fastsadtes, som hvis selskabet ikke indgik i en koncern og stod aene og skal afspele
den aternative rente, som selskabet kunne fa hos en ekstern part ved indkomstsarets slutning i hen-

hold til reglerne om tynd kapitalisering.

Metoden til fastsadttelse af renten pa armslaangdevilkar kan foretages ud fra en 4-trins model, som
kort beskrevet gar ud pa at fastsadte et spread ud fra selskabets kredit-rate i forhold til eksterne par-
ters kredit-rate og sammenlagyge dette spread med den risikofrie praamie, som samlet udger arms-
laangderenten.

5.0 AC koncernen

5.1 Virksomhedsoplysninger

AC Limited HK er moderselskab i AC koncernen med hjemsted i Hong Kong og fungerer som
principa for de gvrige selskaber, der betragtes som rutineenheder. AC Limited HK patager sig de
vaesentligste risici og har gjerskabet af de immaterielle rettigheder.

Koncernen bestar udover AC Limited HK af AC Europei Tyskland, AC A/Si Danmark og AC AB
i Sverige, jf. koncerndiagram vedlagt som bilag A.

67 www.al-bank.dk, Rente og val utaprognose, prognose Danmark 2013, ultimo 2012

Page 70 of 88



5.2 Kontrolforbindelse

AC A/S er hjemmehgrende i Danmark og for at finde ud af, om koncernen dermed er omfattet af
LL 82 0g SKL & 3B, skal det vurderes, om der foreligger en kontrolforbindelse mellem AC A/S og
de avrige koncernsel skaber:

AC Limited HK gjer 85% af AC Europe, som gler 100% af AC A/S. Dvs. AC Limited KH ger 85%
* 100% = 85% af AC A/S, og dadet er oplyst, jf. bilag A, at der ikke foreligger saalige aftaler om
gjerskabet, har AC Limited HK bestemmende indflydelse over AC A/S.

AC Limited HK gjer direkte 85% af AC Europe, som er over 50% og har dermed direkte bestem-
mende indflydelse over AC Europe.

AC Limited HK gjer 85% * 55% = 46,75% af AC AB, som er under 50% og har dermed ikke be-
stemmende indflydel se pa baggrund af €jerandelene. AC Europe har bestemmende indflydelse, da
de har over 50% af stemmerettighedernei AC AB, og da AC Limited KH har bestemmende indfly-
delse over AC Europe, har det indirekte bestemmende indflydelse over AC AB.

Dvs. at AC Limited HK har bestemmende indflydelse over AC A/S, AC Europe og AC AB, og
koncernen er dermed er omfattet af transfer pricing reglerne og armslaangdeprincippet ud fraLL §
2.

5.3 Tynd kapitalisering

For at vurdere om AC A/S er omfattet af reglerne om tynd kapitalisering efter SEL § 11, skal defire
faktorer gennemgaet under afsnit 3.1.2 vaae opfyldit:

1. Selskabet er omfattet af SEL 8§ 1, stk. 1, nr. 1-2a,2d-2i,3a5b

2. Har kontrolleret gedd til juridiske personer jeevnfer LL § 2

3. Selskabets gedd set i forhold til egenkapital ved et indkomstars afslutning overstiger forhol det
4.1

4. Den kontrollede gadd overstiger 10 mio.kr.

5.3.1 Omfattet af SEL § 1 og kontrolleret gedd

Selskabet er et aktieselskab og er derfor omfattet af SEL § 1 stk. 1.
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Selskabet har kontrolleret gadd til koncernforbundne parter, da det har gadd til modersel skabet og
til det tyske sgstersel skab.

5.3.2 Gaddsforhold overstiger 4:1 og kontrolleret gadd over 10 mio.kr.

Egenkapitalen jf. regnskabet i bilag B er 5.350 t.kr. pr. 31.12.2012. Denne skal reguleresi forhold
til bade aktiv- og passivposter i henhold til de poster, der er omfattet af KGL, jf. gennemgang heraf
under afsnit 3.1.2.3.1.

5.3.2.1 Omklassificering af poster
5.3.2.1.1 Aktiver

Under aktiver er der ingen regulering af posterne der fremgér af regnskabet. Ejendommen er opgjort
til handelsveardien pr. balancedagen. Det forudsagtes, at der ikke er vaesentlige forskelle pa den
skattemaessige og den regnskabsmaessige vaadi af produktionsanlasggene, samt at handelsvaadien
er paniveau med den regnskabsmaessige vaardi, hvilket betyder, at der ikke skal foretages en regule-
ring. Udskudt skat vedrarer opskrivning af ggendommen. Alle gvrige aktiver er indregnet til dags-
vaadi og skal derfor ikke reguleres.

5.3.2.1.1.1 Internt oparbedet goodwill

Selskabets goodwill skal vaadiansadtes. Til dette benyttes beregningsmetoden ud fra TSS Cirkulae
ret 2000-10, da det antages at der ikke findes holdepunkter for at skenne handel svaardien og der
ikke er kutyme for opgerelsen heraf.

Farst opfares, pabaggrund af de seneste 3 ars resultater, jf. uddrag af regnskaber for 2010 og 2012,
vedlagt som bilag B og C, det vaggtede gennemsnit:
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Figur 19

2010 2011 2012
t.kr. t.kr. t.kr.
Resultat for skat 350 -1.100 5.070
- fin Indtagter -100 -400 0
+ fin. Omkostninger 500 1.000 5.070
+/- ekstraordinzre poster -400 0 0
+ afskrivninger erhvervet goodwil 0 0 0
Beregningsgrundlag 350 *1 (500) *2  10.140 *3
Veegtet gnmst. 350 (1.000) 30.420
Vagtet gnmst. I de 3 ar = sum/6 4.962

Kilde: egen titvirkning
Figur 19

Af ovenstaende figur kan det ses at det vasgtede gennemsnit for AC A/S resultat for arene 2010 til
2012 udger 4.962 t.kr.

Herefter skal reguleres for falgende forhold:
1. Udviklingstendensen

Tendensen har for AC A/S ikke vaaet en konstant resultatmaessig udvikling, da resultatet var
negativt i 2010, positivt i 2011 og negativt igen i 2012. Der skal derfor ikke reguleres herfor.

2. Forrentning af aktiver

Opgares som samlede aktiver pa 84.250 — likvider pa4.000 = 80.250 * (kapitalafkastsatsen pa 1
% + 3 %) = 3.210 t.kr. som skal fratrakkes i opgarel sen.

3. Kapitalisering

Den endelige goodwill fremkommer, ved at resultatet efter ovenstdende reguleringer ganges

med kapitaliseringsfaktoren pa 2,76

Det kan illustreres som falger:
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Figur 20

Vagtet gnmst. I de 3 ar = sum/6 4.962
Udvildingstrend 0
Beregningsgrundlag 4962
Forrentning af aktiver (3.210)
Rest til forrentning af goodwill 1.752
Goodwill 4.835

Kilde: Egen tilvirkning
Figur 20

Den endelige goodwill udger efter disse reguleringer 4.835 t.kr. som skal tillaegges egenkapitalens

vaadi.

53.2.1.2Gadd

Pa passivsiden skal der reguleres for periodeaf gramsningsposter og udskudt skat, da disse ikke er
omfattet af KGL. Det er oplyst af regnskabet at AC Limited HK har stillet sikkerhed for AC A/S
gadd til reakreditingtitut, og denne gadd anses derfor som kontrolleret gadd. Det fremgar ligel edes
af regnskabet at kursvaardien pa gadden udger 35 mio.kr.

Alle avrige gaddsposter er optaget til den skattemaessige vaadi.

5.3.2.1.3 Egenkapital

Egenkapitalen kan herefter opgeres saledes:
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Figur 21

Balanceposter Beleb  Eliminering Regulering til Konsolideret
handelsvaerdi
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Goodwill 0 4 835 4 835
Materielle anl=eg 70.700 70.700
Varelager 8550 8.550
Andre tilgodehavende 1.000 1.000
Likvide midler 4.000 4.000
Aktiver i alt 84.250 0 4.835 89.085
Udskudt skat 1.000 -1.000 0
Geeld til realkredit 30.000 5.000 35.000
Leverandergaeld 6.000 6000
Geld til tilknyttede virksomheder 40.700 40.700
Periodeafgreensningsposter 1.200 -1.200 0
Gaeld i alt 78.900 -2.200 5.000 81.700
Egenkapital 5.350 2.200 -165 7.385
Balancesum 89.085
Forhold mellem gzeld/egenkapital (gzld i alt'egenkapital) 11

Kilde: egen titvirlening

Figur 21

Selskabets aktiver udger efter tillasg af goodwill 89.085 t.kr., og selskabets gad dsposter udger efter
regulering af realkreditgadd til kursvaardi 81.700 t.kr. Dvs. at der efter reguleringerne til handels-

vaadier er en nettopavirkning pa egenkapitalen pa 2.035 t.kr. og forholdet imellem egenkapital og
gadd udger herefter 81.700/7.385 = 11, dvs. 11:1.
Selskabets gadd i forhold til egenkapital overstiger dermed forholdet 4:1 og samlet kontrolleret

gadd udger 75.700 t.kr. hvorfor der som udgangspunkt skal ske fradragsbegramsning af renterne pa

den kontrollerede gadd.
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5.4 Rentefradragsbegr aensning

Forholdet mellem gadd og egenkapital i AC A/Sudger 11:1, hvilket svarer til en egenkapital pa
7.385 t.kr. For at forholdet imellem gadd og egenkapital udger 4:1 skal egenkapitalen som mini-
mum udger 20% af samlet balancesum, dvs. 89.085*0,20 = 17.817 t.kr.

Begramsning af gadden udger dermed 17.817 — 7.385 = 10.432 t.kr.

Gadden begraanses ud fra en bestemt rangfalge, jf. gennemgang heraf under afsnit 3.2.4.2.

Der er ingen danske koncernforbundne sel skaber. Rangfalgen af begraasningen kan opgeres sale-

des:

Figur 22

Rangfalge af rentefradragshegransning Renter Gald Andel
t.kr. t.kr. %

Koncernintern kontrolleret gzld til udenlandske selskaber

Geeld AC Europe 1.000 10.000 25%

Geeld AC Limited HK 3.070 30.700 75%

Samlet kontrolleret gald til udenlandske selskaber 4.070 40.700 100%

Gzld til dansk tredjemand med sikkerhed fra koncern

Lén realkreditinstitut 900 35.000

Samlet gald til dansk tredjemand med sikkerhed fra koncern o200 35.000

Gaeld i alt, omfattet af KGL 75.700

Kilde: egen tilvirkening

Figur 22
Som det ses af ovenstaende figur, skal gadden til de koncernforbundne parter begramses ferst, og
herefter skal eventuel restgadd begramses palan til tredjemand med sikkerhedsstillel se fra koncer-
nen. | dette tilfadde udger den kontrollerede gadd til de udenlandske koncernsel skaber mere end
den gadd, der skal begramses, og renterne af gadden til tredjemand vil sdledesikke blive begramset.

Begramsningen af renterne skal opgeres forholdsmaessigt i forhold til gad dsforholdet med det en-
kelte udenlandske koncernforbundne sel skab.
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Det opgeres procentvis pa fal gende méde:

Figur 23

Fordeling af rentefradragshegransning

Begransning
Andel Gezld Renter
%o t.kr. t.kr.
Geeld AC Europe 25% 2563 256
Geeld AC Limited HK 75% 7.869 787
Samlet 100%  10.432 1.043

Kilde: egen titvirkning
Figur 23

| ovenstéende figur kan det ses, at der samlet vil ske en rentefradragsbegrasnsning pa 1.043 t.kr.
fordelt procentvis ud fra gadden. F.eks. er den begramsede gadd til AC Europe opgjort sdledes:

10.432 * 25% = 2.563 t.kr.

Den begramsede renteudgift er opgjort ud fra den begramsede gedd i forhold til samlet gadd til AC
Europe, ganget med renterne:

2.563/10.000 * 1.000 = 256 t.kr.

Samme metode er benyttet ved opgerelse af rentefradragsbegraasningen af gadden til AC Limited
HK.

Renteudgifterne pa 1.043 t.kr. i AC A/Svil der ikke vaare skattemasssigt fradrag for i Danmark, og
modsat vil renterne stadig som udgangspunkt blive beskattet i det modsvarende selskab, hvorfor der
reelt kan ske en dobbeltbeskatning pa koncernniveau.

5.5 Rente pa armslaengdevilkar

| henhold til SEL § 11 stk. 1, 4 pkt. kan selskabet undga at bliver fradragsbegramset, hvis det kan
godtgare at renterne er pA markedsmasssige vilkar.

Som gennemgaet under afsnit 4.4.1 er der felgende 4-trins model til fastsadtelse af renten:

1. Etablering af kredit-rating for selskabet pa” stand alone’-basis

2. Udfarelse af CUP-analyse pabaggrund af trin 1 og tilgaangelige markedsdata
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3. Udvadgelse af "kredit-spread” padet "interquartile range” (IQR)
4. Sum af "kredit-spread” og den risikofrie praamie = armslaangderenten

Ad 1) Etablering af kredit-rating for AC A/S

For at fastsadte AC A/S' kredit-rate benyttes rating-model, vedlagt i bilag D. Hertil skal bruges ren-
tedaskningsgraden, som er forholdet mellem renteudgifter og resultat fer renter og skat (EBIT).
Rentedaskningsgraden opgeres sal edes:

Figur 24

Rentedxkningsgrad t.kr.
Owerskud fer renter og skat (EBIT) 10.140
Samlede renteudgifter (5.070)
Rentedakningsgrad 2.00

Kilde: egen tikvirlning

Figur 22

Rentedagkningsgraden er beregnet til 2,0, hvilket i henhold til kredit-rating-modellen er en B-rating,
jf. bilag D.

Ad 2) Udferelse af CUP-analyse pa baggrund af trin 1 og tilgeengelige markedsdata

Nar der skal findes sammenligningsgrundlag for en rente, kan benyttes en ekstern CUP-analyse.
Dette udfgres ved at sammenligne AC A/S' kredit-rate med lignende uafhaangi ge sel skabers kredit-
rate. Ved brug af en anerkendt standardmodel til fastsedtelse af kredit-rate bliver der indirekte
sammenlignet med uafhaangige parter.

Ad 3) Udvadgelse af " kredit-spread” padet "interquartilerange” (IQR)

Ud fra den fastsatte kredit-rate kan spread nu udvadges ud frakredit-rate-modellen i bilag D.
Spread paen B-rating er 8,5%.
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Ad 4) Sum af " kredit-spread” og den risikofrie praemie = armslaengder enten
Den risikofrie praamie afspejler afkastet pa en risikofri rente, og til dette benyttes ofte en 10-arig
statsobligation, som pr. 31.12.2012 udgjorde 1,5 %.

Armslaangderenten bliver pa baggrund heraf udregnet sal edes:

Figur 25

Beregning af armslengderente

Udregnet spread 8.50%
Eisikofrie preemie, 10 drig statsobligation 1,50%

Armlangderente 10.00%
Kilde: egen titvirkning
Figur 23
Det fremgér af ovenstaende figur, at armslaangderenten pa baggrund af spread pa 8,5% og rente pa
en 10-arig statsobligation pa 1,5% udger 10%.
Dvs. at den koncerninterne gadd skal forrentes med 10%, for at den afspejler armslaangdevilkar.

Renterne pa den koncerninterne gadd er, jf. regnskabet i bilag A, opgjort til 10% af gedden, hvorfor
selskabet nu kan pavise, at renterne er pa markedsmasssige vilkar, og at AC A/S derfor ikke skal
rentefradragsbegramses efter SEL § 11.

5.6 Oplysnings- og dokumentationspligt

AC A/S er omfattet af den udvidede oplysningspligt i Danmark, da de kontrollerede transaktioner
overstiger 5 mio.kr. og skal derfor specificeres art og omfang af de enkelte kontrollerede transaktio-

ner i tillagg til selvangivelsen.

For at finde ud af, om AC A/Sligeledes er omfattet af dokumentationspligten i Danmark, skal be-

tingelserne herfor vurderes.

AC-koncernen har samlet ca. 150 medarbejdere, omsagtning pa ca. 150 mio.kr. og samlet balance-
sum paca. 210 mio.kr. og er derfor fritaget af dokumentationspligten ud fra undtagel se efter SKL §
3B, skt. 6.

Undtagel se gadder dog ikke for transaktionerne med AC Limited HK, da Hong Kong ligger uden
for EU- eler E@S-lande og har samtidig ikke nogen DBO med Danmark, jf. SKL 8 3B, stk. 6, nr. 1
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0g AC A/Ser aligevel omfattet af dokumentationspligten i Danmark for de kontrollerede transakti-
oner med modersel skabet.

Dvs. at AC A/Si Danmark skal vaaei besiddelse af dokumentation for armslaagderenten pa gad-
den til moderselskabet i Hong Kong ogsa uden, at SKAT har anmodet om denne.

5.7 Delkonklusion

AC A/S er omfattet af reglerne om tynd kapitalisering, da forholdet mellem egenkapital og gedd
overstiger forholdet 4:1, og den samlede gadd er over 10 mio.kr. Selskabet kan dog pavise, at den
anvendte rente er pa markedsmasssige vilkér, og skal derfor ikke begramses i renterne pa den kon-
trollerede gadd. AC A/S er omfattet af dokumentationspligten for renten pa gadden til AC Limited
HK, da AC A/S moderselskab er uden for EU/E@S, og Danmark ikke har en DBO med Hong
Kong.

6.0 Dokumentationskrav

Ifelge SKL § 3 B, stk. 5" skal den skriftlige dokumentation vedrgrende Transfer Pricing pa Told- og
Skatteforvaltningens begaaing forel aagges, og dokumentationen skal vagre af en sadan art, at den
kan danne grundlag for en vurdering af, om priser og vilkar er i overensstemmelse med, hvad der

kunne vaare opnaet ved transaktioner mellem uafhaangige parter.”

Den samme beskrivelse er overfart til dokumentationsbekendtgerelse nr. 42 af 24. januar 2006, 8§ 2,
som er en bekendtgarel se om dokumentation af prisfastsadtel sen af kontrollerede transaktioner.

| BEK® fremgdr i §§ 4 - 8 fem forhold, som en dokumentations skal indeholde:

e Beskrivelse af koncernen og de forretningsmaessige aktiviteter, jf. § 4
e Beskrivelse af de kontrollerede transaktioner, jf. 8§ 5

e Sammenlignelighedsanalyse, jf. § 6

e Implementering af prisfastsadtelsen, jf. § 7

o Skriftlige aftaler, jf. § 8

% Dokumentati onsbekendtgarel sen af 24. januar 2006
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Det er dog intet krav, at dokumentation felger struktureni 88 4 - 8, jf. BEK 8§ 2, stk. 1. Veledning
til hvordan en fyldestgerende dokumentation udarbejdes ud fra de fem forhold, fremgar af SKATs
juridiske vejledning.®®

Punkt 1 og 2 har til forma at beskrive koncernen og de kontrollerede transaktioner, sdledes at
SKAT kan ste sig ind i selskabet og branchen. Under punkt 3 beskrives de uafhaangige sammen-
lignelige transaktioner, som virksomheden har brugt til at redegere for deres prisfastsadtel se. |
punkt 4 beskrives implementeringen af prisfastsedtelsen, og i det sidste punkt, punkt 5, beskrives de

interne aftaler vedrarende priser og vilkar for de kontrollerede transaktioner.

| de efterfal gende afsnit vil vi gennemga ovenstaende fem forhold i forhold til, hvad AC-koncernen
skal vaare opmaaksom pa ved dokumentation af renterne pa den koncerninterne gadd, sa de kan

undga reglerne om rentefradragsbegramsning efter tynd kapitalisering.

6.1 Beskrivelse af koncernen og de forretningsmaessige aktiviteter

Ji. 84, stk. 21 DBEK skal beskrivelsen af koncernen og de forretningsmaessige aktiviteter indehol -
de falgende forhold:

1. En beskrivelse af koncernens juridiske struktur, herunder angivelse af koncernenhedernes geo-
grafiske placering.

2. Enbeskrivelse af den organisatoriske struktur, herunder angivelse af den primaae forretnings-
maessige aktivitet for den skattepligtige og for de forbundne parter, som den skattepligtige har
haft kontrollerede transaktioner med.

3. Enoversigt, der viser de seneste 3 ars omsagtning og resultat af den primaare drift for den skatte-
pligtige og for de forbundne parter, som den skattepligtige har haft kontrollerede transaktioner
med.

4. Enkort historisk beskrivelse af koncernen og virksomheden, en beskrivelse af eventuelle om-
struktureringer og skift i vassentlige funktioner og risici samt en forklaring pa eventuelle under-
skud.

5. Enkort beskrivelse af branchemaessige forhold for koncernen, herunder angivelse af de vaesent-

ligste konkurrencemaessige parametre.”

% SKAT.dk, den juridiske vejledning, C.D.11 Transfer Pricing, afsnit C.D.11.4 Dokumentationspligt efter SKL § 3B
" BEK nr. 42 af 24. januar 2006 § 4
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Ovenstéende fem forhold skal altid udarbejdes, nar der er foretaget kontrollerede transaktioner, og
selskabet skal udarbede en transfer pricing-dokumentation. Der er derfor ikke noget, AC-

koncernen skal vaare saaligt opmaaksom pai forhold til dokumentation af armslaangderenten.

6.2 Beskrivelse af de kontrollerede transaktioner

J. BEK 835, stk. 4 skal beskrivelsen baseres pa de fem sammenlignelighedsfaktorer. Af relevans for
armslaangderenten er de to faktorer, beskrevet i afsnit 2.4.2:

1. Produkters egenskaber

2. Kontraktvilkar

Det er udelukkende forhold af betydning for en armslaangdevurdering, der skal beskrives, jf. BEK 8
2, stk. 1. Det skal beskrives, om lanet kun bestar af hovedydelsen, |anet og modydelser af renter
samt bidrag eller der er andre transaktioner knyttet til det enkelte an.

Ad 1) Produkter s egenskaber
Kan beskrives ud fra de fire forhold til fastlaeggelse af kredit-ratingen, jf. afsnit 4.4.3. Grunddata,
Ejerforhold, @konomi og Betalinger.

Allefireforhold spiller ind ved fastsadtelse af kredit-rating og er f.eks. brancheforhold, markeds-
forhold, modersel skabets kredit-rating, betalingsoplysninger og om selskabet er aktivt. Som benyt-
tet ved fastsedtelse af kredit-rate for AC A/S, er vedlagt i bilag C en standardmodel til fastsadtelse.

Ad 2) Kontraktvilkar

Skal indeholde et afsnit om hvilke vilkér og betingel ser, lanene er optaget til, og om hvordan en
eventuel aandring af |anebetingelserne skal implementeresi forhold til, hvis der sker aandringer i
produktets egenskab, altsa kredit-rating for det enkelte selskab, da dette vil aandre markedsrenten.
L anebetingel ser er gennemgaet under afsnit 4.4.2 og omhandler f.eks. formalet med lanet, eventuel
aftale for tilbagebetaling, er tilbagebetaling afhaengig af indtjening, er gadden konvertibel til egen-
kapital, og var der ogsa tynd kapitalisering i selskabet far optagel se af |anet eller som falge heraf.

L anebetingel ser skal vaare realistiske, for at SKAT vil godtage dem.
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6.3 Sammenlignelighedsanalyse

Efter BEK § 6 kan AC-koncernen benytte OECD’s 9 trins proces, gennemgaet under afsnit 2.4.3,
ved udarbedelse af sammenlignelighedsanalyse:

1. Fastleeggelse af de &r analysen daskker
Analysen for AC koncernen daskker perioden 01.01.2012 til 31.12.2012, dadet er her der er opstaet

tvivl om finansieringeni AC A/S.

2. Analyse af omstaendigheder

AC koncernen skal beskrive alle relevante makroforhold i den periode analysen daekker. Dette er
isag relevant hvis dokumentation af armslaangderenten foretages viaen intern CUP, hvor der sam-
menlignes med |anet hos en ekstern part, da renten hos denne part vil vaare pavirket af markedsfor-
holdene for det |antagende selskab. For den eksterne CUP, som er anvendt ved AC koncernen, vil
markedets pavirkning pa den 10 arige statsobligation have pavirkning pa markedsrenten og den
anvendte rente skal sdledes reguleresi takt med aandringen af den risikofri rente. Herunder kan sal-

skabet kredit-rating ogsa amdre sig, da denne implicit er pavirket af brancheforhold mv.

3. Gennemgang af den kontrollerede transaktion
Dadette punkt er essentielt i forhold til udarbejdelsen af analysen, skal koncernen beskrive alle for-

hold ved transaktionen som beskrevet under afsnit 6.2 ovenfor.

4. | dentifikation af uafhaengige interne sammenlignelige transaktioner

| forhold til opgarelsen af armslaangderenten skal virksomheden tage udgangspunkt i den gedd de
har til banker og realkreditinstitutter, hvis disse kan anvendes til opgarel sen.

For AC koncernen er dette ikke muligt, da den eneste danske gadd de har, er til realkreditinstituttet,
hvorfor de opger den ud fra sammenligning med eksterne jf. punkt 5.

5. Identifikation af uafhaengige eksterne sammenlignelige transaktioner

Koncernen skal finde de mest sammenlignelige transaktioner mellem eksterne parter til at fastssdte
renten. Til dette kan benyttes en kredit-rating model, som anvendt ovenfor eller ved opslag i en da-
tabase med samme funktion.
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6. Valg af prisfastsagttelsesmetode
Darenten kan sammenlignes direkte med eksterne parter, vil det som tidligere beskrevet veae den

eksterne CUP, der anvendes i forbindel se med opgarel sen.

7. Udvadgelse af de mest ssmmenlignelige transaktioner
Den mest sammenligne transaktion vil kunne blive udvalgt ud fra sel skabets kredit-rate pa baggrund
af en standardmodel, jf. bilag C, der er reguleret af rentedakningsgraden (EBIT /renteudgifter).

8. Justeringer af de sammenlignelige transaktioner
AC koncernen skal vaare opmaaksom pa, om der forekommer nogle specielle forhold i laneaftalen,
der gar, at der skal lave justeringer til sammenlignelighedsgrundlaget, ellers er det efter forholdenei

afsnit 6.2 samt punkt 3 og 5 simpelt at vurdere armslaangderenten.

9. Anvendelse
Ud fra gennemgangen af analysen skal AC koncernen komme frem til en rente pa 10 %, som for
AC A/Si 2012 svarer til armslaangderenten.

6.4 Implementering af prisfastssettelsen

Ifalge BEK § 7 skal dokumentationen indeholde en overordnet redegerel se for implementeringen af
prisfastsadtel sen. Koncernen skal udarbejde en redegerel se for, hvorledes implementeringen af
principperne for prisfastsedtel sen er foretaget samt en beskrivelse af, hvordan koncernen foretager
justeringer parenterne. Safremt de har foretaget justeringer, skal det fremga, hvor store justeringer-
ne har vaaet, og hvordan de er i overensstemmel se med armslaangdeprincippet. Derudover bar den
indeholde en beskrivelse af, hvordan og hvor ofte der foretages opfelgning pd, om renterne er pa

markedsmasssige vilkar.

6.5 Skriftlige aftaler

Der skal i henhold til BEK § 8 indarbejdes en liste over eventuelle skriftlige aftaler, som er indgaet

vedragrende kontrollerede transaktioner.

Koncernen skal atsa vedlamge den indgaede aftale, der er udarbejdet i afsnit 6.2.
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6.6 Delkonklusion

En dokumentation af armslaangderenten skal udarbejdes i overensstemmel se med BEK 88 4-8, som

beskriver dokumentationens overordnede formal.

Dokumentationen skal indledningsvist indeholde en beskrivelse af AC-koncernen og de forret-
ningsmaessige aktiviteter. Herefter beskrives den kontrollede transaktion i forhold til, hvad der er
vigtigt for armslaangden for AC-koncernen, og dokumentation af armslaangderenten er det vigtigste
en beskrivelse af produktets egenskab (1anet) og kontraktvilkar (Ianeforhold og betingel ser).

Til sammenlignelighedsanalysen kan udvad ges eksternt sammenligningsgrundlag efter CUP-
metoden baseret pa sel skabets kredit-rating. Herfor skal justeres for eventuelle saalige |aneforhold
med betydning for sammenligningsgrundl aget.

Der skal redegares for, hvordan prisssgningen af armslaangderenten er implementeret i det enkelte

selskab, hvordan eventuelle justeringer skal foretages, og hvor tit armslaengderenten vurderes.

Som det sidste skal AC-koncernen udarbejde en oversigt over alle |aneaftaler og eventuelle gvrige

aftaler med betydning for de koncerninterne [an.

7.0 Konklusion

Armslaangdeprincippet er i dansk lov bestemt ud fraLL § 2, parallelt med bestemmelserne i
OECD’s artikel 9. Armslaangdeprincippets formdl er at sikre at handel mellem koncernforbundne
parter sker pa markedsmaessige vilkar, som betyder at der handles pa samme vilkar, som hvis trans-
aktionen var imellem uafhaangige parter.

For at koncerner kan vaae omfattet af LL § 2 skal der direkte dler indirekte vaae bestemmmende
indflydel se og dermed foreligge en kontrolforbindel se.

Nar armslaangdeprisen skal fastsadtes, skal selskabet betragtes pa” stand alone” basis og dermed

vage updvirket af de koncernforbundne selskaber.

Naglebegrebet ved armslaangdeprincippet er sasmmenlignelighed. Til fastsedtel se af armslaangdepri-

sen benyttes sammenlignelighedsanal ysen, som overordnet gér ud pa at beskrive de kontrollerede
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transaktioner, identificere et muligt sammenligningsgrundlag, udvad ge prisfastsadtel sesmetode og
pa baggrund heraf fastsagte en pris der er pa markedsmaessige vilkar.

Som et konkret udtryk for armslaengdeprincippet er reglerne om tynd kapitalisering indfert for at
sikre at finansieringen imellem koncernforbundne sel skaber sker pa markedsmaessige vilkéar. Tynd
kapitalisering vedrarer finansiering i et koncernforbundet selskab, hvor egenkapitalen udger mindre
end 20% i forhold til fremmedkapitalen, da denne finansiering ud fra SEL § 11 formodes at veare
skattemotiveret og ikke afspejler en mulig finansiering for en uafhaengig part. Hvis et selskab er
tyndt kapitaliseret vil der som udgangspunkt ske en rentefradragsbegramnsning af renterne pa den del
af gadden som egenkapitalen burde udgere i forhold til fremmedkapitalen. Selskabet kan undga

denne begramsning hvis det kan dokumentere at renten afspejler armslaangdevilkar.

Armslamngderenten skal baseres pa en konkret vurdering af selskabets kommercielle og gkonomiske
situation. Til dette kan anvendes bade en intern og ekstern CUP-analyse, hvor selskabet benytter
gadd til en ekstern part til sasmmenligning eller ssmmenligner ud fra kredit-rating og rentedask-
ningsgrad med uafhaangige selskaber og pa baggrund heraf fastsater et kredit-spread som sammen-
lagt med den risikofri praamie giver armslaangderenten.

Nar et selskab er omfattet af tynd kapitalisering og skal dokumentere armslaangderenten, er det med
omvendt bevisbyrde. Normalt er det SKAT der skal bevise at der ikke er handlet pa markedsmaessi-
ge vilkar. Dette betyder at et selskab der er omfattet at tynd kapitalisering, skal kunne bevise at ren-
terne er opgjort pA markedsmaessige vilkar. En dokumentation kan med fordel udarbejdesi overens-
stemmelse med BEK § 4-8. De ting der er vigtige ved dokumentation af armslaangderenten er be-
skrivelse af lanetransaktionerne og ale kontraktforhold/vilkar, fastssetelse af sammenlignings-
grundlag, herunder fastlasggelse af selskabets kredit-rating og herudfra identificere rente-spread,
samt redegerel se for hvordan rentefastsadtel sen implementeres.
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Bilag A

AC
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ACA/S ACAB
Producent Distributer

Ejerandele der ikke er angivet vedrgrer fremmede gjere.
Der er ingen specielle ger aftaler i selskaberne.

Kilde: egen tilvirkning



Bilag B

AC A/S >

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, ndr levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted.

Dagsvax diregulering af investeringsg endomme og der med forbundne finansielle for pligtel ser
Dagsveadiregulering af investeringsgiendomme og dermed forbundne finansielle forpligtelser omfatter regn-
skabsarets reguleringer af virksomhedens investeringsejendomme og forbundne finansielle forpligtelser til
dagsveadi.
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AC A/S 6

Anvendt regnskabspraksis

AEndringi lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

Andring i lagre af faardigvarer og varer under fremstilling omfatter regnskabsarets formindskelser eller for-
agelser af lagre af faardigvarer og varer under fremstilling. | posten indgér saedvanlige nedskrivninger af de
pagad dende lagerbeholdninger. ZAndringer i ravarelagre indgar i posten omkostninger til révarer og hjad pema-
terialer.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaagter bestar af renteindtagter, herunder renteindteegter

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
M aterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger malestil dagsvaadi



AC A/S 7

Anvendt regnskabspraksis

Produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandarer og lan-
ninger. For finansielt leasede aktiver udger kostprisen den laveste vaadi af dagsveardien af aktivet og nutids-
vaadien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanl asg og maskiner 10 &

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vadi.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillesg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpemateriaer og direkte lgn samt indi-
rekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige veadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.



AC A/S 8

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for l&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterf@lgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfering i efter-
f@l gende regnskabsar. Periodeaf graansningsposter males til kostpris.



ACA/S

Resultatopger else for 2012

Nettoomsadning

Dagsvaadiregulering af investeringsejendomme

AEndring i lagre af faadigvarer og varer under fremstilling
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger 1
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2012 2011
Note t.kr. t.kr.
31.570 18.000
4,000 0
(13.630) (10.500)
(4.500) (3.000)
17.440 4.500
(6.000) (4.500)
(1.300) (500)
10.140 (500)
0 400
(5.070) (1.000)
5.070 (1.100)
(1.820) (1.500)
3.250 (2.600)
3.250 (2.600)
3.250 (2.600)




ACAI/S 10
Balance pr. 31.12.2012
2012 2011
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 60.000 0
Produkti onsanl aay og maskiner 10.700 3.500
Materielle anlaegsaktiver 70.700 3.500
Anlaegsaktiver 70.700 3.500
Ravarer og hjadpemateriaer 5.000 2.500
Fremstillede varer og handel svarer 3.550 1.600
Var ebeholdninger 8.550 4.100
Andre tilgodehavender 1.000 250
Tilgodehavender 1.000 250
Likvide beholdninger 4.000 2.300
Omsaagningsaktiver 13.550 6.650
Aktiver 84.250 10.150




ACAI/S 11
Balance pr. 31.12.2012
2012 2011
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 500 500
Overfert overskud eller underskud 4.850 1.600
Egenkapital 5.350 2.100
Udskudt skat 1.000 1.250
Hensatte for pligtelser 1.000 1.250
Gadd til realkreditinstitutter 30.000 0
Langfristede gaddsfor pligtel ser 2 30.000 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 6.000 1.000
Gadd til tilknyttede virksomheder 3 40.700 3.748
Anden gadd 0 1.052
Periodeaf gramsningsposter 1.200 1.000
Kortfristede gaddsfor pligtelser 47.900 6.800
Gaddsfor pligtel ser 77.900 6.800
Passiver 84.250 10.150




ACA/S 12
Egenkapitalopger else for 2012
Overfort
overskud
Virksom- eller under-
hedskapital skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 500 1.600 2.100
Arets resultat 0 3.250 3.250
Egenkapital ultimo 500 4.850 5.350




ACA/S

13

Noter

1. Andrefinansielle omkostninger

Renter af gadd til AC Limitid HK
Renter af gadd til AC Europe
Renter af realkreditgedd

@vrige renteudgifter

2. Langfristede gaddsfor pligtel ser
Kursvaadien af gadden er 35.000.000 kr.

Sel skabets modersel skab har stillet sikkerhed overfor realkreditinstitutet.

3. Gadd til tilknyttede virksomheder

Gedd til AC Limitid HK
Gadd til AC Europe
Geddtil ACAB

2012

t.kr.

3.070
1.000
900
100

5.070

2012

t.kr.

30.700
10.000

40.700



Bilag C

ACA/S 1

Resultatopger else for 2010

2010

t.kr.
Nettoomsagning 7.500
AEndring i lagre af faardigvarer og varer under fremstilling (3.000)
Andre eksterne omkostninger (1.250)
Bruttoresultat 3.250
Personal eomkostni nger (2.000)
Af- og nedskrivninger (500)
Driftsresultat 750
@vrige finansielle indtaggter 100
Finansielle omkostninger (500)
Ordineert resultat far skat 350
Ekstraordinaare indtaggter 400
Ekstraordinaart resultat fer skat 400
Resultat for skat 750
Skat af arets resultat (300)
Aretsresultat 450
Overfart til naeste &r 450

450
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Balance pr. 31.12.2010

Produkti onsanl aay og maskiner
M aterielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjedpemateriaer

Fremstillede varer og handel svarer

Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Andre vagdipapirer og kapitalandele
Veaardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaagningsaktiver

Aktiver

2010
t.kr.

4.500

4.500

4.500

1.000
500

1.500

650
100

750

375
375

500

3.125

7.625
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Balance pr. 31.12.2010

Virksomhedskapital
Overfart overskud og underskud

Egenkapital

Udskudte skatteforpligtel ser
Hensatte for pligtelser

Leverandergsdd

Gadd til tilknyttede virksomheder
Sel skabsskat

Anden gadd

Periodeaf gramsningsposter

Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsfor pligtel ser

Passiver

2010
t.kr.

500

4.200

4.700

250
250

500
1.475
400
250
50

2.675

2.675

7.625
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Bilag D

Rating

Model til fastseettelse af rating og spread

Rentedaskningsgrad

Sterre end <til Rating Spread
-100000 | 1,999999 C 10,50%
2 5,999999 B 8,50%
6 9,499999 A 4,00%
9,5 12,499999 AA 1,50%
12,5 100000 AAA 0,80%
Kilde:

Denne model er ikke hentet fra"Soliditet" men er en forsimplet version efter egen tilvirkning,
som ikke tager hgjde for branche, men kun rentedagkningsgraden.
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