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Summary

Over the last 3 years, Tax Laws for restructuring have experienced several changes and supple-
ments. In 2007 the Ministry of Tax passed an enactment for Tax-free Restructuring, which in-
cluded the opportunity to reorganise companies without preceding permission from the Tax Au-
thorities. In the summer 2009 the laws was further changed to lighten protective rules for restruc-

turing influenced by harmonisation in the Danish Taxation of profit in shares.

To avoid circumvention of the laws for restructuring these includes objectified rules, which shall
prevent tax evasion, when preceding permission is no longer a criterion. However, it is still possi-
ble to gain permission in cases where the objectified rules are not available due to the restricted

regulation.

This dissertation analyses and describes the present regulation for reorganisation without permis-
sion and the related rules and pitfalls. Subsequently, the analysis results in a guidance and process

diagram to advisors usage.

The analysis illustrates that the law includes a wide set of rules which shall be considered cautious
accordance the pronounced practice since the implementation. Often is pronounced verdicts

misinterpretation or direct circumvention of the rules.

Due to the restricted rules the system contains a risk of incorrect usage which causes unsuitable

taxation of initiated transactions. The present set of rules does not include reversible conditions.

Based on practice it is advised to require a binding answer in case of risks for the authorities

overrules the transaction. Further; some cases shall be permitted before initiating the transaction.

In general, the conclusion is that the purpose of the objective system has been lightened and re-
structuring companies can easily be carried out for minor companies without too many complica-
tions. For restructuring of companies with many aspects the initiation of the transaction must be
considered carefully. The transaction can even be related to tax influenced decisions, which re-
quires tax planning at least 3 years ahead, due to the overall objectified rule, which demand 3

years ownership for companies as shareholders.

Summary 1
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1. Indledning

Nir selskaber etableres, er valg af virksomhedsstruktur oftest forbundet med overvejelser om,
hvordan markedet og konkurrencevilkarene forventes at blive i de kommende ar, herunder effek-
tivitet og produktivitet. Den valgte struktur kan vise sig ikke at vare den mest hensigtsmassige
struktur efter en drrekke, og det kan blive nedvendigt at tilpasse den oprindelige struktur. Endvi-
dere kan virksomhedsstrukturen vise sig at vare uhensigtsmassig ved den fremtidige drift og

ejerskab, hvorfor generationsskifteovervejelser ogsa bor indga i strukturtilpasningen.

Strukturtilpasningen er 1 dansk skatteret implementeret med EU's Fusionsdirektiv
(90/434/EQF), hvor vitksomhederne kan tilpasse sig vilkirene i det felles europziske marked,
samt styrke deres internationale konkurrencemaessige stilling. Hensigten med regelsattet var, at
strukturtilpasninger kunne foretages skattefrit, uden at disse hindres af skattemzassige regler og
konsekvenser, hvilket krevede forudgiende tilladelse fra skattemyndighederne. Tilladelse blev
givet, nar det var pavist, at tilpasningen var forretningsmaessig og ikke med henblik pé skatteund-

gaelse.

I 2007 blev nye regler for omstruktureringsomradet vedtaget med lovforslag L. 110A. De nye
regler blev tilfojet til det eksisterende regelszt og har medfort, at skattefrie omstruktureringer kan
gennemfores uden en forudgiende tilladelse fra SKAT. Med lovforslaget blev der tilfojet objekti-
ve betingelser, som sikrer mod misbrug af regelsxttet med henblik pa skatteundgaelse, idet der nu

ikke kreves en forudgaende tilladelse. Patenkt misbrug af reglerne er gjort uinteressante.

Ved vedtagelsen af Skattereformen 2009, hvor der bliver indfort et enklere beskatningssystem
vedr. selskabers aktie- og udbyttebeskatning, @ndres reglerne for omstruktureringsomradet tilsva-
rende. Vedtagelsen medferer, at vernsregler opherer og nye bliver indfort for at opretholde mis-
brug af regelsaettet. Der indferes eks. holdingkrav, hvor den hidtidige indirekte 3 ars-ejertidsregel
bliver erstattet med en direkte 3 ars-ejertidsregel for aktionzrer som er selskaber, samt at de
strenge krav for udlodning opherer. Skatteministeriet vurderer, at 2ndringerne indebarer en for-
enkling og administrativ lettelse for aktionzrer og selskaber, hvilket skal oge antallet af omstruk-

tureringer uden forudgdende tilladelse.

Denne athandling vil give et billede pd de nugzldende skattemaessige objektive betingelser, som
skal overholdes for at kunne gennemfore en omstrukturering uden tilladelse, og athandlingen vil

som folge heraf give en belysning af skattereformens konsekvenser for omstruktureringsomradet.

! Lov 525 af 12. juni 2009 - Lovforslag 202.

1. Indledende afsnit 2
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1.1 Problemformulering

Omstrukturering af selskaber kan ske skattepligtigt eller skattefrit, hvor sidstnevnte kan ske med
eller uden forudgiende tilladelse fra SKAT. Ved en skattepligtic omstrukturering realisationsbe-
skattes selskabet af de overdragne aktiver, hvorimod ved en skattefri omstrukturering udskydes
beskatning til senere afstaelse ud fra en successionsmassig indgangsvinkel. Denne skatteudsky-
delse indebzrer, at sarlige objektive betingelser skal overholdes for at kunne anvende reglerne.
En forkert anvendelse eller fejltolkning af betingelserne kan medfere udlesning af den udskudte
skat og derved en uoensket likviditetsmaessig pavirkning, hvilket kan hemme selskabets fortsat

drift grundet de skattemassige konsekvenser.

Afhandlingen vil indeholde en redegorelse og analyse af det nugxldende skattemassige regelsat
for omstrukturering efter andringerne i 2007 og 2009. Regulering iht. lovens regler er i mange

tilfaelde belyst ved domme og afgorelser, hvilket leder os hen mod opgavens hovedproblem:

HVIILKE OVERVEJELSER BOR RADGIVER FORETAGE MED HENBLIK PA
ANVENDELSE AF REGLERNE FOR SKATTEFRI OMSTRUKTURERING?

Lovene der omhandler skattefri omstrukturering har det sarkende, at lovene kun bliver brugt i
forbindelse med omstrukturering og generationsskifte, og ovenstiende hovedproblem vil blive

belyst ud fra folgende delsporgsmal:

e Hvilke overvejelser bor indga 1 valg af omstruktureringsmodellen ud fra de objektive reg-
ler?

e Hvornar bor en omstrukturering ske henholdsvis med og uden tilladelse alternativt med
anvendelse af et bindende svar fra SIKAT?

e Hvornar kan man bruge af skatteforbehold og omgorelse?

e Hvad har skattereformen® medfort for omstruktureringsomradet herunder fordele og
ulemper?

Udgangspunktet i afthandlingen er vurdering af regelsettet med henblik pa omstrukturering uden
forudgaende tilladelse. Afhandlingen vil give et struktureret overblik og forstaelse af reglerne, og
leeser skal af denne afhandling vare 1 stand til at overveje og forstd af lovaendringernes konse-
kvenser, nar denne skal radgive om omstruktureringer. Afhandlingen vil tilsvarende omfatte et

beslutningsdiagram til brug ved radgivning.

2 Lovforslag 1. 202 af 28. maj 2009 og Lov nr. 525 af 12. juni 2009

1. Indledende afsnit 3
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1.2 Problemafgransning

Athandlingens formal er defineret i problemformuleringen og vil omhandle en analyse af de skat-
teretlige problemstillinger ved omstruktureringer af selskaber. Afhandlingen vil afgrense sig fra
omstruktureringer efter reglerne om fusion og tilfersel af aktiver. Tilforsel af aktiver vil ikke blive
berort 1 athandlingen, da reglerne ikke afviger markant fra spaltningsreglerne, bortset fra den ver-
tikale opdeling. Analysen inddrager ikke reglerne om fusion, da der kun findes én mulighed - fu-
sion uden tilladelse efter ophavelsen af FUL §§ 3 og 4. Begge afgrenses endvidere grundet af-

handlingens storrelsesmassige omfang.

Athandlingen afgrenser sig fra bersnoterede aktier samt investeringsselskaber, andelsselskaber

mv., da disse ligger uden for afthandlingens analysefelt og malgruppens anvendelsesomrade.

Athandlingen er udarbejdet inden for fagomradet skat med fokus pa den skattemaessige behand-
ling af emnet. Afhandlingen vil vaere en analyse af de objektive betingelser og begransninger, som
har indflydelse pa radgivning og forstaelse af regelsettet. Regnskabsmassige og kommercielle
overvejelser 1 form af valg af omstruktureringsmodel, herunder overvejelser af generationsskifte,

er ikke inddraget.

Afhandlingen afgraenser sig fra verdianszttelsen ud fra cirkulererne TS 2000-09 og 2000-10°.
SKATSs nypublicerede vejledning til vaerdianszttelse af 21. august 2009 vil kort blive inddraget 1
opgaven, da reglerne for omstruktureringer i mange tilfelde henviser til markedsvardien ved

overdragelser mellem interesseforbundne parter eller hvor der er risiko for formueforskydelser.

I athandlingen behandles aktier og anparter under ét, da disse kapitalandele som hovedregel be-

skattes ens. I analysen bliver anvendt kapitalbegrebet aktier.

Athandlingen er datoafgrenset til den 31. december 2009 og vil ikke medtage lovendringer, artik-

ler, domsafgerelser eller anden relevant information efter denne dato.

1.3 Malgruppe
Malgruppen for denne athandling vil vaere yngre radgivere med interesse og behov for viden om-
kring omstruktureringsomradet - enten som en grundviden eller som opdatering af de @ndrede

regler efter vedtagelsen af skattereformen. Regelsattet for omridet er athandlingens primare

3 Cirkulere om vaerdiansattelse af aktier og goodwill mellem afhangige parter.

1. Indledende afsnit 4
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emne. Laser skal bemzarke, at budskabet 1 denne athandling opnads bedst muligt, hvis kendskab til
den oprindelige lovgivning besiddes. Det er endvidere ikke et nedvendigt krav, at leeser har kend-

skab til den praktiske handtering af skattefrie omstruktureringer.

1.4 Kildekritik og dataindsamling

Atfhandlingens udgangspunkt er lovgrundlaget for skattefri omstrukturering, herunder @ndringer-
ne ved lov nr. 525. Til beskrivelsen af de nuvarende regler tages der udgangspunkt i FULs og
ABLs regler med udbygning af de nye regler fra skattereformen og L. 202 af 2009*. Disse kilder
bliver anset for yderst valide for afthandlingen. Til at foretage en analyse, som kan anvendes af

malgruppen, vil afthandlingen indeholde referencer til LVs afsnit og retspraksis.

Reglerne vil blive beskrevet ud fra domme og artikler saisom Tidsskrifter for Skatteret, SR-Skat og
Revision og regnskabsvesen’. Endvidere anvendes nyhedsbreve fra Bech og Bruun. Disse nyhedsbre-
ve vil blive anvendst til inspiration, da disse er skrevet af erhvervsfolk, og disse forfattere kan vare
“farvede’ 1 deres holdninger. Det er derfor en nedvendighed at forholde sig kritisk til denne form

for litteratur mv.

Ovenstiende materiale vil understotte athandlingens budskab og skribentens vurdering af den nu

ikrafttradte lovgivning, herunder fremtidens problemstillinger.

Kildehenvisning og domme vil vare anfort som fodnoter, og den bagvedliggende litteraturliste vil

indeholde anvendte artikler, love og anden relevant litteratur, jf. kapitel 9.

1.5 Opgavestruktur
Dette afsnit preesenterer en visuel fremstilling af athandlingens indhold. Afhandlingens analyse af
omstruktureringsomradet samt lovgivningen vil udmunde i en praktisk anvendelig vejledning til

brug for yngre radgivere, nar skattefri omstrukturering skal overvejes.

Det fremgar af opstillingen nedenfor, at athandlingen vil behandle skattefri akticombytning og
spaltning, og hvert omrade vil blive afrundet med en praktisk vejledning med tilherende beslut-

ningsdiagram.

+ Lovforslaget, som danner grundlag for Lov nr. 525.
5 Artikler skrevet af Susanne Kjer fra revisionsfirmaet KPMG og Michael Serup fra advokatfirmaet Bech og Bruun.
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1.5.1 Metode

Indledning — kapitel 1

A 4

Skattefri omstrukturering generelt Grundlzggende teori for
— kapitel 2 omstruktureringer

\ 4
Skattefri akticombytning
— kapitel 3
Afhandlingens primzare
v analyse
Skattefri spaltning

— kapitel 4

A 4
Opsamling af L. 202 og Lov nr. 525 Opsamling af skatterefor-

_ kapitel 5 mens primare andringer for
p omradet
A 4

@vrige relevante forhold Belysning af ovrige forhold,

- kapitel 6 som bor overvejes
\ 4

Konklusion

— kapitel 7
\ 4

Perspeltivering
— kapitel 8

Figur 1, egen tilvirkning

1.5.2 Metodebeskrivelse

Athandlingen bliver indledt med et Summary efterfulgt af athandlingens egentlige indledning
kapitel 1, hvilket indeholder indledning, problemformulering, herunder en problemafgrasning,
samt athandlingens struktur og metode. Der bliver 1 dette kapitel foretaget en begrundet afgras-

ning af opgavens analyse af de emner, som ikke er behandlet i analysens indhold.

Athandlingens analyse vil i kapitel 2 blive indledt med en kort prasentation af omstrukturerings-

omradet, herunder en belysning af hovedformalet og den forretningsmassige begrundelse.

1. Indledende afsnit 6
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Kapitlerne 3 - 4 bliver indledt med en definition og behandling af den skattefrie tilgang, samt
hvilke betingelser og vilkar, der er galdende. Efterfolgende gennemgas de mere skattetekniske
regler og begraensninger, samt en konkret behandling og analyse af de relevante dele af lovgivnin-
gen og skattereformen. Formalet med kapitlerne er at fa overblik over reglerne. Kapitlerne afslut-
tes med en vejledning med tilhorende beslutningsdiagram og sammenfatning, som radgiver kan

anvende i en beslutningssituation.

Athandlingens kapitel 5 vil vere en opsamling af skattereformens konsekvenser og regler for

omridet.

Afhandlingens kapitel 6 vil vere en kort opsummering af de ovrige forhold, som er tilknyttet
omstruktureringsomradet. Radgiver skal opna forstaelse for disse relaterede forhold, sisom var-
diansaxttelsesmetoder, efterfolgende anvendelse af tilladelsesinstituttet, samt anvendelsen af skat-

teforbehold og omgorelse.

I athandlingens kapitel 7 opsummeres sammenfatningerne i en samlet konklusion som afslutning

pa analysen.

Afhandlingen afrundes 1 kapitel 8 med en perspektivering af athandlingens problemfelt.

1. Indledende afsnit 7
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2. Generelt om skattefri omstrukturering

Reglerne for skattefri omstrukturering blev skabt for at give selskaberne mv. mulighed for at zn-
dre den struktur, som virksomheden oprindeligt er blevet stiftet pa. Reglerne er indfert med hen-
blik pa omstrukturering uden skattemassige hindringer og forudsatter, at omstruktureringen bli-
ver foretaget ud fra en forretningsmaessig hensigt. Den forretningsmassige hensigt/begrundelse
er det gennemgiende formal med reglerne, som bliver understottet af EU’s fusionsbeskatningsdi-

rektiv af 90/434/EQF af 23. juli 1990.

2.1 Indledning og grundlag

Reglerne udspringer oprindeligt ogsa af hovedloven om fusionsbeskatning fra 1967, lov nr. 143.
Det fremgar, at hovedlovens formal er, at skattemzassige hindringer ikke ma sta i vejen for er-
hvervslivets behov for at tilpasse sig den generelle markedssituation’. Den nyindforte lovregule-
ring inddrager hoveddelene for samme omrade, som i dag bliver betegnet med skattefri omstruk-

turering.

Den ovenstiende regulering indeholder centrale dele af EU’s fusionsbeskatningsdirektiv. Direk-
tivet definerer en fxlles beskatningsordning for fusioner, spaltninger, tilforsel af aktiver og aktie-
ombytninger. Hensigten med direktivet er at skabe mulighed for omstruktureringer i erhvervslivet
1 EU for derved at sikre det indre markeds funktion. Ligeledes opnar man, at den beskatning, der
forhen i medlemsstaterne fandt sted i forbindelse med omorganiseringer, ikke udlgses af selve
transaktionen. Det kan deraf udledes, at hensigten er at understotte det forretningsmassige pet-
spektiv. Medlemsstaterne kan nzgte, at reglerne bliver anvendt, hvis formalet med transaktionen

er skattesvig eller skatteunddragelse.

Den nugzldende lovgivning indeholder dele af EU’s fusionsbeskatningsdirektiv, som er imple-
menteret som et minimumsdirektiv. Medlemslandene i EU kan frit indfore regler, der er lempeli-
gere end direktivets regler, men ikke strengere. Formailet er en ensartet beskatning inden for fzl-
lesskabet EU. Ved at lade de enkelte medlemslande implementere direktivets dele i de nationale
regler, bliver der skabt en risiko for forskelsbehandling. Forskelsbehandlingen vil vare brud pa
diskriminationsforbeholdet og restriktionsforbeholdet’ fra EF-traktatens grundleggende be-
stemmelser om fri bevagelighed. Forbeholdene regulerer, at de enkelte medlemsstater i EU ikke
mi vare restriktive eller virke diskriminative over for andre medlemsstaters virksomhe-

detr/botgere. Forbeholdene skaber en ensartet forstielse inden for fellesskabet om, at den natio-

6 Skatteretten 2, side 533.
7 EF-traktatens artikel 12, 1. punktum og artikel 49, stk. 1. — Skatteretten 3, af Jan Pedersen mfl. side 416 og 423.
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nale lovgivning ikke giver bedre konkurrencevilkar for indenlandske virksomheder frem for fzl-

lesskabets ovrige virksomheder.

2.2 Generelle forhold

Generelle forhold og reglerne for omstruktureringsomradet vil blive beskrevet ud fra lovgivnin-
gen og ovrige kilder, og derefter analyseret med praksis 1 de efterfolgende kapitler. Nedenstiende

beskrivelse er udfert uden henvisning til omstruktureringsmodellerne.

2.2.1 Forretningsmaessig begrundelse

Formalet med lovgivningen er, at der bliver skabt et fleksibelt system, hvor omstruktureringer af
selskaber kan ske, uden at dette har en skattemassig konsekvens. Formalet med omstrukturerin-
gen skal vaere understottet af en forretningsmaessig hensigt. Den forretningsmaessige hensigt er
grundlaget for opbygning af regelszttene’, fordi omstruktureringen skal vaere malet for at tilpasse

selskabet den konkurrencemaessige tilpasning og skattefriheden skal vaere midlet, ikke omvendt.

I 2007 blev der indfort nye regler til omradet, som medferer, at omstruktureringer kan ske uden
forudgiende tilladelse og vurdering fra SKAT. Dette vil selvsagt sige, at en ensket omstrukture-
ring kan mangle et forretningsmassigt motiv, men grundet de strikse varnsregler bliver et pa-
tenkt misbrug af reglerne gjort uinteressant. En betydelig vernsregel er et 3-ars efterfolgende
ejertidskrav for selskaber som er aktionzrer, som skal fremprovokere en forretningsmassig hen-
sigt. Dette bevirker, at aktionarerne ikke kort tid efter afstar aktierne til en lavere beskatning efter

gennemforelsen.

Formalet er at give selskaberne en mere fleksibel tilpasningsmulighed af f.eks. @ndrede markeds-
vilkar. Regelsxttet er beskyldt for at vaere tungt og indeholder vasentlige ulemper, og det forven-

tes, at en del omstruktureringer fortsat vil ske ud fra tilladelsesinstituttet’.

2.2.2 De objektive og subjektive betingelser

Efter de hidtidige regler for 2007 kunne omstrukturering alene ske med tilladelse fra SKAT. Ud
fra reglerne i dag, som stammer fra lov nr. 343 og 344 vedtaget i april 2007 kan omstrukturering
ske uden forudgdende tilladelse. For at kunne anvende denne mulighed, stilles der sarlige betin-
gelser, som skal vare opfyldt. Disse objektive betingelser fremgar direkte af loven og disse skal

vaere opfyldt for at kunne anvende regelsxttet. De selskaber, som opfylder de objektive betingel-

8 Dette gzelder FUL og ABL.
9 Generationsskift, afsnit 7.1.
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ser, kan kreve lovens regler anvendt. Dette retskrav'’ kan blive anvendt, selvom formalet er af
forretningsmeassig, okonomisk eller skattemassig henseende'’, blot reglerne er opfyldt. Formalet
med regelszttet er, at hvis hensigten med omstruktureringen alene er skattemzssig betonet, er
regelszttet for omstrukturering uden tilladelse gjort uinteressant, grundet den betingede efterfol-
gende ejertid pa mindst 3 ar. Flere omstruktureringer har dog en skattemassig hensigt, men da
hovedformalet med transaktionen er forretningsmassig, bliver transaktionen ikke berort af de

modstridende objektive regler.

Den oprindelige form for omstrukturering med forudgaende tilladelse vil fortsat kunne anvendes.
Denne form for omstrukturering er fortsat anvendelig, sarligt hvis de objektive betingelser ikke
kan opfyldes. Omstrukturering med tilladelse underkastes subjektiv vurdering af SKAT om ho-
vedformalet. Hvis hovedformalet eller et af hovedformalene er med henblik pa skattesvig eller
skatteunddragelse, sa kan medlemsstatens skattemyndighed nagte anvendelse af reglerne. Den
saglige vurdering skal ske, jf. fusionsdirektivets artikel 11, stk. 1, litra a, hvor SKAT kan naxgte

adgang til at anvende reglerne, hvis:

... hovedformalet eller som et af hovedformalene bar skattesvig eller skatteunddragelse; eller en af de i
artikel 1 omhandlede transaktioner ikke foretages ud fra forsvarlige okonomiske betragtninger, sasom
omstrukturering eller rationalisering af aktiviteterne i de selskaber, der deltager i transaktionen. Dette
kan skabe formodning om, at hovedformalet eller et af hovedformadilene med transaktionen er skattesvig
eller skattennddragelse.””

Fusionsbeskatningsdirektivet giver myndighederne mulighed for at vurdere, om transaktionen

understottes af en forretningsmeassig hensigt, hvis de objektive regler ikke kan blive opfyldt.

Begrebet forretningsmaessig begrundelse er ikke defineret, og dette kan heller ikke direkte blive
anskueliggjort ud fra ovenstiende. I artikel TfS2005,348 fra SR-Skat kommer Susanne Kjxr13 ind
pa tilsvarende konklusion. I artiklen bliver der redegjort for flere domsafgorelser, hvor den for-
retningsmassige forstaelse har forskelligt udfald. Det fremgar af artikel 11, stk. 1, litra a i fusions-
beskatningsdirektivet, at der kun skal gives afslag pa anmodning om tilladelse, hvis der foreligger
formodning om, at hovedformalet er skatteundgaelse eller skatteunddragelse. Manglende forret-
ningsmaeassig begrundelse bor derfor ikke medfore et afslag. Dette er praciseret i dom fra EF-
domstolen, hvor det i formodningssituationen blev praciseret, at der skal foretages en vurdering

af den samlede transaktion.

10 Bindende virkning, der forudsztter den fornedne hjemmel i lovgivningen og ¢j heller er klart i modstrid med ranghojere retskilder.
1 Leur-Bloem-dommen, praemis nr. 36.

12 http:/ /cur-lex.europa.cu.

13 TAX partner i KPMG.
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2.2.3 Leur-Bloem-dommen"

Om der foreligger formodning om skatteundgielse eller skatteunddragelse, bliver praciseret 1
Leur-Bloem-dommen fra EF-domstolen. Domstolen udtaler, at artikel 11, stk. 1, litra a, skal for-
tolkes saledes, at de nationale skattemyndigheder skal foretage en samlet vurdering af den ansogte
tilladelse. Hvis omstruktureringens hovedformal er drevet af skattemzssige hensigter uden et
forretningsmassigt islet, bor den afvises. Foreligger der ikke okonomiske forsvarlige betragtnin-
ger bag omstruktureringen, bliver der skabt en formodning om, at hensigten er skattemassig.
Med foranstiende udtalelse fra EF-domstolen taber skattemyndighederne fra Holland sagen. Med
baggrund i afgerelsen bliver det fastslaet, at den nationale skattemyndighed helt eller delvist kan
afsla adgangen til at anvende reglerne, sifremt hovedformalet er nart tilknyttet skattesvig eller

unddragelse. Dette kunne de ikke i dette tilfelde.

Leur-Bloem-dommen er en dom fra 1997, hvor fusionsbeskatningsdirektivets artikel 11, stk. 1,
litra a, er fortolket, efterprovet og efterfolgende anvendt i andre sammenhange i1 dansk skattelov-
givning. Dommen bestar i korte trak af, at en hovedaktionzr enskede at indskyde to anpartssel-
skaber ved en aktiecombytning. Det modtagende selskab skulle efterfolgende fungere som hol-

dingselskab for begge af de indskudte driftsselskaber.

De hollandske skattemyndigheder tillod ikke hovedaktionar A. Leur-Bloem at anvende reglerne i
forbindelse med forudgiende tilladelse. Skattemyndighedernes pastand var, at transaktionen ikke
skete ud fra en finansiel eller skonomisk hensigt, og at den enskede transaktion ikke havde en
fyldestgorende forretningsmassig karakter. Skattemyndighederne begrundede, at det modtagende
selskab ikke drev ekonomisk virksomhed, og at ombytningen ikke medferte nogen yderligere

selvsteendig enhed.

Direktor A. Leur-Bloem havde den opfattelse, at den enskede omstrukturering ikke var skattebe-

tonet, og fastholdt sin ret til udnyttelse af loven.

Fusionsdirektivet fastslar i den forbindelse, at der kan skabes formodning om, at en transaktion
onskes foretaget med henblik pa skattesvig eller unddragelse, hvis denne ikke bliver fortaget ud
fra okonomisk forsvarlige betragtninger'”. Afgorelsen fastslar, at sivel skattesvig som skatteund-
dragelse ikke kan blive begrundet uden forudgiende vurdering af hele transaktionen. Derimod
vokser formodningen mod skattesvig eller unddragelse, hvis transaktionen ikke har starke beviser

om en forretningsmassig begrundelse.

14 Artikel om Leur-Bloem-dommen C-28/95, Skat Udland 1997, 257.
15 Praemis nr. 47 i Leur-Bloem-dommen.
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Det fremgar endvidere af afgorelsen, at skattemyndighederne ikke kan anvende forud fastsatte
kriterier'® ved vurdering af skatteunddragelsen, men vurderingen skal ske pa transaktionen som
helhed. Leur-Bloem-dommens premisser medferer for Danmark, at SKAT skal foretage en sam-
let vurdering af transaktionen, og at der ikke kan gives afslag, hvis et efterfolgende anmeldelses-

vilkér kan forhindre omgiaelse af skattelovgivningen.

2.3 Myndighed
Ansogning om skattefrie omstruktureringer skal fremsendes til SKAT. Det er herefter SKAT, der
skal foretage vurderingen, om omstruktureringen kan ske med tilladelse, hvis de objektive betin-

gelser ikke kan blive opfyldt. SKAT kan tillade eller afsla ansegningen.

Ved afslag er det muligt at klage over afgorelsen til Landsskatteretten, sifremt anseger ikke er
enig i afslagets begrundelse'’. Hvis der er tale om fortolkningstvivl af fusionsdirektivets indhold,
kan de nationale domstole forelegge sporgsmal for at skabe klarhed til EF-domstolen ligesom

Leur-Bloem-dommen.

16 Preemis nr. 47 i Leur-Bloem-dommen.
17 SFL § 11.
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3. Aktieombytning
I nzervarende afsnit vil reglerne for skattefri aktieombytning blive beskrevet og analyseret. Analy-
sen skal belyse, hvilke ombytningslesninger radgiver bor overveje, understottet af et beslutnings-

diagram.

En aktieombytning er den transaktion, hvor en aktionzr ombytter aktier i det indskydende sel-
skab med aktier i det modtagende selskab, hvorved der bliver skabt en holdingstruktur. Overdra-
gelsen af aktierne fra aktionzren til holdingselskabet bliver holdt uden for indkomstopgerelsen,
jf. reglerne om succession. Succession indebaxrer, at overdragerens skattemassige status pa de
overdragne aktier overfores til de aktier som overdrageren modtager som vederlag for de ombyt-

tede aktier.

En aktieombytning er vist grafisk herunder:

For Efter
Aktionzer/Holdingselskab, Aktionzer/Holdingselskab,
s [ > HA/S
A 4 A 4
Datterselskab, (Mellem)Holdingselskab, Herefter kaldet det erhvervende
DA/S MH A/S < / modtagende selskab.
\ 4
A Datterselskab, Herefter kaldet det erhvervede
D A/S D / indskydende selskab.

Figur 2, visuel visning af aktiecombytning, hvor aktionar bide kan vare juridisk og fysisk person, egen tilvirkning.

Aktieombytningen kan ske skattefrit ud fra to varianter (med og uden tilladelse), jf. afsnit 3.1,

alternativt som en skattepligtig aktiecombytning, jf. afsnit 3.2.

3.1 Skattefri aktieombytning

Reglerne for skattefri akticombytning findes i ABL § 36, uanset om der er tale om ombytning
med eller uden tilladelse. Reglerne for aktieombytning uden tilladelse er indfert med lovforslag
L110 af 18. april 2007. Reglerne for denne akticombytning er opbygget, si aktionxren skal over-
holde en rxzkke objektive regler, som skal modsvare den forretningsmassige begrundelse. De
objektive regler sikrer, at en hensigt om omgaelse bliver gjort uinteressant, da reglerne haemmer
en akticombytning drevet af et skattemaessigt incitament. Foranstiende objektive regler for aktie-
ombytning uden tilladelse var tidligere indfert i ABL § 36A som et sidestillet regelsat i forhold til

aktieombytninger med tilladelse. Reglerne for ombytning uden tilladelse er nu indregnet i ABL §
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36 (stk. 6 og 7)"® som en konsekvens af skattereformen. Reglerne er nu stort set enslydende pa

alle omrader 1 forhold til den tidligere struktur for skattefri akticombytning.

Reglerne for aktiecombytning med tilladelse er ikke vasentlig andret, hvorimod aktieombytninger

uden tilladelse som folge af lovendring har fiet gennemgiende xndringer.

Reglerne for akticombytning med tilladelse er indrettet saledes, at radgiver anmoder SKAT om
tilladelse til at foretage en skattefri akticombytning. SKAT har herefter mulighed for subjektivt at
vurdere den forretningsmaessige begrundelse. Denne form for aktieombytning kan alternativt
anvendes, hvis de objektive regler for aktieombytning uden tilladelse ikke kan blive opfyldt af en

given arsag, f.eks. et forventet salg af driftsselskabet inden en 3-arig periode.

3.1.1 Objektive betingelser for skattefri aktiecombytning
Reglerne for aktiecombytning uden tilladelse er opbygget med. Disse betingelser fremgar direkte af

lovteksten som nedenfor anfort:

Definition og anvendelse aktieombytninger af selskab - ABL § 30, stk. 1
Stemmeflertalskravet - ABL § 30, stk. 2 og 3

Vederlagskravet - ABL § 306, stk. 2 og 3

Perioden for ombytningen - ABL § 306, stk. 4

Ej med tilbagevirkende kraft - ABL § 30, stk. 4

AN AR I O e

Saxrlige regler for aktieombytning uden tilladelse - ABL § 36, stk. 6

a. holdingkrav, 3. pkt.
tilladelse af efterfolgende omstrukturering, 4. pkt.

begransninger i anvendelsen for udenlandske selskaber for ombytninger uden til-
ladelse, 6. pkt.

7. Oplysningskrav - ABL § 30, stk. 7

Subjektive betingelser knytter sig til den forudgiende tilladelse og fremgar derimod ikke direkte af

lovteksten. Disse er belyst i afsnit 3.1.7.

3.1.2 Definition og aktieombytninger af selskaber

Definitionen af selskabsbegrebet 1 ABL § 30, stk. 1, svarer til ordlyden i fusionsdirektivet artikel
3. Af stk. 1 fremgar, at danske selskaber er defineret som selskaber, der betaler selskabsskat i
Danmark eller som svarer hertil, men er hjemhorende uden for EU. Selskabsbegrebet bestemmes

endvidere ud fra SEL § 1, stk. 1, hvor der er tale om aktie- og anpartsselskaber eller selskaber,

18 Pkt. 48 og 49, lovforslaget 1.202 og lov nr. 525.
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hvor ingen af deltagerne hzfter personligt, og hvor haeftelsen er begranset til den indskudte kapi-
tal samt optjente overskud. Endvidere gzlder begrebet pa selskaber 1 EU, hvor disse svarer til de
danske aktie- og anpartsselskaber. Af ABL § 30, stk. 3 fremgir, at hvis et eller begge selskaber
ikke er omfattet af selskabsdefinitionen ud fra direktivet eller selskaber beliggende uden for EU
ikke kan sammenlignes med selskabsbegrebet kan ombytningen efter stk. 3. Vardipapirer der
onskes ombyttet, er omfattet af aktieavancebeskatningsloven, jf. ABL § 1. Anvendelsen af stk. 3

forudsetter, at det erhvervende selskab opnar helejerskab af det erhvervede selskab.

Aktieombytninger tillades ikke for selskaber, nar disse bliver anset for at vaere en transparent en-
hed her i landet, et Kommanditselskab eller Partnerselskab, jf. ABL § 36, stk. 1, 5. pkt., jf.
T£52006,795LSR.

Det fremgar ovenfor, at genstanden for ombytningen omfatter ejerandele ud fra ABL § 1, hvilket
omfatter aktier og anparter. Konvertible obligationer er omfattet af aktieavancebeskatningsloven,
men anses ikke omfattet af de vaerdipapirer, der kan ombyttes skattefrit iht. ABL § 36". De kon-
vertible obligationer skal konverteres forud for ombytningen, hvis disse skal medregnes. Koberet-

ter er ikke omfattet af ABL og kan ikke omfattes af ombytningen.

Endvidere er der i § 30, stk. 1 anfort, at aktiecombytning med tilladelse kan ske med udenlandske
selskaber, enten som erhvervende eller erhvervede selskab. Denne forudgiende tilladelse giver
SKAT mulighed for at vurdere, om skatteprovenuet forretningsmessigt udfores af Danmark til
aktionzrer, som ikke er fuldskattepligtige til Danmark. SKAT imedekom 1 TfS2006,659SM en
anmodning om aktieombytning med aktierne i et svensk selskab med aktierne i et engelsk selskab
begrundet med, at det svenske selskab optages til handel pa AIM (engelsk bors). De danske akti-
onaxrer 1 det svenske selskab ville efter akticombytningen vare aktionarer i det engelske selskab,

men fortsat med fuld skattepligt til Danmark.

Aktieombytninger uden tilladelse kan kun foretages med udenlandske selskaber, hvor aktionaren
ombytter danske aktier med aktier i et erhvervende selskab i EU eller i en stat, som har en dob-
beltbeskatningsoverenskomst med DK, jf. ABL § 30, stk. 6, 6. pkt. I det tidligere ABL § 36 A,
stk. 10 gjaldt, at selskabsaktionaerer med en ejertid under 3 dr ikke kunne anvende reglerne. Reg-
lerne for akticombytninger uden tilladelse er nu lempet som folge af skattereformen, sa udenland-

ske selskaber uanset ejertid kan anvende reglerne. Det modtagende selskabs begrensede skatte-

YLV afsnit S.G.18.5.1.
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pligtige selskabsaktionar beskattes ikke her i landet af avancerne®, og kunne forhen omga skatte-

pligten ved et efterfolgende salg i udlandet. Ombytning skulle tidligere tillades af SKAT.

Ombytning til lande uden for EU krever desuden, at det modtagende selskabs land har indgaet
en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark, hvortil skatteprovenuet vil falde ved salg af
aktierne 1 det indskydende selskab. Udgangspunktet er, at skatten tilfalder kildelandet, jf. OECDs
modeloverenskomst art. 10. Det fremgar af TfS2008,947SR, hvor en dansk personaktionar on-
sker at ombytte anparter i sit selskab med et cypriotisk (EU) selskab. Cypern ma ikke indeholde
skat, jf. artikel 10, stk. 5, hvis det danske selskab efterfolgende szlges, hvorved provenuet tilfalder

Danmark som kildeland. Der vernes direkte med indkomstflytning til udlandet.

I behandlingen af udenlandske selskaber er der usikkerhedsfaktorer, idet de kontraherende staters
enkelte skattelovgivninger ikke nedvendigvis er enslydende med modeloverenskomsten. Der er
flere faktorer, hvor aktiecombytning uden tilladelse ikke ber blive anvendt uden forneden sikker-
hed. Folgende hjxlpesporgsmal skal atklares inden igangszttelse af akticombytning uden tilladelse

for modtagende selskaber:

1. Er det modtagende selskabs hjemsted inden for EU?
a. Huvis ja, er selskabstypen oplistet i Fusionsdirektivet?

b. Hvis nej, findes dobbeltbeskatningsoverenskomsten i LVs afsnit D.E og tilfalder
skat af aktieavance ved salg DK, jf. artikel 10?

i. Hvis nej til DBO og det modtagende selskab har bestemmende indflydel-
se, skal der anmodes om tilladelse!

2. Er der tvivl om beskatningsretten?

Hyvis disse sporgsmal ikke kan afklares direkte eller der er tvivl om svarene, bor der anmodes om
et bindende svar eller tilladelse, for en ombytning kan blive igangsat. Dette anbefales, fordi der er
for stor risiko for at anvende reglerne uden direkte stotte af hjzlpesporgsmalene og uden stotte af

praksis.

3.1.3 Flertalskravet af stemmerne ifm. aktieombytningen
Det fremgir af ABL § 36, stk. 2*', at det erhvervende selskab skal opn4 flertallet af stemmerne i
det erhvervede selskab ved gennemforelsen af akticombytningen. Dette fremgar direkte af ordly-

den til stk. 2, ”...at det opnar flertallet af stemmerne i dette selskab...”. Dette uddrag konkretiserer, at

20 Bemaerkningerne til ABL § 36A, stk. 101 L110.
2! Fusionsdirektivbaseret hjemmel.
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der skal opnas flertal eller bestemmende indflydelse ved aktieombytningen. Stemmeflertalskravet
finder alene anvendelse pa det erhvervende selskabs ejerbesiddelse af det ombyttede selskab, og

ikke pa det erhvervende selskabs aktionzrer.

Flertalskravet galder for det modtagende selskab, der modtager indskud 1 form af aktier i det
indskydende selskab, safremt selskabet ikke i forvejen besidder flertallet, jf. stk. 2, 1. pkt. 1. led.
Ligeledes er det et krav, at en yderligere andel bliver erhvervet, hvis flertallet allerede besiddes

inden gennemforelsen, jf. 2. led.

Det fremgir endvidere af ordlyden til ABL § 36, stk. 3%, ... at der ikke sker beskatning i tilfwelde, hvor
et selskab erhverver hele aktiekapitalen i et andet selskab, eller hvor et selskab, der i forvejen ejer aktier i et andet
selskab, erbverver resten af aktiekapitalen i det andet selskab.” 1. led daxkker over en helejerskabsombyt-
ning, hvor 2. led betinger, at den resterende del erhverves. I sidstnavnte tilfalde er der ikke noget

krav om, at det erhvervende selskab forud for ombytningen skal besidde flertallet af stemmerne.

Den bestemmende indflydelse defineres ud fra LL § 2, stk. 2, som betinger, at over 50% af

stemmerne skal besiddes af det modtagende selskab efter gennemforelsen af aktieombytningen.

Flertalskravet — Belysning af praksis

Flertalskravet i ABL § 36, stk. 2 og 3 kraver et simpelt flertal pa f.eks. 51% af stemmerne efter
gennemforelsen af aktieombytningen. Kravet om flertallet reguleres stringent og man skal her
vere opmarksom pa, at flertallet 1 selskabet midlertidigt kan blive udhulet af en aktionzroverens-
komst, hvor aktionzrerne indbyrdes har aftalt, at vasentlige beslutninger skal traffes ved en-
stemmighed. SKIM2005.33.LSR. omhandler et tilfxlde, hvor aktionarerne ikke far tilladelse til at
foretage en aktiecombytning, da vasentlige beslutninger skulle treffes ved enstemmighed. Det
formelle majoritetskrav var opfyldt, hvor en ejerandel pd 2/3-dele blev inddraget i ombytningen.
Derimod blev det reelle flertal ikke anset for opfyldt, da vasentlige beslutninger vedreorende
driftsselskabet kun kunne treffes ved enstemmighed. Flertalskravet er ikke opfyldt, hvis der er
tale om en ”proformaaftale”, hvor alle beslutninger af vaesentlig karakter forudsatter fuld enighed
mellem aktionarerne, og det bor vurderes, om en overenskomst i det indskydende selskab reelt

udhuler flertalskravet.

I T£S2001,607TS fik en aktioner tilladelse med en ejerandel pa 51% af stemmer. Tilladelse blev

givet, da den formelle/reelle majoritet ikke blev udhulet af en overenskomst.

22 ABL § 36, stk. 3 National lovgivningsbaseret hjemmel, omtales normalt som en “uegentlig fusion”, hvor en /flere aktionarer fusionerer (fusions-
lignende vilkar) deres ejerandele i et selskab til et moderselskab, som herefter ejer 100%.
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I et afgivet bindende svar SKM2008.375.SR fremgir, at to anpartshavere planlegger en ombyt-
ning med det resultat, at den ene anpartshaver A (50% ejerskab) skattefrit far ombyttet sine an-
parter og stifter et holdingselskab F. Anpartshaver A skulle ombytte sine anparter i driftsselskab
B efter at anpartshaver C gennem sit holdingselskab D havde forestaet et tilbagesalg af alle sine
anparter (50% ejerskab) i det berorte driftsselskab B. Aktioner A opnar herefter det fulde ejer-
skab med driftsselskab B, og er formelt berettiget til at foretage en aktiecombytning efter ABL §
30, stk. 3. Der skulle foretages yderligere en aktieombytning og anpartshaver A far sit 100% ejede
holdingselskab F over i det nystiftede holdingselskab E. Efter begge akticombytninger bliver den
tidligere anpartshaver C igen anpartshaver via en kapitalforhejelse i holdingselskabet E med 50%
af stemmerne, og den oprindelige ejerstruktur blev opnaet igen via holdingselskabet E og I over i
driftsselskabet B, uden at dette havde en skattemassig effekt. Det er navnt i uddraget af besvarel-

sen, at tilbagesalget og genindtraden i koncernen sker tidsmassigt i forlengelse af hinanden.

Skatteradet svarede, at denne transaktion ikke kunne anvendes, da anpartshaver Bs ind- og ud-
treden via holdingselskab C i koncernforholdet respektive B og E, var et udtryk for omgaelse af

flertalskravet. Skatteradets formodning er efter min opfattelse korrekt, fordi:

1. Transaktionerne ma blive anset som planlagt forud for gennemforelsen. Det legges til
grund ud fra kendsgerningerne, at parterne ma have indgaet en bindende aftale, og at an-
partshaver A’s holdingselskab F reelt aldrig opniede stemmemajoritet i de underliggende
selskaber B og E.

2. Transaktionerne bliver anset for at vare foretaget for at opna skattefriheden med bag-
grund i omgdelse af flertalskravet, da de mangeartede undertransaktioner antageligt er
planlagt.

Skatteradet gav heller ikke tilladelse i SKM2007.922.SR, hvor flertalskravet var forsegt omgaet
ved forst at foretage et salg, derefter aktiecombytninger og slutteligt et tilbagesalg som i ovensta-

ende svar.

Fortolkningsrisikoen, der foreligger ved flertalskravets opfyldelse, ma medfere at folgende hjzl-

pesporgsmal anvendes:
1. Kan transaktionen(erne) holdes adskilt?

2. Bliver transaktionen(erne) reelt en omgielse af flertalskravet?

3. Udhuler evt. overenskomsterne den reelle flertalsmajoritet?
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Kan ovenstiende hjzlpesporgsmail ikke afklares entydigt, bor radgiver anvende et bindende svar.
Det anbefales, at en akticombytning ikke bliver igangsat uden det fornedne overblik og sikkerhed

for transaktionens skattemassige gyldighed. Alternativt ber tilladelsesinstituttet bliver overvejet.

Flertalskravets opretholdelse efter en gennemforelse af aktieombytningen
I nedenstiaende afsnit bliver flertalskravets opretholdelse efter akticombytningen belyst, hvilket
giver anledning til at se naermere pa de krav, som bliver stillet ved henholdsvis en aktiecombytning

uden og med tilladelse.

Betingelser for efterfolgende begivenheder — Gealder for akticombytninger uden tilladelse

For skattefri aktieombytninger uden tilladelse gzlder en betingelse om efterfolgende ejerskab af
aktierne 1 det erhvervede selskab 1 minimum 3 édr. Dette krav var for skattereformen indirekte
gxldende i de tidligere regelsat ABL §§ 8 og 36 A. § 36 A er nu ophort, og det indirekte 3-ars
ejertidskrav er overfort til ABL § 30, stk. 6, 3. pkt., omtalt som Holdingkravet. Holdingkravet vil
regulere ethvert salg af aktierne fra det erhvervende selskab i det erhvervede selskab i en 3-arig

periode regnet fra omstruktureringens vedtagelse™.

I forbuddet mod salg af aktier i den 3-arige periode er det tilladt at foretage en efterfolgende om-
strukturering, jf. ABL § 30, stk. 6, 4. pkt. Dette forudsaztter, at alle aktierne er medtaget i aktie-
ombytningen, og der ikke anvendes kontantvederlag, da dette er lig et ordinart salg. Holdingkra-
vet bliver viderefort pa de "mye” aktier 1 det erhvervede selskab i form af et nyt holdingkrav, og
flere holdingkrav kan eksistere oven pa de omstrukturerede selskaber samtidigt. Hvis aktierne
bliver afstiet inden udlebet af restlobetiden af holdingkravet fra den forste akticombytning, vil
bade forste og efterfolgende omstrukturering blive skattepligtige. Hvis aktierne afstas efter udle-
bet af restlobetiden af holdingkravet fra den forste aktiecombytning, men inden udlebet fra den
efterfolgende skattefri omstrukturering, vil alene den efterfolgende omstrukturering blive skatte-
pligtig. Et brud pa holdingkravet fra en aktionar medforer skattepligt for hele transaktionen, her-

under de ovrige aktionarer, som har deltaget i transaktionen.

I SR-Skat 2009,148 er resultatet af et bindende svar SKIM2008.182.SR belyst, hvor aktierne i et
selskab bliver ombyttet efter reglerne om skattefri akticombytning og efterfolgende bliver det

erhvervede selskab kapitaludvidet.

23 Generalforsamlingens beslutning.
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Det bindende svar er sxrdeles spendende i relation til holdingkravet. Muligheden for at lade sel-
skaber kapitaludvide ved 50% nytegning straks efter en omstrukturering er tilladt og flertalskravet
kan derved blive opgivet. Skatteradet tillader, at det erhvervende selskab efterfolgende ikke har
flertallet eller den bestemmende indflydelse, og at kapitaludvidelsen ikke er i strid med den da-
gxldende ABL § 36A, som analogt ma gzlde § 30, stk. 6. Det er herefter tilladt at kapitaludvide et
ombyttet erhvervet selskab, sa stemmeflertallet efterfolgende forsvinder, sa lenge der ikke er tale
om omgielse af flertalskravet. Det skal kunne vare muligt at fa tilfert kapital i en periode med
kraftig vakst, uden at dette berores af skattemassig hindring — en klar forretningsmassig begrun-

delse.

Sammenholdelse af de to besvarelser SKM2008.375.SR og SKM2008.182.SR er en harfin balan-
ce. Besvarelserne adskiller sig alligevel betydeligt, idet SKIM2008.375.SR indeholder en omgielse
af flertalskravet. SKM2008.182.SR omhandler SKATS stillingtagen til efterfolgende kapitaludvi-
delse. SKAT ser strengt pa omgaelsen af flertalskravet, men tillader ombytninger efterfulgt af en
kapitaludvidelse. Antageligt en politisk holdning for at bevare muligheden for investering og

fremme af erhvervslivet.

En kapitalnedszttelse eller et tilbagesalg til det udstedende selskab er derimod anset for at vare
en afstielse i relation til holdingkravet24. Denne form for @ndring i flertallet har konsekvenser for
skattefriheden. En aktieombytning, hvor en aktionzr ensker at afsta aktierne tilbage til det er-

hvervede selskab og derefter lofte den skattefri avance op 1 holdingselskabet, er ikke tilladt.

Med baggrund i ovenstiaende flertydighed af flertalskravet skal radgiver anbefales at tage stilling til
transaktionernes sammenhaxng og efterfolgende transaktioner. Endvidere fastholdes anbefalingen
om anvendelse af et bindende svar til SKAT iszr for ombytninger uden tilladelse med mangear-
tede transaktioner. Alternativt vil en direkte anmodning til SKAT vare verd at foretrakke, hvis
der er tydelige tegn/onsker om athendelse inden holdingkravets udleb. Endvidere skal der afkla-
res, om der er forhold, som vil blive vurderet ved en efterfolgende ligning om afstaelse, tilbage-

salg, kapitaludvidelse, der er i henhold til reglerne.

Safremt man er i tvivl om, om aktieombytningen skal foretages som en aktiecombytning med eller
uden tilladelse, bor radgiver dels anvende ovenfor nxvnte hjalpesporgsmal eller konkret afsende
en bindende foresporgsel til SKAT. Nogle konstruktioner kan vare sa indviklede eller der er for-

hold, som ikke direkte lader sig gennemskue, jf. SKM2008.375.

2+ Artikel UFS20093355-01.
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Krav om anmeldelse ved efterfolgende begivenheder — Gelder for aktieombytninger med tilladelse

Tilladelse til skattefri akticombytning er oftest suppleret med et efferanmeldelsesvilkar, jt. ABL § 30,
stk. 1, 4. pkt. Ved at palaegge selskabet at anmelde vasentlige ndringer i en periode pa 3 ar, kan
SKAT direkte modtage oplysninger, som kunne have pavirket ansegningen af den oprindelige

tilladelse.

De oplysninger, som onskes anmeldt, er anfort i vejledningen af 28.10.2003 og er ikke udtom-

25
mende™:

Indgaelse af aftaler om afstaelse
Andringer i kapitalforhold eller ejerforhold
Andringer i rettigheder eller aktieklasser
Andringer i koncernstruktur

Tilbagesalg til udstedende selskab

Indgaelse eller ophavelse af betydningsfulde aktionaroverenskomster

N A b=

Frasalg af aktiviteter i datterselskabet

Ovenstiende oplysninger omhandler primeart aktierne i datterselskabet, samt skattefriheden pa
disse. Oplysningerne skal gives til SKAT de forste 3 ar efter ombytningen, safremt der sker va-
sentlige viljebestemte @ndringer 1 de forhold, der ligger til grund for tilladelsen. Denne 3-
arsperiode er en erstatning af det generelle 3-drige ejetidskrav, som blev underkendt ved EF-
domstolen i Leur-Bloem-dommen. Ved at kreve ovenstdende oplysninger kan SKAT hermed
sikre, at efterfolgende transaktioner, som vil have @ndret den afgivne tilladelse, ogsa inddrages i
den oprindelige anmodning, og en ny vurdering foretages. Hvis det forholder sig sidan, at den
efterfolgende transaktion er i strid med hensigten med regelsxttet, kan den oprindelige tilladelse
tilbagekaldes. Herved er skabt en struktur, som skal afskrakke aktionzrer i at foretage =ndringer,
som kan give skattemassige fordele uden at dette er forretningsmassigt begrundet. Dette kan
anses som en fortsat opretholdelse af det 3-arige ejetidskrav, men SKAT skal fortage en konkret

vurdering inden en evt. omstedelse/ tilbagekaldelse sket.

Anderledes forholder det sig, hvis der er tale om forhold, som ikke er Viljebestemte%, sasom ded,
langvarig sygdom hos aktionzren eller anden utilsigtet haendelse, der umuliggor deltagelse 1 virk-
somheden. Uforudsete xndringer, som opstir efter gennemforelsen af aktiecombytningen, skal

anmeldes inden for 1 maned eller senest 3 maneder, inden en handling forventes gennemfort.

25 1LV afsnit S.G.18.7.2.
26 L.V afsnit S.G.18.7.3.
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Udgangspunktet er, at tilladelsen skal opretholdes, hvis de uforudsete hendelser ikke har endret
pa tilladelsens forhold eller safremt disse ikke var kendt pa tidspunktet for den oprindelige tilla-

delse. De hjzlpesporgsmal, der kan indga i vurderingen, er blandt andet folgende™:

e Stemmer @ndringen overens med det oprindeligt angivne formal med ombytningen?
e Houvilke skattemassige konsekvenser har ndringen set i sammenhang med ombytningen?

e Kunne eller burde ndringen have varet forudset pa tidspunktet for ansegning om tilla-
delse til ombytning?

e Hvad er begrundelsen for den anmeldte @ndring?

e Ville tilladelsen vzre givet, hvis de @ndrede forhold havde varet kendt pa ansegnings-
tidspunktet?

Disse sporgsmal vil i mange tilfalde kunne belyse kundens efterfolgende hensigter, herunder om

der er forhold, som ber blive inddraget i anmodningen. I alle tilfzelde afthenger det af en konkret

vurdering af samtlige relevante omstendigheder.

I de tilfelde =ndringen eller den konkrete hxndelse ikke harmonerer med oplysningerne 1 den
oprindelige anmodning, kan tilladelsen blive tilbagekaldt, og ombytningen er herefter skatteplig-

tig, da transaktionen selskabsretligt ikke kan tilbagekaldes, jf. afsnit 6.2.

Men henvisning til fernavnte behandling af kapitaludvidelser ved ombytning uden tilladelse, jf.
SKM2008.182.SR, ma opgivelsen af flertalskravet tilsvarende galde for den tilladte, da lovgrund-

laget er det samme®.

3.1.4 Vederlagskravet og retsvirkninger for aktionzrerne og deltagende selskaber

Ved akticombytning uden tilladelse efter ABL § 30, stk. 6, 1. pkt., er et andet af hovedkravene, at
vaerdien af vederlagsaktierne skal svare til handelsvardien eventuelt med tilleg af en kontant ud-
ligningssum af de ombyttede aktier. Handelsvaerdien af aktierne med tilleg af en kontant udlig-
ningssum skal vare lig vardien som ved et ordinzrt salg til en fremmed 3. mand pa armslengde

vilkar.

Ved en aktieombytning, hvor vederlaget blive erlagt med aktier, bliver aktierne omfattet af regler-

ne om succession, jf. FUL § 11.

27 LV afsnit S.G.18.7.4.
28 SR-Skat 2009-03, side 149.
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Retsvirkningerne for det erbvervende selskab

Aktierne 1 det erhvervede selskab skal anses for at vaere anskaffet pa ombytningsdatoen til han-
delsveerdien®, hvilket adskiller sig fra det tidligere § 36A, stk. 5. Tidligere skulle aktierne i det er-
hvervede selskab anses som om de var erhvervet pi ombytningstidspunktet for den oprindelige
anskaffelsessum for at fremtvinge en avance ved fortidigt salg. Nu gzlder holdingkravet i stedet
for at bibeholde 3-drsreglen. Dette er en konsekvens af lovaendringen ud fra den @ndrede beskat-

ningsmodel ud fra aktietyperne, jf. afsnit 5.1.2.1.

Retsvirkningerne for aktioneren i det erhvervende selskab

Vederlagsaktierne i det erhvervende selskab skal skattemeassigt behandles efter successionsprin-
cippet, og skal betragtes som erhvervet pa samme tidspunkt og med den samme anskaffelsessum
som de hidtidige aktier i det erhvervede selskab, jf. FUL § 11, stk. 1. Reglen er ikke =ndret ved

lovendringen, og gxlder analogt for aktiecombytninger med og uden tilladelse efter ABL § 306, stk.

1",

Vedetlag 1 form af kontant udligningssum, der erlegges 1 kontanter eller andet, skal beskattes, jf.
FUL § 9 efter ABLs ovrige regler. Dette vederlag bliver betragtet som et ordinzrt salg til 3. mand,
og athandelsen for sket til kursen pé fusionsdato, jf. FUL § 5. Denne dato skal ses i relation til

aktieombytninger, jf. ABL § 30, stk. 1, 2. pkt.31

Forskydning af formue og ombytningsforholdet

Handelsvardibetragtningen skal i relation til de enkelte vederlag betragtes ganske stringent, da der
vil kunne ske formueforskydelse ved ombytningsforholdet. Pa side 101 i SR-Skat 2008-02 belyses,
at hvor der er risiko for, at vardier kan blive flyttet mellem flere aktionzrer eller aktier, der skat-
temassigt behandles forskelligt, skal ombytningsforholdet af de ombyttede aktier fastsattes til
handelsvardien. Dette varner mod formueforskydelse mellem interesseforbundne parter og
overforsel af vaerdi til aktier, der skattemaessigt behandles forskelligt. Dette gaxlder bade aktieom-

bytninger med og uden tilladelse.

Uanset hvilken ombytningsmetode, som bliver anvendt, skal vardien af vederlaget svare til han-
delsvardien eventuelt med tilleg af en kontant udligningssum. Det fremgar dog ikke direkte af §

30, stk. 2 og stk. 3, 2. pkt., men det ma formodes, at reglerne er ens, idet det ellers vil vere mulig-

2 Bemarkning nr. 48 + 49 1 1.202.
3 Bemerkning nr. 49 + 49 1 L.202.
31 Generationsskifte, afsnit 8.3.5.2.
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hed for formueforskydning mellem deltagerne/aktionarerne. Derimod er der i ABL § 36, stk. 6,

2. pkt., fastslaet, at handelsvardien skal anvendes.

Ved aktieombytning til et nystiftet selskab, hvor der ikke er interesseforbundne parter, vil han-
delsvaerdien pr. definition svare til den aftalte vardiansettelse mellem parterne™. Aktieombytnin-
gen kan ske til de bogferte vaerdier, hvis der ikke er risiko for forskydning af verdi. Aktieombyt-
ninger til eneaktionarer kan ske til bogforte vardier, da vederlagsaktierne ligeledes vil vere ud-
stedt til handelsveerdi”. Modsztningsvist gzlder det, at handelsvardien er nedtvungen, hvis der er

flere aktionzrer og disse er interesseforbundne eller der er risiko for forskydning af vardier.

Ved akticombytninger til eksisterende selskab skal ombytningsforholdet ske ud fra handelsvzardi-
erne af de deltagende selskaber, jf. dageldende ABL 30A, stk. 3 som analogt ogsa gzlder for ABL
§ 36. Dette er ydermere praciseret i skatteministerens besvarelse af spm. 31-15 1 L110, hvor der
henvises til verdiansattelserne i den tidligere aktieselskabslov og vardien skal fastsattes som ved
uafhengige parter. Specielt gelder det, nar aktionzrkredsen ikke er ens, da der kan ske forskyd-
ning af formue. Pa side 104, SR-Skat 2008-02 er der gengivet et eksempel, hvor far og sen delta-
ger 1 en aktieombytning. Formueforskydning kan opsta i de tilfaelde, hvor der udstedes for fa akti-

er (for lav vaerdi) til faderen med den virkning, at der sker en verdiforegelse af sonnens aktier.

Nir aktionarkredsen er identisk, og hvor samme aktionzr ejer bade det indskudte og modtagen-
de selskab, kan der ikke ske forskydning og man skulle antage, at handelsvardien ikke var en be-
tingelse. Pa side 103, SR-Skat 2008-02 er gengivet SKM.2008.281.SR, hvor en eneanpartshaver
onskede at indskyde et af sine selskaber ved en akticombytning til det erhvervende selskab med
vederlag af nominelt 5.000 nyudstedte anparter (altsia en betydelig overkurs). Skatterddet afviste
dette med, at der skal anvendes den faktiske handelsvardi ved succession, nar der foretages en

kapitaludvidelse 1 holdingselskabet. Det er ikke tilstrakkeligt, at aktierne i holdingselskabet stiger.

Bemarkningen virker omsonst for eneanpartshaveren, som uanset ejertiden vil blive beskattet af
avancen, jf. ABL § 12. Dette havde varet af en anderledes betragtning, hvis aktionaren i selska-
bet havde varet et selskab, da der kunne blive overfort verdier til aktierne, som selskabsaktionz-
ren havde 1 forvejen og disse aktier skattemassigt skulle behandles anderledes end de ombyttede

aktier.

32 SR-Skat 2008-02, side 100, uddrag af SKIM.2007.918-921.SR, samt spm. 31-33 i L110A.
3 SKM2007.791SR.
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I SKM2007.487SR var der ved en omstrukturering overfort vardi fra den ene portion aktier til en
anden, men dette blev dog godkendt. Vardien blev overfort fra @ldre aktier og til aktier med en

kortere ejertid™ ejet af samme aktionar og der blev ikke opniet skattemzassige fordele.

Handelsvaerdierne skaber et usikkerhedsmoment for radgiver, da handelsvardien tvungent skal
anvendes. Risikoen er storst ved deltagelse af flere aktionarer. For aktieombytninger er her ingen
rettesnot, og en fejlbedommelse kan efterfolgende medfere skattepligt. De hjalpesporgsmal, der

kan indga 1 vurderingen, er folgende:

1. Er der i transaktionen nartstiende parter?
a. Huvis ja, har parterne interesse i formueforskydning?
1. Hvis ja, handelsvardien skal anvendes!
b. Hvis ja, er der risiko for formueforskydning og er denne realistisk?
1. Huvis ja, handelsvardien skal anvendes!

c. Hvis nej, handelsverdien kan opgoeres til f.eks. bogforte verdier, da parter ikke er
interesseforbundne.

Det anbefales at anvende et bindende svar i de tilfalde, hvor der enten er risiko for skjult formue-

forskydelse eller usikkerhedsfaktorer om bytteforholdet.

Nertstaende parter skal vurderes ud fra LL § 2, stk. 2 saisom familie i nedad eller opadgiende
rekkefolge, samt juridiske subjekter underlagt bestemmende indflydelse fra andre deltagende

parter.

Ved aktieombytninger med tilladelse bliver anmodningen underlagt konkrete vurderinger, hvoref-

ter SKAT enten giver tilladelse eller afviser anmodning.

SKAT har udarbejdet og implementeret en ny vejledning til verdiansattelse af aktier, jf. afsnit

6.1.

3.1.5 Perioden for ombytningen

For at anvende reglerne for skattefri aktiecombytning skal ombytningen ske inden for en periode
af 6 maneder, jf. ABL § 30, stk. 4. Dette galder bade for aktieombytninger med og uden tilladel-
se. Det er begrundet med, at de forhold, der ligger til grund for ombytningen, kan @ndre sig va-

sentligt 1 lobet af 6 méaneder.

3 SR-Skat 2008-02, side 120.
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Det fremgar af 2. pkt., at SKAT kan forlenge fristen, men det krever, at SKAT ma sikre sig, at
de oprindelige forhold ikke xndrer sig vaesentligt.

Endvidere kan aktieombytning ikke ske med tilbagevirkende kraft, da aktiecombytningen ikke ma

ske pa betingelse af f.eks. indtjening, men vare drevet af forretningsmassige hensigter, jf. pkt. 3.

3.1.6 Oplysningskrav

Ved indgivelse af selvangivelse for det erhvervede selskab skal det meddeles SKAT, om selskabet
har deltaget i en skattefri omstrukturering, og om denne er gennemfort uden tilladelse™, jf. ABL §
30, stk. 7.

I relation til efterfolgende begivenheder for akticombytninger uden tilladelse skal det meddeles
SKAT senest 1 maned efter, om det erhvervende selskab har afstaet aktierne inden udleb af hol-

dingkravet, jf. 2. pkt.

En manglende oplysning pa selvangivelsen vil ikke betyde, at ombytningen bliver skattepligtig,

men vil blive behandlet som en mangel ved selvangivelsen.

3.1.7 Forretningsmaessig begrundelse
Ovenfor er der henvist til aktieombytninger med tilladelse, sifremt de objektive betingelser som

fremgar af lovteksten, ikke kan overholdes. I dette afsnit er kravene belyst ud fra praksis.

Den forretningsmassige begrundelse og styrkelsen heraf er en konsekvens af Leur-Bloem-
dommen fra Holland, jf. afsnit 2.2.3. Tidligere blev der anvendt et generelt 3-ars ejertidsvilkar,
som skulle overholdes for akticombytninger. Men som folge af Leur-Bloem-dommens udfald ved
EF-domstolen (premis nr. 41 og 44) er der indfert en procedure, hvor der skal foretages en kon-
kret vurdering, om der kan gives tilladelse til akticombytningen. Forudsat at dette er tilfaeldet, vil
tilladelsen evt. blive givet med et anmeldelsesvilkar, hvor vasentlige andringer skal anmeldes til

SKAT i stedet for det tidligere ejertidsvilkar.

Den ®ndrede fremgangsmade skaber storre krav til ansegeren og dennes radgiver med at fa be-
skrevet alle de relevante forhold. Oplysningerne skal sta i forhold til malet med aktieombytningen
og bor vare konkretiseret mest muligt i relation til den forretningsmassige begrundelse™. Be-

grundelsen sikrer, at SKAT har de fornedne oplysninger om vurderingen.

3 Rubrik 162 og 164.
36 Generationsskifte, afsnit 8.2.4.3.4.2.

3. Skattefri aktiecombvtning 26




KANDIDATAFHANDLING CAND.MERC.AUD. 2010 SKATTEFRI OMSTRUKTURERING

Det er dog langt fra alle ansogninger, som medforer en tilladelse, enten fordi ansegningerne
mangler et konkret forretningsmaessigt motiv, eller fordi de i fusionsdirektivet pakrevede forsvar-

lige okonomiske betragtninger ikke star i forhold til virkeligheden.

SKM2005.527.LSR omhandler 3 aktionzrer, der onsker at foretage en aktiecombytning med en
efterfolgende spaltning efter den dagzldende ABL § 13. De 3 aktionzrer A, C og B Holding A/S
ejede henholdsvist 20%, 20% og 60% af aktiekapitalen i B A/S. Hensigten med ombytningen og

den efterfolgende spaltning var:

®  at gpstarte nye aktiviteter uafhangigt af B A/ S
®  aktionarernes investering i andre forretningsomrader nafhangigt af hinanden

®  at forberede et generationsskifte inden for en tidshorisont pa ca. 5-10 dar ved at lade betroede medarbejdere

indtrade i ejerkeredsen

Det er endvidere oplyst, at de modtagende selskaber ikke har til hensigt at afsta aktierne i det

erhvervede selskab inden for de forste 3 ar efter aktiecombytningen.

Landsskatteretten stadfaster skatteregionens tidligere afslag med begrundelsen anfert som ne-

denstiende punkter:

o Regionen: Det er ikke godtgiort, at den ansogte disposition er begrundet i forretningsmessige forbold i re-
lation 11l selskabet, men begrundet i aktionarernes private onsker.

o Landsskatteretten og Regionen: Begrundelsen er ikke narmere konkretiseret eller underbygget, hverken i
relation til investering i nye forretningsmessige aktiviteter eller i relation il optagelse af nye ejere.

o Landsskatteretten: Det anses ikke godtgiort, at hovedformalet ikke er undgaelse eller ndskydelse af ak-
tieavancebeskatning.

o Landsskatteretten: Den omstendighed, at de 3 holdingselskaber ikke afstar aktierne i selskabet inden
Jor de forste 3 ar kan ikke begrunde, at hovedformalet ikke er skattennddragelse eller skatteundgielse.

Det fremgar, at Landsskatteretten og skatteregionen legger betydelig vagt pd, at transaktionen
skal vare underbygget med planer om nye investeringer eller nye forretningsmaessige aktiviteter.
Det fremgiar af 3. pkt., at afslaget opretholdes, da det ikke bliver fundet godtgjort, at hovedforma-
let ikke er undgdelse eller udskydelse af aktieavancebeskatning. Man kan vel med rette sige, at
anmoders argumenter er tyndbenede og ikke star i forhold til malet med aktieombytningen. Regi-
onens bemarkninger i ovenstiende 1. pkt. tydeliggor, at den forretningsmassige begrundelse ikke

relaterer sig til selskabet, men til aktionzrernes private ensker.
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I sammenhang med ovenstiende synes dommen SKM2005.543.SKAT derimod at give skriben-
ten en formodning om niveauet for, hvornar der er tale om konkretisering. SKM2005.543.SKAT
omhandler to aktionzrer, som ensker at foretage en spaltning af et holdingselskab, som er stiftet
ved en skattefri aktiecombytning. Dommens pramisser er analogt blevet anvendt i forbindelse

med ansegning om aktiecombytningen.

Af dommen fremgar, at aktionarerne har igangvarende forhandlinger med to mulige losninger:

1. indtreden af en partner med 20% ved en nytegning (kandidaten er fundet)

2. en fusion med et andet tilsvarende bureau (der er taget kontakt og forhandlingerne er pa-
gdeti2005)

Endvidere er der tilfojet, at styrkelse af organisationen leenge har varet diskuteret. Den primare
forretningsmeassige begrundelse er et generationsskifte. Radgiver begrundede endvidere, at en
betydelig vakst og overskudslikviditet fremover vil tilkomme selskabet, og der er henvist til det
udlodningsmaessige perspektiv. Den ene aktionar er gift og kan derved anvende hustruens pro-
gressionsgranse for aktieindkomst, medens den anden enlige aktionar ikke kan dette. Den anden
aktionzr betaler en hojere skat af aktieindkomst, som i stedet kunne vaere anvendt til andre inve-

steringer, ligesom ombytningen vil forebygge interessekonflikter mellem aktionarerne.

I dommen er presenteret et konkret bevis for en forretningsmaessig begrundelse, og selvom sid-
ste punkt direkte har en skattemassig effekt, anses dette for forretningsmassigt. Den forret-
ningsmaessige begrundelse er ikke konkretiseret udover, at aktionzrernes tilkendegivelse ikke
kunne understotte en formodning om skatteundgaelse som hovedformal. Der er siledes ingen
konkretiserede generationsskifteplaner, selvom der er forhandlinger med en kandidat. Tilsvarende
var der forventninger om en fremtidig indtjening og overskudslikviditet, men egenkapitalen inde-

holdt ikke fri kapital til udlodning pa ansegningstidspunktet.

Konkrete planer, som kan fremlegges evt. med alternativer, ma siledes galde for en styrkelse af
den forretningsmassige begrundelse. Konkretiseringen skal have et vist omfang for at kunne sta i
forhold til den forretningsmassige begrundelse ved ansegning om aktieombytning. Hvis dette
ikke er tilfxldet, vil ansegningen sandsynligvis blive betragtet som om, at aktionzrerne opnar

skattemaessige fordele, uden at dette kan relatere sig til driften.

Der er i ovennavnte afgorelser omhandlet flere omrader, som krever nermere belysning af den
forretningsmaeassige begrundelse:
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e  Omstrukturering
o Generationsskifte
e Driftsmassige arsager

e Aktier afstis ikke inden for en 3-drig periode

Disse omrader skal i efterfolgende afsnit belyse de forsvarlige okonomiske betragtninger, som

skal understotte den forretningsmaessige begrundelse.

Omstrukturering

Denne form for begrundelse er en af de to overordnede grunde, som er medtaget 1 Fusionsdirek-
tivet. For at belyse, hvordan en begrundelse af omstrukturering gavner selskabet/koncernen eller
ej, henvises der til T£52002.809 LSR, hvor der blev ansegt om tilladelse til en akticombytning af
faderens selskab, som ejede 55% af driftsselskabet B. Hans to detre ejede hver 22,5% gennem
deres holdingselskaber, som var stiftet ved en tidligere aktiecombytning. Formalet med den ansog-
te akticombytning var, at faderen gennem sit selskab skulle lease en sprojtemaskine og udleje
denne til driftsselskabet C. Dotrene onskede ikke at vare en del af dette og disse ville hellere op-
starte ny anden aktivitet. Endvidere var begrundelsen at forberede koncernen pa et generations-

skifte.

Landsskatteretten gav ikke tilladelse til denne akticombytning, idet den planlagte omstrukturering
ikke forbedrede parternes stilling ved et generationsskifte. Omstruktureringen blev heller ikke
vurderet til at tjene koncernens erhvervsmassige interesser. Landsskatteretten fandt, at ekspansi-

onen sagtens kunne forega i den nuvarende struktur.

Et eksempel pa en tilladt omstrukturering er risikobegrensning, jf. T£51995.618 LR. I denne af-
gorelse onskede man at opsplitte aktiviteterne, si man havde et selskab, som beskzftigede sig
med indenlandsk handel, og et andet selskab, hvor man beskaftigede sig med import og eksport
(udenlandsk handel). Det var holdingselskabet, der skulle varetage det fremtidige salg i Danmark,
og import- og eksportvirksomheden forblev i datterselskabet. Formalet med denne omstrukture-
ring var at udskille de to driftsomrader fra hinanden pa grund af risikoen, da det udenlandske salg

og kob var mere risikofyldt end det indenlandske salg.

Driftsmessige drsager

Driftsmaessige arsager er et andet punkt som Fusionsdirektivets artikel 11 belyser som en begrun-
delse for omstrukturering. Der henvises til T£S2001.673. TSM - en aktiecombytning med et uden-
landsk selskab. Begrundelsen for ombytningen var, at man i udlandet var lengere fremme tekno-
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logisk, og at hovedaktionzren ville satse herpd med selskabets okonomiske midler. Selskab S
skulle vere grundlaget for investeringen i den nye teknologi, og det kommende udenlandske mo-
derselskab ville kebe sig ind 1 andre selskaber. Hovedaktionzren havde ikke mulighed for at be-
skaeftige sig 1 Danmark inden for samme branche. Der blev givet tilladelse til denne skattefri ak-
ticombytning med 3-arigt anmeldelsesvilkar efter, at skattestyrelsen fandt, at hovedformalet ikke

var skatteunddragelse eller -undgielse.

Generationsskifte

Generationsskifte har til formal at sikre, at virksomheden kan blive drevet videre af kompetente
medarbejdere eller nertstiende familiemedlemmer. I ovenstaende afgorelser er generationsskifte
nzvnt flere gange, hvilket er et tegn pa, at generationsskifte er grunden til mange ansegninger om

aktieombytninger.

Ved et generationsskifte er det begrundet med at "zomme” driftsselskabet for vardier, siledes at
indtredende deltager ikke skal betale “penge for penge”, jf. SKIM2003.118.TSS. Ved at modne sel-
skabet til et salg skal en indtredende deltager udelukkende betale for de reelle erhvervsmassige

verdier, f.eks. aktiver og goodwill.

Det er dog ikke nok at henvise til et planlagt generationsskifte, men planerne bor blive anfort i
tilladelsen. I ovenstaende SKM2005.543.SKAT var aktiecombytningen begrundet med et generati-
onsskifte (om 5-10 dr), hvor der var opstillet to mulige modeller. Der blev givet tilladelse til aktie-

ombytningen.

I T£52002.469.TS blev der givet dispensation fra ejertidsvilkaret, hvor aktionzrerne kunne sxlge
af aktierne inden for den 3-drige periode. Der blev i afgorelsen givet tilladelse til, at aktionererne
efter en akticombytning kunne sxlge aktierne til betroede medarbejdere for at holde pa dem (for-
retningsmassig begrundelse). Skattestyrelsen fandt ikke, at der var tale om skatteundgaelse. Lige-
ledes var det oplyst, at aktionazrerne agtede at beholde 51% af aktierne til udlobet af ejertidsvilka-

ret (opretholdelse af flertalskravet).

Man kan herefter diskutere, hvornar der er en forretningsmassig begrundelse og hvornar denne
bliver udvandet. Af to af de tre ovenstiende afgorelser fremgar klare og tydelige forretningsmaes-
sige begrundelser. @nsket om at fastholde ledende medarbejdere eller at man allerede har fundet
en mulig kandidat og si i ovrigt, at den ene af afgorelserne er vedlagt mulige losningsmodel-

let/igangvarende “opkobsforhandlinger” med et eksisterende bureau.
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Abktierne afstas ikke inden for en 3-drig periode

I afgorelserne Tfs2002.469. TS og SKM2005.527LSR er der givet oplysninger om, at aktionarerne
ikke afstar aktierne i den efterfolgende periode pa 3 ar. Afstaelsen bliver ikke anset som en gyldig
forretningsmassig begrundelse, men anseger tilkendegiver hensigten, at aktierne ikke vil blive
afstaet. Der er ikke et fast holdepunkt heri, da denne hensigt pa nuvarende tidspunkt ikke vil
veare realistisk. Der bliver kun skabt en formodning om, at aktiecombytningen bygger pa forret-
ningsmassige motiver, men dette er kun en formodning”. Ansegninger med dette formal alene
vil ikke blive betragtet som en konkret forretningsmassig begrundelse 1 lighed med ovenstiaende
afgorelser. Denne tilkendegivelse bor blive anvendt som en understottende oplysning om de ov-

rige driftsmassige forhold og f.eks. kundeforhold.

Opsummering af den forretningsmessige begrundelse — Subjektiv betingelse

Ansegninger om akticombytning er oftest begrundet med, at transaktionernes grundleggende
indhold ikke kan oppebare de objektive betingelser. Tilladelseskravet er oprettet for at kunne
tillade omstruktureringer, da skattereglerne ikke ma medfore hindringer af forretningsmassig

karakter.

Ved indsendelse af anmodninger om tilladelse er det vigtigt, at anseger argumenterer med de
forretningsmeassige begrundelser til dispositionen. Endvidere pamindes radgiver om, at de forret-
ningsmassige begrundelser skal vaere si konkretiserede som muligt, og at disse bestir af reelle

planer, som med tiden kan gennemfores.

Hvis den forretningsmaessige begrundelse ikke kan understotte en anmodning, ber man derfor
skelne til det objektiviserede regelsxt for akticombytning uden tilladelse. Dette vil medfere, at
aktierne skal beholdes i 3 ir, jf. holdingkravet, men denne mulighed bor overvejes ved en skatte-

planlegning af de kommende ar.

37 Generationsskifte, afsnit 8.2.4.4.4.9 og Vognmandssagen SKM2005.167@LR.
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3.2 Skattepligtig aktiecombytning — et nyttigt alternativ...

For Imellem Efter
Selskabsaktionzer Selskabsaktionzer Selskabsaktionaer
Holdingselskab, H A/S Holdingselskab, H A/S Holdingselskab, H A/S
A 4 Sgsterselskab D2 stiftes v
Datterselskab, og kgb datterselskab D1 Mellemholdingsel-

DA/S \ skab, MH A/S (D2)
.
Datterselskab, v
Datterselskab, D2 A/S Datterselskab,
D1A/S | D1A/S

Figur 3, cksempeltegning af koncerninternt salg til sosterselskab, egen tilvirkning person, egen tilvirkning.

Ved en skattepligtig akticombytning er udgangspunktet, at overdragelsen medforer en realisati-
onsbeskatning af de i ombytningen vedrorte aktier. Denne form for ombytning har selvsagt en

likviditetsmassig effekt ved realisation af avancerne.

Denne model kan med fordel blive anvendt af selskabsaktionarer, hvis ejerandel i et dattersel-
skabs overstiger 10%, idet disse kan blive afstaet skattefrit, jf. § 8 i ABL. Aktierne kan herefter
blive anvendt til simpelt apportindskud i et kommende holdingselskab pid samme méade som ved
en skattefri akticombytning, dog uden det fornedne krav om stemmeflertal eller bestemmende
indflydelse. Denne model er vaerd at overveje 1 forbindelse med skabelse af hol-
ding/koncernstrukturer, samt i tilfzelde hvor selskabsaktionaren f.eks. ikke besidder den bestem-
mende indflydelse. Alternativt kan denne anvendes hvis der ikke er storre avancer pa de omfatte-

de aktier.

Radgiver bor vaere opmarksom pa allerede eksisterende holdingkrav eller vilkar, som er tilfojet
aktierne ved en tidligere omstrukturering. Ovenstiende skattepligtige salg vil bryde holdingkravet

eller vilkar, hvilket medferer, at de tidligere omstrukturering(er) bliver skattepligtige.

Alternativt kan aktierne indskydes via et horisontalt koncerntilskud, som omfatter kapitaludvidel-
ser uden udstedelse af nye aktier. Koncerntilskuddet vil have samme effekt som en skattefri ak-
tiecombytning. Aktierne anses for at vare afstiet, dog med skattefrihed, da der er tale om kon-

cernselskabsaktier, jf. ABL § 4B. Holdingkrav skal ligeledes haves in mente.

Betingelserne for at anvende reglerne om koncerntilskud skal vaere opfyldt, jf. SEL § 31D, stk. 1,
pkt.:
1. Der skal vare tale om koncernforbundne selskaber, jf. SEL 31C.
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2. Dette gxlder dog kun, hvis tilskudsyder direkte eller indirekte er moderselskab for til-
skudsyder, eller sosterselskab med et falles direkte eller indirekte moderselskab.

3. Overdragelse af aktier til et sosterselskab med falles direkte/indirekte moderselskab kan
kun ske, hvis det fzlles modselskab kan modtage skattefrit udbytte fra tilskudsyderen, jf. §
31 D, stk. 1, 3. pkt.

Ved at anvende koncerntilskud bliver aktierne indskudt i det modtagne selskab og egenkapitalen
forhejes med tilskuddet. Det er underordnet, om der sker udvidelse af aktierne eller om udvidel-
sen sker ved en storre overkurs. Man skal dog vere opmarksom pd, om der sker vardioverdra-
gelser til ikke koncernforbundne parter, da disse vil vaere underlagt skattepligt. Tilskudsbetragt-
ningen ved omstrukturering kan kun finde sted ved allerede etablerede selskaber, og et selskab

kan ikke stiftes ved anvendelse af tilskud.

Det ma formodes, at selskabsaktionarer, som ejer mindst 10% af kapitalen i det indskudte sel-
skab, ikke vil anvende reglerne for skattefri akticombytning, med mindre der er vilkér eller hol-

dingkrav tilknyttet aktierne i det indskydende selskab.

Denne skattepligtige ombytning kan ikke anbefales fysiske personaktionarer, da aktieavance i det

nuvarende setup af reglerne for fysiske personer vil vaere skattepligtigt, jf. SEL § 13.

For personaktionzrernes vedkommende kan ovenstiende transaktion foretages, hvis der oppe-
bares underskud fra tidligere ar eller hvis der ikke er storre avancer pa de omfattede aktier. Un-
derskuddene skal stamme fra samme ar pa unoterede aktier eller fra ar, hvor den samlede skatte-
pligtice indkomst er negativ for/efter indregning af tab pa tilsvarende aktier™. Stiftelsen af sostet-
selskabet skal vaere ud fra en portion frie midler pa personaktionzrniveau, alternativt kan appor-

tindskud af det indskydende selskab anvendes.

3.3 Vejleding til aktieombytning

Ud fra ovenstaende analyse er der udarbejdet et beslutningsdiagram, som radgiver kan anvende i
forbindelse med en skattefri akticombytning. Det skal indledningsvist navnes, at beslutningsdia-
grammet 1 bilag 1 er vejledende, og en anvendelse kraver en forstaelse af regelsxttet for akticom-

bytning, som kapital 3 skulle have givet svar pa.

38 PSL § 8a, stk. 5, idet skatteveerdien af aktieindkomsten, som ikke kan indeholdes i slutskatten, overfores til efterfolgende indkomstér.
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Diagrammet er udarbejdet med henblik pa anvendelse af de objektiviserede regler (jf. gronne
beslutninger). Hvis de objektive regler ikke kan opfyldes og hovedreglerne for akticombytning
stadig er opfyldt, ber der anmodes om tilladelse (jf. rade beslutninger).

Bilag 2, 3 og 4 er udarbejdet med swrligt henblik pa vurdering af flertalskravet, vederlagskravet og
beslutninger vedrorende udenlandsk deltagelse. Der bor legges setlig vaegt pa disse vurderinger,

da forkert anvendelse kan fa konsekvenser i form af en efterfolgende skattepligt.

3.3.1 Vejledningens enkelte dele

Beslutningsdiagrammerne i bilag 1 og la er pa mange mader enslydende, men adskiller sig pa
typen af aktionazren. Det fremgar af bilag 1a, at safremt selskabsaktionaren har et datterselskab
bor det overvejes, om ombytningen kan foretages efter reglerne om afstéelsesprincippet, jf. afsnit

3.2. Denne metode neutraliserer efterfolgende holdingkrav/vilkar.

Derimod bor tidligere holdingkrav/vilkir blive respekteret, da brud pa disse holdingkrav vil med-
fore, at den tidligere omstrukturering vil blive anset som skattepligtic omstrukturering. Endvidere

bor vilkar udstedt med en tilladelse ligeledes blive respekteret.

Beslutningsdiagrammets forste vurdering er opfyldelse af flertalskravet, jf. afsnit 3.1.3. Der henvi-
ses til bilag 2, som uddyber beslutningerne. Hovedformalet er, at flertallet af stemmerne skal vare
omfattet ved ombytningen, og omgaelse af dette krav vil ikke blive accepteret. I diagrammet er
der en sondring af, hvornir man skal anvende reglerne for ombytning efter § 30, stk. 2 eller 3.
Udgangspunkt er, om aktionaren erhverver flertallet eller den fulde kapital. Reglerne i § 306, stk. 3,
skal anvendes ved erhvervelse af den fulde kapitale eller om selskaberne svarer til selskabsbegre-

bet, og stk. 2, hvor den fulde kapital ikke opnas.

Endvidere er der i bilag 2 en szrdeles vigtig vurdering af, om risikoen af overenskomsten udhuler
flertalskravet, hvilket medforer, at akticombytning ikke kan blive foretaget. Ved konstatering af,
at flertalskravet er opfyldt eller hvor der er behov for en tilladelse, henvises der igen til bilag 1.

Der henvises endvidere til hjxlpesporgsmalene i afsnit 3.1.3.

Nzste beslutning omhandler vederlagskravet og ombytningsforholdet, jf. afsnit 3.1.4. Der henvi-
ses til bilag 3. Denne nedbrydning er foretaget, da der er sarlige forhold, som ber blive vurderet.
Forste beslutning omhandler, hvorvidt der ombyttes til et eksisterende eller nystiftet selskab. For
nystiftede selskaber er det vaerdierne i de indskudte selskaber, der bestemmer ombytningsforhol-
det. For eksisterende selskaber er det de indskudte og modtagne selskabers handelsvardi, der

bestemmer ombytningsforholdet.

3. Skattefri aktiecombvtning 34




KANDIDATAFHANDLING CAND.MERC.AUD. 2010 SKATTEFRI OMSTRUKTURERING

For begge typer af selskaber gxlder det, at ombytningsforholdet bor vare pa plads, idet der er
risiko for underkendelse af ombytningsforholdet. I forlengelse heraf bor det vurderes, om der er
risiko for en formueforskydning. Hvis radgiver er i tvivl om der eksisterer formueforskydning
eller at handelsvardien f.eks. ikke kan opgeres palideligt, bliver det anbefalet radgiver at anvende

et bindende svar. Der henvises endvidere til hjelpesporgsmalene i afsnit 3.1.4.

For udenlandske selskaber, jf. afsnit 3.1.2, er det vigtig for iser ombytninger uden tilladelse, at
ombytningen bliver foretaget korrekt forste gang. Den objektive regel, jf. § 30, stk. 6, 6. pkt., er
ganske konkret, og anvendelse af forkerte selskabstype™ vil medfore, at akticombytning ikke kan
blive foretaget skattefrit uden tilladelse. Hvis selskabstypen ikke kan genfindes i fusionsdirektivet
eller sammenlignes med et dansk aktieselskab, kan usikkerheden afhjzlpes med et bindende svar.
Endvidere fremgar det af § 30, stk. 6, 6. pkt., at ombytning kan foretages, hvis selskabet er belig-
gende uden for EU og beliggenhedslandet har en dobbeltbeskatningsoverenskomst, som tildeler
Danmark beskatningsretten. Kan hjalpesporgsmalene i afsnit 3.1.2 ikke afhjalpe problemet, bor

der anmodes om et bindende svar.

Efterfolgende skal det vurderes, om kunden har eventuelle planer eller andet i tankerne, som kan
have indflydelse pa holdingkravet. Dette kunne vare et generationsskifte, hvor den indtreedende
deltager onsker sig at indtrede i selskabet for tid for holdingkravets udleb, eller anden afstaelse

inden for 3-arsperioden.

Hvis ovenstiende betingelser er opfyldt, kan en aktieombytning blive foretaget uden tilladelse.
Falder en af betingelserne derimod, skal der indsendes en anmodning om tilladelse til SKAT.
Denne anmodning skal, jf. afsnit 3.1.7, vare vedlagt en solid forretningsmassig begrundelse. Be-
grundelsen bor ligeledes vare konkretiseret mest muligt, og radgiver kan stotte sig til bilag 9, hvor

der er udarbejdet en tjekliste til vurdering af den forretningsmaessige begrundelse.

Efterfolgende skal det vurderes, om aktieombytningen kan blive gennemfort inden for 6 mdr., jf.
ABL § 306, stk. 4. Vurderingen skal tage hojde for, om f.eks. handelsvardien kan blive opgjort
inden da, da vederlaget skal vare ydet inden 6 mdr. efter ombytningsdagen. Det er dog muligt at

fa forlenget fristen til at foretage en skattefri aktiecombytning, jf. ABL § 30, stk. 4, 2. pkt.

3 A/S eller ApS-lignende selskaber inden for EU, Faroerne eller Gronland.
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3.4 Sammenfatning - aktieombytning

Nir radgiver skal vurdere, om en skattefri aktiecombytning skal foretages med eller uden tilladelse,
kan der ikke direkte anfores, hvilken model, som bor anvendes. Det afthznger helt og holdent af
det konkrete onske fra kunden. Der er i nerverende afsnit udarbejdet et beslutningsdiagram, som
kan afthjzlpe en eventuel tvivl om, hvilken af modellerne, som bor anvendes. I beslutningsdia-
grammet er udgangspunktet, at der opfordres til en aktiecombytning uden forudgaende tilladelse,
hvilket ogsa er lovgivers hensigt med regelsattet, da disse skulle kunne gennemfores hurtigere og
lettere. Endvidere er regelswttet efter vedtagelse af lov nr. 525 af 12. juni 2009 tilrettet med hen-
blik pa at harmonisere selskabernes aktie- og udbyttebeskatning. Regelsattet for akticombytnin-

ger er herefter stort set enslydende uanset forudgaende tilladelse eller e;.

De objektiviserede regler for aktiecombytninger uden tilladelse indeholder dels stringente krav og
dels risikoelementer, da manglende overholdelse af kravene medforer skattepligt 1 stedet for skat-
tefrihed. Radgivers opgave er ikke lettet ved at indfere regler om skattefrie akticombytninger
uden tilladelse. Mange har hidtil valgt at anmode om tilladelse ud fra forsigtichedsprincippet, da
radgiver opnar SKATS stillingtagen til forholdene, samt muligheden for at kunne efteranmelde

vilkér. Dette er ikke muligt efter regelsattet for aktiecombytningen uden tilladelse.

Ud fra analysen af ABL § 36 er det min holdning, at ukomplicerede akticombytninger nemt kan
gennemfores uden forudgiende tilladelse. Aktieombytninger af mere kompliceret art krever der-
imod flere overvejelser, og hvis nedvendigt anvendelse af bindende svar. Der er i beslutningsdia-
grammerne flere gange henvist til anvendelse af bindende svar, da risikoelementerne ved be-
stemmende indflydelse, flertalskravet og vederlagskravet som de vasentligste kan medfore skat-
tepligt, hvis de objektive vaernsregler ikke anses opfyldt. Ved at anvende de bindende svar kan
kunde som radgiver opna samme vurdering fra SKAT som ved en konkret anmodning om tilla-

delse.

I analysen af aktiecombytninger uden tilladelse er det endvidere konstateret, at efterfolgende fra-
salg 1 en periode pa 3 édr pa ingen méde tillades, selvom salget sker med baggrund i uforudsete
haendelser f.eks. sygdom mv. Dette risikoelement kan athjalpes/repareres ved efterfolgende at

soge om tilladelse for den gennemforte akticombytning, jf. 6.3

Derimod er der en klar fordel i systemet uden tilladelse, idet aktiecombytningen ikke skal begrun-
des forretningsmassigt. Det indforte 3-drige holdingkrav anses at opveje den forretningsmassige

begrundelse, som er omdrejningspunktet for aktiecombytninger med tilladelse.
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Motiverne til den skattefrie aktieombytning kan vare mange. Oftest er onsket, at aktionzren vil
have et holdingselskab mellem driftsselskabet og sig selv. Andre motiver som generationsskifte
og den begrensende hzftelse udspringer ogsa heraf. Endeligt er der ogsa motiver af skattemassig
karakter. Dette motiv er selvsagt et onske om at kunne fraszxlge driftsselskabet uden beskatning.

En aktiecombytning uden tilladelse kan savel vare af skattemaessig eller forretningsmaessig karak-
ter, da regelsxttet ikke indeholder en vurdering af ombytningsbaggrunden. Gennemforsel af en
aktieombytning ud fra et skattemassigt perspektiv kan ske, forudsat at aktierne er ejet i mindst 3

ar.

Endelig kan selskabsaktionaerer med fordel lade aktiecombytninger gennemfore skattepligtigt efter
den ny indforelse af skattefrihed pa datterselskabs- og koncernselskabsaktier, jf. afsnit 3.2. Denne
skattefrihed er betinget af, at aktierne kan athendes uden tidligere stillede holdingkrav eller an-

meldelsesvilkar.
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4. Spaltning
I dette afsnit vil reglerne for spaltning, skattefri som skattepligtig, blive analyseret. Som i forega-
ende afsnit vil analysen udmunde i et beslutningsdiagram, som kan stette radgiver mod de fald-

grupper som reglerne for spaltning uden tilladelse indebarer.

Spaltningen er den transaktion”, hvor et selskab overforer en del eller samtlige aktiver til hen-
holdsvis et eller flere selskaber. De modtagende selskaber kan bade vare nystiftede eller eksiste-
rende selskaber. Aktionzrerne i det indskydende selskab skal vederlegges med aktier i det/de

modtagende selskaber evt. med tilleg af et kontant vederlag.

Spaltning kan forega efter nedenstaende figur:

For Efter
Aktionaer/Holdingselskab, Aktionaer/Holdingselskab,
e » HA/S
4 ol T~

Datterselskab,
D1A/S

Datterselskab,
D2 A/S (D1 A/S)

Datterselskab,
D3 A/S (Dla A/S)

Herefter kaldet det indskydende
selskab.

Driftsselskab,
D1A/S

A

Herefter kaldet det/de modta-

gende selskaber.

Driftsselskab,
D2 A/S (D1 A/S)

Driftsselskab,
D3 A/S (D1a A/S)

Herefter kaldet det indskydende
selskab.

Herefter kaldet det/de modta-

gende selskaber.

Figur 4, Visuel visning af spaltning af selskab bade ved ophor og grenspaltning, egen tilvirkning.

Spaltningen kan foretages som en ophersspaltning, hvor det indskydende selskab opherer og
to/flere modtagende selskaber modtager aktiverne, D1 A/S = D2 A/S og D3 A/S. Alternativt
kan spaltningen foretages som en grenspaltning, hvor det indskydende selskab overforer en del af
sine aktiver til et/flere modtagende selskaber, D1 A/S = D1 A/S og D1a A/S. Det indskydende

selskab fortsztter med de resterende aktiver.

4 FUL § 15a, stk. 2, 1 og 3. pkt.
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Spaltning kan ske skattefrit ud fra to ovenstiende varianter, med og uden tilladelse, jf. afsnit 4.1,

eller alternativt som en skattepligtig spaltning jf. afsnit 4.2.

4.1 Skattefri spaltning

Reglerne for skattefri spaltning er med vedtagelsen af skattereformen primert @ndret i reglerne
for spaltning uden tilladelse. Andringen er resultatet af @ndringen i selskabers beskatning af dat-
ter- og moderselskabsaktier, herunder LLs og SELs regler for beskatning af udbytter fra samme

aktier.

4.1.1 Objektive betingelser for skattefri spaltning
Det er en betingelse for at anvende spaltningsreglerne, at transaktionen udger en spaltning 1 over-

ensstemmelse med ovenstiende definition. Tre materielle betingelser skal vaere opfyldt*':

1. Det indskydende selskab skal overfore aktiver og passiver til et andet selskab.
2. Det modtagende selskab skal yde vederlag til det indskydende selskabs aktionzrer.

3. Vederlaget skal erlegges uden at der sker formueforrykkelse mellem selskabsdeltagerne.

Reglerne for spaltning er opbygget med objektive og subjektive betingelser. De subjektive betin-
gelser gar pa den forretningsmassige begrundelse ved tilladelsesinstituttet, hvor de objektive reg-

ler for spaltning er oplistet nedenfor:

1. Definition af spaltningsbegrebet - FUL § 15a, stk. 2:

a. ophorsspaltning
b. grenspaltning - FUL 15 a, stk. 3

2. Spaltning af selskaber - FUL § 15a, stk. 1, 1. og 10. pkt., samt FUL § 15b, stk. 6.

3. Balancetilpasning, vederlagskravet og varnsregel mod formueforskydelse - FUL § 15a,
stk. 2

4. Searlige regler for spaltning uden tilladelse - FUL § 15a, stk. 1, 4. pkt.:

a. holdingkrav, 5. pkt.
efterfolgende omstrukturering, 6. og 7. pkt.

begransning for deltagere, som har ejet aktier i det indskydende selskab i mindre
end 3 ar uden af have radet over stemmeflertallet, og samtidig rader over flertallet
1 det modtagende selskab, 8. pkt.

d. begrensning for neringsaktionarer, som kan modtage skattefrie udbytter, 9. pkt.
5. Oplysningskrav - FUL § 15a, stk. 6 pkt. 1 og 2

6. Retsvirkningerne for de deltagende selskaber - FUL § 15b, stk. 1 og 2
7. Retsvirkningerne for aktionzrerne - FUL § 15b, stk. 4

41 Skatteretten 2, Afsnit 3.3.
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De objektive betingelser for spaltning fremgar primart af FULs kapitel 4, §§ 15a og 15b, hvor
FUL § 15a indeholder betingelserne for skattefri spaltning og 15b indeholder de efterfolgende

skatteretlige virkninger.

4.1.2 Definition af spaltningsbegrebet

En spaltning er den transaktion iht. FUL § 15a, hvor det indskydende selskab overdrager en del
af (grenspaltning, stk. 3) eller samtlige aktiver og passiver (ophetsspaltning, stk. 2) til det/de
modtagende selskaber, mod at aktionzrerne i det indskydende selskab modtager akter i det/de

modtagende selskaber evt. med tilleg af et kontantvederlag.

Ved spaltning kan der vare en eller flere aktionzrer, og aktionarkredsen kan besta af juridiske og
tysiske personer. Hvor aktionzrkredsen bestar af én aktionar, vil der med spaltningen blive etab-
leret et sosterselskab. Ved spaltning med flere ejere er der mulighed for at etablere sosterselskaber
eller serskilte selskaber med hver sin ejerkreds, jf. figur 4. Lodret spaltning er ikke mulig, jf.
T151998,302.

Genstanden for spaltning er driftsaktiverne, som bliver overdraget til et andet selskab mod tilde-

ling af vederlagsaktier i det modtagende selskab.

Ophorsspaltning
Ved en ophersspaltning ophoerer det indskydende selskab, og selskabet opdeles og overdrages til
to/flere modtagende selskaber. Ved opdelingen af selskabet er der ingen krav til karakteren af det

spaltede, og overforslen af aktiver og passiver kan ske efter aktionzrernes onsker.

Grenspaltning

En grenspaltning kendetegnes ved, at det indskydende selskab overdrager en del af virksomheden
til det modtagende selskab. Den overforte del skal udgere en virksomhedsgren, jf. FUL § 15a,
stk. 3, der tillige skal fungere ved egne midler, jf. FUL § 15c, stk. 2, 2. pkt. Det kreeves ud fra en
organisationsmaessig synsvinkel, at den gruppe af nettoaktiver, der udspaltes, samlet udger en
selvstendig bedrift eller en samlet enhed®. Der er ikke nogen krav om de tilbagevarende nettoak-

tiver 1 det indskydende selskab efter grenspaltningen.

Det fremgar af FUL § 15c, stk. 2, 2. pkt., at alle aktiver og passiver, som vedrorer den grenspalte-

de del, skal overfores til modtagende selskab, ligesom selskabet skal kunne fungere uden hjzlp fra

42 Generationsskifte, afsnit 10.2.3.3 og Tf51996 899, DEP (skattedepartementets udtalelses).
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de ovrige selskaber. F.eks. skal nert relateret gald til ejendomme placeres 1 de selskaber, hvor
denne har sin oprindelse, siledes at ejendomme og gzld folges ad. I SKM2006.97.SKAT® blev
der givet tilladelse til spaltning af et datterselskab, hvor moderselskabet havde ydet lan til datter-
selskabet til kob af ejendomme og andre investeringer. Ved grenspaltningen udskilte man ejen-

dommene, og den ved anskaffelsen opstiede mellemregning skulle medfelge ejendommene.

I T£S2000.329.LR var der optaget gald i ejendommen, hvor lineprovenuet skulle forblive 1 det
indskydende selskab. I denne sag var der dog swrlige omstendigheder, som afgjorde, at Lignings-
radet gav tilladelse til adskillelsen. Der var ikke tale om en vilkarlig opdeling, men opdelingen var
baseret pa regnskabsdata fra de sidste 10 ar forud for spaltningen. Afgorelsen er ikke udtryk for
endring af den bestaende praksis, men derimod en nuancering. Afgorelsen praciserer, at likvidi-
tet 1 form af et laneprovenu ikke kan adskilles fra et eksisterende lan og aktiv, og at der derfor er

tale om bunden’ likviditet.

I SKM2001.80.LR blev der givet tilladelse, hvor det indskydende selskabs ejendomme havde va-
ret benyttet af begge grene af virksomheden, og fremtidigt skulle anvendes sidan. Man enskede,
at savel det indskydende som modtagende selskab skulle eje ejendommene 1 fzxllesskab. Lignings-

radet gav tilladelser hertil, idet sadan en konstruktion ikke var i strid med grenkravet.

Endelig skal man vaere opmarksom p4, at der ved gennemforelsen af en spaltning ikke kan opsta
nye aktiver/passiver f.eks. i form af mellemregninger mellem selskaberne. Sidan en mellemreg-

ning har ikke varet et aktiv/passiv mellem selskaberne for spaltningen, jf. FUL § 15a, stk. 2.

4.1.3 Spaltning af selskaber

I regelsxttet er der mulighed for at spalte selskaber henholdsvis inden- og udenlandske, nar savel
det indskydende selskab som det modtagende selskab er omfattet af begrebet selskab iht. Fusi-
onsdirektivet artikel 3. Dette betyder, at det er muligt at foretage en skattefri spaltning af danske
aktie- eller anpartsselskaber, samt udenlandske selskaber, som svarer hertil, jf. FUL § 15a, stk. 1,
1. pkt. iht. artikel 3. Der dog indlagt en betingelse, at selskaberne ikke ma vare en transparent

enhed analogt med regelsattet for aktiecombytningerne, f.eks. et KK/S.

I FUL 15b, stk. 6* er der mulighed for at spalte andre selskaber hjemmeharende i udlandet end

dem, der er omfattet af § 15a, stk. 1, uanset om den danske aktionar er et selskab eller person.

B LV afsnit $.D.2.7.1.
# Denne regel gelder ved spaltning af udenlandske selskaber bade i og uden for EU.
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Ved at anvende ordet (danske aktioner)” tilfalder skatteprovenuet ved afstielse Danmark, da disse

aktionarer er fuldt skattepligtige hertil, jf. KSL og SEL § 1 og DBO art. 10.

FUL § 15 b, stk. 1 omhandler spaltning af et udenlandsk selskab. Bestemmelsen far betydning,
nar selskabet for spaltningen er begranset skattepligtig til Danmark, enten om dette besidder et
fast driftssted eller fast ejendom i Danmark. Genstanden er selskabets faste driftssted eller ejen-

dom her 1 landet, jf. 2. pkt.

Det fremgar af § FUL 15a, stk. 1, 10. pkt., for spaltninger uden tilladelse, at udenlandske aktionz-
rer med bestemmende indflydelse, som er hjemhorende i en stat, som ikke er medlem af EU eller
som Danmark ikke har en DBO med, ikke kan spalte uden tilladelse. Den bestemmende indfly-
delse er defineret ud fra LL § 2. Bestemmelsen verner mod omgiéelse af reglerne, sa en avance pa
aktiverne ikke konverteres til en aktieavance, der beskattes i udlandet grundet den manglende

skattepligt til Danmark. Denne type spaltning skal tvunget gennemfores via tilladelsesinstituttet.

Den bestemmende indflydelse, som var en af negleparametrene ved akticombytningen, er ikke pa
tilsvarende vis en betingelse for spaltninger. Den bestemmende indflydelse er 1 skatteretligt hen-
seende kun reguleret ved den udenlandske deltagers mulighed for at kunne udfore skattepligtig
avance pa aktiver til skattepligtig avance pa aktier. Den bestemmende indflydelse far kun pavirk-

ning, da den udenlandske aktionzr eneradigt kan gennemfore spaltning.

Den bestemmende indflydelse for de ovrige aktionzrtyper er selskabsretligt reguleret ved general-

forsamlingsbeslutning, hvilket kraever et 2/3-dels flertal, jf. SL §§ 106 og 107.

4.1.4 Balancetilpasningskravet, vederlagskravet og varnsregel mod formueforskydelse

Et af hovedkravene til en spaltning er, at vederlaget for de overdragne nettoaktiver i det indskud-
te selskab er aktier i de modtagende selskaber 1 samme forhold som det hidtidige ejerskab. For-
holdet mellem aktiverne og passiverne, som bliver overdraget til det modtagende selskab, skal

svare til forholdet mellem aktiverne og passiverne 1 det indskydende selskab.

Bestemmelsen i FUL § 15 a, stk. 2 indeholder 3 punkter, som regulerer typerne af spaltninger:
1. pkt. korrekt forhold ved tildeling af vederlag,
2. pkt. vederlaget skal veare til handelsvardi ved spaltninger uden tilladelse,

3. pkt. korrekt forhold mellem aktiver og passiver ved spaltninger uden tilladelse.

+ Dansk aktionazer fremgér af bemarkningerne til lovforslaget.
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Korrekt forhold ved tildeling af ejerandele

Ovenstiende 1. punkt, som definerer spaltningsbegrebet, indeholder et ufravigeligt krav, hvor
ejerskabet hidtil skal afspejles i resultatet efter spaltningen. Aktionzrerne i det indskydende sel-
skab skal vederlegges i samme forhold som deres hidtidige ejerbesiddelse. Denne bestemmelse

retter sig mod den situation, hvor to eller flere aktionrer spalter et selskab og far deres eget

100% ejede selskab, jf. figur 4.

Dette balancekrav skal forhindre, at der ikke bliver overfort verdier fra en aktionzr til en anden.
Dette galder uanset, om der er tale om en ophors- eller grenspaltning, eller om spaltning bliver
foretaget med eller uden tilladelse. Ejer to aktionarer, A og B, henholdsvis 70% og 30% af deres
fxlles ejede datterselskab, kraves det, at samme aktionzrer vederlegges med aktier i samme for-
hold evt. med tilleg af kontantvederlag. Ejerforholdet opgeres med f.eks. baggrund i den nomi-
nelle beholdning, hvor eks. 700 aktier er tilskrevet aktionar A og 300 til aktionar B. Der ikke er
nogen begraensning i storrelsen af kontantvederlaget, men de ovrige regler for spaltninger skal

vaere opfyldt.

Det fremgar af SKM2008.59.SR, at det er muligt at kontantudlese en eller flere aktionzrer i for-
bindelse med en spaltning. Isoleret set hindrer dette ikke, at aktionzren udelukkende vederlegges
med kontanter, forudsat at der udstedes mindst én aktie i det modtagende selskab®. Kontantve-
derlaget kan begrunde en konkret forskydning mellem balancen hos det indskydende selskab og
de modtagende selskaber. Forholdstallet var opgivet til 55,13, medens forholdstallet i de modta-
gende selskabers overforte aktiver og passiver var pa 53,83. Forskydningen pa 1,30 point er sva-

rende til kontantvederlaget, hvilket ikke er i strid med FUL § 15 a, stk. 2, 1. pkt."’

Hvis forholdstallet ikke kan afstemmes ved spaltning, vil mangden af det afvigende forhold sva-
rer til, at aktiver overdrages uden skattemassige pavirkning, med mindre disse afstielsesbeskattes,

jf. afsnit 48.

Vederlag skal ske til handelsverd: ved spaltninger uden tilladelse
2. punkt i FUL § 15a, stk. 2 betinger sarligt for spaltninger uden tilladelse, at vederleggelsen sker

til handelsvaerdien. Vedetlagsvaerdien skal svare til handelsvardien af de overdragne nettoakti-

46 Generationsskifte, afsnit 11.2.
47 SR-Skat 2008-02, side 109, Susanne Kjer m.fl.
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ver®. Ejerforholdet, jf. 1. pkt., bliver underbygget med et krav om korrekt fordeling af aktiverne

og passiverne ud fra aktivernes markedsmassige vardi.

Det fremgar af FUL § 15b, stk. 4, nr. 6 og nr. 8, at aktierne og anskaffelsessummen skal fordeles
blandt de modtagende selskaber ud fra handelsvaerdien pa spaltningsdatoen. Der ma ikke ske
forskydning af formuen, hvilket betinges af, at ombytningsforholdet skal vare korrekt. Pa side
101 i SR-Skat 2008-02 fremgar det, at hvor der er risiko for, at verdier kan blive flyttet mellem
flere aktionarer eller aktier, der skattemassigt behandles forskelligt, skal ombytningsforholdet af
de ombyttede aktier fastsattes til handelsvaerdien. Anvendelse af andre verdier, som ikke svarer

til handelsvardien, medferer risiko for, at spaltningen uden tilladelse bliver omstedt.

Det er aktuelt, om spaltningen sker til det nystiftede modtagende selskab eller om disse er eksiste-

rende selskaber.

Risikoen for skattepligt og sikkerheden i et bindende svar har medfert, at 4 aktionzrer i
SKM2007.699.SR har forespurgt, om en spaltning uden tilladelse kan gennemfores ud fra de
regnskabsmassige veardier pr. spaltningsdatoen. Skatterddet bekraftede, at en spaltning kunne
gennemfores ud fra de regnskabsmaessige vardier, safremt aktionarerne blev vederlagt med aktier
1 samme forhold i det nye selskab. Vardien af deres aktier svarede pr. definition til handelsvardi-
en, selvom spaltningen er sket til regnskabsmassige vardier, hvilket er bekraftet ved sporgsmal

31-331 L 110A. I afgorelsen var udgangspunktet, at de 4 aktionarer er uathangige parter.

Bytteforholdet til handelsvardi galder primert i de situationer, hvor der er tale om interessefor-
bundne parter. Omvendt gzxlder det, at safremt der er tale om parter, som ikke er interessefor-
bundne, vil handelsvaerdien i ombytningsforholdet pr. definition svare til den aftalte vaerdiansaet-

telse”. Dette gzelder ligeledes, hvis flere uathengige aktionarer spalter til nystiftede selskaber™.

Tilsvarende blev det bekraftet i bindende svar SKIM2008.764.SR, at en ophersspaltning ud fra de

regnskabsmassige vardier kan gennemfores til en eneanpartshaver til nystiftede selskaber.

I SKM.2008.59.SR, hvor fader, son og to detre skulle spalte et holdingselskab som interessefor-
bundne parter, fremgar det, at dotrene ville blive kontantudlest, faderen skulle erhverve ”penge-

tanken” og sennen skulle erhverve driftsselskabet. I det bindende svar fremgar, at spaltningen

4 Bemerkningerne til L. 110 A.
49 SR-Skat 2008-02, side 100, uddrag af afgorelse SKM.2007.918-921.SR.
50 SR-Skat 2008-02, side 102.
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uden tilladelse kunne gennemfores, da erhvervede ejendom var verdiansat som medianen af hen-
holdsvis den udlejede og ikke-udlejede vardi. Michael Serup kommenterer, at selvom den valgte
medianvardi kunne forskydes i forhold til broderen, bliver handelsvaerdien lagt til grund”. Det

bliver herved slaet fast, at veerdierne er af afgorende betydning for, om reglerne er opfyldt.

Det blev bekreftet i SKM2009.366.SR, at en patenkt grenspaltning uden tilladelse, hvor en do-
micilejendom og goodwill enskes udspaltet, kunne gennemfores til eksisterende selskaber. Ejen-
dommen og goodwill var vardiansat pa bedst mulige made til handelsvardi. Goodwillen var var-
diansat ud fra TSS 2000-09-cirkuleret. Der kunne siledes ikke ske formueforskydelse mellem
aktionzrerne. De deltagende parter er eksisterende selskaber, som reelt vil have storst gavn af den
potentielle formueforskydning. Denne forskydning er umiddelbart elimineret via aktivers maling
til handelsverdi, og det fremgar af det bindende svar, at ved overdragelse til eksisterende selska-

ber, skal aktiverne og passiverne opgores til en konkret handelsverdi.

Reglen var primart rettet mod aktier med forskellige aldre, hvor aktier med en ejertid over 3 ar
kunne blive afstiet skattefrit. Reglen veerner nu mod, at der ikke overfores vardier fra portefolje-
aktier til datter- eller koncernselskabsaktier, som kan afstas skattefrit. Anvendelsen af en handels-

veerdi, der er for lav, vil medfore, at de eksisterende aktier urealistisk stiger 1 veaerdi.

De modtagende aktier svarer pr. definition til handelsvardien, hvis der spaltes til nystiftede sel-
skaber ud fra de regnskabsmassige vardier. Dette gzelder bade for eneaktionzrer og for flere uat-
hangige aktionxrer. Ved interesseforbundne parter er det en betingelse, at handelsvardien bliver
opgjort konkret, da der i disse tilfelde er mulighed for formueforskydning. SKAT ser strengt pa
formueforskydelsen, og aktionzrerne skal modtage aktier i samme korrekte forhold i det nye sel-

skab.

Ved spaltninger til eksisterende selskaber er det et krav, at ombytningsforholdet fastsxttes til
handelsverdien i de tilfelde, hvor der kan overfores verdier mellem flere aktionzrer eller mellem
aktier, der behandles forskelligt. Det galder sarligt, da aktionzren i det indskudte selskab skal
have aktier i det modtagende selskab, hvor disse skal vardiansattes til handelsvardi for at modsta
en formueforskydning. Dette galder ogsa, hvor ejerkredsen er ens, da der er risiko for forskyd-

ning af avance til aktier, som skattemzassigt behandles forskelligt™, jf. SR-Skat 2008, side 104.

51 Nyhedsbrev 01-2008, Bech og Bruun.
52 Personaktionzravance bliver overfort til selskabsaktionzravance.
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Der henvises til hjalpesporgsmalene pa side 25, da disse kan anvendes analogt til spaltninger.

Det anbefales at anvende et bindende svar i de tilfaelde, hvor der enten er risiko for skjult formue-
forskydelse eller hvor vardianszttelsen indeholder usikkerhedsfaktorer, som kan blive omstedt.
Ovenstiaende forhold omkring handelsvardier i skattemaessigt henseende skaber et usikkerheds-
moment for ridgiver, da handelsverdien tvungent skal anvendes. Det bindende svar vil medfere
en provelse af usikkerhedselementerne og svaret kan anvendes som grundlag for ombytningen.
Der er sdledes skabt en usikkerhed, som SKAT vurderes at forsege at athjalpe med den nyud-

stedte vejledning, jf. afsnit 6.1.

Korrekt forhold mellem aktiver og passiver ved spaltninger uden tilladelse

Af 3. punkt fremgar, at forholdet mellem aktiver og passiver i det indskydende selskab skal svare
til forholdet mellem de overdragne aktiver og passiver. Susanne Kjar belyser 1 SR-Skat 2007, side
208, at forholdet i det indskydende selskab ikke tvunget skal kunne genfindes i det modtagende
selskab, men afgerende er forholdet af nettoaktiverne, som bliver overdraget. Betingelsen be-
stemmer mezengden af gxld, som skal overdrages til det modtagende selskab sammen med akti-
verne. Hvis der f.eks. overdrages aktiver med en vardi pa 400, og forholdet mellem aktiver og
passiver i det indskydende selskab er 1000:750, skal der overdrages passiver pa 300 til det modta-
gende selskab. Gzlden, der relaterer sig til et givent overdraget aktiv, bor folge aktivet ved en
spaltning ud fra et obligationsretligt forhold. F.eks. mandskab til betjening af maskinen med tilleg

af den lonrelaterede gald eller en konkret forpligtelse, som stammer fra maskinens anskaffelse.

Formalet med 3. del af vederlagskravet er at forhindre, at der i stedet for et skattepligtigt salg af
aktiver bliver foretaget en skattefri spaltning, hvor der bliver overfort si meget gald, at handels-

verdien pa aktierne i det modtagende selskab bliver elimineret ved et efterfolgende salg.

Det er ikke altid muligt, at forholdet mellem aktiverne og gxlden svarer til spaltningsforholdet. I
disse tilfzelde er det tilladt at udjevne forholdet via overforsel af fri likviditet, jf. SR-Skat 2008, nr.
2, side 108. Frie likvider og obligationer kan frit placeres med henblik pa at opfylde balancetilpas-
ningskravet. Ved ophersspaltninger er der ingen restriktioner med hensyn til placeringen, hvor-
imod grenspaltninger er szrligt reguleret af grenkravet.

Searligt for grenspaltninger

Spaltningsforholdet finder tilsvarende anvendelse for grenspaltninger uden tilladelse. Ved gren-
spaltning er det ikke muligt at foretage en vilkarlig opdeling af aktiverne og passiverne som ved

en ophersspaltning. Grenspaltningen betinger samtidigt, at det indskydende selskab samlet skal
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tilfore en virksomhedsgren. Balancetilpasningskravet og grenkravet skal begge vaere opfyldt sam-

tidigt, jf. nedenstaende:

1. Forholdet mellem aktiverne og passiverne skal svare til forholdet i det indskudte selskabs
aktiver og passiver, jf. FUL § 15, stk. 2, 3. pkt.

2. De overforte aktiver og passiver skal svare til en samlet virksomhedsgren, jf. FUL § 15a,
stk. 3.

I relation til ombytningsforholdet kan dette vare et problem pa grund af grenkravet. Problemet
kan dog afhjelpes af fri likviditet. Safremt der er et skevt forhold mellem aktiver og passiver i
forhold til grenkravet, kan skavdelingen udlignes med ikke-grenrelaterede aktiver, sasom likvide
midler. Likvide midler kan frit placeres i enten det indskydende selskab eller modtagende selskab,

selvom de er optjent i det indskydende selskab™.

Eksempel, som skal belyse 1. og 3. pkt. i FUL § 15a, stk. 2.

To personer, som hver ejer 50%, onsker at ophorsspalte selskabet til to nye selskaber. Selskab 1
skal have tilfort virksomhedsgrenen, og selskab 2 skal have tilfort likviderne. Dette forudsatter,
det er nodvendigt at foretage en balancetilpasning, og at det indskydende selskab forud for spalt-

ningsdatoen optager et lin pa 400.000 ke,

Goodwill

100 100 100
Qvrige driftsaktiver 300 300 300 0
Likvider 0 400 400 0 400
Aktiver i alt 400 300 400 400
Egenkapital, ApS 200 200 100 100
Kreditorer 200 200 200 0
Ny gzld (balancetilpaning) 0 400 400 100 300
Passiver i alt 400 300 400 400
Selskabsandel af det oprindelige ) , , ,
selskab 100% 100% 50% 50%
Forholdet mellem aktiver og gzld . o . 0 . 0 . )
(fri kapital) 1:2 (50%) 1:4 (25%) 1:4 (25%) 1:4 (25%)

Forholdet i abningsbalancen mellem aktiver og gzld i det indskydende selskab er 1:4. I de modta-
gende selskaber bliver tilsvarende forholdet 1:4 og FUL § 15, stk. 2, 1. og 3. pkt. er opfyldt.

5 Generationsskifte, afsnit 10.2.3.4.7.
54 Jf. SPO2008.0221 af Kim Wind Andersen.
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Balancetilpasningslanet i driftsaktiverne kan kun benyttes ved ophorsspaltninger, da det er i strid
med grenkravet ved grenspaltninger, jf. FUL 15C, stk. 2”. Tilsvarende kan en kassekredit ikke
nodvendigvis placeres valgfrit, hvis relationerne stammer fra virksomhedsgrenen, som bliver

overfort™.

For grenspaltningen vil der antageligt vaere et problem med den optagede gzxld og likviditeten.
For lanets vedkommende er der risiko for, at pantforhold ikke kan overfores til det modtagende
selskab. For det andet er der ingen likviditet til at drive selskab 1. Det bevirker, at denne onskede
grenspaltning ikke ber gennemfores uden tilladelse, da balancekravet kan medfere en likviditets-
maessig tomning af det grenrelaterede selskab, og at der ikke kan opstd nye aktiver i form af en
mellemregning mellem de to selskaber. Foranstiende betingelser haemmer i de fleste tilfzelde

spaltninger uden forudgiende tilladelse.

Opsummering

Forholdet mellem aktiver og passiver skal svare til handelsvardien ved spaltninger uden tilladelse
til eksisterende selskaber Det er tilladt at anvende de regnskabsmassige vaerdier ved spaltninger til
nystiftede selskaber. Ved spaltning vil der som udgangspunkt vare fordel i at bede om et binden-

de svar pd, om vardiansaxttelsen er korrekt.

Ved anvendelse af grenspaltninger uden tilladelse skal balancetilpasningskravet og grenkravet
vaere opfyldt samtidig. Det vil i en lang rekke tilfaelde vaere umuligt at opfylde balancetilpasnings-
kravet og grenkravet pa samme tid. For at fa forholdene til at passe, kan der reguleres med ikke-
grenspecifikke aktier og passiver, saisom likvider og kassekreditter. Dog skal man vere opmark-
som pa, at anvendelse af kassekreditter er ude i et ”graf” omrade, da dette efterlader en tvivl om

grenafgransningen, jf. artikel RR.2007.06.0014.

Det anbefales, at der fortsat soges om tilladelse i nedenstiende punkter eller anvendelse af bin-

dende svar’":
e Ved usikkerhed om anvendelse af grenspaltninger, da bade balancetilpasningskravet og
grenkravet samtidigt skal vere opfyldt.

e Ved fortolkningstvivl om, hvorvidt betingelserne af forholdet mellem aktiver og passiver
er opfyldt, herunder den forholdsmzssige tildeling af aktierne i det modtagende selskab.

e Ved tilfalde, hvor handelsvardien ikke kan opgeres pélideligt.

o Ved tilfxlde, hvor forholdet ikke onskes fastsat til handelsverdi.

55 SR-Skat 2007-04, side 208 af Susanne Kjer.
%6 SR-Skat 2008-02, side 108 af Susanne Kjer.
57 Generationsskifte, afsnit 11.4.
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Huorndr skal ombytningsforholdet vere opfyldt — Spaltningsdatoen?

Ved indferelsen af muligheden for spaltning uden forudgiende tilladelse har skatteministeriet
kommenteret sporgsmalet fra FSR i bilag 23. Det fremgar, at ombytningsforholdet skal fastsxttes
ud fra verdierne pr. den i FUL § 5 omtalte spaltningsdato™. Efter reglerne i FUL § 5 er spalt-
ningsdatoen for, hvornar spaltningen bliver gennemfort for det indskydende selskab, den dato
som er sammenfaldende med abningsdatoen for nystiftede selskabers abningsbalance eller eksi-

sterende selskabers skaeringsdato.

Afgrensning er praciseret i et bindende svar SKIM2008.689.SR™. Det fremgir af det bindende
svar, at spaltningsdatoen anses for at vere datoen for abningsstatussen 1 de modtagende selska-
ber. Spaltningsdatoen er der, hvor de overforte nettoaktiver bliver opgjort, og disse via abnings-

statussen bliver overfort til nystiftede modtagende selskaber, jf. FUL § 5, stk. 1.

Ved spaltning til eksisterende selskaber er det endvidere en betingelse, at spaltningsdatoen skal
vaere sammenfaldende med dbningsstatussen for det pagzldende regnskabsar®. Sifremt en spalt-
ning vedtages pa generalforsamlingen pr. 1. april 2010, er det dato for abningsstatussen f.eks. 1.
januar 2010, der finder anvendelse for vardiansxttelsen og fordelingen af aktier, aktiver og passi-

ver.

Hvis indkomsten i et af de deltagende selskaber skal opgeres efter SEL § 31, stk. 3 pa grund af, at
koncernforbindelse er ophert/etableret inden eller i forbindelse med spaltningen, skal tidspunktet
for opheret, henholdsvis etableringen, anvendes som spaltningsdatoen, jf. FUL § 5, stk. 3. Ved
spaltninger omfattet af FUL § 5, stk. 3, er det ikke et krav, at de involverede selskaber har samme

skattemaessige spaltningsdato.

Af ovenstdende fremgir, at der er tale om kombinationer af to forskellige regelsat, FUL og SEL,
og dette skaber en mindre usikkerhed om spaltningsdatoen. Det galder iser ved de koncernfor-
bundne spaltninger, hvor den skattemassige dato forrykkes afthangig af, om der bliver etableret/

ophert koncernforbindelser.

Hyvis det ikke direkte kan blive afklaret ud fra ovenstiende definition af spaltningsdatoen, bor der
blive indsendt et bindende svar, da en forkert opgorelse af handelsvardien medforer, at spaltning

uden tilladelse bliver skattepligtig. SKAT har tidligere meddelt i forbindelse med sporgsmalet om,

38 Dette fremgar af bestemmelserne i FUL § 15b, stk. 1 og 2.
3 Sporgsmil 1 og 2.
% Generationsskifte, afsnit 11.2.4.
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hvilke dato, der skal anses som den skattemaessige spaltningsdato, at safremt der onskes en stil-
lingtagen hertil pa forhand, ber der blive indsendt et bindende svar. Alternativt kan der seges om

tilladelse, men dette krever en konkret forretningsmassig begrundelse.

4.1.5 Saerlige regler for spaltning uden tilladelse
Der er swerlige vaernsregler for skattefri spaltning uden 1 FUL § 15a, stk. 1, 4. - 9. pkt., som skal

respekteres.

Holdingkrav

Holdingkravet er en af de nye indferelser efter vedtagelse af skattereformen, som skal sikre, at
vederlagsaktierne ved en spaltning foretaget uden tilladelse ikke bliver afstaet i en periode pa 3 ar
efter gennemf@relsenm. Det fremgar af FUL § 15a, stk. 1, 5. pkt., at selskabsaktionzrer, som ejer
mindst 10% af kapitalen i de deltagende selskaber, ikke afstar aktierne 1 en periode pa 3 ar. Hvis

aktierne bliver afstaet inden udlebet af de 3 ér, bliver den skattefrie spaltning skattepligtig.

Betingelsen om holdingkravet skal sikre, at reglerne for en skattefri spaltning ikke bliver misbrugt
med henblik pa afstielse af aktierne inden for et kort tidsrum.

Holdingkravet ved ophersspaltning vil finde anvendelse péd aktierne i de modtagende selskaber,
som en selskabsaktionzr fir som vederlag for den overforte del af det indskudte selskab. Hol-
dingkravet gzlder ligeledes pa det indskydende selskab ved grenspaltninger. Derimod galder be-

tingelsen ikke, hvis en personaktionzr modtager vederlagsaktierne i det modtagende selskab®.

Det fremgar imidlertid af FUL § 15a, stk. 1, 6. pkt., at aktierne kan blive afstaet, sifremt dette
sker ved en efterfolgende omstrukturering, hvor vederlaget alene sker 1 aktier uden anvendelse af
kontantvederlag“. I tilfelde, hvor der efter en skattefri spaltning uden tilladelse bliver gennemfort
en skattefri omstrukturering, vil holdingkravet vedrorende spaltningen i sin restlobetid blive vide-
refort, jf. stk. 1, 7. pkt., analogt med aktieombytningen.

Et brud pa holdingkravet vil ramme alle aktionzrerne, som deltager 1 spaltningen. I SR-Skat 2009,
149 belyses, at kombinationsspaltning, hvor bade person- og selskabsaktionar deltager, skal have
serlig opmarksomhed. Brud pa holdingkravet fra en aktionzrs side vil medfere skattepligt for
hele transaktionen; ogsi personaktionarerne og en tidligere omstrukturering, hvis dette sker in-

den for tidsgrensen.

¢! Bemaerkningerne til lov nr. 525 § 8, nr. 7.
62 SR-Skat 2009-03, side 146.
0 Bemaerkningerne til lov nr. 525 § 8, nr. 7.
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Misbrug af reglerne med henblik pa salg af aktiver

Det fremgar af lovforslaget 1202, at den davaerende regel om selskabsdeltagere, som har ejet akti-
erne 1 det indskydende selskab i mindre end 3 ar, jf. FUL § 15a, stk. 1, 6. pkt., bliver viderefort
uden xndringer 1 § 15a, stk. 1, 8. pkt. Med denne varnsregel onskes muligheden for at kunne
afsta aktiver til tredjepart skattefrit begrenset™. Hvis varnsreglen ikke blev viderefort, ville det
efter reglerne vere muligt, at en tredjepart (keberen af aktiverne) forud for spaltningen indskyder
keobesummen ved en kapitalforhejelse og derved bliver aktionar i det indskydende selskab. Ved
spaltningen modtager keoberen (tredjepart) aktier i det modtagende selskab med bestemmende
indflydelse inkl. de pagaldende aktiver, mens de oprindelige aktionzrer vederlegges med aktier i
det eller de andre modtagende selskaber®. Spaltningen skal derfor gennemfores efter tilladelsesin-

stituttet.

Det er belyst i SR-Skat 2008-02, at der 1 FUL § 15a, stk. 1, 6. pkt. (nu 8. pkt.) er tale om, at vaern-
reglen gaelder for selskabsdeltagere i det indskydende selskab med en ejertid under 3 ar. Galder
dette ogsa for en selskabsdeltager, som har ejet aktier 1 bade 2 og 3 ar efter anskaffelsen? Det
fremgar at SKM2007.818.SR, at der ikke stilles krav herom, men at kun selskabsdeltageren har

varet ejer i mindst 3 ar.

En successionsmassig opndet ejertid kan medregnes i opgerelse af ejertiden”. Af
SKM2007.791.SR fremgar, at en spaltning uden tilladelse kunne foretages i forlengelse af en ak-
ticombytning, og herved accepterede Skatterddet, at ejertid opnéet ved succession kan medregnes

1 den samlede ejertid.

Nearingsaktionarers beskatning af vederlag

Det fremgar af FUL § 15a, stk. 1, 9. pkt., at naringsaktionzrer, hvis der indgar kontantvederlag
ved grenspaltninger, ikke kan anvende regelszttet for spaltninger uden tilladelse, safremt disse
kan modtage skattefrit udbytte og vederlaget er andet end aktier 1 det modtagende selskab. Be-
stemmelsen er formuleret, sa der skal soges om tilladelse til grenspaltningen, hvilket indebarer”,
at SKAT far mulighed for at vurdere, om hovedformalet med denne transaktion er forretningsbe-
tonet. Bestemmelsen skal forhindre, at grenspaltninger, hvor den nominelle aktiekapital i det ind-
skydende selskab ikke @ndres, anvendes til at konvertere en ellers skattepligtig fortjeneste pa akti-

er til skattefrit udbytte®.

¢4 Bemaerkningerne til lov nr. 525s § 8, nr. 7.

05 Uddrag af bemzrkningerne til videreforelsen.

06 SR-Skat 2008-02, side 111

%7 Forslaget til L110A, jf. kommentering i bilag 23 hertil.
08 LV afsnit $.D.6.3.1.2.
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4.1.6 Forretningsmaessig begrundelse

Skattefrie spaltninger uden tilladelse forudsaxtter, at spaltningen skal opfylde de dertilhorende
objektive regler. Kan dette ikke lade sig gore og spaltningen stadig onskes gennemfort, kan spalt-
ningen blive gennemfort med SKATs forudgiende tilladelse. SKAT vil vurdere, hvorvidt den

forrentningsmaessige begrundelse er reel.

Den forretningsmaessige begrundelse skal vaere konkret og begrundelsen skal sta 1 mal til forhol-
dene. Det fremgar, at Fusionsdirektivet savel som Leur-Bloem-dommen betinger, at den forret-

ningsmassige begrundelse skal vaere drevet af forsvarlige okonomiske betragtninger.

Der skal bag anmodningen om tilladelse ligge en forretningsmassig hensigt. Af Fusionsdirektivet
fremgar, at SKAT kan afvise en anmodning om skattefri spaltning, hvis transaktionens hoved-
formal er skatteunddragelse eller -undgaelse. Pa side 29 i T52002.809.LSR blev en anmodning
om aktieombytning afslaet, dog ikke pa grund af den manglende forretningsmaessige begrundelse,
men pd grund af, at den enskede akticombytning ikke forbedrede parternes stilling. Landsskatte-
retten fandt, at den enskede forretningsmassige indgangsvinkel eksisterede pa tidspunktet for

anmodningen via den nuvarende struktur.

I det efterfolgende vil de forretningsmessige begrundelser for spaltning blive belyst. Det skal
bemarkes, at nedenstidende afsnit ikke er udtemmende, men er de omrader, som typisk bliver

anvendt ved anmodning om gennemforelse af skatteftie spaltninger®:

e Efterfolgende frasalg af aktiviteter/aktier
e Uenighed mellem aktionzrerne

e Generationsskifte

e Spaltning ved skilsmisse/sepatration

e Spaltning af pengetankselskaber

Elfterfolgende frasalg af aktiviteter/ aktier

Generelt vil frasalg af aktiviteter medfore skattepligt af en positiv avance eller ved tab, og en
spaltning med henblik pa frasalg medferer dermed en likviditetsbesparelse i forbindelse med, at

beskatningen udskydes.

% Generationsskifte, afsnit 11.2.1.3.
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I SKM2009.143 LSR anmodede et selskab H1 ApS om en grenspaltning, hvor den aktivitet, som
onskedes frasolgt, blev overdraget til et nystiftet selskab. Det efterfolgende frasalg af det nye sel-

skab havde folgende faktorer:

e Salget af det udskilte forretningsomrade havde koncernen selv indgédet pa globalt plan.
e [Frasalget var planlagt i forlengelse af spaltningen.
e Ved frasalget opnaende H1 ApS en skatteudskydelse pa 92 mio.kr., og

e likviditetsbesparelsen skulle anvendes til at styrke ovrige ej oplyste omrider inden for
koncernen, dog ikke 1 H1 ApS.

Landsskatteretten stadsfestede afslaget, da der er tale om skatteundgaelse ved frasalget i relation
til Fusionsdirektivets artikel 11 stk. 1, litra a. Ved afgerelsen blev der lagt sarskilt vagt pa de 4
ovenstiende punkter. Der var saledes kun et magert forretningsmaessigt islet, idet den planlagte
udspaltede del ikke bidrog med sivel omsatning som indtjening. I evrigt var beslutningen grun-

det i forretningsmaessige udfordring og frasalget var strategisk begrundet.

Afgorelsen illustrerer de forhold, der er centrale, hvis man skal opna tilladelse til en spaltning som
led i et frasalg. Spaltningen bliver anset for at have skatteundgaelse som hovedformal, da spalt-
ningen var med henblik pi frasalg af aktierne i det modtagende selskab™. Michael Serup skriver,
at tilladelse kunne vare forekommet, hvis den forretningsmassige begrundelse var styrket, samt
at der var en klar anvendelse af provenuet. Salget var aftalt, og spaltningen skulle muliggore et
skattefrit salg, og formodning af skatteundgéelse fremhzaves. Sagen kunne have faet et andet ud-
fald, hvis selskabet kunne fremfore en detaljeret og troverdig argumentation for den konkrete
forretningsmaessige fordel. Endvidere kunne reinvestering af provenuet i det indskydende selskab

have xndret udfaldet af kendelsen.

Af SKM 2006.312.SR fremgir, at der blev givet tilladelse til omtrent samme spaltningsmodel som
1 SKM 2009.143.LSR. I afgorelsen var det oplyst, at aktiviteten i grenen ikke gik godt, og man
onskede at udskille aktiviteten og fa mulighed for at finde en ekstern partner, som kan viderefore
aktiviteten. Skatten, der relaterer sig hertil, er ifolge radgiver omkring O kr. og salgssummen er tet
pa vaerdien af de bogfoerte nettoaktiver. Det fremgar imidlertid ikke, hvordan provenuet skal an-

vendes.

Af ovenstaende afgorelser, som minder om hinanden, bliver der givet afslag i SKM

2009.143.LSR, da der ved spaltning og salget bliver opnaet en betydelig avance uden beskatning,

70 Nyhedsbrevet 2009-03 fra Bech og Bruun.
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der ikke kunne relateres til reinvesteringer. Der blev fra SKATSs side skelnet til det faktiske skat-
teprovenu, selvom det fremgar af SKM 2009.143.LSR, at dette ikke overvejende har betydning

for spaltningen.

Uenighed mellem aktionarerne

Spaltningsredskabet er i litteraturen beskrevet som at vare serdeles anvendeligt 1 forbindelse med
uenighed mellem aktionarerne’’. Det fremgar, at redskabet kan anvendes, hvis der er uenighed
blandt aktionarerne, da betydelige uoverensstemmelser umuliggor en reel ledelse af et driftssel-
skab. Disse bemarkninger var drsagen til, at SKAT i SKIM2005.429.TSS gav tilladelse, hvor akti-
onxr A og B ikke kan udsta synet af hinanden og deres kommunikation sker gennem deres advo-
kater. Sammen driver de et Holdingselskab H, som ejer et helejet driftsselskab D og et delejet
driftsselskab DH (60% ejerskab). Det fremgar af tilladelsen, at aktionzer A efter spaltningen af H
skal vare ejer af D via sit nye holdingselskab og aktionzr B skal vere ejer af DH. Begrundelse for
tilladelse er bemyndiget i, at det fallesejede driftsselskab var handlingslammet og uoverensstem-
melsen pavirkede virksomhedsdriften til darlige resultater. Begrundelsen og tilladelsen bygger pa
forsvarlige okonomiske betragtninger, og at uenigheden pa aktionzrniveau er vasentlig i forhold

til driften af det fxllesejede selskab.

Spaltning ved skilsmisse/ separation

Spaltning ved skilsmisse/separation minder i det store hele om ovenstiende begrundelse. Der
henvises til T£52002.407. TS, hvor der blev givet tilladelse, hvor to agtefaller skulle skilles og on-
skede at anbringe deres samarbejde til ophor. Begrundelsen relaterer sig til aktionaerniveauet, men
der er tydeligvis en forretningsmaessig sammenhaxng bag ensket om at omstrukturere efter en

skilsmisse i relation til ovenstaende.

I SKM2005.284.TSS blev der ikke givet tilladelse til en spaltning ved skilsmisse. Afgorelsen om-
handler, at en eneanpartshaver ensker at spalte med henblik pa, at B skulle have halvdelen af As
bodel. Told- og Skattestyrelsen finder, at en bodeling ved skilsmisse ikke er forretningsmaeassig
begrundet. Spaltningen var udelukkende begrundet med forberedelsen af en skattemaessig fordel-
agtig bodeling, og at anparterne ville have undgéiet beskatning. Told- og Skattestyrelsen meddelte
afslag, da transaktionen var onsket gennemfort ud fra aktionarernes interesser, og ikke selskabets

driftsmaessige interesser 1 modsetning til Tf52002.407.TS.

" Generationsskifte, afsnit 11.2.1.3.2.
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Generationsskifte

I forudgaende kapitel bliver generationsskiftebegrundelser tilladt, safremt der er konkret igangva-
rende planer, eller hvis disse er realistiske 1 forhold til en given situation. Generationsskifte har til
formal at sikre, at virksomheden kan blive drevet videre af kompetente medarbejdere eller nart-
staende familiemedlemmer. I SKM2006.163.L.SR blev der givet afslag, da Landsskatteretten ud
fra en samlet vurdering ikke fandt, at spaltningen havde en generationsmassig virkning. Aktiona-
ren onsker at spalte sit selskab, som handler med toj og vaerdipapirer. Vardipapirerne prasente-
rede 50% af egenkapitalen 1 selskabet, og disse onskes udspaltet til et selvstendigt selskab. Toj-
selskabet skulle overdrages til et tredje selskab. Afslaget blev givet, da spaltningen ikke har den
fornedne forretningsmassige begrundelse, men aktionzrens udtreden af driften. Det fremgar, at
spaltningen ikke skal vare begrundet med aktionzrens udtreden af selskabet uden tilherende

beskatning af avancen alene.

I SKM2004.73.TS gives tilsvarende afslag til aktionarens udtraeden af et selskab. I dette tilfaelde
var der en konkret godkendt forretningsmassig begrundelse, idet onsket var at opstarte nye akti-
viteter blandt far og son samt at de enskede at drive driftsselskabet falles. Men en pludselig op-
staet sygdom hos faderen @ndrer grundlaget for opstart af de nye aktiviteter, hvormed faderens
del af aktierne i det fxllesdrevne driftsselskab skulle sxlges tilbage til det udstedende selskab.
Herefter ville sonnen blive eneejer af selskabet, uden at dette havde udlest beskatning hos fade-
ren, hvilket ikke lengere var forretningsmessigt begrundet, men drejede sig om faderens ellers

skattefrie udtreeden af koncernen.

I SKM2004.147.TS, hvor der blev givet tilladelse til en spaltning af et holdingselskab angives det,
at de tre dele, som holdingselskabet blev spaltet i, blev fordelt i tre nye holdingselskaber, B1, B2
og MF, hvor B1 og B2 ligeligt fik fordelt 1/3-del af de to undetliggende datterselskaber. Herefter
blev B1 og B2 overdraget til sonnernes respektive holdingselskaber. Told- og Skattestyrelsen til-
lod dette uden sarlige vilkar, idet generationsskifte alene vedrorte de driftsmassige aktiviteter, og

at sonnerne allerede pa tidspunktet var erhvervsmaessigt involveret i driftsaktiviteterne.

Spaltning af pengetankselskaber

Spaltning af pengetankselskaber eller holdingselskaber, hvor selskabets hovedformal er passiv
kapitalanbringelse, vil i SKATs ojne i mange tilfaelde blive vurderet til at vere underlagt aktiona-

rernes personlige interesser. Tidligere blev der refereret til en spaltning af et holdingselskab, jf.
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SKM2005.429.TSS, hvor begrundelsen var, at spaltning skulle athjzlpe uenigheden mellem aktio-

narerne.

I SKM2008.347.L.SR er der ikke fundet en konkret forretningsmassig begrundelse for spaltnin-
gen, som efterfulgte to pa hinanden folgende akticombytninger. Spaltningen af det ene nystiftede
holdingselskab blev begrundet med risikoafgrensning samt uenighed mellem ejerne om udbytte-
politik og investeringer. Der blev givet afslag, da SKATs hovedcenter fandt, at selskabet ikke
konkretiserede og sandsynliggjorde, at spaltning var forretningsmessigt begrundet. Begrundelsen
var, at man onskede at samle den erhvervsmaessige aktivitet under ét holdingselskab samt at til-
passe aktiviteterne i koncernen. Det fremgir af afgorelsen, at den ene aktionar havde sin daglige
beskzftigelse uden for koncernen og at denne skulle implicit sidde med 50% af stemmerne i det
nederste af holdingselskaberne med passiv kapitalanbringelse. Hovedcentrets kommentar var, at
risikoafgrensning ville blive afhjulpet af den forudgiende forste akticombytning, og at aktiona-
rernes individuelle interesser 1 hojere grad blev gavnet end de driftsmaessige interesser. Landsskat-
teretten stadsfester afgorelsen og de bemerker, at spaltningen ikke bliver foretaget ud fra forsvar-
lige okonomiske betragtninger. Endvidere bemarker de, at transaktionen ikke foretages ud fra
gyldige forretningsmassige arsager som f.eks. omstrukturering eller rationalisering af aktiviteter-
ne. Der kan derfor vare grund til at formode, at hovedformalet eller et af hovedformalene med

transaktionen er skatteunddragelse eller skatteundgaelse.

I SKM2005.232.TS blev der givet afslag pd en spaltningsanmodning af et selskab uden vasentlig
driftsaktivitet. Spaltningen skulle athjelpe uenigheder. Told- og Skattestyrelsens holdning var, at
hver aktionar skulle have sit eget selskab uden at dette udleste nogen form for skat. Denne
transaktion kunne ikke betragtes som omstrukturering eller rationalisering, da selskabet primare
aktivmasse bestod 1 et likvidt belob, som skulle fordeles mellem aktionzrerne. Der blev skabt en
formodning om, at transaktionen havde skatteundgielse som hovedformal, da der ikke var kon-

krete investeringsplaner.

Opsummering

SKAT laegger sarlig vaegt pa den forretningsmassige begrundelse ved en anmodning om tilladelse
efter ophevelsen af pro—rata—kravet72. Det er sarlig vigtigt, at den forretningsmassige begrundelse
styrkes og konkretiseres, sa SKAT ikke formoder skatteundgéelse ud fra fusionsdirektivet. Det

bliver vurderet, hvorvidt der er tale om en spaltning, hvor hovedformalet understottes af en for-

72 Generationsskifte, afsnit 11.2.1.6.
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retningsmeassig begrundelse eller skatteundgielse. Om der er tale om det ene eller andet, skal

vurderingen ske ud fra en samlet vurdering af alle faktiske forhold, jf. Leur-Bloem-dommen.

Ovenstiende domme er i mange tilfelde afgjort inden reglerne for spaltninger uden tilladelse blev
indfort. Det antages, at flere spaltninger bliver gennemfort uden tilladelse fremover med betingel-

se af mindst 3 ars ejerskab.

Ved tilladelse kan SKAT betinge et anmeldelsesvilkar af @ndringer for at sikre, at spaltningen er
forretningsmassigt begrundet. Dette krav ma alt andet lige blive styrket fremover efter indforelse
af skattefrihed pa datterselskabsaktier mv. uanset ejertid, da et manglende vilkéar vil medfere, at
aktierne kan afstas kort tid skattefrit. Dette vil bevirke, at tilladelserne er en serdeles fordelagtig
disposition for aktionzrernes omgaelse af holdingkravet. Anmeldelsesvilkaret skal ligeledes sikre,

at grenkravet ogsa er opfyldt efterfolgende.

Som ved akticombytning skal SKAT have anmeldelse om tilsvarende punkter, jf. pa side 21 gzl-
dende for spaltninger, jf. FUL § 15a, stk. 1, 3. pkt.

4.1.7 Oplysningskrav

Ved indsendelse af selskabets selvangivelse skal anfores, jf. FUL § 15a, stk. 6, pkt. 1, at selskabet
har deltaget i en spaltning uden tilladelse. Denne regel er en oplysningsbetingelse, og krever ikke
som sadan nogen deciderede overvejelser. Hvis der ved indsendelsen af selvangivelse ikke er an-
fort ovenstiende oplysninger, medforer det ikke skattepligt for spaltningen, men derimod en
konkret mangel i selvangivelsen, hvilket medferer en mindre bode svarende til kontrollovstillag.
Der skal endvidere gives meddelelse til SKAT, nar der efterfolgende bliver afstaet aktier i et af de
deltagende selskaber, analogt med anmeldelsesvilkaret, jf. stk. 2.

Hyvis der afstas aktier i et af de deltagende selskaber som nzvnt 1 stk. 1, 5. pkt., skal SKAT gives

oplysning herom senest en maned efter afstaelsen, jf. pkt. 2.

4.1.8 Retsvitkningerne for de deltagende selskaber
For de deltagende selskaber gzlder, at bestemmelserne FUL§ 15b, stk. 1 og 2 finder anvendelse

ved skattefri spaltninger for henholdsvis udenlandske og indenlandske selskaber.

Reglerne i stk. 1 og 2, henviser til FUL § 8, hvoraf fremgar, at der ved en skattefri spaltning ikke

udloses afstaclsesbeskatning af de enkelte aktiver og passiver, uanset om der er tale om en op-
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hors- eller grenspaltning. Det modtagende selskab indtreder successionsmassigt i de indskydende
selskabers aktivers og passivers anskaffelsessummer, -tidspunkt og henblik, jf. FUL § 8, stk. 1 og
2. Heri er det betinget, at aktiverne og passiverne f.eks. bliver tilknyttet det modtagende selskabs

faste driftssted her i landet, jf. FUL § 15b, stk. 1/2, 3. pkt.

FUL § 8, stk. 1-4 finder kun anvendelse pa aktiver og passiver, som bliver tilknyttet det modta-
gende selskabs faste driftssted eller ejendom i Danmark. Herved sikres, at aktiver ikke bliver

overdraget til udlandet i de tilfalde, hvor aktiverne har vaeret underlagt dansk beskatning tidligere.

Aktiver, som udferes af dansk beskatningsret, beskattes i det indskydende selskab ved ordinaer
afstaelsesbeskatning til handelsvaerdien pa spaltningstidspunktet, jf. LV S.1D.2.8. Omvendt galder
det, at aktiver, som tidligere har varet underlagt udenlandsk beskatning, og som efterfolgende
underkastes dansk beskatning, skal anses for anskaffet pa det oprindelige tidspunkt og summen
reduceret med de maksimale beregnede afskrivninger, jf. FUL § 15a stk. 1, 9. pkt.

I skattefrie ophorsspaltninger, hvor det modtagende selskab ikke succederer i alle aktiver og pas-

siver fra det indskydende selskab, bliver disse beskattet, jf. FUL § 7, stk. 17.

Hyvis successionsprincippet ikke bliver anvendt, skal der udarbejdes en afsluttende skatteansattel-
se for de ej overforte aktiver og passiver. Sker der derimod overdragelse af samtlige aktiver og

passiver til det modtagende selskab, udskydes beskatningen.

Sxrligt for grenspaltninger sker der ikke ovenstiende afsluttende skatteansxttelse, idet det ind-
skydende selskab fortsatter, da de tilbagestaende aktiver og passiver forbliver i det indskydende
selskab.

4.1.9 Retsvitkningerne for aktionarerne

FUL § 15b, stk. 4 findes reglerne for spaltningernes effekt hos aktionarerne i det modtagende
selskab, herunder anvendelsen af kontantvederlag, Som hovedregel vil beskatningen af kontant-
vederlag ske efter FUL § 9, stk. 2. Beskatningen afhznger af, om spaltningen bliver gennemfort
som ophersspaltning eller grenspaltning. De aktier, som ikke bliver kontantudlignet, vil som ho-

vedregel blive overdraget som vederlag for de overdragne aktiver og passiver.

BLVS.D.28.
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Ophorsspaltningen

Aktierne ved ophersspaltninger betragtes som ombyttet med aktierne i det modtagende selskab
og anset for anskaffet til samme verdi, tidspunkt og henblik som aktierne i det indskydende sel-
skab, jf. FUL § 15b, stk. 4, nr. 6 og § 11. Ved anvendelse af kontantvederlag, jf. FUL § 15b, stk. 4,
3. pkt., skal dette beskattes efter reglerne i ABL. Beskatningen skal betragtes som en skattepligtig

afstaelse til 3. mand.

Grenspaltningen

For grenspaltninger gzlder det, at aktierne i bade det indskydende selskab og modtagende selskab
vil blive betragtet som anskaffet pa det oprindelige tidspunkt for aktierne i det indskydende sel-
skab, jf. FUL § 15b, stk. 4, nr. 7. Ved anvendelse af kontantvederlag, jf. FUL § 15b, stk. 4, 5. pkt.,
skal dette vederlag betragtes som udbytte. LL § 16 A, stk. 3, nr. 3, bestemmer, at udbyttet skal
beskattes, hvis et selskab som er aktionzr og ejer mindst 10% af aktiekapitalen i det indskydende
selskab kan modtage skattefrit udbytte. Ejer selskabet ikke mindst 10%, beskattes udbyttet efter

de almindelige regler.

4.2 Skattepligtig spaltning

En spaltning kan blive foretaget skattepligtict ud fra de ovrige regler i skatteretten. Ved spaltnin-
gen beskattes det indskydende selskab af avancer og tab pa de overdragne aktiver og passiver
efter de gangse regler i skatteretten’’. Denne form for spaltning har selvsagt en likviditetsmassig
effekt athangig af de realiserede avancer. Alternativt kan denne anvendes hvis der ikke er storre

avancer pa de omfattede aktiver.

Ved en aktiecombytning blev det fastsldet, at den skattepligtice aktiecombytning med fordel kunne
foretages af selskaber, som besidder mindst 10% af kapitalen i datterselskabet. Tilsvarende galder
ikke ved skattepligtige spaltninger, da genstanden for transaktionen er aktiver og passiver, som er
reguleret via afskrivningsloven mv.” Denne skattepligtige spaltning anbefales ikke til fysiske per-
sonaktionzarer, idet overdragelse af aktiver og passiver tilsvarende er geldende.

Efter ovenstdende gennemgang af reglerne af skattepligtige spaltninger ma det vare klart, at skat-
tepligtige spaltninger ikke er et alternativ, som ber blive anvendt. Den skattemassige behandling
af de overdragne aktiver og passiver neutraliserer fordelen i modsatning til aktieombytningens

samme alternativ.

7+ AL, EBL, KGL mv.
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Dog kan aktiverne og passiverne blive afstiet og indskudt via et horisontalt/vertikalt koncerntil-
skud mellem koncernselskaber. Dette medferer stadig realisationsbeskatning i det indskydende
selskab, som kan neutraliseres af underskud i det indskudte selskab, hvis disse onskes anvendt til

dette formal.

4.2.1 Anvendelse af fremforselsberettiget underskud

Ved afstielse af aktiverne i selskaber finder de omridebestemte regler” anvendelse. Som et alter-
nativ til en spaltning kan selskaberne anvende fremforte underskud relateret fra kildeartsbestemte
underskud f.eks. tab pa ejendom. Aktiverne kan herefter afstis uden skattepligt og overfores til

eksisterende selskaber via tilskudsreglerne belyst i 3.2.

Fordelen ved at anvende underskuddet som et alternativ til en spaltning er, at underskud ikke kan
anvendes af det modtagende selskab, da de fremforte underskud fra ABL, EBL og KGL forta-
bes, jf. FUL § 8, stk. 8.

4.3 Vejledning til spaltning

Ud fra ovenstiende analyse er beslutningsdiagrammet i bilag 5 udarbejdet. Som for akticombyt-
ninger skal det bemarkes, at beslutningsdiagrammet er vejledende, og en anvendelse kraver en
forstaelse af regelsxttet for spaltning, som kapital 4 skulle have givet svar pa.

Hensigten med opbygning af diagrammet er radgivers vurderinger om, hvorvidt spaltningen bor

ske efter de objektiviserede regelszt eller om tilladelsesinstituttet bor anvendes.

Udgangspunktet med diagrammet er anvendelsen af det objektiviserede regelsxt (gronne beslut-
ninger). Safremt dette regelsat ikke kan anvendes, bliver der henvist til en spaltning med forudga-

ende tilladelse eller afklaring af uklarheder ved et bindende svar (rede beslutninger).

Bilag 6, 7 og 8 er udarbejdet med henblik pa at nedbryde beslutningerne vedr. grenkravet, veder-
lagskravet og anvendelsen af regelsattet for udenlandske deltagere. Disse omrader skal gennem-
gas med sarlig henblik pd de strikse regler, samt risikoen for at spaltningen ikke opfylder de ob-
jektive regler. Der bor legges sarlig vaegt pa disse vurderinger, da forkert anvendelse kan fa kon-

seckvenser 1 form af en efterfolgende skattepligt.

75 AL, EBL, KGL.
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4.3.1 Vejledningens enkelte dele

Indledningsvist skal det besluttes, om spaltningen enskes gennemfort som en gren- eller ophors-
spaltning. Grenspaltningen er underlagt bade spaltningsforholdet og grenkravet, hvilket medfo-
rer, at grenspaltningerne oftest ikke kan gennemfores uden tilladelse. Der henvises til bilag 6,
hvor kravene til grenspaltningen er belyst og hvor iser grenkravet og virksomhedsgrenens ved-
rorte dele skal vurderes. Det fremgir, at tvivl om pantforhold mv. kan afklares med at bindende
svar, hvorimod manglende opfyldelse af grenkravet neutralisere muligheden for anvendelse af
regelsxttet. Alternativt bor det vurderes, om spaltningen skal gennemfores som ophorsspaltning,
da fordelingen star aktionarerne frit for. Ligeledes skal det vurderes, hvorvidt vederlaget erlaeg-
ges. Kontantvederlag ved grenspaltning er skattepligtigt for aktionarer, som kan modtage skatte-

frit udbytte.

For ophersspaltninger skal spaltningsforholdet ligeledes vurderes, idet spaltningen generelt er
betinget af, at spaltningsforholdet er opfyldt. Manglende opfyldelse af spaltningsforhold er ensbe-
tydende med, at en del aktiver skattefrit overdrages uden hjemmel i skatteretten, jf. afsnit 4.1.4.

Dette tillades ikke.

Dernzst skal der vurderes, om det opgjorte vederlag og ombytningsforhold er opfyldt. Denne
beslutning er uddybet i bilag 7. De primare beslutninger vedrerer typen af det modtagende sel-
skab, samt risikoen for formueforskydning, jf. afsnit 4.1.4. Disse betingelser bor vurderes omhyg-
geligt, da manglende overholdelse er ensbetydende med brud pa de objektive regler. Hvis der er
risiko for formueforskydning, kan radgiver anvende et bindende svar. Dette gzlder primaert hvis
vederlaget og forholdet sker ud fra opgjorte handelsvaerdier. Hvis ombytningsforholdet afviger
uden at det er begrundet med anvendelse af kontantvederlag, kan spaltning generelt ikke gennem-

fores.

For udenlandske deltagere skal spaltningen vurderes efter bilag 8. Dette gzlder uanset hvad angar
selskaberne eller aktionzrerne. Forste beslutning vedrorer selskabstypens opfyldelse og om FUL
§ 15a, stk. 1 eller § 15b, stk. 6 skal finde anvendelse, jf. afsnit 4.1.3. Betingelsen § 15b, stk. 6 fin-
der kun anvendelse for udenlandske selskaber, idet danske transparenter ikke kan anvende FULSs
regler. Herefter skal aktionarens indflydelse gennemgas med henblik pa varnsreglen i FUL § 15a,
stk. 1, 10. pkt. Udenlandske aktionarer uden tilhorsforhold til EU eller DK via DBO, kan ikke
anvende reglerne. Der skal derfor seges om tilladelse ved fortsat gennemforelse. Efterfolgende
skal spaltningen vurderes ud fra retsvirkningerne, om aktivernes tilhorsforhold vedrorer et fast

driftssted eller fast ejendom her i landet. Der skal sondres, om aktiver fragar eller tilgar DK. Ved
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afgang sker der afstielsesbeskatning og tilgang til succession med maksimalt beregnede afskriv-

ninger.

Nzste beslutning vedrorer deltagende aktionzrers ejertid 1 det indskudte selskab. Hvis én aktio-
ner ud af flere ikke har ejet aktierne i minimum 3 ar og har haft bestemmende indflydelse, kan
spaltningen uden tilladelse ikke anvendes. Radgiver skal vere opmarksom pa, at ejertid opnaet

ved succession kan medregnes i den samlede ejertid, jf. afsnit 4.1.5.

Endeligt skal det vurderes, om forhold ved spaltning medferer, at hensigten ikke er, at aktierne i
et af de deltagende selskaber beholdes. Ved disse tilfalde skal tilladelsesinstituttet anvendes, idet
salg af aktierne 1 en 3-drig periode efter gennemforelsen vil vaere brud pa holdingkravet for aktio-

nerer, som er selskaber.

Slutteligt skal radgiver have fastlagt spaltningsdatoen. En forkert anvendt dato vil medfere, at
spaltningen uden tilladelse ikke er gennemfort, jf. FUL § 5, hvorefter overdragne aktiver skal af-
staelsesbeskattes. Endvidere kan en forkert spaltningsdato medfore, at handelsvaerdien er opgjort

ukorrekt.

4.4 Sammenfatning — spaltning

Som for aktieombytninger galder det ligeledes, at spaltninger uden tilladelse er vard at foretrackke
for simple og ukomplicerede transaktioner. Dette athanger helt og holdent af den onskede spalt-
ning. I beslutningsdiagrammerne er udgangspunktet, at spaltninger bor indledes med overvejelser,

om denne kan foretages uden tilladelse, hvilket tillige er lovgivers hensigt med regelszttet.

Ved de indledende overvejelser om spaltningen kan gennemfores som en grenspaltning, er det
pavist, at grenspaltninger bor have sarlige overvejelser, idet bdde balancetilpasningskravet og
grenkravet skal vare opfyldt samtidigt. Det er swrlig vigtigt, at de grundlaeggende betingelser for
grenspaltningen, jf. bilag 6, overvejes noje med sarlig vegt pa grendefinitionen, herunder sam-
menhzngende aktiver, geld og organisationsmassige forhold. Ved tvivlstilfalde kan SKAT fore-
sporges ved bindende svar om det patenkte disposition, eller alternativt overveje om en ophors-
spaltning kan afhjalpe problemet. Sikkerheden i det bindende svar er vard at foretrakke.

For at vaere pa den helt sikre side, kan der anmodes om tilladelse ud fra et forsigtichedsprincip,
hvilket kraever en forretningsmaessig begrundelse. Det kan dog vare fordelagtigt at gennemfore

en spaltning uden tilladelse, hvis der ikke bag spaltningen er en konkret forretningsrelateret be-
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grundelse. Netop dette krav beviser, at spaltning uden tilladelse er vard at overveje, dog med

forudsztning af en betinget ejertidsperiode pa 3 ar.

Ved en spaltning uden tilladelse skal radgiver vere opmarksom pa, at de objektive betingelser
skal vare opfyldt. Det galder serligt vederlagskravet og ombytningsforholdet, aktionarens ejertid
forud for spaltningen samt udenlandske deltageres/selskabers involvering. Disse omrider skal
vurderes noje, da en gennemfort spaltning ikke kan tilbagekaldes, og omstedelse vil have en skat-

temaessig konsekvens.

Ved vurdering af om en spaltning skal gennemfores med eller uden forudgaende tilladelse, er det
min vurdering, at spaltningen kan vurderes og gennemfores simpelt og hurtigt ud fra diagram-
merne. Dog kan spaltninger vaere svare at gennemskue, men diagrammerne kan skabe formod-

ning om, hvornar radgiver bor anmode om bindende svar eller en konkret tilladelse.

Ligeledes er det min holdning, at diagrammerne kan give radgiver en vejledning om overvejelser,
f.eks. om der er efterfolgende forhold, som medferer brud pa holdingkravet. Hvis der konstate-
res sadanne forhold, bor man overveje en tilladelse, da de objektiviserede regler ikke tillader af-
staelse af aktierne 1 3-arsperioden efter gennemforelsen. Dette er forudsat anden afstielse end en

efterfolgende omstrukturering uden anvendelse af kontantvederlag.

Slutteligt er det pavist, at skattepligtige spaltninger i lighed med akticombytningen ikke indeholder
nogen fordel, da afstielse af aktiver og passiver ikke er reguleret via omstruktureringsomradet.
Afstielse af disse vil fortsat vare skattepligtige. Dog skal det bemarkes, at underskud fortabes
ved en spaltning og det bor overvejes, om storrelsen af underskuddene kan opveje den skatteplig-
tige avance ved afstdelsen. Hvis dette er muligt, neutraliseres de objektive regler, herunder hol-

dingkravet.
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5. Den nye lovs pavirkning

5.1 Hovedlinjerne i lov nr. 525 af 12. juni 200976
I forbindelse med vedtagelsen af skattereformen blev ABLs regler 2ndret, hvilket medferer rela-
tivt betydningsfulde andringer i f.eks. indevarende og efterfolgende omstruktureringer, salg af

aktier, udlodninger af udbytter efter en skattefri omstrukturering er gennemfort.

5.1.1 Generelle pavirkninger efter vedtagelsen
Lovens formal er "Harmonisering af selskabers aktie- og udbyttebeskatning mv.”, hvor der bliver

skatteneutralitet i form af en ensartet beskatning af udbytter og avancer for selskabsaktionarerne.

Den foresliede lovharmonisering’’ skal efter hensigten forenkle reglerne for omstruktureringer
uden forudgdende tilladelse ved hjxlp af mere ensartede regler og et enklere beskatningssystem,

hvilket skal affode en oget anvendelse af omstruktureringsreglerne uden tilladelse.

5.1.2 Endringerne
Andringerne 1 ABL har nedenstiende pavirkninger, som samlet giver betydelige og aktuelle kon-

sekvenser for omstruktureringsomradet:

e Ny sondring i forhold til beskatning af aktieindkomst, herunder udbytteindkomst
e Holdingkravet erstatter ejertidskravet

e Beskatning af aktieindkomst ved statusskifte

5.1.2.1 Ny sondring 1 forhold til beskatning af aktieindkomst, herunder udbytteindkomst

Med indforelsen af ABLs nye regler, specifikt ABL {§ 4A og 4B, relaterer beskatningen for sel-
skabsaktionarer sig til den faktiske ejerandel i datterselskaberne. Tidligere var der krav om en
minimumsejertid. Minimumsejertiden var tidligere omtalt som den sakaldte 3-arsregel, hvor sel-
skaber uanset aktietype skulle beholde disse 1 en periode pa minimum 3 ar for at opna en skatte-

frihed pa avancerne.

Med lovtorslaget introduceres datterselskabsaktier, koncernselskabsaktier og portefoljeaktier.

76 Lovforslag om @ndring af Aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love af 21. april 2009.
77 Bemaerkningerne til lovforslaget.
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De 3 aktietyper har sit serkende i ABL § 8, hvor de to forstenevnte som udgangspunkt er skatte-
frie af en avance ved afstdelse for aktionerer som er selskaber. Skattepligt af avancen vil som

hovedregel vare palagt portefoljeaktien, jf. ABL. § 9.

Datterselskabsaktietypen er malt pa ejerandelen ud fra den samlede aktiekapital. Det fremgér af ABL
§ 4A, at aktien klassificeres som en datterselskabsaktie, hvis ejerandelen udger mere end 10% af

den samlede aktiekapital™.

Koncernselskabsaktietypen, jf. ABL § 4B, er aktier 1 selskaber, hvor man har en ejerandel pa mere end
50% eller en mindre andel, men hvor man i stedet har aftalt bestemmende indflydelse over andre
selskaber, jf. SEL § 31 C, stk. 1, herunder er sambeskattede efter SEL § 31 eller internationalt kan
sambeskattes efter SEL § 31 A.

Portefoljeaktietypen er aktier, som ikke falder ind under ABL §§ 4A og 4B”. Portefoljeaktiers med-

folgende gevinster og tab skal som udgangspunkt medregnes den skattepligtige indkomst.

I sammenhang med ovenstiende er der skabt fri mulighed for overforsel af udbytter til moder-
selskabet skattefrit, jf. SEL § 13, stk. 1, nr. 2, hvis ejerandelen er pa minimum 10%. Lovforslaget
har 1 led med ovenstiende fjernet den uhensigtsmassige okonomiske dobbelte beskatning ved

beskatning af samme avance i flere koncernled.

Udbytter fra portefoljeaktier skal medregnes fuldt ud 1 forhold til den dagzldende regel i SEL §
13, stk. 3, som nu er ophavet uden erstatning. Derved beskattes udlodninger fra portefoljeaktier-

ne LL § 16 A, stk. 1.

5.1.2.2 Holdingkravet erstatter ejertidsvilkdret

Holdingkravet skal sikre, at reglerne for omstrukturering med efterfolgende skattefri afstaelse
ikke omgas, da reglerne for beskatning af aktieavance er omdefineret, jf. ovenstiende. Hensigten
er at modvirke en konvertering af skattepligtice avancer til skattefrie avancer ved salg af aktierne
hos en selskabsdeltager.

Holdingkravet indferes efter ophor af betingelse for skattefrihed for selskabsaktionar efter den
dagzldende ABL § 9. Tidligere gjaldt, at omstrukturerede selskaber ikke matte udlodde mere end

indevarende ars resultat, og pa den made modvirkede en kanalisering af skattepligtic avance til

78 T harmoni med moderdatterselskabsdirektivet art. 3, stk. 1 — Skatteretten 3, af Jan Pedersen mfl. side 499.
7 Bortset fra ”Egne aktier”, jf. ABL § 10.
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skattefrit udbytter forud for et salg. Dette krav er af lovgiver ikke nedvendigt ud fra ovenstiende
skattebehandling af udbytter. Holdingkravet lemper nu muligheden for kapitaloverforsel via ud-

lodning, og skaber mulighed for aktiv likviditetsstyring.

Varnsreglen skaber grundlag for, at fusionsdirektivet artikel 11, stk. 1, litra a’s formodning om, at
transaktionen ved en omstrukturering er forretningsmassigt begrundet, da forretningshensigten
fremtvinges, da selskaberne efter en omstrukturering skal beholde ”de udskilte aktiver/aktier” i

den selvstendige juridiske enhed i minimum 3 ér.

5.1.2.3 Beskatning af aktieindkomst ud fra statusskifte

Statusskifte

Denne beskatningsmodel har ogsa indflydelse pa skattefri omstrukturering. Beskatning af aktierne
sker, hvis aktierne skifter skattemaessig status fra f.eks. portefoljeaktier til datterselskabsaktier eller
omvendt. Det fremgir dels af bemarkning til nr. 45 lovforslagets og artiklen SR-Skat 2009,140, at
aktier, som skifter status i forbindelse med en skattefri omstrukturering, beskattes efter reglerne

om statusskifte.

I forbindelse med afstaelse af selskabsaktionarernes aktier i de deltagende selskaber finder regler-
ne for statusskifte anvendelse. Det fremgar af den vedtagne ABL § 33 A, at aktier, der skifter
skattemaessig status, skal anses for afstiede og anskaffet igen pa tidspunktet for statusskiftet. I
tilfaelde, hvor en skattefri omstrukturering er gennemfort, og aktierne i et af de deltagende selska-
ber efterfolgende skifter skattemaessig status, vil aktierne dog ikke i relation til holdingkravet, bli-
ve anset for afstaet, jf. bemarkningerne til L202. Et skift fra datterselskabsaktier til portefoljeakti-
er vil ikke medfore et konkret statusskifte, som ville gore omstruktureringen skattepligtig, men
der =ndres ikke ved reglerne for statusskifte fra portefoljeaktier til datterselskabsaktier. Dette

skift vil vare skattepligtigt.

Statusskiftet skal have sarlig fokus ved en spaltning, hvor en selskabsaktionar besidder f.eks. 7%
af aktierne i det indskudte selskab, og eks. efter en spaltning besidder 100% af det ene af de to

modtagende selskaber. Denne skattefri spaltning vil efter reglerne om statusskifte blive skatteplig-

tig.
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6. Ovrige forhold

6.1 Verdiansettelse — ny vejledning fra SKAT®
Handelsvardien er ved omstrukturering et ufravigeligt krav, iser nar der er tale om omstrukture-

ring uden forudgiende tilladelse eller ved risiko for vaerdiforskydninger.

SKAT offentliggjorde den 21. august 2009 en vejledning 1 vardianszttelse af virksomheder, virk-
somhedsandele, herunder goodwill og andre immaterielle aktiver ved transaktioner, hvor interes-

senter ikke har modsatrettede interesset.

Den nye vejledning lener sig op af den investororienterede indgangsvinkel, hvor kapitalvardiba-
serede modeller og relative modeller bliver taget i brug. Vejledningen henviser til verdiansattel-
sesmodellerne Discounted Cash Flow (DCF) og Economic Value Added (EVA), som tager bag-
grund i en indkomstbaseret metode, hvor vardien fastsattes ud fra den fremtidige indkomst. Ud
fra modellerne gxlder det, at modellernes indre faktorer og underliggende beregningsvardier er
underlagt en vis portion sken. Derimod var de tidligere cirkulerer TSS-2000-09*" og TSS-2000-
10* mere “’holdbare” hvad dette angir, da disse tog udgangspunkt i de historiske vardier ex post.
De nye vardianszttelsesmodeller arbejder med to former for sken, som bide den skatteanset-

tende myndighed og radgiver ma estimere. Eksempel tager DCF-modellen udgangspunkt i:

e Skennet fremtidig indtjening i budgetperioden, herunder terminalvardien

e FEt rimeligt afkastkrav fra ejernes side i form af kapitalomkostninger, herunder den risiko-
frie rente og markedsrisikopraemien.

Vejledningen er udarbejdet efter en lengerevarende dialog med foreningen af statsautoriserede
revisorer (FSR), og vardiansattelsesmodellerne vil vare lig med radgivers fortolkninger. Men det
kan deraf ikke udelukkes, at ovenstaende skonspunkter kan give anledning til tvister om verdian-
settelse, da skennene selvsagt kan vare forskellige, athaengig af SKATs og radgivers indsigt i
virksomheden. Deraf ma forventes, at manglende praksis vil medfore, at tvister til afklaring ved
domstolene ikke er udelukket ved implementering af en ny indgangsvinkel til vaerdianszttelse ved

interesseforbundne parter.

Af ovenstaende risiko for tvister og uenigheder bliver det palagt virksomhederne at dokumentere

vaerdiansattelsesberegningen efter de retningslinjer, som er anfort i vejledningens afsluttende

80 Vejledning til vardiansattelse af 21. august 2009.
81 Veerdiansettelsescirkulaere af aktier og anparter.
82 Veerdiansettelsescirkulaere af goodwill.
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afsnit. Dette bliver betragtet som at vere en byrdefuld opgave, da virksomhederne vil bruge
mange radgiverkroner pa losning af dette, hvilket ikke er 1 trad med regeringens malsztning om at

reducere de byrder, der er ved anvendelse af reglerne for skattefri omstrukturering.

Med den nye vejlednings komplekse vardiansattelsesmodeller, herunder de mangeartede skon,
vil der givetvis vaere behov for anvendelse af bindende svar. Disse svar vurderes ligeledes at vare
sa komplekse og en fordyrende affare for virksomhederne, herunder SKATS ressourcemassige

forbrug til vurdering af disse.

Det tidligere cirkulere tog udgangspunkt i det seneste 3 ars skattepligtige indkomst og denne
korrigeres for udviklingstendensen, kapitalaftkastkrav og en kapitaliseringsfaktor. Disse historiske
vaerdier ma alt andet lige vaere for statiske, da udsving ved kriser og andre markedsmassige effek-

ter ikke er afspejlet 1 vaerdiansattelsen udover kapitaliseringen.

De tidligere modeller har vist, at den “gamle” goodwillmodel ovenfor er en standardiseret model,
og der kan foreligge situationer, hvor keber ikke vil betale hele eller dele af den beregnede good-
will eller vil betale for en goodwill, hvor beregningsmodellen udviser en negativ vardi eller nul-
vardi. Cirkuleremodellen er derfor af SKAT vurderet velegnet til mindre handvarksvirksomhe-
der eller virksomheder med stabile indtjeninger over drene. Cirkulzremodellen bliver endvidere
fremover anvendet til at indikere en markedsvardi af en virksomhed med samme vakst og afkast.
Det fremgar endvidere, at verdien af goodwill beregnet af cirkulaerets model ikke afspejler den
reelle veerdi, i hvert fald for storre virksomheder, hvilket medforer, at de storre virksomheder skal

anvende den nye vejlednings principper.

6.2 Anvendelse af bindende svar og skatteforbehold

I analysen er der flere gange henvist til, at radgiver i tvivistilfalde bor anmode om et bindende
svar® fra skattemyndigheder, da ridgiver bor have en klathed over indevarende og evt. efterfol-
gende transaktioner, inden disse bliver gennemfort. De bindende svar bor anvendes til belysning
af de objektive regler, medens bindende svar om de subjektive regler antageligt ikke vil blive be-
svaret af SKAT. Bindende svar om objektive regler kan med fordel anvendes for at afklare tvivls-

sporgsmal ved hele eller dele af en omstrukturering.

Enhver kan bruge reglerne for anmodning om bindende svar fra SKAT. Det bindende svar giver

radgiver en formodning om, hvordan SKAT vil se pa den patenkte disposition. Dette kunne

83 Skatteforvaltningsloven §§ 21-25.
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f.eks. vere godkendelse af en foretagen verdiansattelse, som har voldt kvaler eller at verdiansat-
telsen er foretaget ud fra nogle antagelser, som skiller sig ud fra f.eks. branchen, hvori det indsky-

dende selskab befinder sig.

Det bindende svar kan skatteyder stotte ret pa i 5 ar, dog forudsat, at det bindende svars under-
liggende forudsatninger stadig er gxldende og uxndrede. Efter reglerne kan radgiver fa besvaret
deres skattesporgsmal pa en sidan made, at SKAT er bundet af besvarelsen, nar myndigheden til

sin tid ved ligningen skal tage stilling til den gennemforte disposition.

Der er dog ogsia nogle ulemper ved anvendelse af de bindende svar. Ulemperne kan kort navnes
som radgivers eventuelle honorar for udferelse og maksimalt 3 maneders behandlingstid hos
SKAT samt et mindre gebyr for foresporgslen. Disse er dog af mindre vasentlig karakter set 1

forhold til den skattemassige belastning.

Skatteforbebold eller efterfolgende omgorelse

Vardianszttelse ved overdragelse mellem interesseforbundne parter ved en omstrukturering vil
altid have SKATs opmarksomhed. Ved forkert anvendelse af f.eks. vederlagskravet ved en om-
strukturering har SKAT bemyndigelse til at forkaste vaerdiansattelsen ud fra de objektive regler,
og den skattefrie omstrukturering uden tilladelse vil blive anset som at vare en skattepligtig afsta-

else.

I den forbindelse har bide FRR og FSR efterspurgt en mulighed for et omgorelses- eller korrek-
tionsinstitut. Dette besvares med, at skatteministeriet ikke finder, at der er behov for dette, da
dette vil kunne underminimere varnsreglernes effekt. Dette sker, hvis skatteyder har mulighed
for at bringe sig uden for varnsreglernes anvendelsesomriade ved efterfolgende berigtigelse af
fejlagtige forhold. Med dette mener skatteministeriet, at det ikke bor vare muligt, at skatteyder
efterfolgende skal have mulighed for at andre forholdene ud fra betingelserne, hvis disse i forste
omgang ikke bliver godkendt. Omstruktureringens forhold bor siledes vare 1 overensstemmelse

med betingelserne og vilkirene.

FSR belyser endvidere i deres horingssvar, at det vil vare et problem ved konstatering af skatte-
pligt, at det kan veare selskabsretligt umuligt at tilbagefore transaktionen ved en omstrukturering.
Sporgsmailet i bilag 1 L110A er besvaret med, at de almindelige regler i SFL, jf. §§ 28 og 29 om
skatteforbehold og omgorelse af privatretlige dispositioner finder anvendelse i det omfang betin-

gelserne er opfyldt™. De privatretlige dispositioner skal anses for at vre de selskabsretlige regler.

8 Bilag 1 i lov nr. 110 af 18. april 2007.
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Det er anfort i den nye selskabslov® i §§ 31 og 153, stk. 2, at selskaber ikke kan tegnes eller kapi-
talforhejes under forbehold, hvilket er fortolket som et skatteforbehold eller en efterfolgende
omgorelsesmulighed. Derved kan selskaberne/skatteyder ikke tilbagefore den selskabsretlige di-
sposition. Dette forsterker blot skatteministeriets besvarelse, da omgerelsen mv. ikke tillades.
Det er sdledes en forudsatning for anvendelse af omgerelse mv., at disse er mulige, hvilket vil

sige, at der ikke er nogen civilretlige hindringer for omgerelsen.

Onsker man at undersege om, hvorvidt forholdene har effekt pa SKATSs vurdering, bor der blive

indsendt et bindende ligningssvar, jf. bemarkningerne i bilag 1, L110A.

6.3 Efterfolgende ansggning om tilladelse - reparationsreglen86

Det kunne hende, at det erhvervende selskab efter en omstrukturering uden tilladelse efterfol-
gende vil vere nedtvunget til at selge aktier i det erhvervende selskab, hvilket vil vere et brud pa
holdingkravet. Dette kunne eksempelvis blive nedvendig ved en pludselig kommende sygdom
eller andre uforudsete handelser, hvor et efterfolgende salg af det erthvervede selskab vil vare den
eneste rigtige losning, jf. SKIM2004.73.TS. Det fremgar af lovforslagets bemarkninger nr. 48 og
49, hvorledes det erhvervende selskab ved en omstrukturering uden tilladelse skal forholde sig
ved en efterfolgende ansogning om tilladelse. Ved ansegning om dette kan SKAT konkret tage
stilling til det patenkte salg. Hvorvidt ansegningen accepteres med efterfolgende tilladelse, kan
der kun gisnes om. Hvis skattefriheden skal opretholdes, vil det skulle sandsynliggores over for
SKAT, at den foretagne omstrukturering og den efterfolgende afstaclse er forretningsmassig

begrundet. Afgorelsen vil bero pa en samlet konkret vurdering ud fra gaeldende praksis.

85 Af 12. juni 2009.
8 LV SD 6.1.3.
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7. Konklusion

Formalet med denne athandling var at gennemga og analysere reglerne for skattefri omstrukture-
ring med henblik pa aktieombytning og spaltning. Gennemgangen og analysen understotter udar-
bejdelsen af konkrete beslutningsdiagrammer, som radgiver kan anvende, nar der tenkes om-

strukturering.

Afhandlingen opsummeres ud fra hovedproblemet:

HVIIKE OVERVEJELSER BOR RADGIVER FORETAGE MED HENBLIK PA
ANVENDELSE AF REGLERNE FOR SKATTEFRI OMSTRUKTURERING?

Afhandlingens overordnede budskab er, at omstrukturering som udgangspunkt ber foretages
uden forudgaende tilladelse, da dette vurderes at vaere hurtigt og effektivt, idet der ikke skal anso-
ges om tilladelse, hvilet ogsa er lovgivers sigte. Dette vil medfere, at aktieombytning og spaltning
reelt kan gennemfores fra dag til dag for simple og ukomplicerede transaktioner, hvorimod om-
struktureringer indeholdende mangeartede forhold, bor gennemgas detaljeret. Denne detaljerede
gennemgang kan med fordel udferes ved hjalp af beslutningsdiagrammerne og hjxlpesporgsma-
lene, da disse belyser de overvejelser samt de underliggende og efterfolgende forhold, som radgi-

ver bor overveje.

Analysen belyser, at betingelserne for at kunne gennemfore skattefrie omstruktureringer er man-
ge, og offentliggjorte afgorelser og bindende svar viser den flertydige fortolkning af reglerne. Dis-
se fortolkninger medforer, at der for de i afthandlingen bererte omstruktureringer er behov for
setlige overvejelser. Udarbejdelsen af beslutningsdiagrammerne og spergsmilene er foretaget
med udgangspunkt i praksis, herunder eksperters kommentarer og belysning af problemstillinger

inden for omradet.

Generelt for omstruktureringer er vederlagskravet og risikoen for formueforskydelse et omrade,
som bor respekteres. Udgangspunktet er, at de overdragne genstande skal males til handelsvardi,
iser ved overdragelse mellem interesseforbundne parter, da SKAT ikke har forudgiende vurde-
ringsmulighed. Serligt for disse parter er der incitamenter til overdragelse med afvigende vardier,
idet interessenterne kan opna skattemassige fordele. Handelsvardi er derfor et tvungent krav,
hvor der er risiko for formueforskydelse mellem parterne eller mellem aktier, som skattemassige

behandles forskelligt.
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Derimod lempes kravet for transaktioner mellem parter, som ikke er interesseforbundne, da in-
gen af disse interessenter har interesse i at overfore vardier til hinanden. Udgangspunktet er, at
det aftalte vederlag/fordeling accepteres, hvis dette sker med baggrund i de bogforte vardier. Det

aftalte vederlag og fordeling bliver pr. definition betragtet som handelsvardien.

Aktieombytninger

For denne type af omstrukturering skal overvejes, om transaktionerne indeholder omgaelse af
reglerne med henblik pa vurdering af flertalskravet, den bestemmende indflydelse og anvendelse
af overenskomster. Disse overvejelser udspringer af praksis. For aktieombytningerne gzlder det,
at SKAT pa ingen made accepterer omgaelse af flertalskravet, uanset om aktieombytningen gen-
nemfores med eller uden forudgaende tilladelse. Endvidere skal aktieoverenskomster gennemgas

med henblik pa vurdering af, om aktionzren reelt har den bestemmende indflydelse.

For aktieombytninger gzlder det endvidere, at brud pa flertalskravet ikke accepteres ved tilbage-
salg eller kapitalnedsattelse. Derimod er det ud fra et forretningsmassigt synspunkt tilladt at lade

det erhvervede selskab kapitaludvide, da dette ikke bor hindres skattemaessigt.

Endvidere gzlder sarligt for akticombytninger uden tilladelse, at udenlandske selskaber kan an-
vende regelsettet, medmindre disse ikke har beskatningsforhold, der relaterer sig til Danmark, da

det ikke skulle kunne vaere muligt at udfere skatteprovenu herfra.

Spaltninger

For spaltningernes vedkommende er det vigtigt at vurdere balancetilpasningskravet, da dette skal
kunne genfindes i forholdet af de overdragne aktiver — afvigelser kan udgoeres af kontantvederla-
get. Serligt gaelder forholdet af de overdragne aktiver for grenspaltninger uden tilladelse, da det i
mange tilfelde vil vare umuligt at overholde balancetilpasningskravet samtidig med grenkravet.
Grenkravet hemmer gennemforelsen, medmindre det er muligt at udligne begge krav ved anven-
delse af frie midler. Herefter skal radgiver vaeere opmarksom pa, at den fraspaltede gren skal kun-

ne fungere selvstendigt, samt at alle aktiver og forpligtelser vedr. grenen skal vare overdraget.

Endvidere gazlder sarligt for spaltning uden tilladelse, at deltagere, som ikke har aktierne i mindst
3 ar forud for spaltningen, ikke kan anvende regelsattet, hvis disse bliver aktionazrer med be-
stemmende indflydelse i det modtagende selskab. Hertil skal tillegges undersogelser, om ejertid
reelt kan opfyldes ud fra succession. Endvidere galder det, at naeringsaktionzrer, som kan mod-

tage skattefrie udbytter, ikke kan anvende regelsattet for grenspaltninger.

7. Konklusion 72




KANDIDATAFHANDLING CAND.MERC.AUD. 2010 SKATTEFRI OMSTRUKTURERING

Ved at foretage en skattefri omstrukturering udskydes beskatningen af den latente skat til et tids-
punkt, hvor aktierne i det erthvervende/modtagende selskab afstds. En skattefri omstrukturering
er attraktiv, men der kan vare situationer, hvor den skattepligtige athandelse af den i omstruktu-

reringen vedrorte genstand med fordel kan gennemfores efter reglerne om skattepligtig afstdelse.

For skattefri omstruktureringer for aktionarer, som er selskaber, har skattereformen generelt
medfort, at der ved gennemforelsen bliver pafort et 3-drsejertidskrav - holdingkrav - pd aktierne i
de erhvervede selskaber ved aktieombytning og de deltagende selskaber ved en spaltning. Tidlige-
re udbyttebegrensningsregler, jf. ABL § 306a, stk. 7 og FUL §§ 15a, stk. 1 og 15 b, stk. 8, er opha-
vet, og der er nu fri udlodningsmulighed over kapitalen mellem de deltagende selskaber. I relation
til holdingkravet er reglerne for fastsmttelse af nye datoer for aktierne 1 det erhverve-
de/modtagende ophavet, da reglen om selskabers skattefrihed pé aktier, jf. dagaeldende ABL § 9,
er omdefineret. De tidligere betingelser er fra lovgivers side ikke forenelige med den nye beskat-
ningsdefinition. Alt i alt er reglerne for omstruktureringer forenklede, men der er dog stadig

varnsregler, som skal vurderes.

Akticombytninger

Skattereformen har medfort, at den skattepligtige akticombytning med fordel kan anvendes for
aktionzrer som er selskaber efter den nye beskatningsdefinition af datterselskabsaktier. Dette
forudsetter, at der til de berorte aktier ikke relaterer sig ejertidskrav eller vilkar opstaet fra en
tidligere skattefti omstrukturering. Ved afhzndelse bliver disse krav/vilkdr brudt, og den tidligere
foretagne omstrukturering vil blive omstedt, hvilket medferer skattepligt. Skattefri aktiecombyt-
ning, jf. ABL § 36, bor anvendes, da dette stadig er tilladt uden brud pa kravene. Denne skattefri
aktieombytning kan de facto ikke foretages med anvendelse af kontantvederlag, da netop denne

vederlagsdel er svarende til ordinzr afstaelse og kan vaere skattefti.

Pa tilsvarende vis kan den skattepligtige aktiecombytning ikke anbefales for aktionzrer, som er
personer, da disse fortsat er skattepligtige af avance pa aktier, jf. ABL § 7, medmindre underskud

fra tidligere kan modregnes eller lav avance pa aktierne.
Spaltninger

Til forskel fra akticombytninger er spaltningens genstand ikke pd samme made berort af skattere-

formen. Skattepligtige afstdelser af de berorte genstande vil fortsat vare skattepligtig efter de hid-
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tidige regler”’. Dette gzlder for alle typer af aktionzrer. Den skattepligtige spaltning kan dog med
fordel gennemfores, hvis der oppebares underskud fra tidligere 4r samt darlig indtjening i inde-

vaerende ar, hvorefter de objektive betingelser for aktionarerne, som er selskaber forsvinder.

Ved en omstrukturering uden tilladelse er det pavist, at reglerne er ganske stringente. Derfor an-
befales det, at ved uklarheder eller hvis omstruktureringen indeholder mangeartede forhold, som
ikke direkte kan afklares ved hjxlp af beslutningsdiagrammerne, bor radgiver indsende et binden-
de svar fra SKAT. Denne mulighed opfylder radgivers stillingtagen til, hvorvidt omstrukturerin-
gen kan gennemfores uden forudgiende tilladelse. Det bindende svar kan ligeledes anvendes ved
klarleggelse af udenlandske selskabers anvendelse af reglerne, akticombytningernes flertalskrav
og efterfolgende forhold, spaltningers balanceforhold, grenspaltningens fordeling af aktiver og
galdsforhold og en risiko for formueforskydning. Det bindende svar kan med fordel anvendes
ved opgorelse af handelsverdi, hvor der er risiko for, at SKAT efterfolgende vil have andre

skonsmassige betragtninger til den konkrete vardianszttelse, jf. afsnit 6.

Anvendelse af tilladelsesinstituttet bor anvendes, hvis de objektive betingelser for omstrukture-
ring uden tilladelse ikke kan blive opfyldt eller det fra lovgivers side tvungent skal anvendes. An-
vendelse af tilladelsesinstituttet kan endvidere ske som reparation for en allerede fortaget om-
strukturering uden tilladelse, hvis betingelserne for den efterfolgende ejertid ikke kan opretholdes.
Sidstnevnte ber anvendes, da holdingkravet pa ingen made tillader en afstdelse eller @ndring i

ejerforholdet.

Analysen af anmodning om tilladelse har belyst, at anmodning dels skal vere understottet af en
konkret begrundelse relateret til driften, og dels at denne skal stéir i forhold til den onskede om-
strukturering. Begrundelsen ma selvsagt ikke drives af skatteunddragelse, og ma heller ikke vzare
aflost af en tidligere transaktion, som netop opfylder det onskede. Sifremt begrundelsen ikke
opfylder disse krav, bor radgiver overveje at gennemfore omstruktureringen uden tilladelse, dog

underlagt holdingkravet for selskabsaktionarerne.

Der er 1 analysen kort inddraget muligheden for at indlaegge en ventil til at omgore en gennemfort
omstrukturering uden tilladelse. Dette galder sarligt, hvor SKAT ikke finder opfyldelse af de
objektive regler og efterfolgende omsteder skattefriheden. FRR og FSR har allerede varet pa
banen med afklaring af dette sporgsmal, og skatteministeren fandt det den gang ikke nedvendigt,

at sidanne omgorelsesmuligheder kan finde sted. Dette vil underminere reglernes effekt.

87 EBL, ABL, AL og KGL.
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En omgorelse er endvidere ikke mulig efter de selskabsretlige regler, da stiftelse af selskaber ikke
kan finde sted med forbehold, samt af allerede foretagne stiftelser ikke kan tilbagefores selskabs-

retligt. Dette forhold ber derfor i serdeleshed oplyses til kunden inden gennemforelse uden tilla-

delse.

Omstruktureringer uden tilladelse er opbygget med objektive regler, som alt 1 alt skal vere under-
stottede af, at transaktionen er drevet af et forretningsmassigt incitament. Reglerne er indrettet,
sa det forretningsmaessige grundlag skal drive omstruktureringen. Med andre ord; ” Omstrukturering
skal vere malet, og skattendskydelsen midlet” til at gennemfore en gennemgaende optimering af virk-
somheden. Det ma derfor gxlde, at en transaktion gerne ma have skatteudskydelse som virkning,

men ikke som hovedformal.

Hvis der bag hensigten af udnyttelse af skattereglerne er skatteincitamenter, er reglerne indrettet,
saledes at regelsattet er uinteressant i denne sammenhang. Denne hensigt med reglerne fra lov-
givers side er en modifikation, da en konkret udnyttelse af skattereglerne ud fra en skattemassig
hensigt fortsat kan gennemfores via simpel skatteplanlagning. De objektive regler for omstruktu-
rering uden forudgaende tilladelse kan omgas, da omstruktureringen kan ivaerksattes mindst 3 ar i
forvejen uden SKATS involvering. Man kan heraf diskutere, hvorvidt det 3-arige ejertidskrav kan
sammenlignes med den forretningsmassige begrundelse, da hovedparten af salg af aktier i selska-

berne sandsynligvis forst vil gennemfores efter udlobet af holdingkravet.

Der er slutteligt 1 bilag 10 udarbejdet en kortfattet oversigt over omstruktureringernes mulighe-

der, krav og forhindringer.
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8. Perspektivering

Athandlingens problemfelt om skattemassige omstruktureringer afgranser sig fra de kommerciel-
le overvejelser i forbindelse med omstruktureringer og generationsskifter. En naturlig sammen-
hzng til problemfeltet bor inddrage overvejelser om valg af omstruktureringsmodel med henblik
pa indehavernes langsigtede planer, herunder det efterfelgende ejerskab. En relevant overvejelse
kunne f.eks. vare, at virksomheden er startet i selskabsform, hvor aktiviteten/aktierne onskes
overdraget til familiemedlemmer eller medarbejdere i virksomheden. Det skal siledes overvejes,
om det er aktierne eller aktiviteten, der skal overdrages, herunder om der er aktiver, som skal
udskilles for overdragelsen. Serligt gaelder dette for aktiver, som fortsat onskes ejet af den tilbage-
tredende deltager, sisom investeringer 1 ejendomme eller vardipapirer, som ikke nedvendigvis

kraever daglig deltagelse.

Hvorvidt det efterfolgende ejerskab skal besta af driften eller aktierne, herunder om det er til fa-
miliemedlemmer eller medarbejdere, er selvsagt nogle udfordringer, som bor klarlegges athaengigt
af valg af omstruktureringsmodel. Overdragelse af aktier til familiemedlemmer er lovbestemt 1

ABL § 34 og til medarbejdere i ABL § 35 med de dertilhorende begraensninger.

Alternativt skal det vurderes, om der behov for generationsskiftetankegangen til naertstiende par-
ter, eller om aktiviteten/aktierne skal overdrages til 3. mand ved f.eks. opkeb. Videreforelse af
virksomheden har selvsagt en skattemassig betydning, idet overdragelse til 3. mand udleser den
latente skat, hvis aktierne er ejet i personligt regi. Hertil har aktiecombytningen og de nye reglerne
for aktieavancebeskatning en fordel ved skattefri overdragelse af aktierne. Er det derimod aktivi-
teten som onskes overdraget, kan spaltningsreglerne med fordel anvendes hertil, idet det er mu-

ligt at udskille driften fra det oprindelige selskab og derved skattefrit overdrage denne.

Falles for disse overdragelser gzlder, at omstrukturering uden tilladelse kraever en planlegning pa
minimum 3 ér, da holdingkravet vil forhindre disse afstaelser. Alternativt kan man anmode om
tilladelse, hvilket kraever en konkret forretningsmaessig begrundelse udover skattefriheden pa akti-

erne/aktiviteten.

Videreforelsen med henblik pd et generationsskifte eller 3. mandsoverdragelse har sdledes nogle
overvejelser, som bor iagttages. Afthandlingen er afgrenset fra disse overvejelser, men overvejel-
serne er selvsagt nedvendige for at fa klarlagt, hvilken model som skal anvendes. Afhandlingen
belyser de skatteretlige overvejelser, som bor foretages efter planlegning af f.eks. generationsskif-
te. De skatteretlige overvejelser kan ikke holdes ude af den samlede plan for generationsskifte,

herunder overdragelse til 3. mand.
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Bilag 1. Beslutningsdiagram til aktieombytninger

Kan vederlaget
opggres
palideligt?

Udenlandsk
selskab?

Efterfglgende
ejertid >3 ar?
(reparation)

Kan gennem-
fgresinden 6
mdr.?

NEJ

Er flertals-
kravet blevet
opfyldt?

NEJ

Fremfgrsels-
berettiget
underskud?

NEJ

Behov for
kontant
udligningssum

Nok til
skattepligtig
skattefrihed

Daekker behov
for kontant
udligningssum

Personaktionaer
NN

Forretnings-
maessig
begrundelse?

Aktieombytning UDEN
tilladelse
=> Skattefrihed

Aktieombytning UDEN
tilladelse
=> Skattepligt af
kontant udligningssum

Overvej skattepligtig

ombytning og derved

bortfald af holdingkra-

vet og anmeldelsesvil-
kar mv.

PERSON

naer?

Selskabs- eller
personaktio-

Ingen
ombytning

Konkret/star i

forhold til
situationen?

Kan gennem-
fgres inden 6
mdr.?

Nok til
skattepligtig
skattefrihed

Fremfgrsels-
berettiget
underskud

v

Se nzeste side,
Selskabsaktionaer
Moderselskab, H A/S

Er flertals-
kravet blevet
opfyldt?

Behov for
kontant
udligningssum

Daekker behov
for kontant
udligningssum

NEJ

Ansggning om aktie-
ombytning MED
tilladelse
=> Skattefrihed

Ansggning om Aktie-
ombytning MED
tilladelse => Skattepligt
af kontant udlignings-
sum

Bilag 1, Beslutningsdiagram — Aktieombytning
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Bilag 1a. Beslutningsdiagram for aktieombytninger

Se forrige side,
personaktionaer

Ingen
ombytning

NE]

Konkret/star i
forhold til
situationen?

JA

NEJ

Kan fristen
forlenges?

Ansggning om
aktieombytning MED
tilladelse
=> Skattefrihed

PERSON SELSKAB

Selskabs- eller
personaktio-
naer?

Selskabsaktionaer
Moderselskab, H A/S

JA Brud pa
tidligere
stillede vilkar?

NEJ

Er flertals-
kravet blevet
opfyldt?

Kan vederlaget
opgeres
palideligt?

NE]

Udenlandsk
selskab?

Forretnings-
maessig
begrundelse?

Efterfglgende
ejertid >3 ar?
(reparation)

Kan gennem-
foresinden 6
mdr.?

Kan gennem-
fores inden 6
mdr.?

JA

A 4

Aktieombytning UDEN
tilladelse
=> Skattefrihed

Bilag 1, Beslutningsdiagram — Aktieombytning

Koncern eller
dattersel-
skabsaktier?

Er der 3 ars-
“holdingkrav”
pa aktierne?

NE]

A 4

Foretag skattepligtig
ombytning (afstaelse
og apportindskud eller
koncerntilskud) og
derved bortfald af
holdingkravet mv.
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Bilag 2. Uddybning af flertalskravet

1 Bilag 2 nedbrydes veder-
lagskravet i nedenstaende
diagram, idet dette krav
indeholder flere forhold, som
skal vurderes ved en akte-
ombytning.

Er flertals-kravet
blevet opfyldt?

Er flertalskravet
allerede opfyldt
>50%?

Overenskomst
neutraliserer
stemmerne?

Erhverver i
forbindelse med
ombytningen?

Vurderes
omgaelse af
flertalskravet?

Overenskomst
neutraliserer
stemmerne?

Er der risiko for
omgdelse af
flertalskravet?

Er der formod-
ning om
omgéelse?

Afsend=>
Godkendt via
bindende svar?

NE]

Fuldt ejerskab i
forvejen?

Afsend=>
Godkendt via
bindende svar?

Opnas der
yderligere
andele?

NE]

Er disse opnaet
inden for rimelig
tid?

Erhverves resten

NE]
af kapitalen?

Erhverves resten
af kapitalen?

Klar forretnings- JA
maessig
begrundelse?

NE]

NE]

NE]

A 4 \ 4
Ingen Fortseet til forret- Fortsaet i Fortsaet i Fortseet i Ingen
ombytning ningsmaessig begrun- diagrammet, jf. ABL & diagrammet, jf. ABL § diagrammet, jf. ABL & ombytning

delse. 36, stk. 2 36, stk. 3 36, stk. 2

Bilag 2. Uddybning af flertalskravet, jf. ABL § 30, stk. 2, 3 og 6, 6. pkt.

81




KANDIDATAFHANDLING CAND.MERC.AUD. 2010 SKATTEFRI OMSTRUKTURERING

Bilag 3. Uddybning af vederlagskravet

1 Bilag 3 nedbrydes veder-
lagskravet i nedenstaende
diagram, idet dette krav
indeholder flere forhold, som
skal vurderes ved en akte-

Kan vederlaget
opggres
palideligt?

ombytning.
NYSTIFTET SELSKAB Til nystiftet eller EKSISTERENDE SELSKAB
eksisterende
selskab?
NE] Eneaktionzer? JA Kan handels- NE]

NEJ

Kan handels-

vaerdien
opggres?

Risiko for
formueforskyd-
ning?

NE]

vaerdien opggres
i selskaberne?

Risiko for
formueforskyd-
ning?

Afsend=>
Godkendt via
bindende svar?

A 4
NEJ Afsend=> JA JA Ombytningsfor- NEJ
Godkendt via hold pa plads?

bindende svar?

Ombytningsfor-
hold pa plads?

NEJ

A\ 4 A\ 4
Ingen Fortseet i Ingen
ombytning diagrammet ombytning

Bilag 3, Uddybning af vederlagskravet, jf. ABL § 30, stk. 2, 3 og 6
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Bilag 4. Uddybning af udenlandske deltagere

1 Bilag 4 nedbrydes den
vurderede risiko ved at skulle
ombytte med udenlandsk
selskab.

Udenlandsk
selskab?

Afsend=>
Godkendt via
bindende svar?

NE]

NEJ

Selskab er lig
DK aktiesel-
skab?

NEJ Er der indgaet

DBO med DK?

Opnas
helejrskab?

NEJ

UDENLANDSK BESKATNING, DK = deltagerbe-

skatning eller

A tvivl?
NEJ Afsend=>
Godkendt via
bindende svar?
A
Fortseet i diagrammet Ingen
ud fra ABL § 36, stk. 3 ombytning

selskabstypen?

Kan findes i
Fusionsdirekti-

Modtagende
selskab
beliggende i EU?

DANSK BESKATNINGSRET

N

Udenlandsk
selskab?

JA NE]

A 4

Fortseet i
diagrammet

Fortseet i diagrammet

Bilag 4, Uddybning af udenlandske selskaber, jf. ABL § 30, stk. 1 og stk. 6, 6. pkt. 83
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Bilag 5. Beslutningsdiagram til spaltninger

OPHORSSPALTNING Ophers- eller

gr ning?

..: OVERVE] OPHORSSPALTNING

GRENSPALTNING

Er forholds-
kravet
opfyldt?

Ergren- og
forholdskravet
opfyldt?

Kan vederlaget
opggres
palideligt?

Udenlandsk
selskab?

MED tilladelse

Forretnings-
maessig
begrundelse?

UDEN tilladelse

Best. indflyd.i
modtagende
selskab?

Aktionzer i
inds. selskab
u.3ar?

Salg
inden for 3 &r?

Selskabs- eller
personaktio-
naer?

PERSONAKTIONAR

Spaltningsda-
toen er pa
plads?

NEJ

Afsend=>
Godkendt via
bindende svar?

Fremfgrsels-
berettiget
underskud?

Nok til
skattepligtig
skattefrihed

NEJ

NE] Behov for
kontant

udligningssum

Daekker behov
for kontant
udligningssum

Spaltning UDEN Spaltning UDEN Overvej skattepligtig
tilladelse tilladelse spaltning => skattepligt
=> Skattefrihed => Skattepligt af

kontant vederlag

Ingen
spaltning

skattepligtig
skattefrihed

NE]

Konkret/star i
forhold til
situationen?

JA

Kan gennem-
fgresinden 6
mdr.?

JA

Fremfgrsels-
berettiget
underskud

NE]

Behov for
kontant
udligningssum

NE]

Daekker behov
for kontant
udligningssum

Ansggning om spalt-
ning MED tilladelse
=> Skattefrihed

Ansggning om spalt-
ning MED tilladelse =>
Skattepligt af kontant

vederlag

Bilag 5, Beslutningsdiagram for spaltninger
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Bilag 6. Uddybning af grenkravet

1 Bilag 6 nedbrydes grenkra-
vets til enkelte elementer,
siledes at alle risici og forhold
bliver belyst ved denne type
af spaltning. Ved grenspalt-
ning vurderes ligeledes for-
holdskravet.

Er grenkravet
opfyldt?

Pataenkes
grenkravet
opfyldt?

Udggr en samlet
virksomheds-
gren?

OVERVEJ ™~
OPHORSSPALTNING-,

Udggr grenen en
selvstaendig
bedrift?

Omfatter alle
aktiver og
passiver?

OVERVE]
OPHORSSPALTNING'™

Er gaeldsforhold
sikkert fordelt,
herunder pant?

OVERVE] FORHANDSGODKENDELSE,

OVERVE] -,
IPHORSSPALTNING

Afsend=>
Godkendt via
bindende svar?

NEJ

Budget viser
selvstendig

OVERVE]
OPHORSSPALTNING

NE] Er forholdskra-

vet opfyldt?

Kan der udlignes

NEJ
ved fri likviditet?

Anvendelse af
kontant
vederlag?

NE]

Naerings-
aktionzer?

y
Ingen grenspaltning Fortsaet i Fortsaet i Overvej at gennemfg- Ingen grenspaltning
kan gennemfgres! diagrammet som diagrammet som re en ophgrsspaltning, kan gennemfgres!
spaltning UDEN spaltning MED hvor aktiver og
tilladelse. tilladelse. passiver kan fordeles
frit!

Bilag 6, Uddybning af grenkravet 85
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Bilag 7. Uddybning af vederlagskravet og ombytningsforholdet

I Bilag 7 nedbrydes veder-
lagskravet i nedenstiende
diagram, idet dette krav
indeholder flere forhold, som
skal vurderes ved en spalt-
ning.

Kan vederlaget
opggres
palideligt?

NYSTIFTET SELSKAB Til nystiftet eller EKSISTERENDE SELSKAB
eksisterende

selskab?

Kan handels- NE]
vaerdien opggres

i selskaberne?

Eneaktionzer?

Risiko for
formueforskyd-
ning?

Kan regnskabs-
maessige veerdier
anvendes?

NEJ

Afsend=>
Godkendt via
bindende svar?

Risiko for
formueforskyd-
ning?

Afsend=>
Godkendt via
bindende svar?

Ombytningsfor-
hold pé& plads?

NEJ

Ombytningsfor-
hold péa plads?

Skyldes dette
kontantvederla-
get?

Sker korrekt
beskatning
heraf?

A 4
Ingen spaltning kan Fortseet i Ingen spaltning kan
gennemfgres diagrammet gennemfgres

Bilag 7, Uddybning af vederlagskravet og ombytningsforholdet 86
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Bilag 8. Uddybning af udenlandske selskaber og aktionzrer

I Bilag 8 nedbrydes den
vurderede risiko ved at skulle
spalte udenlandske selskaber

med dertilhorende vurdering
af aktionzrens indflydelse og
aktivernes underkastelse af
dansk beskatning.

Udenlandsk
selskab?

Udenlandsk
selskab?

NE]

Selskab ligestillet
med A/S eller
ApS?

Udenlandsk
aktionzer?

i ?
NES Dansk aktionaer?

NE]| Aktiver tilhgrer NE] Aktionaer
fast driftssted < bestemmende
eller ejd. i DK? indflydelse?

JA

NE] Tilgar aktiverne
dansk

beskatning?

Aktionzerland

1A medlem af EU /
DBO med DK?
Fragar aktiverne
dansk NE)

beskatning?

NE]J Sker der
succession i
aktiverne?

NE]J Afstaelsesbe-
skatning?

Y v

Ingen spaltning efter Fortseet i Fortsaet i diagrammet
danske regler diagrammet UDEN MED tilladelse
tilladelse

Bilag 8, Uddybning af udenlandske selskaber og aktionzrer 87
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Bilag 9. Diagram til forretningsmaessig begrundelse

Forretnings-
maessig
begrundelse?

1 Bilag 9 er udarbejdet et
kortfattet tjekdiagram, som
radgiver bor gennemlobe ved
anvendelse af tilladelsesinsti-
tuttet.

Forretnings-
maessig
begrundelse?

Forsvarlige
@konomiske
Endvidere kan nedenstiende betragtninger?
diagram anvendes ved repara-

tionsreglen!
Konkret/star i
forhold til
NB! Dette diagram er dog situationen?
ikke udtommende, da den
subjektive begrundelse ikke
kan opstilles som et retvisen-

de rutediagram.

OVERVE] Omstrukture-
ringen skatte-

betonet?

OVERVE] R

afgraensning?

Generations-
skifte?

OVERVE]
Realistiske
planer
besiddes?

Igangvaerende
realistiske
forhandlinger?

Uenighed
blandt
aktionzererne?

Driftspavirk-
ninger?

Er der nok
substans i
begrundelsen?

Interesse:
Aktionzer eller
selskab?

Efterfglgende
forudszetnin-
ger?

Bor de
medtages i
anmodningen?

Foretag anmodning Forvent naegtelse af

& anvendelse af
Forretningsmaessig Begivenheder JA reglerne.&>
begrundelse ok < bryder —pp»| Ingen gennemfgrelse
tilladelse? af anmodning og
dermed ogsa omstruk-
turering!

Bilag 9, Den forretningsmaessige begrundelse 88
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Bilag 10. Oversigter

Aktieombytning Skattepligtig Uden tilladelse Med tilladelse
De skatteretlige regler frem- De skattereDtI ige regler De skatteretlige regler
gar af: fremgir af: fremgar af:
Lovgrundlag ABL § 8 og 10 ABL § 383,{521(;);—75 samt af ABL § 36, stk. 1-5.

Skatteretlig behandling af
avancer

Ved afstielse ud fra en
skattepligtic ombytning, vil
de normale beskatningsreg-
ler finde anvendelse af
avancerne.

Udgangspunktet er skattefrihed pa aktier som ombyttes ud
fra FUL § 11. Anvendelse af kontantvederlag skal beskat-
tes efter FUL § 9 og ABL § 8 og 10.

Bindende foresporgsel

Kun ved usikkerhed om
vardiansaettelsen

Anvendes som sikkerheds-
ventil, hvis der er usikker-
heder om SKATS efterfol-
gende vurdering af:
- Flertalskravet
- Vedetlaget, herunder vaer-
diansattelse
og formueforskydning
- Tvivl om beskatningsret-
ten eller
selskab ved udenlandsk
deltagelse.

Anvendes ikke, idet tilladel-
se netop omfatter en subjek-
tiv vurdering

Anvendelsesomrade

Ved aktieombytninger ved
selskaber er aktionarer, dog
uden holdingkrav.

Alternativt kan denne an-
vendes hvis der ikke er
storre avancer pa de omfat-

tede aktier.

Aktieombytning med fysiske
personer som aktionzrer
eller hvor der eksistere et
holdingkrav for selskaber

som selskabsaktionzrer.

Ved forventning om salg
inden for 3 ér efter gennem-
forelse.

Hyvis akticombytningen
uden tilladelses objektive
betingelser ikke kan opfyl-
des eller storre tvivl herom.

Forretningsmassig be-
grundelse

NE]

NE]J, endda kan skatteplan-

JA, krav herom

legning foretages

Underskud/tab i erhver-
vede selskab

Fra sambeskatning: bevares - for sambeskatning: serunderskud

Afstaelse

Fri afstaclse:

- uden beskatning hvis sel-
skabsaktioner ejer er over
10 %

- Beskatning hvis selskaber
ejer under 10 % er fysiske
personaktionarer.

Ingen afstielse indenfor en
3 édrs arrekke efter gennem-
forelse, dog kun ved efter-
folgende omstruktureringer
uden anvendelse af kontant
vederlag. Dette kan muligvis
dog repareres med en tilla-
delse, hvis salget kan be-
grundes forretningsmaessigt.

Tilladelse kan vare pafort et
anmeldelseskrav til SKAT,
hvor vaesentlig ndringer
skal anmeldes inden for 3
mineder jf. afsnit 3.1.3 side
21.

Bilag 10, oversigt
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Bilag 10. oversigt fortsat

Spaltning Skattepligtig Uden tilladelse Med tilladelse
De skatteretlige regler frem- De skattereothge regler De skattere}hge regler
¢ af: fremgar af: fremgar af:
Lovgrundlag gar ak FUL § 152 og b, sztligt § | FUL § 15a og b, dog ikke §

ABL, EBL, KGL

15a, stk. 1, 4. - 10. pkt.

15a, stk. 1, 4. - 10. pkt.

Skatteretlig behandling af
avancer

Ved afstielse ud fra en
skattepligtig spaltning vil de
normale beskatningsregler
finde anvendelse af avan-
cerne i det indskydende
selskab.

Udgangspunktet er skattefrihed pa aktier som ombyttes ud
fra FUL § 11. Anvendelse af kontantvederlag skal beskat-
tes efter FUL § 9 og ABL § 8 og 10.

Saerlige betingelser for

NE]J, hverken balancekrav

JA - Balancekrav og grenkrav skal vare opfyldt samtidigt.

grenspaltning eller grenkrav
Anvendes som sikkerheds-
ventil, hvis der er usikker-
heder om SKATS efterfol-
gende vurdering af:
. Kun ved usikkerhed om ) Ga‘:ldsforholfl ved gren- Anvendes ikke, idet tilladel-
Bindende foresporgsel . spaltning .
vaerdianszttelsen se netop omfatter en subjek-
- Vederlaget, herunder vaer- . .
dianszttelse tiv vurdering
og formueforskydning
- Fastsxttelse af spaltnings-
datoen
Ved spaltninger hvor der . Ved forvefltmng om salg
onpebares underskud inden for 3 ér efter gennem-
PP ' Aktieombytning med fysiske forelse.
Anvendelsesomrade Alternativt kan denne an- | PSTo0n<! cller selskaber som

vendes, hvis der ikke er
storre avancer pa de omfat-
tede aktiver.

aktionerer. (Afstielsesbe-
skatning af genstanden).

Hyvis spaltningen uden tilla-

delses objektive betingelser

ikke kan opfyldes eller stor-
re tvivl herom.

Forretningsmaessig be-
grundelse

NE]

NE]J, endda kan skatteplan-
legning foretages

JA, krav herom

Underskud/tab i indsky-
dende selskab

Underskud kan ikke overfo-
res til modtagende selskab

Underskud fortabes og kan ikke overfores til modtagende
selskab, dog ikke ved sambeskatning for spaltning

Afstaelse

Fri afstaelse:
- afstaclsesbeskatning hvis
avancer eller manglende
underskud til modregning.

Ingen afstielse indenfor en
3 érs arrekke efter gennem-
forelse, dog kun ved efter-

folgende omstruktureringer
uden anvendelse af kontant
vederlag. Dette kan muligvis
dog repareres med en tilla-

delse, hvis salget kan be-

grundes forretningsmaessigt.

Tilladelse kan vare pafort et
anmeldelseskrav til SKAT,
hvor vaesentlig ndringer
skal anmeldes inden for 3
mineder jf. afsnit 3.1.3 side
21.

Bilag 10, oversigt
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