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English summary

Being self-employed in Denmark, you have three different options, when it comes to paying tax:
Personal Income Tax Act, Return on Capital Scheme or the Business Taxation Scheme. In this the-
sis the differences of the three tax opportunities will be described and discussed. The thesis is set to
guide accountants, when it comes to advising Danish self-employed individuals. What is the best
and most preferable way for the self-employed to pay tax? First the three tax schemes are described
with their significant rules and laws. Then the tax schemes are compared with the use of relevant
calculations and examples. There will be used a detailed example in the thesis, where a case com-
pany is to find its most preferable tax scheme. The self-employees company will be described and
through analysis and calculations — the tax scheme with the most advantages will be pointed out.
The case company is a plumbing company that has existed since 2007. The owner has five em-
ployees, whereas three are occupied with operations and two are administrative workers. The self-
employed only works in the plumbing company and receives no other salary.

Calculations are made to clearly show, what the self-employed will pay in taxes if he was to use the
Personal Income Tax Act, the Return on Capital Scheme or the Business Taxation Scheme.

The calculations are based on the official Danish tax rates of 2010. The examples will show that this
case company, the plumbing company, will get the most profitable tax rates when using the Busi-
ness Taxation Scheme. This is mainly because of the high net value of negative capital and

because there is calculated a return on capital which reduces the personal income. Further more
there is potential for savings in the company. These arguments, among others, makes The Business

Taxation Scheme best suited for this company.



1. Indledning

1.1 Indledning

1.2 Problemformulering

1.3 Afgrensning

1.4 Metode

1.5 Mélgruppe

1.6 Forkortelser

2. Selvstzendige erhvervsdrivende

2.1 Indledning

2.2 Selvstendig erhvervsdrivende kontra almindelig lenmodtager
2.3 Selvstendig erhvervsdrivende/personselskaber kontra kapitalselskab
2.4 Selvstaendige erhvervsdrivende kontra hobbyvirksomhed
3. Personskatteloven

3.1 Indledning

3.2 Kriterier for anvendelse af personskatteloven

3.3 Indkomstbegreber

3.3.1 Personlig indkomst

3.3.2 Kapitalindkomst

3.3.3 Aktieindkomst

3.4 Skatteberegning

3.4.1 Kommuneskat, kirkeskat og sundhedsbidrag

3.4.2 Bundskat

3.4.3 Topskat

3.4.4 Aktieindkomstbeskatning

3.4.5 Arbejdsmarkedsbidrag

3.5 Opsparing i virksomhed

3.6 Skattemaessige underskud

3.6.1 Underskud i den skattepligtige indkomst

3.6.2 Underskud i den personlige indkomst

4. Virksomhedsordningen

4.1 Indledning

4.2 Kriterier for anvendelse af virksomhedsordningen

4.3 Indskudskontoen

4.3.1 Opgerelsen af indskudskontoen

4.3.1.1 Opgoarelse af indskudskontoen — aktiver

4.3.1.2 Opgerelse af indskudskontoen — passiver

4.3.1.3 Opgerelse af indskudskontoen — vaerdiansattelsen
4.3.2 Negativ indskudskonto

4.4 Rentekorrektion

=B e B - I I T T V. RV S O

10
12
12
12
12
13
13
14
14
14
15
16
17
17
17
17
17
18
19
19
19
21
2
23
24
25
25
26



4.5 Mellemregningskontoen

4.6 Kapitalafkastgrundlag og kapitalafkast

4.6.1 Kapitalafkastgrundlag

4.6.2 Kapitalafkast

4.6.3 Den selvkontrollerende effekt

4.7 Heeverzkkefalgen og den udvidede heverekkefolge
4.8 Indkomstopgerelse og skatteberegning

4.9 Overskudsdisponering

4.9.1 Heevet tilpas

4.9.2 Hazvet for meget

4.9.3 Heevet for lidt

4.10 Underskud i virksomhedsordningen

5. Kapitalindkastordningen

5.1 indledning

5.2 Kriterier for anvendelse af kapitalafkastordningen
5.3 Kapitalafkastgrundlaget

5.4 Kapitalafkastberegningen

5.5 Konjunkturudligningsordningen

5.6 Underskud i kapitalafkastordningen

6. Sammenligning af de tre beskatningsformer PSL,VSO og KAO
6.1 Indledning

6.2 Regnskabskrav

6.2.1 Regnskabskrav — personskatteloven

6.2.2 Regnskabskrav — virksomhedsordningen

6.2.3 Regnskabskrav — kapitalafkastordningen

6.2.4 Regnskabskrav — sammenfatning

6.3 Renter

6.3.1 Renter - personskatteloven

6.3.2 Renter — virksomhedsordningen

6.3.3 Renter — kapitalafkastordningen

6.3.4 Renter — sammenfatning

6.4 Opsparing i virksomhed

6.4.1 Opsparing i virksomhed — personskatteloven
6.4.2 Opsparing i virksomhed — virksomhedsordningen
6.4.3 Opsparing i virksomhed — kapitalafkastordningen
6.4.4 Opsparing i virksomhed — sammenfatning

6.5 Underskud i virksomhed

6.5.1 Underskud i virksomhed — personskatteloven
6.5.2 Underskud i virksomhed — virksomhedsordningen

29
30
30
31
32
34
36
38
40
42
43
45
46
46
46
48
50
51
53
54
54
54
54
55
55
55
56
56
56
57
57
58
58
58
59
59
60
60
60



6.5.3 Underskud i virksomhed — kapitalafkastordningen 61

6.5.4 Underskud i virksomhed — sammenfatning 61
7. Skatteberegning og sammenligningsanalyse med udgangspunkt i fiktiv case-virksomhed 62
7.1 Indledning 62
7.2 Beskrivelse af case-virksomhed 62
7.3 Budget 2010 63
7.4 Skatteberegning efter personskatteloven 64
7.5 Skatteberegning efter virksomhedsordningen 66
7.5.1 Skatteberegning uden opsparing 67
7.5.2 Skatteberegning uden optimering 69
7.5.3 Skatteberegning med optimering 72
7.5.4 Placering af bil i eller uden for virksomhedsordningen 75
7.54.1 Bil — 300.000 kr. 76
7.5.4.2 Bil — 160.000 kr. 78
7.5.4.3 Sammenfatning 79
7.6 Skatteberegning efter kapitalafkastordningen 80
7.6.1 Skatteberegning uden indskud pé konjunkturudligningskontoen 81
7.6.2 Skatteberegning med indskud pa konjunkturudligningskontoen 83
7.7 Sammenfat pa skatteberegningerne 85
8. Felsomhedsanalyse af de tre beskatningsformer 90
8.1 Indledning 90
8.2 Andring af skattesatserne 91
8.2.1 Andring af topskat fra 15 % til 10 % 91
8.2.2 Afskaffelse af bundskatten 92
8.3 Andring af renteniveauet 93
8.3.1 Negativ nettokapitalindkomst pa 20.000 kr. 93
8.3.2 Negativ nettokapitalindkomst pa 27.000 kr. 95
8.3.3 Negativ nettokapitalindkomst pa 60.000 kr. 96
8.4 Endring af virksomhedens overskud 97
8.5 Andring af rentefradraget 98
8.6 Andring af virksomhedens kapitalstruktur 99
9. Konklusion 101

10. Litteraturliste 105



1. Indledning
1.1 Indledning

I dansk skatteret anses en personlig drevet virksomhed ikke som et selvstendigt skattesubjekt. En
personlig drevet virksomhed kan enten vare en enkeltmandsvirksomhed eller vare drevet af flere
personer som et interessentskab. Deltagerne i et interessentskab vil, hver iser, blive betragtet som
selvsteendige erhvervsdrivende, og beskatning vil derfor ske hos hver enkel deltager. Beskatning af
selvstzendige ethvervsdrivendes indkomst sker i dag efter reglerne i personskatteloven og virksom-

hedsskatteloven.

Siden indkomstskatten blev indfert i 1903 og frem til skattereformen i 1987, har man som selv-
steendig erhvervsdrivende ikke haft mulighed for at vaelge mellem flere forskellige beskatningsfor-
mer. Gennemferelsen af skattereformen i 1987 medforte, at der kom en ny beskatningsmulighed i
form af virksomhedsordningen. Hermed kunne man nu valge mellem beskatning efter personskatte-
loven eller virksomhedsskatteloven. I 1994 blev der gennemfert en skatteomlaegning som beted, at
der kom endnu et beskatningsalternativ til selvstandige erhvervsdrivende - nemlig kapitalafkasts-
ordningen. Den mindede til dels om den eksisterende virksomhedsordning; dog med andre be-

. 1
grensninger.

Som selvstendig erhvervsdrivende har man sdledes i dag tre forskellige muligheder for beskatning
af den indkomst, som man fér via sin virksomhed. Mange virksomhedsejere kan dog have svert ved

at gennemskue reglerne og hvilke beskatningsordninger, der er bedst for netop dem.

Revisorer oplever ofte, at de selvstendige erhvervsdrivende finder de nuvarende regler indviklede,
og at de mangler kompetencer til at vurdere deres beskatningsalternativer. Det ses tit, at en virk-
somhedsejer har brugt personskatteloven som beskatningsform, grundet en tryghedsfolelse, men at
han faktisk kunne have sparet penge i skat, hvis han havde benyttet virksomhedsordningen. Det er
typisk manglende viden om de forskellige skatteordningers fordele og ulemper, som bevirker, at

virksomhedsejeren ikke opnér den mest hensigtsmaessige beskatningsmodel.

Skatteordningerne har sdledes hver deres fordele og ulemper, og disse athanger af strukturen i den
pageeldende virksomhed. Hvad der er gunstigt for én virksomhed, er det alts3 ikke nedvendigvis for

en anden — og vice versa. Dette er netop, hvad jeg finder interessant. Det kraever indsigt, viden og

! http://www. skm.dk‘public/dokumenter/Tal45/Skatteberegning90/ Skatteberegningsreglerne100aar.pdf



analyse at finde frem til den rette beskatningsform for hver enkelt virksomhed. For at tage den kor-

rekte beslutning skal der blandt andet ses nzermere pa indtjeningsevnen og finansieringsstrukturen.

1.2 Problemformulering

Som naevnt i indledningen kan selvstazndige erhvervsdrivende, p4 nuvaerende tidspunkt, veelge imel-
lem flere forskellige beskatningsformer. Problemet er ofte, at det kreever et godt kendskab til ord-
ningernes fordele og ulemper, og derfor ender den erhvervsdrivende tit med at valge den ordning,

der er nemmest for denne — og méske ikke mest fordelagtig. Det leder hen til hovedproblemstillin-
gen:
* Under hensyntagen til optimering af beskatningen, hvilken beskatningsordning er da

okonomisk mest fordelagtig for en selvsteendig erhvervsdrivende?

Hovedproblemstillingen vil blive udredt gennem nogle underliggende problemstillinger. Forst og

fremmest er det vigtigt at fa klarhed over:

e Hvordan definerer og afgreenser man en selvsteendig erhvervsdrivende?

Set i lyset af, at mange selvstendige erhvervsdrivende ikke er klar over de forskellige beskatnings-

former, ensker jeg at redegere for de tre beskatningsordninger. Herunder:

* Hvordan er de nuveerende regler i personskatteloven, virksomhedsordningen og kapital-

afkastordningen?

Efter at have redegjort for ovenstaende, ensker jeg at gd i dybden med en konkret case for at ek-

semplificere, hvordan man finder frem til den mest fordelagtige beskatningsform. Altss:

¢ Pd baggrund af skatteberegninger for case-virksomheden for indkomstiret 2010, hvilken

af de tre skatteordninger er da mest fordelagtig for den selvsteendige erhvervsdrivende?

1.3 Afgraensning

I opgaven vil der hovedsageligt blive anvendt regler fra personskatteloven og virksomhedsskattelo-
ven — men med fokus pd omréder der vedrerer analysen af case-virksomheden. Beskrivelserne af

personskatteloven og virksomhedsskatteloven vil derfor kun beskrive og belyse de forhold, som har



indflydelse pd den selvstzndige erhvervsdrivende og pageldende case-virksomhed. Andre love,

bekendtgerelser etc. vil blive anvendt efter behov.

Problemstillinger, som den selvsteendiges eventuelle ded, konkurs, virksomhedsomdannelse eller
enske om generationsskifte, vil ikke blive behandlet i afhandlingen. Beskatningsforholdene for xeg-
tefeeller vil heller ikke blive medtaget i opgaven. Ligesom at athandlingen afgranses fra udlands-

indkomst; herunder CFC- indkomst.

I analysen anvendes der en virksomhed, som er reprasentativ for de almindelige selvstaendige er-
hvervsdrivende i Danmark. P4 den méade tegnes der et billede af nogle generelle regler og tendenser

for de selvstendige erhvervsdrivende. Men analysen vil alts& gé i dybden med én konkret virksom-

hed.

I athandlingen er det skattelovgivningen og skattesatser etc. geldende for indkomstéret 2010, som

vil blive benyttet. Satserne, der anvendes, er fra Told & Skat.



1.4 Metode og struktur

' Kapitel 1 —Del 1

Obligatorisk
Indledende baggrund for athandlingen

Kapitel 2-Del 1
Selvstendig erhvervsdivende

Beskrivelse af en selvstzndig ethvervsdnvende

Personskaiteloven — Vitksomhedsordningen -
K.aprtalafkastordningen

Fremstilling af skatteregletne

Khapitel 6 — Del 2
Vitksomhed

Prasentation af vitksomheden

Kapitel 7-9 — Del 2
Analyse og vurdering

Samraenligning og vurdening af beregmingerne

Kapitel 10 — Del 2
K.onklusion

Konklusion pa problemstillingen




Som metodefiguren illustrerer, sa er opgaven delt op i en del 1 og en del 2. Figuren viser den trad,
der gér gennem athandlingen, og som altsé starter oppe fra og bevager sig ned igennem samtlige

afsnit. Metodefiguren viser athandlingens overordnede struktur og opbygning.

Del 1 vil veere fra kapitel 1-5, hvor opgavens overordnede rammer fastsattes. Herunder defineres og
afgreenses en selvstendig erhvervsdrivende - og til sidst fremstilles de forskellige beskatningsord-

ninger.

Del 2 vil vare fra kapitel 6-10, som er analysedelen af opgaven. Her vil der vaere en preesentation af
case-virksomheden, og derefter vil der blive udarbejdet skatteberegninger ved brug af de forskellige

beskatningsordninger. Til sidst vil der vare en felsomhedsanalyse og en samlet konklusion pa pro-

blemstillingen.

1.5 Malgruppe

Athandlingen henvender sig til revisorer, som til dagligt arbejder og ridgiver selvstzndige er-

hvervsdrivende.

1.6 Forkortelser

PSL: Personskatteloven

VSL: Virksomhedsskatteloven
KAO: Kapitalafkastordningen
VSO: Virksomhedsordningen

SL: Statsskatteloven

[FL: Investeringsfondsloven

KSL: Kildeskatteloven



2. Selvstaendig erhvervsdrivende

2.1 Indledning

Dette kapitel vil introducere og afgreense begrebet - en selvstendig erhvervsdrivende. Afgransnin-

gen vil ske i forhold til almindelig lenmodtager, kapitalselskaber og hobbyvirksomhed.

2.2 Selvstzendig erhvervsdrivende kontra almindelig lenmodtager

I skattelovgivningen eksisterer der ikke en narmere definition af begrebet selvstaendig erhvervsdri-
vende. Dette betyder, at der heller ikke findes en direkte afgransning mellem en selvstendig er-
hvervsdrivende kontra en almindelig lenmodtager. Ligningsvejledningen fremszatter, at selvstandi-
ge erhvervsdrivende er kendetegnet ved, at der for egen regning og risiko udeves virksomhed af
skonomisk karakter med det formal at opnd et overskud. Endvidere er det ifelge vejledningen en
forudseetning, at den personlig drevne virksomhed, som ikke ma vere af underordnet karakter, ud-

gves nogenlunde regelmessigt gennem en langere varig periode.?

Hvorvidt en skattepligtig er selvstendig eller almindelig lenmodtager kan i praksis vare svert at
afgere. Typisk er det de situationer, hvor hvervmodtageren kun har en betydende hvervgiver. I si-
danne tilfzlde er skattemyndighederne nedsaget til at kontrollere, om forholdet kan karakteriseres
som et almindeligt tjenesteforhold. Som udgangspunkt vil skattemyndighederne kunne sege stotte 1
kriterierne, som er beskrevet i vejledningen for 2010 om indeholdelse af A-skat og AM-bidrag. Vej-
ledningen har i et afsnit vurderet, hvilke forhold som kan tillegges betydningen for og imod et tje-

nesteforhold.

2.3 Selvstzendig erhvervsdrivende/personselskaber kontra kapitalselskab

I dansk ret bruges betegnelsen personselskab om en selvsteendig erhvervsdrivende. Et personselskab
stiftes oftest som enten enkeltmandsvirksomhed, interessentselskab eller kommanditselskab. Man
sondrer i dansk ret mellem personselskaber og kapitalselskaber, hvor heftelsen overfor kreditorerne
er det grundleggende kriterium for denne sondring. Kendetegnet ved et kapitalselskab er, at ingen
af deltagerne haefter personligt for virksomhedens geeld, mens et personselskabs karakteristika er, at

mindst én af deltagerne hafier personligt for galden i virksomheden. Endvidere er kapitalselska-

? Ligningsvejledningen afsnit E.A.4.1



berne, modsat personselskaberne, underlagt kapitalkravene og er lovreguleret efter enten aktie eller

anpartsloven.’

Personselskaber er i hej grad ulovregulerede, og der findes ikke konkrete lovregler vedrerende for-
delingen af f.eks. over- og underskud, samhandel mellem deltager og selskab, samt ind - og udtree-
den af personselskabet. Retspraksis har dog udviklet nogle deklaratoriske regler, som er gzldende

sammen med den juridiske teori. ¢

Ifelge lov, om visse erhvervsdrivende virksomheder, skal et personselskab for at opn4 retsevne og
for at kunne foretage bindende aftaler pa egne vegne, vere registreret i det centrale virksomhedsre-
gister og ikke i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Endvidere skal personselskaberne rette sig efter

bogferingsloven, som tradte i kraft d. 1. juli 1999.

I den personlige indkomst kan en selvsteendig erhvervsdrivende fratreekke alle sine omkostningerne
vedrerende driften af virksomheden. Renteomkostningerne giver dog kun et begranset fradrag
modsat i et kapitalselskab, som har fuldt fradrag.

Ved opgerelse af beskatningsgrundlaget skal en selvstendig erhvervsdrivende anvende de samme
regler som alle andre skattepligtige personer. Dog kan den selvstzndige erhvervsdrivende valge

alternative beskatningsformer sésom virksomhedsordningen og kapitalafkastsordningen.

2.4 Selvstendig erhvervsdrivende kontra hobbyvirksomhed.

I ligningsvejledningen, afsnit E.A.1.2.2, er der udarbejdet en beskrivelse af, og opstillet en rakke
konkrete kriterier for, afgreesningen af hobbyvirksomhed.

I afsnittet fremgdr det at afgreensningen, mellem hvorvidt en virksomhed er erhvervsmassig eller
har hobbykarakter, normalt ikke vil give anledning til tvivl, hvis virksomheden er rentabel. Ved
rentabel menes: at virksomheden over en leengere periode giver overskud p& den primere drift, at

den kan forrente fremmede kapital og investerede egenkapital samt give en rimelig driftsherrelon.’

Endvidere opstilles der i ligningsvejledningen E.A.1.2.2 en raekke sager, hvor sondringen mellem
selvsteendig erhvervsvirksomhed og hobbyvirksomhed er afgjort ved retten. Her kan der eksempel-

vis henvises til SKM2009.183. BR, hvor skatteyder nagtes fradrag for sine omkostninger, for-

3 Beskatning ved deltagelse i personselskaber, Liselotte Hedetoft Madsen, side 16, afsnit 2.2
4 Beskatning ved deltagelse i personselskaber, Liselotte Hedetoft Madsen, side 17, afsnit 2.3
’ Ligningsvejledningen afsnit E.A.1.2.2.
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di virksomheden havde haft sd beskeden omsatning, og i evrigt havde veeret underskuds givende, at

den ikke var erhvervsmassig i de pagaldende indkomstar.
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3. Personskatteloven

3.1 Indledning

I dette kapitel vil der blive gennemgaet de dele af personskatteloven, som er relevante i forbindelse

med beskatning af selvsteendige erhvervsdrivende.

Indledningsvis vil kriterierne for anvendelse af personskatteloven blive praciseret, herunder hvem
der er omfattet af loven. Kategoriseringen af indkomstbegreberne i henholdsvis skattepligtig ind-

komst, personlig indkomst, kapitalindkomst og aktieindkomst vil blive beskrevet.

Afslutningsvis vil kapitlet omhandle beskatningsgrundlaget, herunder de forskellige typer af skatter,
som er relevante. I gennemgangen vil mellemskatten, topskatten, kirkeskatten, amt - og kommune-
skatten, beskatning af aktieindkomst og arbejdsmarkedsbidrag blive inddraget. Desuden vil reglerne

for fremforsel af skattemaessige underskud og opsparing i virksomhed berares.

3.2 Kriterier for anvendelse af personskatteloven

Ifelge statsskatteloven skal fuldt skattepligtige personer betale indkomstskat til Danmark - og i den
forbindelse rette sig efter personskattelovens regler. Kildeskattelovens § 1 preeciserer, hvornér skat-
tepligten til Danmark péhviler. De mest hyppige eksempler pd personer, som er fuldt skattepligtige
til Danmark, er personer med dansk bopzl eller personer, der har opholdt sig i landet i mere end 6

maéneder uden dog at have dansk bopel.

3.3 Indkomstbegreber

Personskatteloven opererer, ved opgerelse af den skattepligtige indkomst, med felgende indkomst-

begreber:

¢ Personlig indkomst jfr. PSL § 3.
e Kapitalindkomst jfr. PSL § 4.

e Aktieindkomst jfr. PSL 4a

Klassifikationen af den skattepligtige indkomst i de forskellige indkomstkategorier er nedvendig, da

hver kategori beskattes forskelligt.

12



Den skattepligtige indkomst er den overordnede indkomsttype og opgeres efter personskatteloven

pa folgende made:

+ Personlig indkomst
+/- | Kapitalindkomst
- Ligningsmassige fradrag jfr. PSL 3, stk. 1

= Skattepligtig indkomst
Kllde http://www.tax.dk/beregn/skat10.htm

Hermed er den skattepligtige indkomst al indkomst, der ikke er aktieindkomst. Aktieindkomst be-

skattes s@rskilt.

3.3.1 Personlig indkomst

Personlig indkomst udger al indkomst, der ikke er kapitalindkomst eller aktieindkomst®. Det er ho-
vedsageligt indtegter som lenindkomst, honorarer, pensionsindkomst og overskud fra selvstendig

erhvervsvirksomhed.

Selvstzndige erhvervsdrivende kan, i den personlige indkomst, fratreekke en rackke udgifter, som er
oplistet i personskattelovens § 3, stk. 2. For at opnd fradrag skal udgifterne vere driftsrelateret og
dermed have medgéet til at erhverve, sikre og vedligeholde indkomsten ved selvstendig erhvervs-
virksomhed’. Denne fradragsret medforer, at selvstendige erhvervsdrivende kan fratreekke driftsre-
laterede udgifter direkte i den personlige indkomst. Fradragsretten vedrerende renteomkostninger,

der indgér som kapitalindkomst, vil blive gennemgaet i afsnit 3.3.2.

3.3.2 Kapitalindkomst

I henhold til personskatteloven § 4 udger kapitalindkomst det samlede nettobelob af indtzgter og
udgifter, som relaterer sig til den selvstendige erhvervsdrivendes formue. Renteindtagter og rente-
udgifter, samt gevinster og tab efter kursgevinstloven, er nogle af de mest hyppige typer af kapital-

indkomst.?

¢ Ligningsvej ledningen afsnit A.A.3
7SL§6
¥ Ligningsvejledningen afsnit A.A.3.2
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Da kapitalindkomst opgeres efter nettoindkomstprincippet, kan kapitalindkomsten godt blive nega-
tiv. Er renteudgifterne sterre end renteindtegterne er nettokapitalindkomsten negativ og skal mod-
regnes i den skattepligtige indkomst. Fradragsverdien er dermed begraenset til de gxldende skatte-

satser for kommune- og kirkeskat samt sundhedsbidrag; som tilsammen udger 33,6 % i 2010.°

3.3.3 Aktieindkomst

Som beskrevet i afsnit 3.3., sd bliver aktieindkomst seerskilt beskattet og indgr dermed ikke i den
skattepligtige indkomst. I personskattelovens § 4a er der listet, hvilke indkomster eller tab der skal
beskattes som aktieindkomst. Aktieudbytte samt fortjeneste eller tab p3 aktier efter akticavancelo-
ven er eksempler pa aktieindkomst. Aktieindkomst beskattes med 28 % af den del, som er under

48.300 kr. og med 42 % af den del, der er over.'”

3.4 Skatteberegning

Det danske skattesystem er progressivt, hvilket betyder, at hojere indkomst medforer hajere skat.
Progressionen i skattesystemet bestir i, at den samlede skat er bygget op omkrige flere skatter, som

opkraves pé forskellige grundlag.

Som skatteyder i Danmark er man forpligtet til at betale kommune- og kirkeskat samt et sundheds-
bidrag, hvilket tilsammen udger ca. 33 % af den skattepligtige indkomst. Yderligere er man, alt
athengig af indkomstniveau, forpligtet til at betale bund- og topskat. Grensen for bundskat er en
arlig indkomst pd maximalt 389.900 kr. efter afregning af arbejdsmarkedsbidrag. Alt herefter, skal
der betales topskat af. Bundskat beskattes med 3,67 %, mens satsen for topskat er 15 %."!

3.4.1 Kommuneskat, kirkeskat og sundhedsbidrag

Beregningsgrundlaget, for kommuneskat, kirkeskat og sundhedsbidrag, er den skattepligtige ind-
komst fratrukket personfradraget.

Beregningsgrundlaget for kommune og kirkeskat samt sundhedsbidraget kan illustreres siledes:

® http:/www.skm.dk/tal_statistik/kommuneskatter/7902.html
% http: /"www.skat.dk/SK AT .aspx?thisId=133800.204225
" http://www.skat.dk/SK AT .aspx?thisId=133800.204225
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+ Personlig indkomst

+/- | Kapitalindkomst
Ligningsmaessige fradrag
= Skattepligtig indkomst
- Personfradrag

= Beskatningsgrundlag
Kilde: http://www.tax.dk/beregn/skat10.htm

Kommuneskatten bliver fastsat af de enkelte kommuner, hvorfor ens bopal er bestemmende for,
hvilke skat der skal betales.'> Kirkeskatten vedrerer kun medlemmer af folkekirken og er dermed
frivillig."> Sundhedsbidraget udger 8 % af den skattepligtiges indkomst og blev indfort i 2007 i ste-

det for amtsskatten.'*

I 2010 er den gennemsnitlige procentsats for kommuneskat, kirkeskat og sundhedsbidraget tilsam-

men 33,6 %.'°

3.4.2 Bundskat

Skattereformen, Fordrspakken, blev den 28. maj 2009 vedtaget af folketinget og medferte, at mel-
lemskatten fra og med 2010 blev fjernet. Det betyder, at en selvsteendig erhvervsdrivende fra 2010
kun yderligere kan blive palagt at betale bund- og topskat af sin skattepligtige indkomst.

Bundskatten skal, jfr. personskattelovens § 6, beregnes ud fra den personlige indkomst — som er
tillagt positiv nettokapitalindkomst og fratrukket personfradraget. I 2010 udger bundskatten 3,67 %
af beskatningsgrundlaget.'®

Bundbeskatningsgrundlaget kan illustreres saledes:

+/- | Personlig indkomst
+ Positiv nettokapitalindkomst
- Personfradrag

= Beskatningsgrundlag
Kilde: http://www.tax.dk/beregn/skat10.htm

12 http:/'www.skat-danmark.dk/skathvordan/skatteberegningogsatser.html
13 http://da.wikipedia.org/wiki/K irkeskat

'* hitp: //da. wikipedia.org/wiki/Sundhedsbidrag

15 http://www.skm.dki/tal_statistik/kommuneskatter/7902.html

1% http://www.skat.dk/SKAT.aspx?0ld=133800
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Personfradraget er i 2010 pa 42.900 kr."”

3.4.3 Topskat

Topskatten udger i 2010 15 % af al den selvstendige erhvervsdrivendes indkomst, som overstiger
topskattegreensen pd 389.900 kr. efter AM-bidrag. Der er i beskatningsgrundlaget hverken fradrag

for indskud pé privattegnede kapitalpensioner eller arbejdsgiverbetalte pensioner.'®

Topbeskatningsgrundlaget kan illustreres saledes:

+/- Personlig indkomst

+ Indskud pd privattegnet kapitalpension

+ Indskud pé arbejdsgiveradm. kapitalpension
- Bundgranse

= Beskatningsgrundlag

+ Positiv nettokapitalindkomst over 40.000

= Beskatningsgrundlag

Kllde http://www.tax.dk/beregn/skat10.htm

Grunden til at positiv kapitalindkomst ikke indgér i det forste beskatningsgrundlag skyldes at be-
skatningsprocenten for positiv kapitalindkomst over 40.000 kr. er 13,23 % og ikke 15 %."°

Den samlede topskat kan illustreres séledes:

+ Topskat af personligindkomst og kapitalpension indskud
+ Topskat af kapitalindkomst
= Samlet topskat

Kllde egen tilvirkning

Dog er der i personskattelovens § 19 et skatteloft, som ger, at selvsteendige erhvervsdrivende max
kan betale 51,5 % i skat. Det er vedtagelsen af Forarspakken, der, med sin nedsattelse af bundskat-
ten og afskaffelsen af mellemskatten, har bragt skatteloftet ned fra 59 % til 51,5 %.

17 http:/'www.skat.dk/SK AT .aspx?0ld=133800
8 http:/~www.skat.dk/SK AT .aspx?0Id=133800
19 Skatteberegning 2010, tax.dk
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3.4.4 Aktieindkomstbeskatning

Aktieindkomst bliver beskattet med 28 % af indkomsten op til 48.300 kr. og med 42 % af den ind-

komst, som overstiger greensen pa 48.300 kr.°

3.4.5 Arbejdsmarkedsbidrag

Efter arbejdsmarkedsbidragsloven § 7, stk. 2, sd pahviles det den selvstandige erhvervsdrivende at
betale arbejdsmarkedsbidrag. AM-bidraget udger 8 % af den skattepligtige indkomst og medfarer
reduktion p4 beskatningsgrundlaget for indkomstskatterne.?!

3.5 Opsparing i virksomhed

Den selvstendige erhvervsdrivende har, efter reglerne i personskatteloven, ikke nogen mulighed for
at foretage opsparing af overskud i virksomheden. Al positiv skattepligtig indkomst bliver beskattet

i det indevarende indkomstar.,

3.6 Skattemsessige underskud

Nar en selvsteendig erhvervsdrivende anvender personskatteloven til sin virksomhed, er det vigtigt

at vurdere, hvordan de forskellige skattemaessige underskud behandles.

Ved opgerelse af skatten kan der forekomme skattemessige underskud i: den skattepligtige ind-
komst, den personlige indkomst og i aktieindkomsten. Det er vigtigt, at man fir kategoriseret under-

skuddene korrekt, da der for hver indkomsttype er forskellige modregningsregler.

3.6.1 Underskud i den skattepligtige indkomst

Ved underskud i den skattepligtige indkomst skal skatteveerdien heraf, sifremt det er muligt, mod-
regnes i bund- og topskatten samt i skat af aktieindkomst, der overstiger grundbelgbet. Hvis under-
skuddet af den skattepligtige indkomst ikke kan rummes i bund- og topskatten eller i aktieind-

2 http:/'www.skat.dk/SK AT.aspx?0ld=133800
2! Skatteberegning 2010, tax.dk
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komstsskatten, er det tilladt, at underskuddet bliver fremfert til modregning i et senere indkomstsr.
2

Ved beregning af skatteveerdien af underskuddet anvendes de gazldende satser for kommune- og

kirkeskat samt sundhedsbidrag - det indevaerende &r beregningen finder sted. 23

3.6.2 Underskud i den personlige indkomst

Opstar der underskud i den personlige indkomst, s skal underskuddet modregnes i positiv kapital-
indkomst inden opgerelsen af beskatningsgrundlaget for bund- og topskat. Hvis underskuddet i den
personlige indkomst ikke kan modregnes fuldt ud i den positive kapitalindkomst, s skal restbelgbet
fremferes til modregning i det efterfolgende indkomstér.2*

Modregningen i det efterfalgende indkomstér skal forst foretages i positiv kapitalindkomst og deref-

ter i personlig indkomst med tillag af heri fradragne og ikke medregnede belgb omfattet af belabs-

2
greensen.”

2 PSL § 13, stk. 1.
B PSL § 13, stk. 1.
#PSL § 13, stk. 3
P PSL § 13, stk. 3. 2pkt.
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4. Virksomhedsordningen

4.1 Indledning

Virksomhedsordningen, med virkning pr. 1. januar 1987, blev vedtaget i forbindelse med skattere-
formen i 1986 °. Indforelsen af virksomhedsordningen medforte, at selvstendige erhvervsdrivende

pa visse omrader, rent skattemassigt, blev sidestillet med selskaber.

Virksomhedsordningen kan benyttes af selvsteendige erhvervsdrivende, som opfylder kriterierne,
hvilket vil blive gennemgget i afsnit 4.2. Reglerne for virksomhedsordningen er beskrevet i virk-
somhedsskatteloven afsnit I og III og ligningsvejledningen afsnit E.G. Reglerne skal dog benyttes

sammen med reglerne i personskatteloven.
Indferelsen af virksomhedsordningen har betydet at:
e .. den selvstzndige erhvervsdrivende far fuld fradragsret for erhvervsmassige renteomkost-

ninger.

e .. den selvstendige erhvervsdrivende opnér en forholdsvis mild beskatning af kapitalafkastet

i virksomheden.

e .. den selvstendige erhvervsdrivende kan foretage opsparing i virksomheden ved at betale en

a conto selskabsskat og dermed ujaevne svingende indkomster.

e .. den selvstendige erhvervsdrivende kan fradrage virksomhedsunderskud i anden ind-

komst.?’

Kapitlet vil gennemga strukturen og de mest centrale elementer af virksomhedsordningen samt give

et overblik over ordningens muligheder for selvstaendige erhvervsdrivende.

4.2 Kriterier for anvendelse af virksomhedsordningen

Der er i virksomhedsskatteloven en rakke kriterier, som skal vare opfyldt, for at kunne anvende

virksomhedsordningen:

% Lov nr. 144 af 19. marts 1986 indkomstbeskatning af selvstendige erhvervsdrivende
7 Virksomhedsskatteloven med traningsopgaver v. Anders Liitzhoft
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Det er kun skattepligtige personer, som driver selvstendig erhvervsvirksomhed, der kan
bruge virksomhedsordningen. Loven indeholder ikke en klar definition af en selvstaendig er-
hvervsdrivende, derfor mé den generelle definition anvendes: “selvstendige erhvervsdri-
vende er kendetegnet ved, at der for egen regning og risiko udeves virksomhed af gkono-

misk karakter med det formal at opn et overskud”®.

Den selvstendige erhvervsdrivende skal hvert 4r, senest ved indberetningen af selvangivel-
sen, tilkendegive om virksomhedsordningen skal benyttes. Efterfalgende er valget gzldende
for hele indkomstaret. Fristen for omgerelse er senest den 30. juni i det efterfolgende ind-

komstar”’.

Selskaber kan ikke anvende virksomhedsordningen. Indehaveren af virksomheden skal vere
en fysisk person. Det er heller ikke tilladt for dedsboer eller konkursboer at anvende virk-

. 30
somhedsordningen.

Hobbyvirksomheder m4 ikke benytte virksomhedsordningen®'. Karakteristika for en hobby-
virksomhed er, at den ikke drives med det form4l at opnd overskud, men som en fritidsinte-
resse. Selvom en hobbyvirksomhed skulle give overskud, ma den stadig ikke bruge virk-

somhedsordningen.

Som hovedregel kan lenmodtagere ikke anvende virksomhedsordningen. Visse lenmodtage-
re kan dog godt bruge ordningen, men det athanger af arten og omfanget af deres driftsom-
kostninger. Ligeledes vil det vere af betydning, om den pagzldende har lennet medhjelp el-

ler har lejet erhvervslokaler og lignende®.

Deltagelse i interessentselskaber eller kommanditselskaber bliver, i forhold til virksomheds-

ordningen, anset som selvstendig erhvervsvirksomhed uden hensyntagende til arbejdsind-

% VSL § 1, stk.1 og ligningsvejledning afsnit E.G.2.1.1
#VSL § 2, stk. 2
*® Ligningsvejledning afsnit E.G.2.1.1, ligningsvejledningen afsnit E.G.2.10g ligningsvejledningen afsnit E.G.2.1.4

3! Skatteretten 2, 4. udgave, side 196, afsnit 7.3.1

32 Skatteretten 2, 4. udgave, side 196, afsnit 7.3.1
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satsen for den enkelte deltager. Hvis indkomsten fra virksomheden skal henregnes som kapi-

talindkomst, kan man dog ikke indtraede i virksomhedsordningen.**

e Hvis den selvstendige erhvervsdrivende driver flere virksomheder og ensker at anvende

virksomhedsordningen, skal alle vitksomhederne indgd i ordningen.**

e Bogferingslovens krav til regnskabsferelsen er en betingelse for, at den selvstendige er-
hvervsdrivende kan bruge virksomhedsordningen. Der skal blandt andet udarbejdes et selv-
steendigt regnskab for virksomheden, s privatekonomien og virksomhedsekonomien adskil-

les™.

e Ved indsendelse af selvangivelse og regnskab for virksomheden, skal den selvstandige er-
hvervsdrivende oplyse skattemyndighederne om sterrelsen pa indskudskontoen og kontoen
for opsparet overskud. Yderligere skal opgerelsen af kapitalgrundlaget, samt det heraf be-
regnede kapitalafkast, oplyses.*®

4.3 Indskudskontoen

Nér en selvsteendige erhvervsdrivende indtraeder i virksomhedsordningen, skal der ved regnskabs-
drets begyndelse opgeres en indskudskonto. Indskudskontoens saldo er synonymt med det belab,
som den selvsteendige erhvervsdrivende har indskudt i virksomheden og dermed ogsa et udtryk for,
hvor stort et beleb den selvsteendige erhvervsdrivende skattefrit kan trackke ud af virksomheden -

under hensyntagende til haeverakkefolgen. 37

En negativ indskudskonto er et udtryk for, at den selvsteendige erhvervsdrivende har l4nt penge af
sin virksomhed og dermed har en geld til denne. Den negative indskudskonto kan forekomme ved

indskud af for meget gzld, eller hvis havningerne har varet for store’.

33 Ligningsvejledningen afsnit E.G.2.1.1.

34 Skatteretten 2, 4. udgave, side 198, afsnit 7.3.2

3% Skatteretten 2, 4. udgave, side 197, afsnit 7.3.2

3 VSL § 2, stk. 2

%7 Skatteretten 2, 4. udgave, side 199 afsnit 7.4.1 og VSL § 5, stk. 1 or. 5
% Ligningsvejledningen afsnit E.G.2.4
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Der foreligger serlige regler for, hvornar den selvstandige erhvervsdrivende kan indskyde eller
have pd indskudskontoen. Disse er blandt andet bestemt ud fra haeverakkefalgen, som vil blive

gennemgdet i afsnit 4.8, samt ud fra hvor stort et beleb, der er blevet indskudt i virksomheden.

4.3.1 Opgerelse af indskudskontoen

Indskudskontoen skal opgeres som nettovardien af de aktiver og gzldsposter, som overfores til
virksomheden fra den selvstendige erhvervsdrivende. Der skal endvidere korrigeres for indskud pa
serlige investeringsfondskonti samt for beleb, der er overfort fra konjunkturudligningskontoen efter

reglerne i kapitalafkastordningen *°.

Korrektionen for indskud pd serlige investeringsfondskonti er ikke leengere relevant, da reglen, om
at lade selvstendige erhvervsdrivende henlaegge en procentvis andel af overskuddet til en investe-
ringsfond, blev ophavet i 1998 *. Fradrag for beleb, som er overfort fra konjunkturudligningskon-
toen, er betinget af at den selvstendige erhvervsdrivende, ved opher af anvendelse af kapitalafkast-

ordningen (med virkning fra det efterfalgende indkomstdr), er indtradt i virksomhedsordningen *'.

Indskudskontoen kan dermed opgeres siledes:

+ Virksomhedens aktiver

- Virksomhedens geeld

Overforte beleb fra konjunkturudligningskontoen
= Virksomhedens indskudskonto

Efter opgerelsen fastlases indskudskontoen og kan efterfolgende kun reguleres af yderligere ind-
skud eller havninger. Det medferer, at vardistigninger pa aktiver og passiver ikke fir indflydelse
pé indskudskontoen, og forhindrer dermed den selvstendige erhvervsdrivende i at kunne hzeve vear-
distigninger skattefrit. Det sikrer séledes ogsd, at den selvstandige erhvervsdrivende altid kan heeve

det oprindelig indskudte beleb, da indskudskontoen modsat heller ikke bliver pavirket af vardifor-

ringelser 2.

¥ VSL § 3, stk. 3

“IFL § 4.

*! Ligningsvejledningen afsnit E.G.2.4.3

“2 Skatteretten 2, 4. udgave, side 199, afsnit 7.4.1
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4.3.1.1 Opgerelse af indskudskontoen - Aktiver

Grundlaggende gelder det, at det er hele virksomheden, som indgsr i virksomhedsordningen, hvor-

for det som udgangspunkt er alle ethvervsmessige aktiver og passiver, der skal medtages **.
Dermed skal folgende aktiver altid medtages i virksomhedsordningen:

¢ Materielle aktiver; herunder driftsmidler, erhvervsmessige bygninger, inventar mv.
* Immaterielle anleegsaktiver; herunder patenter, licenser, varemarker, goodwill mv.
¢ Omse®tningsaktiver; herunder debitorer, varelagre, igangvarende arbejde mv.

For ejendomme, som bade anvendes privat og erhvervsmassigt, skal kun den erhvervsmassige del
medtages, sifremt den er af en veesentlig karakter, og der er foretaget en vurderingsmaessig ejerbo-
ligfordeling p4 ejendommen *. Der er i forhold til fast ejendom indfert en vaernsregel mod ind - og
udtreeden af virksomhedsordningen. Den medferer, at sdfremt en selvstandig erhvervsdrivende har
udtaget en ejendom af virksomhedsordningen og efterfalgende, indenfor en periode af 5 &r ensker at
indskyde den igen, sé skal ejendommen medtages til samme verdi som sidst, man anvendte ordnin-
gen. Hovedformélet med reglen er at sikre, at den selvstendige erhvervsdrivende, som udtreeder af
virksomhedsordningen, ikke opnér skattemeassige fordele ved at {3 indskudskontoen foroget med en

eventuel veerdistigning pa fast ejendom, hvis vedkommende indtreder i ordningen igen .

Med hensyn til likvide beholdninger, sdsom kontantbeholdning, bankindestiende, pantebreve, obli-
gationer og lignende, er det valgfrit for den selvsteendige erhvervsdrivende, om disse aktiver skal

indga i virksomhedsordningen *.

Ligeledes er det valgfrit, om man ensker at indskyde en bil, som bdde anvendes privat og erhvervs-
messigt. Hvis det valges, at lade bilen indgé i virksomhedsordningen, skal bilens driftsomkostnin-
ger og afskrivninger indregnes i regnskabet for virksomheden. Man beskatter si den selvstendige
erhvervsdrivende pd sammen made som ved fii bil i et kapitalselskab for lenmodtagere. Ved den

omvendte situation, hvor bilen holdes udenfor virksomhedsordningen, skal kun den erhvervsmassi-

** Skatteretten 2, 4. udgave, side 199-200, afsnit 7.4.2
*“ Skatteretten 2, 4. udgave, side 201, afsnit 7.4.2

“ VSL § 3, stk. 7

46 Skatteretten 2, 4. udgave, side 200, afsnit 7.4.2
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ge andel af bilen indregnes i driften for virksomheden. Den erhvervsmessige andel bliver typisk

opgjort efter et skon eller efter et kerselsregnskab *'.

Aktier som er omfattet af aktieavancebeskatningsloven, pramie- og indeksobligationer samt ufor-

rentede obligationer kan ikke indgd i virksomhedsordningen, med mindre den selvstendige er-

hvervsdrivende driver nzring via sidanne aktiver %,

4.3.1.2 Opgerelse af indskudskontoen — Passiver

Som udgangspunkt skal alle erhvervsmaessige geldsposter indga i virksomhedsordningen, mens de

private skal holdes uden for . Erhvervsmessige galdsposter kan vare folgende:

e Geld til leveranderer og forretningsforbindelser.
¢ Forudbetalinger fra kunder.
e Skyldige omkostninger.

Afgrensningen mellem erhvervsmassige og private galdsposter kan til tider vaere en smule pro-
blematisk. Ovenstdende galdsposter ma anses som typiske erhvervsmaessige geldsposter og giver
derfor ikke anledning til tvivl. Det er primart gaeldsposter som realkreditlin, kassekredit og lignen-

de, hvor den selvstzndige erhvervsdrivende skal foretage en opdeling af galden .

*7 Skatteretten 2, 4. udgave, side 202, afsnit 7.4.2
8 Skatteretten 2, 4. udgave, side 200, afsnit 7.4.2
4 Skatteretten 2, 4. udgave, side 202, afsnit 7.4.3
50 Skatteretten 2, 4. udgave, side 202-203, afsnit 7.4.3
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4.3.1.3 Opgorelse af indskudskontoen — Vzardiansattelsen

Verdiansettelsen af de medtagne aktiver og geld ved indtreeden i virksomhedsordningen sker efter

VSL § 3, stk. 4. I nedenstdende tabel er de mest relevante vaerdiansettelser oplistet.

Tabel 1 - Vardiansaettelse af indskudskontoen

Aktiv/gzeld Veardianszttelse
Aktiver:
Fast ejendom Kontant anskaffelsessum, eller den fastsatte ejendomsverdi ved indkomstérets

begyndelse med fradrag af byrder, der ikke er taget hensyn til ved vurderingen, med
tilleg af eventuel ikke medregnet anskaffelsessum for ombygning, forbedringer m.v.

Driftsmidler Afskrivningsberettiget saldovaerdi. Negativ saldo kan ikke fradrages ved opgerelsen
af indskudskontoen.

Driftsmidler der hidtil er Handelsveerdi

anvendt privat

Blandet benyttet bil Afskrivningsberettiget saldovardi

Varelagre Vardien opgjort efter varelagreloven § 1, stk. 1-3

vrige aktiver Anskaffelsessum med fradrag af skattemassige afskrivninger. Fr anskaffelsessummen

omregnet til kontantveerdi, anvendes denne.

Finansielle aktiver der  Kursvardien
ikke omfattes af
VSL § 1, stk. 2

Passiver:
Geld Kursverdien
Kilde: E.G.2.4.4 - Veerdiansattelsen ved opgerelsen af indskudskontoen

4.3.2 Negativ indskudskonto

Hvis indskudskontoen, ved indtreeden i virksomhedsordningen, er negativ, er dette en indikation af,
at den selvsteendige erhvervsdrivende har overfert privat gald til sin virksomhed. Den selvkontrol-
lerende effekt (gennemgds i afsnit 4.6.2.) vil her ikke have nogen virkning. Der beregnes ikke kapi-
talafkast af et negativt kapitalafkastgrundlag, s der skal i stedet foretages en rentekorrektion, s&

skattefordelen vedrerende de private renteudgifter bliver udlignet. Kan den selvstandige erhvervs-
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drivende derimod dokumentere, at alle aktiver og passiver vedrorende virksomheden er medtaget,
og at geelden udelukkende er erhvervsmaessig, kan indskudskontoen i stedet for blive nulstillet. Ty-
pisk er det ikke et problem at dokumentere, at aktiverne er erhvervsmessige. Det er primzrt gzlds-

posterne, som kan vare problematiske >'.

Ved bedemmelsen af om en geeldspost kan anerkendes som erhvervsmaessig, vil der blive lagt vaegt
pé de gkonomiske dispositioner, som er foretaget af den selvsteendige erhvervsdrivende. Fokus vil
dog primert veere pd, om gzlden er anvendt til erhvervsmaessig aktivitet. Som accepterede grunde

kan nzvnes, at gelden har varet anvendt til at finansiere flere ars driftsunderskud eller, at aktiver-

nes afskrivninger har veret hajere end afdragene pa den tilherende geld >

Hvis indskudskontoen i et regnskabsar bliver negativ, er dette et udtryk for, at der er foretaget for
store havninger i forhold til det samlede indskud og de lgbende overskud i virksomheden. Det be-

tyder, at den selvstendige erhvervsdrivende har lant penge i sin virksomhed, hvilket ogsi medforer

en rentekorrektion >,

4.4 Rentekorrektion

Med henblik p at stille den selvstendige erhvervsdrivende p& samme made, som hvis den private
geld ikke var medtaget i virksomhedsordningen, skal der tillegges en rentekorrektion til virksom-

hedsindkomsten.

Som beskrevet i afsnit 4.3.2. skal der foretages en rentekorrektion, nér:
® ... den selvstendige erhvervsdrivende ved indtraeden i virksomhedsordningen har medtaget

privat geld, som har bevirket, at indskudskontoen er blevet negativ. Eller hvis der er havet

mere, end der er blevet indskudt i virksomheden jfr. VSL § 11, stk. 1.

e ... den selvstendige erhvervsdrivendes i lobet af et regnskabsar bade har foretaget haevnin-

ger og indskud i virksomheden jfr. VSL § 11, stk. 2.

3! Ligningsvejledningen afsnit, E.G. 2.4.5
* Ligningsvejledningen afsnit, E.G. 2.4.5
% Ligningsvejledningen afsnit E.G.2.4
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Formélet med rentekorrektionen er at forhindre den selvsteendige ethvervsdrivende i at opnd fuldt
skattefradrag i topskatten for de private renteudgifter **. Derfor bliver rentekorrektion i den skatte-
messige behandling ikke medtaget i virksomhedsindkomsten. I stedet medregnes rentekorrektionen
ved opgerelsen af den selvstzndige erhvervsdrivendes personlige indkomst og fradrages i kapital-

indkomsten. Hermed elimineres den skattemaessige rentefradragsfordel for private renteudgifter .

Reglerne, for beregningen af rentekorrektionen ved negativ indskudskonto, er angivet i VSL § 11.

Som udgangspunkt beregnes rentekorrektionen pa felgende méde:
Kapitalafkastsatsen - grundlaget = rentekorrektionen>®

Grundlaget er den talmassige sterste negative saldo pd indskudskontoen pi det tidspunkt, hvor
virksomhedsordningen pabegyndes eller, ultimo for et efterfolgende indkomstar.”” Kapitalafkastsat-

sen eri 2010 p4 4 % .
Rentekorrektionen kan dog hejst udgere det mindste af folgende belab:

» Kapitalafkastsatsen ganget med det talmassigt sterste negative kapitalafkastgrundlag ved
indkomstérets begyndelse/pa tidspunktet, hvor anvendelsen af virksomhedsordningen pa-
begyndes eller ved indkomstérets udleb. Hvis kapitalafkastgrundlaget sivel primo som ul-

timo er positivt eller 0, bliver rentekorrektionen 0 kr.

¢ Virksomhedens nettorenteudgifter forhgjet med kurstab og nedsat med kursgevinster, der

er skattepligtige efter kursgevinstloven.”

I nedenstiende figur er vist et eksempel for at skitsere beregningen af rentekorrektionen efter VSL §

11, stk. 1.

54 Skatteretten 2, 4. udgave, side 218, afsnit 7.7.1

%5 Skatteretten 2, 4. udgave, side 219-220, afsnit 7.7.4
ySL § 11, stk. 1

TVSL § 11, stk. 1

%% http://skat.dk/SK AT.aspx?0ID=1901299&chk=204561
% Ligningsvejledningen E.G.2.13.1
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Tabel 2 - Rentekorrektion efter VSL § 11, stk. 1
A B C

Indskudskonto primo -100.000 -100.000 -100.000
Indskudskonto ultimo -150.000 -150.000  -80.000
Beregnet rentekorrektion indskudskontoen 6.000 6.000 4.000
Kapitalafkastgrundlag primo -200.000 -70.000  -70.000
Kapitalafkastgrundlag ultimo -230.000 -50.000 -150.000
Beregnet rentekorrektion kapitalafkastgrundlag 9.200 2.800 6.000
Nettorenteudgifter - maksimale 15.000 3.000 3.000
Rentekorrektion 6.000 2.800 3.000
Kilde: Ligningsvejledning E.G.2.13.1 samt egen tilvirkning

For at forhindre den selvstendige erhvervsdrivende i f.eks. at medtage privat geld i starten af ind-
komstaret, for sd at tage det ud i slutningen og dermed udgé en rentekorrektion, er der indfert en

vamsregel i form af VSL § 11, stk. 2.
Rentekorrektionen bliver her beregnet pa felgende made:

Kapitalaftkastsatsen - rets heevninger fra indskudskontoen = rentekorrektionen

Det er dog en betingelse, at rentekorrektionen hejest kan udgere kapitalafkastsatsen ganget med

indskuddet. Se nedenstaende beregningseksempel.

Tabel 3 - Rentekorrektion efter VSL § 11, stk. 2

A B
Arets indskud i virksomheden 200.000 200.000
Arets havninger i virksomheden 100.000 400.000
Beregnet rentekorrektion 4.000 16.000
Maksimal rentekorrektion 8.000 8.000
Rentekorrektion 4,000 8.000

Kilde: Eget eksempel

28



4.5 Mellemregningskontoen

Mellemregningskontoen er etableret for at opfylde kravet om en klar adskillelse mellem virksom-
hedsgkonomien og den selvstaendige erhvervsdrivendes private skonomi. Uden mellemregnings-
kontoen ville det f.eks. veere umuligt at holde gkonomien adskilt i de situationer, hvor den selv-

steendige erhvervsdrivende anvender samme kassekredit for sdvel virksomheden som privat.

Principielt har mellemregningskontoen den samme funktion som indskudskontoen; nemlig at regi-
strere overforsler af allerede beskattede midler fra den selvstendige erhvervsdrivende. Saldoen pa

mellemregningskontoen kan hermed tilbagefores skattefrit, og modsat indskudskontoen, udenom

haverzkkefolgen .
Der galder yderligere folgende ved anvendelse af mellemregningskontoen:

e Der kan kun indskydes kontante beleb pd mellemregningskontoen. Det er uden betydning,
hvordan de kontante belob er fremkommet. Den selvsteendige erhvervsdrivende kan her-
med athnde sine private aktiver og overfore kontantvaerdien heraf til mellemregnings-

61
kontoen.

¢ Mellemregningskontoen mé ikke veare negativ. En negativ mellemregningskonto vil blive
beskattet og nulstillet. Det skyldes, at det ikke er tilladt at 1dne penge i virksomheden

udenom haverzkkefolgen og rentekorrektionen 5.

» Mellemregningskontoen skal ikke forrentes, da den, ligesom indskudskontoen, kun er en

regnskabsmessig sterrelse.®

e Det er ikke muligt, ved indtreeden i virksomhedsordningen, at etablere en mellemregnings-

konto. Samtlige aktiver, der indskydes ved indtreeden, skal indg4 pa indskudskontoen.®

Typisk anvendes mellemregningskontoen til at bogfere driftsomkostninger, som den selvstendige

erhvervsdrivende har atholdt med private midler®.

¢ Skatteretten 2, 4. udgave side 217, afsnit 7.6.5
8! I igningsvejledningen afsnit E.G.2.5.1

62 Ligningsvejledningen afsnit E.G.2.5.3

% VSL § 4 a, stk. 1

% Ligningsvejledningen afsnit E.G.2.5.2
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4.6 Kapitalafkastgrundlag og kapitalafkast

For skattemassigt at sidestille kapitalplaceringen i aktiv erhvervsvirksomhed med passiv kapital-
placering, s findes der i virksomhedsordningen regler, som sikrer, at en del af virksomhedens over-
skud skal udskilles som kapitalafkast. Dette beskattes efter samme regler som eksempelvis renteind-
teegter jfr. PSL § 4, mens resten af overskuddet i virksomheden enten beskattes som personlig ind-

komst eller virksomhedsindkomst®®.

Kapitalafkastgrundlaget er et udtryk for den kapital, som den selvstzendige erhvervsdrivende har

investeret i virksomheden, mens kapitalafkastet udger en forrentning af den investerede kapital.

Hvor stort et beleb af overskuddet, der kan udskilles som kapitalafkast til den lempelige kapitalind-
komstbeskatning, bygger dermed pa den egenkapital, som den selvstzndige erhvervsdrivende har

bundet i virksomheden.

I kapitalafkastgrundlaget er der indbygget en selvkontrollerende effekt. Den serger for at korrigere
kapitalindkomsten, hvis den selvstzendige har medtaget privat gzld. Det betyder, at den skattemaes-

sige rentefordel for de private renteudgifter bliver udlignet og forsvinder®’.

4.6.1 Kapitalafkastgrundlaget
Kapitalafkastgrundlaget opgeres, efter VSL § 8, stk.1, ved indkomstérets begyndelse.

Opgerelsen af kapitalafkastgrundlaget sker p4 folgende made:

+ Virksomhedens aktiver

- Virksomhedens gald

- Overskud hensat til heevning jfr. VSL § 4 og VSL § 10, stk. 1

- Indestéende pa mellemregningskontoen jfr. VSL § 4a

- Belab som overfores til privat gkonomien fra virksomhedsordningen

= Kapitalafkastgrundlaget
Kilde: Ligningsvejledningen E.G.2.9

Som det fremgér af ovenstdende, sa er kapitalafkastgrundlaget, som udgangspunkt, en opgerelse af

virksomhedens aktiver med fradrag af galden.

@ Ligningsvejledningen afsnit E.G.2.5.4
% Skatteretten 2, 4. udgave side 207, afsnit 7.4.5
57 Skatteretten 2, 4. udgave side 219, afsnit 7.7.2
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Opgerelsen af kapitalafkastgrundlaget er siledes pd mange punkter ret simuleer med opgerelsen af

indskudskontoen — de samme aktiver og geldsposter medtages; og til samme veerdi.

Der er dog en vasentlig forskel i forhold til vaerdiansettelsen af fast ejendom. I opgerelsen af kapi-
talafkastgrundlaget sd vaerdianszttes fast ejendom pa én af felgende mader:

1. Kontant anskaffelsessum.®®

2. Verdien af 18. vurdering med tilleg af ¢j medregnet forbedringer eller ombygninger - s&-

fremt at ejendommen er anskaffet for 1. januar 1987.%°

Fast ejendom medtages i opgerelsen af indskudskontoen til ejendomsvurderingen. Det betyder, at

der skal ske en korrektion ved opgerelsen af kapitalafkastgrundlaget.

I henhold til VSL § 8 skal kapitalafkastgrundlaget, ved nystartet virksomhed, opgeres ved virksom-
hedens etablering. Efterfelgende opgeres kapitalafkastgrundlaget hvert &r ved indkomstirets begyn-
delse. Hvis kapitalafkastgrundlaget er negativt, beregnes der, som naevnt i afsnit 4.3.2, ikke et kapi-

talafkast jfr. VSL § 7.

4.6.2 Kapitalafkastet

I'henhold til VSL § 7, skal der beregnes et kapitalafkast - hvilket geres pa folgende made:
Kapitalafkastgrundlaget - kapitalafkastsatsen = kapitalafkastet

Kapitalafkastsatsen er for 2010 beregnet til 4 % '° og svarer til markedsrenten i Danmark. Denne
beregnes som et simpelt gennemsnit af en effektiv obligationsrente pd Kebenhavns Fondsbers for

de forste 6 maneder af hvert indkomstar. !

Det beregnede kapitalafkast fratraekkes i den personlige indkomst hos den selvstzndige erhvervs-
drivende og tilleegges i den lempeligere beskattede indkomstkategori - kapitalindkomst.”? Kapital-

afkastet kan ikke vere negativt og kan ikke udgere mere end &rets overskud i virksomheden, hvilket

8 Ligningsvejledningen afsnit E.G.2.9

% Ligningsvejledningen afsnit E.G.2.9

7 Ligningsvejledningen afsnit E.G.2.10
"VSL§9

72 Skatteretten 2, udgave 4, side 209, afsnit 7.4.8
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betyder, at hvis kapitalafkastet er storre end overskuddet, beskattes kun overskuddet som kapital-

indkomst.”

Kapitalindkomst medferer desuden en mere lempelig beskatning. Det sker ved, at overskuddet i
virksomheden bliver formindsket via kapitalafkastet - og derved formindskes altsi ogsd beskat-

ningsgrundlaget for beregning af AM-bidrag™.

Den selvstendige erhvervsdrivende behever ikke at overfere kapitalafkastet til privatekonomien. I
stedet kan det opspares i virksomheden og dermed indga p4 kontoen for opsparet overskud sammen
med det resterende overskud. Det fir si den konsekvens, at nér kapitalafkastet haves igen, s med-
regnes det i den personlige indkomst med tilleg af virksomhedsskatten. Hermed forsvinder den

lempelige beskatning under kapitalindkomst sammen med AM-bidrag besparelsen.”

Den del af kapitalafkastet, der vedrerer finansielle aktiver, anses for indskudt i virksomheden, hvis
det ikke er overfert til den selvstendige erhvervsdrivende inden selvangivelsesfristen. Dog galder
dette ikke for varedebitorer.”® Denne vaernsregel medferer altsd, at den selvstendige erhvervsdri-
vende ikke far mulighed for at indskyde obligationer i virksomhedsordningen, for derfor at opspare

renterne til egen fordel - til en acontoskat pa blot 25 %.

Hvis kapitalafkastet beregnes for en del af et indkomstr, eller det begrenses af overskuddet i virk-
somheden, skal der foretages en forholdsmeessig beregning af kapitalafkastet, som kan henfores til

de finansielle aktiver.””

4.6.3 Den selvkontrollerende effekt

Hvis indskudskontoen er positiv, sondres der normalt ikke mellem erhvervsmessig og privat gaeld.
Den selvsteendige erhvervsdrivende har dermed mulighed for at indskyde privat geld i virksom-
hedsordningen og opné fuld fradragsret for renteudgifterne, som er forbundet hermed. Indskydelsen
af privat geld i virksomheden vil betyde, at kapitalafkastgrundlaget bliver formindsket med veerdi-
en af den indskudte geeld. Det lavere kapitalafkastgrundlag vil medfere et mindre kapitalafkast og

dermed et mindre beleb, der beskattes som kapitalindkomst i stedet for personlig indkomst. Den

BVSL§7,stk. 1

™ Ligningsvejledning afsnit E.G.2.12.1

7 Ligningsvejledning afsnit E.G.2.12.3

ySL§ 4

77 Skatteretten 2, 4. udgave, side 209, afsnit 7.4.8
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skattemaessige fordel, som den selvstzndige erhvervsdrivende opnéede i form af fuldt fradragsret
for renteudgifterne vedrerende den private gld, vil hermed blive udlignet af en formindsket kapi-

talindkomst. Det kaldes den selvkontrollerende effekt.

Den selvkontrollerende effekt vises i eksempelet, hvor det forudszettes, at forrentningen er lig med

kapitalafkastsatsen pa 4 %.

Tabel 4 - Den selvkontrollerende effekt

Privat gald 1.000.000

Den selvkontrollerende effekt med privat geld

Overskud for renter 1.000.000
Renteudgifter 100.000
Overskud efter renteudgifter 900.000
Beregnet kapitalafkast (aktiver 5 mio. kr., gzld 3 mio. kr.) 80.000
Kapitalindkomst 80.000
Personlig indkomst 820.000

Den selvkontrollerende effekt uden privat gald

Overskud for renter 1.000.000
Renteudgifter 60.000
Overskud efter renteudgifter 940.000
Beregnet kapitalafkast (aktiver 5 mio. kr., geeld 2 mio. kr.) 120.000
Private renteudgifter (privat gald 1 mio. kr.) 40.000
Kapitalindkomst 80.000
Personlig indkomst 820.000

Kilde: Eget eksempel

Eksemplet viser, at medtagelsen af den private geeld pé 1 mio. kr. pavirker renteudgifterne med 40 t.
kr., mens kapitalafkastgrundlaget falder med 1 mio. kr. I begge tilfelde bliver den selvstandige

erthvervsdrivendes personlig indkomst 820 t. kr., mens kapitalindkomsten bliver 80 t. kr.
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Det kan saledes konkluderes, at den selvkontrollerende effekt virker efter hensigten ved at elimine-
rer rentefradragsfordelen fra den private geld. Effekten er dog betinget af, at forrentningen pa den
private geeld ikke er hejere end kapitalafkastsatsen. Det vil veere fordelagtigt at medtage privat

gzld, hvis forrentningen er hejere end kapitalafkastsatsen pa 4 %.

Som gennemgéet i afsnittet 4.3.2, kan den selvkontrollerende effekt ikke anvendes, hvis indskuds-

kontoen er negativ, og der beregnes i stedet for en rentekorrektion.

4.7 Heverzkkefelgen og den udvidede haeverakkefalge

De beleb, der overfores fra virksomheden til den selvsteendige erhvervsdrivende, beskattes forskel-
ligt. Mens kapitalafkastet beskattes som kapitalindkomst, PSL § 4, stk. 1., nr. 3, skal det resterende
overskud beskattes som personlig indkomst, Jfr. VSL § 10, stk. 1 og stk. 3. For at styre beskatnin-
gen af de overforte beleb fra virksomheden til den selvsteendige ethvervsdrivende, er der i VSL § 5

anfort regler for haeverakkefalgen.

I forbindelse med indkomstopgerelsen og skatteberegningen i afsnit 4.8, skal de foretagende heev-
ninger i virksomheden geres op, idet de har betydning for, hvornir og hvordan den selvstendige

erhvervsdrivende beskattes af virksomhedens overskud.

Man kan inddele ha&vningerne i folgende 3 grupper:

1. Faktisk haevet belab eller vaerdier.
o Bogfares labende i virksomhedens regnskab pa en havekonto.
2. Beleb eller verdier som anses for at vare blevet hevet i virksomheden.
o Bogfores som regel ikke i virksomheden balance.

o Heavningerne kan relatere sig til vardien af f.eks. fii bil og telefon eller veerdien ved-

rarende forbrug af egne varer.
o Faglige kontingenter, der ikke kan bogferes i virksomheden, anses som en havning.

3. Beleb eller vardier som er hensat til senere haevning.
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o Henszttelse til senere haevning forekommer enten, hvis der er havet for lidt i virk-
somheden eller, hvis der kan optimeres skattemessigt. Det skal pafores selvangivel-

sen inden fristens udlab.

o Beskatning sker i det indkomstar, hvor henszttelsen foretages. Det kan dermed hze-

ves skattefrit det efterfelgende indkomstar.

Heevningemne fra virksomheden til den selvsteendige erhvervsdrivende skal ske i en bestemt prioritet
(rzekkefolge), som ogsé kaldes heverzkkefolgen’®. Formalet med haverakkefolgen er at sikre, at
den selvstandige erhvervsdrivende ikke foretager skattefrie haevninger fra indskudskontoen, for der

er opnéet fuld beskatning af overskuddet i virksomheden.
Haverakkefolgen er folgende:

1. Arets kapitalafkast

2. Arets personlige indkomst

3. Havning pa kontoen for opsparet overskud
4. Heavning pd indskudskontoen

Der kan, som nvnt i afsnit 4.5, foretages haevninger vedrerende private udleg for virksomheden
fra mellemregningskontoen uden hensyntagen til haverakkefalgen. Det samme gelder for overfo-

relser til medarbejdende agtefxller, som dog ogsa typisk figurerer pa mellemregningskontoen.

Det er et krav i virksomhedsskatteloven, at refusioner af driftsudleg og lignende skal haeves over
mellemregningen. Sddanne havninger skal indgd p& den udvidede heverakkefolge, hvis mellem-

regningskontoen ikke anvendes.

Den udvidede heeverekkefolge dekker samtlige overforelser, der foretages fra virksomheden til den

selvsteendige erhvervsdrivende og ser sdledes ud:

1. Refusion af driftsomkostninger, som den selvstandige erhvervsdrivende har afholdt for
virksomheden, med mindre reglerne om mellemregningskontoen anvendes jfr. VSL § 4 a,

stk. 4. (skattefrit)

BVSL § 5, stk. 1
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2. Overforelser til medarbejdende xgtefalle, med mindre reglerne om mellemregningskontoen

anvendes. (skattefrit)
3. Arets virksomhedsskat 25 %. (skattefrit)
4. Belob som er afsat til senere havning, primo (skattefrit)
5. Kapitalafkastet som ikke opspares (kapitalindkomst)
6. Arets personlige indkomst (personlig indkomst)

7. Beleb der overfores fra kontoen for opsparet overskud med tillaeg af virksomhedsskatten pa

25 %, som tidligere er betalt. (personlig indkomst)
8. Beleb fra indskudskontoen (skatteftit)

Nr. 1-5 i heverekkefolgen er tvungne haevninger, som skal foretages. Hvis den selvstendige er-
hvervsdrivende, i et indkomstar, ikke har foretaget haevninger svarende til de tvungne havninger,
skal der tvangshensettes til senere heevning. Sker dette ikke, bliver den manglende haevning anset

som et indskud pé indskudskontoen.

Hvis den selvstzndige erhvervsdrivende har haevet til pas i virksomheden, vil det svare til punkter-
ne 1-6. Nér der sdledes er foretaget for store havninger i et indkomstdr, vil det siledes forste blive
heevet af opsparet overskud og til sidst af indskudskontoen. P4 den made vil &rets havninger svare

til punkterne 1-8 i den udvidede heverakkefolge.

Arets samlede overferelser, som den selvstzndige erhvervsdrivende har foretaget fra virksomheden,
kan afstemmes til den udvidede haeverakkefolge. Hermed er overforelserne blevet til et af de ele-

menter, som fremgar af den udvidede heverekkefolge.

4.8 Indkomstopgerelse og skatteberegning

For selvstendige erhvervsdrivende, som indgdr i virksomhedsordningen, skal der udarbejdes en
indkomstopgerelse og skatteberegning efter skattelovgivningens almindelige regler. Alle skatteplig-
tige indteegter skal medtages med fradrag af udgifter hidherende fra virksomheden jf. SL § 4-6.
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Der geelder dog nogle anderledes regler i virksomhedsordningen i forhold til PSL vedrerende ren-
terne. Ved beskatning efter PSL beskattes renter som udgangspunkt ved forfald, mens der i virk-

somhedsordningen skal ske fuld periodisering.

Kravet om periodisering galder kun for renter af fordringer og gzld, som er medtaget i virksom-
hedsordningen. Meningen med periodiseringen af renterne er, at den selvsteendige erhvervsdrivende
ikke mé kunne veelge, hvorndr det er mest fordelagtigt, rent skattemessigt, at medtage renterne. jff.

VSL § 6, stk. 2.

Der skal i forbindelse med opgerelsen af den skattepligtige indkomst tages hensyn til folgende regu-

leringer:

e Faktiske overforelser
o Beleb overfort til medarbejdende xgtefzlde
o Refusion af omkostninger
e Belgb, som anses for overfort/havet
o Faglige kontingenter
© Andre veerdier; herunder fii bil, telefon eller forbrug af egne produkter

Belob, som er overfort til medarbejdende wgtefalde, skal fratreekkes i opgerelsen af overskuddet,
da overforelsen anses som en udgift. Udleg af driftsomkostninger, som den selvstendige erhvervs-

drivende har atholdt med private midler, skal ligeledes fratrekkes i opgerelsen af overskuddet.

Faglige kontingenter kan ikke fratreekkes i virksomheden og skal derfor tilleegges overskuddet, hvis
de er blevet fratrukket. Vaerdien af faglige kontingenter skal i stedet angives pé selvangivelsen for

den selvstzendige ethvervsdrivende. Her bliver de fratrukket som ligningsmessigt fradrag.

Fri bil og telefon, samt veerdier vedrerende forbrug af virksomhedens produkter, skal ogsé tillegges

overskuddet.
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Det skattepligtige overskud for den selvstendige erhvervsdrivende kan illustreres séledes:

Forelgbigt resultat efter af - og nedskrivninger
+/- | Periodisering af renter i virksomheden
Faktiske overferelser

- Beleb overfort til medarbejdende egtefelde

- Refusion af omkostninger

Beleb anset som overfort
5l Fratrukne faglige kontingenter
+ Andre vaerdier - fri bil, fri telefon, forbrug af egne produkter mv.

= Skattepligtig indkomst
Kilde: Virksomhedsskatteloven med treeningsopgaver v. Anders Liitzheft

Nar den skattepligtige indkomst er opgjort, skal der foretages en fordeling ud pa de forskellige ind-
komsttyper.

4.9 Overskudsdisponering

Det skattepligtige overskud i virksomheden skal i overskudsdisponeringen fordeles ud p4 felgende

komponenter:

e Kapitalindkomst

e Personlig indkomst

e Virksomhedsindkomst
e Virksomhedsskat

. Opspéret overskud

Virksomhedsindkomsten beskattes med en skattesats pd 25 % i indkomstéret ligesom i kapitalsel-
skaber. Opsparet overskud er altsd virksomhedsindkomsten fratrukket virksomhedsskatten - og kan

illustreres pa folgende made:

Virksomhedsindkomst
- Virksomhedsskat pa 25 %
= Opsparet overskud
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Fordelingen af den skattepligtige indkomst kan efter haverekkefolgen illustreres ved hjzlp af ne-

denstdende kassesystem:

Figur 1: Overskudsfordelingen efter kassesystemet i virksomhedsordningen

s T e L L ST

4

! Virksomhedens '
i skattepligtige indkomsi

p—————— S—

o J s
' : " Virksoinhedsskat

e ————————

[ e
Virksomhedsindkomst

¢ 1 1

S i I

-+ Opsparing

Kilde: Virksomhedsskatteloven med traningsopgaver v. Anders Liitzheft

Ovenstaende kassesystem anskueligger opbygningen af virksomhedsordningen samt i hvilken prio-

riteret rekkefolge, beskatningen af overskud skal foregd. Raekkefolgen er sdledes:

1. Virksomhedens skattepligtige indkomst:

Virksomhedens skattepligtige indkomst opgeres som gennemgaet i afsnit 4.8.

2. Kapitalindkomst
Havet kapitalafkast medregnes som kapitalindkomst hos den selvsteendige erhvervsdriven-
de. Iflg., VSL § 23a, kan havet kapitalafkast ogsd medregnes til den personlige indkomst,
for at udnytte fradragsretten for indskud til kapitalpension. Der kan, i 2010, hejest medreg-

nes 46.000 kr. Det kapitalafkast, som opspares i virksomheden, vil altid blive beskattet som

personlig indkomst, nér det haeves.
3. Resterende virksomhedsoverskud
Det resterende virksomhedsoverskud er det skattepligtige overskud med fradrag af hevet

kapitalafkast.

4. Opsparet overskud:
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Opsparet overskud opgeres som virksomhedens skattepligtige overskud med fradrag af den
relevante hevning. Fordelen ved at opspare i virksomheden er, at den selvstaendige er-
hvervsdrivende kun skal betale en acontoskat pd 25 %. Den selvstzndige erhvervsdrivende
kan sdledes undgé at betale topskat, ved kun at have et beleb til personlig indkomst svaren-

de til bundgransen for topskatten.

Hvis den selvstendige erhvervsdrivende, grundet dennes daglige levevilkér, har behov at
haeve mere end bundgransen, ber havningen ikke ske i virksomheden, da det vil udlose
topskat. I stedet ber forbruget finansieres i banken under den forudsatning, at den selvstan-
dige erhvervsdrivende kan opna en aftale med banken vedrerende rentesplittet mellem ind-

lans- og udlansrenten.

. Virksomhedens indkomst

Virksomhedens indkomst fremkommer ved at tage det opsparede overskud og gange det

med en faktor pd 1,33, hvis virksomhedsskatten er 25 %. Faktoren kan belyses ved hjzlp af

formelen her:

Virksomhedens overskud - drets havninger
1 - selskabsskatteprocenten

. Virksomhedsskat

Afslutningsvis opgeres virksomhedsskatten ved at gange virksomhedsindkomsten med skat-

tesatsen, som i 2010 er pa 25 %.

4.9.1 Haevet tilpas

For nemmere at kunne anskueliggere overskudsdisponeringen og funktionaliteten af kassesystemet,

bruges folgende regneeksempel:

Forudsztninger:

Virksomhedens skattepligtige overskud er 1.000, arets heevninger er 700, mens kapitalindkomsten
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Beregning:

Virksomhedsindkomsten:
Virksomhedens overskud - arets haevninger = 1000-700 = 300 =400
1 - selskabsskatteprocenten 1-0,25 0,75

Virksomhedsskatten er sd 25 % af 400, som er 100, mens opsparet overskud si er differencen mel-

lem virksomhedsindkomsten og skatten.

Overskudsdelingen kommer til at se saledes ud i kassesystemet:

e

Kapitalafkast - - |

( S 200 ‘ ' I’ S —— P
|skattepligtige imdkoms W— A B |
; LA L1000 ' (e ) ] W E - ‘.4.00 { ' - T
[ A ¢ Resterende overskud A Tt o SRR Vitksomhedsskat - !
Aot e 2 oo s s 800 . :____ .....___.___.___‘.‘. 4 . 100
e s g o v =0T N Vitksomhedsindkomst : s T e
: 400 S e
L = Opsparing .
300 i

Som nzvnt i afsnit 4.7 kan érets samlede havninger, som den selvstendige har foretaget fra virk-

somheden, afstemmes til den udvidede haverakkefalge. Afstemningen bliver i ovenstiende eksem-

pel - felgende:

Den udvidede heeverakkefalge: Faktiske haevninger:
Virksomhedsskat 100 Arets haevning 700
Kapitalafkast 200

Personlig indkomst 400

I alt 700 I alt 700

Hermed er drets samlede havninger blevet til elementer af den udvidede haeverakkefalge. I det her
eksempel er der havet til pas, men der kan ogsa vere situationer, hvor 4rets heevninger overstiger

virksomhedens overskud - eller hvor der er havet for lidt i forhold til de tvungne heevninger.
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4.9.2 Heevet for meget

Hvis den selvstendige erhvervsdrivende har haevet mere end virksomheden har generet af overskud,
er der haevet for meget. Det vil kunne ses ved, at virksomhedsindkomsten ved beregning i over-
skudsdisponeringen vil blive negativ. I forhold til den udvidede heverakkefolge betyder det, at den
selvstendige erhvervsdrivende har havet mere, end hvad der kan fordeles ud pa punkterne 1-6, og

skal sdledes forst have fra kontoen for opsparet overskud og derefter fra indskudskontoen.

Til at illustrere, at &rets havninger overstiger virksomhedens overskud, er der anvendt folgende

regneeksempel:
Forudsatninger:

Virksomhedens skattepligtige overskud er 1.000, drets havninger er 2.000, kapitalindkomsten er
200, opsparet overskud er 400 - mens indskudskontoen har en saldo p4 800.

Beregning:

Virksomhedsindkomsten:

Virksomhedens overskud - rets ha&vninger =>  1.000-2.000 = -1000 =-1.333
1 - selskabsskatteprocenten 1-0,25 0,75

Da virksomhedsindkomsten ikke kan vare negativ, fastsattes den til 0. Det betyder, at virksom-

hedsskatten og opsparet overskud ligeledes bliver 0.

Overskudsdisponeringen kommer til at se sdledes ud:

i
I Kapitalatkast -

i
— e o
i Virksomhedens I 200 | { o
| skattepligtige - ! - | Personligindkomst |
! indkomst .. e ' - 800 i P
| 5 : ' i :
¥ 'qu g J Resterende overskud ; pe o T . Vitksomhedsskat
vy g e B 800 3 m—— I 0 I
s i e s Virksomhedsindkomst | R IY=r f metl —W
0 P et :
« Opsparing !
0 |
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Da érets haevning er 2.000, heves der 500 pd opsparet overskud og 500 p& indskudskontoen. Af-

stemningen til den udvidede haveraekkefolge ser derefter siledes ud:

Den udvidede heeverskkefslge: Faktiske haevninger:

Virksomhedsskat 0 Arets hzevning 2.000
Kapitalafkast 200

Personlig indkomst 800

Opsparet overskud 400

Indskudskontoen 600

ILalt 2.000 I alt 2.000

Hevningen fra opsparet overskud vil udlese afregning af udskudt skat, mens hzvningen fra ind-

skudskontoen er skattefri.

4.9.3 Haevet for lidt

Hvis den selvstzndige erhvervsdrivende ikke har havet, hvad der svarer til de tvungne havninger i
den udvidede haverzkkefolge, er der havet for lidt. Det lases ved, at der henszttes til senere hav-
ning - hvilket medferer, at arets samlede haevninger stiger og dermed stiger ogsa indkomsten. Hen-
sat til senere hevning bliver skattemessigt behandlet som personlig indkomst. Hvis hensettelsen til
senere hevning efter beskatning ikke haves af den selvstendige erhvervsdrivende, sa anses belgb

for at vaere et indskud pa indskudskontoen jfr. VSL § 3, stk. 6.

Til at illustrere, at drets heevninger er mindre end de tvungne hevninger, er folgende regnecksempel

anvendt:
Forudseetninger:

Virksomhedens skattepligtige overskud er 1.000, rets havninger er 200 og kapitalindkomsten er
200.

Beregning:

Virksomhedsindkomst:

Virksomhedens overskud - drets heevninger => 1.000-200 = 800 =1.067
1 - selskabsskatteprocenten 1-0,25 0,75
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Virksomhedsindkomsten kan maksimalt udgere det resterende overskud og skal derfor settes til

800, nar beregningen oversiger det resterende overskud.

Hermed kommer overskudsdisponeringen til at se siledes ud:

——— e

e s e Kapitalafkast !
i Virksomhedens 200 I = A Y _"“!
; skgt:.lekpligtitge A TS | Personlig indkomst !
b Aol ek T e T 0 . s
. L, i I i
L ey Resterende overskud | i i Vitksomhedsskat |
' ! 800 . G | 200 ;
N tommirieimnemend ] Virksomhedsindkormst | el !
800 : e
e J i *" Opsparing :
600 !

t
|
e

Arets samlede overforelser fra virksomheden skal svare til summen i den udvidede haverzkkefal-
ge. Dermed vil henszttelse til senere havning fremkomme som differencen mellem den udvidede

hzeverakkefolge og de faktiske hevninger.

Afstemningen ser sdledes ud:

Den udvidede haeverakkefolge: Faktiske haevninger:
Virksomhedsskat 200 Arets havning 200
Kapitalafkast 200 Hensat til senere hzevning 200

I alt 400 I alt 400

Da heevningerne i den udvidede haverzkkefelge udger en samlet hevning ps 400, og drets hav-

ning kun er pa 200, skal der hensattes 200 til senere haevning.
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4.10 Underskud i virksomhedsordningen

Hvis virksomheden i et indkomstér fir et underskud i den skattepligtige indkomst, skal underskud-

det jfr. VSL § 13, behandles pa folgende made i nedenstdende prioriteret rakkefolge:

1.

Modregning i tidligere &rs opsparet overskud.

Her haves underskuddet samt den tilherende virksomhedsskat i det opsparede overskud og
tilleegges i virksomheden, s drets resultat bliver nul i stedet for negativt. Det medforer, at
den selvstendige erhvervsdrivende bliver beskattet af heevningen i opsparet overskud som

personlig indkomst med fradrag af den tidligere betalte virksomhedsskat.

Hermed vil underskud i virksomhedsordningen udlese personlig beskatning, hvis det mod-
regnes i tidligere drs opsparet overskud, selvom der ikke er foretaget nogen private havnin-

ger i labet af indkomstaret.

Modregning i positiv kapitalindkomst

Hvis der enten ikke er opsparet overskud i virksomhedsordningen, eller der ikke er opsparet
tilstraekkeligt til at deekke underskuddet, skal underskuddet fradrages i den selvstandige er-
hvervsdrivendes positive kapitalindkomst. I de tilfelde, hvor den selvstzendige erhvervsdri-
vende er gift, kan ®gtefellens positive kapitalindkomst ogs anvendes, hvis underskuddet

ikke kan dakkes i den selvstendige erhvervsdrivendes positive kapitalindkomst.
Modregning i den selvstendige erthvervsdrivendes personlige indkomst.
Kan underskuddet ikke rummes ved modregning i opsparet overskud eller positiv kapital-

indkomst, skal underskuddet, eller det resterende underskud, modregnes i den selvsteendige

erhvervsdrivendes personlige indkomst.

Underskud, der overfores til modregning i den positive kapitalindkomst og den personlige indkomst

uden for virksomhedsordningen, skal ogsa fradrages i den skattepligtige indkomst -uanset om det

medforer, at den bliver negativ. Negativ skattepligtig indkomst kan fremfares til modregning i de

efterfolgende indkomstar.
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5. Kapitalafkastsordningen

5.1 Indledning

Kapitalafkastordningen blev indfert ved lov den 19. december 1992 med virkning fra indkomstiret
1993. Formélet var at give de selvstendige erhvervsdrivende et mere forenklet alternativ til virk-
somhedsordningen, med de tiln@rmelsesvis samme fordele, samt at begranse behovet for anvendel-

sen af virksomhedsordningen.

Som beskrevet i kapitel 4, sé er beskatning efter virksomhedsordningen relativt kompliceret, idet
kriterierne for anvendelse af ordningen er forholdsvis strenge. Kapitalafkastordningen er et simpelt
alternativ til virksomhedsordningen, hvor kriterierne for anvendelse er mere forenklede. Der skal i
kapitalafkastordningen ikke oprettes det samme antal konti, som i virksomhedsordningen, ligesom

at kravet om klar adskillelse af privatekonomien og virksomhedsekonomien ikke er galdende.”

Formdlet med dette kapitel er at gennemga reglerne for kapitalafkastordningen samt give et overblik

over ordningens muligheder for selvstaendige erhvervsdrivende - set i forhold til virksomhedsord-

ningen.

5.2 Kriterier for anvendelse af kapitalafkastordningen

P4 samme made som i virksomhedsordningen er der en reekke kriterier, som skal vare opfyldt ved

anvendelse af kapitalafkastordningen:

¢ Alle skattepligtige personer, som driver selvstendig erhvervsmassig virksomhed, kan an-
vende ordningen. Selskaber, hobbyvirksomheder, lenmodtagere og dedsboer kan ikke an-

vende kapitalafkastordningen

o Den selvstendige erhvervsdrivende skal hvert ar, senest ved indberetningen af selvangivel-
sen, tilkendegive om kapitalafkastordningen skal benyttes. Efterfalgende er valget gazldende
for hele indkomstéret. Fristen for omgerelse er senest den 30. juni i det efterfalgende ind-

o 81
komstar.

7 Ligningsvejledning afsnit E.G.1.2.3
% Ligningsvejledning afsnit E.G.3.1.1.
81 VSL § 22 a, stk. 1 og VSL § 2, stk.2
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* Bogferingslovens krav til regnskabsforelsen er en betingelse for, at den selvstendige er-
hvervsdrivende kan bruge kapitalafkastordningen. Der skal blandet andet udarbejdes et selv-
steendigt regnskab for virksomheden, hvor posteringerne vedrerende konjunkturudlignings-

kontoen klart fremgar.®

* Hvis den selvstendige erhvervsdrivende driver flere virksomheder og ensker at anvende ka-
pitalatkastordningen, skal alle virksomhederne, pa praecis samme made som i virksomheds-
ordningen, indga i kapitalafkastordningen. %

* Hvis konjunkturudligningskontoen anvendes, skal det skattemaessige regnskab indeholde en

specifikation af 4rets bevaegelser pa konjunkturudligningskontoen®

* Kapitalafkastgrundlaget, samt beregningen og sterrelsen af kapitalafkastet, skal specificeres
jf. mindstekravsbekendtgerelsens § 27, stk. 1 og stk. 3. I kapitalafkastgrundlaget kan kun

erhvervsmassige aktiver indga.®

Kriterierne for anvendelsen af kapitalafkastordningen har, jfr. ovenstiende, visse ligheder med virk-
somhedsordningen. Den primzare arsag, til at kapitalafkastordningen er et forsimplet alternativ til
virksomhedsordningen, er, at de regnskabsmassige krav som udgangspunkt er de samme som ved

anvendelse af personskattelovens regler.

En anden grund til at kapitalafkastordningen er nemmere at administrere er, at der ikke stilles krav
om adskillelse af privatekonomien og virksomhedsekonomien. Eftersom den selvsteendige er-
hvervsdrivende som udgangspunkt skal falge personskattelovens regler, skal over/underskud i virk-
somheden medregnes i den personlige indkomst, og hermed bliver de to gkonomier alligevel blan-

det sammen.

2 VSL 22 b, stk. 11
B VSL § 2, stk. 3

% VSL §22b, stk. 11
B VSL § 22 a, stk. 5
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5.3 Kapitalafkastgrundlaget

Kapitalafkastgrundlaget opgeres primo indkomstéret - pd grundlag af erhvervsmassige aktiver i

virksomheden. Til kapitalafkastgrundlaget skal felgende aktiver ikke medregnes:

e Kontante beholdninger.

e Fordringer som ikke er erhvervet fra salg af varer eller tjenesteydelser, altsa varedebitorer.
¢ Finansielle aktiver (pd n&r andele i foreninger som skal medregnes).

e Aktiver fra, PSL § 4, stk. 1, nr. 10, 12 og 13 jfr., konkursskatteloven.

Arsagen til at varedebitorerne skal medregnes i opgerelsen af kapitalafkastgrundlaget er, at sidanne
fordringer medgér i opgerelsen af kapitalafkastgrundlaget i virksomhedsordningen. En undladelse i
kapitalafkastordningen kunne si medfere, at selvstendige erhvervsdrivende var nedsaget til at an-
vende virksomhedsordningen, for at fa beregnet kapitalafkast af deres varedebitorer, selvom de el-

lers ikke havde behov for at benytte virksomhedsordningen.

Finansielle aktiver indgdr som hovedregel ikke i kapitalafkastgrundlaget, da afkastet herfra oftest
vil veere kapitalindkomst. Idet geld, som udgangspunkt, heller ikke indgér i kapitalafkastgrundlaget
undgds en mulig oppustning af grundlaget.

I opgerelsen af kapitalafkastgrundlaget medregnes folgende erhvervsmessigt benyttede materielle

og immaterielle aktiver:

e Materielle aktiver; herunder grunde, bygninger, tekniske anleg, maskiner, inventar, varelag-

re, beholdninger, igangvearende arbejde for fremmede regning mm.

¢ Immaterielle aktier; herunder aktiverede forsknings- og udviklingsomkostninger, patenter,

licenser, varemerker, goodwill mm.

Blandet benyttet ejendom og biler medregnes med den forholdsmaessige vardi, som svarer til den

erhvervsmassige anvendelse af aktiverne.

Igangvarende arbejde for fremmed regning medregnes med nettovaerdien. Det betyder, at gaelden til
det igangveerende arbejde skal modregnes. Igangvarende arbejde for fremmed regning, varelagre
samt fordringer, som er erhvervet ved salg af varer eller tjenesteydelser, medtages kun i kapitalaf-

kastgrundlaget 1 det omfang, at vardien er sterre end den tilsvarende geld, som er opstiet ved keb i
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forbindelse hermed; altsd varekreditorer. Denne regel er en varnsregel, som forhindrer, at kapital-
afkastgrundlaget kunstigt bliver vardireguleret op ved f.eks. at forage vardien pa varelageret om-

kring udlebet af indkomstaret - for si efterfelgende at returnere vareme.

Da varekreditorerne skal indgd i opgerelsen af kapitalafkastgrundlaget, er det muligt at foroge kapi-
talafkastgrundlaget ved at nedbringe varckreditorerne. Det kan eksempelvis gores ved at fi en kas-
sekredit, som benyttes til at nedbringe gzlden til kreditorerne. Det vil s3 betyde en storre renteud-
gift, der ikke kan fradrages i den personlige indkomst, da det kun er det beregnede kapitalafkast, der
kan fratrekkes. For at dette scenarium skal vere fordelagtigt for den selvstendige erhvervsdriven-
de, skal lanerenten veere lavere end kapitalafkastsatsen, hvilket den meget sjzldent er i praksis. Her
1 finanskriseperioden, med de meget lave lanerenter, kan det dog ikke udelukkes, at det har varet

muligt for visse selvsteendige erhvervsdrivende at lave en god forretning pa ovenstiende.

Vardiansattelsen af de ethvervsmeessige aktiver og passiver, som indgér i opgerelsen af kapitalaf-
kastgrundlaget i kapitalafkastordningen, folger vardiansattelsen i virksomhedsordningen. Eneste

forskel er, at virksomhedens geld som hovedregel ikke indgér i beregningsgrundlaget.

Opgerelsen af kapitalafkastgrundlaget kan illustreres pa felgende made:

Virksomhedens 100 % erhvervsmassige aktiver
Inkl. resultatet af:

Igangvaerende arbejde for fremmede regning
Varelagre - nedskrivning

Varedebitorer

- | Varekreditorer

Resultat (ej negativt)

+ [+ [+

+ | Forholdsmaessig veerdi af virksomhedens blandede benyttede aktiver
- | Aktiver jfr. PSL § 4, stk. 1, nr. 10,12 og 13

- | Kontante beholdninger

- | Fordringer (ej varedebitorer)

Finansielle aktiver (pa naer andele i foreninger)

= | Kapitalafkastgrundlag primo
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5.4 Kapitalafkastberegningen

Kapitalafkastet beregnes ved at multiplicere kapitalafkastgrundlaget med kapitalafkatsatsen, som i
2010 er pé 4 %. Hvis den selvstendige erhvervsdrivende anvender kapitalafkastordningen i en peri-
ode, som er kortere eller l&ngere end 12 méneder, skal der beregnes et forholdsmaessigt kapitalaf-

kast svarende til det antal hele méneder, som perioden omfatter.*®

Sterrelsen pé kapitalafkastet er dog begranset af maksimeringsreglen®’, som medferer, at kapitalaf-

kastet ikke kan overstige den sterste talmassige vardi af folgende:

1. Positiv personlig nettoindkomst fra selvsteendig erhvervsvirksomhed, jfr. PSL § 3.

Den positive personlige nettoindkomst svarer til den skattepligtige indkomst, som ikke er
kapitalindkomst. Hvis den selvstendige erhvervsdrivende har foretaget en henlaeggelse til

konjunkturudligningskontoen, kan denne fradrages i den skattepligtige indkomst.

2. Negativ kapitalindkomst for fradrag af kapitalafkast.

I opgerelsen af den negative kapitalindkomst skal kapitalafkastet i kapitalafkastordningen og
den negative kapitalindkomst, jfr. bestemmelserne i PSL § 4, stk. 1, nr. 10,12 og 13, ikke
medregnes.
I de tilfeelde, hvor den personlige nettoindkomst jfr. PSL § 3 er negativ og nettokapitalindkomst jfr.
PSL § 4 er positiv, skal de ansattes til 0 ved beregningen af kapitalafkastet. Hvis den ene af de to
faktorer er 0, afgeres storrelsen pa kapitalafkastet af den anden faktor. Skulle begge faktorer vere 0,
kan der ikke beregnes noget kapitalafkast®.

% VSL § 22 a, stk. 2, 2. pkt.
%7 Ligningsvejledning afsnit E.G. 3.1.5
% Ligningsvejledning afsnit E.G. 3.1.5
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Maksimeringsreglen kan illustreres ved hjalp af falgende regneeksempel:

Tabel S — Maksimeringsreglen 1 2 3 4
Kapitalafkast 50.000( 50.000 50.000( 50.000
Nettokapitalindkomst -70.000| 70.000| -70.000| 70.000
Arets overskud 300.000 | -30.000| -30.000| 30.000
Beregnet kapitalafkast 50.000 0 50.000 | 30.000
Kilde: Ligningsvejledningen afsnit E.G.3.1.5.1

1. Kapitalafkastet er mindre end béde nettokapitalindkomst og &rets overskud.

2. Der beregnes ikke kapitalafkast da bade nettokapitalindkomsten og &rets overskud ansattes

til 0.

3. Arets overskud ansttes til 0, mens kapitalafkastet er mindre end den negative nettokapital-

indkomst.

4. Nettokapitalindkomsten ansettes til 0, men kapitalafkastet er hajere end arets overskud.

Jfr. eksempel 3, s er det modsat virksomhedsordningen muligt at have et negativt resultat i virk-
somheden og alligevel beregne et kapitalafkast. Det beregnede kapitalatkast fragar p4 samme méde
som 1 virksomhedsordningen i den personlige indkomst og tillagges som kapitalindkomst. Hermed
opndr den selvstendige erhvervsdrivende pa skematisk vis ogsa fuldt fradrag for renteudgifterne i

den personlige indkomst. *

5.5 Konjunkturudligningsordningen

Ved anvendelse af kapitalafkastordningen har den selvstendige erhvervsdrivende mulighed for at
foretage opsparing. Opsparingsmuligheden kaldes konjunkturudligningsordningen og kan kun be-

nyttes i de indkomstdr, hvor der ikke foretages heevninger fra konjunkturudligningskontoen.

Formélet med konjunkturudligningsordningen er at give den selvstendige erhvervsdrivende mulig-

hed for at udjevne den skattemassige pavirkning fra svingende indkomster. Det sker ved, at ind-

¥ Ligningsvejledningen afsnit E.G.1.2.3
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skuddet pa konjunkturudligningskontoen fradrages i den skattepligtige indkomst for virksomheden

og dermed ogsa i personlige indkomst for den selvsteendige erhvervsdrivende. *°

Der er, i virksomhedsskattelovens afsnit IT anfert nogle betingelser og krav, som skal vare opfyldt

ved anvendelse af konjunkturudligningsordningen.

Der kan maksimalt henlzgges 25 % af drets overskud med diverse tillag i den erhvervsmassige
virksomhed, og der skal, som minimum henlaggelse 5.000 kr. Modsat virksomhedsordningen af-
heenger opsparingen i konjunkturudligningsordningen dermed ikke af den selvstzndige erhvervs-

drivendes havninger fra virksomheden.

Ligesom i vitksomhedsordningen skal der afregnes en acontoskat pa 25 % af henleggelsen - ogsi
kaldet konjunkturudligningsskat. Efter afregning af konjunkturudligningsskatten skal den resteren-

de del af henleggelsen indsattes pd en bunden bankkonto.

Bankkontoen skal have betegnelsen konjunkturudligningskontoen og bere pategningen af den selv-
stendige erhvervsdrivendes navn, adresse, personnummer samt virksomhedens regnskabsér og hen-
leggelsesdr. Kontoen ma ikke vaere en gevinstopsparingskonto men skal vare en kontantforrentet
indl&nskonto °'. Den selvsteendige erhvervsdrivende kan ikke overdrage, pantsatte eller pd anden
vis rade over indskuddene pa kontoen. Yderligere kan indskuddene ikke geres til genstand for rets-
forfolgning.*?

Dog kan konjunkturudligningskontoen godt overdrages i forbindelse med en overdragelse af selve

virksomheden til nermeste familie. Overdragelsen skal dog finde sted dagen efter indkomstarets

udleb.”

En henl®ggelse, som bliver havet fra konjunkturudligningskontoen, skal medregnes til den selv-
stendige ethvervsdrivendes personlige indkomst for det indkomstér, hvor haevningen finder sted.’
Den betalte konjunkturudligningsskat skal i den forbindelse fratraekkes i opgerelsen af den person-

lige indkomst og udbetales kontant, hvis den ikke kan rummes i slutskatten.

Et indskud pd konjunkturudligningskontoen skal vare haevet efter udleb af det 10 indkomstir efter
henlaeggelsesaret. Séfremt indskuddet ikke er havet inden da, vil det blive medregnet til den per-

0 VSL § 22 b, stk. 1
*l'VSL § 22 b, stk. 3
2 VSL § 22, b, stk. 9
S KSL § 33 ¢, stk. 6

% En haevning kan medregnes til indkomstéret, hvis den er haevet inden fristen for selvangivelsen.
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sonlige indkomst hos den selvstzendige erhvervsdrivende. Indskuddene pa konjunkturudlignings-
kontoen haeves efter FIFO princippet, hvilket betyder, at den forste henlaeggelse ogsé er den forste,

9
som skal haves, *°

Indskud pé konjunkturudligningskontoen skal ligeledes heves, hvis den selvstzndige erhvervsdri-
vende stopper med at drive virksomhed i kapitalafkastordningen, ellers hvis beskatningsretten til

Danmark for den selvstendige erhvervsdrivende og hans virksomhed opherer.

Hvis den selvstendige erhvervsdrivende overgr til virksomhedsordningen, kan indskuddene pa
konjunkturudligningskontoen overfores til kontoen for opsparet overskud. Hermed kan man som
selvstendige erhvervsdrivende godt overgd fra kapitalafkastordningen til virksomhedsordningen
uden, at det medfere beskatning af opsparingen. I den omvendte situation vil kontoen for opsparet

overskud blive beskattet som personlig indkomst ved overgangen fra virksomhedsordningen til ka-

pitalafkastordningen.

5.6 Underskud i kapitalafkastordningen

Hvis den selvsteendige erhvervsdrivende i et indkomstar har negativ personlig indkomst, skal der
heeves et beleb fra konjunkturudligningskontoen, som svarer til underskuddet i den erhvervsmassi-
ge virksomhed.* I tilfeelde af at der ikke er foretaget nogle indskud pd konjunkturudligningskonto-
en, eller der ikke er henlagt tilstreekkeligt til at modregne den negative personlige indkomst, s4 skal

underskuddet behandles efter de almindelige regler i personskatteloven. 7

% VSL § 22 b, stk. 4 og Ligningsvejledningen afsnit E.G.3.2.6.1
% VSL § 22 b, stk. 7
*7 Underskuddet skal behandles efter PSL § 13.
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6. Sammenligning af de tre beskatningsformer PSL, VSO og KAP
6.1 Indledning

I dette kapitel vil der blive foretaget en sammenligning af de tre gennemgéede beskatningsformer,
som béde har deres sammenfald og forskelle. Hovedfokus i dette kapitel vil vaere forskellene, efter-
som de typisk har sterst betydning for den selvstendige erhvervsdrivende, i valget af beskatnings-
form. I gennemgangen vil der blive lavet en analyse af ulemperne samt fordelene for hver af de tre
beskatningsformer. Herunder blandt andet: regnskabskravene, renter, opsparing i virksomheden og

underskud i virksomheden.

Formadlet med kapitlet er at give den selvstendige erhvervsdrivende et bedre overblik over beskat-
ningsmulighederne af selvstzndige erhvervsvirksomheder — samt belyse hvilke fordele o g ulemper,

der knytter sig til hver enkelt.

6.2 Regnskabskrav

Den selvstendige erhvervsdrivende skal, jfr. nedenstiende, uanset hvilken beskatningsform som
anvendes, folge bogferingsloven og mindstekravsbekendtgerelsen. Dermed skal der udarbejdes en

bogfering, der opfylder lovens bestemmelser hertil i alle tre beskatningsformer.

Personskatteloven

Virksomhedsordningen

Kapitalafkastordningen

Regnskabskrav

Bogferingsloven

Mindstekravsbekendtgerelsen

Bogfaringsloven

Mindstekravsbekendtgerelsen
Yderligere specifikationskrav
fra virksomhedsskatteloven
og mindstekravsbekendtge-

relsen

Bogforingsloven

Mindstekravsbekendtgorelsen
Yderligere specifikationskrav
fra virksomhedsskatteloven
og mindstekravsbekendtgo-

relsen

Regnskabskravene vil i de naste afsnit blive gennemgget for hver beskatningsform.

6.2.1 Regnskabskrav - personskatteloven

Hvis den selvsteendige erhvervsdrivende anvender personskatteloven skal bogfaringsloven og

mindstekravsbekendtgerelsen folges. I forhold til de to andre beskatningsformer er der i personskat-

teloven ikke andre szrlige specifikationskrav, som skal overholdes.
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6.2.2 Regnskabskrav - virksomhedsordningen

Ved anvendelse af virksomhedsordningen skal den selvstzndige erhvervsdrivende folge en rekke
yderligere specifikationskrav i forbindelse med udarbejdelsen af regnskabet.”® Forst og fremmest
skal bogferingsloven og mindstekravsbekendtgerelsen folges, pd samme made som ved brug af
personskatteloven. De yderligere krav indbefatter blandt andet: adskillelse af virksomhedens eko-
nomi og den selvstendige erhvervsdrivendes private gkonomi, opgerelse af indskudskonto, opge-
relse af konto for opsparet overskud, opgerelse af kapitalafkastgrundlag og beregning af kapitalaf-

kast mm.

Grundet disse noget strengere specifikationskrav er virksomhedsordningen ogsé mere kompliceret
at anvende i forhold til personskatteloven og kapitalafkastordningen. Desuden stiller dette flere krav
til virksomhedens samlede bogfering. Typisk vil den selvstendige erhvervsdrivende have behov

for at fd assistance fra en revisor i forbindelse med udarbejdelsen af virksomhedsregnskabet og

skatteregnskabet.

6.2.3 Regnskabskrav - kapitalafkastordningen

Ligesom i virksomhedsordningen er der ogsd i kapitalafkastordningen yderligere specifikationskrav,
som den selvsteendige erhvervsdrivende skal felge.” Disse krav er ikke lige s& komplicerede som
kravene i virksomhedsordningen men dog en smule mere komplicerede sammenlignet med person-
skatteloven. Eksempelvis kan det nzvnes, at kapitalafkastgrundlaget skal oplyses serskilt, at stor-
relsen af kapitalafkastet skal oplyses seerskilt og at henleggelser pa konjunkturudligningskontoen

skal specificeres etc.

6.2.4 Regnskabskrav — sammenfatning

Med udgangspunkt i ovenstdende gennemgang, kan det konkluderes, at personskatteloven admini-
strativt set er mindst kompliceret. Der stilles, til bide virksomhedsordningen og kapitalafkastord-
ningen, en raekke yderligere specifikationskrav, hvoraf de som knytter sig til virksomhedsordningen

er de mest avancerede.

% Mindstekravsbekendtgerelsen kapitel 5 og virksomhedsskatteloven kapitel I og III
» Mindstekravsbekendtgerelsen kapitel 6 og virksomhedsskatteloven kapitel 11
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6.3 Renter

Renteomkostninger bliver behandlet forskelligt i alle tre beskatningsformer, hvilket betyder, at fra-

dragsveerdien varierer alt athengigt af hvilken beskatningsform, der anvendes.

Personskatteloven

Virksomhedsordningen

Kapitalafkastordningen

Renter

Beskattes som kapitalind-
komst.

Ej periodisering

Beskattes som personlig
indkomst.

Periodisering

Beskattes som kapitalind-
komst.

Ej periodisering

Renteomkostningerne vil i de naeste afsnit blive gennemgéet for hver beskatningsform.

6.3.1 Renter — personskatteloven

Efter personskatteloven beskattes renter som kapitalindkomst. Der sondres dermed ikke imellem
erhvervsmeessige og private renteomkostninger. Renterne kan medregnes ved forfald, og der skal

sdledes ikke foretages periodisering af renteomkostningerne i de tilflde, hvor de ikke felger ind-

komstéret.

Fradragsvardien for renteomkostningeme er athangig af, om den selvstzndige erhvervsdrivende
har positiv kapitalindkomst. Det skyldes, at positiv kapitalindkomst beskattes p4 samme made som
personlig indkomst, hvilket giver en fradragsveerdi pa marginalskatten pi 56 %, mens negativ kapi-
talindkomst kun giver en fradragsveerdi pa 33 %. Negativ kapitalindkomst indgér nemlig kun i skat-
teberegningen for kommuneskat, kirkeskat og sundhedsbidrag. Fra 2012-2019 vil fradragsveerdien

nedsattes med 1 procentpoint pr. ir og dermed ende pa 25 %. '

6.3.2 Renter - virksomhedsordningen

I virksomhedsordningen indgér virksomhedens resultat efter renter i den personlige indkomst, hvor-
ved den selvstaendige erhvervsdrivende opndr maksimalt fradrag for de erhvervsmaessige renteom-
kostninger. Hermed har de erhvervsmeassige renteomkostninger i virksomhedsordningen en fra-

dragsveardi pd 56 % i tilfeelde af topskat-beskatning,

http://www.bechbruun.com/ da/Publikationer/Nyhedsbreve/Skat/Skattereformen+2009/Personbeskatning/Nedsttelse+
aftskattent+p-+arbejde+og+forringelse+aftfradragsvrdien.htm
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Det er kun i virksomhedsordningen, at der opnés fuld fradragsret for de erhvervsmessige renteom-
kostninger. For den selvstzendige erhvervsdrivende, med heje renteomkostninger i virksomheden, er

dette en velvalgt beskatningsform.

Private renteomkostningerne beskattes efter reglerne i personskatteloven. Dog kan den selvsteendige
ethvervsdrivende godt medtage private renteomkostninger i virksomhedsordningen og opni fuld
fradragsret for disse. Det vil blot medfere en af de to gennemgéede rentekorrektioner, som regulerer

fradragsvaerdien til normalt niveau igen — som beskrevet i afsnit 4.4.

Renterne i virksomhedsordningen skal, modsat renterne i personskatteloven, periodiseres og dermed

folge indkomstaret.

6.3.3 Renter —~ Kapitalafkastordningen

Renterne i kapitalafkastordningen beskattes efter reglerne i personskatteloven og dermed som kapi-

talindkomst, og de skal heller ikke periodiseres.

Det er derfor ikke fordelagtigt at anvende kapitalafkastordningen, nir der er hgje renteomkostninger
i virksomheden. Hvis den selvstzendige erhvervsdrivende derimod ejer en ejendom, hvortil der ikke
er noget titherende gzld, er kapitalafkastordningen at foretreekke. Hermed far den selvsteendige
erhvervsdrivende et hgjere kapitalafkast, som fragdr i den personlige indkomst og tillegges som
kapitalindkomst. Som beskrevet i afsnit 5.4 er sterrelsen pa kapitalafkastet dog betinget af maksi-
meringsreglen. Den manglende fradragsveerdi af renteomkostningerne bliver siledes udbedret af

den mere lempelige kapitalindkomst-beskatning.

6.3.4 Renter — sammenfatning

Det kan altsa konkluderes, at virksomhedsordningen, som beskatningsform, er mest fordelagtig, nir
der er mange renteomkostninger i virksomheden. Kapitalafkastordningen ber derimod anvendes,

hvis der i virksomheden er mange aktiver uden tilhorende geld.
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6.4 Opsparing i virksomheden

Den selvstzndige erhvervsdrivende har kun mulighed for at foretage opsparing i virksomhedsord-

ningen og kapitalafkastordningen.

Personskatteloven Virksomhedsordningen | Kapitalafkastordningen
Opsparing i virksomheden | Ej muligt Muligt — konto for opspa- | Muligt — konjunkturudlig-
ret overskud. ningskonto

6.4.1 Opsparing i virksomheden - personskatteloven

Ved anvendelse af personskatteloven er det ikke muligt at opspare virksomhedens overskud. Hele
overskuddet for det pigeldende indkomstér skal medregnes i den personlige indkomst og betyder,

at den selvstendige erhvervsdrivende ikke har mulighed for at udja@vne skatten i tilfeelde af svin-

gende indkomster.

6.4.2 Opsparing i virksomheden - virksomhedsordningen

Ved anvendelse af virksomhedsordningen er det muligt at opspare virksomhedens overskud, sé-
fremt at heevningerne i lobet af 4ret ikke overstiger overskuddet. '°' 1 indkomstar, hvor der opspares
overskud, skal der betales en virksomhedsskat pd 25 %, hvilket bevirker, at den selvstandige er-

hvervsdrivende ved svingende indkomster kan udjavne skatten og opné en midlertidig skattebespa-

relse.

Den selvsteendige erhvervsdrivende opndr desuden ogsa et “rentefrit 14n” pa skattebesparelsen, som
betegnes: den udskudte skat. Den udskudte skat skal nemlig forst indleses, nr der bliver haevet af
kontoen for opsparet overskud. @nsker den selvsteendige erhvervsdrivende at foretage nye investe-
ringer 1 virksomheden, kan den frie kapital pd den udskudte skat anvendes hertil frem for at skulle
lanefinansiere investeringerne.

Ulempen ved at opspare i virksomhedsordningen er, at havninger fra kontoen for opsparet overskud

skal medregnes til den personlige indkomst. Det kan f.cks. ske ved modregning af underskud i virk-

somheden, eller hvis den selvstendige erhvervsdrivendes havninger overstiger virksomhedens

1" Formlen for beregning af virksomhedsindkomsten er vist i afsnit 4.9
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overskud i et indkomstér. Disse ekstra hazvninger kan medfere et pres pa likviditeten i virksomhe-

den, hvis tidligere 4rs skattebesparelser er brugt til nye investeringer.

Opherer virksomheden eller szlges den, skal hele kontoen for opsparet overskud haves og beskat-
tes som personlig indkomst. En stor konto med opsparet overskud kan siledes medfere en hoj rest-
skat. Det er derfor meget vigtigt, at den selvsteendige erhvervsdrivende har fokus pé den udskudte

skat i forhold til likviditeten i virksomheden - idet uventede havninger kan sette denne under pres.

6.4.3 Opsparing i virksomheden - kapitalafkastordningen

Ved anvendelse af kapitalafkastordningen er det ogsd muligt at opspare virksomhedens overskud. I
modsetning til virksomhedsordningen er opsparingsmuligheden kun betinget af, at virksomheden

har generet et overskud.

Som beskrevet i afsnit 5.5 kan der maksimalt opspares 25 % af virksomhedens overskud, hvoraf der
skal betales en konjunkturudligningsskat p& 25 %. Overskuddet efter betalt skat skal indsattes paen
bunden bankkonto, som kaldes konjunkturudligningskontoen. P4 den ene side betyder det s8, at der
altid vil vare likviditet til at betale den udskudte skat, mens det pa den anden side medferer, at den
selvsteendige erhvervsdrivende ikke kan anvende den udskudte skat som finansiering til nye investe-

ringer.

Heevningerne vil ligesom i virksomhedsordningen blive medregnet i den personlige indkomst.

6.4.4 Opsparing i virksomheden — sammenfatning

Det kan konkluderes, at der kun kan foretages opsparing ved anvendelse af virksomhedsordningen
cller kapitalafkastordningen. Der er fordele og ulemper ved begge ordninger og valg af ordning
athanger af virksomhedens art, den selvstzendige erhvervsdrivendes risikovillighed samt andre in-
dividuelle faktorer - herunder blandt andet hvilke visioner, der forefinder for kommende investerin-
ger. Med virksomhedsordningen er der nemlig mulighed for at anvende skattebesparelsen til nye

investeringer, hvilket ikke er muligt med kapitalafkastordningen.
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6.5 Underskud i virksomheden

Skattemessigt underskud i virksomheden, og mulighederne for modregning, bliver i alle tre beskat-

ningsformer behandlet forskelligt.

Personskatteloven Virksomhedsordningen Kapitalafkastordningen
Behandling af skattemas- | Modregning i beregnede | Modregning i opsparet | Modregning i indskyd pa
sigt underskud i virksom- | skatter (underskud i skat- | overskud. konjunkturudligningskontoen.
heden tepligtig indkomst) Modregning i  positiv | Modregning efter PSL 13.

Modregning i positiv | kapitalindkomst.

kapitalindkomst. Modregning i personlig

Fremforelse til senere ar. | indkomst.

Fremforelse til senere ar.

6.5.1 Underskud i virksomheden - personskatteloven

Anvendes personskatteloven skal det forst afgeres, om underskud i virksomheden fremkommer i

den skattepligtige indkomst eller i den personlige indkomst.

Som beskrevet i afsnit 3.6.1 skal skattevaerdien af underskud i den skattepligtige indkomst modreg-
nes i de beregnede skatter. Safremt underskuddet ikke kan rummes i bund- og topskatten eller i ak-
tieindkomstsskatten, er det tilladt at underskuddet bliver fremfert til modregning i et senere ind-

komstar.
Fremkommer underskuddet i den personlige indkomst, skal det modregnes i positiv kapitalind-

komst. Hvis underskuddet ikke kan rummes i kapitalindkomsten, fremferes det til modregning i

personlig indkomst i de efterfelgende indkomstér.

6.5.2 Underskud i virksomheden — virksomhedsordningen

Ved anvendelse af vitksomhedsordningen skal et underskud ferst modregnes i kontoen for opsparet
overskud, sifremt der er opsparet i tidligere indkomstér. Hvis underskuddet ikke kan indeholdes i
det opsparede overskud, skal der ske modregning i positiv kapitalindkomst, og derefter modregnes

der i personlig indkomst efter personskattelovens almindelige regler.
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6.5.3 Underskud i virksomheden — kapitalafkastordningen

Nér det kommer til kapitalafkastordningen, skal et underskud ferst modregnes i tidligere érs hen-
leeggelser pa konjunkturudligningskontoen. Hvis der ikke er henlagt til konjunkturudligningskonto-
en, eller hvis underskuddet ikke kan rummes i tidligere ars henlggelser, skal der ske modregning

efter de almindelige regler i personskatteloven.

6.5.4 Underskud i virksomheden — sammenfatning

Underskud i virksomheden behandles forskelligt i alle tre beskatningsformer. Anvendes personskat-
teloven, skal det forst afklares, om underskuddet fremkommer i den skattepligtige indkomst eller i

den personlige indkomst - hvorefter der sker modregning som beskrevet i afsnit 6.5.1.

I virksomhedsordningen og kapitalafkastordningen skal det ikke afklares, om underskuddet frem-
kommer i den skattepligtige indkomst eller i den personlige indkomst. Underskuddet i virksomhe-
den skal forst modregnes i tidligere ars opsparet overskud. For begge ordninger gelder det, at hvis
der ikke er opsparet, eller hvis underskuddet ikke rummes i det opsparede overskud, si skal det
modregnes i kapitalindkomst for virksomhedsordningen — og efter de almindelige regler i person-
skatteloven, nér det gelder kapitalafkastordningen. Dog er det sidan, at kan man i virksomhedsord-
ningen ikke modregne i kapitalindkomsten, s& skal det til sidst modregnes efter reglerne i person-

skatteloven. P4 den vis, er de to ordninger forholdsvis ens.

Det, der trods alt differentierer virksomhedsordningen fra kapitalafkastordningen ved modregning i
opsparet overskud, er, at tidligere rs skattebesparelser i kapitalafkastordningen stir pa en bunden
bankkonto. Den ekstra beskatning, som den selvstandige erhvervsdrivende fir ved at heve under-
skuddet pd konjunkturudligningskontoen, medferer dermed ikke uforudsete likviditetsproblemer.
Det sammen kan ikke siges om virksomhedsordningen, hvor det kan risikeres, at den selvstendige
har brugt skattebesparelsen — eksempelvis til investeringer i virksomheden. Saledes kan det vare
langt mere risikofuldt, at fa underskud i virksomhedsordningen i forhold til kapitalafkastordningen.
Det er dermed vigtigt, at den selvstendige erhvervsdrivende hele tiden har fokus pa mulige dérlige

tider i sin virksomhed - set i forhold til afregning af udskudt skat, nir vitksomhedsordningen an-

vendes.
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7. Skatteberegning og sammenligningsanalyse med udgangspunkt i fiktiv en ca-

se-virksomhed.

7.1 Indledning

I dette kapitel vil der blive foretaget skatteberegninger, med udgangspunkt i en fiktiv case-
virksomhed, for alle tre gennemgéede beskatningsformer. Herunder indgir en analyse, der sammen-
stiller beskatningsformerne, med henblik pa at lokalisere den bedst mulige lesningsmodel for case-

virksomheden.

Skatteberegningerne og sammenligningsanalysen bygger pa bestemmelserne, navnt og beskrevet i
kapitel 3-5, samt de regnskabsmassige tal for case-virksomheden, som fremgar af afsnit 7.2. Yder-

ligere anvendes de galdende skattesatser for indkomstéret 2010.

7.2 Beskrivelse af fiktiv case-virksomhed

Den fiktive case-virksomhed er et velfungerende VVS-firma, som ejes 100 % af den selvstzndige
erhvervsdrivende. Virksomheden drives fra lejede lokaler; bestiende af kontor samt et arbejdsloka-
le. Virksomheden har eksisteret siden 2007 og har pa nuverende tidspunkt fem ansatte, hvoraf fire
er beskeeftiget med den primere drift - og den resterende ene medarbejdere har fokus p4 administra-
tion. Den selvstendige erhvervsdrivende udger selv en barende del af arbejdsstyrken, men modta-
ger ikke len fra virksomheden. Derimod betragtes virksomhedens overskud som dennes lon, og
vedkommende bliver beskattet heraf. Siden virksomhedens etablering har den selvstzndige benyttet

sig af reglerne i personskatteloven, og der er derfor ikke noget opsparet overskud i virksomheden.

For virksomheden er der udarbejdet et budget for indkomstéret 2010, hvilket er vist i afsnit 7.3, og
det forudsettes, at dette budget ogsd fungere som vardigrundlag. Herpa hviler analysen. Desuden

forudsattes det, at den selvstzendige er bosiddende pa Frederiksberg, og denne beskattes derfor efter

satserne i Frederiksberg Kommune.
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7.3 Budget 2010

Case-virksomheden har for indkomstaret 2010 udarbejdet et virksomhedsregnskab. Nedenfor er
resultatopgerelsen og balancen. I skatteberegningerne forudsettes det, at det skattemaessige resultat

er enslydende med det regnskabsmassige resultat.

Resultatopgerelsen
Omsatning 4.876.500
Produktionsomkostninger (1.475.513)
Bruttoresultat 3.400.987
Andre eksterne omkostninger (898.100)
Personaleomkostninger (1.684.887)
Af og nedskrivninger (150.000)
Driftsresultat 668.000
Finansielle indteegter 1.492
Finansielle omkostninger (55.492)
Resultat for skat 614.000
Arets resultat 614.000
Balancen
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 450.000  Kapitalindstiende 310.000
Anlzgsaktiver 450.000
Bankgzld 693.650
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 470.000  Langfristede geldsforpligtelser 693.650
Igangvarende arbejde for fremmed regning 100.000
Andre tilgodehavender 50.000 Leverandergald 50.000
Tilgodehavender 620.000  Anden gzld 21.350
Igangvarende arbejder 25.000
Likvide beholdninger 30.000 Kortfristede galdsforpligtelser 96.350
Omsaztningsaktiver 650.000
Aktiver 1.100.000  Passiver 1.100.000
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7.4 Skatteberegning efter personskatteloven

Personskatteloven opererer, som beskrevet i afsnit 3.3 ved opgerelse af den skattepligtige indkomst,

med indkomstbegreberne: personlig indkomst, kapitalindkomst og aktieindkomst.

Klassifikationen af den skattepligtige indkomst illustreres nedenfor - med udgangspunkt i resultat-

opgerelsen:
Personlig indkomst
Resultat for renter 668.000
AM-bidrag (53.440)
614.560
Kapitalindkomst
Finansielle indtegter 1.492
Finansielle udgifter (55.492)
(54.000)
Ligningsmaessigt fradrag
Maksimalt beskaeftigelsesfradrag LL § 9 J og 8 M, stk. 2 (13.600)
(13.600)
Skattepligtig indkomst 546.960
Herefter kan skatteberegningsgrundlagene opgeres, og den respektive skat beregnes.
Beregningsgrundlag for Kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat jfr. afsnit 3.4.1
Skattepligtig indkomst 546.960
Personfradrag (42.900)
Beregningsgrundlag 504.060
31,6 % heraf 159.283
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Beregningsgrundlag for bundskatten jfr. afsnit 3.4.2

Personlig indkomst 614.560
Personfradrag (42.900)
Beregningsgrundlag 571.660
3,67 % heraf 20.980
Beregningsgrundlag for topskatten jfr. afsnit 3.4.3

Personlig indkomst 614.560
Bundgransen (389.900)
Beregningsgrundlag 224.660
15 % heraf 33.699
Kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat 159.283
Bundskat 20.980
Topskat 33.699
AM-bidrag 53.440
Indkomstskat i alt 267.402
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7.5 Skatteberegning efter virksomhedsordningen

Ved anvendelse af virksomhedsordningen skal der, primo for indkomstiret for indtreedelsen i ord-

ningen, opgeres en indskudskonto og et kapitalafkastgrundlag. Nedenfor ses balancen for 2009.

Balancen
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 600.000 Kapitalindstiende 400.000
Anlzgsaktiver 600.000
Bankgald 693.650
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 400.000  Langfristede gzldsforpligtelser 693.650
Igangveerende arbejde for fremmed regning 75.000
Andre tilgodehavender 100.000  Leverandergzld 50.000
Tilgodehavender 575.000  Anden geld 31.350
Igangverende arbejder 50.000
Likvide beholdninger 50.000 Kortfristede gzldsforpligtelser 131.350
Oms=tningsaktiver 625.000
Aktiver 1.225.000 Passiver 1.225.000

Indskudskontoen og kapitalafkastgrundlaget opgjort med udgangspunkt i balancen for 2009.

Indskudskontoen Kapitalafkastgrundlaget

Aktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 600.000 600.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 400.000 400.000
Igangveerende arbejde for fremmed regning 75.000 75.000
Andre tilgodehavender 100.000 100.000
Likvid beholdning 50.000 50.000
1.225.000 1.225.000

Passiver
Bankgzeeld 693.650 693.650
Leverandergald 50.000 50.000
Anden gzld 31.350 31.350
Igangvaerende arbejder 50.000 50.000
825.000 825.000
Lalt 400.000 400.000

Indskudskontoen i case-virksomheden er positiv, hvorfor der ikke skal beregnes nogen rentekorrek-

tion, som omtalt i afsnit 4.4. Hvis indskudskontoen ved indtraeden i virksomhedsordningen derimod
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havde veeret negativ, skulle der beregnes en rentekorrektion — séfremt der var medtaget gzl af privat
karakter.

Kapitalafkastet opgeres ved at multiplicere kapitalafkastgrundlaget med kapitalafkastsatsen pa 4 %
og bliver dermed 16.000 kr.

7.5.1 Skatteberegning uden opsparing

Her forudszttes det, at den selvsteendige erhvervsdrivende haver hele overskuddet p& 614.000 kr. i

virksomheden og dermed ikke spekulerer i at undga topskat.

Overskudsdisponeringen kan illustreres saledes:

o e

-

i
— N ! - Kapitalafkast .
ol A, o |- 16.000 = eSS
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| 0 i e
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Da den selvstendige erhvervsdrivende haver hele overskuddet i virksomheden, bliver der ingen
virksomhedsindkomst og dermed ingen opsparing. Arets haevning kan afstemmes til den udvidede

rekkefolge - som vist nedenfor:

Den udvidede haeverzkkefolge: Faktiske heevninger:
Kapitalafkast 16.000 Arets haevning 614.000
Personlig indkomst 598.000

614.000 614.000
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Med udgangspunkt i overskudsdisponeringen kan den skattepligtige indkomst opgeres.

Personlig indkomst

Personlig indkomst jft. overskuddisponeringen 598.000
AM-bidrag (47.840)
550.160

Kapitalindkomst
Kapitalafkast 16.000
16.000

Ligningsmassigt fradrag

Maksimalt beskzftigelsesfradrag LL § 9 J og 8 M, stk. 2 (13.600)
(13.600)
Skattepligtig indkomst 552.560

Herefter opgeres beregningsgrundlagene, og ud fra disse beregnes skatten.

Beregningsgrundlag for kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat jfr. afsnit 3.4.1

Skattepligtig indkomst 552.560
Personfradrag (42.900)
Beregningsgrundlag 509.660
31,6 % heraf 161.053

Beregningsgrundlag for bundskatten jfr. afsnit 3.4.2

Personlig indkomst 550.160
Positiv nettokapitalindkomst 16.000
Personfradrag (42.900)
Beregningsgrundlag 523.260

3,67 % heraf 19.204




Beregningsgrundlag for topskatten jfr. afsnit 3.4.3

Personlig indkomst 550.160
Bundgransen 389.900
Beregningsgrundlag 160.260
15 % heraf 24,039
Kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat 161.053
Bundskat 19.204
Topskat 24.039
AM-bidrag 47.840
Indkomstskat i alt 252.135

7.5.2 Skatteberegning uden optimering

Ved skatteberegning uden optimering forudsaettes det, at den selvsteendige erhvervsdrivende haver

350.000 kr.

e Kapitalafkast :
: \ -kSOl.nhedens. !6000 \ 5 ; —n_"—__--__ - --_.l

gskatte;ligtige indkbrnst_ — bepsogiesidkomt e =
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lk \ / i Resterende overskud - | ] fiss Virksomhedsskat i
598.000 (RN ) 88.000 :
N Dt o Virksomhedsindkomst : B0 o el Lyl _____,.'i
352.000 ! £z R e
T ey i Opsparing - :
| 264000 |
9 = —

Den personlige indkomst bliver i ovenstiende resultatdisponering pé 246.000 kr., og den selvstzen-

dige erhvervsdrivende udnytter dermed ikke bundgraensen pa 423.804 kr. for AM-bidrag.
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Arets heevning kan afstemmes til den udvidede haverzkkefolge:

Den udvidede heverakkefolge: Faktiske haevninger:
Virksomhedsskat 88.000 Arets havning 350.000
Kapitalafkast 16.000
Personlig indkomst 246.000
350.000 350.000
Med udgangspunkt i overskudsdisponeringen opgeres den skattepligtige indkomst:
Personlig indkomst
Personlig indkomst jfr. overskuddisponeringen 246.000
AM-bidrag (19.680)
226.320
Kapitalindkomst
Kapitalafkast 16.000
16.000
Ligningsmaessigt fradrag
Maksimalt beskaeftigelsesfradrag LL § 9 J og 8 M, stk. 2 (10.455)
(10.455)
Skattepligtig indkomst 231.865
Herefter kan beregningsgrundlagene og indkomstskatten opgeres.
Beregningsgrundlag for kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat jfr. afsnit 3.4.1
Skattepligtig indkomst 231.865
Personfradrag 42.900
Beregningsgrundlag 188.965

31,6 % heraf

59.713
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Beregningsgrundlag for bundskatten jfr. afsnit 3.4.2

Personlig indkomst 226.320
Positiv nettokapitalindkomst 16.000
Personfradrag 42.900
Beregningsgrundlag 199.420
3,67 % heraf 7.319
Kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat 59.713
Bundskat 7.319
Topskat 0
AM-bidrag 19.680
Virksomhedsskat 88.000
Indkomstskat i alt til betaling 174.712
Udskudt skat af virksomhedsindkomsten

AM-bidrag 28.160
Indkomstskat (352.000-28.160)*0,5027 162.794
Virksomhedsskat 88.000
Udskudt skat 102.954
Samlet indkomstskat til betaling 174.712
Udskudt skat 102.954

Indkomstskat i alt

277.666
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7.5.3 Skatteberegning med optimering

Her forudszttes det, at den selvstzndige erhvervsdrivende kun haever 483.353 kr. og dermed undgér

at betale topskat.
TR ST
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; 614.000 | frosud i : [ '
l&; =+ e e i Resierende overskud . {  Virksomhedsskat |
T 598.000 i 43,549 |
\ i el B ' Vitksomhedsindkomst | Y ) Y Re Y
174.196 _ P
_,».._.._..--.f; ! Opsparing
[ 130647

i"‘-'——*h'-:"'-.-—r#-'-vv-—--r—' -_
Som det ses af ovenstdende, bliver den personlige indkomst 423.804 kr. Det betyder, at den person-

lige indkomst, efter afregning af AM-bidrag, bliver 389.900 kr. og er dermed lig med bundgransen
for topskat.

Arets hevning pa 483.353 kr. kan afstemmes til den udvidede haverakkefolge:

Den udvidede hzeverzkkefolge: Faktiske haevninger:
Virksomhedsskat 43.549 Arets hzevning 483.353
Kapitalafkast 16.000
Personlig indkomst 423.804
483.353 483.353
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Med udgangspunkt i overskudsdisponeringen opgeres den skattepligtige indkomst.

Personlig indkomst
Personlig indkomst jfr. overskuddisponeringen 423.804
AM-bidrag 33.904
389.900
Kapitalindkomst
Kapitalafkast 16.000
16.000
Ligningsmaessigt fradrag
Maksimalt beskaeftigelsesfradrag LL § 9 J og 8 M, stk. 2 (13.600)
(13.600)
Skattepligtig indkomst 392.300
Indkomstskatten med opsparing og optimering bliver:
Beregningsgrundlag for kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat jfr. afsnit 3.4.1
Skattepligtig indkomst 392.300
Personfradrag 42.900
Beregningsgrundlag 349.400
31,6 % heraf 110.410
Beregningsgrundlag for bundskatten jfr. afsnit 3.4.2
Personlig indkomst 389.900
Positiv nettokapitalindkomst 16.000
Personfradrag 42.900
Beregningsgrundlag 363.000
3,67 % heraf 13.322
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Beregningsgrundlag for topskatten jfr. afsnit 3.4.3
Personlig indkomst 389.900
Bundgraensen (389.900)
| Beregningsgrundlag 0
Kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat 110.410
Bundskat 13.322
Topskat 0
AM-bidrag 33.904
Virksomhedsskat 43.549
Samlet indkomstskat til betaling 201.186
Udskudt skat af virksomhedsindkomsten
AM-bidrag 13.936
Indkomstskat (174.196-13.936) - 0,5027 80.563
Virksomhedsskat (43.549)
Udskudt skat 50.950
Opgerelse af marginalskatten
AM-bidrag 13.936
Indkomstskat 80.563
Indkomstskat i alt 94.499
Virksomhedsindkomst 174.196
Marginalskat (94.499/172.196) 54,25 %
Samlet indkomstskat til betaling 201.186
Udskudt skat 50.950
Indkomstskat i alt 252.136

74



7.5.4 Placering af bil i eller uden for virksomhedsordningen

Som beskrevet i afsnit 4.3.1.1 er det valgfrit, om den selvstendige erhvervsdrivende gnsker at med-
tage bil i virksomhedsordningen. En blandet benyttet bil skal enten indg fuldt i virksomhedsord-
ningen eller holdes helt uden for ordningen. Placeringen af bilen giver dog tit anledning til tvivl,

idet det kan veere svert at gennemskue, hvilken losning der er mest fordelagtig.

Ved medtagelse af bil i virksomhedsordningen beskattes den selvsteendige erhvervsdrivende efter
reglerne om veerdi af fri bil efter ligningsloven. Verdien tillegges virksomhedens overskud, og

belabet anses som haevet fra virksomheden til den selvsteendige erhvervsdrivende.

Hvis bilen holdes uden for virksomhedsordningen, kan den selvstzndige erhvervsdrivende valge
at:
1. .. virksomheden betaler en leje, som svarer til den ethvervsmeessige del af driftsudgifterne
og afskrivningerne. Godtgerelsen af de faktiske omkostninger fradrages i resultatopgerelsen

for virksomheden og heves uden om heeverakkefolgen — altsé uden beskatning. Hermed

opnés et nettofradrag for de erhvervsmessige driftsomkostninger.

2. .. virksomheden godtger erhvervsmaessig kersel efter ligningsradets satser. Udbetalingerne
fradrages i resultatopgerelsen for virksomheden og heves ligeledes uden om haverekkefol-

gen. Der skal her fores kontrol med den erhvervsmezssige kersel — det skal kunne bevises.

Den erhvervsmeassige kersel er en afgerende faktor for, hvilken model der giver det mest fordelag-
tige fradrag - og dermed ogsi en afgerende faktor for, om det kan betale sig at medtage bil i virk-
somhedsordningen eller ¢j. Til at belyse dette gennemgas to regneeksempler med en bil til 300.000

kr. og en bil til 160.000 kr.
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7.5.4.1 Bil — 300.000 kr.
Scenario 1: 20.000 km, hvoraf fordelingen er 10.000 privat og erhvervsmassig.
Scenario 2: 20.000 km, hvoraf fordelingen er 15.000 privat og 5000 erhvervsmassig.

Scenario 3: 20.000 km, hvoraf fordelingen er 17.500 privat og 2500 erhvervsmassig.

Bil i virksomhedsordningen

Driftsomkostninger 110.000
Verdi af fri bil (75.000)
Nettofradrag 35.000

Fradrag faktiske omkostninger
Scenario 1: 110.000 *(10.000/20.000) 55.000

Scenario 2: 110.000° (5.000/20.000) 27.500
Scenario 3: 110.000°(2.500/20.000) 13.750

Fradrag ligningsradets satser (3,56)

Scenario 1: 10.000 km 35.600
Scenario 2: 5.000 km 17.800
Scenario 3: 2.500 km 8.900

Ovenstdende regneeksempel viser, at jo mindre bilen anvendes til ethvervsmessig kersel, jo bedre

vil det vaere at medtage den i virksomhedsordningen.

Nedenstéende tabel viser skeeringen mellem virksomhedsordningen og de to andre fradragsmetoder.

Fradrag af faktiske omkostninger | 35.000:110.000 * 20.000 km. = 6.364 km.
Fradrag ligningsridets satser 35.000/3,56 = 9.832 km.

Jfr. ovenstdende vil det kun vare relevant for den selvstendige erhvervsdrivende at bruge enten
vitksomhedsordningen eller fd fradrag af faktiske omkostninger. Dermed kan overvejelserne om-

kring medtagelse af bil i virksomhedsordningen illustreres siledes:
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Figur 2

Erhvervsmassig
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7.5.4.2 Bil - 160.000 kr.
Scenario 1: 20.000 km, hvoraf fordelingen er 10.000 privat og erhvervsmassig.
Scenario 2: 20.000 km, hvoraf fordelingen er 15.000 privat og 5000 erhvervsmassig.

Scenario 3: 20.000 km, hvoraf fordelingen er 17.500 privat og 2500 erhvervsmassig.

Bil i virksomhedsordningen

Driftsomkostninger 55.000
Veerdi af fri bil (40.000)
Nettofradrag 15.000

Fradrag faktiske omkostninger

Scenario 1: 58.000 *(10.000/20.000) 27.500

Scenario 2: 110.000°(5.000/20.000) 13.750
Scenario 3: 110.000° (2.500/20.000) 13.750

Fradrag ligningsridets satser (3,56)

Scenario 1: 10.000 km 35.600
Scenario 2: 5.000 km 17.800
Scenario 3: 2.500 km 8.900

Ligesom med bilen til 300.000 kr. viser ovenstéende, at jo mindre bilen anvendes erhvervsmassigt,
jo bedre kan det betale sig at medtage bilen i virksomhedsordningen. Nettofradraget i virksomheds-
ordningen er dog noget mindre her, hvilket betyder, at den erhvervsmassige kersel skal veere meget

mindre 1 forhold til bilen til 300.000 kr.

Fradrag af faktiske omkostninger | 15.000,/110.000 * 20.000 km. = 5.173 km.
Fradrag ligningsradets satser 15.000/3,56 = 4.214 km.

Jfr. ovenstdende vil det kun vare relevant for den selvstendige erhvervsdrivende at bruge enten

virksomhedsordningen eller f fradrag efter ligningsradets satser.
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Dermed kan overvejelserne omkring medtagelse af bil i virksomhedsordningen illustreres:

Figur 3
Fradrag efter ligningsradets
satser
Erhvervsmaessig
kersel over 4214
km.
Virksomhedsordningen

7.5.4.3 Sammenfatning

Det kan hermed konkluderes, at virksomhedsordningen ber anvendes i folgende situationer i for-

hold til de to regneeksempler:

» Bil til 300.000 kr. ndr den erhvervsmessige kersel er under 6.364 km.
* Bil til 160.000 kr., ndr den erhvervsmassige kersel er under 4.214 km.

Som hovedregel vil det vere fordelagtigt at medtage bilen i virksomhedsordningen, nir bilens

drifisomkostninger er heje, og den erhvervsmassige kersel er minimal.

Den selvstendige ethvervsdrivende ber dog altid foretage nedenstiende udregninger, nér det skal

vurderes, hvorvidt bilen skal medtages i virksomhedsordningen.

Fradrag af faktiske omkostninger = Netto fradrag VSO/bilens driftsomkostninger ¢ antal kerte km. = skaring VSO

Fradrag ligningsradets satser = Netto fradrag VSO/ligningsradets sats = skaering VSO

Erhvervsmzssig kersel < mindste km. skaering = bilen skal indg3 i virksomhedsordningen.
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7.6 Skatteberegning efter kapitalafkastordningen

Med udgangspunkt i balancen for case-virksomheden for 2009 opgeres kapitalafkastgrundlaget,
hvoraf kapitalafkastet udger 4 %.

Aktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 600.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 400.000
Igangvarende arbejde for fremmed regning 75.000
Andre tilgodehavender 100.000
1.175.000
Passiver
Leverandergeld (50.000)
Igangverende arbejder (50.000)
(100.000)
Kapitalafkastgrundlaget 1.075.000
Kapitalafkast 43.000

Som beskrevet i afsnit 5.4 er sterrelsen pd kapitalafkastet begranset af maksimeringsreglen — som

vist nedenfor.

Maksimeringsreglen jfr. afsnit 5.4

Kapitalafkast 43.000
Nettokapitalindkomst (54.000)
Arets resultat 668.000
Beregnet kapitalafkast 43.000

Da kapitalafkastet ikke er storre end den talmaessige sterste vaerdi af den negative kapitalindkomst

og érets positive resultat, anvendes kapitalafkastet p4 43.000 kr. i beregningen af indkomstskatterne

i afsnit 7.6.1.

80



7.6.1 Skatteberegning uden indskud pa konjunkturudligningskontoen.

Her forudszttes det, at den selvstendige erhvervsdrivende ikke foretager nogen opsparing i virk-

somheden og dermed haver hele overskuddet. Indkomstfordelingen ser derfor siledes ud:

Personlig indkomst

Resultat for renter 668.000
Kapitalafkast (43.000)
625.000
AM-bidrag (50.000)
575.000
Kapitalindkomst
Finansielle indtagter 1.492
Kapitalafkast 43.000
Finansielle udgifter (55.492)
(11.000)

Ligningsmzessigt fradrag

Maksimalt beskeeftigelsesfradrag LL § 9 J og 8 M, stk. 2 (13.600)
(13.600)
Skattepligtig indkomst 550.400

Ud fra ovenstdende indkomstfordeling kan beregningsgrundlagene for de forskellige indkomstskat-

ter udledes - og skatten beregnes.

Beregningsgrundlag for kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat jft. afsnit 3.4.1

Skattepligtig indkomst 550.400
Personfradrag (42.900)
Beregningsgrundlag 507.500
31,6 % heraf 160.370
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Beregningsgrundlag for bundskatten jfr. afsnit 3.4.2

Personlig indkomst 575.000
Personfradrag (42.900)
Beregningsgrundlag 532.100
3,67 % heraf 19.528
Beregningsgrundlag for topskatten jfr. afsnit 3.4.3

Personlig indkomst 575.000
Bundgrznsen (389.900)
Beregningsgrundlag 185.100
15 % heraf 27.765
Kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat 160.370
Bundskat 19.528
Topskat 27.765
AM-bidrag 50.000
Indkomstskat i alt 257.663
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7.6.2 Skatteberegning med indskud pa konjunkturudligningskontoen

Som neevnt i afsnit 5.5 kan der maksimalt indskydes 25 % af arets overskud p4 konjunkturudlig-
ningskontoen. I dette afsnit forudsattes det, at den selvstendige erhvervsdrivende udnytter dette

indskudsloft fuldt ud.
Dermed indskydes der pa konjunkturudligningskontoen: 668.000 * 25 % = 167.000

Indkomstfordelingen kommer til at se siledes ud:

Personlig indkomst
Resultat for renter 668.000
Indskud pé konjunkturudligningskontoen (167.000)
Kapitalafkast (43.000)
458.000
AM-bidrag (36.640)
421.360
Kapitalindkomst
Finansielle indtzgter 1.492
Kapitalafkast 43.000
Finansielle udgifter (55.492)
(11.000)
Ligningsmaessigt fradrag
Maksimalt beskaftigelsesfradrag LL § 9 J og 8 M, stk. 2 (13.600)
(13.600)
Skattepligtig indkomst 396.760
Beregningsgrundlag for kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat jfr. afsnit 3.4.1
Skattepligtig indkomst 396.760
Personfradrag (42.900)
Beregningsgrundlag 353.860
31,6 % heraf 111.820
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Beregningsgrundlag for bundskatten jfr. afsnit 3.4.2

Personlig indkomst 421.360
Personfradrag (42.900)
Beregningsgrundlag __378.460 |
3,67 % heraf 13.889
Beregningsgrundlag for topskatten jfr. afsnit 3.4.3

Personlig indkomst 421.360
Bundgrznsen (389.900)
Beregningsgrundlag 31.460
15 % heraf 4.719
Kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat 111.820
Bundskat 13.889
Topskat 4.719
AM-bidrag 36.640
Virksomhedsskat (167.000 * 25 %) 41.750
Indkomstskat i alt til betaling 208.818
Udskudt skat af indskud pa konjunkturudligningskonto

AM-bidrag 13.360
Indkomstskat (167.000-13.360) * 0,5027 77.235
Virksomhedsskat 41.750
Udskudt skat 48.845
Samlet skattebetaling 208.818
Udskudt skat 48.845
Indkomstskat i alt 257.663
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7.7 Sammenfatning pa skatteberegningerne

Nedenfor er en sammenfatning af de gennemgéede skatteberegninger. Der er beregnet en effektiv

skatteprocent af den samlede indkomstskat samt indkomstskatten til betaling.

PSL VO uden VO uden VO med KAO uden KAO med

opsparing  optimering optimering opsparing opsparing
Indkomst skat til betaling 267.402 252.135 174.712 201.186 257.663 208.818
Udskudt skat 0 0 102.954 50.950 0 48.845
Indkomstskat i alt 267.402 252.135 277.666 252.136 257.663 257.663
Indkomstskat i alt 267.402 252.135 277.666 252.136 257.663 257.663
Effektiv skatteprocent 43,55 % 41,06 % 4522 % 41,06 % 41,96 % 41,96 %
Indkomst skat til betaling 267.402 252.135 X 201.186 257.663 208.818
Effektiv skatteprocent 43,55 % 41,06 % X 32,77 % 41,96 % 34,01 %

Det kan konkluderes, at personskatteloven er den beskatningsform, som udlgser den sterste ind-

komstskat i alt. Det skyldes folgende:

e Lav fradragsret for renteomkostningerne — den negative nettokapitalindkomst

o Der beregnes ikke et kapitalafkast
e Det er ikke muligt at opspare i virksomheden mod betaling af en acontoskat.

I personskatteloven indgér den negative nettokapitalindkomst kun i den skattepligtige indkomst og
indgar dermed kun i beregningsgrundlaget for kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat. Det
betyder, at fradragsveerdien er pd 31,6 %, hvilket resulterer i en skattebesparelse pd 17.064 kr. Der
beregnes heller ikke noget kapitalafkast, som ellers ville have en formindskende effekt pa den per-
sonlige indkomst og dermed formindske beregningsgrundlaget for bund- og topskat. Den primare
arsag til at beskatning efter personskatteloven giver den hgjeste indkomstskat er, at den selvstaendi-
ge erhvervsdrivende ikke kan optimere sin skat ved at opspare i virksomheden. Hele overskuddet,
med fradrag af AM-bidraget, medregnes derfor som personlig indkomst og indgdr i beskatnings-
grundlaget for bund- og topskat; som vist i afsnit 7.4.
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Virksomhedsordningen er den beskatningsform, som resulterer i den laveste indkomstskat, og der-
med er ordningen mest fordelagtig for den selvsteendige erhvervsdrivende — set i forhold til de gi-
vende oplysninger i case-virksomheden. Bade virksomhedsordningen uden opsparing og virksom-
hedsordningen med optimering giver den samme lave indkomstskat. Dog er ordningen med optime-
ring at foretreekke, da den samlede skattebetaling her er mindst. Hovedarsageme, til at virksom-

hedsordningen med optimering er den bedste skattemessige losning, er:

e Hpgj fradragsvardi for renteomkostningerne, som bade fradrages i den personlige indkomst

og i den skattepligtige indkomst.

e Opsparing af overskud i virksomheden, hvormed den selvstandige erhvervsdrivende kan

undga topskat ved kun at heeve op til bundgraensen.

Idet renteomkostningerne béde fratraekkes i den personlige indkomst og i den skattepligtige ind-
komst, opnas der en fradragsvaerdi pa 54,25 %, hvilket giver en samlet skattebesparelse pa 29.294
kr. Fradragsvaerdien pd 54,25 % svarer til marginalskatteprocenten, som er beregnet i afsnit 7.5.3.
Sammenlignet med personskatteloven opnér den selvstendige erhvervsdrivende altsa et fradrag, pa

den negative nettokapitalindkomst, som er 12.230 kr. sterre ved at anvende virksomhedsordningen.

Grunden til, at det beregnede kapitalafkast ikke navnes som en af hovedarsagerne til ordningens
fordele er, at der ikke beregnes topskat af den personlige indkomst. I stedet heeves der kun op til
bundgraensen for topskat, hvilket gar, at der derimod opspares i virksomheden. P4 den made skal
den selvstendige erhvervsdrivende kun afregne en acontoskat pd 25 %, svarende til en virksom-
hedsskat pd 43.549 kr. Forskellen mellem virksomhedsordningen uden opsparing og virksomheds-
ordningen med optimering er dermed den udskudte skat, hvilket gor, at indkomstskat til betaling er
mindre i virksomhedsordningen med optimering. Den udskudte skat beregnes ved at multiplicere

marginalskatten med virksomhedsindkomsten og fratreekke den betalte virksomhedsskat — som vist

i afsnit 7.5.3.

Kapitalafkastordningen med opsparing giver det nastbedste skattemeessige resultat. Den samlede
indkomstskat bliver 257.663 kr., hvoraf 48.845 kr. er udskudt skat. Ligesom i virksomhedsordnin-
gen er forskellen mellem kapitalafkastordningen med opsparing og uden opsparing den udskudte
skat, som formindsker den aktuelle indkomstskat til betaling. Fradragsvardien for renteomkostnin-
ger er pa samme niveau som i personskatteloven — altsa pa 31,6 %. Grunden til, at indkomstskatten i

kapitalafkastordningen alligevel bliver mindre, er, at den personlige indkomst bliver formindsket
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med det beregnet kapitalafkast. Da der samtidig er negativ nettokapitalindkomst pa 54.000 kr., op-
nér den selvstandig erhvervsdrivende et fradrag pa 54,25 % af kapitalafkastet pa 43.000 kr., hvilket
giver en skattebesparelse pd 23.328 kr. Den resterende negative nettokapitalindkomst pa 11.000 kr.
medferer en skattebesparelse pa 3.476 kr.

I tabellen vises skatteeffekten af negativ kapitalindkomst ved brug af alle tre beskatningsformer.
Desuden vises ogsa skatteeffekten af kapitalafkastet. Begge beregninger er med udgangspunkt i, at

den selvstendige ikke opspare i virksomheden - men haver hele overskuddet.

PSL VO uden KAO uden

opsparing  opsparing

Negativ nettokapitalindkomst — fradragsverdi 31,60 % 54,25 % 31,60 %
Kapitalafkast — fradragsveerdi 18,98 % 54,25 %
Negativ nettokapitalindkomst 54.000 54.000 11.000
Kapitalafkast — beleb 0 16.000 43.000
Indkomstskat uden renter/kapitalafkast 284.466 284.466 284.466
Negativ nettokapitalindkomst - skatteeffekt 17.064 29.294 3.476
Kapitalafkast - skatteeffekt 0 3.037 23.328
Samlet skatteeffekt 17.064 32.331 26.804
Indkomstskat i alt 267.402 252.135 257.663

Indkomstskatten bliver 284.466 kr. i alle tre beskatningsformer, nar der ikke foreckommer negativ
nettokapitalindkomst eller kapitalafkast. Det er i sddanne situationer mest praktisk at anvende reg-

lerne i personskatteloven, da den beskatningsform er mindst kompliceret.

Fradragsvardien for den negative nettokapitalindkomst er, bade i personskatteloven og kapitalaf-
kastordningen, pd 31,6 %. Det afgerende i valget mellem personskatteloven og kapitalafkastordnin-

gen er, om der er et kapitalafkastgrundlag, og dermed kapitalafkast, i virksomheden.

I virksomhedsordningen athznger fradragsvardien af indkomstgrundlaget og kan illustreres pa fol-

gende méde:

Indkomstgrundlag Fradragsveardien
0 - 423.804 kr. 39,10 %
423.804 kr. - o 54,25 %

Den selvstandige erhvervsdrivende ber derfor overveje de administrative byrder ved at vare i virk-

somhedsordningen, hvis denne befinder sig i et indkomstgrundlag mellem 0-423.804 kr. og ikke har
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et kapitalafkast i virksomheden. F.eks. vil der kun vaere en yderligere skattebesparelse pa 3.750 kr.
ved at anvende virksomhedsordningen i forhold til personskatteloven og kapitalafkastordningen,

hvis der er renteomkostninger pa 50.000 kr., som det fremgar af nedenstdende regneeksempel.

Beskatningsform Renteomkostninger Fradragsveerdi Skattebesparelse

PSL 50.000 31,60 % 15.800
KAO 50.000 31,60 % 15.800
VSO 50.000 39,10 % 19.550

Fradragsverdien for kapitalafkastet i virksomhedsordningen er i tabellen, pa side 85, opgjort til 18,
98 %. Grunden til, at fradragsvaerdien kommer op i det niveau, er, at kapitalafkastet er under bund-
graensen for topskat, mens indkomstgrundlaget er over bundgransen for topskat. Hermed far den
selvstendige erhvervsdrivende bade et mindre indkomstgrundlag fer beregning af AM-bidrag,
bund- og topskat. Havde kapitalafkastet varet over bundgrensen pa 40.000 kr., ville belebet her-
over blive beskattet med topskat pd 12,73 %, hvilket reducere fradragsvaerdien. Fradragsvardien vil
i virksomhedsordningen vare lavest i den situation, hvor indkomstgrundlaget er under bundgrensen
for topskat, og kapitalafkastet er over bundgreensen for topskat. Det vil nemlig betyde, at det kun er
beregningsgrundlaget for AM-bidrag og bundskat, som formindskes, mens der skal afregnes topskat
af belebet over 40.000 kr.

I kapitalafkastordningen er fradragsveardien pa 54,25 %. Den primere arsag til dette er kapitalafka-
stet pd 43.000 kr., som formindsker den personlige indkomst, og ydermere modregnes i den negati-
ve nettokapitalindkomst pa 54.000 kr. Hermed opnas der en fradragsverdi, som svarer til marginal-
skatten, da indkomstgrundlaget er over bundgrensen. Hvis der i case-virksomheden ikke havde
varet nogen negativ nettokapitalindkomst, ville fradragsvardien kun have varet pa 18,10 %. Havde
indkomstgrundlaget yderligere ogsé vaeret under bundgraensen for topskat, ville fradragsveerdien

kun ligge pa 3,8 %.

Det kan konkluderes, at det i case-virksomhedens tilfelde vil vere mest fordelagtigt at benytte sig
af virksomhedsordningen, nér det forudszttes, at den selvsteendige erhvervsdrivende haver hele
overskuddet. For pa overskuelig vis at illustrere, hvilke overvejelser den selvstendige erhvervsdri-

vende kan gere sig i valget af beskatningsform, anvendes nedenstdende figur, nir det forudsettes at

hele overskuddet haeves.
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Figur 5
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Ovenstiende figur kan kun anvendes, nér det forudsettes, at hele overskuddet heves, eller at ind-
komstgrundlaget er under gransen for topskat; der opspares altsd ikke i virksomheden. Hvis ind-
komstgrundlaget er under bundgraensen for topskat, si vil skattebesparelse, ved enten at anvende
virksomhedsordningen eller kapitalafkastordningen, blive formindsket. Den selvstendige erhvervs-
drivende skal derfor vurdere offeromkostningen ved at bruge en af de to ordninger i forhold til skat-
tebesparelsen. Dermed kan felgende ligning opszttes i forhold til beslutningstagningen:

Offer omkostningen < skattebesparelsen = anvendelse af enten VSO eller KAO
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8. Felsomhedsanalyse af de tre beskatningsformer.

8.1 Indledning

I det folgende udarbejdes en felsomhedsanalyse af de tre beskatningsformer. Det gores ved at zndre

pa forudszetninger for resultaterne i skatteberegningerne.

Analysen vil tage udgangspunkt i folgende eendringer:

Andring af skattesatser
» Topskat senkes fra 15 % til 10 %.

» Bundskatten afskaffes.

ZAndring i renteniveauet

» Senkning af renteniveauet medferer negativ nettokapitalindkomst p4 20.000 kr.
» Sankning af renteniveauet medferer negativ nettokapitalindkomst pa 27.000 kr.

» Stigning af renteniveauet medfarer negativ nettokapitalindkomst p& 60.000 kr.

Zndring af virksomhedens overskud
» Virksomhedens overskud andres til 414.000 kr.

» Virksomhedens overskud @&ndres til 814.000 kr.

Zndring af rentefradraget

» Skattereformen, Forarspakken — effekten af den gradvise sammenlaegning af sund-

hedsbidraget og bundskatten.

Andring af virksomhedens kapitalstruktur
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8.2 Andring af skattesatserne

Analysen vil, i dette afsnit, fokusere pa den skattemaessige betydning i de tre beskatningsformer ved

@ndring af topskatten fra 15 % til 10 % og afskaffelse af bundskatten.

Yderligere vil konsekvenserne af ovenstiende blive belyst, hvis @ndringerne sker i det efterfolgen-

de indkomstdr — altsd i 2011,

8.2.1 Andring af topskat fra 15 % til 10 %.

PSL VOuden VO uden VO med KAO uden KAO med
opsparing optimering optimering opsparing opsparing
Topskat 15 %
Indkomst skat til betaling 267.402 252.135 174.712 201.186 257.663 208.818
Udskudt skat 0 0 102.954 50.950 0 48.845
Indkomst skat i alt 267.402 252.135 277.666 252.136 257.663 257.663
Topskat 10 %
Indkomst skat til betaling 256.169 244,122 174.712 201.186 248.408 207.245
Udskudt skat 0 0 86.762 42.937 0 41.163
Indkomstskat i alt 256.169 _ 244122 261.474 _I#ui 248.408 248.408
Effekt
Indkomst skat til betaling 11.233 8.013 0 0 9.255 1.573
Udskudt skat 0 0 16.192 8.013 0 7.682
I alt 11.233 8.013 16.192 8.013 9.255 9.255

Virksomhedsordningen uden opsparing og virksomhedsordningen med optimering resulterer begge
stadigvek i den laveste indkomstskat i alt. Da den selvstendige erhvervsdrivende ikke betaler
topskat i virksomhedsordningen med optimering, har @ndringen kun indflydelse pd den udskudte
skat, som formindskes med 8.013 kr.

Overordnet set gelder det at i de beskatningsformer, hvor grundlaget for topskat er sterst, er ogsd
skatteeffekten sterst. Dermed kan det konkluderes, at den samlede indkomstskat i henholdsvis per-

sonskatteloven og kapitalafkastordningen vil nerme sig den optimale indkomstskat, nir topskatten

senkes.
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Hvis topskatten i stedet faldt fra 15 % til 10 % i det efterfelgende indkomstér, ville det betyde fol-

gende:

Indkomst skat til betaling
Udskudt skat
Indkomst skat i alt

PSL

267.402
0

VOuden VOuden VO med KAQO uden KAO med
opsparing optimering optimering opsparing opsparing

208.818
41.163

201.186 257.663
42.937 0

252,135 174.712
0 86.762

267.402

252.135 261.474 244.123 257.663 249.981

Som beskrevet i kapitel 4 og 5, s& har den selvsteendige erhvervsdrivende mulighed for at foretage

opsparing i virksomheden ved anvendelse af bide virksomhedsordningen og kapitalafkastordnin-

gen. Den sterste fordel, ved at opspare i virksomheden, er illustreret meget godt i ovenstaende reg-
neeksempel. Den selvstendige erhvervsdrivende fir mulighed for at beskatte sin indkomst, som er

opsparet i tidligere indkomstér til en lavere marginalskat, i tilfelde af topskatten f.eks. senkes fra

15 % til 10 % i det efterfolgende indkomstér.

8.2.2 Afskaffelse af bundskatten

Hvis bundskatten pd 3,67 % blev afskaffet i indevaerende indkomstr, s3 ville indkomstskatten i alt i

de forskellige beskatningsformer blive falgende:

Inkl. bundskat
Indkomst skat til betaling
Udskudt skat

Indkomst skat i alt

Uden bundskat
Indkomst skat til betaling
Udskudt skat

Indkomstskat i alt

Effekt
Indkomst skat til betaling
Udskudt skat

T alt

PSL VOuden VOuden VO med KAO uden KAO med

opsparing optimering optimering opsparing opsparing
267.402 252,135 174.712 201.186 257.663 208.818
0 0 102.954 50.950 0 48.845
267.402 252,135 277.666 252.136 257.663 257.663
246.422 232.932 167.313 187.864 238.135 194.929
0 0 91.069 45.068 0 43.206
246.422 232.932 258.382 232.932 238.135 238.135
20.980 19.203 7.399 13.322 19.528 13.889
0 0 11.885 5.882 0 5.639
16.203 19.284 - 19.204 19.528 19.528

20.980
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Der sker ingen @ndring i valget af beskatningsform, og virksomhedsordningen er stadig den mest
optimale lesning. Hvis bundskatten blev afskaffet i 2011, ville virksomhedsordningen og kapitalaf-
kastordningen ogsé vare de bedste beskatningsformer ud fra samme argumentation som beskrevet

nederst i afsnit 8.1.1.

8.3 Andring i renteniveauet

De anvendte endringer i renteniveauet er ikke belyst med konkrete procentsatser - derimod er der

anvendt belobseksempler ved henholdsvis fald og stigning i renteniveau.

8.3.1 Negativ nettokapitalindkomst p4a 20.000 kr.

PSL VOuden VOuden VO med KAO uden KAO med
opsparing optimering optimering opsparing opsparing
Negativ nettokapitalindkomst

54.000 kr.

Indkomst skat til betaling 267.402 252.135 174.712 201.186 257.663 208.818
Udskudt skat 0 0 102.954 50.950 0 48.845
Indkomst skat i alt 267.402 252.135 277.666 252.136 257.663 257.663

Negativ nettokapitalindkomst

20.000 kr.

Indkomst skat til betaling 278.146 270.579 181.613 209.686 269.251 220.406
Udskudt skat 0 0 116.214 60.893 0 48.845
Indkomstskat i alt 278.146 270.579 297.827 270.579 269.251 269.251
Effekt

Indkomst skat til betaling -10.744 -18.444 -6.901 -8.500 -11.588 -11.588
Udskudt skat 0 0 -13.260 -9.943 0 0
I alt -10.744 -18.444 -20.161 -18.443 -11.588 -11.588

Det kan konkluderes, at kapitalafkastordningen nu er den beskatningsform, som er mest fordelagtig

for den selvstandige erhvervsdrivende.
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Arsagen til dette kan illustreres siledes:

VSO KAO VSO vs. KAO

Personlig indkomst
Overskud 648.000 668.000 -20.000
Kapitalafkast (16.000) (43.000) 27.000
632.000 625.000 7.000
AM-bidrag (50.560) (50.000) 560
581.440 575.000 6.440

Kapitalindkomst

Negativ nettokapitalindkomst 0 (20.000) 20.000
Kapitalafkast 16.000 43.000 -27.000
16.000 23.000 -7.000
Ligningsmaessige fradrag (13.600) (13.600) 0
Skattepligtig indkomst 583.840 584.400 -560

Det fremgér af ovenstdende, at den personlige indkomst i kapitalafkastordningen, inden afregning af
AM-bidrag, er 7.000 kr. mindre sammenlignet med virksomhedsordningen. Det medferer, at be-
skatningsgrundlaget for afregning af AM-bidrag og topskat ligeledes er mindre, hvilket resulterer i
skattebesparelser. Det ses ogs4, at besparelse pa 7.000 kr. i personlig indkomst inden AM-bidrag er,

hvad der medferer den hejere kapitalindkomst i kapitalafkastordningen.

Besparelsen pa 7.000 kr. i AM-bidragsgrundlaget medforer en skattebesparelse pa 560 kr., hvilket
dermed ogsi er forskellen mellem den skattepligtige indkomst i de to ordninger. Forskellen i be-
skatningsgrundlagene i virksomhedsordningen og kapitalafkastordningen kan illustreres som set

nedenfor. Brugen af parentes betyder, at grundlaget er mindre i virksomhedsordningen.

Grundlags forskel Sats Skatteeffekt

AM-bidrag 7.000 8,00 % 560
Kommune, sundhedsbidrag og kirkeskat (560) 31,60 % 177
Bundskat (560) 3,67 % 21
Topskat 6.440 15,00 % 966
1.328

Hvis den selvstendige erhvervsdrivende har negativ nettokapitalindkomst og et kapitalafkast i virk-

somheden, s vil det altid, skattemessigt, vare optimalt at anvende enten virksomhedsordningen

eller kapitalatkastordningen.
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Eftersom valget af beskatningsform ikke vil have betydning for sterrelsen af den negative nettoka-
pitalindkomst, s& kan felgende ligninger hjzlpe til at bestemme, hvilken af de to ordninger som ber

anvendes.
Virksomhedsordningen ber anvendes, hvis:

Negativ nettokapitalindkomst + kapitalafkast (VSO) > kapitalafkast (KAO)
Kapitalafkastordningen ber anvendes, hvis:

Negativ nettokapitalindkomst + kapitalafkast (VSO) < kapitalafkast (KAO)

Ovenstdende kan anvendes nér det forudsettes, at der ikke opspares i virksomheden.

8.3.2 Negativ nettokapitalindkomst pa 27.000 kr.

PSL YOuden VOuden VO med KAQO uden KAO med
opsparing optimering optimering opsparing opsparing
Negativ nettokapitalindkomst

54.000 kr.

Indkomst skat til betaling 267.402 252.135 174,712 201.186 257.663 208.818
Udskudt skat 0 0 102.954 50.950 0 48.845
Indkomst skat i alt 267.402 252.135 277.666 252.136 257.663 257.663

Negativ nettokapitalindkomst

27.000 kr.

Indkomst skat til betaling 275.934 266.782 180.192 207.936 266.782 207.936
Udskudt skat 0 0 113.484 58.846 0 58.846
Indkomstskat i alt 275.934 266.782 293.676 266.782 266.782 266.782
Effekt

Indkomst skat til betaling -8.532 -14.647 -5.480 -6.750 -9.119 882
Udskudt skat 0 0 -10.530 -7.896 0 -10.001
I alt -8.532 -14.647 -16.010 -14.646 -0.119 -9.119

Af ovenstdende fremgir det, at bdde virksomhedsordningen og kapitalafkastordningen giver den

laveste indkomstskat i alt. Arsagen til dette er:

Negativ nettokapitalindkomst (VSO) + kapitalafkast (VSO) = kapitalafkast (KAO)
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Personlig indkomst, kapitalindkomst og skattepligtig indkomst vil dermed i begge ordninger blive
det samme, og det vil derfor vare ligegyldigt, hvilken af ordningerne som anvendes. Dog med det i
mente, at virksomhedsordningen administrativt set er mere kompliceret. Derfor ber kapitalafkasts-

ordningen, i dette tilfzlde, alligevel anvendes.

8.3.3 Negativ nettokapitalindkomst p4 60.000 kr.

PSL VOuden VOuden VO med KAQ uden KAO med
opsparing optimering optimering opsparing opsparing
Negativ nettokapitalindkomst

54.000 kr.

Indkomst skat til betaling 267.402 252.135 174,712 201.186 257.663 208.818
Udskudt skat 0 0 102.954 50.950 0 48.845
Indkomst skat i alt 267.402 252.135 277.666 252.136 257.663 257.663

Negativ nettokapitalindkomst

60.000 kr.

Indkomst skat til betaling 265.506 248.880 173.494 199.686 255.767 206.922
Udskudt skat 0 0 100.614 49.194 0 48.845
Indkomstskat i alt 265.506 248.880 274.108 248.880 255.767 255.767
Effekt

Indkomst skat til betaling 1.896 3.255 1.218 1.500 1.896 1.896
Udskudt skat 0 0 2.340 1.756 0 0
I alt 1.896 3.255 3.558 3.256 1.896 1.896

Virksomhedsordningen resulterer i den laveste indkomstskat i alt. Forskellen pa indkomstskatten, i
virksomhedsordningen med negativ kapitalindkomst pa henholdsvis 54.000 kr. og 60.000 kr., er
3.255 kr. Skattebesparelsen kan ogsd vises séledes:

(60.000 kr. - 54.000 kr.) - marginalskatten p4 54,25 % = 3.255 kr.
Sterst effekt af eendringen ses i virksomhedsordningen uden optimering. Det skyldes, at stigning pé

6.000 kr. blandt andet formindsker grundlaget for beregning af udskudt skat, hvor marginalskatten

anvendes.
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8.4 Andring af virksomhedens overskud

PSL VOuden VQuden VO med KAO uden KAO med
opsparing optimering optimering opsparing opsparing
Overskud 369.000
Indkomst skat til betaling 134.604 128.998 125.084 128.998 130.799 115.077
Udskudt skat 0 0 7.410 0 30.930
Indkomst skat i alt 134.604 _ 128.998 132.494 _ 128.998 130.799 146.007
Overskud 814.000
Indkomst skat til betaling 375.899 360.632 215.307 251.186 366.160 302.691
Udskudt skat 0 0 180.950 109.446 0 63.469
Indkomstskat i alt 375.899 360.632 396.257 360.632 366.160 366.160

Det er mest fordelagtigt at anvende enten virksomhedsordningen eller kapitalafkastordningen, nr
indkomstgrundlaget er over bundgransen for topskat. Den selvstandige erhvervsdrivende opnar et
hejere fradrag for bide den negative nettokapitalindkomst og kapitalafkastet, idet det modregnes i

beregningsgrundlaget for topskat.

Nar indkomstgrundlaget er under bundgransen for topskat, vil bdde virksomhedsordningen og kapi-
talatkastordningen ogsa give den laveste indkomstskat. Her skal offeromkostningen ved at anvende

ordningerne i stedet for overvejes i forhold til skattebesparelserne.

Et overskud i virksomheden som er under bundgraensen for topskat ber altid heves. Til gengzld vil
anvendelsen af virksomhedsordningen, ved et indkomstgrundlag p& 814.000 kr., kunne spare den
selvstendige erhvervsdrivende en udskudt skat pa 109.446 kr. Den personlige indkomst indgér kun
i beregningsgrundlaget for bundskat.

I kapitalafkastordningen kan den selvstzndige erhvervsdrivende kun opspare 25 % af virksomhe-
dens overskud, hvilket ger, at der skal betales topskat. Dermed er der bedre muligheder for at opti-

mere skatten i hgjere indkomstgrundlag, nér virksomhedsordningen anvendes.
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8.5 Andring af rentefradraget

[ skattereformen, Fordrspakken, er det blevet vedtaget, at sundhedsbidraget og bundskatten gradvist
skal sammenlagges. Det geres ved, at sundhedsbidraget sznkes med 1 %, mens bundskatten tilsva-
rende foreges med 1 % drligt i perioden 2012-2019. Da negativ kapitalindkomst kun kan fradrages i
sundhedsbidraget, vil sammenlzgningen medfere en reduktion af rentefradraget. Med udgangs-
punkt i Frederiksberg Kommune, som er anvendt i case-virksomheden, vil det betyde, at fradrags-

veerdien for negativ nettokapitalindkomst i 2019 er pé 23,6 %.

Ovenstaende vil have en stor effekt for en selvsteendig erhvervsdrivende, hvis denne beskattes efter
reglerne i personskatteloven eller efter kapitalafkastordningen. Nedenfor er effekten af reduktion af
fradragsveerdien i perioden 2012-2019 vist med udgangspunkt i den negative nettokapitalindkomst
pé 54.000 kr. fra case-virksomheden.

Under bundgrznsen for topskat
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fradragsveerdi

Personskatteloven 30,6 29,6 28,6 27,6 26,6 25,6 24,6 23,6
Kapitalafkastordningen 30,6 29,6 28,6 27,6 26,6 25,6 24,6 23,6
Virksomhedsordningen 39,1 39,1 39,1 39,1 39,1 39,1 391 39,1
Belebs eks. 54.000 kr.

Personskatteloven 16.524 15984 15444 14904 14364 13.824 13.284 12.744
Kapitalafkastordningen 16.524 15984 15444 14.904 14364 13.824 13.284 12.744
Virksomhedsordningen 21.114 21.114 21.114 21.114 21.114 21.114 21.114 21.114
Skattebesparelse VSO 4.590 5130 5.670 6.210 6.750 7290 7.830 8.370

Over bundgrznsen for topskat
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fradragsveerdi

Personskatteloven 30,6 29.6 28,6 27,6 26,6 25,6 24,6 23,6
Kapitalafkastordningen 30,6 29,6 28,6 27,6 26,6 25,6 24,6 23,6
Virksomhedsordningen 5425 54,25 5425 5425 5425 5425 5425 54,25
Belobs eks. 54.000 kr.

Personskatteloven 16.524 15984 15444 14904 14364 13.824 13.284 12.744
Kapitalafkastordningen 16.524 15984 15444 14904 14364 13.824 13.284 12.744
Virksomhedsordningen 29.295 29.295 29.295 29.295 29295 20295 29.295 29.205
Skattebesparelse VSO 12,771 13.311 13.851 14.391 14.931 15471 16.011 16.551

ZAndringerne i rentefradraget ger, at skattebesparelserne ved at anvende virksomhedsordningen bli-

ver hgjere i begge indkomstgrundlag. Indkomstgrundlaget bliver dermed en mindre vigtig faktor,
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nér der skal veelges beskatningsform. I 2019 vil den selvstendige erhvervsdrivende kunne fi en
skattebesparelse pd 8.370 kr., hvilket svarer til en stigning pa 4.320 kr., nir denne befinder sig i et
indkomstgrundlag under bundgransen for topskat.

Det kan konkluderes, at de kommende rentefradragsendringer vil gere brugen af virksomhedsord-

ningen mere fordelagtig - séfremt nedenstdende er opfyldt:

Negativ nettokapitalindkomst + kapitalafkast (VSO) > kapitalafkast (KAO)

Yderligere kan det konkluderes, at skattebesparelsen ved at anvende virksomhedsordningen i begge

indkomstgrundlag vil stige for selvsteendige erhvervsdrivende med hegj negativ nettokapitalind-

komst.

8.6 Andring i virksomhedens kapitalstruktur

I gennemgangen af beskatningsformerne i kapitel 3-5 fremgar det, at der skal opgeres et kapitalaf-
kastgrundlag og beregnes et kapitalafkast i bade virksomhedsordningen og kapitalafkastordningen.
En a&ndring i kapitalstrukturen i virksomheden vil dermed ikke have en indflydelse p4 indkomst-

skatten i personskatteloven.

Kapitalafkastgrundlaget opgeres forskelligt i de to ordninger. I virksomhedsordningen opgeres det
som: egenkapitalen primo fratrukket overskud hensat til havning, indestdende pd mellemregnings-

kontoen samt beleb, som overferes til privatekonomien fra virksomheden.

I kapitalafkastordningen opgeres kapitalafkastgrundlaget af samtlige erhvervsmassige aktiver, dog

ikke finansielle aktiver med fradrag af varegeld.

En @ndring af kapitalstrukturen i virksomheden vil have en effekt pa sterrelsen af aktiverne og pas-
siver i virksomheden, og dermed ogsé pa den samlede indkomstskat. Kapitalstrukturen i virksom-

heden har indflydelse pa renteomkostningerne og kapitalafkastet.

Som vist i afsnit 8.2.1, sd kan felgende ligninger opstilles, nar det skal afgeres, hvilken af de to ord-

ninger, som ber anvendes, under den forudsatning at hele overskuddet haves:
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Virksomhedsordningen ber anvendes, nir:

Negativ nettokapitalindkomst (VSO) + kapitalafkast (VSO) > kapitalafkast (KAO)

Kapitalafkastordningen ber anvendes, nar:

Negativ nettokapitalindkomst (VSO) + kapitalafkast (VSO) < kapitalafkast (KAO)

Som nzvnt vil &ndringer i kapitalstrukturen @ndre p4 kapitalafkastet. Derfor er det vigtigt, at even-
tuelle &ndringer er med i overvejelserne - inden valget af beskatningsform treffes. Mest problema-
tisk er det, hvis den selvsteendige erhvervsdrivende anvender virksomhedsordningen men opdager,
at kommende @ndringer vil gere kapitalafkastordningen til den mest optimale lgsning. Et skifte fra
vitksomhedsordningen til kapitalafkastordningen vil medfere, at et opsparet overskud haeves og
beskattes som personlig indkomst. Det omvendte skifte er ikke s problematisk. Her kan indskud pa

konjunkturudligningskontoen flyttes, uden beskatning, som opsparet overskud.
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9. Konklusion
Dette kapitel vil besvare athandlingens problemformulering.

* Hvordan definerer og afgraenser man en selvsteendig erhvervsdrivende

En selvstendige erhvervsdrivende defineres og afgraenses her i forhold til en almindelig lenmodta-
ger, et kapitalselskab og en hobbyvirksomhed.
Afgrensningen, af en selvstzndige erhvervsdrivende fra en almindelig lenmodtager, er kendetegnet
ved, om der for egen regning og risiko udeves virksomhed af gkonomisk karakter med det formal at
opné et overskud. Endvidere er det en forudsatning, at den personligt drevne virksomhed, som ikke
md veere af underordnet karakter, udoves nogenlunde regelmessigt gennem en lengere varig perio-
de.
En selvstendig erhvervsdrivende har i dansk ret fiet betegnelsen personselskab. I afgreensningen,
mellem et personselskab og et kapitalselskab, er haftelsen overfor kreditorerne det grundleggende
kriterium. Kendetegnet ved et kapitalselskab er, at ingen af deltagerne hafter personligt for virk-
somhedens gzld, mens et personselskabs karakteristika er, at mindst én af deltagerne hefter person-
ligt for geelden i virksomheden. Desuden er kapitelselskaberne underlagt kapitalkravene og er lov-
reguleret efter enten aktie- eller anpartsloven, hvilket ikke er geldende for personselskaberne. Per-
sonselskaberne er i hej grad ulovregulerede, og der findes ingen konkrete lovregler. Men der er ud-
arbejdet nogle deklaratoriske regler, som er galdende sammen med den juridiske teori.
Sondringen og afgreensningen mellem en selvstandige erhvervsdrivende og en hobbyvirksomhed
gores i forhold til, om virksomheden er rentabel. Ved rentabel menes: at virksomheden over en
lengere periode giver overskud pa den primare drift, at den kan forrente fremmed kapital og inve-
sterede egenkapital, samt give en rimelig driftsherrelen.

* Hvordan er de nuveerende regler i personskatteloven, virksomhedsordningen og kapital-

afkastordningen?
De tre beskatningsformer er underlagt vidt forskellige regelszt. Men ens for dem alle er dog, at de

er underlagt bogfaringsloven og reglerne i mindstekravsbekendtgerelsen.

Personskatteloven opererer, ved opgerelse af den skattepligtige indkomst, med indkomstbegreber-

ne: personlig indkomst, kapitalindkomst og aktieindkomst. De forskellige indkomstbegreber beskat-

tes forskelligt.
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Den skattepligtige indkomst er den overordnede indkomsttype og er al indkomst, som ikke er aktie-
indkomst, da denne beskattes sarskilt. Den personlige indkomst bestar af resultatet, for renter, i den
selvsteendige erhvervsdrivendes virksomhed. Det medforer, at et overskud for renter bliver beskattet
med en skatteprocent pé 44-59 % inkl. arbejdsmarkedsbidrag. Renteudgifterne fradrages i kapital-
indkomsten, hvilket svarer til en fradragsveerdi pd ca. 33 %. Fra og med 2012 vil fradragsveerdien,
som felge af Forérspakken, blive formindsket med 1 % arligt frem til 2019 og vil dermed ende pé
25 %.

Det er i personskatteloven, modsat virksomhedsordningen og kapitalafkastordningen, ikke muligt at
opspare overskud i vitksomheden. Det betyder, at al positiv skattepligtig indkomst bliver beskattet i
indevarende indkomstar.
Formélet med virksomhedsordningen er, at:
* .. give den selvsteendige erhvervsdrivende fuld fradragsret for erhvervsmassige renteudgif-
ter.
e ..sidestille investering i egen virksomhed med investering i f.eks. verdipapir, ved beregning
af et kapitalafkast.
e .. give den selvstendige erhvervsdrivende mulighed for at ujevne svingende indkomster i
virksomheden ved opsparing i virksomheden.

e .. fradrage underskud fra virksomheden i anden indkomst.

Ved beskatning i virksomhedsordningen indgér virksomhedens resultat efter fradrag af renter i den
personlige indkomst. Dermed opnér den selvstendige en fradragsvardi for renteomkostningerne,
som svarer til dennes personlige indkomstbeskatningsprocent. Herudover kan der fradrages et even-
tuelt kapitalafkast i den personlige indkomst, som i stedet tilleegges i kapitalindkomsten. Til virk-
somhedsordningen er der ogsa tilknyttet en opsparingsmulighed. Den selvstzndige erhvervsdriven-
de kan dermed selv ujeevne svingende indkomster i virksomheden ved opsparing og siledes undgd
at betale topskat. Der skal betales en acontoskat pd 25 % af opsparingen.

Underskud i virksomheden modregnes forst i opsparet overskud og dernast i anden indkomst. En
modregning i opsparet overskud anses som en privat heevning, og den vil blive tillagt som personlig
indkomst. Det er derfor vigtigt, at den selvstandige erhvervsdrivende har fokus p4 likviditeten, nir
virksomhedsordningen anvendes. Yderligere skal privatekonomien og virksomhedsekonomien hol-
des adskilt i virksomhedsordningen, hvilket ger, at ordningen administrativt er noget mere besvar-

lig at anvende - sammenlignet med de andre to beskatningsformer.
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Kapitalafkastordningen er i forhold til virksomhedsordningen administrativt noget nemmere at
handtere. Der er blandet andet ikke noget krav om adskillelse af privat- og virksomhedsekonomi.
Formalet med kapitalafkastordningen var netop ogsa at give den selvsteendige erhvervsdrivende et
mere forenklet alternativ til virksomhedsordningen med de tilneermelsesvis samme fordele, samt at

begreense behovet for anvendelsen af virksomhedsordningen.

I kapitalafkastordningen gives der, p& skematisk vis, ogsa fuldt fradrag for renteudgifterne i den
personlige indkomst. Det sker ved, at der beregnes et kapitalafkast af virksomhedens fysiske er-
hvervsaktiver, som fratrakkes i den personlig indkomst og modregnes i kapitalindkomsten. Det er
ligeledes muligt at ujeevne svingende indkomster i virksomheden ved at opspare 25 % af overskud-
det i virksomheden. Skattebesparelsen skal indszttes p4 en bunden bankkonto, ogsd kaldet konjunk-
turudligningskontoen. Ved underskud i kapitalafkastordningen skal det forst modregnes i tidligere
ars opsparinger og derefter personskattelovens almindelige regler.
* Pdi baggrund af skatteberegninger for case-virksomhed, for indkomst dret 201 0, hvilken

af de tre skatteordninger er da mest fordelagtige for den selvsteendige erhvervsdrivende?

Det kan konkluderes, at virksomhedsordningen er den beskatningsform, som resulterer i den laveste
indkomstskat, og dermed er ordningen mest fordelagtig for den selvstendige erhvervsdrivende — set
i forhold til de givende oplysninger i case-vitksomheden. Der opnds denne samme lave indkomst-
skat i bide virksomhedsordningen uden opsparing og i virksomhedsordningen med optimering. Dog
er ordningen med optimering at foretrzkke, hvis privatforbruget tillader det, da den samlede skatte-
betaling her er mindst. Hvis den selvstendige erhvervsdrivende hever hele overskuddet, s3 er den
primere drsag til virksomhedsordningens fordel, at der opnds en fradragsveerdi svarende til margi-
nalskatten pa 54,25 % for den negative kapitalindkomst. I den omvendte situation, hvor der optime-
res, er det den midlertidige skatteafregning af opsparingen pa kun 25 %, som gor forskellen.
» Under hensyntagen til optimering af beskatningen, hvilken beskatningsordning er da

okonomisk mest fordelagtig for en selvsteendig erhvervsdrivende?

Ovenstdende hovedproblemformulering kan ikke besvares klart og entydigt. Grunden hertil er, at
det er foruds@tningerne i den selvstendige erhvervsdrivendes virksomhed, som er bestemmende
for, hvilken beskatningsform der er mest fordelagtig. Saledes har, bade storrelsen pé overskuddet i
virksomheden, storrelsen pd kapitalafkastet samt sterrelsen pi den negative kapitalindkomst, stor
indflydelse pd, hvilken beskatningsform der i en givende situation er mest fordelagtig. Yderligere

vil eventuelle &ndringer i skatteniveauet fra en regeringsside ogsa have en indflydelse.
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Det kan dermed konkluderes, at der ikke kan udpeges en bestemt beskatningsordning, som er mest
fordelagtig for en selvstendig erhvervsdrivende. Derimod kan det konkluderes, at den selvstendige
erhvervsdrivende er nedsaget til at sammenligne de forskellige beskatningsordningers styrker og
svagheder i forhold til forudsatningerne i virksomheden. Valget af beskatningsmodel skal ogsé

vurderes ud fra den selvsteendige erhvervsdrivendes private forhold som f.eks. forbrug, osv.
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