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1.0 Summery
In recent years taxation of shares has been a much discussed topic. This applies to both private-
and company investments in shares or by letting an investmentcompany invest in the shares on

your behalf.

This thesis focuses on investment in shares in two periods. The first period 2006-2009 before the
Forarspakke 2.0 and the second period 2010-2013 after the Forarspakke 2.0 was implemented and

in effect from 1% of January 2010.

Shares are securities that are not available in a psysical form. But they are an expression of which

a person or company owns a part of a limited company.

People that do invest in either listed or unlisted shares in the period 2006-2009 are to be taxed of
the gain as ordinary income of stock. The same applies to yield. Loss on listed shares is deductible
from gains of similar shares, where loss on unlisted shares has to be deducted from other income

of stock.

Companies that invest in shares have to distinguish between time of ownership for more or less
than 3 years. A gain on shares that have been owned more than 3 years is tax free and a loss is not
deductible. A gain on shares owned less than 3 years are subject to the taxable income. But loss is

deductible in other gains of similar shares. When receiving a yield only 66% of it is taxed.

The legal rules for how people are taxed in the period 2010-2013 are equal to the previous period.
Though the shares are now categorized as shares that have not been traded on a regulated market

and shares that are traded on a regulated market.

A company that is to invest in portfolio shares will in regards to the new rules be taxed continually
of the resultant gains and / or by the “lagerprincip”. Furthermore they will be taxed when a gain or

loss are realised. Yield is to be taxed 100% in 2010-2013.

From the given assumptions in this thesis it is most advantageous for a company to invest in

shares in both periods, as this gives the greatest return after tax.
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2.0 Indledning, problemstilling, model- og metodevalg og afhandlingens struktur

2.1 Indledning

Gennem de senere ar hvor udviklingen i dansk gkonomi veeret savel opadgaende, nedadgaende og
nogenlunde stabil, har der vaeret talt meget om aktier. Dette gaelder bade inden for den finansielle
sektor, men ogsa flere og flere private personer er begyndt at investere og tale om aktier og disses

op- og nedture.

Vaksten i Danmark var opadgdende de senere ar op mod 2008, hvor ogsa aktiekurserne steg. |
2008 blev Danmark ramt af den globale finansielle krise, hvor iseer banksektoren blev ramt, og fle-
re banker gik konkurs. Da krisen indtraf, skete det helt naturlige, at aktiekurserne faldt og naede et
historisk lavpunkt. Mange personer og selskaber mistede med ét en masse penge, som var inve-

steret i vaerdipapirer, herunder i aktier og aktier i investeringsselskaber.

Regeringen sa sig ngdsaget til at handle pa krisen, hvorfor der blev indgaet bankpakker til hjaelp
for bankerne, sa de kunne komme helskindet gennem krisen. Forarspakke 2.0 blev ogsa vedtaget
for at kunne styrke den danske gkonomi. Forarspakken havde to hovedformal. Det fgrste var, at
der skal veere lavere skat ved arbejde og ved den sidste tjente krone, hvorfor det bedre skulle
kunne betale sig at yde en ekstra indsat. Det andet hovedformal var, at det skulle veere dyrere at
skade klimaet mv. Det vil sige, at Danmark skal vaere mere grgnt. Forarspakken kom i det hele ta-
get med en del @ndringer. Reglerne for beskatning af aktier blev ligeledes sendret ved vedtagelsen

af Forarspakke 2.0.

Gennem tiden er reglerne for beskatning af aktier for personer og selskaber sendret jaevnligt, hvil-
ket ggr, at det for “den almindelige dansker” kan vaere uoverskueligt at vurdere de skatteretlige
konsekvenser ved investering i aktier og ved at lade et investeringsselskab investere i aktier for sig.
Denne afhandling vil derfor gennemga reglerne for beskatning af aktier fgr og fra Forarspakke 2.0.
| afhandlingen vil der blive beregnet en del eksempler pa konsekvenserne ved investering. Derfor
er det valgt at benytte to 4-arige perioder for at kunne sammenligne bedst muligt. Perioderne er
for 2006 — 2009 og for 2010 - 2013. Det er forudsat, at reglerne for beskatning af aktier er de
samme i hele perioden 2010 — 2013. Yderligere kan aktier veere opdelt i antal styk eller i nominelt

antal. | denne afhandling tages der udelukkende udgangspunkt i, at der er tale om antal styk.
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2.2 Problemstilling
| 2009 gennemfgrte Folketinget en omfattende skattereform, som kom til udtryk i Forarspakke

2.0. Forarspakken 2.0 har virkning fra og med indkomstaret 2010. | forbindelse med Forarspakke
2.0. skete der som tidligere naevnt en raekke a&ndringer inden for den danske skatteret. Aktieavan-
cebeskatningsloven blev ingen undtagelse, da der kom en raekke regeleendringer pa omradet. Det
er derfor i den anledning interessant at se pa, hvordan reglerne var fgr vedtagelsen af Forarspakke
2.0, samt hvilke &endringer, som vedtagelsen har medfgrt. Afhandlingens formal kan derfor define-
res som en analyse af den skattemaessige betydning af aendringerne ved investering i aktier og ak-
tier i investeringsselskaber for henholdsvis fysiske personer og selskaber for perioderne 2006 -

2009 og 2010 - 2013.

Afhandlingens hovedproblemstilling kan formuleres som:
e Med udgangspunkt i den danske skatteret sgges analyseret hvor stor en del, der skal beta-
les i skat, og dermed hvor meget der er tilbage efter skat, nar der investeres kr. 500.000 i
aktier eller aktier i investeringsselskaber for fysiske personer og selskaber set for perioder-

ne 2006 — 2009 og 2010 — 2013.

For at kunne besvare ovenstaende er det ngdvendigt at opdele hovedproblemstillingen i en raekke
underspgrgsmal. Underspgrgsmalene er inddelt efter hvilke omrader de vedrgrer.
Definitioner

e Hvordan er "fysiske personer” defineret i dansk skatteret?

e Hvordan er "selskaber” defineret i dansk skatteret?

o Hvorledes er aktier defineret i skattemaessig sammenhang?

e Hvad forstas der ved aktier i investeringsselskaber i skattemaessig sammenhang?

Reglerne far vedtagelsen af Fordrspakke 2.0 (2006 - 2009)

e Hvordan beskattes fysiske personer af investering i aktier?
e Hvordan beskattes selskaber af investering i aktier?

e Hvordan beskattes fysiske personer af investering i aktier i investeringsselskaber?
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e Hvordan beskattes selskaber af investering i aktier i investeringsselskaber?
e Hvad er konsekvenserne ved de forskellige mulige scenarier rent likviditetsmaessigt?

Reglerne efter vedtagelsen af Fordrspakke 2.0 (2010 - 2013)

e Hvordan beskattes fysiske personer af investering i aktier?

e Hvordan beskattes selskaber af investering i aktier?

e Hvordan beskattes fysiske personer af investering i aktier i investeringsselskaber?
e Hvordan beskattes selskaber af investering i aktier i investeringsselskaber?

o Hvad er konsekvenserne ved de forskellige mulige scenarier rent likviditetsmaessigt?

2.2.1 Problemafgraensning

| forbindelse med udarbejdelsen af afhandlingen har det veeret ngdvendigt at afgreense sig ud fra,

hvad der er relevant, at afhandlingen omhandler i forhold til problemstillingen.

Afhandlingen vil udelukkende omhandle personer og selskaber som er fuldt skattepligtige til Dan-
mark jeevnfgr KSL § 1 og SEL § 1, hvorfor alle andre muligheder ikke vil blive omtalt i afhandlingen.

Dette gzelder tilsvarende for reglerne omkring til- og fraflytning fra Danmark.

En person eller et selskab kan have aktiehandel som levevej, og dermed vil der i grove traek veaere
tale om nzering og spekulation. Denne afhandling behandler ikke reglerne omkring naering og spe-
kulation, da det er fundet mest relevant at behandle reglerne ud fra hvordan den “almindelige”
dansker vil blive beskattet af handel med aktier, hvad enten det er gennem et selskab eller i per-

sonregi. Afhandlingen vil ikke komme ind pa reglerne for hovedanpartshavere/-aktionzerer.

| afhandlingens afsnit omkring aktier i investeringsselskaber vil der udelukkende blive behandlet
aktier, som investeres gennem et investeringsselskab. Der bliver ikke udloddet udbytte pa disse

aktier.

Der vil i afhandlingen ikke blive behandlet andre former for selskaber end “almindelige” anparts-

og aktieselskaber.
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Arveregler og reglerne omkring succession vil ligeledes ikke blive gennemgaet i afhandlingen.
Da afhandlingen kun omhandler aktier, som den "almindelige” dansker kan kgbe, vil afhandlingen
ikke gennemga reglerne for selskabers mulighed for at eje egne aktier, ligesom konvertible obliga-

tioner ligeledes falder udenfor afhandlingens omrade.

Reglerne som bliver gennemgaet for perioden 2010 — 2013 forudsaettes at veere de samme som
dem Forarspakke 2.0 indeholder, hvorfor eventuelle senere andringer ikke bliver behandlet. | pe-
rioden 2010 — 2013 gennemgas bade datterselskabs-, koncernselskabs- og portefgljeaktier, men i
konsekvensberegningsafsnittet vil kun portefgljeaktierne blive gennemgaet, da disse svarer mest

til de behandlede aktier for perioden 2006 — 2009.

2.3 Model- og metodevalg

2.3.1 Metodevalg

| afhandlingen gennemgas og analyseres reglerne for beskatning af aktier for henholdsvis perso-
ner, selskaber og aktier i investeringsselskaber i to forskellige perioder. Dette sker primeert ud fra
den kvalitative metode, idet denne metode har det formal at komme med arsagsforklaringer for
det problemfelt, der undersgges. Afhandlingen vil dermed bygge pa den kvalitative metode, da

afhandlingen vil spge af opna en forstaelse af reglerne for beskatning af aktier.*

| teorien sondres der mellem to typer af mader til opnaelse af viden, nemlig den deduktive og den
induktive metode. Nar der ses pa den deduktive metode, vil det sige, at man gar fra det generelle
til det specifikke. Den induktive metode er det omvendte i og med, at den gar fra det specifikke til
det generelle. Det er primart den deduktive metode der anvendes i afhandlingen, da denne er
baseret pa lovgivning, bekendtggrelser mv. Der er dog enkelte steder hvor den induktive metode

anvendes, idet anden litteratur og praksis anvendes.’

Der findes ligeledes flere forskellige undersggelsesformal, herunder det deskriptiv/beskrivende,
eksplorativ/analyserende og normativ/krav formal.? | afsnit 5 og 6 bygges der primaert pa det de-

skriptive formal, som er en beskrivelse af hvordan noget er. Dette sker ved en gennemgang af reg-

' Den skinbarlige virkelighed, side 27 - 28
’Den skinbarlige virkelighed, side 35
* Den skinbarlige virkelighed, side 21 - 23
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lerne for beskatning. | afsnit 7 hvor sammenligningen af reglerne og konsekvenser behandles, er
det det eksplorative formal, som anvendes, idet der analyseres om hvilke regler, som er mest for-
delagtige for investoren i de givne perioder.

| afhandlingen vil der blive taget eksempler og figurer i brug til at belyse de gennemgaede regler.

Endvidere vil henvisninger til litteratur referer til titel og sidenummer, mens der ved brugen af lov
vil henvisninger til loven og paragrafnummer blive naevnt. Alt benyttet litteratur vil blive angivet i

litteraturlisten.

2.3.2 Dataindsamling

Der er i afhandlingen brugt sekundaere data primeaert i form af lovgivning samt afggrelser fra for-
skellige domsinstanser. Dataene er kvalitative data, som er blgde data, da der er tale om beskri-
velser, herunder love og regler. Der er benyttes litteratur af nyere savel som af ldre dato i af-
handlingen. Den zldre del af litteraturen er benyttet til afsnit 3 og 5, mens den nyere del er benyt-

tet i gennemgangen af reglerne for perioden 2010 — 2013 i afsnit 6.

Dataindsamlingen er sluttet ultimo december maned 2010, og afhandlingen vil derfor ikke inde-

holde data af nyere dato.

2.3.3 Kildekritik

Som tidligere naevnt er det primeert lovgivningen, faglitteratur og enkelte domme, som er anvendt
som kilder i afhandlingen. Lovgivningen er udarbejdet af de offentlige myndigheder, hvorfor det
vurderes, at disse data er valide og objektive. Med valide betyder, at de indsamlede data bade skal
have en hgj grad af palidelighed samt en hgj grad af gyldighed og relevans i forhold til det under-
spgte. Med palidelighed menes, hvorvidt dataene er til at stole pa. Gyldighed og relevans er et ud-

tryk for, om dataene er reelle (gyldighed) og om de er relevante for det undersggte (relevans).*

De domme, som er benyttet i afhandlingen, er et udtryk for geeldende praksis, hvorfor disse kilder

ligeledes ma anses som valide og objektive.

De anvendte fagbgger er ligeledes vurderet til at have en hgj grad af palidelighed samt en hgj grad

af gyldighed og relevans (validitet) i forhold til aktieavancebeskatning. Derfor vurderes de anvend-

* Den skinbarlige virkelighed, side 83
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te fagbdger at vaere valide. Det kan dog ikke helt udelukkes, at fagbggerne er praeget af dens for-

fattere, hvilket ikke vurderes at vaere et problem ud fra, hvordan disse benyttes i afhandlingen.

2.3.4 Madlgruppe

Denne afhandling vil give den “almindelige” dansker, som har interesse i handel med aktier, en
forstaelse af lovgivningen og dermed konsekvenser ved handel, bade hvis der tjenes penge, og

hvis der tabes penge ved investering.

Malgruppen er dermed personer, som gnsker at investere beskattede midler enten gennem et sel-

skab, et investeringsselskab eller i personregi.

2.3.5 Forkortelser

Gennem afhandlingen er det valgt at forkorte lovbegreberne. Fglgende forkortelser er benyttet i

afhandlingen.

ABL = aktieavancebeskatningsloven

DBSL = dgdsboskatteloven

FBL = fondsbeskatningsloven

KSL = kildeskatteloven

PSL = personskatteloven

SEL = selskabsskatteloven

SL = statsskatteloven

Figurer og eksempler er udarbejdet i excel, hvorfor der rundt omkring i disse kan forekomme af-

rundinger.

2.4 Afhandlingens struktur

Afhandlingen er opdelt i 9 afsnit, hvor afsnit 1 indeholder et engelsk resume. Afsnit 2 indeholder
indledningen, problemstillingen, model- og metodevalg, forkortelsesafsnit og afhandlingens struk-
tur. Afsnit 3 omhandler en historisk gennemgang af ABL fra 1903 og frem til 2005. | afsnit 4 gen-
nemgas skatteretlige begreber og definitioner, som er centrale i forbindelse med aktieavancebe-

skatning. Afsnittet vil blandt andet gennemga definitioner af hvad aktier er, hvordan begrebet fysi-
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ske personer skal tolkes, hvad der menes med et selskab, og til sidst de vigtigste begreber i forbin-

delse med handel med aktier.

Afsnit 5 og 6 indeholder en gennemgang af reglerne for beskatning af aktier for perioderne 2006 —
2009 og 2010 - 2013. Ferst behandler afhandlingen reglerne for personer, dernaest for selskaber
og til sidst for aktier i investeringsselskaber. Afsnittene er bygget op pa samme made, idet fgrst vil
lovens anvendelsesomrade blive gennemgaet, dernaest kredsen af skattepligtige, hvorefter aktier
behandles og derefter aktier i investeringsselskaber. Til slut vil eventuelle overgangsregler blive

gennemgaet. Afsnittene afsluttes med en delkonklusion.

Afsnit 7 indeholder en sammenligning af reglerne for afsnit 5 og 6 i form af en lang raekke eksem-
pler, hvor reglerne for beskatning af aktier vil blive prgvet i forskellige situationer. Alle eksempler
tager udgangspunkt i, at investoren (person, selskab eller investeringsselskab) har kr. 500.000 til
radighed af beskattede midler til investering i aktier. Eksemplerne vil belyse om investoren har
tjent eller tabt penge ved de forskellige investeringer samt om reglerne var de mest fordelagtige

for investoren i perioderne 2006 — 2009 eller 2010 — 2013.

Afhandlingen afsluttes i afsnit 8 med en konklusion, hvor der konkluderes pa de gennemfgrte ana-
lyser og pa afhandlingens problemformulering samt i en perspektivering i afsnit 9, som vurderer

de nyeste tiltag i forbindelse med handel med aktier.
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3.0 Historisk gennemgang af ABL
| dette afsnit vil historien omkring ABL blive gennemgaet fra 1903 og frem til og med 2005. 2006
og senere vil blive gennemgaet senere i afhandlingen og mere specifikt hvordan personer og sel-

skaber skal beskattes ved investering.

Der er sket en stor udvikling i reglerne inden for aktieavancebeskatning fra 1903 og fra til de nye-

ste regler geeldende fra indkomstaret 2010.

3.1 Aktieavancebeskatning fra 1903 til 1981

Reglerne for aktieavancebeskatning blev i 1903 reguleret efter SL, da der ikke fandtes nogen spe-
ciellovgivning pa omradet. Den gang galt det, at der udelukkende skete beskatning ved naering og
spekulation.5 Pa dette tidspunkt blev aktier sidestillet med andre vaerdipapirer, som ikke skulle be-

skattes, da eventuelle stigninger var formuegevinster.®

Det var fgrst ved revisionen af loven, som fandt sted i 1922, at der kom egentlige regler for be-
skatning af aktier. Z£ndringen var, at nogle former for udbytte blev gjort skattepligtige, men ogsa
spekulationsbegrebet blev skaerpet ved, at der blev vedtaget en 2 ars regel. Det betgd, at hvis sal-
get af aktierne skete indenfor 2 ar efter kgbet, skulle gevinsten som hovedregel beskattes. Der
kunne ogsa dsmmes spekulation selvom aktien var ejet i leengere tid end 2 ar.” Det vigtigste at sl3

fast fra loven i 1922 var, at der blev abnet op for beskatning af aktier.

| forbindelse med 2. Verdenskrig blev der vedtaget midlertidige love. Handel med vaerdipapirer
blev ligeledes @&ndret. Dette skete ved, at reglerne omkring spekulation blev vaesentlig udvidet,
saledes at tab kunne fratraekkes i gevinster, men ogsa at gevinster og tab pa aktier, som udgangs-
punkt ikke var anskaffet i spekulationsgjemed, skulle beskattes. Dog var det ikke bare afstaelses-
summen fratrukket anskaffelsessummen, som skulle beskattes. Det var vaerdien fra krigens udbrud

(31. august 1939), safremt denne var lavere end den faktiske anskaffelsessum der skulle benyttes.8

>C. Amby i SR-SKAT, Statsskattelovens 100 ars jubilaeum, side 95 - 116
® Statsskattelovens § 5, stk. 1, litra a

’c. Amby i SR-SKAT, Statsskattelovens 100 ars jubilazeum, side 95 - 116
8. Amby i SR-SKAT, Statsskattelovens 100 ars jubilaeum, side 95 - 116
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| tiden efter krigen arbejdede skattelovskommissionen med en betaenkning, som kom frem i 1948.
Med betankningen indfgres kapitalvindingsskat pa blandt andet fortjeneste ved salg af aktier

udenfor spekulation og neering.’

| tiden derefter blev der fremstillet flere forslag om sendringer til Statsskatteloven, som ikke kunne
blive vedtaget, da der ikke kunne samles flertal. Det skete f@rst, da eendringerne blev forslaet op-
delt i separate love, hvilket skete i 1958. Reglerne omkring aktier kom til at geelde fra 1962 i lov om
seerlig indkomstskat. Spekulationsbeskatningen blev helt ophaevet, da der i stedet blev indfgrt reg-
ler om at aktier med en ejertid under 2 ar skulle beskattes som almindelig indkomst. Med lov om
seerlig indkomstskat indf@rtes en objektiv regel om naering og spekulation ved salg af aktier med
en ejertid pa under 2 ar. Avancerne for de gvrige aktier skulle kun medtages med 2/3 som seerlig
indkomst. Den szerlige indkomst blev beskattet med 30%. Yderligere var der et bundfradrag pa kr.
1.000. Safremt der var tale om tab, kunne dette ogsa fratraekkes fgrst i saerlig indkomst og der-

naest i almindelig indkomst.™®

Efter vedtagelsen af lov om seerlig indkomst blev reglerne om aktiebeskatning ikke aendret vaesent-
ligt de fglgende ar frem til 1981. De blev kun @ndret saledes:
e 1967 blev det vedtaget at hele fortjenesten skulle medregnes (og ikke kun de 2/3) samt et
nyt bundfradraget pa kr. 2.000 for aktieavancer
e 1972 @ndres bundfradraget til kr. 3.000 (kr. 1.000 fradraget) og beskatningsprocenten til 40
e 1973 blev fradraget endret til kr. 6.000 (kr. 1.000 fradraget) og beskatningsprocenten til 50

e 1976 kom et serligt fradrag pa 5% af aktieavancen, dog maks kr. 4.000."

3.2 Aktieavancebeskatning fra 1981 til 2005

Den fgrste egentlige aktieavancebeskatningslov blev vedtaget i 1981 med virkning fra og med den
1. juli 1981. Formalet med vedtagelsen var primeert en forenkling af reglerne. Regelaendringerne
gik pa, at aktier afstdet efter 3 ars ejertid skulle veere skattefrie, dog galt dette ikke for nzering,
som forblev usendret, og hovedaktionzeraktier. Aktier, der derimod blev afhandet inden for 3 ars

ejertid, skulle beskattes som almindelig indkomst. Tab skulle fratreekkes i lignende gevinster inden

’C. Amby i SR-SKAT, Statsskattelovens 100 ars jubilaeum, side 95 - 116
c. Amby i SR-SKAT, Statsskattelovens 100 ars jubilaeum, side 95 - 116
' €. Amby i SR-SKAT, Statsskattelovens 100 ars jubilzeum, side 95 - 116
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for en 5 ars periode. For at den sakaldte 3 ars regel for skattefrihed kunne praktiseres matte opgg-
relsesmetoden andres fra anvendelse af gennemsnitsmetoden til aktie-for-aktiemetoden og FIFO-
princippet.’? FIFO og gennemsnitsmetoden vil blive gennemgaet senere i afhandlingen, men aktie-

for-aktiemetoden ikke vil blive behandlet yderligere.

Regeringen fremlagde i 1993 en meget omfattende skatteomlaegning som indeholdt veesentlige
@ndringer for aktieavancebeskatning. Dels skulle avancer, som tidligere var blevet beskattet som
seerlig indkomst beskattes som den nyopstaede indkomst, aktieindkomst. Aktier ejet over 3 ar,
som fgr var skattefrie, blev eendret saledes, at det kun var de bgrsnoterede aktier med en behold-
ning pa under kr. 100.000 for aegtefaeller, som var skattefrie. AlImindelige aktier blev skattepligtige
ligegyldigt ejertidens leengde, men i stedet for den faktiske anskaffelsessum kunne kursvaerdien
den 19. maj 1993 laegges til grund for opggrelse af avancen/tabet. Gennemsnitsmetoden blev gen-
indfgrt til opggrelse af avancer/tab. | og med at der blev skaerpet regler for skattepligten blev, der
ligeledes indf@rt tabsfradrag for alle ikke b@grsnoterede aktier med en ejertid pa over 3 ar. Tabet
kunne modregnes i anden aktieindkomst, men blev aktieindkomsten negativ kunne skatteveerdien

. . 1
modregnes i andre indkomster.*?

Efter vedtagelsen i 1993 gik udviklingen af Aktieavancebeskatningsloven lidt i sta for en periode.
Der blev i 1996 nedsat en arbejdsgruppe, som skulle komme med forslag til revision af loven, her-
under ggre den mere overskuelig og sammenhangende. Fgrst i 2000 kom arbejdsgruppen med et
forslag til en ny aktieavancebeskatningslov.® Fgrst i 2005 efter flere opfordringer tog regeringen
fat i en revision af aktieavancebeskatningsloven. Den tog udgangspunkt i arbejdsgruppens forslag
fra 2000. Den nye Aktieavancebeskatningslov har virkning fra og med den 1. januar 2006 og reg-
lerne for beskatning af henholdsvis personer og selskaber vil blive gennemgaet senere i afhandlin-

gen.

. Amby i SR-SKAT, Statsskattelovens 100 ars jubilaeum, side 95 - 116
Be. Amby i SR-SKAT, Statsskattelovens 100 ars jubilaeum, side 95 - 116
4 €. Amby i SR-SKAT, Statsskattelovens 100 &rs jubileeum, side 95 - 116
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4.0 Skatteretlige begreber og definitioner

| dette afsnit vil de overordnede begreber og definitioner blive gennemgaet.

4.1 Definition af aktier

Ved en aktie forstas en ejerandel i et aktieselskab. En aktie er et vaerdipapir, som normalt ikke fo-
relaegger i fysisk form. | Danmark registreres aktier, som er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked elektronisk hos vaerdipapircentralen, mens aktier, der ikke er optaget til handel, er aktier, som
ikke registreres pa fondsbgrsen. En akties vaerdi afhaenger af kursen pa den pageeldende aktie. Det
vil sige, at de aktier, som ikke er klassificeret som saerlige aktier er almindelige aktier. Almindelige
aktier er fglgende:

e Aktier som er noteret pa en fondsbgrs (aktier, som er optaget til handel)

e Unoterede aktier (aktier, som ikke er optaget til handel)

e Anparter

e Visse former for investeringsforeningsbeviser.15

| forbindelse med beskatningen af aktier sondres der mellem aktier, som er optaget til handel og

aktier, der ikke er optaget til handel.

4.1.1 Bgrsnoterede aktier / aktier, der er handlet pa et reguleret marked
Definitionen pa bgrsnoterede aktier fandtes i ABL § 3, som var geldende til og med indkomstaret

2009. Bgrsnoterede aktier er derfor aktier som er noteret pa en fondsbgrs i et land indenfor
EU/E@S. Det er ogsa aktier, som er noteret pa et andet reguleret marked, som dog skal veere med-
lem af World Federation of Exchanges, men det kan ogsa veere aktier, som omsattes pa et mar-
ked, som er medlem af World Federation of Exchanges. World Federation of Exchanges offentlig-
gor ofte en liste over hvilke fondsbgrser, der lever op til kravene for at veere medlem af World Fe-

deration of Exchanges.
ABL § 3, stk. 3 definerer omsaettelige investeringsforeningsbeviser som aktier.
Det folger at, i lov nr. 462 af 12. juni 2009 definerer § 1, nr. 1, at "bgrsnoterede aktier” sendres til

betegnelsen ”aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked.” Dette har den indflydelse af

ABL § 3 bliver ophaevet. Den nye betegnelse er gaeldende fra og med 1. januar 2010.

B www.skat.dk/SKAT.aspx?0ld=1843306&vId=0
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Forskellen mellem bgrsnoteret og optaget til handel er, at optaget til handel er bredere i definitio-
nen. Det vil sige, at aktier, som fgr har vaeret unoteret, nu kan vaere optaget til handel. Forskellen
ligger i, at flere aktier nu vil blive kategoriseret til optaget til handel enten pa et reguleret marked
eller en multilateral handelsfacilitet. En multilateral handelsfacilitet er en alternativ handelsplads
som eksempelvis First North. Et reguleret marked derimod er eksempelvis Kgbenhavns Fondsbgrs

(OMX)

4.1.2 Unoterede aktier / aktier, der ikke er handlet pa et reguleret marked
Unoterede aktier kan ifglge den gaeldende lovgivning for 2009 defineres som aktier, som ikke er

bgrsnoterede. Det kan ogsa veere aktier som er suspenderet eller afnoteret fra en fondsbgrs.

Ligesom ved bgrsnoterede aktier 2ndrede definitionen sig ogsa pa unoterede aktier med virkning
fra og med 1. januar 2010. Unoterede aktier skal fremover defineres som ”aktier, som ikke er op-

taget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet.”

4.1.3 Definition af investeringsforeningsbeviser og aktier i investeringsselskaber
Definitionen af aktiebaserede investeringsforeningsbeviser star i ABL § 19, stk. 2. Denne siger, at

et investeringsselskab er et investeringsinstitut i henhold til direktiv 85/611/E@F. Ifglge ABL § 19,
stk. 2, nr. 2 skal et investeringsselskab, hvis formal er investering pa forlangende af ihaendehave-
ren tilbagekgbe investeringen for midler i selskabets formue til en vaerdi, som ikke ma veere vae-
sentlig lavere end den indre veerdi. Pa trods af at der ikke er pligt til tilbagekgb, skal selskabets an-
ses som et investeringsselskab, hvis selskabets aktiviteter bestar i kollektiv investering i veerdipapi-

rer. Nar der er tale om kollektiv investering betyder det, at der mindst skal vaere 8 deltagere.

Selve investeringsselskabet er undtaget for skattepligt jf. SEL § 3, stk. 1, nr. 19. Beskatningen af
investeringerne ligger derimod hos investorerne, hvilket vil sige personer og selskaber i denne af-

handling.

Nar et investeringsselskab investerer i aktier for folk, skal det bemaerkes, at investeringsselskabet
tager penge for at ggre det. Hvad det koster at fa et selskabet til dette, er ikke behandlet i denne

afhandling.
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4.2 Definition af selskaber og fysiske personer

4.2.1 Definition af fysiske personer
Fysiske personer er personer, som er fuldt eller begraenset skattepligtige til Danmark. Definitionen

af fuldt skattepligtige personer er reguleret efter KSL § 1, som blandt andet siger, at personer som
har bopael i Danmark er fuldt skattepligtige personer, hvilket ogsa vil veere tilfaeldet i denne af-

handling. Begraensede skattepligtige behandles derfor ikke i denne afhandling jf. afgraeensningen.

4.2.2 Definition af selskaber
Selskaber er alle juridiske enheder, som er skattepligtige efter SEL eller FBL. Der kan ligeledes vaere

tale om bade fuldt og begreensede skattepligtige, men som tidligere naevnt behandler denne af-
handling kun fuldt skattepligt til Danmark. Juridiske enheder er blandt andet selskaber, foreninger,

fonde, institutioner mv., som er navnt i SEL § 1, stk. 1.

4.3 Definition af vigtige termer inden for skatteretten

4.3.1 Anskaffelsestidspunkt
Ved anskaffelsestidspunktet skal forstas, at det er nar aftalen er indgaet, at aktien er erhvervet.

Det vil sige, nar der er indgdet en juridisk bindende aftale.'® Med andre ord vil det sige, at det er
retserhvervelsestidspunktet, som er det centrale. Ved aktier som handles pa fondsbgrsen (aktier,
som er optaget til handel pa et reguleret marked) findes der to datoer pa handelsnotaen fra
fondsbgrsen. Den ene er handelsdatoen, hvilket vil sige datoen for aftalens indgaelse. Den anden
er valgrdatoen, som er datoen for afregningen. For aktier, der ikke er optaget til handel gzelder

aftaleindgaelsestidspunktet som anskaffelsestidspunkt.

4.3.2 Anskaffelsessum
Anskaffelsessummen er prisen, som betales for aktier, nar de anskaffes. Nar en aktie handles, er

der ligeledes handelsomkostninger i forbindelse med handlen som eksempelvis kurtage. Handels-

omkostningerne skal tilleegges anskaffelsessummen, men kun safremt de vedrgrer kgbet af aktien.

4.3.3 Afstdelsestidspunkt
Tidspunktet for afstaelsen er, som ved anskaffelsen, aftaleindgaelsen eller retsafstaelsestidspunk-

tet. Det vil sige, at det er underordnet om der er tale om et salg, en gave eller et bytte. Det er tids-

16 Skatteretten 1, side 568
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punktet for aftalen, som er det centrale.'” Betalingen og overdragelsestidspunktet har altsd ikke

indflydelse pa tidspunktet, men udelukkende aftaleindgaelsen.

4.3.4 Afstdelsessum

Som naevnt ved anskaffelsessummen er prisen for aktien prisen inklusiv handelsomkostninger. Det
samme geaelder ved afstdelsen. Der er det betalingen som modtages, som er afstaelsessummen.

Derudover kan handelsomkostninger fratraekkes i afstaelsessummen.

4.3.5 FIFO-princippet
FIFO star for "first in — first out,” hvilket vil sige, at den aktie som anskaffes fgrst afhaendes fgrst.

FIFO er et periodiseringsprincip, som bruges i forbindelse med et delsalg for at afggre anskaffel-
sestidspunktet for de afstaede aktier. ABL § 5, stk. 1 siger, at hvis en skattepligtig ejer flere aktier
med samme rettigheder i samme selskab og som er anskaffet pa forskellige tidspunkter, sa skal de
farst kpbte anses som de fgrst solgte. FIFO-princippet er meget centralt. Det fremgar af nedensta-

ende eksempel.

Kob Salg Akkumulerende
Dato antal stk. antal stk. antal
25. april 2005 100 100
7. maj 2006 150 250
15. august 2006 -130 120
30. november 2009 200 320
4. maj 2010 -130 190

Figur nr. 4.3.5.1 FIFO-Princippet
Kilde: Egen tilvirkning

Som det kan ses i figuren, kgbes der i 2005 og 2006 henholdsvis 100 stk. og 150 stk. inden det fgr-
ste salg sker ligeledes i 2006. FIFO-princippet er det princip, som skal benyttes for at afggre hvilke
aktier, der er solgt. Som tidligere naevnt er det de fgrst anskaffede aktier som skal anses som de
f@rst solgte. Det vil sige, at salget pa de 130 stk. i 2006 er de 100 stk. kgbt den 25. april 2005 og 30
stk. kgbt den 7. maj 2006. Efter salget bestar beholdning af 120 stk., som alle er kgbt den 15. au-
gust 2006. Den 30. november 2009 bliver der anskaffet yderligere 200 stk., saledes at beholdnin-
gen nu er oppe pa 320 stk. Den 4. maj 2010 bliver der solgt 130 stk., hvilket vil sige 120 stk. kgbt
den 7. maj 2006 og 10 stk. k@bt den 30. november 2009.

7 Skatteretten 1, side 569 - 570
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Det er derfor vigtigt at have styr pa hvilke aktier som er solgt, og hvor lenge de har vaeret i behold,
da der tidligere galt skattefrihed ved gevinst pa aktier ejet over 3 ar for selskaber. Det vil senere

blive gennemgaet i afhandlingen.

4.4 Delkonklusion

Aktier og beskatning af aktier har i de sidste ar veeret meget oppe i tiden. Det gzelder bade nar der
investeres i aktier i privatregi, selskabsregi eller gennem et investeringsselskab, som investerer i

aktier for en person eller selskab.

Ved fysiske personer forstas personer, som enten er fuldt eller begraenset skattepligtige til Dan-
mark. Denne afhandling behandler ikke situationer, hvor en person er begraenset skattepligtig til

Danmark. For at vaere en fuldt skattepligtigt person skal man have bopael i Danmark.

Ved selskaber forstas alle juridiske enheder, som er skattepligtige til Danmark. Igen kan der vaere
tale om fuldt og begraensede skattepligtige, men afhandlingen behandler udelukkende fuldt skat-
tepligt til Danmark. Derudover skal et selskab i denne afhandling sidestilles med et “almindeligt”

anparts- eller aktieselskab.

En aktie er et vaerdipapir, som ikke foreligger i fysisk form, men som er udtryk for en ejerandel i et
aktieselskab. Aktier, som er optaget til handel, registreres elektronisk hos veerdipapircentralen,

hvorimod aktier, der ikke er optaget til handel, ikke registreres pa fondsbgrsen.

Ved aktier i investeringsselskab forstds, at en person eller selskab har et investeringsselskab til at
investere i aktier for sig. Et investeringsselskab er en virksomhed, som kollektivt investerer i aktier,
hvilket betyder at der mindst skal vaere 8 deltagere. Investeringsselskabet er undtaget for skatte-

pligt, hvorfor beskatningen af investeringerne ligger hos investorerne.
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5.0 Regler geldende for 2006 -2009
| kapitel 5 vil fgrst beskatning af personer for perioden 2006 — 2009 blive gennemgaet, hvorefter

beskatning for selskaber vil blive gennemgaet.

5.1 Beskatning af personer

Dette afsnit vil beskaeftige sig med en gennemgang af reglerne for beskatning af personer ved af-
stdelse af aktier og aktier i investeringsselskaber samt om reglerne for udbytte for perioden for

2006 — 2009.

Gennemgangen af reglerne vil fglge opbygningen af Aktieavancebeskatningsloven.

5.1.1 Lovens anvendelsesomrdde
Nar personer er i besiddelse af aktier og indimellem kgber og szlger disse, er det reglerne i ABL,

som afggr, om den skattepligtige skal beskattes eller ej. ABL § 1, stk. 1 siger meget klart, at denne
lov skal anvendes, nar der er tale om gevinster og tab opstaet ved afstaelse af aktier, og disse skal

medregnes til den skattepligtige indkomst.

Nar der er tale om beskatning af personer, som er i besiddelse af aktier, skal der sondres mellem
unoterede og bgrsnoterede aktier, hvilket bliver gennemgaet senere. Definitionen af disse er tidli-

gere gennemgaet i afsnit 4.1.1 og 4.1.2.

5.1.2 Kredsen df skattepligtige
Det er ABLs kapital 2, som regulerer kredsen af skattepligtige. Da der i dette hovedafsnit udeluk-

kende bliver behandlet personer, er det ABL § 7, som er geeldende. ABL § 7 definerer, at de perso-
ner, som er skattepligtige efter KSL skal medregne gevinst eller tab ved opggrelse af den skatte-

pligtige indkomst.

5.1.3 Aktier

5.1.3.1 Gevinst og udbytte

| gevinstsituationen sondres der ikke mellem unoterede og b@rsnoterede aktier da gevinster altid
skal medregnes ved opggrelse af den skattepligtige indkomst jf. ABL § 12. Eventuelt modtaget ud-

bytte skal ogsa medregnes til den skattepligtige indkomst.
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Gevinster og udbytter skal medregnes pa selvangivelsen som aktieindkomst jf. PSL § 4 a, stk.1 og
4. Aktieindkomst blev beskattet med henholdsvis 28% op til kr. 44.300 og 43% fra kr. 44.300 i 2006
og det dobbelte for agtefaller.'® Belgbene bliver Igbende reguleret jf. PSL § 8 a, stk. 7. Gaeldende
fra og med den 1. januar 2008 blev systemet opdelt, sdledes at beskatningen af aktieindkomst nu
blev delt i tre. Nedenfor er vist, hvordan belgbsgraenserne er for 2008. Belgbsgranserne bliver |g-
bende reguleret.

o 28% af aktieindkomsten mellem kr. 0 og kr. 46.700 (kr. 93.400 for xegtefzller)

e 43% af aktieindkomsten mellem kr. 46.700 og kr. 102.600 (kr. 205.200 for xegtefzeller)

e 45% af aktieindkomsten over kr. 102.600 (kr. 205.200 for zegtefzeller)™
Baggrunden for at denne progressivskale blev indf@rt var, at selskabsskatten for selskaber blev

nedsat fra 28% og til 25% med virkning fra og med 2007.

Nedenstaende figur viser et eksempel pa, hvordan en skattepligtig skal beskattes ud fra ovensta-

ende regler.

Tekst I Belgb

Realiseret positiv aktieindkomst 125.000
Skat:

28% af kr. 46.700 13.076
43% af kr. 46.700 op til kr. 102.600 24.037
45% af 102.600 op til kr. 125.000 10.080
Skati alt 47.193

Figur nr. 5.1.3.1.1 Beskatning af aktieindkomst efter 2008 satser
Kilde: Egen tilvirkning

Ovenstaende eksempel tager udgangspunkt i satserne for 2008 og for en enlig skattepligtig per-
son, som har en aktieindkomst pa kr. 125.000. Som f@r naevnt er skatten delt op i tre trin afhaengig
af aktieindkomstens stgrrelse. | eksemplet nar aktieindkomsten op over alle tre belgbsgraenser
hvorfor skatten er tredelt. Den skattepligtige skal betale kr. 13.076 i skat af de fgrste kr. 46.700 i
aktieindkomst, kr. 24.037 af aktieindkomsten mellem kr. 46.700 og kr. 102.600 og kr. 10.080 af
den resterende del. Alt i alt kommer den skattepligtige til at betale kr. 47.193 (kr. 13.076 + kr.
24.037 + kr. 10.080) i skat. Dette giver dermed den skattepligtige kr. 77.807 (kr. 125.000 — kr.
47.193) efter skat.

¥psLg8 a,stk.1og2
19 http://www.skm.dk/tal_statistik/tidsserieoversigter/7794.html
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5.1.3.2 Tab pa unoterede aktier
Hovedreglen for tab pa unoterede aktier findes i ABL § 13, stk. 1. Den siger, at tabet kan fradrages

ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst i anden aktieindkomst. Dog geelder overstdaende
ikke, hvis aktien i den skattepligtiges ejertid har vaeret kategoriseret som en bgrsnoteret aktier. Er
dette tilfeeldet skal tabet behandles efter reglerne for bgrsnoterede aktier, som bliver gennemgaet

nedenfor.

Yderligere er der den situation, hvor tabet overstiger anden aktieindkomst. | det tilfselde skal der
efter PSL § 8 a, stk. 5 beregnes en negativ skat. Skatten beregnes af samme procentsatser, som
hvis der skulle beregnes positiv aktieindkomstskat. Den negative skat skal modregnes i den skatte-
pligtiges slutskat. Hvis den negative skat overstiger slutskatten, kan den resterende del fremfgres

til modregning i slutskatten i efterfglgende indkomstar.

5.1.3.3 Tab pd bgrsnoterede aktier
Konstaterede tab pa bgrsnoterede aktier skal modregnes i arets udbytter og gevinster pa andre

lignende bgrsnoterede aktier, som er aktieindkomst jf. ABL § 14, stk. 1. Hvis der er tale om yderli-
gere tab, kan disse fradrages i efterfglgende &rs udbytter og gevinster.”® Det yderligere tab kan
fradrages ubegrzaenset. Er den skattepligtige person gift, kan tabet overfgres til zegtefaellen. Hvis
tabet ikke kan indeholdes i aegtefzellens positive aktieindkomst pa lignede bgrsnoterede aktier kan
tabet ligeledes fremfgres til senere indkomstar jf. ABL § 14, stk. 3. Det er dog en betingelse, at de

skal vaere samlevende ved indkomstarets udgang for at tabet kan overfgres til zegtefaellen.

Figuren nedenfor giver et overblik over beskatningsreglerne for personer ved afstaelse af aktier.

Unoterede aktier | Bgrsnoterede aktier

Gevinst Medregnes til den skattepligtige  Medregnes til den skattepligtige

indkomst jf. ABL§ 12. indkomst jf. ABL§ 12.
Fradrages i anden aktieindkomst Tab skal modreges i udbytter og
jf. ABL§ 13, stk. 1. gevinster pa bgrsnoterede aktier jf.
Ved yderligere tab beregnes ABL § 14, stk. 1.
negativ skat, som modregnes i Yderligere tab kan fremfgres

Tab slutskatten og eventuelt fremfgres ubegraenset og modregnes i senere
til senere indkomstar. indkomstars gevinster og udbytter jf.

ABL § 14, stk. 2.

Figur nr. 5.1.3.3.1 Overblik over reglerne for personer
Kilde: Egen tilvirkning

% ABL § 14, stk. 2
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5.1.3.4 Opggrelse af gevinst og tab
Savel gevinster som tab skal som udgangspunkt medregnes til opggrelsen af den skattepligtige

indkomst i det ar hvor de realiseres jf. ABL § 23, stk. 1. Det vil sige efter realisationsprincippet, som

vil blive gennemgaet nedenfor.

Ved realisationsprincippet forstas, at gevinster og tab skal medregnes i det indkomstar hvor gevin-
sten eller tabet realiseres. Dette princip er det princip, som har vaeret mest anvendt indtil lagerbe-
skatning blev indf@rt for nogle typer aktier. Nedenfor er udarbejdet et eksempel pa, hvordan reali-

sationsprincippet bliver anvendt.

Antal Kob Salg Gevinst/tab
Ar stk. kr. kr. kr.
2006 20 10.000
2007 20 15.000
2008 35 25.000
2009 -75 -62.500 12.500

Figur nr. 5.1.3.4.1 Realisationsprincippet
Kilde: Egen tilvirkning

| 2006, 2007 og 2008 er der k@bt aktier til en samlet veerdi pa kr. 50.000 (kr. 10.000 + kr. 15.000 +
kr. 25.000). | indkomstaret 2009 afstas hele beholdningen til en samlet afstaelsessum pa kr.
62.500. Gevinsten pa aktiebeholdningen udggr derfor kr. 12.500 (kr. 62.500 — kr. 50.000). De kr.

12.500 skal beskattes i indkomstaret 2009, da det er i dette ar at gevinsten realiseres.

Opgorelsesmetoden ifglge ABL § 24, stk. 1 er gennemsnitsmetoden. Dog er der den undtagelse, at
aktie- og tegningsretter pa bgrsnoterede aktier i stedet skal opggres efter aktie-for-aktie-
metoden.?! P4 disse er det forskellen mellem afstdelses- og anskaffelsessummen, dog er anskaffel-
sessummen kr. 0, safremt den skattepligtige har modtaget aktie- eller tegningsretten, fordi den
skattepligtige i forvejen var aktionzer i selskabet.”? Tegnings- og aktieretter pa unoterede selskaber
skal derimod betragtes som aktier. Summen af kgbesummen og det betalte belpb ved tegningen
udger anskaffelsessummen, hvorimod summen af salgssummen og det betalte belgb ved tegnin-

gen skal anses som afstaelsessummen jf. ABL § 26, stk. 4.

! ABL § 24, stk. 2
> ABL § 25, stk. 1 og 2
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Det fglger af ABL § 26, at reglerne i denne paragraf geelder nar gevinst og tab ved afstaelse af akti-
er skal opggres. Som tidligere naevnt skal gennemsnitsmetoden anvendes. Gevinsten og tabet fin-
des ved at tage forskellen mellem afstaelses- og anskaffelsessummen. Hvis den skattepligtige szel-
ger en del af sin aktiebeholdning i et selskab skal anskaffelsessummen fordeles forholdsmaessigt
mellem de solgte aktier, og dem som fortsat er i behold.” Det er dog ikke ngdvendigt, at aktierne
har samme rettigheder. Det vil sige, at det eksempelvis godt bade kan veere A- og B-aktier. Ved
anvendelse af gennemsnitsmetoden skal anskaffelsessummen for de afstaede aktier beregnes ud

fra en forholdsmaessig andel af den samlede anskaffelsessum, hvilket nedenstaende eksempel be-

lyser.
Antal | Anskaffelses- | Gennemsnits-
Dato stk. sum, kr. kurs, kr. Beregning
1. marts 2010 75 15.000,00 200,00 kr. 15.000/75 stk.
10. maj 2010 100 22.500,00 214,29 (kr. 15.000+kr. 22.500)/(75 stk.+100 stk.)
(kr. 15.000+kr. 22.500+kr. 27.500)/(75 stk.+100 stk.+
25. oktober 2011 125 27.500,00 216,67 125 stk.)
lalt 300 65.000,00

Figur nr. 5.1.3.4.2 Gennemsnitsmetoden

Kilde: Egen tilvirkning

Som det kan ses ud fra figuren vil gennemsnitskursen efter kgbet af 100 stk. den 10. maj 2010 vee-
re kr. 214,29 og efter den 25. oktober vil den vaere kr. 216,67. Det betyder, at for at finde anskaf-
felsessummen skal det antal aktier, som afstas, ganges med den gennemsnitlige anskaffelseskurs.

Det medfgrer, at hver gang der sker et delkgb, skal der opggres en ny gennemsnitskurs.

5.1.4 Aktier i investeringsselskaber
Ved opggrelse af den skattepligtige indkomst skal bade gevinster og tab pa aktier og investerings-

foreningsbeviser, som er udstedt af et investeringsselskab, medregnes jf. ABL § 19, stk. 1.

5.1.4.1 Opggrelse af gevinst og tab
Hovedreglen siger, at gevinster og tab skal medregnes til den skattepligtige indkomst ved afstaelse

af aktier, nar gevinsten eller tabet realiseres jf. ABL § 23, stk. 1. Yderligere finder ABL § 23, stk. 5
anvendelse, nar der er tale om aktier og investeringsforeningsbeviser, som er omfattet af ABL §

19, stk. 1. | dette tilfaelde skal gevinster og tab opggres efter lagerprincippet.

2 ABL § 26, stk. 6
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Der kan forekomme situationer hvor den skattepligtige og investeringsselskabet har forskellige
regnskabsar og hvor lagerprincippet derfor kan give anledning til problemer i og med hvilken ind-
gangsveerdi der er geeldende. Dette er der taget hgjde for i ABL § 23, stk. 5, hvor der star, at veer-
dien ved indkomstarets begyndelse og slutning for investeringsselskaber treeder i stedet for den
skattepligtiges. Safremt en skattepligtig keber eller szlger i investeringsselskabets indkomstar, sa

er det henholdsvis anskaffelses- og afstaelsessummen, som er galdende.

| henhold til ABL § 23, stk. 6 skal gevinster og tab f@rst beskattes dagen efter udgangen af ind-
komstaret i investeringsselskabet som gevinsten eller tabet vedrgrer. Dog finder realisationsprin-
cippet stadig anvendelse da gevinster og tab opstaet ved salg skal beskattes pa afstaelsestidspunk-

tet.

Gevinster skal efter ABL § 19, stk. 1 beskattes som kapitalindkomst, og tab kan fradrages i kapital-

indkomsten.**

Nedenstaende figur viser hvordan lagerprincippet skal anvendes til beskatning af personer.

Tekst I Kr. I Til beskatning, kr

2006

10. maj 2006, kgb 10.000

Kursveerdi 31. december 2006 15.000 5.000
2007

Kursveerdi 31. december 2007 16.000 1.000
2008

24. marts 2008, salg -19.000 3.000

Figur nr. 5.1.4.1.1 Lagerbeskatning
Kilde: Egen tilvirkning

| 2006 kgber investeringsselskabet aktier til en vaerdi af kr. 10.000. Kursvaerdien pr. 31. december
2006 udggr kr. 15.000. Det vil sige, at der er sket en stigning pa kr. 5.000, som skal beskattes. Be-
skatningen sker som kapitalindkomst men fgrst i 2007. | 2007 stiger kursveerdien til kr. 16.000, alt-
sa en stigning pa kr. 1.000, som ligeledes skal beskattes. Denne gang er det fgrst i 2008, beskat-

ningen skal ske. | 2008 salges samtlige aktier i beholdningen til en veerdi pa kr. 19.000. Det bety-

2 psL &4, stk. 1, nr. 5
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der, at der er en avance til beskatning pa kr. 3.000. Da dette sker i forbindelse med et salg, kom-
mer den til beskatning i det indkomstar, hvor salget sker. Det vil sige, at i 2008 skal den skatteplig-

tige beskattes af kr. 4.000 (kr. 1.000 + kr. 3.000) som kapitalindkomst.

5.1.5 Overgangsregler
| og med ABL blev justeret og har virkning fra og med den 1. januar 2006, blev der udarbejdet et

st overgangsregler.

Gevinster og tab pa bgrsnoterede aktier, som var kgbt fgr den 1. januar 2006 (i behold den 31. de-
cember 2005), og som den 31. december 2005 havde en kursvaerdi, som var lavere end kr. 136.600
for ugifte og kr. 273.100 for agtefaeller,”® skal ikke medregnes til opggrelse af den skattepligtige
indkomst jf. ABL § 44, stk. 1. Det geelder dog ikke aktier, der pa afstaelsestidspunktet har veeret
ejet i mindre end 3 ar, som derfor skal medtages til den skattepligtige indkomst som gennemgaet i

ovenstiende afsnit.®

| den situation hvor der har vaeret gevinst pa aktier, som er kgbt fgr den 1. januar 2006 og solgt
herefter og hvor ejertiden har veeret mindre end 3 ar, vil gevinsten normalt vaere aktieindkomst.
Dog kan den omregnes til kapitalindkomst, hvis dette er mere fordelagtigt for den skattepligtige.27

Det vil typisk veere i den situation, hvor den skattepligtige har negativ kapitalindkomst.

ABL blev &ndret igen, saledes at der blev indfgrt en overgangssaldo geeldende fra og med 1. janu-
ar 2007. Overgangssaldoen gik ud pa, at aktieindkomst nu skulle beskattes efter tre forskellige
procentsatser og ikke som tidligere efter to satser. Det vil sige, at en hgj aktieindkomst nu vil blive
beskattet med 45% og ikke som tidligere med 43%. Overgangssaldoen for bgrsnoterede aktier op-
gores som kursvaerdien pr. 31. december 2006 fratrukket anskaffelsessummen. For unoterede ak-
tier geelder den regnskabsmaessige egenkapital med udgangen af regnskabsaret fratrukket aktier-
nes anskaffelsessum. Overgangssaldoen skal beregnes for hver segtefzlle. Hvis overgangssaldoen
ikke overstiger kr. 100.000 skal den saettes til kr. 0, og hvis den skattepligtige er gift skal de to op-

gjorte overgangssaldi overstige kr. 200.000 for ikke at de begge nedseettes til kr. 0. Safremt der er

* Belgbssatserne er fra lovbekendtggrelse 835 af 29. august 2005
*° ABL § 44, stk. 3
" ABL § 45, stk. 1
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tale om en overgangssaldo, som er hgjere end den fgr omtalte graense, skal denne nedsaettes de

efterfglgende indkomstar med den positive aktieindkomst.?

5.2 Beskatning af selskaber
| dette afsnit vil reglerne for beskatning af selskaber for perioden 2006 — 2009 blive gennemgaet.

Der vil derfor i dette afsnit blive henvist til ABL, som den var geeldende for perioden.

5.2.1 Lovens anvendelsesomrdde
ABL § 1, stk. 1 siger, at gevinster og tab skal medregnes til den skattepligtige indkomst ved afstael-

se af aktier. Loven geelder for anparter, andelsbeviser, omsaettelige investeringsforeningsbeviser

og lignende aktier.

| dette afsnit vil reglerne for selskaber udelukkende blive behandlet. Hvis et selskabet har flere ak-
tier i et selskab med de samme rettigheder, men er kgbt pa forskellige tidspunkter, sa skal de fgrst

kpbte aktier anses for de fgrst afstaede jf. ABL § 5, stk. 1.

5.2.2 Kredsen af skattepligtige
| ABL § 6 defineres kredsen af skattepligtige selskaber til at veere de selskaber, der er skattepligtige

efter SEL eller FBL.

Nar selskaber afstar aktier, skal der sondres mellem om aktierne har vaeret ejet over eller under 3

ar ved afstaelsen, men ikke om der er tale om bgrsnoterede eller unoterede aktier.

| den forbindelse er det vigtigt at fa afgjort, hvornar aktie- og tegningsretter skal anses for erhver-
vet. Aktieretter, som er tegnet til favgrkurs, skal anses som anskaffet pa samme tidspunkt som ho-
vedaktien. Hvorimod tegningsretter, som er anskaffet til dagskurs eller til en kurs, som er hgjere

end handelsveaerdien, skal anses som anskaffet pa tidspunktet for tegningen.

® ABL § 45 A
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5.2.3 Aktier
5.2.3.1 Aktier ejet i mindre end 3 dr
5.2.3.1.1 Gevinst og udbytte

Hvis et selskab afstar en aktie, som har vaeret ejet i mindre end 3 ar og der er tale om en gevinst,

skal selskabet medregne denne ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst jf. ABL § 8, stk. 1.

Et selskab skal medregne 66% af det modtagne udbytte til den skattepligtige indkomst, mens de

34% er skattefrie.

5.2.3.1.2 Tab
Tab kan kun fradrages i gevinster pa aktier ligeledes med en ejertid pa under 3 ar jf. ABL § 8, stk. 2.

Det er en betingelse, at tabet kun kan fradrages, hvis tabet overstiger summen af modtaget udbyt-
te, som ikke tidligere skulle medtages ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst.? Hvis sel-
skabet har yderligere tab, vil disse kunne fratraekkes i senere indkomstars gevinster pa lignede ak-

tier, men ikke pa gvrige indkomster, eksempelvis udbytte jf. ABL § 8, stk. 3.

5.2.3.2 Aktier ejet i 3 ar eller mere
5.2.3.2.1 Gevinst og udbytte
Gevinster ved afstaelse af aktier med en ejertid pa 3 ar eller mere er skattefri og skal dermed ikke

medregnes til den skattepligtige indkomst jf. ABL § 9, stk. 1.

Et selskab skal medregne 66% af det modtagne udbytte til den skattepligtige indkomst. De 34% er

skattefrie.

5.2.3.2.2 Tab
| og med gevinsterne er skattefrie, kan tab ved salg af aktier med en ejertid pa 3 ar eller mere ikke

fradrages i den skattepligtige indkomst jf. ABL § 9, stk. 2.

Nedenfor er udarbejdet en figur over reglerne for beskatning af aktier med en ejertid pa mindre

end 3 ar og med en ejertid pa 3 ar eller mere.

2 ABL § 8, stk. 2
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Ejertid pa mindre end 3 ar | Ejertid pa 3 ar eller mere

Gevinst | Medregnes til den skattepligtige indkomst jf. ABL Medregnes ikke til den skattepligtige indkomst jf.
§ 8, stk. 1. ABL§9, stk. 1.

Fradrages i den skattepligtige indkomst, men kun
i gvrige gevinster pd samme type aktier jf. ABL§ 8,

Tab stk. 2.
Yderligere tab kan fremfgres til senere jf. ABL§ 8, Kan ikke fradrages i den skattepligtige indkomst
stk. 2. jf. ABL& 9, stk. 2.

Figur nr. 5.2.3.2.2.1 Overblik over reglerne for selskaber
Kilde: Egen tilvirkning

5.2.3.4 Opggrelse af gevinst og tab
Gevinster og tab skal opggres efter realisationsprincippet, hvilket vil sige, at gevinster eller tab skal
medregnes i det indkomstar, hvor det er blevet realiseret jf. ABL § 23, stk. 1. Metoden for opggrel-

se er gennemsnitsmetoden jf. ABL § 24, stk. 1.

Opggrelsen af gevinster og tab efter gennemsnitsmetoden skal opggres som forskellen mellem
afstaelses- og anskaffelsessummen. For en definition af afstaelses- og anskaffelsessummen henvi-
ses til afsnit 4.3.4 og 4.3.2. | den situation hvor selskabet szlger aktier til en veaerdi under handels-

vaerdien, kan selskabet fratrackke forskellen mellem handelsveerdien og afstaelsessummen.

Hvis selskabet kun afstar en del af aktierne i et selskab, skal anskaffelsessummen fordeles for-
holdsmaessigt mellem de aktier som selskabet beholder, og de aktier som selskabet saxlger. Det er
dermed den forholdsmaessige andel som skal benyttes ved opggrelsen af gevinster og tab. Denne
fordeling skal udarbejdes selvom opggrelsen af gevinster og tab kan ende med at vaere skattefri

eller ikke kan fradrages.*

5.2.3.4.1 Aktie- og tegningsretter
Savel gevinster som tab ved salg af tegnings- og aktieretter pa bgrsnoterede aktier skal opggres

som forskellen mellem afstaelsessummen og anskaffelsessummen.3! Safremt en aktionaer har faet
tildelt tegnings- eller aktieretter i kraft af, at vedkommende er aktionaer skal disse anses for an-

skaffet til kr. O jf. ABL § 25, stk. 2.

Ved unoterede aktier skal tegningsretter anses som aktier, og anskaffelsessummen skal opggres

som summen ved betalingen af tegningsretten og det belgb, som skal betales ved tegningen. Af-

0 ABL § 26, stk. 6
31 ABL § 25, stk. 1
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staelsessummen skal derimod opggres som summen af afstdelsessummen for tegningsretten og

belpbet der er betalt ved tegningen.32

5.2.4 Aktier i investeringsselskaber
Ifglge ABL § 19, stk. 1 skal et selskab ved opggrelse af den skattepligtige indkomst medregne bade

gevinster og tab pa aktier og investeringsforeningsbeviser, som er udstedt af et investeringssel-

skab jf. ABL § 19, stk. 1.

5.2.4.1 Opggrelse af gevinst og tab
Ligesom for personer siger hovedreglen ved selskaber ogsa, at gevinster og tab skal medregnes til

den skattepligtige indkomst ved afstaelse af aktier, nar gevinsten eller tabet realiseres jf. ABL § 23,
stk. 1. ABL § 23, stk. 5 finder anvendelse, nar der er tale om aktier og aktier i investeringsselskaber,
som er omfattet af ABL § 19, stk. 1. Nar dette er tilfeeldet, skal gevinster og tab opggres efter ud-
skudt lagerprincippet. Indimellem kan der vaere situationer hvor selskabet og investeringsselska-
bet har forskellige regnskabsar, og hvor lagerprincippet derfor kan give anledning til lidt problemer
i og med hvilken indgangsveerdi, der er gaeeldende. Det er der taget hgjde for i ABL § 23, stk. 5 hvor
der star, at vaerdien ved indkomstarets begyndelse og slutning for investeringsselskaber traeder i
stedet for selskabets. Safremt selskabet kgber eller szlger aktier i investeringsselskabets ind-
komstar, er det henholdsvis anskaffelses- og afstaelsessummen, som skal bruges til beregning af

hvad som der skal beskattes.

Gevinster og tab skal fgrst beskattes dagen efter udgangen af indkomstaret i investeringsselska-
bet, som det vedrgrer jf. ABL § 23, stk. 6. Realisationsprincippet finder dog stadig anvendelse i og
med, at gevinster og tab opstaet ved et salg, skal beskattes pa afstaelsestidspunktet. Et eksempel
pa lagerbeskatning, hvor gevinsten eller tabet beskattes i indkomstaret efter, er udarbejdet i afsnit
5.1.4.1.

Gevinster skal efter ABL § 19, stk. 1 medregnes til den skattepligtige indkomst, og tab kan fradra-

ges i selskabets skattepligtige indkomst.

5.2.5 Overgangsregler
Som tidligere er der ligeledes overgangsregler i forbindelse med reglerne, som har virkning fra og

med den 1. januar 2006, og som er behandlet ovenfor. Tab pa aktier, som har vaeret ejet i mindre

2 ABL § 26, stk. 4
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end 3 ar og hvor der har vaeret tab fra tidligere indkomstar, skal reguleres efter reglerne i ABL § 8,
stk. 2 og 3. Det vil sige, at tab f@rst skal fratraekkes i eventuelle gevinster pa lignende aktier, hvis
tabet er stgrre end summen af udbytter pa aktien, som ikke har vaeret medregnet til opggrelsen af
den skattepligtige indkomst. Yderligere tab vil kunne fradrages i senere indkomstar. Hvis tabene er
tilbage fra indkomstarene 2000 og 2001 kan de kun modregnes i gevinster i indkomstarene 2005

og 2006, da det pa dette tidspunkt kun var muligt at fremfgre tab i 5 ar.*®

5.3 Delkonklusion

| perioden 2006 — 2009 skal en person beskattes af udbytter og eventuelle gevinster ved salg af
aktier, hvad enten der er tale om unoterede eller bgrsnoterede aktier. Gevinster skal medtages pa
selvangivelsen og beskattes som aktieindkomst. Hvis der derimod er tale om et tab, skal der son-
dres mellem, om der er tale om unoterede eller bgrsnoterede aktier. Hvis der er tale om tab pa
unoterede aktier, skal det fgrst fradrages i anden aktieindkomst. Hvis der er yderligere tab, bereg-
nes der en negativ skat, som modregnes i slutskatten, og hvis den ikke kan indeholdes deri, vil den
blive fremfgrt til senere indkomstar. Er der derimod tale om tab pa bgrsnoterede aktier, skal tab
modregnes i gevinster og udbytter pa andre bgrsnoterede aktier. Yderligere tab kan fremfgres
ubegraenset og modregnes i senere indkomstars udbytter og gevinster. Savel gevinster som tab

skal beregnes efter gennemsnitsmetoden.

| den situation hvor en person har ladet et investeringsselskab investere i aktier for sig, skal en ge-
vinst eller tab medregnes, nar den realiseret, til den skattepligtige indkomst. Det skal dog bemaer-
kes, at gevinster eller tab skal opggres efter lagerprincippet og f@rst beskattes dagen efter udlgbet
af indkomstaret hvori det er opstaet. Det er dog kun i forbindelse med urealiserede kursgevinster
og tab. Hvis der er konstateret realiseret gevinst eller tab, skal dette medregnes i det indkomstar
hvori det realiseres. Gevinster skal beskattes som kapitalindkomst, og tab kan fradrages i kapital-

indkomsten.

Ved selskaber som er i besiddelse af aktier skal i perioden 2006 — 2009 sondre mellem, om aktier-
ne er ejet i over eller under 3 ar ved afhaendelsestidspunktet. Hvis et selskab modtager udbytte er
det blot 66% af udbyttet, som er skattepligtigt og medregnes til den skattepligtige indkomst. De

resterende 34% er skattefri. Hvis der realiseres en gevinst ved salg af aktier, hvor aktien har veeret

33 ABL § 43, stk. 1

Side 33 af 103



Aktieavancebeskatning
-konsekvenszandringer som fglge af Forarspakke 2.0

i aktionaerens besiddelse over 3 ar, skal gevinsten ikke medregnes til den skattepligtige indkomst.
Hvis der derimod er konstateret et realiseret tab, hvor aktiens ejertid overstiger 3 ar, er der ikke
fradrag for tab i den skattepligtige indkomst. Safremt der er tale om en gevinst pa under 3 ars ejer-
tid, skal denne medregnes til den skattepligtige indkomst. Et tab skal fradrages i gevinster pa lig-
nede aktier. Hvis tabet er stgrre kan det fremfgres til senere indkomstar. Metoden hvorpa gevin-

ster og tab skal beregnes er gennemsnitsmetoden.

Hvis et selskab har ladet et investeringsselskab investerer i aktier for sig, skal selskabet medregne
realiserede gevinster og tab i det indkomstar hvori det er realiseret. Hvis der derimod er tale om
urealiserede kursgevinster eller tab, skal disse opggres efter forskudt lagerprincip, hvilket vil sige,
at urealiserede kursgevinster og tab skal medregnes til den skattepligtige indkomst dagen efter

udgangen af det indkomstar, som det vedrgrer.
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6.0 Regler geldende fra og med 2010
Afsnit 6 vil forst gennemga reglerne for beskatning af personer fra og med 2010 og derefter vil reg-

lerne for selskaber blive gennemgaet