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Executive summary

This thesis is written with the objective of a review of the accounting standard IFRS 13 — Fair
Value Measurement, effective from January 2013. Definitions and guidance for disclosure have
earlier been spread out in several standards within the IFRS, but with the new IFRS 13, all
requirements are collected in one standard. The thesis seeks to examine, whether the new standard

will benefit both preparers and users of financial statements.

The thesis’ overview of IFRS 13 concludes that the standard’s main focus is to determine fair value
on a mark-to-market basis; to find a fair market value, independent of the organisation’s use or

intentions for the asset or liability measured at fair value.

The thesis examines financial information and its value to users.

Different scientist has different views on the value of information when making economical
decisions. While William Beaver states that additional, costless information can never be worse for
the investor when making investment decisions, research by O’Reilly refutes this. He proves that
decision makers in a state of information overload take inferior decisions compared to their
relatively less informed counterparts. However, the over informed decision maker is more content

about his situation than the less informed investor.

Fighting information overload and creating better communication in financial reporting have been
the main objectives for the Financial Reporting Council (FRC) when developing the Cutting Clutter
project. The preliminary research to the project confirms O’Reilly’s conclusions, as the users of
financial statements are generally pleased with the size of annual reports, while preparers believe
that accounting standards are too complex. The FRC has developed four guidelines for better
communication in financial reporting, as well as four guidelines for better communication in

standards. These guidelines form the basis of the evaluation of IFRS 13.

The thesis concludes that IFRS 13 — Fair Value Measurement is a high-quality and clearly
formulated standard, which should benefit both users of the standard and the subsequent financial
report. However, there should be more focus on materiality in the most aggregated disclosures

required by the standard.
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1. Indledning
1.1 Problemfelt
Hvad er virksomhedens vardi? Det er det fundamentale spargsmal, som store dele af de finansielle
markeder tager udgangspunkt i. Virksomhedens verdi bestemmer dens aktiekurs, dens
kreditvaerdighed og dens evne til at tiltreekke investorer. Det er ikke underligt, at den ultimative
malsetning er at finde virksomhedens mest ngjagtige veardi - det er simpelthen det mest givtige for

samfundet.

Bogfaringens historie starter lenge for dannelsen af virksomheder, for 7000 ar siden i
Mesopotamien, som et middel for at holde styr pa afgreder og besetninger, og det dobbelte
bogholderis princip har sit udspring i det 14. arhundreds Italien’. Det er dermed ikke en nymodens
ide, at ville skabe oversigt over veerdien i det man laver. Virksomheder, og dermed virksomhedens
regnskaber, er blevet meget mere kompliceret siden jordbrugssamfund og byttegkonomiens tid, men

regnskabets primaere mal er stadig at vise virksomhedens resultat og verdi.

Det er derfor ikke svert at forsta, at aktivers og passivers fremstilling i regnskabet er et vigtigt
aspekt ved regnskabsafleeggelsen. Spargsmalet om hvilken veerdi vi skal tilskrive virksomhedens
ejendele og forpligtelser er kulmineret i to modeller: historisk kostpris og dagsverdi. Hvor den
historiske kostpris, som navnet siger, forteller hvad et givet aktiv eller passivs historiske pris er,
skal dagsverdi fortzlle os, hvad vardien er, pa det tidspunkt regnskabet afleegges. Efter overgangen
til det formueorienterede regnskabsparadigme i IASB i 1989 og Arsregnskabsloven fra 2001
(Elling, 2010: 147), er det nu blevet klart, at maling af dagsveerdi er den foretrukne metode fra
lovgivers side. Fordelene er mange, men der er ogsa begraensninger for afleeggelse af regnskaber til

dagsveerdi. Men det primaere mal er, at igennem regnskabet, vise virksomhedens verdi.

1.2 Indledning
Alle barsnoterede virksomheder i Danmark skal afleegge sine regnskaber i henhold til internationale
regnskabsstandarder International Finacial Reporting Standards (IFRS). Det er den uafhangige

organisation International Accounting Standards Board (IASB) der, i samarbejde med interessenter

! http://www.denstoredanske.dk/Samfund, jura_og_politik/%C3%98konomi/Regnskab og_revision/bogf%C3%B8ring
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over hele verden, skriver og udgiver regnskabsstandarderne. IASB har som hovedformal at udvikle
internationalt accepterede, forstaelige regnskabsstandarder, der holder et hgjt kvalitetsniveau®.

IASB overtog i 2001 arbejdet efter International Accounting Standards Committee (IASC), der
tidligere har udgivet regnskabsstandarder IAS. Disse standarder er stadig galdende, men IASB

arbejder med at erstatte de gamle standarder med nye.

Der er bred enighed om, at IFRS er komplekse og stiller meget hgje krav til regnskabsaflaeggere. |
tilleg til hgje krav kompliceres regelsattet yderligere af, at der ofte mangler konsekvens imellem
standarderne eller at der findes principper for de samme emner i forskellige standarder. Et eksempel
pa det er reglerne om maling til dagsveerdi, som i dag er at finde i alle de forskellige standarder, der

omhandler elementer i regnskabsafleeggelsen, der enten kraever eller tillader maling til dagsveerdi.

Derfor blev IFRS 13 — Fair Value Measurement i maj 2011 udsendt, og treeder i effekt 1. januar
2013, under forudsatning af, at den bliver godkendt af EU. Den nye standard om dagsvardimaling,
IFRS 13, er en del af den oprydning, der har til formal at ggre standarderne mere forstaelig og
anvendelige for brugerne. Reglerne for dagsveerdi har indtil nu veeret spredt i de standarder der
kraever eller muligger dagsverdimaling, og IFRS 13’s hovedformal er endegyldigt at definere
dagsveerdi og reducere kompleksiteten, samt fjerne inkonsekvensen i de nuveerende standarder
(IFRS 13: IN1). Derudover er det ogsa et mal, at igennem samarbejde med the Financial
Accounting Standards Board (FASB), for at neerme sig de amerikanske US GAAP-standarder, med

en konsekvent definition pa tvears af regelsat.

Dermed er IFRS 13 ikke en decideret ny standard, da den hverken indskraenker brugen af eller
kraever yderligere maling til dagsveerdi i regnskabsafleeggelsen. Den tydeliggere blot
kommunikationen af nuvearende regler for maling. Imidlertid er der dog en raekke nye krav til

oplysning om metoder og inputs brugt ved dagsvardimalingen.

Spergsmalet om, hvorvidt den nye standard faktisk forenkler, eller tveert imod vanskeligger arbejdet

for regnskabsaflaegger, melder sig derfor.

2 http://www.ifrs.org/The+organisation/l ASCF+and+1ASB.htm

Side 6 af 84


http://www.ifrs.org/The+organisation/IASCF+and+IASB.htm

1.3 Hypotese

IFRS bruger mange ressourcer pa at udarbejde en ny standard, der i bund og grund ikke tilfgrer
noget nyt i IFRS-sfeeren. Derfor er det interessant at undersgge, om den nye standard faktisk
opfylder de mal der er sat, og om den berettiger de ressourcer der er lagt i arbejdet.

Indledningen farer frem til den falgende hypotese, med underspargsmal, som afhandlingen baseres
pa:

“Konsekvensen af den nye IFRS 13 — Fair Value Measurement er en tydeliggerelse af de tidligere
komplekse regler for dagsveerdi i IFRS/IAS, og vil gere udarbejdelsen af regnskabet lettere for

regnskabsafleggeren, sd vel som forage regnskabsbrugerens forstdelse af det aflagte regnskab.”

Hypotesen undersoges med udgangspunkt 1 standarden IFRS 13 og IASB’s
udarbejdelsesdokumenter i forbindelse med arbejdet med standarden. Da hypotesen sgger at finde
veerdien af IFRS 13 for brugerne, skal underspgrgsmalene belyse, hvad der skaber verdi i
standarder og det fglgende aflagte regnskab. Der opstilles falgende undersggelsesspargsmal for

understgttelse af hypotesen:

1. Udvikling af IFRS 13
1.1 Hvorfor maler vi til dagsveerdi?
1.2 Hvorfor er IFRS 13 blevet udarbejdet?
1.3 Hvordan har udarbejdelsesprocessen forlgbet?
2. Standarden
2.1 Hvad indeholder og indeberer IFRS 13?
2.2 Hvad er de vasentlige @ndringer i forhold til de tidligere dagsveerdi-regler? Hvad er nyt?
3. Regnskaber og information
3.1 Hvad siger teorien om regnskabsbrugernes informationsveaerdi af regnskaber?
3.2 Hvordan kan regnskabet bedre opfylde brugernes informationsbehov?
4. Konsekvenser for regnskabsafleeggere og -brugere
4.1 Repraesenterer IFRS 13 en stgrre malopfyldelse for regnskabsbrugeren?
4.2 Repraesenterer IFRS 13 en tydeliggerelse af de komplekse dagsveerdiregler for

regnskabsafleggeren?
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1.4 Afgraensning
| forbindelse med afhandlingen opstar spargsmal, som ligger teet op mod problemfeltet, men som

afhandlingen ikke vil omhandle.

Afhandlingen kigger pa konsekvenserne af den nye IFRS 13, hovedsagelig for regnskabsafleggere

0g -brugere. Den afgranser sig derfor fra andre interessenter, herunder revisorer.

Videre vil afhandlingen fokusere pa danske virksomheder og deres interessenter, hovedsagligt
danske investorer. Dette gares, for at gagre undersggelsen mere konkret og relevant. Derudover
leegges fokus pa store, bgrsnoterede virksomheder. Selvom mindre og mellemstore, bgrsnoterede
virksomheder er palagt at afleegge regnskaber efter IFRS og, at store, ikke bgrsnoterede
virksomheder kan velge at aflegge efter IFRS, tages der primart udgangspunkt i store,

bgrsnoterede virksomheder.

Afhandlingen tager udgangspunkt i IASB’s begrebsramme og IFRS-regelsettet, andre relevante
regnskabsreguleringer, som US GAAP og Arsregnskabsloven behandles ikke, med mindre det

omhandler de direkte ligheder eller forskelle set i IFRS.

1.5 Metode

| det fglgende afsnit vil afhandlingens metodiske overvejelser gennemgas.

1.5.1 Dataindsamling
Dataindsamlingsteknikker kategoriseres efter mange kriterier, men afhandlingen har valgt at felge
Ib Andersens (Andersen, 2008) inddeling hvor data inddeles i:

e Primere eller sekundezre data

e Kvantitative eller kvalitative data

Opdelingen i primere og sekundare data afhaenger, om afhandlingens forfatter selv har medvirket i
udarbejdelsen af data, som betegnes primere data. Sekundzre data er al data, som er indsamlet og
udarbejdet af andre personer, forskere, virksomheder eller institutioner. Da denne opgave ikke

indeholder data indsamlet af opgaveskriveren selv, anvendes der derfor kun sekundare data.
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Kildekritik er faglgelig en veesentlig del af dataindsamlingen, og der er lagt veegt pa vigtigheden af
dette. De anvendte kilder er, udover publikationer fra IASB, lerebgger brugt pa cand.merc.aud.,
vidt anerkendte teorier, samt artikler fra tidsskrifter, som har gennemgaet et peer review

(fagfeellebedgmmelse). Disse kilder anses alle for at veere af hgj kvalitet og palidelige.

Kvantitative data betegnes som alle data som kan males og summeres i tal, modsat er kvalitative
data hovedsagligt tekstkilder. Der vil i afhandlingen tages udgangspunkt i kvalitative data, bgger,

artikler og skriftligt materiale fra IASB og andre organer for regnskabsregulering.

1.5.2. Teori

Den anvendte teori i afhandlingen er valgt for at belyse problemstillingen.

Da problemstillingen tager udgangspunkt i en nytteveerdi-synsvinkel pa regnskabet, seger den
anvendte teori at afklare, hvad der gar regnskabet nyttigt. Afhandlingen starter med de teoretiske
argumentationer for dagsveerdi som begreb, set i lys af regnskabets kvalitetsmal og gkonomisk
teori. Videre ser afhandlingen pa teorier omkring regnskabet som en socialt konstrueret, objektiv
fremstilling af virkeligheden. | lyset af dette ses der pa teorier om information, som kan forklare

nytteveerdien af regnskaber.

Udover de teoretiske dele af afhandlingen, er det anvendt relevante empiriske undersegelser, der

kan underbygge de teoretiske elementer.
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1.6 Afhandlingens opbygning

Kapitel 1:
Indledning

Kapitel 2:
Baggrund

Kapitel 3:
IFRS 13 — Fair Value Measurement

Kapitel 4:

Regnskab og information

Kapitel 5:

Anvendelseseksempler

Kapitel 6:
IFRS 13’s malopfyldelse

Kapitel 7:
Konklusion og perspektivering
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2. Baggrund for og udvikling af IFRS 13

I det felgende kapitel vil baggrunden og begrundelsen for brugen af dagsverdi med udgangspunkt i
IASB’s begrebsramme® og det formue- og prastationsorienterede regnskabsparadigme, samt en

gennemgang af arbejdet med IFRS 13, blive gennemgaet.

IASB’s begrebsramme fra 1989 bygger pa FASB’s arbejde med udviklingen af en referenceramme
for regnskabsafleeggelse, et projekt som karte mellem 1978-85 (Elling 2010: 194), som fastlegger
de begreber der ligger til grund for udarbejdelse og prasentation af arsregnskabet til eksterne
regnskabsbrugere ”(Begrebsrammen, afsnit 1).

2.1 Hvorfor maler vi til dagsveerdi?

2.1.1 1ASB s begrebsramme

Regnskabets malsetning er at give information om virksomhedens finansielle stilling
(Begrebsrammen, 12). IASB’s begrebsramme starter med at definere regnskabsbrugerne og deres
informationsbehov (niveau 1). Regnskabsbrugerne er en heterogen gruppe, der bestar af bade
primeare og sekundzre interessenter, som har forskellige gnsker og krav til regnskabet og dets
informationer. Falles for regnskabsbrugerne er dog, og serligt for de primare interessenter, at de

skal kunne tage gkonomiske beslutninger pa baggrund af informationerne givet i regnskabet.

De primere interessenter har indskudt kapital og/eller arbejdskraft, eller erhvervsmaessig kontakt til
virksomheden, og er derfor interesseret i selskabets gkonomiske stilling, fordi det direkte pavirker
deres velfzaerd. Investorer er en stor del af denne gruppe, da disse skal tage det primare valg om at
kabe, beholde eller selge ejerandele i virksomheden. Derudover anses ansatte og potentielle ansatte
som primere interessenter, da deres personlige indkomst afhaenger af virksomhedens finansielle
stilling. Kunder og leverandgrer har ogsd en primar interesse i virksomheden, da deres

forretningsdrift pavirkes direkte af virksomheden.

De sekundere interessenter har ikke en direkte gkonomisk interesse i virksomheden, men er af
forskellige grunde optagede af, hvordan virksomheden presterer. Dette geelder offentligheden

generelt, som drager nytte af, at virksomheden eksisterer pa markedet, for eksempel fordi den

®|ASB Conceptual Framework
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skaber arbejdspladser og selger varer og tjenesteydelser. Myndighederne er interesserede i
virksomhedens aktiviteter, da de tager beslutninger om primert lovgivning og skattepolitik pa

baggrund af information om erhvervslivet.

Interessenterne har, med baggrund i sine forskellige interesser, ogsa forskellige behov samt krav til
regnskabets indhold. Mens en leverander er interesseret i likviditet og muligheden til at fa sine
fordringer betalt, kan offentligheden vare mere optaget af den langsigtede overlevelse og fortsatte
drift, samtidig som en investor kan have mest informationsveerdi af overskud og overskudsfordeling
for at tilgodese sine savel kort- som langsigtede mal om at fa udbetalt dividende og kurstilvaekst.
Regnskabet skal tilgodese alle disse informationsbehov, men det vil aldrig veere muligt at opfylde
alle informationsbehov fuldt ud.

Regnskabsbrugerne vil hovedsagligt bruge informationerne i regnskabet til kontrol- og
prognoseformal. (Elling, 2009: 199) Udover at kunne kontrollere virksomhedens historiske
ressourceforbrug og ledelses forvaltning af den indskudte kapital, skal regnskabsbrugeren kunne
bruge regnskabet til at skabe egne forudsaetninger for den fremtidige drift og evnen til at generere
pengestremme i fremtiden. Prognoseopgaven er serlig relevant for nuvearende og potentielle

investorer, da den fremtidige indtjeningsevne er direkte forbundet med afkast pa investering.

En yderligere problematisering bestar i, at ikke alle lesere af regnskabet har den samme
forudsaetning for at forstd og anvende de inforationer der gives.

Problemstillingen med de heterogene grupper og deres informationsbehov lgses i praksis ved, at
regnskabet henvender sig til den umiddelbart vigtigste interessent - investorerne, der indskyder
risikovillig kapital i virksomheden. Det antages, at hvis disse interessenter far opfyldt sine krav, er
ogsa de fleste behov hos de gvrige interessenter dekket (Begrebsrammen, 10). Derudover papeges
det, at der under udarbejdelsen skal tages udgangspunkt i, at leseren har rimelig kendskab til

regnskabsveaesen, samt vilje til at seette sig ind i de informationer der gives (Begrebsrammen, 25).

Det er altsa slaet fast i begrebsrammens niveau 1, at investorernes informationsbehov primaert skal
tilgodeses i regnskabet. Begrebsrammen definerer videre, i niveau 2, hvilke kvalitative egenskaber
regnskabet skal have for at kunne opfylde disse behov. Her fastleegges de krav, regnskabet skal
opfylde for at have veerdi, og for at informationer skal veere nyttige for leeseren.

Side 12 af 84



2.1.2 Regnskabets kvalitative egenskaber
De fire fundamentale egenskaber som arsregnskabet skal opfylde er: forstaelighed, relevans,
palidelighed og sammenlignelighed (Begrebsrammen, 24). Disse fire egenskaber ses som de

primare krav, der skal tilfredsstilles for regnskabet kan have nytteveerdi for brugeren.

Forstaelighed — Den information der indgar i regnskabet skal veere forstaelig for leeseren, og skal
gives med en klarhed der kreeves for at afdeekke de gkonomiske forhold. Selvom regnskabet skal
vare forstéeligt, pdpeger begrebsrammen samtidig, at vasentlig* information ikke kan udelades,

blot fordi den er sver at forsta.

Relevans — Al relevant, men kun relevant, information skal indga i regnskabet. Begrebsrammen
(afsnit 26) definerer relevant information som information, der har betydning for de gkonomiske
beslutninger, der tages pa baggrund af informationerne i regnskabet. Dermed skal al information,
der kan pavirke gkonomiske beslutninger, medga i arsrapporten.

Palidelighed — Et fejlfrit og fordomsfrit regnskab er en forudseatning for, at informationen i

regnskabet kan anvendes til kontrol- og prognoseformal.

Sammenlignelighed — Den sidste af de fire fundamentale egenskaber laegger veegt pa vigtigheden af,
at leeseren af regnskabet skal have mulighed for at sasmmenligne regnskaber pa tveers af regnskabsar

0g pa tveers af virksomheder.

De fire fundamentale egenskaber understgttes af de supplerende egenskaber, som serligt bidrager

til at uddybe kvaliteten palidelighed. De supplerende egenskaber gennemgas i det falgende afsnit.

Troveardig repraesentation — Begrebet trovaerdig repraesentation gar hand i hand med palidelighed.
Den information der angives i regnskabet, skal indfange den gkonomiske substans i de
begivenheder der beskrives. Mens begrebet palidelighed leder tankerne hen pa en objektiv sandhed,
er troveerdig repraesentation en tilkendegivelse af, at regnskabet aldrig kan give 100 % retvisende og
palidelige informationer, og at den troverdige repraesentation er ligesa vigtig i en verden, hvor
objektiv information ikke altid er tilgeengelig (Whittington, 2008).

* Teerskelvardien veesentlighed praciseres senere i afsnittet
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Indhold frem for formalia — En uddybelse af troveerdig reprasentation, der understreger, at det ikke

er navn eller betegnelse der definerer en transaktion eller aftale, men dens reelle form og indhold.

Neutralitet — Informationen i regnskabet skal vare neutral og fordomsfri, altsa fri for pavirkninger

fra regnskabsafleeggeren, som falge af et anske om at vise et vist billede eller opna givne nggletal.

Forsigtighed — Regnskabsafleegger skal finde en balance, nar det gelder forsigtighed. Man skal
udvise forsigtighed ved vurdering af fremtidige aktiviteter, men samtidig ikke veere for forsigtig, da

dette vil ga ud over neutraliteten.

Fuldstendighed — Inden for rammerne af teerskelveerdierne, som beskrevet nedenfor, skal
oplysningerne i regnskabet vere fuldsteendige, og vise det fulde billede af de begivenheder der

beskrives.

Rettidighed — Rettidighed er en overvejelse mellem relevans og palidelighed (Begrebsrammen, 43).
Nogle gange er regnskabet ngdt til at indeholde information, der ikke er palidelig, fordi den
indeholder aspekter, der farst vil blive sikre i fremtiden, men af hensyn til relevans for
beslutningstagere skal informationen alligevel medtages. Palidelig information, der ikke afleveres
rettidig, er irrelevant for regnskabsbrugeren, mens relevant information, der leveres rettidig, kan

vise sig at veere upalidelig.

Teaerskelverdierne vesentlighed og “nytte hgjere end omkostninger” er graensevardier for hvornér
oplysninger skal medtages i regnskabet. En oplysning er vasentlig, hvis den kan udgere en forskel
for de beslutninger, der tages med udgangspunkt denne oplysning. Regnskabsafleegger kan veelge at
udelade information, der ikke anses som vesentlig, simpelthen fordi det vil fare til et for
omfattende regnskab, men en meget lille post, fx en lille varekreditor, kan ikke udelukkes, fordi den
er en del af en starre gruppe - alle varekreditorer.

Den anden taerskelveerdi, nytte over omkostninger, gaelder mest for sma virksomheder. Det kan

vaere omkostningsfuldt at fremskaffe og bearbejde oplysninger til regnskabet, og hvis oplysningerne
ikke er relevante, eller har en nytteveerdi for laeseren, kan de udelades. Dette ses i praksis i
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arsregnskabsloven, hvor der stilles betydelig starre indholds- og oplysningskrav til arsregnskabet

for store virksomheder end for sma og mellemstore virksomheder.

2.1.3 Dagsveerdibegrebet og begrebsrammen
Begrebsrammen naevner dagsveerdimaling som en metode til maling af regnskabets elementer
(benavnes realisationsvaerdi), men kun som en malemetode blandt flere, og ingen malemetoder

gives preeference over andre.

Den hovedsaglige problemstilling nar det geelder malemetoder er afvejningen mellem relevans og
palidelighed. Det er intuitivt, at en maling baseret pa historisk kostpris er meget palidelig, mens den
kan veere lidt relevant i forhold til markedet pd malingstidspunktet. P4 den anden side er en
dagsvardimaling meget relevant, da den fortzller noget om verdien for virksomheden lige nu,
mens informationen er mindre palidelig, da den sjeldent objektivt kan findes.

Relevans og dagsvaerdi gir derfor hand i hind, og forklarer, hvorfor mange af IASB’s standarder
kraever, eller tillader, dagsveerdimaling pa flere omrader i dag, serlig nar det geelder finansielle
instrumenter. Fordi finansielle instrumenter hyppigt endrer veerdi, er det vigtig for de beslutninger
der tages pa baggrund af rapporteringen, at dens veerdivurderinger er opdaterede og ikke baseres pa
en historisk kostpris.

| tilleg til de fundamentale egenskaber relevans og palidelighed, kan dagsveerdibegrebet ogsa
diskuteres sammen med de supplerende kvalitative egenskaber. For regnskabets krav om at skulle
give et retvisende billede, som ogsa er praciseret som grundprincip for dansk regnskabsafleggelse i
Arsregnskabslovens (ARL) § 11, giver det p& den ene side god mening at kreeve maéling til
dagsveerdi, mens det pa den anden side gar ud over den troveerdige repraesentation, pA samme made

som det afvejes mellem relevans og palidelighed.

Palideligheden i malinger til dagsveerdi er et kritisk punkt. Dagsveerdimalinger foretaget pa
baggrund af informationer pd niveau 1 i dagsveerdihierarkiet (se afsnit 3.3.3 om
dagsveerdihierarkiet) er palidelige, fordi de bygger pa almen kendt information, men det er ogsa i de
mere usikre niveau 3-malinger, at malinger til dagsveerdi mister sin palidelighed og skaber

usikkerhed for regnskabsbrugeren.
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Princippet om forsigtighed kraever, at der udvises omhu i de sken der foretages i forbindelse med
maling til dagsverdi. Dette, sammen med neutralitet, stiller store krav til regnskabsafleeggerens
arbejde med verdiansattelsen og underbygges af, at der stilles store krav til noteoplysninger i

forbindelse med dagsvaerdimalinger.

Begrebsrammen fremhaver (afsnit 45), at der i praksis altid er tale om en afvejning mellem de
forskellige kvalitative egenskaber. Dette tydeliggeres nar der er tale om dagsverdi, da én
kvalitetsegenskab ofte ma vige, for at en anden skal kunne opfyldes. Skan i sig selv undergraver
ikke regnskabets troveerdighed. I sidste ende er det et professionelt sken der bestemmer, hvordan
regnskabet skal udfgres for at opfylde det primeere mal: at give information om virksomhedens

finansielle stilling.

Begrebsrammen tilsiger endvidere, at overvejelser omkring maling skal tages med udgangspunkt i
om virksomheden bruger et gkonomisk eller fysisk kapitalbegreb (et fysisk kapitalbegreb kreever
maling til historisk Kkostpris). Disse begreber stammer fra de to regnskabsparadigmer, der
gennemgas i det folgende, hvor det preestationsorienterede regnskabsparadigme repreaesenterer et
fysisk kapitalbegreb, mens det formueorienterede regnskabsparadigme repraesenterer der
gkonomiske kapitalbegreb.

2.2 Det prastations- og formueorienterede regnskabsparadigme

2.2.1 Det preestationsorienterede regnskabsparadigme

At basere regnskabet pa en transaktionstankegang, altsa pa aktiviteter i virksomheden, er intuitivt
og kan forklare, hvorfor det praestationsorienterede regnskabsparadigme har veeret svert populart.
Paradigmet anskuer virksomheden som en transformationsproces (Elling, 2009: 81), hvor fysiske
ressourcer forbruges, og et ferdigt produkt eller service er resultatet. | denne proces anses
virksomheden som den transformerende enhed, og regnskabet skal afspejle de ressourcer, der er
forbrugt i transformationen og, hvilke indtaegter der stammer fra processen. Malet er, at salge sine
varer eller tjenesteydelser for flere penge end der er indgaet i ressourceforbruget, og virksomhedens

succes males i dens evne til at skabe et overskud i transformationsprocessen.

Side 16 af 84



Denne transaktionstankegang baserer sig pa historiske kostpriser, og kaldes derfor ogsa den
historiske kostprismodel. Man maler ressourceforbrug pa baggrund af, hvad det har kostet
virksomheden at anskaffe ressourcerne, og resultatopgarelsen er den primere kilde til denne
information. Aktiver forbruges i transformationsprocessen, og paradigmet baserer sig pa
periodiseringsprincippet (accrual accounting), hvilket gar balancen til en sekundar opsamlingsplads
for uforbrugte ressourcer i regnskabet. Dette kan illustreres ved afskrivning. Et aktiv anskaffes og
aktiveres i balancen til kostpris, i falgende perioder forbruges aktivet i transformationsprocessen og
afskrivningerne periodiserer, eller fordeler, omkostningerne mellem de perioder aktivet forbruges,
fordi paradigmet ger brug af matchingprincippet. Afskrivningerne repraesenterer derfor periodens
udgifter medgaet i transformationsprocessen, og aktivets plads i balancen anses kun som opsamling
mellem perioder. Aktivets kostpris er derfor det veasentlige, da det er den betalte pris der skal

bruges til omkostningsberegning i de efterfalgende perioder.

Fordi regnskaber udviklet under den transformationshaserede tankegang baserer sig pa historiske
informationer, er informationsveerdien primert egnet til kontrolformal. Virksomhedens
indtjeningsevne bedemmes ud i fra dens evne til at producere varer eller tjenesteydelser og szlge
disse til en pris hgjere end det har kostet at anskaffe de ressourcer, der er medgaet til
produktionsprocessen. Selvom denne information er vaesentlig for at vurdere virksomhedens evner
og dygtighed i produktion, kritiseres den transaktionsbaserede model for at have ringe
prognosevardi. Det er svart at sige noget om fremtiden, nar informationerne i regnskabet
udelukkende baserer sig pa tidligere begivenheder og fokusset ligger pa de historiske verdier. Det
formueorienterede paradigme er derfor opstdet, som et modsvar pa de mangler det
preestationsorienterede paradigme har.

2.2.2 Det formueorienterede regnskabsparadigme

John Hicks lagde i 1939 det forste grundlag for tankegangerne i det formueorienterede
regnskabsparadigme. Paradigmet er baseret pa indkomstbegrebet i Hicks’ bog “Value and capital .
Indkomst defineres ifglge Hicks med: ”4 man’s income is the maximum value he can consume
during a week and still be as well off at the end of the week as he was at the beginning.” (Elling,
2009: 148), og hovedpointen er, at det er vedligeholdelse af kapital, der er det vigtigste nar
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gkonomisk indkomst skal males. Indkomst skal dermed ikke males ved hjelp af det overskud
transformationsprocessen medfarer, men som forggelse af nettokapitalen i perioden.
Dette er grundtanken i det formueorienterede regnskabsparadigme: virksomhedens nettoaktiver

repraesenterer virksomhedens veaerdi, og stigninger i disse er den reelle indkomst.

Derfor er balancen den primere opgerelse i regnskabet. | balancen finder man aktiver og
forpligtelser samt egenkapital. Nettoaktiver defineres som aktiver fratrukket forpligtelser og er lig
med egenkapitalen. Stigninger i nettoaktiver/egenkapital betegnes totalindkomst, og er periodens

indkomst.

Aktiver — Forpligtelser = Nettoaktiver = Egenkapital

Nettoaktiver ultimo — Nettoaktiver primo = Totalindkomst

Som en konsekvens af dette bliver resultatopgarelsen en sekundaer opgerelse, der skal opsamle de
transaktioner og begivenheder der medfarer eendringer i aktiver og forpligtelser.

Formuetilgangen kreaver, at elementerne i balancen males til den verdi den har for virksomheden.
Den historiske kostpris er derfor uden veerdi i paradigmet. Balancen er fremadrettet og skal vise de
fremtidige pengestremme, der vil tilga og fraga fra virksomheden og skal derfor males derefter
(Elling 2009: 142).

Vi kan igen bruge afskrivning for at illustrere tankegangen i paradigmet. Et aktiv anskaffes og
aktiveres til anskaffelsesprisen. Nar aktivet i efterfglgende perioder afskrives, bestar vaerdien i
balancen som den fremtidige veerdi aktivet har for virksomheden. Eftersom aktivet er anskaffet med
en levetid pa fem ar, repraesenterer veerdien efter afskrivningen det ferste ar derfor de

nettopengestramme aktivet forventes at generere i naeste fire ar.

Nu kan man, med rette, sparge, hvorfor den historiske kostpris skal bruges som indgangsveerdi ved
aktivering. Forklaringen ligger i markedet. Fremtidige pengestramme males saedvanligvis ved hjzlp
af kapitalveerdi, hvor alle fremtidige pengestramme tilbagediskonteres for at fa nutidsverdien.
Under antagelsen af at markeder er perfekte og under fuld information, vil aktivets pris afspejle alle
antagelser om fremtidige pengestramme, og risiko vil afspejles i den anvendte diskonteringsfaktor.
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Derfor kan et aktiv aktiveres til kost-/markedspris, da denne pris antages at afspejle dagsverdien pa
anskaffelsestidspunktet og markedets vurdering, af hvilke pengestremme aktivet vil generere.
Denne antagelse kreever dog, at markeder er komplette og under fuld information, hvilken ikke
passer med virkeligheden. Det taetteste vi kommer pa komplette markeder i praksis er
kapitalmarkeder, som for eksempel bgrsnoterede veerdipapirer og ravarer, der handles aktivt, og
dermed er finansielle aktiver og forpligtelser det der hovedsagligt males til markedsverdi i
regnskabet i dag. Til trods for, at der ikke eksisterer perfekte markeder anses markedsverdien som
en god malingsmetode, fordi den er neutral og fri for bias fra regnskabsafleeggeren (Elling, 2009:
160).

Det formueorienterede regnskabsparadigme er det valgte paradigme af standardsattere,

internationalt siden 1989 med IASB’s begrebsramme og i Danmark fra Arsregnskabsloven i 2001.

2.2.3 Paradigmeskift

Et paradigme defineres som en tenkemade, eller et system af tanker og sammenhange, altsé en
made at anskue virkeligheden, serlig som deles af forskere pa et omrade. Overgangen fra det
preestationsorienterede til det formueorienterede paradigme reprasenterer det Thomas Kuhn (1962)
kalder et paradigmeskift. | paradigmeskiftet endres de grundleggende tanker, men i en
overgangsfase kan de to paradigmer konkurrere og sameksistere, fordi ikke alle brugerne af
paradigmerne er enige i skiftet. Dette kan vi se i skiftet mellem det prestations- og
formueorienterede paradigme, hvor ikke hele fagfellesskabet er enige om, at det er det
formueorienterede paradigme, der er det mest hensigtsmassige. Udover dette er den historiske
kostprismodel foretrukket blandt professionelle regnskabsbrugere, investorer, der i hgj udstraeekning
anvender paradigmets tankegang nar de udvikler sine prognoser for fremtiden (Elling, 2009: 124).
Dette kommer ogsa frem i en undersggelse udfgrt af Henrik Steffensen, hvor en respondent, en
aktieanalytiker, svarer, at man “bruger tid pa at justere tallene tilbage til principperne for IFRS”
(Steffensen, 2011: 38)

Dette viser, at vi ikke kan tale om et komplet paradigmeskift indenfor regnskabsteori, da vi hverken
kan pasta, at der er konsensus omkring begrebssattet eller at alle brugere anvender tankegangen i
det formueorienterede paradigme.

® http://www.denstoredanske.dk/Samfund, jura og_politik/Filosofi/Filosofiske begreber og fagudtryk/paradigme
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2.3 Hvorfor er IFRS 13 blevet udarbejdet?

Herudaf er det forstaeligt, hvorfor dagsveerdi er et begreb standardsztterne leegger vaegt pa, da det
jo favner vigtigheden i det formueorienterede paradigme, at balancen skal male virksomhedens
veerdi og ikke de historiske kostpriser. Baggrunden for IFRS 13 er dog ikke at fremme anvendelsen
af dagsveerdi, men en tydeliggerelse af begrebet og at samle alle retningslinjer omkring dagsveerdi i
en enkelt standard (IFRS 13: 1).

I dag er dagsveerdi enten krav eller mulighed i en reekke standarder, blandt andet IAS 39 og IFRS 7,
der omhandler finansielle instrumenter, IFRS 5 — Anlagsaktiver for salg og IAS 40 -
Investeringsejendomme. Da der ikke har vert fuldsteendig konsensus mellem de forskellige
standarders definition af dagsveerdi, hvordan dagsveardi skal males samt oplysningskrav, besluttede
IASB i 2005 at udvikle en ny IFRS som skal samle reglerne. Den nye standard bliver geldende 1.
januar 2013, safremt den bliver godkendt af EU.

2.4 Hvordan har udarbejdelsesprocessen forlgbet?
| det fglgende vil udarbejdelsen af IFRS 13 gennemgas og dermed ogsa en gennemgang af, hvordan

brugerne af standarden har haft indvirkning pa processen.

| september 2005 blev det besluttet at starte arbejdet med et projekt, der skulle resultere i en samlet
definition og anvendelse af begrebet dagsveerdi i IFRS-standarder, samt at skabe konvergens
mellem internationale (IFRS) og amerikanske (US GAAP) standarder. Udvalget publicerede i
november 2006 et discussion paper med invitation til kommentarer fra interessenter. Dette
indledende discussion paper diskuterer forskelle mellem nuveerende principper om dagsveerdi i
IFRS, og hvordan disse skal &ndres for at harmonere bedre med US GAAP. Der tages
udgangspunkt i den amerikanske standard for dagsveerdi, FAS 157, som allerede blev udstedt i
2006, fordi denne er gennemarbejdet og repraesenterer de samme pointer, som den nye IFRS-
standard skal bruge. IASB modtog efter fgrste runde 136 kommentarbrev som respons pa de farste
synspunkter, og med udgangspunkt i disse svar pabegynder arbejdet med det farste exposure draft,
det forste udkast til standarden. Under arbejdet med udkastet rammer finanskrisen, og en reekke
yderlige problemstillinger melder sig. IASB nedseetter derfor i maj 2008 et panel til at arbejde med,
hvordan dagsveerdiansettelser kan foretages nar der ikke findes et aktiv marked. Dette arbejde

bliver indarbejdet i den ferdige standard. Det forste udkast (exposure draft) til standarden bliver
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publiceret i maj 2009 og efter en runde med respons bliver det andet udkast, med forslag til
yderligere oplysningskrav pa niveau 3-malinger, udsendt i juni 2010. Disse runder med forslag og

kommentarer fra brugerne ender med, at den feerdige standardtekst bliver publiceret i maj 2011.

IASB’s Project Summary and Feedback Statement opsummerer arbejdet med standarden. En
gennemgang af rapporten viser, at IASB i hgj grad tager respons fra standardbrugerne alvorligt, og
laver de ngdvendige endringer, der kan ggre standarden mere opklarende og letforstaelig. Der er
ikke tale om, at respondenterne har mulighed for at lave andringer i de grundlaeggende principper
sat af IASB, men der har vaeret mulighed for at lave &ndringer i de konkrete krav i lgbet af
udarbejdelsesprocessen. | det fglgende vil nogle af de kommentarer og responser gennemgas for at

illustrere, hvordan arbejdet med udviklingen af standarden har forlgbet.

Nar der er tale om standardens definition af dagsveaerdi som en exit-pris, blev der diskuteret og stillet
spgrgsmal fra respondenterne om, hvorvidt det giver mening, at anvende en exit-pris ogsa ved farste
indregning. IASB forklarer i sit project summary, at det har veeret overvejet at lave to definitioner
pa dagsveerdi, en entry-pris til brug ved farste indregning, og en exit-pris til efterfalgende malinger.
Men efter vurderinger, hvor hovedargumentet har veret, at der i langt de fleste tilfeelde ikke er en
vaesentlig forskel pa entry- og exit-prisen, er der besluttet at beholde exit-pris-definitionen.

| det farste udkast til standarden gik IASB bort fra princippet i den amerikanske GAAP, hvor man
skal bruge det primare marked som udgangspunkt for dagsverdimalingen, men hellere at det mest
fordelagtige marked skulle anvendes. Her gik responserne pa, at de fleste af standardbrugerne
foretrak tilgangen i US GAAP, og IASB besluttede derfor at falge US GAAP og brugernes gnsker,
og @ndre standarden til at det primaere marked skal danne udgangspunkt i de tilfelde, hvor
virksomheden ikke handler pa dette marked, og der er beviser for at det anvendte marked ikke er det

primare.

Der var ogsa uenigheder mellem det forste udkast og respondenterne om, hvorvidt finansielle
instrumenter i en portefglje skulle males pa individuel- eller portefgljebasis. Ogsa her har IASB
lavet @ndringer i standarden, i form af en undtagelse til hovedregelen. Selvom hovedprincippet
stadig er, at instrumenter skal males pa individuel basis, for ikke at tage virksomhedsspecifik

benyttelse med i dagsverdimalingen, blev der lavet en undtagelse i standarden. Det er derfor muligt
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at male finansielle instrumenter i en portefglje med udgangspunkt i, hvilke andre instrumenter der

er i portefgljen, som et led i virksomhedens risikostyring.

Nar det gelder oplysningskrav, og sarlig ved niveau 3-malinger, var der uenighed blandt
interessenterne. Regnskabsbrugerne sa gerne, at der var flere krav til falsomhedsanalysen ved
niveau 3-malinger, mens regnskabsafleeggere og revisorer generelt mente, at en sadan
fglsomhedsanalyse ville medfare sterre omkostninger ved udarbejdelsen end der vil gavne
regnskabsbrugerne. IASB har valgt at tilgodese regnskabsbrugernes informationsbehov og de
udvidede oplysningskrav er en del af IFRS 13, da IASB’s cost benefit-overvejelser peger pa, at
fordelene ved det ggede informationsudbud overstiger omkostningerne for virksomhederne.
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3. IFRS 13 — Fair Value Measurement

Det fglgende kapitel gennemgas den nye standard og hvilke andringer, der er lavet, i forhold til de
tidligere regler pa omradet. Kapitlet er bygget op pa samme made som standarden - den starter med
definitionen af dagsveerdi, gar videre til, hvilke omrader standarden anvendes pa, og fortsatter med
standardens vesentligste del: maling. Derefter gennemgas reglerne omkring oplysningskrav.

Da standarden endnu ikke er tilgengelig pa dansk, bygger kapitlet pa den engelske standardtekst.
Der vil derfor nok veere forskelle mellem enkelte begreber og vendinger brugt her i opgaven og den
oversatte IFRS 13 pa dansk. Engelsk er dog standardens sprog, og det er denne der tages

udgangspunkt i, bade i denne afhandling og i praksis.

3.1 Definitionen af dagsveerdi
I IFRS 13 defineres dagsveerdi (IFRS 13: 9):
"Fair value is the price that would be received 10 sell an asset or paid to transfer a liability in an

orderly transaction between market participants at the measurement date. ”

Definitionen er altsd den aktuelle afstdelsespris pa balancedagen. Den vesentligste andring, i
forhold til tidligere definitioner, er altsa, at der er tale om en exit-pris, og ikke en kabspris eller en

intern, virksomhedsspecifik pris, men den pris aktivet eller forpligtelsen har pa markedet.

Det er derfor uden betydning, hvilke intentioner virksomheden har ved at eje aktivet eller
forpligtelsen. Det er for et aktiv ligegyldig, om virksomheden har anskaffet det for at anvende det i
almindelig forretningsdrift ("highest and best use”), eller om det er en strategisk investering, hvor
aktivet anskaffes for at holdes udenfor markedet, for eksempel for at kontrollere konkurrence. Det
skal alligevel males til den verdi, markedet vil ansatte aktivet til. PA samme made er det
ligegyldigt, hvorvidt virksomheden agter at holde er forpligtelse til udlgb, eller opfylde den far tid.
Tidligere definitioner af dagsveerdi gjorde det muligt for virksomheder at male dagsvardien af en
forpligtelse til den aktuelle pris, der skulle betales for at opfylde forpligtelsen pa balancedagen og
dermed kunne dagsverdien afspejle visse skonomiske fordele der eventuelt kunne opnas ved tidlig

indfrielse. Den nye definition ger det klart, at der er en transaktion mellem markedsdeltagere, og

Side 23 af 84



ikke mellem virksomhedens og dens kreditor, og disse gskonomiske fordele skal ikke afspejles i
dagsveerdien.
Definitionen kraever at virksomheden skal identificere falgende elementer (IFRS 13: 10):
a) aktivet eller forpligtelsen der skal males,
b) for ikke-finansielle aktiver, dets mest fordelagtige brugsmade, og hvorvidt dette er pa
individuel basis eller ssmmen med andre aktiver,
c) hvilket marked aktivet eller forpligtelsen ville udveksles pa, og

d) den korrekte malingsmetode.

Det fremgar ogsa af definitionen, at vardien skal baseres pa armslengde-transaktioner mellem
uafhaengige parter. Dette har implikationer serlig ved farste indregning, hvor virksomheden skal
gere en vurdering af, hvorvidt den betalte pris (entry-prisen) kan anvendes som dagsverdi pa farste
malingstidspunkt. For at kunne bruge kostprisen som dagsverdi kreever dette farst og fremmest, at
transaktionen ikke har foregaet mellem narstaende parter og, at der ikke har veeret tale om en
tvungen transaktion for nogen af parterne. Dernast skal virksomheden vurdere det marked, hvor
transaktionen har fundet sted, og om dette repraesenterer det primaere marked for lignende
transaktioner og, at regneenheden (unit of account) er den samme som ellers brugt i
dagsveaerdimaling (IFRS 13: B4). Standarden indeholder dog ingen anvisninger om, hvordan man
skal indregne tab eller gevinst ved en eventuel forskel mellem kgbspris og dagsveerdi pa

anskaffelsestidspunktet, dette skal findes i standarden for det pageeldende aktiv eller forpligtelse.

3.2 Anvendelsesomrade

IFRS 13 anvendes nar andre IFRS-standarder kraver eller tillader maling til dagsverdi (IFRS 13:
5), og stiller, som tidligere naevnt, ingen yderligere krav til dagsvaerdimaling i
regnskabsafleggelsen. De mest sete aktiver og forpligtelser der males til dagsveerdi i dag er
veerdipapirer, finansielle instrumenter, investeringsejendomme, anlaegsaktiver ment for salg, diverse
materielle og immaterielle aktiver, der skal eller kan males til dagsverdi, aktiver og forpligtelser
erhvervet i forbindelse med en virksomhedsoverdragelse samt biologiske aktiver og

landbrugsaktiver.

Standardens malings- og oplysningskrav gealder ikke for (IFRS 13: 6):
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a) Aktiebaseret aflgnning indenfor anvendelsesomradet for IFRS 2 — Aktiebaseret
vederlaeggelse,

b) Leasingtransaktioner indenfor anvendelsesomrader for IAS 17 - Leasingkontrakter,

c) Malinger der ligner dagsveerdi, men ikke er dagsveerdi, for eksempel nettorealisationsvaerdi

(IAS 2 — Varebeholdninger) eller genvindingsveerdi (IAS 36 — Veerdiforringelse af aktiver).

Derudover geelder standardens oplysningskrav ikke for (IFRS 13: 7):
a) Aktiver i en pensions- eller personaleydelsesordning indenfor anvendelsesomradet for 1AS
19 — Personaleydelser,
b) Aktiver i en pensionsplan, som males til dagsveerdi indenfor anvendelsesomradet for 1AS 26
- Pensionsordninger
c) Visse aktiver, hvor genindvindingsverdi er dagsveerdi med fradrag af salgsomkostninger,

inden for anvendelsesomradet i IAS 36 — Vardiforringelse af aktiver.

Disse malings- og oplysningskrav findes stadig i de pagaldende standarder og er ikke inden for
omfanget i IFRS 13. | de standarder, hvor IFRS 13 erstatter definitioner samt malings- og
oplysningskrav er der lagt referencer ind til IFRS 13, og samtidig er visse paragraffer blevet &ndret,

eller slettet, sa der er sammenhzang mellem krav i standarderne.

3.3 Maling

3.3.1 Karakteristika ved det malte

| det felgende gennemgas de karakteristika ved det malte, der skal overvejes far selve
veerdiansattelsen finder sted. Baggrunden for at identificere de falgende egenskaber er mere intuitiv
nar man overvejer den engelske betegnelse fair value. Den danske oversettelse dagsveerdi leder
tankerne hen pa en verdi i dag, som ikke rigtig favner den originale intension ved udtrykket. Fair
value kunne oversettes som “rimelig veerdi”, da der er den reelle verdi der seges at finde, og ikke
kun veerdien pa malingstidspunktet. Dette preeciseres ikke fordi der er gnske om et nyt dansk
begreb, men hvis man tenker pid dagsvaerdi ogsd som den “rimelige veerdi”, kan ogsa nogle af

pointerne i standarden give mere mening.
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Ved maling til dagsveerdi er fgrste skridt at identificere det aktiv eller den forpligtelse der skal
males. Her skal virksomheden gere sig klart, hvilke egenskaber ved aktivet eller forpligtelsen
markedet ville tage hensyn til ved en verdiansettelse, og kun anvende disse egenskaber ved
vaerdiansattelsen (IFRS 13: 11). For eksempel er det vaesentligt for markedet, hvilken stand aktivet
er i og eventuelle restriktioner for brug. Er der eksempelvis tale om en investeringsejendom, hvor
virksomheden overtager ejendommen under betingelsen, at den skal bruges til en bestemt aktivitet,
men denne restriktion ikke vil gelde for en eventuel ny ejer, skal restriktionen ikke pavirke
dagsverdien af investeringsejendommen. Der skal altsd ikke tages hensyn il
virksomhedsspecifikke karakteristika ved det malte.

Ved identificeringen skal der ogsa vurderes, om der er tale om, at aktivet eller forpligtelsen er

individuelt eller en del af en gruppe, der ikke uden vanskeligheder kan brydes op.

Dernast skal transaktionen defineres, og her definerer IFRS 13, hvilket marked der skal anvendes
nar man efter definitionen skal tage udgangspunkt i en transaktion mellem markedsdeltagere.

Det antages at udveksling af et aktiv eller en forpligtelse foretages i det primeere marked for det
pageldende aktiv/forpligtelse. Hvis der ikke eksisterer et primert marked, skal man tage
udgangspunkt i det mest fordelagtige marked (IFRS 13: 16).

Det primare marked defineres som det mest aktive marked, hvor det pageldende aktiv/forpligtelse
handles i starst volumen. Dette er valgt, fordi det er det mest likvide marked, og er det sted, hvor
man kan forvente at finde den mest repreesentative veerdi for dagsveerdien. Der er i arbejdet med
standarden blevet stillet spargsmal omkring forskellen pa det primzre og mest fordelagtige marked,
og IASB har praciseret, at som udgangspunkt er det marked virksomheden normalt bruger ogsa det
primare marked. Det er fagrst, nar der er beviser der tilsiger, at det anvendte marked ikke er det
primare, at man skal foretage veerdiansattelse med udgangspunkt i det primeere marked, ogsa
selvom dagsverdien pa det primare marked er lavere end prisen pa det marked virksomheden
normalt handler pa. Dette forudsetter naturligvis, at virksomheden har tilgang til det primare
marked.

Det betyder altsa, at informationer fra det primeere marked skal bruges i veardiansattelsen, safremt

det eksisterer og virksomheden har tilgang til dette.

I praksis kan dette ses, hvis virksomheden har tilgang til et mindre marked for aktiver/forpligtelser,

hvor priserne er mere fordelagtige, men ikke alle markedsdeltagere har tilgang. | et marked, hvor
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alle markedsdeltagere har tilgang, vil det ggede udbud og efterspargsel sandsynligvis medfare, at de
handlede priser pa dette marked er lavere. Det antages derfor, at priserne pa det mest aktive marked
mere Kkorrekt afspejler aktivet/forpligtelsens reelle dagsveerdi, og denne skal anvendes til
veerdiansattelse, fordi det repraesenterer den reelle vardi. Dette gar hand i hand med tankegangen

om, at der ikke er tale om en virksomhedsspecifik maling, men en markedsmaling.

Den pris der vil opnas ved salg, ligegyldigt om salget foregar pa det primere eller mest fordelagtige
marked, skal ikke justeres for transaktionsomkostninger (IFRS 13: 25). Transaktionsomkostninger
er ikke karakteristisk for aktivet/forpligtelsen, men for udferelsen af handlen. Derimod skal
transportomkostninger medga i dagsverdien, da dette er en del af den stand aktivet har for
deltagerne pa markedet. Dagsverdien skal derfor justeres for den eventuelle omkostning det vil
medfare for virksomheden at transportere aktivet/forpligtelsen til det primeere marked (IFRS 13:
26).

For ikke-finansielle aktiver skal der udover identificering af aktivets egenskaber og det primare
marked, ogsa identificeres aktivets bedste udnyttelse (highest and best use) (IFRS 13: 27-30). Igen
er der tale om at veerdiansettelsen skal baseres pa markedet og ikke veare en virksomhedsspecifik
maling, aktivet skal verdiansaettes pa den made markedet vardiansatter det, ikke ud i fra dens
veerdi for virksomheden. Virksomheden skal derfor vurdere, hvad aktivets bedste benyttelse er,

under fysiske, lovmaessige og gkonomiske begransninger.

De fysiske begraensninger omhandler de fysiske karakteristika ved aktivet, som for eksempel en
investeringsejendoms starrelse og beliggenhed.

Lovmaessige begrensninger kan omhandle restriktioner for brug af aktivet der er reguleret i lov eller
ved kontrakter, for eksempel regulering af investeringsejendommes anvendelse. Anvendes en
investeringsejendom som erhvervsejendom, og der er mulighed for at bygge en boligejendom pa
grunden, som vil medfare, at grundens verdi stiger, skal denne veardi anvendes nar dagsverdi
fastsaettes.

Eksisterer der ikke fysiske eller lovmaessige begraensninger, skal der vurderes, om det vil give
gkonomisk mening at anvende aktivet pa denne made. Hvis den tidligere naevnte ejendom har bade
de fysiske potentialer og lovmassige muligheder for at bygge boligejendom, men en rationel

gkonomisk beregning ikke vil finde det profitabelt at rive den nuveerende ejendom og sette en
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boligejendom op, skal den nuvarende brug vere grundlag for dagsveerdimalingen. Det skal altsa
ogsa vurderes, om de omkostninger der vil medga til at komme fra den nuvearende anvendelse til

bedste udnyttelse, stadig vil give det afkast markedet vil kreeve.

Den bedste udnyttelse af det ikke-finansielle aktiv, der ogsa maksimerer veerdien, skal anvendes i
veerdiansattelsen. Man tager dog udgangspunkt i virksomhedens nuveerende brug af aktivet, med
mindre der er klare indikationer for, at dette ikke er den bedste udnyttelse.

Hvis den bedste udnyttelse af et aktiv er i sasmmenhang med andre aktiver, skal dagsveerdien males
pa baggrund af, at aktivet benyttes sammen med andre aktiver, safremt disse andre aktiver ogsa er
tilgzengelige for markedet. Safremt dagsverdien males pa baggrund af en gruppe, skal alle aktiver i

denne gruppe, der males til dagsveerdi, baseres pad maling i den samme gruppe.

For forpligtelser er grundprincippet for malingen, at der er tale om en overdragelse af forpligtelsen
og ikke en afvikling/tilbagebetaling af forpligtelsen, sa den der erhverver forpligtelsen skal opfylde
de geeldende krav. Derudover siger standarden, at i de tilfelde, hvor der ikke eksisterer et aktivt
marked for forpligtelsen, skal der ved malingen tages udgangspunkt i det samme eller lignende
instrument som holdes som aktiv af en anden part. Hvis forpligtelsen ikke holdes som aktiv af en
anden part skal udgangspunktet i verdiansettelsen vaere en markedsdeltager der holder
forpligtelsen. Uanset om det ene eller andet er tilfeeldet, skal forpligtelsen vardiansettes efter de
malingsteknikker der angives i standarden.

Derudover praciserer standarden, at risikoen for misligholdelse (non-performance risk) ikke &ndres

efter overdragelse af en forpligtelse.

For virksomheder der holder en portefglje af finansielle aktiver og forpligtelser, og benytter disse til
at modregne risici, er det tilladt at foretage en dagsveerdivurdering pa basis af et salg af hele
nettobeholdningen (IFRS 13: 48). Dette geelder kun, hvis portefgljen indeholder aktiver og
forpligtelser der ellers er omfattet af IAS 39 (IFRS 9). IASB preciserer, at et finansielt instruments
dagsverdi ikke pavirkes af, hvordan virksomheden velger at sammensatte dette i en portefglje, da
dette er en virksomhedsspecifik maling og ikke en markedsmaling. Der er alligevel lagt en
undtagelse ind, hvor nettopositionen kan bruges til dagsveerdimalingen hvis virksomheden kan fgre

bevis for, at portefeljen bruges til modregning af risici og, at der er en sammenhang mellem de
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markedsrisici der modregnes (IFRS 13: 49). Der er samtidig et krav om, at hvis denne metode
veaelges, skal den falges konsekvent fra periode til periode.

3.3.2 Veerdiansattelsesmetoder

Ved selve dagsverdimalingen skal virksomheden anvende hensigtsmaessige
veerdiansattelsesmetoder som er relevante for malingen og de tilgengelige informationer, og
herunder maksimere brugen af observerbare inputs til malingen (IFRS 13: 61).

Der er tre grundleggende verdiansettelsesmetoder, og disse tre skal anvendes under
dagsvaerdimalingen. De tre gennemgas i det fglgende. Hvis det er ngdvendigt at tage brug af flere
veerdiansattelsesmetoder, skal de forskellige resultater malingerne giver, vurderes ud fra deres
rimelighed og den dagsveerdi, der rapporteres skal ligge indenfor det interval, som anses som mest

repraesentativ for dagsverdien (IFRS 13: 63).

Den vardiansattelsesmetode der veelges, skal anvendes konsekvent for at sikre sammenlignelighed.
Virksomheden er dermed sagt ikke forhindret fra at endre verdianseattelsesmetode, hvis nye
metoder kan resultere i en forbedret maling. Nye metoder kan veere relevante, hvis der er tilgang til
nye markeder eller informationer, ved &ndringer i markedsforhold eller veerdiansattelsesteknikker,
eller hvis tidligere anvendt information ikke lengere er tilgeengelig (IFRS 13: 65). Andringer i
vaerdiansattelsesmetoder skal behandles pad samme made som en andring i regnskabsmassige sken,

som anfart i IAS 8.

Markedsmetoden

Markedsmetoden til verdiansettelse tager udgangspunkt i markedet. Kurser og salgspriser er
baseret pa transaktioner i aktive markeder for identiske eller sammenlignelige aktiver og
forpligtelser. Markedsmetoden anses som mest relevant for finansielle aktiver og forpligtelser, da
der oftest er disse der handles pa et aktivt marked.

Omkostningsmetoden
Under omkostningsmetoden vurderes den omkostning som ville afholdes, hvis virksomheden skulle
anskaffe et lignende aktiv pa malingstidspunktet, ogsa kendt som genanskaffelsesveerdi. Dette

baseres pa antagelsen om, at en kgber af det pageeldende aktiv vil verdiansette dette baseret pa,
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hvad det ville koste at konstruere eller kabe et aktiv med de samme egenskaber, justeret for
foreeldelse.

Indkomstmetoden

Indkomstmetoden baserer sig pa tilbagediskontering af pengestremme, hvor fremtidige belgb
konverteres til et nutidsbelgb. Der er flere metoder for tilbagediskontering af pengestramme, og
standarden fremhaver nutidsveerdiberegninger samt modeller til prisfastsaettelse af optioner som
vaerdiansattelsesmetoder. Ved anvendelse af indkomstmetoden skal virksomheder dog veere
opmarksom pa, at der stadig er tale om en markedsmetode, og ikke en virksomhedsspecifik maling.
Derfor skal en nutidsveerdiberegning tage udgangspunkt i markedets vurderinger af fremtidige

pengestrgmme og risiko.

3.3.3 Dagsveerdihierarkiet

Uanset hvilken verdiansettelsesmetode der anvendes, kraeves der brug af inputs. Inputs
repraesenterer de informationer, antagelser og risikovurderinger som markedet ville anvende ved en
prisfastsattelse. Vi har bade observerbare inputs, som er objektive informationer der er tilgengelig
for alle pa markedet, og uobserverbare inputs, subjektive informationer som bygger pa skan og
estimeringer med udgangspunkt i markedsinformation, foretaget af virksomheden eller en
tredjepart. For at gge kontinuitet og sammenlignelighed har IFRS opretholdt dagsveerdihierarkiet fra

IFRS 7, som prioriterer inputs i tre niveauer, efter relevans.

Niveau 1 i dagsverdihierarkiet har den hgjeste prioritet og indeholder officielle, ikke-regulerede
kurser pa aktive markeder for identiske aktiver og forpligtelser pad malingstidspunktet (IFRS 13:
76). | alle tilfelde hvor der eksisterer en noteret pris pa et aktivt marked, skal denne, uden
justeringer, anvendes til verdiansattelsen, og dette marked skal veere det primere marked for
aktivet eller forpligtelsen. De eneste tilfeelde, hvor det vil veere relevant at justere de noterede priser
er hvis (IFRS 13: 79):
a) Virksomheden har en stor beholdning af lignende aktiver eller forpligtelser, hvor der
eksisterer noterede priser, men disse ikke er let tilgeengelige for de individuelle elementer i
beholdningen. | disse tilfelde kan virksomheden bruge en vardiansettelsesmetode, der ikke

udelukkende er baseret pa noterede priser.
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b) Den noterede pris pa et aktivt marked ikke repraesenterer dagsverdien pa balancedagen.
Dette kan ske, hvis der er sket signifikante handler udenfor markedet efter markedet er
lukket, som har haft en effekt pa dagsveerdien af det malte.

c) Der er forskelle pa det modsvarende aktiv, hvis pris benyttes til vardiansettelse af en

forpligtelse, og den forpligtelse der males.

Alle sadanne justeringer til de noterede priser, vil dog placere vardiansattelsen pa et lavere niveau i
dagsveerdihierarkiet.

Niveau 2 i dagsverdihierarkiet indeholder alle observerbare inputs, som ikke er omfattet af de
noterede priser i niveau 1 (IFRS 13: 81), og som kan observeres enten direkte eller indirekte. Dette
kan veere for eksempel noterede priser pa lignende aktiver eller forpligtelser pa aktive eller inaktive
markeder - inputs som ikke er priser, men som knyttes direkte til det malte samt observerbare
markedsdata. For at komme frem til en dagsverdi, er det ngdvendigt at justere niveau 2-inputs for at
tilpasse det maltes egenskaber som stand eller beliggenhed. Hvis justeringerne er baseret pa ikke-

observerbare inputs og er vasentlige for malingen, skal malingen placeres pa niveau 3.

Niveau 3 i dagsverdihierarkiet indeholder alle uobserverbare inputs, der kan ligge til grund for
vaerdiansattelsen (IFRS 13: 86). Disse skal kun bruges, hvis der ikke er tilgeengelige observerbare
inputs eller, hvis de observerbare inputs ikke er tilstreekkelige. Alligevel skal de anvendte inputs
tage udgangspunkt i en antagelse af, hvilke informationer markedet ville tage i brug ved en
veerdiansettelse af aktivet eller forpligtelsen. Virksomheden kan godt tage udgangspunkt i egne
data, selvom disse ikke er tilgeengelige for markedet, men disse skal da justeres for at tilpasses
markedsantagelser. Der er ikke et krav om udstrakt sggen efter markedsinformation og, hvordan
markedet vil vurdere data, men der skal tages udgangspunkt i den information, der er let tilgeengelig

om markedets antagelser.

Selve dagsverdiansattelsen vil havne pa det laveste niveau i dagsverdihierarkiet, hvorfra den har
hentet sine vaesentlige oplysninger. En maling der ellers ville havne pa niveau 1, hvor der er blevet
justeret i de noterede priser, vil havne leengere ned i hierarkiet. Er der i vaesentlig grad anvendt ikke-

observerbare inputs, vil malingen havne pa niveau 3 i dagsvardihierarkiet,
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Uanset hvor i1 dagsveerdihierarkiet virksomheden henter sine inputs, skal informationerne, der
bruges i dagsvaerdimalingen, veere konsekvente med markedsdeltagernes opfattelse af
informationen. Det er ogsa vigtigt at de informationer der benyttes, kan knyttes til det malte, og
ikke er en konsekvens af maden virksomheden holder aktivet eller forpligtelsen. En virksomhed kan
have en beholdning af aktier der er sa stor, at hvis de valgte at selge alle samtidig, ville de enten
veere vanskelige eller umulige at szlge, og et salg af sadan starrelse vil ngdvendigvis endre
markedsprisen. Dette skal ikke vere en del af dagsveerdiansattelsen, da det er en fglge af
beholdningens starrelse (virksomhedsspecifik) og ikke det malte. P4 den anden side er det
vaesentligt for markedsveerdien hvis beholdningen er sa stor, at virksomheden for eksempel har
bestemmende indflydelse pa den ejede virksomhed. Da en sadan control premium vil veere
vaesentlig for markedets verdiansattelse af aktierne, skal veerdien af bestemmende indflydelse

indga i dagsveerdimalingen (IFRS 13: 69).

En falge af den globale finanskrise vi har oplevet de seneste ar, har varet, at aktiviteten pa mange
markeder har sunket betragteligt. Nar der ikke er et aktivt marked for det der skal dagsverdimales,
eksisterer der heller ingen troverdige niveau 1-inputs, og man kan blive ngdt til at bruge en anden
veaerdiansattelsesmetode. Standarden indeholder vejledning for at identificere, hvornar der er tale
om et fald i aktivitet pa markedet og, hvilke transaktioner pa markedet som maske ikke er foretaget
pa almindelige vilkar (IFRS 13: B37-44). Et inaktivt marked endrer ikke malsatningen ved
dagsveerdimalingen: at estimere den pris som ville kunne opnas ved et almindeligt salg mellem
markedsdeltagere. Derfor kan veerdiansattelsen godt tage udgangspunkt i de transaktioner der
foretages pa markedet, men der skal udvises ekstra forsigtighed om, hvorvidt disse transaktioner er
foretaget pa almindelige armslengdesvilkar. Det preciseres, at virksomhedens intention om ikke at
selge eller overfare aktivet/forpligtelsen kan ikke bruges som baggrund for vaerdianszttelsen, da
der er tale om en markedsmaling, selvom markedet ikke er aktivt. En yderligere diskussion om

maling ved inaktive markeder findes i afsnit 5.1.6.

3.4 Oplysningskrav
| forbindelse med dagsveerdimalingen skal virksomheden oplyse om alle forhold som kan hjalpe
regnskabsbrugeren med at vurdere (IFRS 13: 91):
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a) Hvilke veerdiansattelsesmetoder og hvilke inputs der er anvendt for at komme frem til den
oplyste dagsveerdi.
b) For tilbagevendende malinger, som i vaesentlig grad baserer sig pa uobserverbare inputs i

niveau 3, effekten af malingen pa resultatet.

Der er i standarden tale om tilbagevendende og ikke-tilbagevendende malinger, hvor
tilbagevendende malinger skal forstas som dagsveerdimalinger af aktiver og forpligtelser som andre
IFRS-standarder kraever eller tillader ved afslutningen af hver regnskabsperiode. Ikke-
tilbagevendende malinger er de dagsverdimalinger som andre standarder kraever eller tillader at
males til dagsveerdi under specielle omstendigheder, og derfor formentlig ikke vil males igen i

naeste regnskabsperiode.

Virksomheden skal selv vurdere, hvilken detaljegrad der er ngdvendig for at opfylde
oplysningskravene, men der er en reekke mindstekrav (IFRS 13: 93):

a) For alle dagsvaerdimalinger skal dagsveerdien oplyses, og for ikke-tilbagevendende
malinger, hvorfor der er malt til dagsveerdi.

b) For alle dagsveardimalinger skal der oplyses, hvilket niveau i dagsverdihierarkiet malingen
befinder sig pa.

c) For tilbagevendende malinger skal det oplyses, hvilke forflytninger der har vaeret mellem
niveau 1 og 2, hvilke grunde der er for overflytningen samt, hvilke begrundelser
virksomheden har for forflytningen.

d) For alle malinger i niveau 2 og 3 i dagsverdihierarkiet skal der veere en beskrivelse af, den
eller de verdiansettelsesmetoder der er anvendt og ogsa, ved skift af
vaerdianseattelsesmetode, en begrundelse for skiftet. For malinger pa niveau 3 skal der gives
kvantitativ information der setter tal pa de signifikante uobserverbare inputs der er anvendt i
veerdiansattelsen.

e) For tilbagevendende malinger i niveau 3 skal @ndringer i perioden afstemmes, hvilke
begrundelser der er for &ndringerne og, hvilke effekter a&ndringer har haft pa resultatet.
Overflytninger ind og ud af niveau 3 skal oplyses.

f) For tilbagevendende malinger i niveau 3 skal der oplyses, i hvor stor grad urealiserede tab
og gevinster for disse elementer indgar i opggrelsen af gevinster og tab, og hvilke specifikke

linjer i regnskabet der indeholder disse urealiserede gevinster eller tab.
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g) For alle malinger pa niveau 3 skal veerdiansettelsesprocessen beskrives.

h) For tilbagevendende malinger kategoriseret i niveau 3, skal der indga en beskrivende
falsomhedsanalyse. Denne skal beskrive, hvor fglsom malingen er overfor andringer i
uobserverbare input og sammenhangen mellem de uobserverbare inputs, og hvilke effekter
disse sammenhange kan have. For finansielle aktiver og forpligtelser skal der oplyses
hvordan endringer i et input kan @ndre dagsveerdimalingen og hvilke beregninger der er
anvendt.

i) Hvis et ikke-finansielt aktiv ikke bruges pa den made der er identificeret som bedste

udnyttelse skal der, for alle malinger pa alle niveauer, oplyses hvorfor.

Af praktiske arsager deles aktiver og forpligtelser ind i grupper i forbindelse med de overnavnte
oplysningskrav. Disse grupperinger skal laves pa baggrund af plads i dagsveerdihierarkiet, type og
risiko. Det vil veere ngdvendigt at lave en finere definition og dermed havde flere inddelte klasser
for malinger pa niveau 3 (IFRS 13: 94). For eksempel kan hele aktiebeholdningen malt pa niveau 1
falde indenfor den samme gruppe, nar de enkle oplysningskrav for niveau 1 opfyldes, mens ikke-
finansielle aktiver der males udenfor et aktivt marked nok kreever separate oplysninger.

Alle kvantitative oplysninger skal oplyses i tabelform, med mindre et andet format er mere
passende.

3.5 /Endringer i forhold til de tidligere dagsverdi-regler
Selvom den nye IFRS 13 ikke svarer til vaesentlige @ndringer i kravene til, hvad der skal males til
dagsveerdi, vil @ndringer i definitionen samt krav til maling og oplysninger medfare andringer for

regnskabsaflaegger.

Den nye definition pa dagsveerdi baseres pa en exit-pris, den pris der vil modtages ved et salg, hvor
der tidligere var tale om en transaktion, uden at specificere om der var tale om en salgs- eller
kebspris. Dette klarger, at dagsveerdi er en markedsspecifik maling og at individuelle,
virksomhedsspecifikke pavirkninger pa prisen ikke kan vare en del af en dagsvaerdimaling. Dette
har farst og fremmest betydning for dagsverdien ved ferste indregning. Her skal virksomheden
vurdere, om den pris der er betalt for et aktiv eller modtaget for en forpligtelse svarer til en
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markedspris, ved at vurdere, om vilkarene for handelen stemmer overens med de vilkar der ellers

ses i en almindelig transaktion mellem frivillige, uafhangige parter.

Definitionen af det primere eller mest fordelagtige marked er ogsa ny, og er et yderligere krav til
virksomheden. Virksomheden er forpligtiget til at identificere de tilgeengelige markeder, der
eksisterer for det malte, hvis der er indikationer for, at det marked der normalt bruges af

virksomheden ikke er det primere.

Derudover skal virksomheden identificere den bedste benyttelse af ikke-finansielle aktiver, der
males til dagsveerdi. Ogsa dette er kun er krav, hvis der er indikationer for, at den nuvarende
udnyttelse ikke er den bedste benyttelse. Hvis dette er tilfeelde, skal virksomheden foretage en
vurdering af de fysiske, lovmassige og gkonomiske begraensninger for benyttelsen af aktivet og

hvad markedets veerdiansettelse for aktivet ville vaere under denne benyttelse.

Der har tidligere veeret praksis, at male dagsveerdien af en forpligtelse pa baggrund af en indfrielse,
men virksomheden kan ikke lengere bruge dette som udgangspunkt. Ogsa her er det tale om at
identificere markedet, enten for forpligtelsen, eller for det modsvarende aktiv, der holdes af en

anden part, og foretage dagsveardimalingen med udgangspunkt i en transaktion.

Dagsveardihierarkiet er ikke ukendt ved dagsvaerdimalinger, men standarden indfarer nye
oplysningskrav, serlig for ikke-finansielle dagsveerdimalinger udenfor IFRS 7. Serlig ved malinger
pa niveau 3 er der tale om beskrivelse af vardiansattelsen, en narrativ falsomhedsanalyse samt
taloplysninger i tabelform om, hvordan &ndringer i inputs ville &ndre dagsveerdien. Derudover er
det nyt, at de samme krav geelder bade for aktiver og forpligtelser det males til dagsverdi, og de
aktiver og forpligtelser, hvor dagsveerdi oplyses i regnskabet. En videre gennemgang af

noteoplysninger ses i kapitel 5.2.
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4. Regnskaber og information

Vi har indtil nu set pa begrundelsen for maling til dagsveerdi og pa de nye regler i IFRS 13, der
seetter rammerne for maling til dagsveerdi. | det fglgende vil opgaven tage udgangspunkt i et mere
overordnet syn pa regnskaber og et teoretisk syn pa regnskabet og dets informationsveerdi for
regnskabsbrugeren. Kapitlet afsluttes med en undersggelse af, hvordan vardien af regnskabet kan

forgges ved at forbedre kommunikationen i bade regnskabsstandarder og arsrapporten.

4.1 Regnskabet som social konstruktion

Kapitlet starter med Peter Millers (1994) introduktion til regnskabet som social og institutionel
praksis. Miller indleder med at havde, at regnskabet er gaet fra at vaere en sekundzer opggrelse til at
vaere en “praksis, der er ulgseligt forbundet med, og grundleeggende for, sociale relationer”
(Miller, 1994: 1). Det er ikke leengere organisationen der skal vaere grundlaget for den made, hvorpa
vi anskuer regnskabet, men hellere et bredere syn pa regnskabet som indlejret i den verden, hvor det
afleegges. Hvis vi anlegger dette syn, kan vi ikke lengere se pa regnskabet som en neutral
fremlaeggelse af gkonomiske aktiviteter og fakta, men som en praksis, der definerer og pavirker
vores verden. Det kan pavirke vores opfattelse af realitet, hvordan vi forstar beslutningsprocesser,
og hvordan vi organiserer processer og os selv (Miller, 1994: 1). Igennem en forstdelse af

regnskabet, forstar vi ogsa den verden vi lever i.

Miller (1994) praesenterer tre mader at se regnskabet som en social og institutionel praksis pa. Disse
tre mader arbejder i sidste ende sammen til at beskrive betingelserne, kapaciteten og
konsekvenserne af regnskabet.

Farst kan man se pa regnskabet som en teknologi, der anvender veerktgj, teknikker og systemer til at
lgse et problem eller en funktion - en made at agere i forhold til aktiviteter og begivenheder.
Regnskabet skaber synlighed ved at beskrive handelser, og ved at beskrive handelserne, &ndre
dem. Igennem finansiel information a&ndres vores syn pa virkeligheden, hvordan vi handler, og
dermed kan virkeligheden endres, via den information vi modtager. Kvaliteter oversettes til
kvantiteter, virkeligheden forenkles og komplekse aktiviteter oversettes til et enkelt, handgribeligt
tal. Disse tal kan sammenlignes og bruges til evaluering, og dermed bruges til at lede mennesker og
processer. Der kan vere tale om en veaerdi som EPS eller nutidsveerdien af en investering, og ved

hjeelp af disse objektive og neutrale begreber, kreever regnskabet en legitimitet. Muligheden for at
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seette et tal pa virkeligheden haver regnskabsinformationen til et hgjere niveau, til en legitimitet,
der ogsa er haevet over subjektivitet og neutralitet.

Dernaest giver regnskabets iboende kompleksitet i sprog og meninger et rationale, der haever det til
et hgjere niveau. Regnskabet henter sine rationaler og sprog fra andre, ofte mere komplekse, deler
af gkonomien, og ger den rationel. Abstrakte begreber som effektivitet, konkurrencedygtighed og
beslutninger rationaliseres af regnskabet og ger dem sande. Som en konsekvens bliver regnskabets

legitimitet taget for givet, som grundlaeggende for styringen af vores gkonomiske liv.

Til sidst haevder Miller, at regnskabet kan anskues som en social og institutionel praksis, da den
konstruerer og rekonstruerer virkeligheden. Det er igennem regnskabet, at gkonomiske handelser
erkendes. Gennem kalkulationer og fremstillinger sammenfgjes de gkonomiske begivenheder med
virkeligheden og kan forstas. Regnskabet konstruerer det finansielle sprog og informationer og
skaber et miljg, hvor beslutninger kan bedgmmes, tages og evalueres, ved at transformere fysiske

informationer til finansielle informationer.

Disse tre dimensionerne (teknologi, rationale samt konstruktion og rekonstruktion af virkeligheden)
komplementerer hinanden. Teknologien afhaenger af rationaler, der kan sette standarden for,
hvordan kalkulationer udfgres. Sammen kan de bygge den virkelighed vi gnsker at beskrive op.
Derfor er det ikke tilstreekkeligt at definere regnskabet inden for organisationens graenser, men i

hele sin kontekst, som er i virksomhedens ageren med omverdenen.

I lyset af Millers argumentation kan vi altsa se, at regnskabet beskriver virkeligheden, og at
regnskabet i sig selv ger dette legitimt. Regnskabet har skabt de rationaler, vi bygger virksomheder
pa, og som fglge af dette retter vi os efter disse rationaler, nar vi definerer malsatninger og
politikker i virksomheden. Der er ikke lengere tale om en beskrivelse, men ogsa en rettesnor for
handlinger. Nar der i virksomheden skal sattes tal pa, for eksempel investeringsafkast, ma det
tilpasses, bade i handling og beregning, sa virkeligheden kan passe ind i begrebet. Vi kan se, at
regnskabet er langt mere end de tal der beskriver processer og transaktioner, regnskabet beskriver

ikke blot virksomhedens handlinger, det gar dem til virkelighed og rekonstruerer dens handlinger.
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Ruth Hines (1988) beskriver denne proces gennem en utraditionel, narrativ tilgang til akademisk
litteratur i ”Financial accounting: In communicating reality, we construct reality”. I tekstens samtale
mellem ”the accounting master” og “the apprentice” tegnes billedet af, hvordan regnskabsvasenet
ikke er et redskab til at beskrive den objektive virkelighed. Den objektive virkelighed eksisterer
ikke, ikke far den kan realiseres igennem beskrivelsen i regnskabet. Det er regnskabets definitioner
og beskrivelser, der skaber den virkelighed vi kender, og den verden vi ser. Allegorien forteeller om
mesteren og leerlingen, der kigger ud over landskabet og virksomheden, og filosoferer over grensen
for virksomheden, hvad der indgar i virksomhedens aktiver og, hvordan man skal male elementer
for og efter de er defineret og realiseret. Herigennem tegner Hines billedet af, at det virkelige ikke
er virkeligt, fgr det er identificeret og defineret gennem regnskabet. Hertil fglger problemet med
indregning (recognition) og maling (measurement). Hines mener, at det konceptuelt er svert, om
ikke umuligt, at skille de to udtryk ad - det har i hvert fald vist sig umuligt i IASB’s begrebsramme
(Hines, 1988: 258). Det engelske begreb recognition, som pa dansk er oversat til indregning,
betyder at erkende eller anerkende, og peger tilbage pad Hines’ forstaelse af regnskabet, som forst
ger elementerne i regnskabet virkelige, nar de er anerkendt ved hjelp af indregning. Men vi kan
ikke erkende eller indregne noget, far det er blevet malt, og kan males, ifglge definitionen fra
Begrebsrammens afsnit 83. Dette kan medfgre brist mellem virkeligheden og regnskabet, i form af
aktiver der ikke anerkendes som vaerende i virksomhedens besiddelse, blot fordi de ikke kan males
palideligt. Vores virkelighedsopfattelse forteller os, at internt oparbejdet goodwill eller
virksomhedens videnressourcer, i lige sd hgj grad som en bygning eller maskine, har en verdi for
virksomheden, men fordi de ikke kan males palideligt, kan de heller ikke erkendes som virkelighed
I regnskabets verden.

Dermed ikke sagt, at regnskabsveaesenet opfinder noget der ikke har rod i virkeligheden. Regnskabet

skal fglge den konsensus der er om, hvad der er virkeligt.
”So you see, it's not we alone that create reality. Everyone does it. But as official Communicators of

Reality, we have more power than most.” (Hines, 1988: 255)

4.2 Regnskabets informationsveerdi
Med dette syn bliver regnskabet en subjektiv fremstilling af virkeligheden, fremstillet af den der

afleegger regnskabet.
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Det er dermed ikke sagt, at regnskabet ikke har en informationsveerdi for brugeren. En undersggelse
udfgrt af Henrik Steffensen, publiceret i INSPI, forteller at det reviderede regnskab er den
vaesentligste og mest troveerdige kilde til information om virksomheden (Steffensen, 2011). I
undersggelsen bliver en raekke interessenter spurgt, hvilke kilder der anvendes til indhentning af
information om virksomheden. Professionelle og private investorer, analytikere, banker, og evrige
interessenter som medarbejdere, kunder, journalister og offentlige myndigheder blev bedt om at
rangere  informationskilder som  arsrapporten, arsregnskabsmeddelelsen, virksomhedens
hjemmeside, tredjeparters analyser og brancheanalyser. Arsrapporten rangeres som den vigtigste og

mest anvendte kilden til information.

Tillige viser Jeppesen og Madsens (2010) undersggelse, at regnskaber aflagt efter IFRS har en
informationsveerdi for brugerne. Observationer foretaget i perioden 2006-2008 af aktiekursernes
beveegelser i dagene far og efter offentliggarelsen af arsrapporten viser tydeligt, at aktiekursen
reagerer ved offentliggerelsen af arsrapporten, og at det ikke tager mere end tre dage, for markedet
har absorberet den nyligt tilgeengelige information. Dette tyder pa et effektivt marked, der ger brug

af de offentliggjorte informationer.

William Beaver (1998) omtaler i bogen “Financial reporting: an accounting revolution” en
revolution indenfor finansiel rapportering. Beaver navner, at der inden for de seneste 50 ar har
veeret en kraftig veekst i kravene til finansiel rapportering. Der stilles stadig hgjere krav til
oplysninger om ikke-finansielle data, prognoser om fremtiden og markedsbaserede
veerdianseattelser, som en konsekvens af, at regnskabet tilleegges en informationstilgang. Dette er
ogsa helt tydeligt i IASB’s begrebsramme, der slar fast i afsnit 12, at mailsatningen med
arsregnskabet er at fremhaeve informationer, der er nyttig for beslutningstagere. Beaver mener, at
det er pavirkninger fra interessenter, der har frembragt disse @ndringer. lgennem
investeringsprocessen opgiver investorer forbrug i dag for fremtidige, usikre pengestremme. Det er
derfor naturligt, at investorer, og andre interessenter, der skyder penge ind i virksomheden, har en
efterspargsel efter informationer, der kan gere de eventuelle fremtidige pengestramme mere sikre
(Beaver, 1998: 7).

Investorer har et informationsbehov, som de kan fa deekket bade direkte og indirekte. De direkte

informationshehov dakkes af investoren selv, mens indirekte informationsbehov dakkes af
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tredjeparter. Investorer er en meget heterogen gruppe, fra den lille, private investor til institutionelle
og professionelle investorer, med forskellige praeferencer. Dette pavirker investorens efterspgrgsel
efter information, som er en funktion af blandt andet velfeerd, smag, risikovillighed og holdninger
til fremtiden, og i tilleeg er investorer kendetegnet ved, at de har forskellige forudseetninger for at
behandle og fortolke den tilgengelige information (Beaver, 1998). Denne heterogenitet er ogsa
nevnt tidligere, i opgavens kapitel 2, hvor der geres klart, at IASB laegger den professionelle
investors kunnen til grund nar de udarbejder standarder for regnskabsafleeggelsen. Dette giver
indpas til flere og mere komplekse regler og dermed mere komplekse regnskaber, som er bedre

tilpasset professionelle investorer.

Beaver havder, at sa leenge brugerne af regnskaberne har evner og muligheder til at bearbejde den
information der stilles til radighed, vil yderligere, omkostningsfri information aldrig kunne stille
investor darligere, end han var uden informationen (Beaver, 1998: 23). Dette kan illustreres gennem
et relativt enkelt taleksempel.

Vi har et marked med to investeringsmuligheder, aktie A og aktie B, og to tilstande x og y, som har
lige stor sandsynlighed for at indtreeffe. Bade aktie A og B koster ved indgangen af aret 50 kr., og
har en veerdi pa henholdsvis 80 kr. eller 40 kr. i tilstandene x og y, og 40 kr. og 80 kr. i tilstandene x
og y, en forventet vardi pd 60 kr. ved &rets udgang.® Der er ingen transaktionsomkostninger.

Informationerne opsummeres i tabel 1.

Tabel 1. Pris ved drets udgang
Sandsynlighed for
Tilstand tilstand Aktie A Aktie B
X 0,5 40 kr. 80 kr.
y 0,5 80 kr. 40 kr.
Forventet veerdi 60 kr. 60 Kr.

Kilde: Beaver (1998): 21 og egen tilvirkning.

En investor der skal investere 1.000 kroner vil veere indifferent mellem aktie A eller B, fordi de
begge har den samme forventede verdi ved arets slutning. En portefalje med kun aktie A eller kun
aktie B har en forventet veerdi pa 1.200 kr. (1.000 / 50 * 60), mens en portefalje med lige fordeling
mellem aktie A og B har en forventet verdi pa 1.200 kr. (500 / 50 * 60 + 500 / 50 * 60).

Vi vil nu se, hvordan billedet &ndrer sig, nar vi introducerer mere information pa markedet.

® Forventet veerdi = E (X) =3 xipi = 0,5*%40 kr. + 0,5*80 kr. = 60 kr.
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Vi antager nu, at investoren har tilgang til yderligere information, i form af en meddelelse: EPS.

Der er to mulige EPS-rapporteringer, 4 kr. og 6 kr., og ved introduktionen af disse, &ndrer vi den
betingede sandsynligheden for at tilstand x eller y skal forekomme. | meddelelse 1 rapporterer
virksomhed A en EPS pa 4 kr. og virksomhed B en EPS pa 6 kr., og hvis meddelelse 1 forekommer,
@ndres sandsynligheden for tilstand x til 0,9, hvor aktie A's pris ved arets udgang vere 40 kr. og
aktie B’s pris vaere 80 kr. Modsat har vi meddelelse 2, hvor virksomhed A rapporterer en EPS pé 6
kr. og virksomhed B rapporter en EPS pa 4 kr. Hvis meddelelse 2 forekommer andres
sandsynligheden for tilstand y til 0,9.

Nar vi introducerer den betingede sandsynlighed @ndres den forventede veerdi. | meddelelse 1 er
den (veegtede) forventede veerdi for aktie A 44 kr. (0,9*40 kr. + 0,1*80 kr.) og den forventede veerdi
for aktie B er 76 kr. (0,1*40 kr. + 0,9*80 kr.).

Informationerne opsummeres i tabel 2.

Tabel 2. Betinget sandsynlighed Forventet veerdi ved arets udgang
Meddelelse ~ Aktie A Aktie B Tilstand x  Tilstand y Aktie A Aktie B
1 EPS 4 kr. EPS 6 kr. 0,9 0,1 44 kr. 76 kr.
2 EPS 6 kr. EPS 4 kr. 0,1 0,9 76 kr. 44 kr.

Kilde: Beaver (1998): 22 og egen tilvirkning.

Hvis vores investor stadig har 1.000 kr. at investere, vil han optimere sin beslutning ved at investere
alle sine penge i aktie B, hvis meddelelse 1 observeres, og hvis meddelelse 2 observeres
maksimeres den forventede veerdi ved at investere alle sine penge i aktie A. Forventet vaerdi for den
optimale portefglje ved meddelelse 1 er 1.520 kr. (1.000/50 * 76 kr.), og tilsvarende er forventet
veerdi ved den optimale portefalje i meddelelse 2 1.520 kr.

Eksempelet forudsetter, at kabsprisen pa 50 kr. forbliver den samme, selvom EPS-informationerne
bliver tilgeengelige. Under perfekte markedsforhold (se afsnit 4.2.1 for en forklaring af perfekte
markedsforhold) vil kebsprisen umiddelbart endres til vores investors forventede veerdi, fordi alle
har den samme information. Men markeder er ikke perfekte, og vi kan forestille os, at salgsprisen
forbliver pa 50 kr., for eksempel fordi vores investor fortolker dataene anderledes end resten af

markedet.

Verdien af information afspejles her i forventet veerdi, som stiger fra 1.200 kr. i situationen uden
information til 1.520 kr. nar informationen er tilgengelig. De 320 kr. er veerdien af yderligere
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information, og illustrerer Beavers pastand, at yderligere information aldrig vil kunne stille investor
darligere end han var fgr informationen blev tilgengelig (Beaver, 1998: 23). | afsnit 4.3

tilbagevises Beavers pastand dog med klare beviser for, at mere information ikke altid er bedre.

4.2.1 Information og markedet

I eksemplet ovenover antager vi at markedet ikke er perfekt og under fuld information, hvilket
mikrogkonomisk teori ellers forudseetter, men som empirisk naturligvis aldrig kan finde sted. Et
perfekt marked kendetegnes ved at alle deltagerne er fuldkomment informeret og er
profitmaksimerende, samt at der ikke eksisterer hverken barrierer for ind- og udtreeden fra markedet

eller transaktionsomkostninger (Beaver 1998: 38-9).

Information er asymmetrisk, bade i den forstand, at deltagerne pa markedet ikke har tilgang til den
samme information samt, at de fortolker den tilgaengelige information forskelligt, og fordi der er

asymmetri mellem den information virksomhedens ledelse og investorerne har (Beaver, 1998: 28).

Den eller de personer der ved mest om virksomheden og dens gkonomiske stilling er
virksomhedens ledelse. Teorien om adverse selection og moral hazard omtaler asymmetri mellem

ledelsen og investor og mulige konsekvenser heraf.

Under Adverse selection, som blev et kendt begreb i 1970, da Akerlof brugte brugtbilmarkedet og
sakaldte “citroner” for at illustrere begrebet, er der tale om asymmetrisk information mellem salger
og keber. | et brugtbilmarked er en bil enten god eller darlig (en citron), men det er kun salgeren
der kender bilens stand. For potentielle kabere er der en risiko ved at kabe en brugt bil, fordi man
ikke kender bilens stand fgr man har kegbt den. Alle vil gerne have en god bil, og det er derfor, for
selgerne, incitament for at sende signaler til markedet om, at lige deres bil er en god bil. Dette farer
til et ringere informationssystem, fordi salgere af darlige biler kan kopiere mange af de signaler
seelgere af gode biler sender. Dermed skaber det ekstra omkostninger for salgerne af de gode biler,
da de skal bruge ressourcer pa at sende mere omkostningsfyldte signaler der ikke kan kopieres,
safremt man faktisk selger en god bil. Dette vil fare til, at priserne pa markedet ikke svarer til den
enkelte bils veerdi, men nok mere vil n&erme sig en gennemsnitlig veerdi, prisen for en god, brugt bil

minus et afslag for risiko.
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Pa samme made sidder virksomhedens ledelse (selgerne af aktier) pa information som investorerne
(keberne af akter) ikke har tilgang til. Man er lovgivningsmaessig forpligtiget til at sende regulerede
signaler, som den reviderede arsrapport, men der er ingen regulerede begransninger for, hvilke
yderligere signaler virksomheden kan sende. Aktiemarkedet er fyldt med information som
investorer skal gennemskue og fortolke. Kun ved et sammentreef kan aktiemarkedet veerdiansette
virksomheden, sa det svarer til den regnskabsmassige verdi, og dette sker fordi aktiekursen
medtager sa mange flere informationer end blot regnskabet ved verdiansattelsen. Dette er et godt
bevis pa, at de signaler virksomheden sender, pavirker aktiekursen mindst ligesa meget som de
finansielle informationer. Adverse selection er, i begrebets forstand, kun et problem, i de tilfeelde,
hvor der er tale om en virksomhed, der sender falske signaler for at pavirke aktiens kurs, hvor det

medfarer at markedet bliver mindre effektivt.

Ligeledes er moral hazard en fglge af informations-asymmetri (Beaver 1998: 31). Moral hazard
opstar i principal-agent-relationer, hvor der er risikodeling mellem agenten og principalen og
agenten kan veelge, at indrette sine handlinger pd mader som er fordelagtige for agenten, men ikke
for principalen. Ifglge agentteorien er agenten opportunistisk og vil veelge at prioritere sine egne

interesser, frem for de interesser principalen har.

Bade adverse selection og moral hazard er problemer vi forsgger at undga med lovgivning om
offentliggerelse af finansielle informationer og, at disse oplysninger skal vere revideret af en

uafheengig part.

Pa samme made som der er informationsasymmetri mellem virksomheden og investorer, kan der
ogsa veare uoverensstemmelser mellem information investorer imellem. Selvom insiderhandel er
forbudt, jf. Lov om veerdipapirhandel kapitel 10, er dette ikke en forhindring for, at nogle investorer
kan have information andre ikke har, eller forsta den tilgengelige information pa forskellige mader.
Den mere informerede investor har stgrre incitament for at handle og udnytte muligheden for
ekstraordinaere afkast igennem handel med mindre informerede investorer (Beaver, 1998: 29). De
mindre informerede investorer kan dermed velge ikke at handle aktivt pa markedet, at sgge
information hos professionelle radgivere og analytikere, eller simpelthen at efterligne opfarselen til
de mere informerede investorerne. Alle investorer skal dog veere forsigtige med at antage, at de har

informationer ingen andre har, og dermed kan opna overnormalt afkast pa aktiemarkedet. Michael
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Mgller (2004) kalder dette DAKOLOS-teorien, De Andre Kan Ogsa Lase Og Skrive, og
preeciserer, at man ger uklogt i at antage, at man har overlegen information eller bedre evne til at
tolke den offentlige information. Der argumenters for, at aktiemarkedet absorberer al tilgengelig

information og at denne reflekteres i aktiernes pris til enhver tid.

4.2.2 Konsekvenserne af finansiel information

Beaver (1998) opsummerer konsekvenserne af finansiel information. Her er det ikke blot tale om
effekterne pa aktiens pris, utallige undersggelser har bevist, at information pavirker prisen pa
veerdipapirer, blandt andet den tidligere navnte undersggelse af Jeppesen og Madsen beviser dette.
Dette pavirker den enkelte investors gkonomiske situation, men Beaver kigger pa de gkonomiske

konsekvenser af finansiel information (Beaver, 1998: 34-5).

Farst og fremmest pavirker finansiel information kapitalfordelingen mellem investorer, pa en made
som kan virke uretferdigt, fordi investorer med mere eller bedre information, kan tjene penge pa
mindre informerede investorer. Denne uretfeerdige fordeling er en del af motivationen for
lovgivning, som kraever offentliggerelse af finansielle informationer, som skal begranse
informationsasymmetri mellem investorer. Dernast kan finansiel information pavirke det samlede
risikoniveau pa markedet. Kontrakter udformet med en agentteoretisk motivation fordeler risici
mellem ledelse og kapitalejere, og har indflydelse pa det samlede risikoniveau.

Finansiel information kan ogsa have indvirkning pa investeringer i gkonomien og som fglge, en
@ndring i fordelingen mellem forbrug og investering. Derudover kan virksomhedsinvesteringer

ogsa &ndres, da investeringer i veerdipapirer og dermed virksomheders tilgang pa kapital &ndres.

En veesentlig falgeomkostning af finansiel information er den konstante opfelgning fra lovgivere og
standardszttere, som opdaterer og tilfarer nye regler for, hvilke oplysningskrav virksomheder skal
underkastes. Derudover er der for virksomheden et vasentligt ressourceforbrug i at researche,
producere og verificere de informationer, der skal oplyses i regnskabet. Dette er omkostninger ved
regulering og er en ikke uveesentlig del af de overvejelser standardsettere og interesseorganisationer
ger ved regulering, og serlig forslag til deregulering af det finansielle informationsmarked. En
tredje omkostning, der fglger af finansiel information, er de ressourcer der bruges af investorer for

at finde og fortolke information.
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Til sidst skal der navnes de konkurrencemaessige ulemper ved oplysningskrav. Virksomhedens
indtjeningsmuligheder kan pavirkes af et krav om at “afslere” investeringsaktiviteter for de
realiseres. Derudover kan krav om oplysninger &ndre den made ledelsen patager risiko. Der er risici
forbundet med fx prognoser om fremtiden, og en ledelse der har gnske om at minimere egne

prognosefejl kan valge at tage projekter med mindre risiko og dermed mindre afkast.

Dette er blot nogle af de konsekvenser af regnskabsmaessige og finansielle informationer. Det er
ikke udtemmende, men viser tydeligt, at der er konsekvenser, bade positive og negative, ved

finansiel information og offentliggerelsen af denne.

4.3 Information overload

Vi har set, at markedet for information er enormt og, at virksomheder er underkastet hgje krav for at
kunne opfylde markedets krav om information. Nogle af disse krav er reguleret ved lov eller
standarder, der udover krav til arsregnskaber og perioderegnskaber med tilhgrende oplysninger,
ogsa kraever en ledelsesberetning og supplerende beretninger som prognoser, redeggrelse for
samfundsansvar og videnressourcer, jf. ARL §§ 99-99 a. Derudover kommer de ikke-formelle krav
investorer og andre interessenter har til virksomheden. Ingen virksomheder kan i dag ngjes med at
opfylde de formelle krav til fremleeggelse af finansielle informationer, men er, pa bade godt og

ondt, forventet at opdatere erhvervspressen om stort og smat der rgrer sig i virksomheden.

Dette farer til at markedet for information er stort og velfyldt. Information er godt. Det forteeller
bade vores intuition os, og det tidligere eksempel hentet fra Beaver, beviser ogsa, at yderligere
information stiller den enkelte investor bedre, fordi yderligere information kan forgge den
forventede vaerdi for investor. Spargsmalet der nu opstar, er om der findes en graense for, hvornar
yderligere information faktisk er givtig. | eksempelet i afsnit 4.2 gar vores investor fra en situation
med ingen oplysninger udover aktiens kgbs- og salgspris, til at have information om EPS, som
dermed andrer situationen til det bedre. Beaver pastar efterfalgende, at yderligere, omkostningsfri
information aldrig kan stille en investor darligere end han var fgr informationen blev tilgengelig
(Beaver, 1998: 23). Charles O’Reillys (1980) forskning, som behandles senere i afsnittet,

tilbageviser Beavers pastand og kan tvartimod bevise, at dette ikke er rigtigt.
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Beslutningsteoriens idealmodel for beslutningstagning og -processen er den rationelle
beslutningsmodel (Nygaard, 2006: 43). Efter en beslutningstager har defineret sine mal, starter
sggen efter information som kan opstille og rangere de tilgengelige beslutningsmuligheder. Der er
tale om at finde mest mulig information, der skal hjelpe til at tage det valg der optimerer
beslutningstagerens mal. Kritikere af teorien papeger, at det hverken er muligt at indsamle eller
bearbejde al den tilgengelige information. Vi kalder det information overload nar vi ved en
beslutning far sveert ved at veelge det optimale alternativ og tage en effektiv beslutning, simpelthen
fordi der er for meget information tilgeengelig. Hvornar en beslutningstager nar det niveau, hvor
tilstreekkelig information bliver for meget information, er ikke objektivt til at sige. Der eksisterer
ikke en kvalitativ graense for, hvornar vi oplever overinformation, og der er tale om en subjektiv
vurdering af den enkeltes tilgengelige information samt evne til at bearbejde denne. Derudover kan
man godt forestille sig en beslutningstager, der uden selv at vide det, er i en situation med for meget

information, som pavirker beslutningseffektiviteten negativt.

4.3.1 Information og beslutningspreaestationer

Forskere har undersggt sammenhangen mellem information og beslutningspreestationer. Charles
O’Reilly (1980) undersogte, som en af de forste, information overload og underload udenfor et
laboratorium. Laboratorieundersggelser har vist, at der uden tvivl er sasmmenhang mellem mere
tilgeengelig information og forbedrede beslutningspraestationer, men, at der ved tilfgjelsen af
uveesentlig information bliver svaerere for beslutningstageren at adskille den relevante og irrelevante
information, og beslutningsprestationen falder (O’Reilly, 1980: 648). Derudover er det vist, at
beslutningstagere fortsetter at sgge information, selvom yderligere information ikke vil forbedre
beslutningen, simpelthen fordi det eger deres tillid til, at det rigtige valg bliver truffet (O’Reilly,
1980: 649). Dette tyder pa, at beslutningstagere ikke selv kan bedgmme sin egen evne til at vurdere
den optimale meangde information der er ngdvendig samt, at en forgget informationsmangde giver
en hgjere falelse af tilfredshed hos beslutningstageren. Det er derfor ikke altid man opfatter sig selv

som overinformeret, selvom man méaske er det.
O’Reilly udformer sin undersggelse, med udgangspunkt i dette, sin hypotese:

1) Beslutningstagere der opfatter sig selv som information underloaded tager bedre

beslutninger end beslutningstagere der opfatter sig selv som mere informeret.
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2) Beslutningstagere der opfatter sig selv som information underloaded er mindre tilfredse end
beslutningstagere der opfatter sig selv mere informeret.

Undersggelsen er foretaget med spgrgeskemaer, hvor respondenterne blev spurgt om sine
holdninger til den tilgeengelige information ved beslutningstagning i sin arbejdssituation. Derudover
er tilfredshed malt med kendte jobtilfredsheds-malinger. Til sidst er de individuelles performance

undersggt af en tredjepart. To lignende, men ikke identiske undersggelser, er udfart pa to forskellige

grupper.

O’Reilly bekreefter begge sine hypoteser, samt de undersggelser foretaget under mere kontrollerede
laboratorie-studier, og konkluderer,

“(...) too much information lead to decreased decision making performance but increased feelings
of satisfaction” (O’Reilly, 1980: 692).

Resultatet star dermed i kontrast til Beavers postulat om, at mere information aldrig kan stille en
investor darligere. Tvaertimod beviser O’Reillys undersggelser, at nar beslutningstagere opnar et
vist niveau af information, falder kvaliteten af den beslutning der tages. Des mere information der

bliver tilgeengelig, des sverere bliver det at udskille de relevante oplysninger fra mangden.

Fordi dette niveau ikke kan fastsattes hverken empirisk eller teoretisk, er det sveert at bedgmme, i
hvor hgj grad den gennemsnitlige investor faktisk er i en tilstand af overinformation og dermed
tager ringere investeringsbeslutninger. Vi kan ikke, med udgangspunkt i O’Reillys undersogelse,
pasta, at investorer pa Kgbenhavns OMX-bars tager ikke-optimale beslutninger, men vi kan vurdere
det generelle informationsudbud. Alene IFRS beskrives som et meget komplekst regelsat, med
mange oplysningskrav, der uden problemer kan resultere i arsrapporter pa 150 sider og opefter. Det
er ikke svart at forestille sig, at arsrapporten, sammen med det veald af information der eksisterer
udover finansielle rapporter, kan gere informationsmangden narmest uigennemtraengelig nar
relevante beslutninger skal tages. Det er derimod sveert at bedgmme, hvorvidt investorer har
mulighed for at filtrere den relevante information ud og tage beslutninger med udgangspunkt i
denne og ikke den irrelevante information.

Et yderligere interessant aspekt ved O’Reillys undersogelse er, at de relativt overinformerede
respondenterne er mere tilfreds med sine beslutninger og sin arbejdssituation generelt. Det giver en

folelse af selvsikkerhed omkring beslutningen, nar man har mere information, fordi usikkerhed
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reduceres. Derfor er der en tendens til, at beslutningstagere sgger mere information end der strengt
ngdvendig er brug for, simpelthen for at undga fejl samt reducere usikkerhed (O’Reilly, 1980: 692).
Dette kan videre tyde pa, at beslutningstagere har hgj tillid til sin egen evne til at finde og udskille

de vaesentlige oplysninger, selvom informationsudbuddet er hgjt.

O’Reillys bemerker afsluttende, at selvom undersggelsen viser, at en fglelse af overinformation
farer til ringere beslutningspraestationer behgver det ikke betyde, at information overload er
decideret darligt (O’Reilly, 1980: 693). I en organisationssammenhang kan der derimod vere en
ulempe, hvis beslutningstageren der faler sig underinformeret har mindre tillid til sine beslutninger,
og dermed handler langsommere end sine kollegaer. O’Reilly efterlyser derfor hellere et storre
fokus pa, at den information der formidles og udbredes indenfor organisationen skal veere mere

omhyggelig udvalgt far den nar beslutningstagernes skrivebord.

Der er altsa tale om et gnske om, at den kommunikerede information skal veere sa klar og tydelig
som muligt. Informationen skal helst indeholde kun de oplysninger der er vaesentlig og relevant for
brugeren. Dette er bestemt ikke et ukendt gnske indenfor regnskabsvesenet, tveert imod er relevans
et af de fire grundprincipper for kvalitet i IASB’s begrebsramme. Vi husker, at relevant information
er den information der kan have en betydning for regnskabsbrugernes gkonomiske beslutninger.
Derudover er vasentlighed en taerskelverdi for, hvilke informationer der skal medga i regnskabet,
og bestemmer, pd samme made som relevans, at kun vasentlig information, der kan have

indflydelse pa gkonomiske beslutninger taget med udgangspunkt i regnskabet, skal medtages.

Alligevel kan man stille spgrgsmalstegn ved, at en arsrapport aflagt efter et princip om, at kun
vasentlig og relevant information skal medtages, kan fylde over 100 sider. Man skal selvfglgelig
anerkende, at virksomheden er en kompleks starrelse og, at arsrapporten derfor ngdvendigvis ogsa
bliver kompleks, men maske er kravene i IFRS’ regelsat alligevel blevet for omfattende. Det
britiske Financial Reporting Council (FRC) stiller dette spargsmal og eftersparger i projektet
Cutting Clutter en gget effektivitet i den finansielle rapportering, der kan gare arsrapporten mindre

kompleks og enklere at forsta.
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4.4 Cutting Clutter

FRC startede i 2009 projektet Cutting Clutter, som en reaktion pa de ggede krav fra standardszttere
og stadig mere komplekse arsrapporter. FRC papeger, at den forggede kompleksiteten reducerer
relevansen i arsrapporten og at nggleinformationer om forretningsgange forsvinder i omstendelige
oplysningskrav og fagsprog (FRC, 2009: 2). Projektet har som mal bade at lave &ndringer i selve
rapporteringen, men ogsa at forenkle reguleringen og gare den mere forstaelig. FRC har derfor lavet
en anbefaling, otte principbaserede retningslinjer for bedre rapportering. Fire af disse retter sig mod
regulering og fire mod effektiv kommunikation i arsrapporten. De otte principperne ses i figur 1 og

gennemgas senere i afsnittet.

FRC's otte principper for bedre komminukation i

regnskabsregulering og -rapportering

Fire principper for bedre
kommunikation i
standarder:

« Malrettet

* Proportioneret
» Koordineret

« Forstaelig

Fire principper for bedre
kommunikation |
arsrapporten:

» Fokuseret

« Aben og @rlig

« Tydelig og forstaelig

« Interessant og engangerende

Figur 1: FRC, 2009

Et af de sterste problemer med regnskabsrapporteringen i sin nuvaerende form er, at fokusset er
flyttet veek fra arsrapportens primzare mal: at give investorer oplysninger, der gar dem i stand til at
treeffe rationelle, gkonomiske beslutninger. FRC peger, at i forsgget pa at lave en arsrapport der skal
opfylde gnsker fra mange interessentgrupper risikerer at lave en rapport, som er OK for mange, men
ikke rigtig ideel for nogen (FRC, 2009: 10). Maske skal standardsettere og regnskabsafleeggere
overveje, hvordan de kan opfylde andre interessenters krav udenfor arsrapportens rammer.
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FRC har spurgt bade regnskabsafleggere og -brugere om deres holdning til arsrapportens
kompleksitet. Kompleksitet defineres bredt, som alt der ger regulering eller selve arsrapporten
ungdvendig svar at forstd, implementere eller analysere. Dette gaelder specielt arsrapporter, der
indeholder s& meget irrelevant information, at de bliver “rodet” eller, i yderste konsekvens, mister

overblikket over det retvisende billede arsrapporten skal vise.

Begge grupper, bade regnskabsafleeggere og -brugere, er enige om, at der er rum for forbedringer i
regnskabsaflaeggelsen, hovedsagelig i form af bedre og tydeligere kommunikation. Selvom
omraderne der beskrives er komplicerede, kan de godt forklares pa en mere tydelig made end vi ser
i dag. Vi kan ikke gare komplekse transaktioner eller forretningsomrade enkle, men vi kan

kommunikere dem enklere.

De der udarbejder regnskabet er stort set af den holdning, at bade udarbejdelsesprocessen og
rapporten i sig selv er for komplekse (FRC, 2009: 9). Det er hovedsagligt et problem, at
regnskabsstandarder er blevet for omfattende og svaere at gennemskue, begrebsapparatet er ikke

konsekvent, definitioner varierer fra standard til standard og oplysningskrav er for omfattende.

Pa den anden side star regnskabsbrugerne og mener at arsrapporten overordnet set ikke er for
kompleks. Relevans burde veare fokusset, og ikke sa meget kompleksitet. Brugerne udtrykker
tilfredshed med muligheden til at kunne bruge arsrapporten som en kilde til information som kan
konsulteres ved specifikke informationsbehov, hvor de selv har mulighed for at bedemme, hvilke
informationer de vil bruge (FRC, 2009: 18).

Responsen FRC har fiet stemmer overens med O’Reillys resultater, som vi s& i afsnit 4.3,
beslutningstagere det faler sig relativt overinformeret er tilfredse med sin situation. Det er forbundet
med stgrre selvsikkerhed omkring beslutninger, nar de er taget med udgangspunkt i et materiale,
hvor informationsmaengden maske er mere end tilstreekkelig. Regnskabsbrugere har tillid til sin
egen evne til at gennemskue den information der findes i regnskabet. Tilfredsheden med
regnskabets omfang kan maske skyldes, at regnskabsbrugere ser pa arsrapporten som et ferdigt
produkt, der skal tages som det er, hvor det er ngdvendigt at tilpasse sig hellere end at efterspgrge
forandringer. P4 samme made som jurister bliver ngdt til at lzere at forsta og fortolke det juridiske
sprog, har regnskabsbrugere tilpasset sig regnskabets sprog. Alligevel efterlyser brugerne mere

relevans i regnskabet og enklere kommunikation af komplekse emner.
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4.4.1 FRC'’s retningslinjer for bedre kommunikation i standarder

Som navnt ovenfor opstiller FRC otte principper for bedre kommunikation i regnskabsregulering
og -afleeggelse. De otte principper er delt op i fire principper som skal forbedre standarder og gere
dem mindre komplicerede og lettere at bruge for regnskabsafleeggere, samt fire principper for bedre
kommunikation i arsrapporten. Principperne gennemgas her, og i de to efterfglgende kapitler fglges
der op pa principperne i forhold til den nye IFRS 13. Der ses pa, hvordan en arsrapport aflagt efter
den nye standard vil kunne se ud og, hvorvidt IASB med denne standard opfylder FRC’s principper

for forbedret regulering.

De fire principper for god regulering af regnskabsafleeggelse skal reducere kompleksitet og dermed
gere arbejdet med regnskabsudarbejdelse lettere. Der opfordres ogsa direkte til handling fra
standardsettere, med konkrete gnsker for forbedringer hos 1ASB, FASB og andre
reguleringsorganer. Principperne fokuserer pa, at reguleringen skal blive mere (FRC, 2009: 16-17):

a) Malrettet

b) Proportioneret

c) Koordineret

d) Forstaelig

Malrettet

Regulering burde vare mere malrettet og bedre til at forstd de problemer der sgges at lgse.
Reguleringen skal holde fokus pa brugerne og deres informationsbehov og tilretteleegge standarder
efter det informationsbehov investorer har. Reguleringen bgr kobles til virkeligheden og veere
mindre fokuseret pa teoretisk korrekthed. Et eksempel pa, at oplysningskrav i en standard maske har
mistet sin forbindelse til virkelighedens krav er oplysningskravene i IFRS 7 — Financial
Instruments: Disclosures. Standarden kraever en opgerelse af hvert enkelt finansielt instrument i
noterne, mens brugerne af standarden er mere interesseret i, hvordan virksomheden bruger de
finansielle instrumenter samlet i en portefglje som led i sin risikostyring (FRC, 2009: 20). Da
standarden er udformet som en slags tjekliste for virksomheden om, hvilke oplysninger der skal
med, risikerer man at veesentligheden forsvinder. Nar kravene bliver flere vaelger virksomheden at
folge opstillede krav i listeform, i stedet for at vise laeseren sin egen intension med investeringerne,

som i sidste ende er det brugerne gnsker at vide.
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Proportionerede

Der ber ogsa vare en stgrre malsetning om proportionerede krav, hvor omkostninger ved
udarbejdelse vagtes i forhold til nytte for brugeren. Udvidelser og nye standarder bgr kun udstedes
nar der er klare beviser for at der er tale om et risikoomrade, og indgriben er ngdvendig. Kravene til
oplysning skal sta i forhold til den veesentlighed og risiko der er forbundet med forretningsomradet.
Mange af de der udarbejder regnskaber sidder med en fglelse af, at regelsattet konstant vokser, og
nye krav kommer til, uden at gamle fjernes. Omkostningseffektivitet kan opnas, hvis reguleringen i
starre grad tager hensyn til information der allerede er genereret i virksomheden. Ofte er det
ngdvendigt at bruge ressourcer pa at omformulere de opgerelser ledelsen bruger til
beslutningstagning, eller at frembringe information der ikke bruges af ledelsen overhovedet, for at
opfylde krav fra standarder. Standardsettere bgr vurdere, hvorvidt information, som ikke er
ngdvendig ved ledelsens beslutningstagning, er ngdvendig for investorers beslutningstagen, og om

det dermed er omkostningseffektivt at producere denne information.

Koordineret

Der er utallige organer og der laver standarder og love for regnskabsrapportering, og der
eftersparges en hgjere grad af koordinering mellem de regelsat der udarbejdes. Sa vidt mulig burde
organer holde gje med hinandens arbejde og om muligt samarbejde om udvikling af nye regler.
Mange virksomheder afleegger arsrapporter i flere lande og er underlagt forskellige standarder samt
national lovgivning, det ville derfor veere en fordel, hvis terminologi og definition af begreber er
koordineret mellem lande og regler. Den internationale IASB og den amerikanske FASB har siden
Norwalk-aftalen i 2002 forpligtet sig til at samarbejde om opdatering og udarbejdelse af standarder,
med det ultimative mal om kompatible standarder, som ogsa kan bruges pa tveers af landegraenser.
De to starste standardudviklere er derfor fokuseret pa en koordinering og ogsa pa at involvere flere
standardsettere i arbejdet. Da ogsa nationale regler kontrollerer regnskabsrapportering er det

alligevel mere end et konvergensprojekt der skal til for at opna koordinering mellem regelset.

Forstaelig

Til sidst er der en efterspargsel efter regler der er mere forstaelige og brugervenlige. Reguleringen
burde veere mere fokuseret pa struktur og tydelig formulering af de @nskede resultater.
Malsztningen med den pagaldende standard star ofte i starten af en IFRS, men denne kan med

fordel veere tydeligere formuleret, for at tydeliggere formalet med standarden, uden at man behgver
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leese hele standarden for at forstd den. Det ultimative mal er princip- og ikke regelbaserede
standarder, da de regelbaserede standarder er mere besveerlige at bruge, fordi man skal bruge mere
tid pa at falge omfattende regler og ikke kan stole pa sit eget kendskab til principperne. Mindre
regelbaserede standarder vil reducere kompleksiteten for regnskabsafleegger. Derudover er det et
gnske om et almindeligt, letforstaeligt sprog og enklere satningsstruktur. Et teknisk sprog er
ngdvendig i regnskabsstandarder, men jargon burde undgas, hvis muligt. En kilde til forvirring kan
ogsa vere inkonsekvent brug af terminologi i standarder. FRC har i en undersggelse fundet over 30
forskellige begreber for at beskrive taerskelen for sandsynlighed, fx *probable’, *virtually certain’ og
'more likely than not’ (FRS, 2009: 35). Da standarder fortolkes af hver enkelt laser, kan
inkonsekvent brug af terminologi fare til forskellige resultater i ellers ensartede tilfeelde.

Forstaelighed kan ogsa forbedres, hvis der anvendes en enkel struktur i standarder. Konsekvent
opbygning, der er ens fra standard til standard vil gare brugervenligheden starre, da brugere far en

mere intuitiv falelse af, hvor information kan hentes nar man har brug for den.

/ndring af regnskabsreguleringen er ikke et enkelt arbejde og vil kreeve meget engagement fra de
standardsettende organer. IASB og FASB har forpligtet sig til at arbejde med forenkling af
standarder, blandt andet ved at indgd i konvergensprojektet, som skal skabe overensstemmelse
mellem de internationale IFRS og US GAAP. Man kan ogsa se en forbedring i de nyere IFRS-
standarder, hvor det er tydeligt at der arbejdes pa struktur og mere konsekvent brug af begreber.
Standardudviklere burde holde sig for gje, at virksomheder der udarbejder regnskaber gnsker
mindre komplekse standarder og, maske endnu vigtigere, at regnskabsbrugerne savner mere

relevans i de aflagte regnskaber.

4.4.2 FRC'’s retningslinjer for bedre kommunikation i arsrapporten
Regnskabsregler kan ikke @ndres over natten, men regnskabsafleeggere kan allerede nu gere en
forskel for at forbedre kommunikationen i arsrapporten. FRC har ogsa opstillet fire principper der
kan veere med til at gare arsrapporten bedre for brugeren (FRC, 2009: 40-1)

a) Fokuseret

b) Aben og erlig

c) Tydelig og forstaelig

d) Interessant og engagerende
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Fokuseret

Et af de starste problemer FRC og deres interviewobjekter har identificeret er rod, eller clutter, i
arsrapporten. En betydelig arsag til clutter er, at alle oplysningskrav tilgodeses i rapporten, uanset
om de er vasentlige eller ej. Derfor efterlyses mere fokuserede arsrapporter, der fremhaver de
vigtige budskaber, og ikke lader uveaesentlig information tilslgre billedet af den gkonomiske
virkelighed. IASB’s begrebsramme har taerskelvaerdien vasentlighed, som slir fast, at kun
information der har betydning for gkonomiske beslutninger skal medtages i arsrapporten
(Begrebsrammen, 30). Hvorvidt information er veesentlig eller ej skal baseres pa
regnskabsafleeggerens skan, men mange gange har afleeggere sveert ved at foretage dette skan.
Mange afleeggere kan have sveert ved at have tillid til sin egen vurdering af vesentlighed, og
argumentation som “vi havde det med sidste &r”, “vores revisor/lovgivningen kraver at det skal

med” og “alle de andre oplyser om det” kan ogsa vare med til at mangle velger at tilgodese flere

oplysningskrav end, hvad der i virkeligheden er ngdvendig.

Vi husker fra afsnittet om adverse selection (4.2.1) at signaler er vigtige i markedet, og dette kan
veere en grund til, at mange virksomheder veelger at sende flere signaler en strengt ngdvendigt.
Markedet kan tenkes at tolke et manglede signal som, at virksomheden har noget at skjule, nar
virksomheden undlader at informere om aspekter som andre virksomheder medtager i sine
arsrapporter.

Vi kan se, at det er vigtigt at gare det klart, hvad veesentlighed egentlig indebarer, for at gare det

lettere for virksomheder at vurdere, hvad der er vaesentlig information.

Aben og arlig

Som en falge af relativt overfyldte arsrapporter er mange regnskabslaesere bekymret over, at
virksomheden kan forsgge at skjule darlig nyt i vrimlen af information. Der efterlyses derfor aben
og erlig kommunikation, der bade godt og darligt nyt slipper til, og virksomheden bringer en fair
diskussion om styrker og svagheder. Brugerne er serlig opmeerksomme pa endringer i
praesentation, som nar virksomheden fra ar til ar skifter mellem forskellige Key Performance
Indicators (KPI) eller @ndrer segmentopdelinger. Der kan hurtigt opsta tvivl om virksomhedens
intentioner, nar man ikke kan sammenligne tidligere ars resultater og der ikke er en forklaring pa,

hvorfor der er lavet &ndringer.
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Tydelig og forstaelig

Arsrapporten burde tage sigte pa at vare tydelig og forstaelig. En struktureret rapport, der bruger et
almindelig, forstaeligt sprog, veldefinerede termer og konsekvent brug af terminologi vil forgge
veerdien af arsrapporten. Uklare eller vage forklaringer pa haendelser og transaktioner kan vakke
mistanke om, at virksomheden forsgger at skjule noget. Selvom dette ikke er tilfeldet kan

virksomheden med fordel bruge de ngdvendige ressourcer pa at forklare resultater tydeligt.

Interessant og engagerende

Leaeservenligheden af arsrapporten kan foregges betragtelig, hvis virksomheden bruger flere
ressourcer pa at lave en rapport der er interessant og engagerende. Med relativt enkle trick kan
arsrapporten blive mere interessant for laeseren. Bryd op lange afsnit af bradtekst med
underoverskrifter, fremhavede citater og punktopstillinger, lav korte delopsummeringer og benyt
visuel information gennem opsummering af information med grafik. Enkle grafiske greb, som god

typografi og grafisk navigationshjalp gar hele leeseroplevelsen mere engagerende.

Regnskabsafleeggere som falger principperne preesenteret af FRC, s&rlig med hensyn til budskabet
“cut clutter’ og rydder op i arsrapporten, fjerner uvesentlig information, bruger et tydeligere sprog
og er aben om styrker og svagheder, vil i sidste ende bedre kunne opfylde brugernes krav om en

mere relevant arsrapport.

Der skal muligvis stilles et stgrre krav til standardseettere om oplysningskrav i standarder.
Virksomheden kan ikke selv bestemme, udover vasentlighedsniveauet, hvad der skal med og ikke
skal med i regnskabet, da dette er styret i regler. Naeste skridt i cutting clutter-projektet bgr derfor
vaere et rab til standardsetterne om en gennemarbejdelse af de konkrete krav der stilles i de enkelte
standarder. En mulig ferste indfaldsvinkel for at reducere uvesentlige noteoplysninger kan veere at
lave tydeligere krav for hvem kravene skal geelde for. Det kan vere et godt ferste skridt hen ad
vejen til mindre komplekse standarder med feerre oplysningskrav, der i sidste ende kan fare til mere

overskuelige og mindre komplekse arsrapporter.
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5. Anvendelseseksempler

Vi har indtil nu set pa IFRS 13-standarden og de teoretiske aspekter omkring regnskabet og
information. Kapitel 5 beveger sig tilbage til standarden, for at kigge pa de konkrete vejledninger
for anvendelse. Det er sarligt interessant at kigge pa de dele af standarden, der tilfarer noget nyt i
forhold til de tidligere dagsverdiregler, og hvor regnskabsafleggere skal bruge ressourcer pa
tilpasning til de nye regler. Derudover ses der pa oplysningskrav, og hvordan virksomheden skal
udforme sine noter for at opfylde standardens krav. I tilknytning til oplysningskravene kigger vi
ogsa pa, hvordan noter udformet efter kravene i IFRS 13 prasterer i forhold til FRC’s retningslinjer

for bedre kommunikation i arsrapporten.

5.1 Anvendelseseksempler

5.1.1 Aktivets bedste benyttelse

Ved dagsvaerdimaling af ikke-finansielle aktiver skal der tages udgangspunkt i aktivets bedste
udnyttelse (highest and best use). Som udgangspunkt er virksomhedens aktuelle benyttelse af
aktivet den bedste benyttelse, hvis der ikke er indikationer pa, at den nuverende brug ikke er den
optimale. Er dette tilfeeldet skal dagsverdien ved aktuelt brug sammenlignes med den dagsveerdi
markedet setter pa aktivet, ved dets bedste udnyttelse, og den hgjeste af disse verdier skal vere
aktivets dagsveerdi. Hvis den aktuelle udnyttelse ikke er den mest optimale, vil dagsverdien ved
markedets bedste benyttelse veere hgjere. Hvis dagsveerdien ved virksomhedens benyttelse er
hgjere, er dette mest sandsynlig ogsa den bedste benyttelse, ogsa fra markedets synsvinkel.
Eksempler pa situationer, hvor virksomheden ikke benytter aktivet pd den, af markedet vurderet
som, bedste made, er strategiske investeringer i patenter eller forsknings- og udviklingsprojekter,
hvor virksomheden vil holde aktivet udenfor markedet af konkurrencemaessige grunde, eller kgb af
investeringsejendomme, hvor markedets benyttelse er en anden end virksomhedens intentioner for

brug.

Der kan vere tilfeelde, hvor dagsveerdien ved den bedste benyttelse alligevel er lavere end den
aktuelle benyttelse. Vi ser pa en virksomhed, der har kebt et forsknings- og udviklingsprojekt for at
have mulighed for at holde det udenfor markedet (IFRS 13: IE9). Hvis markedsdeltagere ikke har
den ngdvendige teknologi, tilhgrende aktiver eller kompetencer til at fortsette udviklingen af

projektet, vil dagsveerdien sandsynligvis vere lavere end den aktuelle benyttelse, fordi de
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tilknyttede omkostninger reducerer exit-prisen og dermed dagsverdien. Andre markedsdeltagere
kan ogsa vurdere, at det ikke vil vaere gkonomisk profitabelt at fortsaette projektet. Derudover findes
muligheden for, at alle andre i markedet ogsa ville veelge, at holde projektet uden at udvikle det. | sa
tilfelde svarer virksomhedens benyttelse til den bedste benyttelse af aktivet.

Disse overvejelser kan illustreres ved hjeelp af figur 2.

Det teoretiske problem der opstar, nar virksomheden ikke bruger den aktuelle benyttelse af et aktiv
til dagsveerdiansettelsen er, at balancen ikke viser den reelle verdi aktivet har for virksomheden.
Dette bryder med grundtanken i det formueorienterede regnskabsparadigme (se 2.2.2), der balancen
skal vise den fremadrettede verdi for virksomheden. Med en verdiansattelse med baggrund i en
anden benyttelse end virksomhedens aktuelle, vil regnskabet vise en salgs- eller likvidationsveerdi,

og ikke den veerdi aktivet i realiteten har for virksomheden.

Figur 2: Dagsveerdiansettelse for aktivets bedste benyttelse (egen tilvirkning)

Virksomheden anvender Ja
aktivets ved dets bedste —_—
udnyttelse

. Brug dagsvardien ved

Nej g aag
virksomhedens aktuelle

Ville andre markedsdeltagere Nej benyttelse af aktivet
have mulighed for, eller gnske _—

om, at anvende aktivet ved dets
bedste benyttelse

lJa

Har aktivet gkonomisk veerdi Nej

for markedsdeltagerne _

lJa

Brug dagsverdien ved

markedets vurdering af aktivets
bedste benyttelse
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5.1.2 Flere veerdiansettelsesmetoder

De tre veerdianszttelsesmetoder angivet i IFRS 13 er markedsmetoden, der tager udgangspunkt i
markedsprisen, omkostningsmetoden, hvor verdien bestemmes af de omkostninger der ville
afholdes ved konstruktion af et lignende aktiv, og indkomstmetoden, hvor fremtidige pengestramme
tilbagediskonteres for at bestemme nutidsverdien af den indkomst der vil genereres. Det kan vare
ngdvendigt at bruge flere verdiansettelsesmetoder, ofte hvis aktivet er specielt tilpasset
virksomheden og ikke har en let tilgengelig markedspris. | sadanne tilfeelde sattes der et
sandsynligt interval op for veerdi for de forskellige metoder der anvendes, og det bedste skagn for
vurdering af, indenfor intervallet, hvad aktivets dagsveerdi er, bruges. Den vardiansattelsesmetode
der er mest sandsynlig, og krever ferrest justeringer og input fra niveau 2 og 3 i

dagsveerdihierarkiet, skal tillegges mere veaegt end alternative metoder.

Inden for de forskellige veerdiansattelsesmetoder er der flere aspekter, der kan forringe
sandsynligheden for, at den kalkulerede markedsveerdi er den mest ngjagtige. Markedsmetoden kan
veere ungjagtig, hvis markedet for lignende aktiver ikke er tilstreekkelig repraesenterer det
pageeldende aktiv. Mange justeringer for specialisering af aktivet kan give en usikkerhed i malingen
der kreever yderligere veerdiansettelsesmetoder. Ved omkostningsmetoden skal virksomheden tage
udgangspunkt i, hvad det ville koste for en markedsdeltager at konstruere et tilsvarende aktiv. Dette
kan vare sveert at bedemme, bade pa grund af justeringer for maskinens stand og vurderinger af,
hvilke ressourcer markedsdeltagere har tilgang til. Er der for eksempel tale om konstruktion af
software, kan der veere umulig at lave en kopi, fordi markedet ikke har tilgang til privat information
som virksomheden har brugt ved opbygning af pagaldende software. P4 samme made kan
indkomstmetoden vere ungjagtig, fordi det kan vaere sveert at tage hgjde for de synergieffekter, der
er specielle for virksomheden og ikke repraesenterer markedsudgangspunktet for en

nutidsvaerdiberegning.

Et eksempel kan illustrere, hvordan en virksomhed kan bruge flere veerdiansettelsesmetoder og
bedgmme, hvad en faktisk dagsveerdi skal veere (IFRS 13: 1E11-14). En virksomhed der har
erhvervet en maskine i forbindelse med keb af en anden virksomhed, skal dagsveerdiansatte
maskinen ved farste indregning. Fordi maskinen er tilpasset virksomheden, skal der laves mange
justeringer til den tilgeengelige markedsveerdi for lignende maskiner. Virksomheden vurderer, at

maskinens veerdi efter markedsmetoden ligger mellem 40.000 og 48.000 kroner, afhangigt af,
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hvilke justeringer der foretages. For at validere det interval der blev kalkuleret under
markedsmetoden, bruger virksomheden tillige omkostningsmetoden og vurderer, at en
markedsdeltager, der skulle konstruere en lignende maskine, med samme funktionalitet og stand,

ville afholde omkostninger mellem 40.000 og 52.000 kroner.

Da intervallet ved markedsmetoden (40.000-48.000) ligger indenfor intervallet for
omkostningsmetoden (40.000-52.000), vurderes dette interval at veere mest sandsynlig. Derudover
vurderer virksomheden kvaliteten af de inputs de har anvendt ved de to metoder og, hvilke
justeringer der er foretaget. Da de inputs der er brugt i markedsmetoden anses som mest valide og
der ikke er andre kendte forskelle mellem maskinen og markedet end de justeringer der er lavet,
samt at virksomheden vurderer, at veerdien ligger i den hgje ende af markedsmetode-intervallet,
fastseettes dagsveerdien til 48.000 kroner (IFRS 13: IE13).

5.1.3 Primeere eller mest fordelagtige marked

Fordi dagsvaerdien skal baseres pd en exit-pris, har det betydning, hvilket marked virksomheden
veelger at szlge eller overfare det malte aktiv eller forpligtelse pa. Som udgangspunkt tager
virksomheden afsat i det marked de normalt handler pa, men er der indikationer for, at der findes
markeder med flere handler og hgjere udbud, skal dette marked bruges ved verdiansattelsen.
Markedet med hgjest volumen og mest aktivitet kaldes det primare marked. Markedet hvor
virksomheden kan opna den hgjeste salgspris kaldes det mest fordelagtige marked, og hvis der ikke
eksisterer et decideret primaert marked veelges det mest fordelagtige marked som afseet for
veerdiansattelsen (IFRS 13: 1E21). Virksomheden skal have tilgang til markedet (IFRS 13: 19).
Transaktionsomkostninger er ikke en del af et aktiv eller en forpligtelses dagsveerdi, men ved
vurdering og sammenligning mellem markeder, tages transaktionsomkostninger med i
bedgmmelsen (IFRS 13: Appendix A).

Vi kan illustrere det primeare og mest fordelagtige marked med et enkelt og virkelighedsneert
eksempel: verdiansettelsen af en liter mealk. En liter malk koster ca. fem kroner i Netto, eller ca.
15 kr., hvis du keber den pa en tankstation. Fordi majoriteten anslar veerdien af en liter mealk til at
veere de fem kroner, kaber langt de fleste maelk i supermarkedet, og da dette er det marked med flest

handler og hgjst volumen er supermarkedet det primare marked for melk. Fem kroner er derfor den
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rigtige dagsveerdi for en liter meelk, selvom det kan synes som dagsvardien kan veere op til 15
kroner, med udgangspunkt i det mest fordelagtige marked. Hvis der findes flere markeder, der kan
anses som primert, veelges det mest fordelagtige af de. Sammenligner vi prisen pa en liter meelk i
Netto (ca. fem kroner) og Irma (ca. syv kroner), og anslar vi, at handelsvolumen er ens pa de to
markeder, bruger vi syv kroner som dagsverdien pa en liter meelk. Virksomheden skal altsa
orientere sig om, hvilke tilgeengelige markeder der er for aktivet eller forpligtelsen der skal males,

og vurdere pris og aktivitet pa de forskellige markeder.

Tabel 3 viser en virksomheds overvejelser mellem to markeder for salg af et anleegsaktiv der holdes

for salg, under IFRS 5.

Tabel 3. Situation 1 Situation 2
Marked A Marked B Marked A Marked B

Volumen 10.000 2.000 10.000 10.000
Antal handler 75 20 75 75
Salgspris 50 53 50 53
Transportomkostninger -3 -4 -3 -4
Dagsverdi 47 49 47 49
Transaktionsomkostninger -1 -2 -1 -4
Nettopris modtaget 46 47 46 45

Kilde: Undervisnings-slides, 2011 og egen tilvirkning

Virksomheden gennemfgrer normalt sine handler pa marked B, da dette er det marked, hvor de
opnar den hgjeste salgspris, altsd det mest fordelagtige marked. Ved en dagsveardiansattelse i
situation 1, skal de tage udgangspunkt i marked A, da dette er det primeere marked for aktivet, og
dagsveerdien er 47. Hvis marked B havde den samme volumen og antal handler som marked A, ville
de to markeder begge veere primere, og virksomheden ville verdianseztte aktivet med
udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, til en dagsveerdi pa 49.

Transaktionsomkostninger skal ogsa medtages i vurderingen af markederne. | situation 2 har
marked A og B det samme handelsvolumen, men transaktionsomkostningerne pa marked B er 4 i
stedet for 2, og netto salgspris er 45. Nu er marked A det mest fordelagtige marked, dagsvardien

ville derfor veere 47.

Side 60 af 84



5.1.4 Dagsveerdi ved fgrste indregning

| IFRS 13 defineres dagsveerdi som en exit-pris, altsa den pris en virksomhed ville modtage (betale)
for at slge (overdrage) et aktiv (en forpligtelse) pa malingsdagen. Nar virksomheden kgber et aktiv
eller padrager sig en forpligtelse, der skal males til dagsveerdi til farste indregning, skal den derfor
overveje, om den entry-pris de har betalt eller modtaget repreesenterer den markedspris aktivet eller
forpligtelsen har pa sit primaere marked.

Nar virksomheden ved farste indregning skal wvurdere, hvorvidt det er sandsynligt, at
transaktionsprisen svarer til dagsvardien, skal det fglgende tages i betragtning (IFRS 13: B4)

a) Om transaktionen er foretaget mellem nerstdende parter eller udenfor traditionelle
markedsvilkar

b) Om transaktionen er foregaet under tvang, eller om s&lgeren er tvunget til at acceptere
prisen, for eksempel ved en likvidation.

c) Regneenheden (unit of account) er forskellig i transaktionen og den efterfglgende maling, de
aktiver der skal males til dagsveerdi er en del af den kgbspris virksomheden har betalt ved en
virksomhedssammenslutning efter IFRS 3, eller hvis kgbsprisen indeholder
transaktionsomkostninger.

d) Transaktionen foregar pa et andet marked, end det primaere marked for aktivet eller
forpligtelsen.

For en virksomhed der indgar en finansiel kontrakt med en maegler, vil transaktionsprisen svare til
dagsvardien ved farste indregning. For meegleren, der har tilgang pa et dealermarked for finansielle
kontrakter, hvor den kan handle med kontrakten, vil dagsvardien sandsynligvis vere en anden end
transaktionsprisen. De to dagsveerdier er forskellige, fordi de to aktarer har tilgang pa forskellige
markeder, og har forskellige primare markeder.

Spergsmalet om hvorvidt tab eller gevinster, der opstar ved en eventuel forskel mellem
transaktionspris og dagsverdi ved farste indregning skal indregnes, er ikke behandlet direkte i IFRS
13. Standarden krever, at tab eller gevinst ved ferste indregning skal indregnes, med mindre det
ikke er tilladt ifelge andre standarder (IFRS 13: 60). Det vil sige, at et finansielt instrument under
IAS 39 (IFRS 9) ikke kan medfgre tab eller gevinster ved farste indregning, med mindre
dagsveaerdien er baseret pa niveau 1-inputs eller en veardianseattelsesmetode der kun bruger
observerbare inputs (IFRS 13: D107). Geelder dagsveerdimalingen for eksempel goodwill ved en
virksomhedssammenslutning efter IFRS 3, skal gevinster indregnes i resultatopgarelsen ved forste
indregning (IFRS 3: 34).
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Hvis virksomheden skenner, at transaktionsprisen er den samme som dagsvardien pa
indregningstidspunktet, og der i efterfalgende perioder bruges en verdiansattelsesmetode der
bruger uobserverbare inputs, skal denne metode afstemmes, sa den passer til transaktionsprisen
(IFRS 13: 64). Et eksempel kan vaere en virksomhed der kaber en investeringsejendom i et omrade
med flere ens ejendomme. Den kabte ejendom skiller sig ud fra de andre, fordi den har flot udsigt
over en sg. Kgbsprisen for ejendommen ligger derfor 10 % over salgsprisen for de andre
ejendomme i omradet. | efterfalgende dagsveerdimalinger skal virksomheden derfor tilleegge de 10
% 1 “udsigts-premium”. Dette er et uobserverbart input, som sammen med andre uobserverbare

inputs i dagsveerdimalingen vil medfare, at malingen havner pa niveau 3 i dagsveardihierarkiet.

5.1.5 Forpligtelser

IFRS 13 kraver, at kreditrisiko skal indga i dagsverdimalingen af en forpligtelse. Inkluderet i
kreditrisikoen er ogsa virksomhedens egen risiko for misligholdelse.

En virksomhed indgar i en forpligtelse til at betale 500 kr. til en fordringshaver om fem ar.
Virksomheden har en alternativrente pa 6 %, og far udbetalt 374 kr., for sit lgfte om betaling af de
500 kr.” Dagsvardien af lanet reflekterer dermed virksomhedens specifikke kreditrisiko. Hvis
virksomhedens kreditvurdering falder efter et ar, vil dette indebzre, at dagsverdien af forpligtelsen
falder, og virksomheden kan indregne en gevinst i resultatopgarelsen.

Ved en overdragelse af en forpligtelse er kreditrisikoen den samme far og efter overdragelse - dette
gelder ogsa den del af kreditrisikoen, der er virksomhedens egen risiko for misligholdelse. Den skal
derfor indga i en dagsveerdimaling. Medtagelsen af en virksomheds egen kreditrisiko begrundes af
IASB med, at den er en del af markedets vurdering af dagsveerdien af forpligtelsens modsvarende
aktiv. Selvom det kan synes forkert, at den skal bibeholdes ved en overdragelse, forsvarer IASB
dette med, at en debitor normalt ikke vil tillade en overfersel til en anden kreditor med lavere
kreditvurdering, og en kreditor med hgjere kreditvurdering vil ikke patage sig forpligtelsen under de
geeldende vilkar, uden en justering i prisen (IFRS 13: BC94).

Paradokset der opstar nar virksomhedens egen kreditrisiko indgar i dagsverdien er, at nar
virksomhedens kreditvurdering andres, vil tab eller gevinster pa dagsverdimalte forpligtelser

bevaege sig 1 den “forkerte” retning. Nar en virksomhed far en hgjere kreditvurdering stiger

" Nutidsveerdi = 500 * (1+r)™
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dagsveerdien af forpligtelsen, og et tab feres i resultatopgerelsen, og en modsat nedsattelse af
kreditvurderingen farer til, at en gevinst skal indregnes. IASB vurderer dog, at det er vigtigt, at
kreditrisiko afspejles i dagsveerdimalingen, fordi det er en vigtig bestanddel af fair value (IFRS 13:
BC95).

Nar Miller (1994) og Hines (1988) beskriver regnskabet som en social konstruktion, der hviler pa
sit rationale som legitimitet for at beskrive virkeligheden, kan det sveekke regnskabets legitimitet,
nar regnskabets rationale brister med “virkelighedens rationaler”. Dette brist i rationale er
selvfolgelig et problem, men IASB’s forklaringer og argumentation styrker igen rationalet. Serlig
argumentet om, at egen kreditrisiko er en sa vigtig del af en dagsveerdimaling, at den ikke uden
problemer kan udelades, er et rationale der bade bekrafter regnskabets legitimitet og vores eget

rationale.

5.1.6 Faldende aktivitet pa markedet

Fordi dagsveerdimalinger tager udgangspunkt i markedsveerdien af et aktiv eller en forpligtelse kan
det veere sveert at foretage en veerdivurdering, nar aktiviteten pa markeder falder. IASB fulgte op pa
problemstillingen da det blev Kklart, at den globale finansielle krise ville pavirke markedsaktiviteten,
0g nedsatte et Fair Value Expert Advisory Panel (FVEAP) som i oktober 2008 udgav rapporten
"Measuring and disclosing the fair value of financial instruments in markets that are no longer
active”. | tilleg har FASB udgivet en Staff Position til sin dagsveerdistandard FAS 157,
“Determining Fair Value When the Volume and Level of Activity for the Asset or Liability Have
Significantly Decreased and Identifying Transactions That Are Not Orderly.”, som ikke kun
omhandler finansielle instrumenter. Begge rapporter giver vejledning til regnskabsafleeggere nar de
skal vurdere, hvorvidt der er tale om et fald i markedsaktiviteten, om de handlede priser kan bruges
som afset i dagsveerdimalinger og, hvordan verdiansattelsesmetoder kan anvendes i tilfeelde med

faldende markedsaktivitet.

Hovedregelen er, som altid i IFRS 13, at dagsveerdi er den verdi der ville modtages ved salg af et
aktiv eller overdragelse af en forpligtelse pa malingstidspunktet i en almindelig transaktion. Der er
altsa stadig tale om en markedsmaling, men man skal veere forsigtig med at bruge transaktioner der

ikke er foretaget pa almindelige markedsvilkar som grundlag for dagsveerdimalingen. IASB
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opstiller faglgende indikationer for, at der kan veere tale om betydelig fald i markedsaktiviteten,
sammenlignet med almindelig aktivitet (IFRS 13: B37)

a) Der er fa transaktioner

b) Noterede priser er ikke baseret pa aktuel information og varierer mellem markedsdeltagere
og over tid

c¢) Indekstal som tidligere har haft hgj korrelation til det malte har faldende korrelation i
forhold til andre indikationer for dagsveerdi

d) Der er en forggelse i risikopremier for observerede transaktioner eller noterede priser, i
forhold til virksomhedens egne estimater af fremtidige pengestramme, som ogsa har
indarbejdet kreditrisiko

e) Der er et bredt speend mellem kagbs- og salgskurser, eller signifikant forggelse i dette

f) Der er en signifikant fald i aktiviteten pa markedet, eller der eksisterer ikke et marked

g) Minimalt med information er offentlig tilgeengelig.

Er der indikationer for, at der er faldende markedsaktivitet, skal virksomheden vurdere de
transaktioner der er foretaget. Transaktioner foretaget pa et marked med faldende aktivitet kan godt
danne baggrund for en dagsveerdimaling, hvis de er foretaget pa reguleere markedsvilkar. Derfor
skal virksomheden orientere sig om, hvorvidt der har varet tale om transaktioner under tvang og
dagsveardimalingen ikke kan foretages pa baggrund af markedstransaktioner. Det vigtige er derfor
ikke, at bedgmme markedsaktiviteten, men at bedgmme de transaktioner der er foretaget, og
hvorvidt de repraesenterer dagsveerdi. Indikationer for en tvungen transaktion kan vere, at den er
foretaget pa baggrund af lovmaessige eller gkonomiske krav om at szlge, og at der ikke er
tilstreekkelig tid til at afsette aktivet, samt tilstedeveerelsen af kun én kaber (FVEAP, 2008: 24).
Disse indikationer behgver ngdvendigvis ikke lede til en antagelse om, at transaktionen er tvungen,

men kraever en gennemgang af transaktionen, for at forsta de vilkar den er foretaget pa.

Nar der er tale om et fald i markedsaktiviteten, vil det vaere ngdvendigt med en justering af de
veerdiansettelsesmetoder  der  anvendes  ved  dagsvardimalingen, eller  skift  af
veerdianseattelsesmetoder. Virksomheden skal dog veere papasselig, sa der ikke bliver tale om en
konservativ eller en optimistisk maling, men have de kvalitative egenskaber i begrebsrammen for
gje. Det vil blive ngdvendigt at bruge veerdiansettelsesmodeller nar der ikke er tilgengelig
markedsinformation, og der gives flere rad for, hvordan modellerne kan tilpasses og bearbejdes for
at forbedre dagsverdimalingen.

Tilbagediskonteringsmodeller kan udarbejdes bade med afset i faste pengestremme og en

risikojusteret rente, eller med pengestramme der er veegtet for sandsynlighed og en markedsrente.
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Under brug af modellerne skal der tages hensyn til tidspunkterne for cash flows og usikkerhed
omkring disse, kreditrisiko og risiko for misligholdelse og likviditeten i det malte (FVEAP, 2008:
85).

En made at validere de modeller, eller dele af de modeller man bruger, kan veere at kalibrere dem
mod andre instrumenter eller aktiver, hvor der eksisterer et aktivt marked at sammenligne
resultaterne med. Dermed kan metoden pregves ud og verificeres ved brug, hvis dens resultat er i
overensstemmelse med tilgeengelige markedspriser for et andet aktiv eller forpligtelse (FVEAP,
2008: 88). Er der tale om et instrument eller en forpligtelse med underliggende sikkerhed eller pant,
kan det vaere relevant at foretage en dagsvaerdimaling af det underliggende, under antagelsen af, at
fordringshaveren vil realisere det underliggende pant (FVEAP, 2008: 93). Tilsvarende kan man se
pa markedsdata for lignende instrumenter, med lignende struktur og sikkerhed, for at kalibrere sin
egen model mod disse.

Alle verdiansazttelsesmodeller skal tage afset i de faktorer markedsdeltagere ville bygge sine
antagelser pa ved en prisfastsattelse. Hvis modellen i udgangspunktet ikke tager hensyn til disse,
skal der justeres for likviditets- og kreditrisiko, samt andre risici eller risikopreemier markedet ville
medtage i sine vurderinger (FVEAP, 2008: 99).

Ved anvendelsen af andre verdiansettelsesmetoder end en direkte markedsbaseret metode, med
udgangspunkt i niveau 1-input, skal virksomheden stadig holde sig for gje, at der er tale om en
markedsbaseret maling. Alle vurderinger skal munde ud i en bedgmmelse af, hvad det malte ville
kunne saxlges eller overdrages for pa malingsdagen. Justeringer af modeller skal tages med
udgangspunkt i malet med dagsveerdimalingen: den skal afspejle markedsvilkar, og ikke
virksomhedens forsigtighed.

5.2 Oplysningskrav

Malsztningen med noteoplysninger om virksomhedens dagsveerdimalinger er, at give brugeren
mulighed for at vurdere de anvendte verdiansattelsesmetoder og input der ligger til grund for
vardianseattelsen, samt at kunne kontrollere, hvordan malinger pa niveau 3 har indvirkning pa
totalindkomsten i perioden (IFRS 13: 91). For finansielle instrumenter, der tidligere har veeret
underlagt kravene i IFRS 7, hvor vi ogsa kender dagsvardihierarkiet fra, er der ikke tale om

vaesentlige @ndringer i oplysningskrav, bortset fra et forgget krav om beskrivelser i beretningsform
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af metoder og inputs. Det er derfor for de ikke-finansielle dagsveerdimalinger, at der reelt er tale om
et forgget krav til oplysninger. De fglgende eksempler er forenklede i forhold til virkeligheden, og
er ikke en fortegnelse over de komplette oplysningskrav i standarden, men har som mal at give et

indblik i, hvilke krav der stilles til udformning og indhold i noteoplysningerne.

5.2.1 Malinger pa niveau 1

De mindst omfattende krav til oplysninger er for malinger pa niveau 1 i dagsverdihierarkiet. Fordi
malingerne er foretaget med afsat i observerbare data kreeves der ikke yderligere oplysninger,
udover hvad dagsveerdien er, og hvilket niveau i dagsverdihierarkiet den befinder sig pa.
Kvalitative oplysninger skal praesenteres i tabelform (IFRS 13: 99), og tabel 4 viser et eksempel pa

en noteopstilling der opfylder kravene i IFRS 13, paragraf 91 a og b.

Tabel 4
Dagsveerdimalinger pa rapporteringsdatoen
med inputs fra niveau
Andre
Noterede observerbare Uobserverbare
priser input input
31-12-20XX Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3

Anleagsaktiver for salg
- Gruppe 1 342 320 20 2
- Gruppe 2 76 76
Aktiver erhvervet ved
virksomhedssammenslutning
- Maskiner 605 500 105
- Goodwill 220 150 70
Investeringsejendomme 1080 970 110
Finansielle aktiver
- Obligationer 750 750
- Investeringer i aktier 340 340
- Handelsbeholdning aktier 275 275

Tabel 4.Noteoplysninger for malinger pa niveau 1 i dagsverdihierarkiet (Kilde: IFRS 13: IE60 og
egen tilvirkning)

I eksemplet kan man se, at der er foretaget en opdeling af anleegsaktiver i grupper. Denne opdeling
skal vaere foretaget pa baggrund af en vurdering af aktivernes natur og placering i
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dagsveardihierarkiet (IFRS 13: 94). | gruppe 2 bliver de pagzldende anlaegsaktiver solgt pa et aktivt
marked, og handelspriserne er let tilgengelige for virksomheden uden videre justeringer for
aktivernes stand. Det samme geelder de finansielle aktiver, der alle har noterede priser der danner
baggrund for dagsvaerdimalingen. Hvis virksomheden valgte at benytte sig af undtagelsen i paragraf
48, hvor der er mulighed for at male en gruppe af finansielle aktiver med afs@t i, den
nettoeksponering for risiko der er valgt, pa baggrund af virksomhedens risikopolitikker, skulle dette

oplyses, samt med en begrundelse herfor.

Disse niveau 1-malinger kreever ikke flere oplysninger, med mindre der har veeret foretaget
malinger pa lavere niveauer i tidligere regnskabsar. | sa tilfelde skal der gives en forklaring pa,
hvorfor der er foretaget en flytning, og hvilke belgb det geelder. Dette geelder bade forflytninger fra
og til niveau 1, som skal oplyses separat (IFRS 13: 91c). Derudover kraeves der en yderligere
forklaring, ved malinger pa alle niveauer, hvis virksomheden ikke anvender aktiver i henhold til den
hgjeste og bedste udnyttelse (IFRS 13: 91i), dagsverdien males dog altid med udgangspunkt i
hgjeste og bedste benyttelse.

5.2.2 Malinger pa niveau 2

Udover de krav der stilles til malinger pa niveau 1, skal der for malinger pa niveau 2 gives en
beskrivelse, af de malingsmetoder og inputs der er anvendt i veerdiansattelsen. Hvis der er
andringer i anvendte metoder, skal der gives en forklaring (IFRS 13: 91d). Et eksempel pa disse

beskrivelser gives i tabel 5, da disse krav ogsa gaelder for malinger pa niveau 3.

5.2.3 Malinger pa niveau 3

Malinger pa niveau 3 baseres pa data der ikke er direkte observerbare, og tager afset i vurderinger
gjort af virksomheden under vaerdiansattelsen. Fordi malingerne er mere objektive stilles der stgrre
krav til de oplysninger der skal gives. Der skal gives beskrivelser af vaerdiansattelsesprocessen, de
anvendte procedurer for maling og verdiansettelses-policy (IFRS 13: 93g), samt at der stilles krav
til at oplyse, hvordan uobserverbare inputs pavirker totalindkomsten, bade ved realiserede og
urealiserede gevinster og tab (IFRS 13: 93e-f). Derudover skal der gives narrative oplysninger om

falsomhed, herunder, hvordan @ndringer i de uobserverbare inputs pavirker dagsveerdien. Gelder
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malingen for finansielle aktiver og forpligtelser, skal der settes tal pa falsomhedsanalysen, og
hvordan disse vil pavirke gevinster og tab (IFRS 13: 93h). Virksomheden skal selv vurdere,
hvordan de gruppeinddeler ved maling og oplysninger. En god tommelfingerregel er, at de mest
vaesentlige og subjektive dagsvaerdimalinger kraever finere opdeling, mens mindre subjektive

vurderinger kan aggregeres i starre grupper (FVEAP, 2008: 105).

| tabel 5 ser vi et eksempel pa de oplysninger, der kreeves om anvendte inputs for malinger pa bade
niveau 2 og 3. Tabellen skal suppleres med beskrivelser og uddybende forklaringer, afhangigt af

den information, der gives samt karakteristika ved det malte. Tabellen opfylder kravene i IFRS 13,

paragraf 93d.
Tabel 5
Dagsveaerdi  Verdiansattelses- Anvendte Spend

Aktiv/forpligtelse 31/12/20XX metode inputs (veegtet gns.)

Sammenligninger af

priser pa Gennemsnitlig kvm-pris  30.000-50.000
Investeringsejendomme 1080 ejendomsmarkedet  (Niveau 2) (42.000)

Justering af

Tilbagediskontering  diskonterings-
Obligationer uden af renten for kreditrisiko
aktivt marked 500 pengestrgmme (Niveau 3) 5% - 20 % (7 %)

Tabel 5: Beskrivelser af metoder og inputs for malinger pa niveau 2 og 3 i dagsverdihierarkiet.
(Kilde: IFRS 13: IE63 og egen tilvirkning)

Der skal gives en fuldstendig afstemning over, de pa niveau 3-malte, @ndringer i lgbet af
regnskabsaret (IFRS 13: 93e). Der kraeves en opggrelse over kab, salg og afviklinger, samt tilgange
og afgange fra og til niveau 3 fra de andre niveauer. Der kraeves separate oplysninger for tilgange
og afgange. Ved forflytninger ind og ud fra niveau 3 skal der oplyses, hvilke grunde der er for
flytningen og, hvilke politikker der er for, hvornar en maling skal foretages pa niveau 3. Derudover
skal der oplyses, hvordan andringer i dagsveerdien pavirker de samlede gevinster og tab i perioden.
Der kraeves ogsa separat oplysning om, hvilke af de samlede gevinster og tab der stammer fra
urealiserede gevinster og tab ved niveau 3-malinger (IFRS 13: 93f). Oplysningerne gives i
tabelform (IFRS 13: 99).

For at opfylde kravene i IFRS 13: 93g skal virksomheden give en narrativ beskrivelse af de

veerdiansattelsesprocesser der anvendes ved dagsveerdimalinger pa niveau 3. Oplysningerne kan
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blandt andet indeholde en redegarelse for den gruppe i virksomheden, som har ansvar for de
beslutninger og politikker omkring dagsveerdimalinger, og hvordan denne gruppen vurderes og
kontrolleres. Der vil veere naturligt at give oplysninger om, hvordan og hvor ofte metoderne, der
bruges til verdiansattelser testes og kalibreres, samt hvordan de anvendte inputs udvikles og
underbygges til brug for virksomheden. Udover disse, skal der gives information om, hvordan
virksomheden stiller sig i forhold til brug af tredjemandsdata, hvordan disse vurderes og om de
vurderes til at veere i overensstemmelse med de krav der stilles i IFRS til kvalitet af input (IFRS 13:
IE65).

For alle malinger pa niveau 3 skal der indga en narrativ beskrivelse af falsomheden i malingen. Der
skal oplyses om de inputs, der ville pavirke malingen, og om eventuelle korrelationer mellem inputs
som ville forsterre eller formindske effekten af forandringer i disse inputs. Alle uobserverbare
inputs skal vurderes i forbindelse med falsomhedsanalysen. For finansielle aktiver og forpligtelser
kraeves der tillige at virksomheden sztter tal pa de effekter @ndringer har pa dagsveardimalingen og

oplyse de alternative dagsveerdier og, hvordan resultatet pavirkes af disse (IFRS 13: 93h).

Til sidst skal navnes, at de krav IFRS 13 stiller til oplysninger om finansielle instrumenter i
arsrapporten ogsa geelder for delarsrapporter der aflegges efter IAS 34 — Prasentation af
delarsregnskaber (IFRS 13: D78).

5.3 Konsekvenser for regnskabsbruger

Et arsregnskab aflagt efter IFRS 13 vil komme til at indeholde meget information, serlig for
virksomheder, der foretager mange malinger pa niveau 3 i dagsveerdihierarkiet. Dette gealder for
eksempel virksomheder der laver opkgh af andre virksomheder, og skal male det overtagne til
dagsveerdi efter IFRS 3, samt virksomheder der har finansielle instrumenter efter IAS 39 (IFRS 9).
Dette er blot to eksempler pa dagsverdimalinger der ofte anvender inputs fra niveau 3. Det vigtigste
er selvfalgelig, at laeserne af regnskabet kan bruge informationen til noget. Hovedmalsztningen ved
oplysningerne er, at brugeren skal kunne wvurdere de metoder og inputs der er brugt i
dagsveerdimalingen, og at der kan fortages en vurdering af niveau 3-malingers indvirkning pa
resultatet (IFRS 13: 91). Oplysningskravene i standarden opfylder sine egne krav, da der skal

informeres, bade narrativt og kvantitativt, om de anvendte metoder for veerdiansettelsen, samt at
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der stilles hgje krav til falsomhedsanalyser og afstemning for malinger pa niveau 3. Egne mal er
naturligvis opfyldt - derfor ses nu pa begrebsrammens kvalitative krav til regnskabsafleeggelsen
samt FRC’s opstillede krav fra Cutting Clutter-rapporten, for at vurdere kvaliteten af de dele af

arsrapporten der omhandler oplysninger om dagsveerdi.

5.3.1 Begrebsrammen
IASB’s begrebsramme opstiller fire, primare kvalitative egenskaber for den aflagte arsrapport (se

afsnit 2.1.2): forstaelighed, relevans, palidelighed og sammenlignelighed

Forstaelighed

Der slas i begrebsrammen fast, at den iboende kompleksitet i regnskabstekniske opgerelser ikke
skal forstds som et hinder for forstaelighed, da man antager, at leeseren har de ngdvendige
forudseetninger for at forsta indholdet. At verdiansettelsesmodeller og -metoder samt det maltes
kompleksitet kan gare noteoplysninger om dagsveerdimalinger sveert tilgeengelig for nogen leesere af
regnskabet, kan ikke vere en grund til at udelade information. Der skal hellere sattes fokus pa at

gare det uforstaelige forstaeligt, ved hjeelp af tydelig kommunikation.

Relevans

Der kan nappe stilles spargsmalstegn ved relevans i information om dagsveerdimalinger. Mange
virksomheder bruger afledte finansielle instrumenter i sin risikostyring, og veerdiansettelsen af
disse er vasentlig for regnskabsbrugerens vurdering af virksomheden. Bade prognose- og
kontrolformalet, evaluering af fremtidig indtjeningsevne og af ledelsens forvaltning, far vigtige
inputs fra oplysninger om maling til dagsverdi, og de overvejelser virksomheden ger sig i sine

politikker og metoder for vaerdiansattelse.

Palidelighed

Dagsverdimalinger pa niveau 3 er subjektive i sin natur, da de tager udgangspunkt i de antagelser,
maleren tager om virkeligheden og pavirkninger af veardien af det malte. For at forage
palideligheden i subjektive malinger, er der sat hgje krav til oplysninger omkring de subjektive
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antagelser. Derudover er der krav om oplysninger om fglsomhed i malinger, som alt andet lige vil
forbedre leeserens mulighed for at bedemme palideligheden i de angivne oplysninger.
Palideligheden i dagsvardimalinger forgges ved revisionspategnelsen, som giver en ekstra

sikkerhed for brugeren om, at informationen er fri for vaesentlige fejl og tendentigse pavirkninger.

Sammenlignelighed

Subjektiviteten i dagsvaerdimalinger er forringende for sammenligneligheden mellem flere
virksomheders regnskaber, der benytter sig af dagsveerdimalinger uden brug af observerbare inputs.
At to virksomheder veardiansetter det samme aktiv eller forpligtelse forskelligt, er ikke
ngdvendigvis et tegn pa, at en, eller begge, verdiansattelser er forkert. Bade metoderne og inputs
brugt i verdiansettelsen kan veere i overensstemmelse med kravene i IFRS 13, mens det er
ledelsens vurderinger, der skaber forskelle mellem malinger (FVEAP, 2008: 27). Det vigtigste for
sammenligneligheden er, at virksomhedens malinger er konsekvente, bade over tid og mellem

aktiver og forpligtelser.

5.3.2 FRC'’s Cutting Clutter
Kan en arsrapport der opfylder kravene i IFRS 13 samtidig opfylde FRC’s fire retningslinjer for
bedre kommunikation i arsrapporten? De fire retningslinjer skal veere med til at gare arsrapporten
mere laesevenlig og mindre kompleks for brugeren, og er (FRC, 2009: 40):

e) Fokuseret

f) Aben og arlig

g) Tydelig og forstaelig

h) Interessant og engagerende

Fokuseret

En fokuseret arsrapport fremhaver de vigtige budskaber, og giver de mindre vigtige informationer
mindre plads i arsrapporten. Der er ingen tvivl om, at oplysningskravene i IFRS 13 laegger starst
veaegt pa de mest subjektive malinger. Med de geldende oplysningskrav i IFRS 13, antages det, at
alle malinger pa niveau 3 i dagsverdihierarkiet er veaesentlige, hvilket ikke behgver vere rigtigt.
Blot fordi en maling er taget med udgangspunkt i uobserverbare inputs, betyder det ikke, at den er

vaesentlig. I FRC’s forarbejde til cutting clutter-projektet svarede bade afleeggere og brugere, at
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veerdiansaettelse af immaterielle aktiver erhvervet efter en virksomhedsoverdragelse (IFRS 3),
optager bade tid, ressourcer og stor plads i arsrapporten, selvom oplysningerne er relativt
uinteressante bade for virksomheden og leeseren (FRC, 2009: 23). Som altid er det et spgrgsmal om
vaesentlighed. For nogle virksomheder er informationer om alle aktiver i forbindelse med en
opkegbssituation vaesentlige, men ikke for alle virksomheder. Det samme geelder for langt de fleste
dagsvaerdimalinger. Vasentlighed er en virksomhedsspecifik storrelse, og kraever sken fra
regnskabsafleeggers side, men nar der stilles direkte krav i standarden, medtages information der
maske er uvasentlig alligevel. Det er de principbaseredere, og ikke de regelbaserede standarder, der
giver rum til virksomhedens egen vurdering af, hvilken information der er veesentlig og skal leegges
stgrst veegt pa i rapporteringen. IFRS 13, og standarder generelt, burde i langt hgjere grad holde sig
for gje, at det er de vesentligste informationer, og ikke blot de mest subjektive, der kraever mest i

form af oplysninger.

Aben og arlig

Brugernes gnske om en mere fair fremstilling af virksomhedens styrker og svagheder samt godt og
darligt nyt, besvares med hgjere oplysningskrav i standarden, der fremtvinger dbenhed omkring
usikre elementer. Fglsomhedsanalyser er et eksempel pa en formidling, hvor der ikke blot sattes tal
pa usikkerhed, men ogsa pa de valg virksomheden har taget, om hvad de ikke vil medtage i
resultatopgerelsen. Nar der settes tal pa informationer, der opstilles i en tabel, kan man ikke skjule
ufordelagtig information i lange tekststykker eller omfattende forklaringer. Alt andet lige, stiller det
leeseren bedre nar han vil evaluere den gkonomiske stilling og vurdere fremtidsudsigter samt

forvaltningen af virksomhedens gkonomiske ressourcer.

Tydelig og forstaelig

Med IFRS 13 har en af hovedmalsatningerne varet, at rydde op i terminologi og forskellig praksis
for maling til dagsveerdi. Den samme vejledning for maling og oplysning om aktiver og
forpligtelser til dagsverdi er en god stette for regnskabsafleggerne, nar de skal gare arsrapporten
mere tydelig og forstaelig. Nar der i standarden er fokus pa god kommunikation og veldefinerede,
forstaelige termer, afspejles det ogsa i de aflagte rapporter. Fordi vi har faet IFRS 13, er det blevet
lettere for virksomheder at forbedre kommunikationen i arsrapporten, med hensyn til et tydeligt
sprog og mere forstaelige forklaringer af komplekse forhold.
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Interessant og engagerende

Der folger meget tekst med i IFRS 13’s oplysningskrav, med narrative opstillinger og forklaringer
af metoder og politikker. Dette er en udfordring for regnskabsafleggeren, som skal gere
informationen let tilgengelig og interessant for laeseren. O’Reilly (se afsnit 4.3.1) har pavist, at
brugerne er glade for meget information, de er sikre pa sin egen evne til at tyde den information der
gives. Store informationsmengder kan alligevel gives pa en made, der er visuelt indbydende og let

at lese, en udfordring, men ogsa en mulighed, virksomheder har.

5.4 Sammenfatning

IFRS 13 gar det bestemt ikke lettere for regnskabsafleeggere at rydde op i arsrapporten og reducere
“clutter”. I IFRS 13 er der en tilforsel af oplysningskrav, uden at andre krav fjernes, og en udvidelse
af arsrapporten som helhed. Der er tale om en udfordring med hensyn til, at der skal veere fokus pa
veesentlighed i regnskabsafleeggelsen. Det er ikke blot de subjektive veerdiansattelser, der kreever
fokus. Kernen er, at nar mest vaesentlige informationer fremhaves, bliver arsrapporten bedre for
brugeren, i hans evaluering af virksomheden og som afsat for beslutninger. Set i sammenhaeng med
O’Reillys undersogelser om information overload (afsnit 4.3.1) bliver brugerne relativt mere
tilfredse med en arsrapport aflagt efter IFRS 13’s ikrafttraeedelse, da den vil indeholde flere
informationer. Om denne ekstra, relativt lille, informationsmangde vil have en sa stor betydning for
beslutningstageren, at hans beslutninger bliver mindre effektive, er svert at sige. Men nar vi ved, at
en gennemsnitlig arsrapport for en dansk C20-virksomhed har vokset med 6 % mellem 2009 og
2011 (Steffensen, 2012: 1), sa har den akkumulerede informationsmangde uden tvivl indvirkning
pa den mangde information regnskabsbrugeren skal evaluere ved sin beslutningstagning.
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6. IFRS 13’s méalopfyldelse

For at foretage en vurdering af standardens malopfyldelse tages der udgangspunkt i FRC’s
retningslinjer for bedre kommunikation i standarder, og der foretages en evaluering af IFRS 13 og

dens kommunikation og nytteveerdi for regnskabsafleeggerne.

IFRS 13’s mal, udover at definere dagsveerdi og fastleegge oplysningskrav omkring maling til
dagsveerdi, er, at samle alle regler for dagsveerdimaling pa et sted (IFRS 13: IN1). Allerede ved
beslutningen om at udvikle og udstede IFRS 13, har IASB gjort et vigtigt arbejde for
brugervenligheden af IFRS generelt. Der er ikke laengere forskellige principper, definitioner og
vejledninger for forskellige aktiver og forpligtelser der males til dagsveerdi, og der stilles de samme
krav for alle malinger og oplysninger. Dette gar det lettere for brugeren at indhente de oplysninger
der er ngdvendige for at udarbejde arsrapporten, samt lettere at forsta og efterfalge de krav der
stilles.

IFRS 13 er ikke en sveer eller tung standard. Der er gjort meget for at ggre standarden struktureret,
forstaelig og let at falge, samt at der i udstrakt grad medfalger vejledninger og eksempler. Struktur,
konsekvent begrebsbrug og leservenlighed ger, alt andet lige, standarden lettere at forsta, men det
betyder ikke, at den er mere brugervenlig. Selvom standarden ikke tilfarer nye regler for, hvad eller
hvornar der skal males til dagsvardi, er der kommet flere krav til - serlig er der tale om en
udvidelse af kravene for ikke-finansielle aktiver. Der skal geres flere overvejelser omkring det
malte (se afsnit 5.1), og der er kommet flere oplysningskrav til (afsnit 5.2).

6.1 Vasentlighed

Som neevnt i afsnit 5.3.2, er det en mangel i standarden, at der ikke er lagt tilstreekkelig veegt pa
vaesentlighedskriteriet, sarlig nar det geelder udformning af noter til regnskabet. Der antages, at al
subjektiv information er veesentlig, og kraever lige meget opmarksomhed i arsrapporten. Fordi
subjektivitet er teerskelvaerdien for yderligere oplysningskrav for niveau 3-malinger, kan det betyde,
at der gives meget information der ikke er relevant for regnskabsbrugerens beslutningstagning.
Problemet er, at der ikke er rum for virksomhedens egen vurdering af, hvad der er vasentligt og
kreever uddybning, men hellere at "alt skal med”. Med de nuverende krav, vil der i mange tilfeelde

veere for meget information i arsrapporten. For nogen virksomheder vil al den kraevede information
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i IFRS 13’s oplysningskrav vaere vasentlig information, og svare til relevante oplysninger for
regnskabsbrugeren, mens der for andre virksomheder blot vil vare oplysninger for oplysningens
skyld, og skabe fyldstof til arsrapporten. Der burde derfor veere starre mulighed for virksomheden
selv at vurdere, hvilke af de subjektive niveau 3-malinger der er sa vesentlige, at de kraver de

meget udfyldende oplysninger i IFRS 13.

Der er altsa forfatterens gnske, at IFRS 13 skal veere mere principbaseret. IFRS er ikke et
regelbaseret standardsystem, men bygger pa principper og regnskabsafleeggerens egen fortolkning
af disse. Alligevel er der eksempler pa, at der igennem velmenende vejledninger og
anvendelseseksempler, er lavet tjeklister, som mange nok vil velge at falge, hellere end at foretage
egne vurderinger af, hvad der er veasentlig information. Som eksempel kan vi se den
principbaserede oplysningsregel, der kraever “en beskrivelse af veerdiansattelsesprocessen
virksomheden anvender” (IFRS 13: 93g). | standardens illustrative eksempler opstilles der en
punktliste over information der kan blive oplyst for at efterfglge standardens krav (IFRS 13: IE65).
Mange vil nok veelge at fglge punkopstillingen i IE65, enten af frygt for, at de ellers ikke opfylder
standardens krav, eller fordi det simpelthen er nemmere. Selvom mange regnskabsaflaeggere nok vil
leegge ressourcer i at opfylde krav om beskrivelse af vaerdiansattelsesprocessen, vil der nok ses
mange noter der direkte kan feres tilbage til de illustrative eksempler.

Med baggrund i veesentlighed er det forfatterens holdning, at der med fordel kan efterlyses mere
hensyntagen til, at virksomheder er forskellige og har forskellige mal for, hvad der er vasentlig
information. Hvis standarden turde overlade lidt mere til regnskabsafleeggers skan, ville det kunne
fare til mindre omfattende arsrapporter med mere veegt pa den veesentlige information. Ikke sadan
at forstd, at den information der kraeves i standardens nuveerende form ikke skal medtages i
regnskabet, men hellere, at der skulle leegges mere vaegt pa, den enkelte virksomheds individualitet

og forstaelse for, hvad der er vigtig for dens regnskabsbruger.

6.2 Opfyldelse af FRC’s retningslinjer

Med udgangspunkt 1 FRC’s retningslinjer for bedre kommunikation 1 regnskabsstandarder, ses der
pa IFRS 13 og dens opfyldelse af disse krav. Vi husker fra kapitel 4.3.1, at principperne for bedre
kommunikation i standarder er (FRC, 2009: 16-17):
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a) Malrettet
b) Proportioneret
¢) Koordineret

d) Forstaelig

Malrettet

En malrettet standard har fokus pa formalet med standarden. Selvom det overordnede mal med
standarden er at definere dagsveerdi og fastlegge oplysningskrav om dagsveerdimalinger, ma
brugerne af standarden og brugerne af arsrapporten antages at have lidt andre malsatninger. For
regnskabsafleegger antages formalet at vere en standard der giver klare og tydelige vejledninger for,
hvordan dagsveerdimaling skal foretages samt, hvordan der skal noteoplyses, for i sidste ende at
kunne aflegge en informativ arsrapport. Den informative arsrapport ma ogsa vare
regnskabsbrugerens ultimative mal. Arsrapporten skal vise en fair vaerdivurdering af virksomheden,
herunder det dagsveerdimalte samt, hvilke usikkerheder der er omkring veerdiansettelserne. Da
IFRS 13 ikke tilfgrer nye krav om, hvad der skal oplyses til dagsverdi, ma det antages, at de tilfarte
oplysningskrav og muligheden til at bedgmme virksomhedens dagsvardimalinger er den vigtigste

formal med IFRS 13 for en regnskabsbruger.

IFRS 13 og den aflagte arsrapport der opfylder dens krav, ma antages at give regnskabsbruger god
information om virksomhedens vardivurderinger. Der er dog principper i standarden der ger det
sveerere for regnskabsbruger at bedemme virksomhedens overordnede gkonomiske stilling. Det er
interessant for investorerne at vide, hvordan virksomheden bruger sine finansielle instrumenter,
malt til dagsveerdi, til risikostyring, men hovedprincippet i standarden er, at instrumenter skal
dagsveerdimales individuelt. Kun undtagelsesvis er der tilladt, at foretage en maling af en hel
beholdning med baggrund i nettorisikopositionen (IFRS 13: 48), som alt andet lige giver investor et

starre indblik i virksomhedens finansielle position og ledelsens forvaltning.

Proportioneret

Proportionerede standarder holder omkostningseffektivitet og nytteveerdi for gje, og tilfarer kun nye
regler, nar der er tydeligt, at det vil medfere en bedre malopfyldelse for arsregnskabet. Det blev
klart under arbejdet med standarden, at der under gkonomiske krisetider var endnu vigtigere at

leegge veegt pa en fair veerdiansattelse af dagsveerdimalte aktiver og forpligtelser, og der blev tilfart
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krav i standarden der skulle afhjelpe problemet. Dette er et godt eksempel pa, at en standard svarer

pa problemer og tilferer veerdi for regnskabsbrugerne.

IFRS 13 kunne veere bedre med hensyn til proportionerede krav til regnskabsafleeggere. Der skal i
forbindelse med regnskabsaflaeggelsen, foretages mange overvejelser der ikke er en naturlig del af
en virksomheds forretningsdrift. Virksomheden kan komme til at skulle bruge mange ressourcer pa
identificering af markeder, af aktivers bedste benyttelser eller vurderinger af transaktioner der sker
pa inaktive markeder, som ikke har anden hensigt end at skulle medtages i noteoplysningerne. Det
er en del af dagsverdiens definition, at den er baseret pa en markedsmaling og dermed ikke har
intern relevans for virksomheden, da de kan have andre intentioner for aktivet eller forpligtelsen
end salg. Dette medfarer mange frembringelser af oplysninger til brug for et regnskab aflagt efter

IFRS 13, som kun har lille veerdi i ledelsens beslutningstagning.

Koordineret

Der er gjort meget for at skabe en koordineret standard, bade indenfor IFRS og i samarbejdet med
US GAAP. Formalet med standarden er at skabe konvergens, bade mellem de standarder indenfor
IFRS der tillader eller kraever dagsveerdimaling, og som et led i det starre projekt der karer imellem
IASB og FASB om at koordinere de to mest brugte regelsat i verden. Pa samme made som der er
foretaget en ensretning af definitionen af dagsveerdi i IFRS, er der nu ogsa ens definition af
dagsveerdi i IFRS og US GAAP. Selvom der ikke er tale om en fuldstendig konvergens mellem

standardernes krav, er der i de store linjer de samme krav til maling og oplysning.

Koordineringen mellem IFRS og US GAAP far ikke den store betydning for regnskabsafleeggere
som kun anvender det ene regelset. Danske virksomheder der er bgrsnoterede i USA skal dog
afleegge regnskaber efter US GAAP. For regnskabsbrugere vil der derimod fare til en forenkling
ved laesning, evaluering og sammenligning af regnskaber ved beslutningstagning.

Det vigtigste koordineringsarbejde er dog, at IFRS 13 samler reglerne om dagsveardimaling, der
tidligere har veret at finde i alle standarder der tillader eller kraever dagsveerdimaling. Dette ma
siges at veere det vigtigste skridt i retning af at lave et fuldsteendigt og forstaeligt regelseat, som er
meget vigtigt nar man skal opretholde kvaliteten af IFRS.
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Forstaelig
Det lader til, at forstaelighed er et fokusomrade for IASB under udarbejdelse af nye standarder.
IFRS 13 er en struktureret standard, der er konsekvent i brugen af terminologi. Der er gjort meget

for at holde standarden forstaelig, samt med en struktur der er let at fglge.

6.3 Sammenfatning

Det er selvfolgelig sveert at evaluere en standard fer den er blevet taget i brug. Forelgbig kan IFRS
13 kun vurderes ud fra standardens tekst og forarbejder, samt de regler der er relativt ens i forhold
til tidligere regler. Alligevel kan der allerede nu slas fast, at standarden forbedrer brugervenligheden
i IFRS som helhed, da den samler dagsverdiregler pa et sted, og forenkler arbejdet for

regnskabsafleeggere.
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7. Konklusion

Afhandlingen har varet baseret pa falgende hypotese:

“Konsekvensen af den nye IFRS 13 — Fair Value Measurement er en tydeliggerelse af de tidligere
komplekse regler for dagsveerdi i IFRS/IAS, og vil gere udarbejdelsen af regnskabet lettere for

regnskabsafleeggeren, sa vel som forage regnskabsbrugerens forstdelse af det aflagte regnskab.”

Da reglerne for maling til dagsveerdi og oplysning om malingen tidligere har veret spredt i en
reekke forskellige standarder indenfor IFRS, besluttede IASB i 2005 at udvikle IFRS 13 — Fair
Value Measurement. Standarden skal samle regler omkring dagsveerdi ét sted, for at skabe
ensartethed i de malinger der foretages, hvor andre standarder kreever eller tillader maling til

dagsveerdi. Standarden treeder i kraft 1. januar 2013, safremt den far EU’s godkendelse.

IASB’s begrebsramme slar fast, at arsrapporten skal vaere skrevet til den kyndige og velinformerede
investor, og den skal vere forstaelig, relevant, palidelig og sammenlignelig. Derudover skal
arsrapportens information veere vasentlig. Begrebsrammen navner ingen foretrukne
veerdiansattelsesmetoder, heller ikke dagsveerdi.

Der er i det formueorienterede regnskabsparadigme, det geldende paradigme i IFRS, et fokus pa, at
elementerne i balancen skal veerdiansattes til den fremadrettede veerdi den har for virksomheden. |
modsatning til det transaktionsbaserede paradigme, hvor historisk kostpris er malingsgrundlaget,
har den historiske kostpris ingen veerdi i det formueorienterede paradigme. Derfor er dagveerdi et
veaesentligt element i regnskabsafleeggelse, da den viser den reelle veerdi i virksomhedens balance.

I kapitel 3’s gennemgang af standarden findes hovedprincippet ved dagsvardimaling, heraf ses, at
der er tale om en markedsmaling og ikke en virksomhedsspecifik veerdiansattelse. Dette fremheeves
ved definitionens brug af en exit-pris, og krav til vurdering af de markeder der danner baggrund for

malingen.

Der er argumenteret for, at regnskabet er en social konstruktion og ikke et objektivt billede af en
objektiv virkelighed. Fordi regnskabet hviler pa sin rationalitet og sine begreber for at skabe
legitimitet omkring det aflagte regnskab, er det vigtigt, at der er fokus pa at bibeholde en
sammenhang mellem regnskabets rationale og det rationale der opfattes af regnskabsbrugerne. Til

trods for den subjektive fremstilling, har regnskabet alligevel en informationsverdi for brugeren,
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der hovedsagligt tager afset i arsregnskabet ved sine gkonomiske beslutninger. Vi har set, at
finansiel information endrer kapitalmarkedet, ved at endre formuefordelingen mellem investorer
samt virksomheders investeringsbeslutning. Derudover har finansiel information en
fglgeomkostning i form af omkostning ved regulering.

Vi har set, at der er modsatninger i synet pa vardien og nytten af den tilgengelige information ved
beslutningstagning. Mens William Beaver mener, at yderligere, omkostningsfri information aldrig
kan stille investor darligere, har Charles O’Reilly bevist, at overinformation forringer

beslutningseffektiviteten. Dog farer overinformation til starre tilfredshed hos beslutningstageren.

Information overload og kompleksitet i den aflagte arsrapport er hovedéarsagen for FRC’s Cutting
Clutter-projekt. FRC gnsker, gennem at forbedre bade regulering og selve arsrapporten, at skabe
bedre kommunikation til investorer. Der opstilles fire konkrete retningslinjer for, hvordan
regnskabet bedre kan opfylde brugernes informationsbehov, samt fire retningslinjer for bedre
kommunikation i standarder. Disse otte retningslinjer er i afhandlingen blevet anvendt som afsaet for
en vurdering af IFRS 13.

FRC’s undersggelser bekrafter O’Reillys konklusion, hvor regnskabsbrugere, ogsa ifelge FRC’s
undersggelse ikke udtrykker en utilfredshed med lange og komplekse arsrapporter, men der
eftersparges mere relevans. Dog er der et tydeligt gnske fra regnskabsafleeggere om bedre

udformning af standarder.

Gennemgangen af anvendelsesvejledninger og oplysningsvejledninger i standarden viser, at der i
IFRS 13 stilles mange krav til regnskabsafleegger, bade ved veardiansattelsen og i noteoplysninger,
og at der er tale om en udvidelse af krav i forhold til tidligere regler. Seerlig nar det gaelder ikke-
finansielle aktiver. Dette giver en udfordring med hensyn til veesentlighed. Der er i IFRS 13 sat en
teerskel for, hvornar der kreeves yderligere oplysningskrav, og denne taerskel er sat ved de mest
subjektive malinger, og ikke ngdvendigvis de mest veasentlige.

Der er som en fglge af IFRS 13, altsa tale om mere information, uden at vasentlighed primart tages
I betragtning. Man kunne derfor gnske, at IFRS 13 var mere principbaseret end den allerede er, da
virksomheder er forskellige og har forskellige teerskler for veesentlighed og, hvad der er veesentligt

at underkaste de strammeste oplysningskrav i IFRS 13.
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IASB har gjort et godt stykke arbejde i udformningen af standarden, med tydelig kommunikation,
en klar struktur, samt i arbejdet med koordinering mellem IFRS og US GAAP. Der er imidlertid, for
den enkelte regnskabsaflaegger, potentielt meget information der skal udarbejdes, der ikke har intern

veerdi i virksomheden.

Afhandlingens opstillede hypotese kan med baggrund i dette bekreeftes.

Der er med IFRS 13 tale om en tydeliggerelse af de tidligere dagsveerdiregler og -definitioner. Blot
ved at samle omradet i én standard er der gjort meget for at forenkle udarbejdelsen af regnskabet.
Den kyndige og velinformerede investor vil ogsa fa en stgrre forstaelse for det aflagte regnskab,

virksomhedens malinger, samt overvejelser omkring dagsveerdimalingen.

Der kan konkluderes, at for regnskabsbrugeren reprasenterer IFRS 13 en stgrre malopfyldelse, forst
og fremmest fordi der tilfares mere information til arsrapporten, der for investor svarer til et bedre
grundlag for beslutningen kab, behold eller szlg.

For regnskabsafleeggere repraesenterer IFRS 13 en tydeliggerelse af de komplekse dagsveerdiregler,
i en forstdelig standard. Der er dog mange krav og yderligere informationspligt, der vil gare
udarbejdelsen af regnskabet mere komplekst end far IFRS 13.

7.1 Perspektivering

Nar afhandlingen har set pa en ny standard som fgjes til IFRS-regelsattet, samtidig som der er
fokuseret pa en reduktion af oplysningskrav og oprydning i arsrapporten, er det naturligt at
afslutningsvis se pa fremtiden for regnskabsafleeggelse. Der er ingen tvivl om, at IFRS er et
omfattende og kreevende regelsat, der ferer til lange og omfattende arsrapporter. Spargsmalet er,

om vi i fremtiden kan forvente, at der vil arbejdes pa kompleksitet i bade standarder og arsrapporter.

Cutting Clutter-projektet, der startede i 2009, har efterhanden begyndt at sprede sig og tiltreekke
fokus flere steder, serlig i Europa. Den britiske medievirksomhed ITV har veret forbillede for
mange virksomheder, da de allerede fra 2010 har aflagt arsrapport efter retningslinjerne i FRC’s

Louder Than Words. Her hjemme i Danmark er Cutting Clutter ogsd pa dagsordenen. PwC
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Danmark uddeler hvert ar C20 Regnskabsprisen, til den C20-virksomhed der formar at lave den
bedste arsrapport. | ar har fokusset veeret Cutting Clutter og vinderen er den virksomhed der har

aflagt en arsrapport der er informativ og deekkende, uden at blive for lang.

Der er altsa allerede fokus pa Cutting Clutter i arsrapportsammenhzng, men dette er kun en lgsning
for den korte horisont. Far vi virkelig kan se en forskel, er der ikke nok at fokusere pa arsrapporten,
det kreeves @ndringer i regelveerket. Det er 1ASB, og andre reguleringsorganer, der ma lgfte
ansvaret for at reducere kompleksitet i standarder, for det for alvor kan udgere en forskel for

regnskabsaflaeggelsen.

Der bliver i afhandlingen efterlyst, at oplysningskravene om dagsverdi skal fokusere pa, hvad der
er vasentligt for virksomheden, hellere end en decideret tjekliste for oplysninger. Al
regnskabsregulering burde tage udgangspunkt i vasentlighed, hvad der er vesentligt for
virksomheden og giver nytte for investorer, samt gvrige interessenter. Denne tilgang til
regnskabsregulering kaldes modificeret markedslgsning, hvor virksomheder, indenfor en ramme
eller minimumskrav, med udgangspunkt i vesentlighed og i samarbejde med brugerne, selv
vurderer, hvordan arsrapporten skal udformes. Dermed bliver det efterspargselen der styrer, hvad
der skal produceres. Fordi kapitalmarkedet stiller krav til information fegr der investeres penge, vil
der under markedsregulering veere incitament til at levere information til investorer, men uden at

veere underlagt de rigide krav fra regnskabsregler.

Med faerre formelle krav kan vi forvente mere relevante arsrapporter, der er fokuseret pa
vaesentlighed og den information der er relevant for investor. Der er ogsa, med det fokus der er pa
Cutting Clutter, ogsa grund til at tro, at ogsad IASB vil bevaege sig i retning af ferre krav og

overlade til virksomheder at vurdere, hvordan den gode arsrapport skal bygges op.
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