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1. Executive summery
In this thesis, the question “What consequences would Danish companies that convert from Danish
auditing standards to IFRS, endure?” was asked.

Since 2005, listed companies have had to comply with the rules of IASB in regards to how they report their
results in financial statements. Non-listed companies however, have a choice of converting to IFRS. But how
much from Danish law do the IFRS standards differ? And more importantly, how does a company convert
and what are the consequences of a company converting to IFRS?

First of all, why would a company convert if it isn’t forced to do so? The numerical price of the conversion is
high and in the first year of the companies’ conversion, it won’t even be able to precisely compare itself to
its competitors. This is because IFRS 1, First-time Adoption of International Financial Reporting Standards
lists several exceptions which can be adopted by the company in the year of transition.

However, even with these drawbacks, there are several benefits in regards to the process and end result.
First and fore mostly, the company no longer will be forced to depreciate goodwill but rather instead be
making an annual testing of impairment on goodwill. This means that a company, when it converts to IFRS,
depending on whether or not it’s a financial or non-financial company, will have better results in its income
statement. Also, converting to IFRS will make the company more attractive for potential buyers in case the
company is looking to sell or in case the company is in need of increased capital via loans in foreign banks.
The argument is that because the company’s financial statement will be prepared in accordance to
international rules; it will be more attractive for buyers. In regards to the loans, banks will have an easier
time understanding the financial statement because the rules are more accepted around the world.

The whole point of the International Accounting Standards Board making these rules were to increase the
transparency of financial statements and make it easier for the users of these statements to be able to
compare companies more easily. The problem though is, that the same year that a company converts from
the Danish rules to the international rules, it will have access to several mandatory and optional exceptions.
These all influence a financial statement in either minor or major ways. As is shown in the thesis, different
companies have different results when converting to IFRS. This difference is mainly due to the fact that the
companies use different exceptions that the numbers vary in the way that they do.

These rules are explained in detail throughout the thesis and if a company chooses to convert to IFRS, it will
have to look through these exceptions and consider the effect of each and how it will influence the
company.

The thesis concludes itself with an analysis of the different companies that have been chosen and
afterwards a conclusion of what the consequences are of a company converting from the Danish
regulations to the international regulations IFRS.



Konsekvenser ved en konvertering fra dansk regnskabsregulering til international regnskabs regulering

2. Indledning og problemstillinger

2.1 Indledning
Regnskabsafleeggelse i dag er noget som har forandret sig i forhold til tidligere. lkke blot skal unoterede
virksomheder aflaegge regnskab efter ARL, men har nu mulighed for at aflaegge efter de internationale
regelsaet IFRS. Disse regler blev fgrst introduceret af IASB tilbage i 2001 som efterfglger til IAS
standarderne, der oprindeligt blev udviklet af IASC. IFRS blev endeligt vedtaget i EU i 2002 for derefter at
veere taget i brug i 2005, fgrst af bgrsnoterede selskaber med aktier noteret pa en bgrs og som er medlem
af EU. 1 2007 blev disse regelsaet skeerpet for danske virksomheder og igen i 2009 kom der yderligere regler
for bgrsnoterede virksomheder, da netop disse skulle aflaegge regnskaber efter IFRS standarderne’. Det har
dog veeret muligt for ikke bgrsnoterede virksomheder og koncerner frivilligt at afleegge regnskaber efter
IFRS standarderne allerede siden 20057,

Fremadrettet har IASB derudover planer om at IFRS standarderne skal integreres med US-GAAP for pa den
made at gge sammenligneligheden i regnskaber verdenen over’.

Formalet med IFRS var at fa udviklet standarder, der for offentligheden ville let forstaelige samt
gennemskuelige regnskabsstandarder, der kunne handhaves. Derudover skulle IFRS standarderne vaere
med til at simplificere sammenlignelighed og udvise hgj kvalitet. Disse ting skulle ggre regnskabsbrugerne
mere rustet til at traeffe bedre og mere sikre gkonomiske beslutninger®.

Eftersom verdenen far en i stigende grad flad struktur, hvad angar kommunikation, vil handel og
samarbejde derfor, for flere og flere virksomheder udarte sig internationalt. Fgrhen var det sveert og maske
dyrt at samarbejde med kunder i udlandet. Det var besveerligt at sammenligne priser og regelsaet var unikke
fra land til land. | nyere tid kan det dog let ses, at internettet har sin indflydelse pa, hvor simpelt det er for
bade almene mennesker, samt isaer for virksomheder og potentielle investorer at benytte internettet til at
bade handle varer og investere i virksomheder rundt omkring i verdenen. Dette betyder at der har vaeret
brug for IFRS, der er med til at gge gennemskueligheden ved regnskaber saledes at investorer kun har
behov for at kunne ét regelsaet, frem for mange forskellige.

Vigtigheden af et gennemskueligt og sammenligneligt regnskabssystem er blevet mere og mere tydeligt set
ud fra de gkonomiske problemstillinger som er opstaet over de seneste ar. Eksempelvis den gkonomiske
boble der sprang og den efterfglgende finanskrise, der begyndte i 2008 samt Graekenlands gigantiske
gkonomiske underskud som i 2010 medfgrte at de fik udstedt finansiel stgtte pa 818,5 milliarder kroner’. Et
mere gennemskueligt regnskabssystem vil minimere chancerne for at lignende situationer vil opsta i
fremtiden.

Som konsekvens af bade denne finansielle krise, som i skrivende stund stadig ikke er overstaet samt den
fladere verden vi har i dag som fglge af globalisering, har det medfgrt at kreditorer i dag har stgrre fokus pa
virksomheders evne til at opretholde en god “going concern” og tjene penge. Hvis IFRS er en made for

" http://www.pwc.dk/da/boersnotering/rapporteringskrav-boesnoterede.jhtm

> ARL § 137

® http://www.ifrs.org/Current+Projects/IASB+Projects/IASB+Work+Plan.htm

* http://borsen.dk/arkiv/artikel/1324446/

> http://ec.europa.eu/danmark/eu-politik/alle_emner/finanser/2010/100504_graesk_redningspakke_da.htm.
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virksomheder at blastemple sig selv som en virksomhed der vaelger at fglge internationale krav, hvorfor
vaelger alle virksomheder i Danmark sa ikke at fglge netop disse standarder? Hvis det kan vaere med til at
skaffe finansielle kreditorer eller vaere med til at forberede sig til bgrsnoteringer for pa den made at fa
mere kapital, bgr det sa ikke vaere i virksomheders interesser at foretage dette skifte?

Disse overvejelser er nogle som virksomheder bgr ggre sig omkring et eventuelt skifte til IFRS ogsa isaer
fordi reglerne omkring IFRS i Danmark er saledes udformet at, hvis virksomheder vaelger at skifte over til
IFRS standarderne fra ARL, s& skal man fglge samtlige standarder i IFRS®. Dette betyder at virksomheder bgr
overveje om det vil veere en gkonomisk fordel at skifte til IFRS, hvis det er et valg som virksomheden har
netop fordi transitionen fra ARL til IFRS kraever at der udarbejdes 2 arsrapporter sidelgbende imens
overgangen fra ARL til IFRS star pa’.

2.2 Problemafgraensning
Der vil i denne opgave primzert blive lagt fokus pa IFRS reglerne fra 2009 og 2010, men de a&ndringer som
er forekommet i 2011, hvilket er fire nye IFRS-standarder

e |FRS 10, Koncernregnskaber

e |FRS 11, Feelles arrangementer

e IFRS 12, Oplysning om interesser i andre enheder
e |FRS 13, Mdling af Dagsveerdi

samt aendringer til flere IFRS- og IAS-standarder

e |FRS 7, Finansielle instrumenter: Oplysninger

e |FRS 9, Finansielle instrumenter: Indregning og Mdling

e |IAS 1, Preesentation af regnskaber

e |AS 12, Indkomstskatter

o |IAS 19, Personaleydelser

e |IAS 27, Koncernregnskaber og separate arsrapporter

e |IAS 28, Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures

vil blive kommenteret safremt der findes veerdi for opgaven i disse, og eventuelle nye betydninger blive
analyseret i konklusionen, men ikke gennemarbejdet.

Der vil blive afgraenset fra eventuelle skattemaessige problemstillinger som matte forekomme da fokus i
opgaven vil ligge pa den regnskabsmaessige del frem for eventuelle skattemaessige implikationer der matte
forekomme i en transition fra ARL til IFRS. | de virksomhedseksempler der er blevet benyttet i opgaven, er
der set pa de regnskabsmaessige konsekvenser, en overgang til IFRS har haft for disse virksomheder.

Overgangen til IFRS standarderne vil givetvis medfgre mange overvejelser for virksomheder. Dette drejer
sig ikke kun om strategiske og registreringsmaessige overvejelser, men derimod ogsa om hvordan hele

® Vejledning til Erhvervs- og Selskabsstyrelsens bekendtggrelse nr. 1329. (14. december 2004). Bekendtggrelse om
anvendelse af internationale regnskabsstandarder for virksomheder omfattet af arsrapportsloven, side 4
7

IFRS 1.21
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processen skal forega. Dette er eksempelvis, hvordan en virksomhed far overgangen til at lykkes i form af
projektstyring, hvordan der kan forekomme nye dokumentmaessige krav mv. Der vil kun blive fokuseret pa
de overvejelser som udggr fordele og ulemper ved en konvertering til IFRS. Derudover er der som naevnt
for, strategiske- og dokumentmaessige overvejelser. Sa i stedet for at tale om bestemte overvejelser, vil der
blive set pa, hvad der i praksis er blevet noteret fra de statsautoriserede revisorer der er blevet taget
kontakt til.

Der vil primaert blive lagt fokus pa reglerne i IFRS og selvom ARL naevnes og inddrages flere steder i
opgaven, vil det ikke vaere pa det omrade at fokus leegges. Ngdvendige overvejelser vedrgrende den danske
ARL som matte vaere aktuelle vil blive diskuteret, men ikke i samme omfang som IFRS, da opgaven laegger
fokus pa netop reglerne i IFRS 1. P4 baggrund af dette vil der ogsa primeert blive lagt veegt pa netop IFRS 1 i
opgaven. Andre IFRS standarder og IAS standarder vil selvfglgelig blive beskrevet og set pa i det omfang det
matte vaere ngdvendigt, men primaer fokus vil vaere IFRS 1.

Undtagelsen om sammensatte finansielle instrumenter der indeholder regler fra IAS 32, IAS 39 samt IFRS 7
og IFRS 9, er en utrolig omfattende og kompliceret undtagelse, som derfor kun vil blive bearbejdet
overfladisk.

Det ville veere interessant at veere i stand til at foretage sammenligninger med flere nggletal, men eftersom
der kun er mulighed for at benytte regnskabstal fra et enkelt regnskabsar, er der mange af de nggletal som
normalt benyttes for at se pa en virksomheds veerdi som ikke kan beregnes. Derfor afgraenses der fra
narmere beregninger pa uddybende nggletal og kun de nggletal som er mulige at finde frem til, vil blive
beregnet.

Ud over de 15 frivillige undtagelser som der beskaftiges sig med i opgaven, er der kommet 4 ekstra
undtagelser. Disse vedrgrer ikke de bergrte virksomheder, hvorfor de ikke vil vaere blevet gennemgaet i
opgaven.

2.3 Problemformulering
Som der naevnes i indledningen, sa er tanken om et gennemsigtigt og sammenligneligt regnskab, noget som
kan veere tiltalende for en investor, med tanke om at det vil ggre det mere simpelt at sammenligne "abler
og &bler” frem for “abler og peerer”. De bgrsnoterede selskaber konverterede til IFRS standarderne
allerede i 2005 og senest i 2009 eftersom det blev lovpligtigt for de b@grsnoterede selskaber at aflaegge
regnskaber i henhold til IFRS, hvorfor de regnskaber som vil blive benyttet i opgaven i stgrre grad vil
afspejle de ar.

Man kan antage at pa baggrund af, hvad der sker i den globale finanskrise eksempelvis med Grakenlands
finansielle stgtte, eller de udfordringer som Spanien star over for med arbejdslgshed samt darlig gkonomi®,
at flere og flere danske virksomheder vil pnske at overga til IFRS standarderne som fglge af disse
internationale udfordringer. Potentielle investorer eller udenlandske banker vil alt andet lige, ikke veere lige
sa lette at fa udstedt lan af pa grund af krisen. Dette betyder at det kan vaere mere udfordrende at fa
kapital for en dansk virksomhed, safremt den ikke aflaegger regnskab efter IFRS, da dette er en
international anerkendt standard.

8 http://nyhederne-dyn.tv2.dk/article.php/id-50542206:spaniens-%C3%B8konomi-skrumper-fortsat.html



http://nyhederne-dyn.tv2.dk/article.php/id-50542206:spaniens-%C3%B8konomi-skrumper-fortsat.html

m Konsekvenser ved en konvertering fra dansk regnskabsregulering til international regnskabs regulering

Formalet med opgaven er at blandt andet at belyse hvilke overvejelser virksomheder bgr foretage inden de
skulle overga til IFRS standarderne. Dette er ogsa overvejelser, som en virksomhed der overvejer
bgrsnotering, kan have gavn af, eftersom konverteringen er en omkostningstung proces. Der vil desuden
blive set pa hvordan begrebsrammen for en ARL er opbygget og blive set pd om begrebsrammen for IFRS
skiller sig markant ud fra denne, hvilket er med henblik pa at forteelle om hvorvidt IFRS’ “framework” giver
andre retningslinjer for udarbejdelse af regnskaber i forhold til ARL.

Der vil ogsa i mindre grad blive set pa forskellen pa at konvertere en finansiel virksomhed, eksempelvis en
bank kontra konvertering af en ikke-finansiel virksomhed eksempelvis en salgsvirksomhed. Eftersom IFRS
standarderne differentierer sig markant fra ARL i henhold til afskrivning af goodwill, hvor der i ARL skal
afskrives pa goodwill, behgves dette ikke at ggres i henhold til IFRS®, hvilket efter min formodning,
selvfglgelig vil have langt stgrre konsekvenser for finansielle virksomheder end ikke-finansielle
virksomheder i henhold til overvejelser da jeg formoder at store finansielle virksomheder er i besiddelse af
stgrre immaterielle anlaegsaktiver end de ikke-finansielle virksomheder ma vaere.

Der vil i det henseende blive set pa et antal af Danmarks stgrste virksomheder som er konverteret til IFRS,
hvor der vil blive set pa deres nggletal og hvordan de har aendret sig i henhold til at have brugt ARL kontra
IFRS og der vil blive set pa hvilke undtagelser disse virksomheder har benyttet sig af. £ndringer som har
betydelige konsekvenser, vil blive diskuteret.

P3 baggrund af ovenstaende, vil jeg forsgge at belyse fglgende hovedspgrgsmal:

Hvilke konsekvenser er der for danske virksomheder, som konverterer fra at
udarbejde deres regnskaber i henhold til den danske ARL, og over til IFRS
standarderne?

Som underspgrgsmal til dette, vil der veere fokus pa fglgende:

e Hvordan differentierer den danske begrebsramme sig fra den internationale?

o Hvilke overvejelser bgr ikke-bgrsnoterede selskaber ggre sig fgr en eventuel implementering af
IFRS?

o Hvilke regler skal fglges nar en virksomhed konverterer fra den danske arsrapportslov til den
internationale IFRS og hvordan udarbejdes regnskabet?

e Hvordan bliver en finansiel virksomhed pavirket af overgangen til IFRS kontra en ikke-finansiel
virksomhed i aret for overgangen til IFRS?

2.4 Forklaring pa definitioner i opgaven
| dette underafsnit opstilles der kort hvilket IFRS, IAS samt ARL standarder som vil blive benyttet i opgaven.

2.4.1 Forkortelser
e |FRS: International Financial Reporting Standards
o IFRS BC: IFRS Business Conclusions

? Vejledning til Erhvervs- og Selskabsstyrelsens bekendtggrelse nr. 1329 af 14. december 2004 - Bekendtggrelse om
anvendelse af internationale regnskabsstandarder for virksomheder omfattet af arsrapportsloven
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e |AS: International Accounting Standards

e ARL: Arsrapportsloven

e RV: Regnskabsvejledning

e |FRIC: International Financial Reporting Interpretations Committee
e |ASB: International Accounting Standards Board

e  GAAP: Generally Accepted Accounting Principles

e S|C: Standing Interpretations Committee

e  FASB: Financial Accounting Standards Board

2.4.2 IFRS- og IAS standarder som benyttes I opgaven
Her henviser jeg til kapitel 11, for at fa det fulde overblik.

2.5 Opbyggelse af opgaven

Her forklares kort om de forskellige kapitler i opgaven samt deres formal

2.5.1 Begrebsrammen
Dette kapitel vil omhandle de basale teoretiske forudsaetninger som forekommer i opgaven om opbyggelse
af danske regnskabsstandarder og de internationale regnskabsstandarder. Der vil blive forklaret hvordan
begrebsrammen er opbygget, hvordan den benyttes i praksis og hvordan begrebsrammen i ARL er i forhold
til begrebsrammen i IFRS.

2.5.2 Overvejelser fgr implementering
Hvilke overvejelser bgr virksomheder ggre sig fgr de udskifter ARL med IFRS standarderne? Her fokuseres
pa tanker som en virksomhed bgr ggre sig. Der fokuseres pa fordele og ulemper som en virksomhed bgr
overveje ved konverteringen til IFRS. Dette er uanset om begrundelsen for en konvertering er for at vaere
ajour med de internationale regler, en frivillig konvertering eller om det er pa baggrund af en eventuel
bgrsnotering og dermed tvunget krav om konvertering til IFRS-standarderne.

2.5.3 [IFRS 1 - fagrstegangsanvendelse af de internationale regnskabsstandarder.
| dette kapitel vil der blive sggt forklaret hvordan en virksomhed skal overga fra arsrapportsloven til IFRS
standarderne, hvilke byrder det matte give virksomheden og i samme aspekt, hvilke omkostninger en
virksomhed vil opleve. Da IFRS 1 kommer rundt om alle de undtagelser som befinder sig i den pagaeldende
IFRS, vil den ikke veere geeldende for blot en enkelt virksomhed. Flere af undtagelserne ggr sig kun
geeldende for finansielle virksomheder, som eksempelvis Aktiebaseret vedlaeggelse og
Forsikringskontrakter. Hver undtagelse skal derfor tages hver for sig, og en virksomhed bgr overveje hver
enkelt undtagelse, for at se om det kommer til at pavirke den respektive virksomhed.

| slutningen af kapitlet vil der forklares hvilke tanker en virksomhed bgr ggre sig, inden projektet
pabegyndes.

2.54 Konsekvensen af implementering af IFRS
Heri beskrives hvilke konsekvenser som opstar for en virksomhed ved overgangen til IFRS. Dette kan veere i
tilfaelde af finansielle virksomheder, at goodwill ikke skal afskrives mere, eller ved ikke-finansielle
virksomheder, hvordan deres maling af eksempelvis Ign, pension, immaterielle aktiver samt gvrige aktiver
males.
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2.6 Metode
Der er i opgaven ”"Konsekvenser ved konvertering fra ARL til IFRS”, valgt en teoretisk tilgang til emnet samt
de dertilhgrende konsekvenser. Teorien vil vaere udgangspunkt for en objektiv analyse af de konsekvenser
som rammer finansielle og ikke-finansielle virksomheder ved en konvertering til IFRS.

Litteraturen som er anvendt i opgaven, er primaert love fra ARL og IFRS samt IAS’er, regnskabsstandarder,
bagger, artikler, arsrapporter, fortolkningsbidrag og informationer fra internettet.

2.7 Opgavens strukturelle opbygning
| fgrste omgang forklares begrebsrammen for arsrapporter og her vil der blive konkluderet pa forskellen
imellem den danske og den internationale begrebsramme.

Efterfglgende vil der veere fokus pa overvejelserne ved en konvertering. Der er taget udgangspunkt i
udtalelser fra statsautoriserede revisorer, der har beskaftiget sig med konverteringer. Ydermere vil der
blive set pa fordele og ulemper ved en konvertering

Herefter fglger en forklaring af IFRS 1 samt de krav der stilles i den. Der vil blive diskuteret og analyseret pa
denne IFRS da det er hovedreglen ved en konverteringsproces. Som slut pa det kapitel, ses der kort pa de
applikationsvanskeligheder som matte forekomme i henhold til finansielle instrumenter.

Afslutningsvis vil der ses pa virksomheder der er konverteret fra ARL til IFRS og set pa hvilke korrektioner de
har benyttet sig af samt de konsekvenser der er ved en implementering af IFRS samt en konklusion.

3. Begrebsramme
FASB udviklede i sin tid den generelle struktur for begrebsrammen og den har efterfglgende dannet
grundlag for fremtidige begrebsrammer — heriblandt ARL samt de internationale regnskabsstandarder.

Begrebsrammen danner grundlag for hvilke generelle retningslinjer der skal fglges, i tilfeelde af at der ikke
er nogen standarder eller noget praksis, der daekker omradet. Den findes i ARL § 11-16.

En af de essentielle malsaetninger med regnskabsaflaeggelse er, at virksomheder overholder kravet om et
retvisende billede i henhold til ARL § 11.

3.1 Struktur
Strukturen for begrebsrammen, kan opdeles i fem niveauer'® som vist i Figur 1, Begrebsrammens 5
niveauer forneden. Disse niveauer danner et deduktivt system med udgangspunkt i brugernes
informationsbehov i niveau 1. Disse behov danner rammen for niveau 2, som praeciserer de kvalitetskrav
der bgr stilles.

10 Elling, J. O. (2004). Arsrapporten — teori og regulering (1. udgave). S. 161
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Sammen definerer disse to niveauer den samlede malsaetning der stilles til en virksomheds
regnskabsproduktion.

Malsaetning Niveau 1 . .
Brugernes informationsbehov
N2
Niveau 2 .
Kvalitetskrav
N2
Malesystemer Niveau 3 o
Definition af elementer
N%
Niveau 4 . o
Indregning og maling
N%
Niveau 5
Klassifikation

Figur 1, Begrebsrammens 5 niveauer, egen tilvirkning

3.1.1 Brugernes informationsbehov
Som det bliver forklaret i IASB, afsnit 10, sa stiller alle eksterne regnskabsbrugere forskellige krav til
regnskabet, hvorfor de ikke alle kan fa opfyldt deres krav. Eksempelvis vil investorer interessere sig for
afkast og risiko — alt efter om dette drejer sig om passive eller aktive investorer. Ansatte vil interessere sig
for virksomhedens gkonomiske fremtid og lokalsamfundet vil interesserer sig for hvordan virksomheden
pavirker beskeeftigelsen, miljg mv.

ARL § 12 giver en forklaring pa hvad en ”standardbruger” er, mht. faglige forudsaetninger og
informationsbehov. Disse forudsatninger kan deles ud pa 3 ”beslutningsopgaver”. Disse 3 opgaver er'":

e Prognoseopgaven
e Kontrolopgaven
e Fordelingsopgaven

Der virker ikke til at veere nogen specifikke oplysninger i IFRS begrebsrammen vedrgrende brugernes
informationsbehov. Jeg antager derfor at de er i overensstemmelse med den danske version i ARL § 12.

3.1.1.1 Prognoseopgaven
Som investorer, sa tager aktionaerer beslutninger om hvorvidt de vil szelge, kgbe eller beholde deres andele
i en virksomhed pa baggrund af de arsrapporter som offentligggres af virksomheden. Derudover vil en
investor ogsa se pa en virksomheds fremtidige indtjeningsevne. Denne information skal gives sa praecist

n Elling, J. O. (2004). Arsrapporten — teori og regulering (1. udgave). S. 164
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som muligt, sa disse investorer kan benytte sig af denne viden aktivt og fremadrettet og dermed beslutte
om hvorvidt de vil investere i en virksomhed.

3.1.1.2 Kontrolopgaven
| modsaetning til prognoseopgaven, sa er kontrolopgaven bagudrettet Dette er sa investorerne kan fa
indblik i om, hvorvidt ledelsen har truffet de ngdvendige samt korrekte beslutninger, sdledes at
virksomheden har udviklet sig optimalt i forhold til de muligheder der har vaeret forelagt.

3.1.1.3 Fordelingsopgaven
Fordelingsopgaven skal fordele det udbytte, som matte ligge til grund for en virksomhed. Dette er en
fordeling til dem som er pa faste indkomster som ansatte, men ogsa dem, hvis indkomst er variabel og
afhangig af virksomhedens Igbende indtjening. Dette kan inkludere udbytte til investorerne, bonus til
bestyrelsen samt overskudsfordeling til ledelse og ansatte

3.1.2 Kvalitetskrav
Kvalitetskravet er opdelt i 2 elementer. Det retvisende billede og kvalitetshierarkiet og vil blive beskrevet
forneden.

3.1.2.1 Retvisende billede
Det retvisende billede fglger ARL § 11, hvori der er opstillet 3 specifikke krav:*?

1. Etgenerelt krav om at opfylde et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver, finansielle
stilling samt resultatet.

2. En pligt til at supplere arsrapporten med oplysninger, som foruden en arsrapport ikke ville give et
retvisende billede (suppleringskravet)

3. En pligt til, hvis det ikke er tilstraekkeligt, at fravige enkeltbestemmelser i loven (fravigelseskravet)

3.1.2.2 Kvalitetshierarkiet
Kvalitetskravet forefinder sig i ARL § 12 og indeholder ligeledes 3 krav, der er opstillet for at opfylde de
grundlaeggende krav til en arsrapport.

Opfyldelse af det retvisende billede i henhold til § 11, krav 2 og 3

2. Arsrapporten skal udarbejdes saledes at det kvalitetsmaessigt vil gavne regnskabsbrugere i deres
gkonomiske beslutninger. Regnskabsbrugerne kan variere alt efter virksomhedstype, men disse kan
inkludere personer, virksomheder og organisationer hvis gkonomiske beslutninger ma forventes at
blive pavirket af en arsrapport.

3. Arsrapporten skal udarbejdes saledes, at den oplyser om forhold, der normalt er relevante for
regnskabsbrugerne. Oplysningerne skal desuden vaere palidelige i forhold til, hvad
regnskabsbrugerne normalt forventer.

Der tages som udgangspunkt fat i beslutningstagerne og deres karakteristika. Dette begrundes med at
information for én person, ikke ngdvendigvis har samme nytteveerdi for andre personer i samme
beslutningssituation. Eksempelvis selvom de har samme job at udfgre, vil de have forskellige
brugerspecifikke egenskaber.

12 g

ARL §11
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Et vaesentlighedsniveau vil ses som en taerskelvaerdi. Argumentet for dette er at information er vaesentlig,
safremt den har indflydelse pa en brugers beslutning. Hvis man tilsidesaetter vaesentligheden, kan der
komme nyttelgs information i drsrapporten. Konsekvensen af dette ville vaere at brugerne af arsrapporten
ville miste overblikket og traeffe ukorrekte beslutninger. Regnskaber skal af samme grund besta af
informationer som har vaerdi og nytte. Irrelevante informationer skaber problemer for en regnskabsbruger,
gdelaegger gennemsigteligheden og g@r regnskabets funktion mere besvaerligt for regnskabsbrugeren.

Derudover er “cost < benefit” ogsa en taerskelvaerdi. Dette begrundes med at, en nytte vil kun vaere til gavn
for en regnskabsbruger, sa laenge at omkostningen ved denne nyttevaerdi overstiger omkostningerne der
skal til for at fremskaffe den nytte.

3.1.2.2.1 Primeere egenskaber
De primaere kvaliteter som et regnskab skal besta af fgr en beslutningstager kan ggre brug af regnskabet, er
"relevans og pdlidelighed” . Et regnskab som ikke bestar af, som minimum, et vaesentligt niveau af begge
disse egenskaber, vil blot kontribuere med irrelevant information til regnskabsbrugeren, hvilket vil medfgre
at regnskabsbrugeren, pa baggrund af denne darlige information, vil treeffe sine beslutninger pa en
uhensigtsmaessig baggrund.

312211 Relevans
Relevant information er i sig selv nyttelgst. For at information skal vaere relevant, skal den vare i stand til at
gore en forskel for beslutningstageren. Information skal altsa vaere i stand til at hjeelpe brugeren med sin
vurdering af tidligere, aktuelle og fremtidige begivenheder eller ved at bekrafte eller korrigere tidligere
vurderinger®. P4 baggrund af dette kan det udledes at relevansen afhanger af fglgende tre elementer:

e Prognose samt kontrol
e Feedback
e Aktualitet

Hver af disse tre dele er med til at determinere hvor relevant information er. Prognosedelen skal vaere med
til at kunne forudsige fremtidige haendelser pa baggrund af tidligere samt aktuelle haendelser. Kontrol er
med til at give regnskabsbrugeren en indsigt i den historiske udvikling inden for gkonomi, miljg, sociale
forhold mv.. Feedback vardi refererer til de informationer som regnskabsbruger kan bekrafte eller
korrigere fra tidligere beslutninger. Den sidste del, aktualitet, er med til at retfeerdigggre informationen
som nyttig. Uaktuel information er ligegyldig for regnskabsbruger, da den ikke kan bruges til noget
fornuftigt, derfor er det utrolig vigtigt at aktualiteten af informationen er sa hgj som mulig.

312212 Pdlidelighed
Palidelighed er en meget vigtig kvalitet som information skal have f@r det kan veere til gavn for en
regnskabsbruger. Fglgende tre elementer vaere opfyldt fgr end der er tale om palidelig information

o Verificerbar
e Reprasentativ gyldighed
e Neutralitet

2 International Accounting Standards Board, artikel 26
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Formalet med palidelig information er, at regnskabsbrugerne ved at de informationer der findes i
regnskabet, er sande og bygget pa kendsgerninger. Kan en regnskabsbruger ikke stole pa det som star i
regnskabet, vil informationerne vaere ligegyldige og regnskabsbrugeren vil traeffe beslutninger pa fejlagtige
grundlag.

Verificerbarhed betyder, at uafhaengige personer vil vaere til dels enige om hvorvidt informationerne i
regnskabet repraesenterer det budskab som de udgiver sig for at repraesenterer og hvorvidt
informationerne er uden fejl eller subjektive holdninger™”.

Hvor verificerbarheden ser pa de ting som kan males p3, gar den repraesentative gyldighed mere ind og ser
pa de ting som man ikke kan male pa i regnskaber. Dette kommer for eksempel til udtryk under den
supplerende beretning og ledelsesberetningen. Heri henvender informationer — positive som negative — sig
til regnskabsbrugerne om, hvordan virksomheden ses som muligt investeringsobjekt, arbejdsplads osv..
Den reprasentative gyldighed ser dermed ikke kun pa hvor palidelig informationen er, men ogsa hvor
relevant den er. Dette betyder at der i stgrre grad kan inddrages “blgd data” som eksempelvis kan ses i det
tredje niveau i Figur 2, Begrebsrammens 5 niveauer.

Neutralitetsbegrebet er en kvalitet som sgrger for at regnskabet ikke er farvet af holdninger eller forsgger
at influere regnskabsbrugerne pa seerlig vis. Det betyder at regnskabsskriver ikke forsgger bevidst at over-
eller undervurdere indregnede poster eller have et uensartet grundlag for indregning af selvsamme poster
med opjusteret eller nedjusteret effekt.

312213 Relevans kontra padlidelighed
Et regnskabs informationer skal sa vidt muligt gerne veere palideligt og relevant. Dette er dog ikke en ting
som vil kunne vaere aktuelt i alle tilfeelde. | mindre virksomheder, vil det vaere mere simpelt at kunne
imgdekomme kravet om palidelighed og relevans da informationsgangene ikke er sa omfattende. | en
stgrre virksomhed, vil det dog oftere kunne adskille sig.

Veaerdien af dagsveerdi er at den er relevant, hvor en kostpris er mere palidelig. Et dilemma som kan opsta
er, hvilken af disse to veerdier der anses for veerende at fortraekke for virksomheder. Hvor en kostpris kan
fortzelle en regnskabsbruger veerdien af en genstand i det den kgbes, vil disse informationer ikke
ngdvendigvis vaere relevante og aktuelle. Dagsveerdi vil i stedet vaere et bedre valg, set med et
investorperspektiv da informationen netop er aktuel. Det er ikke interessant for en regnskabsbruger at
vide, hvad virksomhedens aktiver havde af vaerdi for eksempelvis 20 ar siden. De vil vide hvad veerdi de har
i dag, hvorfor relevans ma anses at have hgjere betydning end palidelighed. Dog ma informationer ikke
vaere upalidelige.

3.1.2.2.2 Sekundere egenskaber
De sekundaere egenskaber har ikke samme relevans for en regnskabsbruger som de primaere egenskaber
har, men ikke desto mindre vil de vaere med til at skabe et mere fyldestggrende helhedsbillede for
regnskabsbrugeren.

b Fedders, J., & Steffensen, H. (2008). Arsrapport efter internationale regnskabsstandarder S.102
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312221 Sammenlignelighed
Nar der er tale om sammenlignelighed, er der ikke tale om en direkte kvalitativ egenskab som palidelighed
og relevans. Derimod er der tale om en relation mellem to eller flere regnskaber eller poster i et enkelt
regnskab. Dette betyder at en virksomhed som indregner et projekt pa én made hvorimod en anden
virksomhed ville indregne selvsamme projekt pa en helt anden made, ikke er direkte sammenlignelige. Det
er derfor vigtigt at regnskabspraksis udfgres pa samme facon. Dette betyder at en virksomhed som laver
arsrapport efter ARL vil vaere sammenlignelig med andre regnskaber der er udarbejdet efter ARL, hvor
regnskaber som udregnes efter IFRS, vil veere mere sammenlignelige med regnskaber, udarbejdet efter
IFRS.

312222 Konsistens
Konsistens er et udtryk for at regnskaber udfgres pa samme made i efterfglgende ar. Dette indebaerer at,
hvis et regnskab har malinger, indregninger eller klassifikationer af en given art i et bestemt regnskabsar, sa
vil det vaere bearbejdet pa samme facon aret efter. Dette er for at regnskaber for den samme virksomhed,
vil veere sammenlignelige med hinanden og informationer som regnskabsbrugeren sgger, vil veere lettere at
tilga. Det vil blot forvirre en regnskabsbruger, hvis et regnskab er udarbejdet efter ét regelsaet det fgrste ar
og et helt andet regelsat det naeste. Ydermere vil det vaere et problem at kunne benytte sig af
sammenligningstal fra tal fra tidligere ar, hvis ikke regnskabspraksis er den samme.

Det er dog vigtigt at pointere, at sammenlignelighed ikke betyder ensretning. Er der bestemte krav til at
bestemte metoder bgr eller skal anvendes til indregning, maling eller klassifikation af en given slags
transaktioner, uanset at de relevante omsteendigheder er forskellige, tilgodeses konsistens, men ikke
sammenlignelighed™.

3.1.3 Elementerne i en arsrapport
Nu er information defineret. Sa skal et arsrapports byggeklodser, kendt som elementer, ogsa uddybes. En
post i et regnskab, skal hgre under et af disse elementer. Alle elementerne er taget direkte fra
Arsrapportslovens bilag 1*°.

3.1.3.1 Aktiver
Ressourcer, som er under virksomhedens kontrol som et resultat af tidligere begivenheder, og hvorfra
fremtidige pkonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden.

3.1.3.2 Forpligtelser
Eksisterende pligter for virksomheden opstaet som resultat af tidligere begivenheder, og hvis indfrielse
forventes at medfgre afstaelse af fremtidige gkonomiske fordele.

3.1.3.3 Indtzaegter
Stigninger i gkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af tilgang eller vaerdistigning af aktiver eller fald
i forpligtelser, som medfgrer stigninger i egenkapitalen. | indteegter indgar dog ikke indskud fra ejere.

 Elling, J. 0. (2004). Arsrapporten — teori og regulering (1. udgave). S. 171
16 § .
ARL, bilag 1
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3.1.3.4 Omkostninger
Fald i gkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af afgang eller vaerdiforringelse af aktiver eller
stigning i forpligtelser, som medfgrer fald i egenkapitalen. | omkostninger indgar dog ikke udlodning eller
uddelinger til ejere.

Egenkapitalen er ikke beskrevet i ARL, men defineres som beskrevet neden for"’.

3.1.3.5 Egenkapital
Er en del af selskabets passiver, og daekker over den del af virksomhedens finansiering der ikke er geeld.
Egenkapitalen kan bestd af aktiekapital, reserver og opskrivninger.

3.1.4 Indregning og maling
Der eksisterer generelle bestemmelser i loven om hvornar der ma forgar indregning og maling i
arsrapporter. Der er to indregningskriterier som skal vaere opfyldt fgr de ma indregnes'®:

e Atdet er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til- eller fraga virksomheden.
e At kostprisen eller vaerdien pa posten kan males palideligt.

For der kan vaere tale om maling og indregning, ma og skal aktiver, forpligtelser, omkostninger og
indtaegter, kunne males palideligt til kostpris eller veerdi — det vil dog typisk vaere kostpris som vil blive
benyttet jf. flere standarder’. Her er tale om palidelighedsbegrebet. Det skal vaere sandsynligt at
fremtidige gkonomiske fordele vil tilga virksomheden som fglge af posten. Eftersom det er sveert at
definere hvornar der er tale om at det er sandsynligt, sa benytter IASB sig af begrebet "more probable than
not” —og dermed siger de at sandsynligheden skal vaere over 50%. Dette er sandsynlighedsbegrebet.

Nar posten sa kan indregnes i regnskabet samt males palideligt, er der fglgende opggrelsesmetoder som
skal anvendes® — dette er taget direkte fra begrebsrammen som er blevet tilsendt fra IASB:

e Historical cost
o Assets are recorded at the amount of cash or cash equivalents paid or the fair value of the
consideration given to acquire them at the time of their acquisition. Liabilities are recorded
at the amount of proceeds received in exchange for the obligation, or in some
circumstances (for example, income taxes), at the amounts of cash or cash equivalents
expected to be paid to satisfy the liability in the normal course of business.
e Current cost
o Assets are carried at the amount of cash or cash equivalents that would have to be paid if
the same or an equivalent asset was acquired currently. Liabilities are carried at the
undiscounted amount of cash or cash equivalents that would be required to settle the
obligation currently.
e Realisable (settlement) value

7 http://www.regnskabsportal.dk/V-menu/regnskabsbegreber.shtml
1 IASB, begrebsrammen, afsnit 83

1 Arsrapporten — teori og regulering, s. 176

20 IASB, begrebsrammen, afsnit 100
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o Assets are carried at the amount of cash or cash equivalents that could currently be
obtained by selling the asset in an orderly disposal. Liabilities are carried at their settlement
values; that is, the undiscounted amounts of cash or cash equivalents expected to be paid
to satisfy the liabilities in the normal course of business.

e Present value

o Assets are carried at the present discounted value of the future net cash inflows that the
item is expected to generate in the normal course of business. Liabilities are carried at the
present discounted value of the future net cash outflows that are expected to be required
to settle the liabilities in the normal course of business.

Den mest typiske vaerdi som virksomheder benytter sig af, er dog den historiske vaerdi*.

3.1.5 Klassifikation
Nar de fire tidligere niveauer i begrebsrammen er blevet opfyldt, skal der efterfglgende defineres
retningslinjer til, hvordan informationer klassificeres og praesenteres. Dette gaelder bade i henhold til IFRS
og i for dansk regnskabsregulering og er med til at gge forstaeligheden for en regnskabsbruger nar
arsrapporten praesenteres®>. Dette punkt vil ikke blive uddybet naermere.

3.1.6 Forskel pd IFRS og ARL begrebsrammerne
En vigtig detalje som bgr bemarkes ved begrebsrammen for ARL i forhold til IFRS er at, i den danske ARL vil
der vaere fokus pa hele arsrapporten og ikke blot det periodiserede regnskab®. Dette betyder at IFRS kun
har fokus p& malbare tal (Black and White accounting), hvor ARL ud over indregning af tal, ogsa fokuserer
pa det som ikke er malbart og som ogsa kan indskrives i ledelsesberetningen eller i den supplerende
beretning (Colorized accounting). Dette betyder at begivenheder der muligvis ikke kan males i kroner og
gre, ikke vil indga i IFRS regnskaber. Specielt bgr man se pa ledelsesberetningen som en komplettering af
balancen. Hvis man eksempelvis ser pa oplysning af vidensressourcer i ledelsesberetningen, kan det agere
som supplement til de immaterielle aktiver i balancen.

Pa trods af at det ikke naevnes specifikt i IFRS at en arsrapport eksempelvis skal indeholde en
ledelsesberetning, sa skal virksomheder, som aflaegger arsrapporter i Danmark, stadig indeholde ting som
ledelsesberetningen og supplerende oplysninger®. Dette betyder at, selvom virksomheder aflaegger regler
efter IFRS, sa er der stadig dele af ARL som skal fglges.

Forskellen pa colorized accounting og black and white accounting ses i nedenstaende figur og er opdelti 3
niveauer. Niveau 1 maler finansielle data. Niveau 2 maler bader den finansiel data i regnskabet samt ikke-
finansiel data i ledelsesberetningen og Niveau 3 maler finansiel data samt ikke finansiel data i den
supplerende beretning. Jo l&engere man kommer veek fra midten, jo mere vil der veere tale om “colorized
accounting”.

2 IASB, begrebsrammen, afsnit 101

** Finansiel rapportering — teori og regulering, side 202

> Elling, J. O. (2004). Arsrapporten — teori og regulering (1. udgave). S. 177

** http://www.beierholm.dk/publikationer/regnskab/aarsregnskabsloven/klasse-d.html
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Niveau 1, Finansielle data i arsrapporten

Niveau 3, finansielle og ikke-finansielle data i den
supplerende beretning

Niveau 2, finansielle og ikke-finansielle data i ledelsesberetningen
Figur 2, Begrebsrammens 5 niveauer, egen tilvirkning

Det skal dog bemarkes at det ikke lzengere er ngdvendigt at revidere ledelsesberetningen, hvorfor den kan
give stgrre usikkerheder, den kan dog godt revideres mod merpris til revisor selvfglgelig®.

3.2 Delkonklusion - Begrebsramme
Som det ses i Figur 2, Begrebsrammens 5 niveauer, sa er der stor lighed mellem hvordan regnskaber
konstrueres i henhold til den danske lov og i forhold til de internationale regler opstillet af IASB. Formalet
med begrebsrammen er, at give generelle retningslinjer for hvordan en arsrapport bgr udformes med stgrst
mulig veerdi for brugerne. Bade ARL og IFRS har sine krav med hensyn til indregning og maling, men ogsa
hver sine krav mht. praesentation, der er med til at give et retvisende billede af den enkelte virksomheds
finansielle stilling.

De grundlaeggende principper i begrebsrammerne for hhv. IFRS og ARL er periodiseringsprincippet samt
going concern forudsaetningen. Der er desuden kvalitative egenskaber, der bunder i kravene om
palidelighed og relevans. Da begrebsrammen i ARL og IFRS er bygget op omkring de samme grundlaeggende
krav og bestemmelser, vil det umiddelbart veere muligt at aflaegge arsrapporten efter IFRS, uden at det
skulle skabe naevnevaerdige konflikter med de bestemmelser som findes i ARL.

Dette er selvfglgelig kun i forbindelse med de grundleeggende principper, da der findes regnskabsposter
som differerer i de to regnskabsstandarder. Det kan bl.a. ses pa de mange undtagelser som bliver
gennemgaet i kapitel 5.

Konsekvensen af dette er, at en virksomhed kan give et retvisende billede efter ARL, men ogsa efter IFRS.
Dog vil det stadig blive vis to forskellige billeder af den samme virksomhed, for selvom de grundleeggende
forudsaetninger er ens, vil praesentationerne vaere forskellige som fglge af eksempelvis forskelle i
indregning af bestemte poster.

4. Overvejelser inden implementering
Flere overvejelser inden en konvertering til IFRS bgr gennemgas eftersom konverteringen ud over at
pavirke det gkonomiske aspekt af en virksomhed ogsa vil pavirke, hvordan dokumentation vil forega. Isaer
dokumentation vedrgrende finansielle instrumenter samt sikring af validt data i henhold til IT afdelinger.

% http://www.e-conomic.dk/regnskabsprogram/ordbog/ledelsesberetning
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Selve det administrative arbejde vil blive bebyrdet og der vil komme betydeligt flere oplysninger at holde
styr pa.

For at fa de bedst mulige overvejelser for, hvorfor en konvertering bgr eller ikke bgr finde sted, er der
fortaget kontakt til flere statsautoriseret revisorer’® *” 2% i Danmark og bedt om deres respektive meninger
om konverteringsprocessen og hvilke overvejelser der matte ligge til grund. Pa baggrund af deres svar, er

der blevet udarbejdet nogle overvejelser som beskrives i dette kapitel.

Virksomheder som kunne have interesse i at konvertere til IFRS og aflaegge regnskaber efter de
internationale regler, kan eksempelvis veere:

e Virksomheder som overvejer bgrsnotering

e Virksomheder som gnsker at skaffe likviditet til tunge investeringer, eksempelvis gennem
syndikerede lan eller anden form for international bankfinansiering

o Dattervirksomheder af danske bgrsnoterede virksomheder

e Dattervirksomheder af udenlandske virksomheder, hvor moderselskabet aflaegger arsrapporten
efter IFRS

e Ejerkredse der sgger en exit, fx kapitalfonde og lignende gennem enten bgrsnotering eller
overdragelse

o Lovmaessige grunde29

| de fglgende afsnit vil diverse overvejelser, fordele som ulemper, som en virksomhed bgr overveje forud
for en eventuel implementering af IFRS blive behandlet. Afsnittet “4.1 Fordele ved konvertering til IFRS”, vil
se pa hvilke fordele der matte opsta ved konvertering til IFRS, hvorimod afsnittet ”4.2 Ulemper ved
konvertering til IFRS”, i stedet vil fokusere pa hvilke udfordringer en virksomhed eventuelt kan opleve ved
en konvertering til IFRS. Det sidste afsnit ”4.3 Delkonklusionen” vil opsummere afsnittet, med mine egne
holdninger vedrgrende overvejelser.

De i opgaven analyserede virksomheder, er alle virksomheder som var tvunget til konvertering jf. deres
status som bgrsnoterede virksomheder. Derfor vil disse virksomheder ikke have haft brug for at foretage sig
disse overvejelser, men skulle blot indstille sig pa, hvordan en konvertering skulle forga. Dette afsnit
henvender sig primaert til virksomheder der endnu ikke er en klasse D virksomhed™® eller overvejer at
benytte sig af IFRS til regnskabsaflaeggelse.

4.1 Fordele ved konvertering til IFRS
Overgangen til IFRS fra ARL, medfgrer en raekke aendringer i afleeggelse af regnskabet. En del af disse ma
anses at veere til gavn for virksomheden.

De fordele som vil blive sggt forklaret, er emner som undertegnet selv har resoneret mig frem til, eller som
er blevet oplyst af kilder, der har oplevet konverteringer i praksis og deraf har set konsekvenserne.

% Jgrgen Blom, Partner — statsaut. Revisor, KPMG

*’ Jan Peter Larsen, statsaut. Revisor, Deloitte

8 Michael Sten Larsen, statsaut. Revisor, KPMG

* http://www.beierholm.dk/publikationer/regnskab/aarsregnskabsloven/klasse-d.html|

% En klasse D virksomhed er en bgrsnoteret virksomhed eller et statsligt aktieselskab og har pligt til at afleegge
regnskaber efter IFRS standarderne.
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Disse fordele er opsummeret forneden:

e Stgrre sammenlignelig med konkurrenter

e Virksomheder som arbejder i et internationalt miljg (samhandel, transaktioner)
o Billigere adgang til kapital/lavere renter

e Goodwill

e |FRS er ved at blive standard for bestyrelsesmedlemmer

4.1.1 Stgrre sammenlignelighed med konkurrenter
Den stgrre sammenlignelighed afspejler sig i gennemsigtigheden. To virksomheder, som begge fglger
samme regelszet vil vaere lettere at tyde, bade for eventuelle investorer, men ogsa for konkurrenter. | det
regnskaber bliver stillet op efter det samme regelsaet, vil det vaere enklere for en regnskabsbruger at kunne
sammenligne nggletal. Virksomheder vil finde det lettere at udarbejde mere palidelige konkurrentanalyser
og benchmarks. Dette er muligt eftersom internationale forskelle i regnskabsreglerne, der eksisterer pa
tveers af landegraenser, vil blive faerre.

Et eventuelt salg af virksomheden vil blive lettere. Dette begrundes med at potentielle kgbere vil have
lettere ved at sammenligne virksomheden med konkurrenter pga. den fgromtalte gennemsigtighed.

4.1.2 Virksomheder i internationalt miljg (samhandel, transaktioner)
Hvis virksomheden er baseret i et internationalt miljg fx ved samhandel eller ved transaktioner, vil IFRS
vaere et anerkendt regnskabsgrundlag, der ikke kraever yderligere forklaringer. Eftersom et af malene med
en konvertering til IFRS netop er, at gge gennemsigtigheden jf. kapitel 4.1.1.

For at udenlandske handelspartnere skal vaere i stand til at forsta et regnskab, der er udarbejdet i henhold
til danske regler, vil det kraeve uddybende forklaringer. Dette skyldes at der ikke kan forventes at
udenlandske investorer er sat ind i danske regler. Derudover, hvis regnskabet skal sammenlignes med et
udenlandsk regnskab, vil det kreeve uddybelse af diverse regnskabsposter som nar et dansk regnskab jf.
dansk regnskabsstandard skal ssmmenlignes med eksempelvis et tysk regnskab jf. tyske
regnskabsstandarder. Her vil der vaere om to regnskaber, som pa hver sin vis, er retvisende. Dog er
regnskaberne opbygget efter forskellige love, hvorfor der vil vaere forskellige regnskabsposter, som
eksempelvis naevnes i kapitel 3.2, blot mellem ARL og IFRS.

Denne sammenligning af to regnskaber vil vaere en omkostning som kan undgas ved at begge virksomheder
aflaegger deres regnskaber efter samme regelszet. | internationale koncerner smidigggres
kommunikationen om regnskabsmaessige forhold, da alle arbejder efter og kender de samme standarder.
Der vil ikke opsta udfordringer i form af forskellige regnskabsmaessige sprog. En modervirksomhed som skal
indsamle informationer fra en dattervirksomhed, der aflaegger regnskaber efter en anden
regnskabsstandard, skal udfylde et stgrre skema som sendes til dattervirksomheden fra moderselskabet for
at tallene kan sammenlignes ordentligt™.

*! Efter samtale med min chef, Registreret Revisor Preben Rasmussen
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4.1.3 Billigere adgang til kapital/lavere renter
Jorgen Blom*? haevder, at IFRS medfgrer billigere adgang til kapital og dermed lavere renter. En
begrundelse for dette ma vaere, at aflaeggelse af arsrapporter aflagt efter IFRS reglerne har en hgjere
signalveerdi, eftersom det er et internationalt anerkendt og udbredt grundlag for regnskabsafleeggelse. Det
er derfor et krav i dag for adgang til bgrsmarkedet at aflaegge regnskaber efter IFRS.

Gennemsigtigheden kan ogsa ses som begrundelse for den billigere adgang til kapitalen. Det ma formodes
at veere tilfeeldet ved fremskaffelse af venturekapital, at en international investor er mere sikker i sin sag,
samt har bedre kendskab til de regnskabsstandarder som virksomheden benytter sig af i tilfaelde af IFRS.

4.1.4 Goodwill
Som det naevnes i kapitel 5.9.1.4, sa er en af de store forskelle pa IFRS standarderne og ARL at der ikke vil
blive afskrevet pa goodwill og immaterielle aktiver med ubestemmelig levetid. Derimod vil de alene blive
udsat for nedskrivningstests. | og med at der ikke vil blive afskrevet pa goodwill, vil det formentlig fgre til
bedre driftsresultater. Disse forskelle kan ses i kapitel 8.1 og 8.2, hvor det er klart, at de immaterielle
aktiver har anden og hgjere vaerdi. Dette fremgar eksempelvis fra DSV’s regnskab, hvor det kan ses at den
ophgrte afskrivning af goodwill, pavirker arets resultat maerkbart™.

4.1.5 IFRS ved at blive standard for bestyrelsesmedlemmer
Jgrgen Blom har igennem sit arbejde med IFRS kommet frem til at bestyrelsesmedlemmer, der sidder i
bgrsnoterede virksomheder efterhanden har vaennet sig til principperne som er klarlagt i IFRS. Det sker at
bestyrelsesmedlemmerne har vanskeligt ved at forsta, at samme principper ikke galder for en C
virksomhed under ARL.

Pa baggrund af dette, kan det for C virksomheder vaere en fornuftig beslutning at aflaegge regnskaber i
henhold til IFRS frem for ARL da reglerne begynder at blive et mere normeret regelsaet at benytte sig af.

4.2 Ulemper ved konvertering til IFRS
En virksomhed som veelger at konvertere til IFRS vil opleve flere fordele som naevnt foroven i afsnit 4.1. Det
er dog ikke kun fordi en virksomhed vil opleve fordele ved et skifte til IFRS. Tvaertimod vil der veere
udfordringer i forbindelse med skiftet, deriblandt st@rre omkostninger da det er en laengere og
omkostningstungproces at konvertere til IFRS.

Der er forneden opsummeret nogle af de ulemper som vil opsta i forbindelse med en konvertering til IFRS
standarderne.

e Kraever som udgangspunkt bedre kompetencer i gkonomiafdelingen med kendskab til IFRS

e Tung administrativt og mange oplysninger

e Mange flere registrerings- og dokumentmaessige krav

o Dyrt: kreever Ipbende uddannelse/efteruddannelse, yderligere brug af radgivere/dyrere revision til
sikring af overholdelse af alle IFRS krav

32 Statsautoriseret revisor ved KPMG
%3 8.2 Konsekvenserne for ikke-finansielle virksomheder



Konsekvenser ved en konvertering fra dansk regnskabsregulering til international regnskabs regulering

4.2.1 Krav til bedre gkonomiafdeling
Stgrre krav til gkonomiafdelingen forekommer som fglge af, at IFRS standarderne Igbende opdateres og
gores mere komplekse. Dette betyder ligeledes at omkostningerne til medarbejderuddannelse vil stige. For
at understrege denne omkostning, sa er der alene i 2013 er der kommet fire nye IFRS standarder®.

@Dget fleksibilitet vil vaere et krav til gkonomiafdelingen. Dette er pa baggrund af de konstante sendringer
som sker i IFRS. Lgbende bliver der udsendt opdateringer fra IASB om nye IFRS samt IAS standarder og
reguleringer til de eksisterende®. Det skal bemaerkes at det ikke er unikt for IFRS, men graden af dette er
stgrre under IFRS standarderne end under ARL jf. Jgrgen Blom.

Selvfglgelig forekommer der ogsa andringer i ARL, men da virksomheden skal arbejde under en ny
regnskabsstandard, ma det formodes at gkonomiafdelingen skal saettes ind i denne nye standard, hvorfor
det vil medfgre ekstra omkostninger ved konverteringen.

@get krav til en pkonomiafdeling betyder selvfglgelig uddannelse af medarbejdere. Dette medfgrer
uddannelsesomkostninger sa medarbejdere kan udfgre deres arbejde i henhold til eventuelle nye regler og
reguleringer, som matte pavirke virksomheden. Denne uddannelse af medarbejdere kan ogsa pavirke andre
elementer end gkonomiafdelingen. Alle afdelinger, som vil blive pavirket af IFRS, skal i stgrre eller mindre
grad, vanne sig &ndringerne og uddanne medarbejdere efter behov.

4.2.2 @get administration og oplysningskrav
En vaesentlig forskel pa IFRS og ARL er nemlig at der ikke findes sakaldte skadesklausuler i IFRS

standarderne som der ggr i ARL*®. Det betyder at en mindre virksomhed i Danmark kan undga at oplyse om
nettoomsaetning mv. men vil ikke have samme form for frihed safremt den veaelger at aflaegge regnskab

efter IFRS.

Eftersom IFRS standarderne Igbende opdateres, vil udviklingen af disse standarder, medfgre flere
udfordringer for en virksomhed. Eksempelvis er der kommet vaesentligt mere fokus pa administrations-
samt oplysningskrav. Dette betyder selvfglgelig at omkostningerne vedrgrende disse to krav, vil stige.
Endvidere vil der som naevnt fgr, komme forggede omkostninger til virksomheden i form af
uddannelsesomkostninger til oplaering af medarbejdere.

Safremt en virksomhed vzelger at benytte sig af reglerne for IFRS, skal samtlige EU godkendte standarder
benyttes ved en regnskabsaflaeggelse®’. Dette medfgrer at virksomheder konstant skal sgrge for at holde
sig ajour med de nyeste standarder og implementere dem i regnskabet. Dette geelder ogsa selvom
standarder blot er blevet vedtaget, men endnu ikke er tradt i kraft. S& skal det ogsa noteres i regnskabet.*®.
Undertegnet er ogsa blevet oplyst om at der ofte kan anvendes regnskabsmodeller til den Ipbende
dokumentation bl.a. i form af en "effektivitetstest” og "nedskrivningstest”, der blev dog ikke specificeret
hvad disse gik ud pa, hvorfor dette ikke bliver uddybet naermere i opgaven.

** http://en.wikipedia.org/wiki/List of International Financial Reporting Standards
> IFRS 3 blev andret i 2008 http://www.iasplus.com/en/standards/standard43
36 §
ARL §81
" ARL §137, stk.3
*1AS 8, stk. 28
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4.2.3 Registrerings- og dokumentmaessige krav
De registrerings- og dokumentmaessige krav som en virksomhed star over for med IFRS er mere
omfangsrige end dem som findes i ARL eksempelvis vedrgrende nedskrivningstests og finansielle
instrumenter. Konsekvensen af dette er gget omkostninger.

Disse dokumentmaessige krav har ud over indflydelse pa den gkonomiske afdeling af virksomheden ogsa
indflydelse pa de informationssystemer som er i virksomheden. Dette skyldes nye oplysningskrav til
virksomheden og som skal opsamles dagligt i forbindelse med registreringerne.

Dette betyder, at virksomheden skal etablere nye forretningsgange til indsamling af dette data. Desuden
skal virksomheden sgrge for, at der oprettes nye interne kontroller for at imgdekomme eventuelle nye
forretningsgange. Dette er sa periode- samt arsrapporter som skabes, vil blive udarbejdet pa baggrund af
valide og sikre informationer.

En virksomhed vil altid blive pavirket af nye forretningsgange, hvorfor medarbejdere skal traenes, som
naevnt i afsnit 4.2.1.

4.2.4 Omkostningstung overgang
Konverteringen til IFRS er en dyr proces som ikke udfgres fra dag til anden. Det er derimod en proces som
streekker sig over 2 ar og dette begrundes med at der skal udarbejdes sammenligningstal. Dette ggres ved,
at en virksomhed udarbejder to regnskaber Igbende i et bestemt regnskabsar. Bade den ordinaere
arsrapport i henhold til ARL, men ogsa en IFRS arsrapport. Nar konverteringen til IFRS finder sted, vil
virksomheden vaere i besiddelse af en IFRS arsrapport, der har ssmmenligningstal fra tidligere ar.

Der skal ogsa g@res opmaerksom pa at, den f@rste IFRS arsrapport vil indeholde de op til flere af de
undtagelser, som gennemgas i kapitel 5. Dette betyder at den fgrste IFRS arsrapport, vil veere mere
omkostningstung end de efterfglgende.

Alternativt, vil det vaere muligt for en virksomhed at tage sine tal fra tidligere ar og genskabe dem i henhold
til de nye regler fra IFRS. Dette eksempel kan ses i Danish Crown®, der i 2010 overgik til IFRS standarderne.
Dette havde anseelige omkostninger for Danish Crown, men de sa det som en investering i koncernens
fremtid. Pa trods af, at overgangen er dyr og opslidende, sa udtalte chefcontroller Jgrgen Birch Jensen at
”Det var en engangsinvestering at fa alle standarder, procedurer og systemer pad plads, og det var derfor en
langt mere rolig proces at fa udarbejdet drsrapporten for 2010/11”. Sa en virksomhed der overgar til IFRS,
vil med al sandsynlighed fa gget omkostninger til deres fremtidige regnskabsaflaeggelse, de er dog langt fra
lige s& omkostningstunge, som det regnskabsar, hvor transitionen fra ARL til IFRS finder sted.

4.3 Delkonklusion - Overvejelser vedrgrende implementering af IFRS
Virksomhederne der analyseres i denne opgave, var alle bgrsnoteret da reglerne for IFRS kom frem i 2005,
hvilket er ensbetydende med at konverteringen var lovpligtig.

Virksomheder der endnu ikke er bgrsnoteret, men overvejer det eller virksomheder som har overvejelser
vedrgrende IFRS bgr fortage en raekke overvejelser, strategiske savel som praktiske vedrgrende en eventuel

* http://www.deloitte.com/assets/Dcom-
Denmark/Local%20Assets/Documents/Udgivelser/Publikationer/Case%20story/IFRSregnskab%20i%20Danish%20Crow

n_2012.pdf
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http://www.deloitte.com/assets/Dcom-Denmark/Local%20Assets/Documents/Udgivelser/Publikationer/Case%20story/IFRSregnskab%20i%20Danish%20Crown_2012.pdf

Konsekvenser ved en konvertering fra dansk regnskabsregulering til international regnskabs regulering

konvertering. Praktisk vil det pavirke og g@ge virksomhedernes dokumentmaessige aflaeggelse, hvilket
betyder at der vil veere mange flere krav til en virksomhed bade hvad angar uddannelse af medarbejdere
samt administrative krav til hvordan dokumentationen skal forga. Dette vil alt andet lige betyde en
forggelse af virksomhedens administrationsomkostninger. Dette ggr sig iseer geeldende i konverteringsaret
til IFRS da dette er en ny made at afleegge regnskab p3, hvorfor virksomhederne skal igennem en
tilveenningsperiode.

Strategisk skal virksomheder overveje om hvorfor de gnsker at overga til IFRS. Dette kan vaere begrundet i
bedre nggletal jf. Figur 19: IFRS tal i forhold til ARL tal for samme periode — Finansielle virksomheder” og
Figur 20: IFRS tal i forhold til ARL tal for samme periode — Ikke-finansielle virksomheder”, som blandt andet
opstar som fglge af ingen afskrivning pa goodwill. Dette er ses eksempelvis i DSV’s regnskab, hvor der er en
markant andring i arets resultat, netop pa baggrund af ingen afskrivning af goodwill.

Et andet argument kan vaere, at virksomheden har brug for mere kapital og det er lettere at optage lan fra
udenlandske banker safremt virksomheden fglger de internationale standarder. En virksomhed som Danish
Crown sa pa mulig veekstscenarier samt overvejelser om konvertering til et bgrsnoteret selskab tilbage i
2010 og matte konkludere at der var behov for at konvertere til IFRS standarderne for at imgdekomme
virksomhedens behov.

Virksomheden som foretager disse overvejelser skal dog altid veere forberedt pa store omkostninger
forbundet med konverteringen, da dette er en meget omkostningstung proces og tager to ar at fuldfgre.
Der skal alene bruges et ar pa at aflaegges regnskab i henhold til ARL og pa samme tid, i henhold til IFRS, da
der skal skabes sammenligningstal i for periode som det ses pa Figur 4, Afstemninger som skal indga i det
forste IFRS regnskab

Ifglge undertegnet, sa kan der ikke kommes med en enkelt konklusion pa om det vil vaere fordelagtigt at
fortage skiftet til IFRS. Det er dog vaerd at bemaerke at disse omkostninger kun er store i aret, hvor
virksomheden konverterer til IFRS. Dette begrundes bl.a. med en tilvaenningsperiode, men ogsa fordi det
ferste IFRS regnskab ved en konvertering, indeholder flere informationer grundet undtagelserne, som
gennemgas i naeste kapitel. Medmindre en virksomhed agter at forblive i Danmark, ma det vaere en fordel
for virksomheden at benytte sig af IFRS pa baggrund af ovenstaende overvejelser, men dette er med
forbehold for en virksomheds st@rrelse og fremtidsplaner.

5. IFRS 1

5.1 Introduktion
Nar en virksomhed kan afgive en udtrykkelig og uforbeholden erkleering i deres regnskab om at
arsrapporten er skabt i overensstemmelse med IFRS for fgrste gang, er IFRS 1 en standard som benyttes.
Den bestar i sig selv af fire obligatoriske undtagelser og femten frivillige undtagelser. Disse er skabt for at
lette overgangen til IFRS og g@re den mindre omkostningstung.

5.2 Indledning
Kapitel 5 omhandler hele IFRS standard 1 — Fgrstegangsanvendelse. Der vil bade blive beskrevet hvilket til
hvilket formal denne IFRS eksisterer, hvad dens anvendelsesomrade er, hvordan man indregner den og
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maler den. Sidst men ikke mindst, vil der blive set pa de obligatoriske undtagelser samt de frivillige
undtagelser som en virksomhed kan benytte sig af.

Netop disse undtagelser er en vaesentlig del af kapitlet eftersom disse er grobund for at det fgrste IFRS
regnskab som en virksomhed afleegger ikke er fuldkommen ens med andre virksomheders regnskaber.
Dette er i direkte strid med det oprindelige formal med IFRS der forsgger at ggre regnskabsaflaeggelse mere
gennemsigtigt for brugerne. IASB valgte dog at den komplette konvertering fgrst ville finde sted efter 2 ar.
Tidligere forspgte man med SIC-8 at fa virksomheden til at konvertere med gjeblikkelig virkning, men dette
er anderledes med IFRS. En begrundelse for dette ma teenkes at veere, at man som virksomhedsejer vil
vaere mere tilbgjelig med at konvertere, safremt det er lettere at konvertere. | det lange Igb vil
virksomheder sa vaere sammenlignelige.

5.3 Formal med IFRS 1
Formalet med denne standard er, at sikre at en virksomheds fgrste IFRS-arsrapport indeholder oplysninger
af hgj kvalitet, er gennemsigtigt og let sammenligneligt for regnskabsbrugere over alle de praesenterede
perioder. Derudover er det vigtigt at det giver virksomheden en passende begyndelse pa den
regnskabsmaessige behandling samt sgrger for at regnskabet kan tilvejebringes, uden at omkostningerne
overstiger fordelene®

5.4 Anvendelsesomrade
En virksomhed skal anvende IFRS 1 i sit fgrste arsrapport — samt eventuelle delarsrapporter som
virksomheden fremlaegger i overensstemmelse med IAS 34. En virksomheds fgrste IFRS-arsrapport er det
regnskab, hvor virksomheden giver en udtrykkelig og uforbeholden erkleering om at det pagaeldende
regnskab er aflagt i overensstemmelse med IFRS. Et eksempel herpa kan ses forneden, hvor der vises et
eksempel pa en erklaering pa konverteringen til IFRS. Dette er et eksempel fra A.P. Mgller:

A.P. Mgller - Marsk Gruppen
Revisionspategning

Til aktionzererne i A.P. Moller - Maersk A/S

Vi har revideret den af ledelsen aflagte arsrapport for A.P. Mgller - M@rsk A/S for regnskabséret 1. ja-
nuar — 31. december 2005 med det formadl at udtrykke en konklusion om drsrapporten pd baggrund
af vor revision. Arsrapporten aflegges efter International Financial Reporting Standards (IFRS) som
godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til drsrapporter for bgrsnoterede selskaber.

Figur 3, erklaering fra AP Mgller om konvertering til IFRS

En arsrapport er ikke i overensstemmelse med reglerne om det fgrste IFRS-regnskab, safremt
virksomhedens regnskab ikke er 100% aflagt i overensstemmelse med IFRS. Dette ggres ved den fgromtalte

“1FRS 1.1
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udtrykkelige og uforbeholdne erklaering om aflaeggelse efter IFRS. En virksomhed kan ogsa vaelge at komme
med en udtrykkelig erklaering om at IFRS regnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med visse, men ikke
alle IFRS-standarder.

Safremt en arsrapport kun udarbejdes til internt brug og uden at veere til radighed for virksomhedens ejere,
vil den ikke tzelle som en virksomheds fgrste IFRS-regnskab. Det samme ggr sig geeldende, hvis et regnskab
er udarbejdet i overensstemmelse med IFRS af konsolideringsmaessige hensyn, uden at der udarbejdes et
fuldsteendigt arsrapport™.

| forleengelse heraf, sa ggr IAS 1 sig altsa geeldende nar en virksomhed benytter IFRS standarderne for fgrste
gang. Safremt en virksomhed tidligere har aflagt en arsrapport i henhold til IFRS 1, vil virksomheden derfor
ikke kunne benytte sig af reglerne nu og i stedet ma reguleringer fortages i henhold til IAS 8.

5.5 Indregning og maling
Et af grundprincipperne for IFRS 1 er at nar en virksomhed f@rst er begyndt at aflaegge arsrapporter efter
IFRS, sa skal virksomheden aflaegge regnskaber efter IFRS som at den altid har aflagt arsrapporter efter
IFRS. Dette er dog med forbehold for de fgrnaevnte obligatoriske og frivillige undtagelser, der ogsa vil blive
gennemgaet i afsnit ”5.8 Obligatoriske undtagelser” og ”5.9 Frivillige undtagelser”.

En fgrstegangsbruger ma ikke benytte forskellige udgaver af IFRS og skal altid benytte sig af den seneste
udgave af en standard. Virksomheden kan dog ggre brug af endnu ikke obligatoriske IFRS-standarder, hvis
tidligere anvendelse tillades.

5.6 Prasentation og Oplysning

En virksomhed skal, nar den overgar til IFRS, overholde reglerne for IAS 1. Disse regler foreskriver at IFRS-
regnskabet som minimum skal indeholde tre opggrelser af finansiel stilling, to totalindkomstopggrelser, to
resultatopggrelser, to pengestrgmsopggrelser samt to egenkapitalopggrelser med dertilhgrende noter. |
henhold til IAS 1, sa er det to forskellige opggrelser. Med hensyn til totalindkomstopggrelsen, sa skal den
ene opgprelse angive elementerne i resultatopggrelsen, hvorimod den anden skal begynde med resultatet
og vise elementer fra den gvrige totalindkomst**. IFRS 1 indeholder ikke undtagelser fra praesentations- og
oplysningskrav i forhold til andre IFRS-standarder i modsaetning til de undtagelser frivillige og obligatoriske
undtagelser som der henvises til i ”5.5 Indregning og maling”.

Ud over de fgrnaevnte eksempler, sa er der ingen regler i IFRS 1, om hvordan og hvorledes regnskaber skal
opstilles. Disse findes i stedet i IAS 1, der beskriver hvordan et IFRS regnskab bgr stilles op.

IAS 1 foreskriver at et fuldstaendigt IFRS arsrapport skal indeholde fglgende®:

e En opggrelse af finansiel stilling ved regnskabsarets afslutning
e En totalindkomstopggrelse for regnskabsaret
e En egenkapitalopggrelse for regnskabsaret

*IAs 1

2 @vrig totalindkomstopggrelse indeholder elementer som: Opskrivninger og tilbagefgrelser, Aktuarmaessige
gevinster og tab, Valutakursreguleringer, urealiserede gevinster og tab pa finansielle aktiver samt gevinster og tab ved
effektiv sikring af fremtidige pengestrgmme.

*IAS 1.10
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o En pengestrgmsopggrelse for regnskabsaret

e Noter indeholdende en oversigt over veesentlig anvendt regnskabspraksis samt andre forklarende
informationer

o En opggrelse af finansiel stilling ved starten af det fgrste sammenligningsar, fra hvilket
virksomheden andrer den anvendte regnskabspraksis med tilbagevirkende kraft, eller fra hvilket
virksomheden foretager tilpasning af poster i arsrapporten med tilbagevirkende kraft eller
omklassificerer poster i arsrapporten.

Derudover anfgrer I1AS 1 de samme regler som ARL har, blandt andet det retvisende billede, going concern,
periodiseringsprincippet, sammenligningstal mv. Strukturen og selve indholdet findes fra IAS 1.47 til og
med IAS 1.138, men vil ikke blive gennemgaet yderligere i opgaven.

Der skal ggres opmaerksom pa at, hvis en virksomhed inddrager sammenligningstal fra perioder som ligger
forud for den fgrste periode, sa er det ikke et krav at disse skal opfylde IFRS standarderne®. Det ses i
arsrapporten for Jyske Bank for 2005*. Virksomheden skal dog sgrge for at markere disse oplysninger pa en
klar og forstaelig made, sa det fremgar, at de ikke er udarbejdet i overensstemmelse med IFRS samt oplyse
hvilke primaere reguleringer der skal til for at kunne opna overensstemmelse med IFRS.

Virksomheder skal, nar de overgar til IFRS dog g@re rede for hvordan overgangen fra ARL til IFRS pavirker
deres finansielle stilling, indtjening og pengestrgmsopggrelser. Dette ggres ved at opfylde fglgende tre
krav.

1. Ved at sammenligne virksomhedens egenkapital der er aflagt efter ARL i forhold til egenkapitalen
aflagt IFRS. Dette ggres pa felgende to datoer.
a. Tidspunktet for overgangen til IFRS
b. Afslutningen af den sidste periode, som praesenteres i virksomhedens seneste arsrapport
aflagt i overensstemmelse med ARL.

2. Sammenligning af den samlede totalindkomst i overensstemmelse med IFRS for den sidste periode
i virksomhedens regnskab i forhold til totalindkomsten for samme periode i forhold til ARL. Er der
ikke en totalindkomstopggrelse, kan resultatet bruges i stedet.

3. Hvis virksomheden har indregnede eller tilbagefgrte tab ved vaerdiforringelse skal de oplysninger
som matte vaere pakraevet i henhold til IAS 36 vaere anfgrt i IFRS regnskabet.

Er det fgrste gang at virksomheden afleegger en arsrapport, skal det fremga i det fgrste IFRS-regnskab.

Klassifikationen af de finansielle aktiver og finansielle forpligtelser er en af de store a&ndringer som sker ved
konverteringsprocessen. Nar konverteringen fra ARL til IFRS finder sted, har virksomheden mulighed for at
indregne finansielle aktiver og finansielle forpligtelser til dagsvaerdi*®. Dette har i stgrre grad betydning for
finansielle virksomheder som banker, men kan stadig pavirke ikke-finansielle virksomheders egenkapital,
men blot ikke i ssmme omfang. Derudover, s& har en virksomhed der konverterer fra ARL til IFRS ogsa
mulighed for at foretage malinger af deres materielle anlaegsaktiver pa tidspunktet for overgangen til IFRS

44
IFRS 1.22

> Jyske Bank arsrapport 2005, side 2 "Sammenligningstal for 2001-2003 er ikke tilrettet ny regnskabspraksis og 2004

er delvis tilrettet, jf. beskrivelse pa side 37 ff.”

**IFRS 1.29
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pa grundlag af aktivets dagsveerdi og efterfglgende anvende denne vaerdi som den fastsatte kostpris for det
materielle aktiv.

Til sidst, sa star der ingen steder i IFRS 1 noget om hvorvidt regnskabet skal indeholde en ledelsesberetning
eller ej. Dette er dog en regel som danske bgrsnoterede virksomheder skal huske at implementere under
alle omstaendigheder”’. Det skal dog ggres tydeligt at dette — som eventuelle andre sammenligningstal og
historiske sammendrag der er naevnt tidligere, der ikke udarbejdes i henhold til IFRS — er udarbejdet i
henhold til tidligere regnskabsprincipper pa en klar og forstaelig made®.

5.7 Forklaring pa overgangen til IFRS
Virksomheder skal forklare hvordan en overgangsproces fra tidligere regnskabsprincipper til IFRS vil pavirke
en virksomheds balance, resultatopggrelse samt dens pengestrgmsopggrelse. For at kunne opfylde disse
krav, skal en virksomheds fgrste IFRS regnskab indeholde fglgende.

e En afstemt egenkapital i henhold til ARL samt en afstemt egenkapital som opfylder kravene for IFRS
standarderne.

Dette skal ggres pa datoen for overgangen til IFRS samt ved sidste regnskabsperiode, hvor virksomhedens
seneste arsrapport er aflagt i overensstemmelse med regnskabsprincipperne for ARL.

Ud over denne afstemte egenkapital, skal en virksomhed ogsa prasentere en afstemt samlet
totalindkomst, som er i overensstemmelse med IFRS standarderne. Det kraeves dog at denne
totalindkomstopggrelse er i overensstemmelse med den tidligere regnskabsperiode. Da der ikke kraeves
nogen steder i ARL at der aflaegges en totalindkomstopggrelse, kan virksomheden ngjes med at ggre dette i
henhold til resultatopggrelsen.

Pa nedenstaende figur, illustreres det, hvordan processen for overgangen forlgber:

Afstemning af
totalindkomstopggrelse (2)

| 2010 | 2011 | 2012

01.01.2010 31.12.2010 31.12.2011

Afstemning af Afstemning af Fgrste IFRS regnskab
egenkapitalen(1) egenkapitalen(3) ((2)+(2)+(3))

Figur 4, Afstemninger som skal indga i det fgrste IFRS regnskab, egen tilvirkning.

Safremt der kommer til at indga nedskrivninger eller tilbagefgrsel af tab ved udarbejdelsen af det f@grste
IFRS regnskab, skal disse udspecificeres jf. IAS 36.

En virksomheds fgrste IFRS-regnskab skal ogsa indeholde forklaringer pa disse afstemninger. Disse skal
veere tilstraekkeligt detaljeret, saledes at regnskabsbrugere far en klar forstaelse for reguleringerne i
henholdsvis balancen og resultatopggrelsen. Har en virksomhed tidligere praesenteret en

* ARL §102
*®|FRS 1.22
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pengestremsopggrelse, skal der medtages en detaljeret forklaring over de reguleringer som opstar i den
nye pengestrgmsopggrelse som fglge af IFRS.

Det er bemarkelsesvaerdigt at IASB ikke vaelger at indfgre regler i IFRS 1 vedrgrende opstillingen af hvordan
et regnskab og dertilhgrende kommentarer skal fremsta. Eftersom IFRS regnskaber ikke har disse krav, kan
det ses pa samtlige af de virksomheder som er analyseret i opgaven, at der er brugt forskellige tilgange til
opstillingen. Et eksempel pa dette er:

Koncern
Regulering af sammenligningstal i forbindelse med overgang til IFRS

Balance 1. januar 2004 Balance 31. december 2004

DKK mio. Resultat 2004 Aktiver Forpligtelser Egenkapital Aktiver Forpligtelser Egenkapital
Hidtidig regnskabspraksis 174 7.001 4.473 2.528 7.910 5.358 2.552
Minoritetsinteresser 18 - -166 166 - -155 155

192 7.001 4.307 2.693 7.910 5.203 2.707
Reguleringer:
Goodwill/negativ goodwill 17 33 - 33 50 - 50
Dokningsomkostninger - 27 - 27 27 - 27
Aktieoptioner -9 - 6 6 - 9 -11
Aktuarmeessige gevinster/tab -8 - 93 -67 - 102 -73
Skattemaessig effekt 2 - -25 - - -27
| alt 2 60 74 -13 77 85 -8
Ny regnskabspraksis (IFRS) 194 7.061 4.381 2.680 7.987 5.287 2.700

Figur 5, DFDS praesentation 2005

En virksomhed som Vestas derimod har gjort en meget st@rre indsats for at forklare overgangen fra de
tidligere regnskabsprincipper til IFRS.

Dette viser selvfglgelig at virksomhederne ikke aflaegger regnskaberne pa samme made ved
ferstegangsafleeggelse af IFRS. Konsekvensen er, at det fgrste IFRS-regnskab ikke er i overensstemmelse
med IASBs gnske om gget sammenlignelighed.

IFRS 1 indeholder oplysningskrav vedrgrende finansielle aktiver og finansielle forpligtigelser samt
anvendelse af dagsveerdi som fastsat kostpris og praesentation af delarsrapporter®. Disse vil ikke blive
behandlet yderligere i opgaven, eftersom fokus er pa overgangen til IFRS og ikke praesentation af en
delarsrapport for en virksomhed.

5.8 Obligatoriske undtagelser
Det generelle princip bag IFRS 1 er, at alle IFRS standarderne skal kunne bruges i en virksomheds fgrste IFRS
regnskab. IASB har dog imidlertid besluttet at en overfgrsel fra en regnskabsstandard til en anden
regnskabsstandard med tilbagevirkende kraft, ikke kan ggres med tilstraekkelig palidelighed, hvorfor IASB
har indfgrt disse undtagelser som kan lette en overgang til IFRS. Der findes fire obligatoriske undtagelser,
men ogsa femten frivillige undtagelser som en virksomhed kan veelge at benytte sig af.

*|FRS 1.29 — IFRS 1.34
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De fire obligatoriske undtagelser kan ses i figuren forneden

Obligatoriske undtagelser

Ul. Regnskabsmaessige skgn U3. Regnskabsmaessig behandling

af sikringstransaktioner

U2. Ophgr af indregning af finansielle U4. Minoritetsinteresser
aktiver og forpligtelser

Figur 6, Oversigt over de 4 obligatoriske undtagelser, egen tilvirkning

5.8.1 Regnskabsmassige skgn
Regnskabsmaessige skgn som er kraevet i IFRS og i forvejen er fortaget i ARL, ma kun korrigeres i forbindelse
med konverteringen, safremt at det objektivt kan dokumenteres, at disse skgn var fortaget forkert i fgrste
omgang. Grunden til at denne undtagelse er, at virksomheder ikke skal kunne veere "bagkloge” og dermed
gore brug af informationer, der ikke var til stede da virksomheden agerede under det forhenvaerende
regelsaet.

Regnskabsmaessige skgn, der forholder sig anderledes i ARL i forhold til IFRS, vil blive betragtet efter IAS
10.3.b som vaerende ”begivenheder, som begrunder sig i forhold, der opstod efter regnskabsdrets afslutning
(ikke-regulerende begivenheder efter regnskabsdrets afslutning)”. Min holdning til at der vaelges IAS 10.3.b
frem for IAS 10.3.a er, at 10.3.b henviser til forhold der er opstaet efter regnskabsarets afslutning.

Ved overgangen til IFRS kraeves det, at der fortages et regnskabsmaessigt skgn vedrgrende tingenes tilstand
i abningsbalancen. Denne regulering gaelder isaer markedspriser, renter og fremmed valuta. En
forstegangsbruger af IFRS, skal veere opmaerksom p3, at de informationer benyttes i det fgrste IFRS
regnskab og ved slutningen af sammenligningsperioden, skal veere modtaget. Det er i og for sig
tilfredsstillende hvis ikke estimaterne er faerdigudregnet, men alle informationerne skal vaere modtaget ved
den endelige overgang til IFRS.

Det skal dog understreges at blot fordi det i henhold til IFRS 1, ikke er pakraevet at disse tal er
feerdigudregnet, sa kan der forekomme situationer, hvor andre IAS- og IFRS standarder kraever at disse
estimater vil blive udregnet i henhold til en given dato. Dette tegner sig eksempelvis for IAS 17, bestemte
restriktioner i IAS 38 og praesentationen af IAS 32.

5.8.2 Ophgr af indregning af finansielle aktiver og forpligtelser
Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser skal indregnes i IFRS-abningsbalancen efter den seneste
version af IAS 39. Der er dog en undtagelse fra denne regel. Afledte finansielle instrumenter, hvor
indregningen var ophgrt fgr 1. januar 2004 efter reglerne i ARL, skal ikke indregnes i dbningsbalancen for
IFRS, medmindre at en fremtidig transaktion kraever at aktivet eller forpligtelsen medregnes.

Pa trods af det, kan en virksomhed dog vaelge at anvende reglerne i IAS 39 om ophgr af indregning med
tilbagevirkende kraft fra et tidligere tidspunkt sa laenge at den ngdvendige dokumentation blev tilvejebragt
pa det tidspunkt, hvor transaktionen blev indregnet for fgrste gang.
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5.8.3 Regnskabsmassig behandling af sikringstransaktioner
Ved overgangen til IFRS, skal en virksomhed, ifglge IAS 39, male alle afledte finansielle instrumenter pa
grundlag af dagsveerdien. Den skal udligne alle udskudte tab og gevinster pa afledte finansielle
instrumenter, der i overensstemmelse med ARL, er blevet indregnet som aktiver eller forpligtelser.

En virksomhed skal i sin IFRS-abningsopggrelse af finansiel stilling, ikke afspejle sikringsforhold, der ikke
opfylder kravene for regnskabsmaessig sikring i henhold til IAS 39. Sikringsforholdene skal vaere klart
defineret og effektiviteten skal vaere dokumenteret pr. transaktionsdagen da sikringsforholdet blev
defineret. Et sikringsforhold kan ikke defineres med tilbagevirkende kraft.

Sikringsforhold, der blev behandlet som en sikring efter ARL, men ikke opfylder kravene i henhold til IAS 39,
skal i stedet opfylde under IAS 39 om ophgr af regnskabsmaessig sikring>’. Virksomheden kunne efter
reglerne i ARL, have udskudt eller undladt at indregne gevinster og tab ved sikring af dagsvaerdien af en
eller flere regnskabsposter. Blev det aktuelt, kunne virksomheden regulere den regnskabsmaessige veerdi af
det sikrede.

Ifglge ARL kan en gevinst eller et tab ved sikring af pengestrgmme fra en forventet transaktion, blive
indregnet pa egenkapitalen®. Ved datoen for dbningsbalancen, hvis det stadig er sandsynligt at
transaktionen ville finde sted, at effektiviteten er dokumenteret og sikringsforholdet er klart defineret, kan
den regnskabsmaessige sikring godt fortsaette efter reglerne i IAS 39. Er det derimod ikke med en hgj grad
af sandsynlighed at transaktionen vil finde sted, kan de hidtidige gevinster og tab dog godt blive indregnet
pa egenkapitalen og efterfglgende vaerdireguleringer, vil blive indregnet i resultatet.

5.8.4 Minoritetsinteresser
Fgrste gang en virksomhed anvender IFRS standarderne, skal tre krav fra IAS 27 bruges fremadrettet.

e Minoritetsinteressers andel af arets resultat skal henfgres til minoriteterne, uanset om
minoritetsinteresserne derved bliver negativ.

e /ndringer i en modervirksomheds ejerandele i en dattervirksomhed, som ikke medfgrer ophgr af
kontrol, skal behandles som en egenkapitaltransaktion med ejerne.

e Nar aendringer i en modervirksomheds ejerandele i en dattervirksomhed medfgrer ophgr af
kontrol, skal den tilbagevaerende ejerandel reguleres til dagsvaerdi, og gevinst samt tab ved
henholdsvis afhaendelsen og malingen af den resterende andel til dagsvaerdi indregnes i resultatet.

Hvis en fgrstegangsbruger vaelger at bruge IFRS 3 med tilbagevirkende kraft for eventuelle tidligere
virksomheds-sammenslutninger, skal IAS 27 bruges fra dette tidligere tidspunkt.

5.8.5 Delkonklusion
Vedrgrende de obligatoriske undtagelser, er det umiddelbart begraenset, i hvor stort omfang at
virksomhederne vil blive pavirket. Der vil vaere en omklassificering i henhold minoritetsinteresser. Den
anden undtagelse®, kan en virksomhed komme udenom ved at benytte sig af reglerne i IAS 39. Det m&

*°|FRS 1.B6
>! ARL §39, stk.2
> Ophgr af indregning af finansielle aktiver og forpligtelser
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forventes, at de regnskabsmaessige skgn ikke vil fa en maerkbar betydning for virksomheder, som
konverterer fra ARL til IFRS.

En ting som virksomheden dog skal veere opmaerksom pa i henhold til de regnskabsmaessige skgn er, at
safremt en anden IFRS eller IAS standard tilleegger virksomheden at foretage skgn i henhold til en bestemt
dato, er det denne anden IFRS eller IAS som er geeldende og ikke denne obligatoriske undtagelse.

Der hvor der er maerkbar forskel for danske virksomheder i forhold til IFRS, er vedrgrende den
regnskabsmaessige behandling af sikringstransaktionerne, hvor den danske lovgivning slet ikke er lige sa
kompleks og restriktiv som den internationale. Som det naevnes i problemafgraensningen er den meget
kompleks og er blot blevet set pa overfladisk i opgaven. Denne specifikke undtagelse er en som
virksomheder maerkbart vil kunne blive pavirket af, som eksempelvis Pandora A/S, der i deres arsrapport
for 2009 modregner alle sikringstransaktioner hen over resultatopggrelsen som fglge af ikke at kunne leve
op til disse krav™>.

5.9 Frivillige undtagelser
Ud over de obligatoriske undtagelser, har IASB indfgrt 15 valgfrie undtagelser fra hovedregelen om
tilbagevirkende kraft, hvilket begrundes med at, det kan kraeve betydelige ressourcer at indfgre eller i visse
tilfelde, vaere umulige efterleve reglerne tilbage i tid. Da der er tale om valgfrie, kan den enkelte
virksomhed vaelge, hvorvidt den vil &endre regnskabspraksis med tilbagevirkende kraft, nar blot effekten
heraf kan opggres palideligt.

De 15 undtagelser er listet i skemaet pa naeste side, hvor de enkelte undtagelser vil blive kommenteret.

Valgfrie undtagelser
Ul. Virksomhedssammenslutninger
U2. Aktiebaseret vederlaeggelse

Sammensatte finansielle
Instrumenter

U3. Forsikringskontrakter Klassifikation af tidligere

u4.
usS.
ué.
u7.

us.

Maling af anlaegsaktiver til dagsveerdi
eller omvurderet vaerdi
Leasingkontrakter

Ydelsesbaserede pensionsordninger
Akkumulerede valutakursforskelle pa
Egenkapitalen

Investeringer i dattervirksomheder,
associerede virksomheder og flles
kontrollerede virksomheder

. Aktiver og forpligtelser i

dattervirksomheder, associerede
virksomheder og joint ventures

indregnede finansielle
Instrumenter

Maling af dagsveerdien af finansielle
aktiver og finansielle forpligtelser

. Zndringer i veerdien af

Reetableringsforpligtelser
Koncessionsaftaler
Laneomkostninger

Figur 7, Oversigt over de 15 frivillige undtagelser, egen tilvirkning

>3 pandora arsrapport 2009 A/S, side 65.
http://www.pandoragroup.com/~/media/Files/Corporate/PDF/2009 annualreport dk.ashx
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5.9.1 Virksomhedssammenslutninger
Et af de mere komplekse omrader er prasentationen af virksomhedssammenslutninger. Selvom
virksomheden veaelger at ggre brug af undtagelsen, kan det stadig medfgre betydelige udfordringer i
henhold til regnskabsfgringen. Dette er dog ikke forventet, da virksomheden skifter til en ny
regnskabsstandard og som nzaevnt i ”4.2 4.2Ulemper ved konvertering til IFRS” er det ikke uden konsekvens
at konverteringen forgar.

Det er tilladt for virksomheden at implementere IFRS 3 med tilbagevirkende kraft for samtlige
virksomhedssammenslutninger, virksomheden har gennemfgrt™. Vaelger virksomheden at benytte sig af en
total implementering af IFRS 3, kan det ifglge Deloitte, vaere meget belastende og i visse tilfaelde, meget
upraktisk®. Dette kan skyldes at informationer kan vaere sveere at finde frem, jo leengere tilbage man
vaelger at implementere IFRS. Jeg formoder at Deloitte ma have ret i sine antagelser, da gammel
information kan veere en stgrre udfordring at fremskaffe og vigtigere endnu, dyr at fremskaffe.

Virksomheder der ggre brug af denne undtagelse, skal sikre sig at have den forngdne viden for at kunne
foretage:

e Beregning af virksomhedssammenslutningen
e |dentifikation af erhvervede aktiver inklusivimmaterielle aktiver og forpligtelser
e Maling af "fair value” pa datoen for det modtagende aktiv eller den modtagende forpligtelse

e Nedskrivningstests af goodwill hvert ar efter sammenslutningen

Som alternativ til implementering af IFRS 3 med tilbagevirkende kraft, er der i IFRS 1 en anden undtagelse
vedrgrende virksomhedssammenslutning. De vasentlige forudsaetninger for at anvende denne undtagelse

er:

e Klassifikation af tidligere virksomhedssammenslutninger, sammenlagning og akkvisitioner sker
uaendret i forhold til den efter ARL anvendes.

e Dagsveerdien pr. dato for virksomhedssammenslutningen, skal ikke genberegnes.

e Den bogfgrte veerdi af goodwill jf. ARL reglerne bibeholdes, og tilpasses alene helt specifikke
situationer.

Nar en virksomhed anvender undtagelsesreglen i IFRS 1, vil reglerne for IFRS 3 skulle finde anvendelse med
tilbagevirkende kraft. Dette galder alle sammenslutninger, der er sket fgr overgangen til IFRS. Reglerne i
IFRS 3 om virksomhedssammenslutninger finder saledes alene anvendelse for fremtidige
virksomhedssammenslutninger. Det betyder pa den anden side ogsa, at hvis en virksomhed har valgt at
gore brug af IFRS 3 fgr overgangen til IFRS, sa skal alle efterfglgende virksomhedssammenslutninger fglge
IFRS 3.

>* Dette gaelder helt tilbage til virksomhedens stiftelse
> First-time adoption of International Financial Reporting Standards — side 13
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Det er illustreret jf. nedenstaende figur, hvordan IFRS 3 kan implementeres.

2008 2009 2010 2011 01-01-2012

Kgb af Hansen Kgb af Hansen Overgang til
1A/S 2A/S IFRS

IFRS 3 fra
01/01/2012

IFRS 1 benyttes her IFRS 3 fra 01/01/2010

IFRS 3 fra 01/01/2008

IFRS 3 med tilbagevirkende kraft

Figur 8: Timing ved anvendelse af den frivillige undtagelse - First-time adoption of International Financial Reporting Standards — side 13

Denne undtagelse omfatter ogsa tidligere associerede virksomheder, tidligere kgbte dattervirksomheder
samt joint ventures.

Dato og tidspunkt gor sig gaeldende inden for IFRS 3 med de samme vilkar for de associerede virksomheder,
k@b af dattervirksomheder samt joint ventures. Valger en virksomhed endvidere at benytte IAS 28 og IAS
31, vil det ske med virkning fra samme tidspunkt IFRS 3 bliver anvendt fra. Sa derfor, hvis en virksomhed
beslutter sig for at kgbe en dattervirksomhed pa et tidligere tidspunkt end overgangen, skal investeringer i
alle dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint ventures ogsa revideres fra dette tidspunkt.

5.9.1.1 Klassifikation af tidligere virksomhedssammenslutninger
Virksomhedssammenslutninger underlagt ARL kan vaere klassificeret anderledes end hvordan de
selvsamme virksomhedssammenslutninger ville veere klassificerede under IFRS. Ifglge Regnskabsvejledning
18 samt ARL er det i flere tilfeelde muligt at ggre brug af sammenlaegningsmetoden i forbindelse med
virksomhedssammenslutninger®. Jf. dansk praksis, s& benyttes sammenlaegningsmetoden oftest jf. ARL &
121 stk. 2 pa koncerninterne virksomhedssammenslutninger som eksempelvis to dattervirksomheder, der
begge er underlagt samme modervirksomhed. Dette er ikke tilfaeldet i henhold til IFRS 3, hvor det alene er
overtagelsesmetoden®’ som er tilladt. Selvom overtagelsesmetoden kun er tilladt jf. IFRS 3, er det muligt at
bruge sammenlaegningsmetoden, nar det drejer sig om koncerninterne virksomhedssammenslutninger®.
Dette skyldes at jf. sammenlaegningsmetoden, sa vil de regnskabsmaessige poster i de virksomheder der er

> Sammenlaegningsmetoden anvendes ved fusion mellem to ligevaerdige parter, dvs. der er ikke tale om, at en
virksomhed overtager en anden - http://www.beierholm.dk/publikationer/regnskab/aarsregnskabsloven/om-
koncerner.html

> Overtagelsesmetoden anvendes, hvor der ved en overtagelse eller sammenlagning af virksomheder kan
identificeres en overtagende og en overtaget virksomhed -
http://www.beierholm.dk/publikationer/regnskab/aarsregnskabsloven/om-koncerner.html

>8 Deloitte, Introduktion til de internationale regnskabsstandarder, side 40
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sammensluttet, teelle som om at de har vaeret sammensluttet fra begyndelsen af det tidligst preesenteret
regnskab.

En mulighed som en virksomhed har ved overtagelsesmetoden, er “omvendt virksomhedsovertagelse”°.

Dette er nar en virksomhed regnskabsmaessigt anses for at veere den overtagende, men dog ikke er den
juridiske.

En omvendt virksomhedsovertagelse er, nar betaling for virksomhedsovertagelsen sker ved udstedelse af
aktier i den, i juridisk forstand, overtagende virksomhed, dvs. det overtagene selskab er det fortsaettende
selskab. Dette kan eksempelvis lade sig ggre ved at en unoteret virksomhed lader sig “overtage” af en
mindre, men bgrsnoteret virksomhed, som det fortsaettende selskab. | dette eksempel, er den udstedende
bgrsnoteret virksomhed juridisk modervirksomheden og den unoterede virksomhed er
dattervirksomheden®. Det er derimod den unoterede dattervirksomhed, som i regnskabsmaessig
henseende er den overtagende virksomhed safremt de tidligere aktionaerer i virksomheden har befgjelser
til at styre de gkonomiske og driftsmaessige beslutninger i den samlede virksomhed.

| modsaetning til IFRS 3, er der ikke foreskrevet nogen bestemmelser i ARL vedrgrende omvendt
virksomhedsovertagelse. Her anses den juridiske overtagende virksomhed ogsa for at veere den
regnskabsmaessigt overtagende virksomhed®.

Sa hvis en virksomhed vaelger at ggre brug af den valgfrie undtagelse om IFRS 3, vil den fortsat kunne ggre
brug af ARL jf. Figur 8: Timing ved anvendelse af den frivillige . Valger virksomheden derimod en fuldstaendig
implementering af IFRS 3, vil korrektionen af virksomhedsovertagelsen blive indregnet i overensstemmelse
hermed.

At afggre hvorvidt en virksomhedsovertagelse kan ggre bruge af IFRS 3 undtagelsen, kraever det at
virksomhedssammenslutningen fgrst og fremmest falder ind under definitionen af
virksomhedssammenslutninger under IFRS. Disse varierer nemlig fra den danske ARL

Safremt transaktionen opfylder kravene, uagtet om den ogsa opfylder kravene i ARL, er det tilladt at ggre
brug af IFRS 3 undtagelserne.

5.9.1.2 Identifikation af aktiver og forpligtelser
Alle aktiver og forpligtelser, som opfylder IFRS 3 betingelserne i en virksomhedssammenslutning, vil blive
indregnet i IFRS regnskabet. Dette er med undtagelse af de finansielle aktiver og finansielle forpligtelser fra
ARL som er beskrevet under afsnit ” 5.8.2 Ophgr af indregning af finansielle aktiver og forpligtelser”.

Aktiver og passiver indregnes i regnskabet i overensstemmelse med de relevante IFRS standarder for de
givne poster. | tilfaelde af at den valgfrie undtagelse benyttes, skal virksomheden ikke medregne palidelige
forskningsprojekter og eventualforpligtelser fra goodwill. | henhold til RV 18 og arsregnskabsloven, skal
eventualforpligtelser ikke indregnes i overtagelsesbalancen, hvilket de ville blive i fald man benyttede sig af
IFRS 3 ved den pagaeldende virksomhedssammenslutning.

> Deloitte, Introduktion til de internationale regnskabsstandarder, side 41
% Det kraeves fra IFRS 3 at man identificerer den overtagende part ved en virksomhedssammenslutning.
61

IFRS 3.B19
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Eventuelle reguleringer der indtraeffer som fglge af indregning af aktiver og forpligtelser og som ikke er
anerkendt i henhold til ARL, vil blive indregnet i det overfgrte resultat. Dette ggr sig ikke gaeldende for
immaterielle aktiver, som er erhvervet ved en virksomhedssammenslutning og som ikke tidligere er
indregnet i forhold til reglerne om goodwill jf. afsnit ”5.9.1.4 Goodwill”.

Overtagne aktiver og forpligtelser, der ikke opfylder kriterierne for indregning i henhold til reglerne for
IFRS, men som er indregnet i henhold til ARL, overfgres til det overfgrte resultat under egenkapitalen.
Vedrgrer de immaterielle aktiver, vil modregningen i sa fald ville ske under goodwill®*.

5.9.1.3 Maling af aktiver og passiver
Maling af overtagende aktiver og passiver i en virksomhedssammenslutning kan variere i forhold til de
aktiver og passiver som relaterer sig til den overtagende virksomhed. Den valgfrie undtagelse tillader
felgende tre malemetoder for aktiver og passiver.

Aktiver og forpligtelser som er:

Princip for Malt til anden veerdi Malt i henhold til kostpris Ikke tidligere
end kostpris under IFRS medregnet

Maling:

Krav til IFRS | Maling sker efter Bogfgrte veerdi under ARL Der bliver malt i
1: gaeldende IFRS regler pa | umiddelbart efter overensstemmelse
. datoen for virksomhedssammenslutningen | med, hvordan det ville
abningsbalancen med fradrag for afskrivningeri | have vaeret geeldende i
eksempelvis dagsveerdi | henhold til IFRS det overtagende
selskabs saerskilte
regnskab

- Finansielle aktiver der |- Materielle anlaegsaktiver som |- Finansielle

bliver malt til bliver malt til kostprismodellen | leasingkontrakter som
dagsveerdig med en ikke f@r var indregnet
regulering via

resultatopggrelsen

- Materielle - Finansielle aktiver og - Immaterielle
anlaegsaktiver som forpligtelser som bliver malt til | anleegsaktiver som ikke
bliver malt til amortiseret kostpris tidligere var indregnet
omvurderingsmodellen

- Ydelsesbaserede - Varebeholdninger - Ydelsesbaserede

pensionsforpligtelser pensionsforpligtelser
som ikke tidligere var
indregnet

- Provisioner

Figur 9: Maling af aktiver og forpligtelser - First-time adoption of International Financial Reporting Standards — side 15

®2 First-time adoption of International Financial Reporting Standards — side 15
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Fordi et aktiv eller en forpligtelse ikke tidligere er medtaget, skal aktivet eller forpligtelsen vaerdiansaettes i
IFRS-abningsbalancen. Derimod vil det overtagende aktiv eller forpligtelsen blive indregnet i den
konsoliderede IFRS-abningsbalance som den overtagende virksomhed altid havde benyttet sig af IFRS.
Zndringer i forhold til de indregnede veaerdier, vil blive fgrt ind i det overfgrte resultat under egenkapitalen.
Immaterielle aktiver modregnes dog i goodwill som naevnt i afsnit ”5.9.1.2 Identifikation af aktiver og
forpligtelser”.

5.9.1.4 Goodwill
Veaerdiansattelsen af goodwill i IFRS abningsbalancen er den samme som den regnskabsmaessige vaerdi
ifglge ARL. | visse situationer skal der dog foretages korrektioner, som skal foretages i givne tilfaelde og
disse kan ses neden for.

Forhold Korrektion af goodwill

- Immaterielt aktiv som opfylder kriterierne for - Den bogfgrte vaerdi af det immaterielle aktiv,

at blive indregnet under ARL, men ikke under  korrigeret for udskudt skat og

IFRS minoritetsinteresser, ved implementeringen af
IFRS, tilfgjes til goodwill®®

- Immaterielt aktiv som ikke opfylder - Den bogferte veerdi, korrigeret for udskudt

kriterierne for at blive indregnet i ARL, men skat og minoritetsinteresser, som det

opfylder kravene for IFRS immaterielle aktiv ville have haft i den
overtagende virksomhed, fratreekkes fra
goodwill

- Nedskrivningstest af goodwill - Enhver nedskrivning af goodwill som fglge af
nedskrivningstesten ved implementering af
IFRS, vil blive fratrukket IFRS.

Figur 10: Korrektioner af goodwill - First-time adoption of International Financial Reporting Standards — side 16

Nar der ggres brug af den frivillige undtagelse ved en overgang til IFRS standarderne, er det ikke tilladt at
foretage korrektioner af goodwill undtagen, de anfgrte tre tilfelde.

IFRS 1, anfgrer szerskilt fglgende eksempler pa hvornar det ikke er tilladt at korrigere goodwill.

o At ekskludere igangveerende udviklingsprojekter som er erhvervet igennem
virksomhedssammenslutninger med mindre, det falder ind under betingelserne for IAS 38.

e Nar der er tale om regulering af tidligere afskrevet goodwill.

e Attilbagefgre reguleringer af goodwill, som IFRS 3 ikke ville tillade, men som er foretaget under
ARL som fglge af reguleringer af aktiver og passiver mellem overtagelsestidspunktet og datoen for
implementeringen af IFRS.

% |FRS 1.C4.(c).(i)
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Nar virksomheden er overgdet til IFRS, vil der ikke leengere skulle afskrives p& goodwill som efter ARL. |
stedet skal der i henhold til IFRS 1 mindst en gang arligt ske en veerdiforringelsestest af bl.a. goodwill og ved
overgangsdatoen i henhold til IAS 36 uagtet, om der er nogen indikation pa at goodwill er vaerdiforringet
eller ej. Enhver vaerdiforringelse som matte blive konstateret, skal korrigeres i IFRS dbningsbalancen og i
det overfgrte resultat under egenkapitalen®.

For et illustrere hvordan ovenstdende benyttes i praksis, er der medtaget to eksempler®
Eksempel 1 - Udviklingsprojekter som ikke er medregnet under ARL

Moderselskab A overtog Datterselskab B, der har udviklingsomkostninger for 20 millioner til et internt
udviklingsprojekt, den 1. januar 2009. Moderselskab A implementerer IFRS i 2011 med en overgangsdato
den 1. januar 2010. Udviklingsomkostningerne opfyldte ikke betingelserne for at blive medregnet i henhold
til reglerne i ARL og bliver derfor omkostningsfgrt. Havde Datterselskab B allerede implementeret IFRS fgr
at Moderselskab A overtog virksomheden, ville virksomheden have haft mulighed for at aktivere
udviklingsomkostningerne til det interne udviklingsprojekt den 31. december 2008. Projektets levetid
antages at vaere 5 ar. Dagsveaerdien i eksemplet er opgjort til 18 millioner den 1. januar 2009 og 10 millioner
ved overgangen til IFRS den 1. januar 2010. Moderselskabet A har valgt at benytte sig af den frivillige
undtagelse for virksomhedssammenslutninger i IFRS 1, Appendiks C.

Felgende postering er pakraevet ved overgangen til IFRS i dette eksempel:

Mio. kr.  Mio. kr.
Debet Udviklingsomkostninger 20

Kredit Akkumuleret afskrivninger (20 mio. kr. * 3 / 5) 12
Kredit Goodwill (20 mio. kr. - 12 mio. kr.) 8

Figur 11: Posteringer ved overgangen til IFRS - First-time adoption of International Financial Reporting Standards — side 17

Udviklingsomkostninger var ikke medregnet under ARL. Den overtagende virksomhed, Moderselskab A,
medregner og maler udviklingsomkostningerne i sit fgrste konsoliderede IFRS regnskab pa baggrund af
hvad IFRS kraever i en saerskilt opggrelse af finansiel stilling. Ved overgangsdatoen er dette belgb 8 millioner
(20 millioner afskrevet over 3 ud af 5 ar). Goodwill justeres i overensstemmelse hermed fordi aktivet
tidligere indgik i goodwill.

Eksempel 2 - Afskrivning af software som ikke er i overensstemmelse med IFRS

Moderselskab M overtog datterselskab K den 1. januar 2008. Moderselskab M implementerede IFRS
standarderne i 2011 med overgangsdato 1. januar 2010. Den 31. december 2006, kgbte datterselskab K
software for kr. 30 millioner. Levetiden for denne software er antaget til at veere 6 ar.

Under ARL er dette aktiv afskrevet linezert over 3 ar, hvilket medfgrer at aktivet den 31. december 2009 vil
veere afskrevet fuldt ud og have en regnskabsmaessig veerdi pa kr. 0. Dagsvaerdien pr. den 1. januar 2008 er
opgjort til at veere kr. 25 millioner, hvilket svarer til den regnskabsmaessige vaerdi som aktivet ville have

o4 Deloitte, Introduktion til de internationale regnskaber, side 47
6 Begge eksempler er inspireret fra Deloitte, med opdateret arstal. Det er dog med til at fremhaeve, hvordan
korrektioner skal indregnes i en arsrapport.
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veeret veaerd, safremt datterselskab K altid havde benyttet sig af IFRS standarderne. Levetiden for aktivet er
uforandret ved datoen for overtagelsen den 1. januar 2009, hvilket betyder at den resterende levetid for
aktivet, fortsat ma vaere 3 ar

Moderselskab M veelger at benytte sig af den frivillige undtagelse for virksomhedssammenslutninger i IFRS
1.

Regnskabsmaessig  Regnskabsmaessig

veerdi under ARLi  vaerdi i separate

mio. kr. arsrapporter safremt
datterselskab K altid

havde benyttet sig af
IFRS i mio. kr.

31. december 2006
31. december 2007

1. januar 2008 (datoen
for overtagelse)

31. december 2008
31. december 2009

1. januar 2010 (datoen
for implementering af
IFRS)

31. december 2010
31. december 2011
31. december 2012

Figur 12: Afskrivning af software - First-time adoption of International Financial Reporting Standards — side 17

Derudover er fglgende posteringer pakraevet ved overgangen til IFRS

Mio. kr.  Mio kr.
Debet: Software omkostninger 20

Kredit: Akkumulerede afskrivninger (20 * 2/5)
Kredit: Overfgrte resultat (20 - 8)

Figur 13: Afskrivning af software - First-time adoption of International Financial Reporting Standards — side 17

5.9.14.1 Goodwill afskrevet over egenkapitalen
En f@rstegangsbruger af IFRS skal ikke medregne goodwill som et aktiv i IFRS dbningsbalancen, hvis den
samme goodwill blev straksafskrevet fra egenkapitalen jf. reglerne i ARL.
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Den goodwill som matte vaere optjent ved salget af en dattervirksomhed og som straks blev afskrevet fra
egenkapitalen, skal ikke overfgres til resultatopggrelsen i forbindelse med opggrelsen over tab og
gevinster.

59.1.4.2 Negativ goodwill/Badwill
Nar en virksomhed szlges, vil veerdien blive baseret pa vaerdien af aktiver og forpligtelser samt
indtjeningspotentiale. Selges virksomheden for mere end den regnskabsmaessige vaerdi, vil denne merpris
blive allokeret i balancen — om muligt pa enkeltaktiver, passiver og residualt som goodwill. Negativ goodwill
og badwill opstar nar vaerdien for kgber overstiger salgssummen. Opnar en kgber en favorabel handel i
form af badwill, skal denne indregnes straks i resultatet som en indtaegt.

Det forholder sig dog anderledes under RV 18 samt IFRS 3. RV 18 dikterer at negativ goodwill, som kan
henfgres til fremtidige tab eller udgifter, og som fremgar af den overtagende virksomheds planer for
overtagelsen, indtaegtsfgres i takt med at tabene og omkostningerne realiseres. Desuden skal negativ
goodwill, som ikke kan relateres til de forventede fremtidige tab og udgifter, indtaegtsfgres i resultatet pa
fplgende facon®:

e Negativ goodwill, der svarer til vaerdien af ikke-monetaere aktiver pa overtagelsestidspunktet,
indtaegtsfgres systematisk over en vejede gennemsnitlige brugstid for de ikke-monetare aktiver.
e Et eventuelt restbelgb indtaegtsfores straks.

Safremt vaerdien af virksomhedens minoritetsinteresser, dagsveerdien af ejerandelene samt vederlaget,
ikke overstiger dagsvaerdien pa aktiverne og forpligtelserne, sa vil virksomheden indregne negativ goodwill i
resultatopggrelsen. Hvis dette er tilfaeldet, skal den overtagende virksomhed vurdere om, alle aktiver og
forpligtelser er indregnet, og revurdere vardien af fglgende:

e De identificerede aktiver og forpligtelser

e Eventuelle minoritetsinteresser

e Eksisterende ejerandele ved trinvis overtagelse
o Det betalte vederlag

Hvis det stadig viser sig, at virksomheden har gjort en gunstig handel, skal fglgende straks indregnes som en
indtaegt®’. Dagsvaerdien af de overtagende aktiver og forpligtelser som overstiger den sammenlagte vaerdi
af det betalte vederlag. Vardien af minoritetsinteresserne samt dagsveaerdien af de eksisterende
ejerandele.

5.9.1.5 Minoritetsinteresser og udskudt skat
Malingen af minoritetsinteresser samt udskudt skat, vil fglge malingen af andre aktiver og forpligtelser. Sa
derfor, hvis en virksomhed vaelger at benytte sig af undtagelsen for virksomhedssammenslutninger i IFRS 3
og ikke tilpasse tidligere virksomhedssammenslutninger til reglerne om IFRS, vil der kunne forekomme
andringer i minoritetsinteresserne samt i den udskudte skat. Dette sker i henhold til IFRS 1, appendiks C®.

6 Deloitte, Introduktion til de internationale regnskabsstandarder, side 47
& Deloitte, Introduktion til de internationale regnskabsstandarder, side 47
*®IFRS 1 Farstegangsanvendelse, Appendiks C4, d.
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5.9.1.6 Datterselskaber, der ikke konsolideres i henhold til tidligere regnskabsprincipper
Ifglge danske regnskabsreguleringer, behgver en modervirksomhed ikke konsolidere en dattervirksomhed,
der blev anskaffet under en tidligere virksomhedssammenslutning. Dette kunne vare fordi
modervirksomheden ikke anser investeringen som vaerende et datterselskab®. Hvis et datterselskab ikke
tidligere har veeret en del af konsolideringen, skal moderselskabet ved overgangsdatoen, identificere de
aktiver og forpligtelser som datterselskabet er i besiddelse af. Derefter korrigeres den regnskabsmaessige
veerdi af disse aktiver og forpligtelser, til belgb som IFRS ville kraeve i datterselskabets arsrapport.

Den goodwill, som kan henfgres til det tidligere ikke-konsoliderede datterselskab ved overgangsdatoen til
IFRS, er udregnet som forskellen imellem fglgende:

e Moderselskabets interesse i den korrigerede regnskabsmaessige veerdi af datterselskabets
nettoaktiver
e Omkostningerne til virksomhedens eget regnskab over investeringen i datterselskabet.

Fastsaettelsen af goodwill for et ikke konsolideret datterselskab, kan resultere i betydelige goodwill belgb,
safremt datterselskabet efter overtagelsesdatoen, reducerede den regnskabsmaessige vaerdi pa de
nettoaktiver som det pagaldende datterselskab var i besiddelse af. Dette kan ske enten ved udlodning af
reserverne eller ved at padrage betydelige tab.

Pa den anden side, hvis datterselskabet har tjent betydelige summer fgr og op til overgangsdatoen, vil
belpbet for goodwill vaere begraenset. Negativ goodwill vil blive behandlet som naevnt tidligere i afsnit
”5.9.1.4.2 Negativ goodwill/Badwill”.

5.9.1.7 Omregning af goodwill og dagsvaerdireguleringer, der opstdr ved en
virksomhedssammenslutning
IAS 21 kreever goodwill- og dagsvaerdireguleringer af aktiver og forpligtelser, der opstar efter overtagelsen
af en udenlandsk enhed. De skal behandles som en del af de aktiver og passiver i den overtagne
virksomhed og omregnes til balancedagens kurs.

En virksomhed kan tidligere have behandlet goodwill og/eller dagsveerdireguleringer som aktiver og
forpligtelser i den pagaldende virksomhed, frem for at have behandlet dem som aktiver og forpligtelser i
en dattervirksomhed. | disse tilfaelde, er det tilladt for modervirksomheden, at anvende kravene fra IAS 21,
til samtlige erhvervelser som matte opsta efter datoen for overgangen. Sagt pa en anden made, sa behgver
virksomheden ikke anvende IAS 21 med tilbagevirkende kraft pa goodwill og dagsveerdireguleringer som
stammer fra virksomhedssammenslutninger, som fandt sted fgr overgangen til IFRS-standarderne.

Virksomheder kan dog vaelge at benytte sig af IAS 21 med tilbagevirkende kraft for hhv. goodwill og
dagsveerdireguleringer, som er opstaet i forbindelse med:

e Alle virksomhedssammenslutninger, som fandt sted fgr datoen for overgangen
o Alle virksomhedssammenslutninger, som virksomheden velger at tilpasse for at overholde IFRS 3.

% § 114, stk. 2 foreskriver at konsolidering kan fritages i flere tilfeelde.
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5.9.1.8 Efterfolgende reguleringer til overtagelsesbalancen
Hvis de regnskabsmaessige vaerdier af de overtagende aktiver og forpligtelser kun kan opggres pa
overtagelsesdagen og pa den efterfglgende balancedag, skal den overtagende virksomhed benytte sig af
disse veerdier ved opggrelsen af sit koncernregnskab.

Reguleringer der opstar til disse vaerdier og som den overtagende virksomhed kan dokumentere inden for
12 maneder fra overtagelsesdagen, vil blive indregnet som en korrektion til de oprindelige
regnskabsmaessige vaerdier. Eventuelt som regulering af en eventuel goodwill. Nar disse korrektioner
foretages, skal der ogsa foretages korrektioner til sammenligningstallene.

Reguleringer til de opgjorte veerdier, der matte forekomme mere end 12 maneder efter
overtagelsesdatoen, skal behandles som aendringer af regnskabsmaessige skgn i efter IAS 8. Disse skal ikke
korrigeres med tilbagevirkende kraft, men derimod kun andres i indeveerende samt efterfglgende
perioder. | disse tilfeelde vil goodwill ikke blive korrigeret. Er der i stedet tale om fejl, skal denne korrigeres
med tilbagevirkende kraft fra overtagelsestidspunktet. Dermed pavirkes den indregnede goodwill samt
sammenligningstallene.

Forskellen pa de danske standarder og IFRS 3 kan findes i RV 18. | den danske bestemmelse vil det vaere
muligt at lave reguleringer i overtagelsesbalancen indtil udgangen af det regnskabsar, der fglger efter
overtagelsen. Sagt med andre ord, kan det betyde at der kan g& op mod naesten 2 ar fra overtagelsesdagen
til der ikke ma foretages a&ndringer i overtagelsesbalancen.

IFRS 3 derimod giver en virksomhed mulighed for at foretage disse andringer i en periode pa 12 maneder
fra overtagelsesdagen og derudover kan der veere forskelle pa, hvilke korrektioner der kan fortages. Der er
ogsa forskelle pa de krav som opstilles efter hhv. dansk lovgivning og international. IFRS 3 har bl.a. en
raekke oplysningskrav, som er mere detaljeret end dem der findes i RV 18. Derudover er der i relation til
nedskrivningstesten af goodwill, mere detaljeret oplysninger i IAS 36 end dem som er i RV 18.

5.9.1.9 Sammendrag af undtagelsen for virksomhedssammenslutninger
At benytte sig af undtagelsen til virksomhedssammenslutninger ved fgrstegangsanvendelsen af IFRS kan
have en vaesentlig indflydelse pa en virksomheds fgrste IFRS regnskab lige savel som at denne frivillige
undtagelse kan implementeres uden at skulle lave vaesentlige korrektioner i forhold til hvis det var
indregnet under ARL.

Ved overgangsdatoen skal der dog foretages en identifikation af de aktiver og forpligtelser som matte vaere
til stede. Dette ggres i overensstemmelse med de enkelte standarder for de enkelte regnskabsposter. Dette
gores for at bestemme om, hvorvidt der i henhold til IFRS skal indregnes flere eller feerre aktiver og
forpligtelser. Er dette tilfeeldet, vil det medfgre vaesentlige forskelle i regnskabsaflaeggelsen under IFRS i
modsaetning til ARL.

Regnskabsposter males til dagsvaerdi eller til regnskabsmaessig veaerdi i henhold til ARL. Nye
regnskabsposter, der ikke tidligere har vaeret medregnet og som matte opsta, vil derimod blive medregnet
som at virksomheden altid havde benyttet sig af IFRS.

Goodwill overfgres direkte og negativ goodwill vil blive indregnet direkte som indteegter. Goodwill testes
desuden for vaerdiforringelse i henhold til reglerne i IFRS.
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Benyttes den frivillige undtagelse ikke, vil bestemmelserne fra IFRS 3 i stedet finde anvendelse, som det ses
i Figur 8. Disse bestemmelser bevirker at alle virksomhedsovertagelser efter en given dato, skal opggres pa
ny pa datoen for virksomhedsovertagelserne.

Korrektioner som matte foretages ved anvendelse af undtagelsen, vil i stedet blive foretaget pa
abningsbalancetidspunktet.

| det at virksomhedsovertagelserne opggres pa ny, vil dette med al sandsynlighed betyde aendringer i
goodwill samt en tilbagefgrsel af tidligere afskrivninger pa goodwill. Fra det punkt hvor IFRS 3
implementeres vil det, som naevnt tidligere, medfgre vaesentlige forskelle i den regnskabsaflaeggelse som
finder sted under IFRS i modsaetning til ARL.

5.9.2 Aktiebaseret vederlaeggelse
For at benytte denne undtagelse er der bestemte krav som skal vaere opfyldt ferend den ma benyttes med
tilbagevirkende kraft. For det fgrste, sa behgver en fgrstegangsbruger af IFRS ikke benytte
egenkapitalordninger, safremt disse ordninger er erhvervet d.7. november 2002 eller tidligere. Er de tildelt
efter datoen for tildeling, er det ikke ngdvendigt at anvende IFRS 2 med tilbagevirkende kraft. Tilsvarende
regler og datoer gaelder ogsa for geeldsordninger.

IFRS 2 fokuserer pa de oplysnings- samt regnskabsmaessige krav som har med en aktiebaseret
vederlaggelse at ggre. Standarden omhandler de omrader, hvor virksomheder uddeler aktier eller
aktieoptioner til bl.a. ansatte som star for levering af en vare til den pagaeldende virksomhed.
Aktiebaserede vederlag anses som veerende udgifter. Det udgiftsfgrte belgb svarer til dagsvaerdien pa de

feromtalte varer og ydelser.
Standarden sondrer mellem tre forskellige typer aktie-baseret vederlag som beskrives nedenfor:

e Egenkapitalordninger — hvor modparten modtager egenkapitalinstrumenterne

e Geldsordninger — hvor modparten kan fa kontant afregning baseret pa kursen pa virksomhedens

egenkapital instrumenter
e Ordninger med mulighed for kontant afregning — hvor modparten eller virksomheden kan vaelge
mellem levering af egenkapitalinstrumenter eller kontantafregning

5.9.2.1 Egenkapitalordninger
En egenkapitalordning anses for vaerende et vederlag for allerede udfgrt arbejde, safremt den bliver tildelt
uden nogen form for optjeningsbetingelser. Konsekvensen er, at den driftsfgres straks.

Er der szerlige krav til optjeningen i ordningen ”Vesting Conditions”, vil der blive sondret mellem
"arbejdsbetingelser” og “resultatbetingelser”. Det skal bemaerkes at resultatbetingelserne yderligere
skelner mellem markedsbetingelser og ikke-markedsbetingelser.

o Arbejdsbetingelsen er typisk et krav om ansattelse i optjeningsperioden
e Resultatbetingede:
o En markedsbetingelse kan vaere en forsat udvikling i aktiekursen
o Enikke-markedsbetingelse kan vedrgre et bestemt resultatmaessigt krav i virksomheden
eller et bestemt praestationsmal.
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Ud over disse optjeningsbetingelser, er der ogsa "ikke-optjeningsbetingelser”, sakaldte Non-vesting
conditions, som ikke er relateret til medarbejders levering af arbejde i virksomheden.

Det kan stilles op pa fglgende facon:

1 Optjenmgsbetlngelse 2 Ikke-optjeningsbetingelse

_ 1.1 Arbejds-| 1.2.1 1.2.2 Ikke- | Betingelser uden | Betingelsen Betingelsen
betingelser | Markeds-| markeds- |[for bade under under virksom-
baserede | baserede |virksomhedens |medarbejderens | hedens kontrol
(o]:4 kontrol
medarbejdernes
kontrol

Eksempler Fuldfgrelse |Opnaelse | Vellykket Opnaelse afen | Indbetaling af Viderefgrelse af
af en af en b@rsnotering | bestemt en del af Ignnen | aktieopsparings-
bestemt bestemt |og udvikling i et til en ordningen

arbejds- aktiekurs | fuldfgrelse |vareprisindeks |aktieopsparings-
periode af en ordning
bestemt
arbejds-
periode

Inkluderet i
dagsveaerdien
pa tildelings-
tidspunktet

Figur 14: Optjenings og ikke-optjeningsbetingelser — Introduktion til de internationale regnskabsstandarder, side 34

Opgorelsen af dagsveerdien pa egenkapitalinstrumenterne pa tildelingstidspunktet tager udgangspunkt i
hhv. punkt 1.2.1 og punkt 2 i ovenstdende diagram. Efterfglgende indregning af dagsveerdi i
optjeningsperioden skal ikke tage hensyn til disse to punkter. Der skal derimod ved opggrelsen af
dagsveaerdien, ikke tages hensyn til punkterne 1.1 og 1.2.2. Derimod bgr der foretages et skgn over antallet
af de egenkapitalinstrumenter som man matte forvente opfylder, kravene for disse to punkter (1.1 og
1.2.2).

Safremt dette skgn aendrer sig i Igbet af optjeningsperioden, eksempelvis hvis betingelserne for kravene
ikke opfyldes, skal antallet af egenkapitalinstrumenter, der indregnes i optjeningsperioden, korrigeres.
Dette kan betyde, at tidligere indregnede omkostninger vil blive tilbagefgrt fordi
egenkapitalinstrumenterne ikke optjenes af denne arsag. Det samlede resultatfgrte belgb skal afspejle det
faktisk optjente antal egenkapitalinstrumenter ved optjeningperiodens udlgb.

5.9.2.2 Galdsordninger
Medarbejderne har faet tildelt et aktiebaseret vederlag, som bliver afviklet pa baggrund af virksomhedens
aktieudvikling. Dagsvaerdien for vederlaget opggres pa tildelingstidspunktet og fordeles over en eventuel
optjeningsperiode. De enkelte ordninger skal males pa ny ved, hver efterfglgende balancedag indtil
udnyttelsestidspunktet. Eventuelle vaerdisendringer vil blive fgrt ind i resultatet.
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Safremt der kun er indarbejdet markedsbaserede optjeningsbetingelser (punkt 1.2.1) eller ikke-
optjeningsbetingelser (punkt 2) i geeldsordningerne skal dagsvaerdien, fgres ind som en omkostning med
det samme. Er punkterne 1.1 og 1.2.2 pa derimod blevet indarbejdet, skal geeldsordningerne bygges op
over hele optjeningsperioden.

5.9.2.3 Ordninger med mulighed for kontant afregning
Som naevnt i begyndelsen af kapitel ”5.9.2 Aktiebaseret vederlaggelse”, sa er der mulighed for at bade
modparten samt virksomheden kan vaelge mellem en levering af egenkapitalinstrumenter eller en kontant
afregning.

Skulle modparten have mulighed for at vaelge om hvorvidt aktielgnnen skulle opfyldes ved en kontant
afregning eller ved leveringen af egenkapitalinstrumenter, skal denne behandles som et sammensat
finansielt instrument. Dette finansielle instrument ville sa besta af enten en forpligtelsesdel
(kontantafregning) eller en egenkapitaldel (egenkapitalinstrument).

Pa tildelingstidspunktet maler man fgrst forpligtelsen, der behandles som gaeldsordninger. Resten udggr
derefter egenkapitaldelen”.

Skulle det i stedet vaere virksomheden, som har valget mellem levering af en kontant afregning eller ved
udstedelse af egenkapitalinstrumenter, skal virksomheden vurdere om den er forpligtet til at afregne
kontant eller om den regnskabsmaessigt skal behandle belgbe som aktiebaseret vederlaggelse’. Dette kan
eksempelvis forekomme pga. juridiske arsager eller hvis virksomheden har en konkret politik for at afregne
kontant. Er dette tilfeeldet, vil aktielgnnen blive behandlet, som gaeldsordninger72. Hvis ikke, sa behandles
det som egenkapitalordninger’®.

5.9.3 Forsikringskontrakter
Udstedere af forsikringskonrakter kan veelge at bruge overgangsreglerne i IFRS 4 i modsaetning til
hovedreglen i IFRS 1’*. For at kunne benytte sig af disse overgangsregler, kraeves det at IFRS 4 benyttes
fremadrettet.

Et vigtigt element er selve definitionen pa forsikringskontrakter for af afggre, hvilken standard der finder
anvendelse — IFRS 4, I1AS 39 eller om de tilhgrer en helt anden standard.

Definitionen pa en forsikringskontrakt findes under IFRS 4, Appendiks A og er fglgende:

”En kontrakt hvor den ene part (forsikringsgiver) patager sig vaesentlige forsikringsrisici for den anden part
(forsikringstager) ved at indvillige i at yde erstatning til forsikringstager, hvis en bestemt usikker fremtidig
begivenhed (den forsikrede begivenhed) pdvirker forsikringstager negativt””

"°IFRS 2.35

"L IFRS 2.41

72 |FRS 2.30 — IFRS 2.33

7> IFRS 2.10 — IFRS 2.29

" 1FRS 1, Appendiks D4

73 Begreberne kan findes i hhv. appendiks A (forsikrings risici) og appendiks B (usikker fremtidig begivenhed)
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IFRS 4 giver desuden eksempler pa hvad en forsikringskontrakt matte vaere under appendiks B18 og hvad
der ikke er en forsikringskontrakt under appendiks B19.

5.9.4 Maling af anlaegsaktiver til dagsvaerdi eller omvurderet vaerdi
I henhold til IFRS 1 kan f@rstegangs brugere fritages fra at tilpasse kostprisen for anlaegsaktiver, hvorfor den
omvurderede veerdi danner grundlag for efterfglgende afskrivninger.

Dette var fordi virksomheder ikke ngdvendigvis sad inde med de kraevede informationer angaende den
oprindelige kostpris pa anlaegsaktiverne. IASB bemaerkede ogsa at rekonstruerede data kunne have mindre
relevans for brugerne og ville vaere mindre brugbar end den nuvaerende dagsvaerdi’®.

5.9.4.1 Anvendelsesomrddet for undtagelsen
Undtagelsen kan bruges for fglgende aktiver:

e Grunde, bygninger og driftsmidler.

e Investeringsejendomme.

e Immaterielle aktiver som lever op til kravene i IAS 38, bade hvad angar palidelig maling af
kostprisen, men ogsa IAS 38 kriterierne for opskrivninger.

Ud over disse aktiver, blev der tilfgjet undtagelser om olie og gas i 2009. Dette uddybes senere.

Undtagelsen kan bruges pa de forskellige aktivomrader individuelt eller samlet. En fgrstegangs bruger af
IFRS behgver heller ikke bruge dagsveerdien pa alle aktiver inden for samme omrade, men de aktiver som
ikke er blevet tillagt nye dagsveerdier, skal til gengeeld stadig afskrives.

Pa trods af at undtagelsen kan benyttes pa immaterielle aktiver, vil det med al sandsynlighed veaere af
begraenset nytte i og med IAS 38 har meget bestemte krav for, hvornar der kan opskrives og males til
dagsvaerdi”’.

5.9.4.2 Detaljer angdende undtagelsen
I henhold til IFRS 1 kan man benytte sig af en af tre de underliggende metoder for at kunne male aktiver til
omvurderet veerdi ved overgangsdatoen til IFRS. Dette kan ggres ved enten:

a) Dagsveerdi ved datoen for overgangen til IFRS

b) En omvurdering i henhold til danske regnskabsprincipper, som opfylder nedenstaende krav

c) En maling til ny kostpris tillades safremt virksomheden tidligere har baseret sine malinger pa
dagsvaerdi ved begivenheder som eksempelvis kan veere privatisering eller bgrsintroduktioner’®

Afskrivning pa aktivet beregnes pa baggrund af kostprisen for aktivet beregnet fra dagen for
dagsvaerdimalinger eller omvurderingen. | tilfaelde af b eller c i ovenstaende tabel, betyder det at
afskrivningerne udregnes forud for overgangen til IFRS.

Muligheden for at anvende veerdiansaettelse i henhold til b, kan kun ske safremt omvurderingen pr. den
givne dato, i stgrre treek er sammenlignelig med:

7® Basis for conclusions on IFRS 1
"7 |AS 38 kraever at det gores pa et aktivt marked jf. IAS 38.8
® KPMG - lllustrativ IFRS-arsrapport 2011 (klasse C stor) og IFRS 1.D8
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e Dagsveerdi
e Kostprisen eller kostprisen med fradrag af afskrivninger | overensstemmelse med IFRS, korrigeret
med henblik pa at afspejle fx andringer i et generelt eller specifikt prisindeks.”

Muligheden for at veerdianszettelsen efter litra c, er alene relevant, hvis aktivet tidligere var indregnet i
virksomhedens regnskaber, i henhold til ARL.

5.9.4.3 Aktiver anskaffet ved virksomhedssammenslutninger
For aktiver som er overtaget ved virksomhedssammenslutninger og hvor virksomheden ikke har benyttet
IFRS 3 med tilbagevirkende kraft (jf. afsnit Figur 7, Oversigt over de 15 frivillige undtagelser), vil den
regnskabsmaessige handtering variere alt efter om aktivet var medregnet under ARL eller ej.

5.9.4.3.1 IFRS 1, Appendix C - Materielle og immaterielle anleegsaktiver medregnede i ARL.
I henhold til IAS 40 kan en fgrstegangsbruger af IFRS vaelge at male investeringsejendomme til dagsvaerdi.
Anvendes denne undtagelse skal samtlige investeringsejendomme males til dagsveaerdi. Virksomheden skal
opgere dagsvaerdien i abningsbalancen, i henhold til den IFRS standard som matte finde relevans.

Aktiver, som blev indregnet til kostpris efter ARL, vil blive indregnet til geeldende kostpris umiddelbart efter
overgangen til IFRS. En fgrstegangsbruger bestemmer selv passende afskrivninger fra overtagelsesdagen
indtil datoen for overgangen. Safremt dette belgb skulle differere fra det afskrevne belgb efter ARL, skal
denne forskel indregnes i det overfgrte overskud under egenkapitalen ved tidspunktet for overgangen.

5.9.4.3.2 IFRS 1, Appendix C - Materielle og immaterielle anleegsaktiver IKKE medregnede i ARL.
Aktiver der ikke er medregnet under ARL, har ikke ngdvendigvis en kostpris pa kr. 0 ved overgangsdatoen.
IFRS 1 kraever i disse tilfaelde, at aktiver medregnes i IFRS regnskabet, som var de altid medregnet.
Justeringer skal dermed indregnes i det overfgrte resultat pa tidspunktet for overgangen til IFRS.

5.9.4.3.3 Implementering af IFRS 3 med tilbagevirkende kraft.
En fgrstegangsbruger af IFRS som vaelger at benytte sig af IFRS 3 med tilbagevirkende kraft, skal male alle
anlaegsaktiver, investeringsejendomme samt immaterielle aktiver efter IFRS 3 ved overgangsdatoen. Disse
regler beskrives i punkterne ”5.9.1.2 Identifikation af aktiver og forpligtelser” og ”5.9.1.3 Maling af aktiver
og passiver”.

" |IFRS 1.D6
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5.9.4.4 Diagram over bestemmelser for ejendomme, anlagsaktiver, immaterielle aktiver
og investeringsejendomme
Diagrammet forneden giver et overblik over de veesentlige valg som traeffes for eiendomme, anlaegsaktiver,

immaterielle aktiver samt investeringsejendomme:

Figur 15: Bestemmelsestrae for ejendomme, anlagsaktiver, immaterielle aktiver og investeringsejendomme - First-time adoption of

International Financial Reporting Standards, side 30
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Formalet med diagrammet er at give et kort overblik over de vigtigste beslutninger, som fortages i
forbindelse med ejendomme, anlaegsaktiver, immaterielle aktiver og investeringsejendomme.

Diagrammet illustrerer, hvilken tilgang en virksomhed bgr benytte sig af, safremt den er i besiddelse af
ejendomme eller andre aktiver med lang levetid. Som naevnt i begyndelsen af afsnit 5.9.4 sa er det ikke
sikkert at virksomheder er i besiddelse af informationer for at kunne male kostprisen pa disse ejendomme.
Deloitte har dermed udarbejdet denne figur for at kunne hjzaelpe nye brugere af IFRS med hvilke handlinger
som skal fortages.

5.9.4.5 Udvinding
I juli 2009 valgte IASB at tilfgje en ny undtagelse som specifikt omhandler olie- og gasaktiver. Definitionen
vil kun omhandle aktiver, som falder ind under IFRS 6 samt IAS 38.

| henhold til lokal regnskabslovgivning, vil vurdering af mineralressourcer under udviklings- og
produktionsfaserne blive malt i kostcentre. Disse inkluderer alle aktiviteter inden for et stgrre geografisk
omrade.

IFRS 1 tillader en fgrstegangsbruger, som tidligere har benyttet sig af sddanne vurderinger efter ARL, at
male dem pa felgende made ved overgangsdatoen til IFRS:

a) At efterforskningsaktiver males i henhold til dansk regnskabslovgivning og

b) Udviklings- og produktionsaktiver males til det belgb som blev opgjort i henhold til dansk
regnskabslovgivning. Belgbet fordeles forholdsmaessigt pa kostcentrenes underliggende aktiver pa
dagen for overgangen til IFRS.

Virksomheder som vaelger at benytte sig af undtagelsen, skal teste bade efterforskningsaktiver samt
udviklings- og produktionsaktiver for veerdiforringelse ved overgangen til IFRS. Efterforskningsaktiverne
males saledes efter IFRS 6. Udviklings- og produktionsaktiver testes efter IAS 36. Konstateres et
nedskrivningsbehov indregnes dette i abningsbalancen efter IFRS.

5.9.5 Leasingkontrakter
Der findes ingen undtagelser i IFRS 1 som giver en virksomhed ret til at benytte sig af IAS 17 med
tilbagevirkende kraft. En fgrstegangsbruger skal derfor sgrge for at fa alle leasingkontrakter indregnet ved
overgangsdatoen til IFRS. Safremt en leasingkontrakt ikke tidligere var medregnet, skal virksomheden
fastleegge dagsvaerdien for aktivet for tidspunktet for leasingaftalens begyndelse. | tilfeelde af at
nutidsvaerdien af minimumsleasingydelserne er mindre, skal denne benyttes i stedet.

Derudover skal virksomheden ogsa beregne leasingaktivets nedskrevne veerdi pr. datoen for overgangen til
IFRS. Den skal derudover beregne finansielle leasingkontrakter pa baggrund af nutidsvaerdien af
minimumsleasingydelserne ved hjzlp af den rente, som er i leasingkontrakterne.

Det kan veere sveert at bestemme dagsveerdien af et leasingaktiv med tilbagevirkende kraft. En virksomhed
kan dog veelge at male tidligere leasingaktiver til dagsveerdien for overgangen til IFRS jf. kapitel ”5.9.4.1
Anvendelsesomradet for undtagelsen”
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| januar 2011 har IASB udstedt udkast til nye standarder som bl.a. vedrgrer leasinger. Der vil i denne
standard blive lagt op til, at sondringene mellem finansiel og operationel leasing bliver afskaffet. Dette vil
dog ikke blive uddybet mere i denne opgave®.

5.9.6 Personaleydelser
Der er i fglgende afsnit valgt at lsegge vaegt pa korridormetoden i IAS 19. Af andre metoder kan eksempelvis
nzavnes indregning af aktuarmaessige gevinster og tab i totalindkomsten eller en af de andre
bidragsbaserede- eller ydelsesbaserede pensionsordninger.

IAS blev i juni 2011 &ndret, hvor en af de vigtigste @ndringer er at korridormetoden ikke laengere er
tilladt®. Der vil dog i denne opgave stadig blive lagt vaegt pa korridormetoden eftersom de virksomheder
som primaert omtales, er virksomheder som overgik til IFRS f@r denne andring blev til. Disse @&ndringer vil
dog blive beskrevet i slutningen af dette afsnit.

| henhold til kravene i IAS 19 indregnes pensionsforpligtelse, samt aktuarmaessige gevinster og tab i
henhold til korridormetoden.

Der er ogsa mulighed for valg af et regnskabsprincip, hvor det kun er de aktuarmaessige gevinster og tab
udenfor et forudbestemt omrade (fgromtalte "korridormetode”), der indregnes i resultatopggrelsen. Der
behgver ikke at ske en indregning, men virksomheden kan vaelge at ggre det.

En implementering af korridormetoden med tilbagevirkende kraft, ville kraeve, at de akkumulerende
aktuarmaessige gevinster og tab fra tidspunktet for indgaelsen af hver af de definerede ydelsesbaserede
pensionsordninger, skulle opdeles pa indregnede og ikke indregnede gevinster og tab ved udgangen af hver
regnskabsmaessig periode i henhold til reglerne i IAS 19.

Som fglge heraf giver IFRS 1 en virksomhed mulighed for at indregne alle akkumulerede aktuarmaessige
gevinster og tab ved datoen for overgangen til IFRS. Vaelger virksomheden denne undtagelse, skal den
benyttes pa alle ydelsesbaserede pensionsordninger. En virksomhed som vaelger at benytte sig af
undtagelsen, er ikke afskaret fra at benytte sig af “korridormetode” for aktuarmaessige gevinster og tab,
som matte opsta efter datoen for overgangen til IFRS.

Denne valgfrie undtagelse kan resultere i betragtelige @ndringer i egenkapitalen ved overgangsdatoen til
IFRS. Dette kan eksempelvis ses i Bilag 11 og Bilag 12, hvor det kan ses at samtlige af de ikke finansielle-
samt flere af de finansielle virksomheder har &endringer vedrgrende indregning af personaleydelser. Som
felge deraf, vil virksomheder ikke skulle amortisere af de akkumulerede tab hen over resultatopggrelsen
efter overgangen til IFRS. Kun de aktuarmaessige gevinster og tab som matte opsta efter overgangen til
IFRS, vil skulle reguleres over i resultatopggrelsen®.

5.9.6.1 Datterselskab implementerer IFRS for moderselskabet
Safremt et moderselskab overgar til IFRS efter et datterselskab er overgaet til IFRS, skal datterselskabets i
forvejen definerede korridormetoder, ikke nulstilles som ellers naevnes i punkt ”5.9.6 Personaleydelser”.

0 http://www.pwe.dk/da/nyt/finance/regnskab/vaesentlige-forhold-ifrs-aarl-jan-2011.jhtmll
8 http://www.pwc.dk/da DK/dk/nyt/finance/regnskab/assets/ias19-aendring-personaleydelser-aug-2011.pdf
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Dette skyldes at, i det moderselskabet implementerer IFRS efter datterselskabets, skal moderselskabet
bruge datterselskabets dato for overgang til IFRS.

5.9.6.2 Ydelsesbaserede pensionsordninger overtaget i en virksomhedssammenslutning
Hvis en ydelsesbaseret pensionsordning er overtaget i forbindelse med en virksomhedssammenslutning, vil
denne pensionsordning kun blive indregnet i koncernregnskabet fra overtagelsesdatoen. Efter
overtagelsesdatoen, vil nye ydelsesmaessige pensionsordninger blive malt i henhold til IFRS 3%, Det fremgar
af eksempel 2 i ”IFRS 1 Implementation Guidance” at pensionsforpligtelser og korrektioner hertil indregnes
i det overfgrte resultat fra datoen for implementeringen af IFRS 1%*. En virksomhed ma ikke endre datoen
for en pensionsforpligtelse, som blev overtaget ved en virksomhedssammenslutning, til en dato fgr
implementeringen af IFRS. Den ma tidligst aendres til datoen for implementering af IFRS. Det ville &endre
hele vaerdiansaettelsen af den overtagende virksomhed safremt den blev andret til en dato fgr
implementeringen af IFRS.

5.9.6.3 Undtagelse fra oplysningskravene i IAS 19
IAS 19 indeholder et krav om, at fglgende oplysninger. Bade for den nuvarende og tidligere
regnskabsperioder.

e Dagsveerdien af den ydelsesbaserede pensionsordning samt dagsveerdien for ordningens aktiver og
overskud eller underskud i ordningen.

e De erfaringsbaserede reguleringer, der opstar ved ordningens forpligtelser, udtrykt som enten et
belgb eller som en procentdel af ordningens forpligtelser, ved regnskabets afslutning

e De forventede korrektioner som opstar ved ordningens aktiver, udtrykt som enten et belgb eller
som en procentdel af ordningens aktiver, ved regnskabets afslutning.

For at overgangen til IFRS skal veere konsistent med reglerne i IAS 19, sa tillader IFRS 1 at en fgrstegangs
bruger alene oplyser disse belgb fremadrettet fra overgangsdatoen til IFRS®.

5.9.6.4 Tidligere ikke medregnet pensionsomkostninger
Pensionsomkostninger vedrgrende tidligere regnskabsar, kan opsta safremt en virksomhed indfgrer
ydelsesbaserede pensionsordninger eller zendrer dem i henhold til eksisterende ydelsesbaserede
pensionsordninger. Effekten af disse a&ndringer i tidligere perioder indregnes linesert over den
gennemsnitlige periode indtil medarbejdere har faet adgang til den nye ydelse. Bliver retten til ydelsen
allerede optjent efter introduktionen, skal effekten indregnes straks i resultatopggrelsen, hvilket gor sig
gaeldende for fratradte medarbejdere®.

IFRS 1 giver ingen dispensation fra kravet om, at der skal ske en identifikation og afskrivning af de ikke-
optjente tidligere pensionsomkostninger pa overgangsdatoen. Dette krav er dog langt mindre belastende
end en implementering af "korridormetoden” til aktuarmaessige gevinster og tab. Det er fordi

® First-time adoption of International Financial Reporting Standards — side 33
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korridormetoden ikke kraever at informationerne for pensionsomkostningerne skal genskabes ved
overgangen til IFRS?’.

5.9.6.5 Aktuarmeessige vurderinger
Generelt, sa viser en virksomheds fgrste IFRS regnskab malingen af ydelsesbaserede pensionsforpligtelser
pa tre forskellige datoer. Disse er henholdsvis:

1. Datoen for regnskabets afslutning
2. Slutningen pa sammenligningsaret
3. Datoen for overgangen til IFRS.

Forstegangsbrugere af IFRS opfordres til, at involvere kvalificerede aktuarer i vurderingerne af de
ydelsesbaserede pensionsomkostninger. En virksomhed kan veaelge at benytte aktuarens vurdering pa en af
disse datoer. Derefter har virksomheden mulighed for at rulle beregningerne frem eller tilbage til de gvrige
datoer, safremt det reflekterer materielle aendringer som eksempelvis markedspriser eller renteaendringer
datoerne imellem®,

5.9.6.6 Estimater
Efter eventuelle justeringer i regnskabspraksis for ydelsesbaserede forpligtelser, skal fgrstegangsbrugeren
sikre, at de aktuarmaessige forudsaetninger pa tidspunktet for overgangen, er i overensstemmelse med de
forudsaetninger som var anvendt pa samme dato i henhold til ARL. Dette er medmindre der er indikation
for at disse forudseaetninger var forkerte.

5.9.6.7 Zndringer til IAS 19 fortageti 2011
| 2011 har IASB foretaget nogle andringer til IAS 19 og disse inkluderede bl.a. &endringer til indregning,
maling samt praesentation af personaleydelserne.

De vigtigste aendringer som kunne ses var:

e Benyttelse af korridormetoden ville ikke laengere vaere tilladt — aktuarmaessige gevinster og tab ville
fremadrettet blive indregnet i totalindkomsten

e ”"Past Service Cost” @ndres, saledes at den fulde effekt af ndringerne i pensionsordninger
indregnes omgaende

e Fratreedelsesgodtggrelser indregnes i resultatopggrelsen pa det tidspunkt, hvor de opstar, uanset
om der er tilknyttet udnyttelsesbetingelser hertil

e Omfanget af oplysningskrav stiger.

Disse a&endringer kan medfgre stgrre sendringer i nggletal eftersom bade resultatopggrelsen,
totalindkomsten, balancen og egenkapitalen kan blive pavirket®.

Korridormetode har tidligere givet virksomheder mulighed for, at udskyde indregningen af
veerdireguleringerne pa ikke-indregnede aktuarmaessige gevinster og tab. Derudover kunne en revurdering
af aktiver og forpligtelser blive indregnet via resultatopggrelsen eller anden totalindkomst.

¥ First-time adoption of International Financial Reporting Standards — side 34
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IASB argumenterer at forbuddet over for korridormetoden giver et mere retvisende billede over for
regnskabsbrugerne fordi at vaerdizendringer fremadrettet skal indregnes i perioden, hvor den faktisk
forekommer. Argumentet fra IASB er at der vil veere stgrre volatilitet i savel totalindkomst som balancen.
Modargumentet er at denne volatilitet netop vil vanskeligggre sammenligninger fra ar til ar.

Det er i min optik et mere retvisende billede for en regnskabsbruger at kunne fglge udviklingen i
arsrapporterne fra ar til ar nar de ydelsesbaserede pensionsomkostninger bliver indregnet direkte i
perioden. Korridormetoden giver netop den mulighed at et indregnet belgb kan vedrgrer tidligere perioder,
hvilket i min optik kan ggre det mere besvaerligt at vise et retvisende regnskab.

5.9.7 AKkkumulerede valutakursforskelle pa egenkapitalen
Nar udenlandske aktiviteter bliver omregnet i henhold til IAS 21, bliver de heraf afledte valutaforskelle
indregnet direkte i anden totalindkomst og i en saerskilt post pa egenkapitalen.

Safremt en virksomhed benytter sig af ARL, skal virksomheden i overensstemmelse med RV 9 praesenterer
tallene i den funktionelle valuta®, som er den danske. ARL kraever at indregning, maling og oplysninger skal
ske i danske kroner eller euro. IFRS derimod har ingen specifikke krav om hvilken valuta der skal anvendes ,
blot at den er relevant for hhv. virksomheden og for koncernen.

Vaelger en virksomhed, at praesentere regnskabet i en fremmed valuta i stedet for den funktionelle valuta,
skal regnskabet omregnes til praesentationsvalutaen i henhold til fglgende retningslinjer:

e Samtlige aktiver og forpligtelser (bade monetaere og ikke—monetaere) omregnes til balancedagens
kurs.

e Indtaegter og omkostninger omregnes til transaktionsdagens kurs (eller gennemsnitskurser).

e Den valutakursdifference, der opstar som fglge af omregning af totalindkomstopggrelsen fra
transaktionsdagens kurs til balancedagens kurs, og den valutakursdifference, der opstar ved
omregning af egenkapitalen primo til balancedagens kurs, indregnes i totalindkomstopggrelsen
under gvrig totalindkomst.

e Valutakursdifferencer, der opstar som fglge af aendringer, som er foretaget direkte i den
udenlandske enheds egenkapital, indregnes i totalindkomstopggrelsen under gvrig totalindkomst.

Seelges der ud af kapitalandele i en dattervirksomhed i udlandet, som resulterer i et tab af kontrol, skal den
samlede effekt af de differencer som opstar, indregnes direkte i resultatet i den periode, hvor tabet eller
gevinsten fra salget konstateres og resultatfgres.

Ved fgrstegangsanvendelsen vil en implementering af IAS 21 med tilbagevirkende kraft veere en belastende
opgave, da det vil kraeve at en virksomhed kan opggre eventuelle kursdifferencer, som matte veere opstaet
vedrgrende de udenlandske enheder fra overtagelsestidspunktet og frem til overgangen til IFRS. Disse
kursdifferencer kan veere svaere at opggre. Ifglge IFRS 1 skal disse valutaforskelle indregnes i en saerskilt

©pe 4 typer valuta som IFRS omtaler er den Funktionelvaluta som er den valuta der anvendes ved maling af de
enkelte transaktioner, Bogfgringsvalutaen som er den valuta de enkelte transaktioner registreres i,
Praesentationsvalutaen som er den valuta virksomheden afleegger regnskab efter samt, Fremmed valutaen der er en
valuta som differerer fra den funktionelle valuta.

! Deloitte — IFRS introduktion til de internationale regnskaber, side 147

2 IAS 21 §48
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post i egenkapitalen. Dette betyder, at nar denne undtagelse benyttes, er det alene de valutaforskelle som
opstar efter abningsbalancedatoen, der skal medregnes ved opggrelsen af fremtidige tab og gevinster ved
realisering af efterfglgende salg af udenlandske dattervirksomheder.

En f@rstegangs bruger kan vaelge ikke at benytte sig af undtagelsen med tilbagevirkende kraft. Dette vil
betyde, at virksomheden skal nulstille valutakurs differencer efter ARL pr. overgangsdatoen til IFRS.
Kravene i IAS 21 anvendes fremadrettet efter overgangstidspunktet. Eventuelle tab og gevinster som matte
opsta, vil pa den made kun omfatte valutakursdifferencer som matte opsta efter overgangsdatoen.

5.9.8 Investeringer i dattervirksomheder, associerede virksomheder og felles
kontrollerede virksomheder
IFRS patvinger ikke virksomheder i en koncern at udarbejde arsrapporter efter IFRS. Dette betyder at en
dansk virksomhed selv kan bestemme hvorvidt de gnsker at aflaegge regnskab efter IFRS og hvorvidt et
moderselskab skal afleegge regnskab efter IFRS.

Udarbejder en virksomheds arsrapport i henhold til reglerne i IFRS, sa skal det konsoliderede regnskab samt
moderselskabets regnskab udarbejdes i henhold til IFRS. Den samlede arsrapport skal opfylde kravene i
IFRS 1.

I henhold til IAS 27, skal investering i datterselskaber, associerede virksomheder og virksomheder som
indregnes enten til:

e  Kostpris
e | henhold til IAS 39.

En fgrstegangsbruger af IFRS, som maler en investering i datterselskaber eller associerede virksomheder til
kostpris, kan enten ggre det efter IAS 27 eller ogsa til en omvurderet veerdi. Denne omvurderede vaerdi er:

e Dagsveerdii overensstemmelse med IAS 39 ved datoen for overgangen for hver af de separate
virksomheder.
e Den bogfgrte veerdi i henhold til ARL ved overgangsdatoen for hver af de separate virksomheder.

Muligheden for at anvende dagsveerdi ved maling af investeringer i datterselskaber, associerede
virksomheder og virksomheder som indgar i en moderselskabs regnskab, blev indfgjet i IFRS 1 tilbage i
2008, finder anvendelse for regnskabsperioder fra 1. juli 2009 og fremefter. £ndringen blev gennemfgrt da
det kunne veaere vanskeligt eller endog umuligt og meget dyrt at fastsla omkostningerne i
overensstemmelse med reglerne i IAS 27. Alternativet til regnskabsmaessig behandling af disse
investeringer til dagsveerdi, vil vaere benyttelse af IAS 39. Dette vurderes ikke attraktivt grundet
omkostningerne ved at foretage arlige vurderinger™.

Det er tilladt for fgrstegangsbrugere, at selv beslutte hvilken malemetode der gnskes for hver enkelt
investering. Nogle investeringer kan opggres til kostpris i overensstemmelse med IAS 27 og andre til
omvurderet veerdi. Safremt den omvurderede vaerdi benyttes, vil det vaere muligt, at vaelge at
vaerdiansaette den enkelte investering til dagsvaerdi i henhold til IAS 39 eller i overensstemmelse med ARL.

% First-time adoption of International Financial Reporting Standards — side 35
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Skulle en virksomhed vaelge at benytte sig af undtagelsen for omvurderet vaerdi til at vaerdiansaette
investeringer i datterselskaber, associerede virksomheder og virksomheder som indgar i et moderselskabs
regnskab, vil der veere yderligere specifikke oplysningskrav i deres fgrste IFRS arsrapport.

Konsekvensen af undtagelsen er, at en fgrstegangsbruger kan vaelge at anvende kravene fra IAS 27, med
tilbagevirkende kraft til at male omkostningerne til konvertering til IFRS. Fgrstegangsbrugeren kan ogsa
veelge at indregne investeringer som ikke tidligere har veeret konsolideret til enten dagsvaerdi eller til
tidligere regnskabsmaessige veerdier i henhold til ARL. Den opgjorte enten kostpris som defineret i IAS 27
eller kostpris som defineret i IFRS 1, anvendes til at beregne den anslaede kostpris pa goodwill ved datoen
for overgangen®

5.9.9 Aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint
ventures
Moderselskaber og datterselskaber kan, men behgver ikke, som tidligere naevnt i kapitel ”5.9.1
Virksomhedssammenslutninger” at konverterer til IFRS pd samme tidspunkt. Sdfremt moderselskabet og
datterselskabet veelger at konvertere pa samme dato, kan de hver i saer vaelge at benytte sig af
undtagelserne individuelt. Vaelger moderselskabet og datterselskabet at implementere IFRS 1 hver for sig,
skal de forholde sig til de samme undtagelser®.

5.9.9.1 Datterselskab konverterer til IFRS efter moderselskabet

Safremt et datterselskab konverterer til IFRS efter sit moderselskab, giver IFRS 1 datterselskabet valget

mellem to mader at male sine aktiver og forpligtelser pa®:

e Den bogfgrte vaerdi, som ville veere inkluderet i moderselskabets konsoliderede arsregnskab. Dette
er med baggrund i hvornar moderselskabet implementerede IFRS.

e Den bogfgrte vaerdi, som er pakraevet af IFRS 1 baseret pa datterselskabets dato for overgang til
IFRS.

Den bogfgrte vaerdi af disse to undtagelser kan variere. Det sker i tilfeelde af at datoen for overgangen til
IFRS har indflydelse pa hvilken undtagelse man vaelger at benytte sig af. Variationen kan ogsa opsta som
felge af datterselskabets regnskabsmaessige praksis i sit arsregnskab, adskiller sig fra den
regnskabsmaessige praksis som eksisterer i koncernregnskabet. Eksempelvis kan datterselskabet benytte sig
af kostprismodellen i IAS 16 hvor moderselskabet vil benytte sig af omvurderingsmodellen.

Konverterer datterselskabet til IFRS senere end moderselskabet, vil aktiver og forpligtelser blive malt til
samme bogfgrte vaerdi som i det konsoliderede regnskab for koncernen.

Ifglge IASB sa ville det vaere besvaerligt at f@re to parallelle st optegnelser og ikke nogen fordel for
regnskabsbrugerne. Derfor er det muligt for et datterselskab at konvertere til IFRS efter et moderselskab,
men benytte sig af moderselskabets konverteringsdato®’

**|FRS 1.C4.j og IFRS 1.1G27

% First-time adoption of International Financial Reporting Standards — side 36
% |FRS 1.D16.(a) og IFRS 1.D16.(b)

%" IFRS 1. BC60



For at skabe et mere simplificeret overblik over nar et datterselskab konverterer til IFRS, er der blevet

udarbejdet fglgende figur:

IFRS 3

Aktiver og forpligtigelser
skal males til dagsveerdi ved
overgangsdatoen og
efterfglgende males pa lige
fod med koncernens IFRS
politik.

Konverterede
datterselskabet til IFRS f@r
moderselskabet?

Blev aktiverne eller
forpligtelserne erhvervet
som en del af virksomheds-
sammenslutningen?

Benytter virksomheden sig
af IFRS 3 i den virksomheds-
sammenslutning hvor
aktiverne og
forpligtigelserne blev
erhvervet?
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Benyt IFRS 1 pa aktiver og
forpligtelser i
datterselskabet

Undtagelse:

Mal aktiver og forpligtelser
til den samme bogf@rte
veerdi som i
datterselskabets separate
arsrapport efter justeringer
ved konsolideringen.

IFRS 1, Appendiks C

1: Aktiver og forpligtigelser
malt til kostpris. Bogfert
veerdi bliver til kostpris ved
overgangsdatoen.

2: Aktiver og forpligtigelser
malt pa anden basis end
kostpris. Ved
overgangsdatoen bliver
disse malt til denne anden
basis end kostpris.

Figur 16: Datterselskaber som konverterer til IFRS - First-time adoption of International Financial Reporting Standards — side 37

5.9.10 Sammensatte finansielle instrumenter

Som naevnt i afsnit 2.2, er der ikke uddybende gennemgang af disse undtagelser pga. deres kompleksitet.

Af selv samme grund vil de finansielle undtagelser blive bearbejdet pa et mere overordnet niveau.

| henhold til IAS 32 skal en virksomhed fra starten opdele et sammensat finansielt instrument i et

forpligtelseselement og egenkapitalelement. Eksempelvis kan navnes konvertible obligationer, som

indeholder to elementer:

e Enfinansiel forpligtelse i form af udstederens kontraktlige forpligtelse til at betale kontanter til

indehaveren af instrumentet.
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e Et egenkapitalinstrument, som giver indehaveren af instrumentet en ret til at konvertere
forpligtelsen til et fast antal af udsteders egenkapitalinstrumenter.

I henhold til IAS 32 er der anf@rt en metode for, hvorledes forpligtelser og egenkapitalelementer males.
Dette ggres ved fgrst at male forpligtelseselementerne og de resterende finansielle instrumenter udggr
egenkapitalelementerne®.

Safremt forpligtelseselementet ikke laengere er udestaende pa abningsbalancedatoen, er det ikke
ngdvendigt at opdele det indregnede belgb i to forskellige posterunder egenkapitalen jf. den valgfrie
undtagelse®.

Forskellene mellem de to regelszet nar det drejer sig om klassifikation af bestanddele i de finansielle
forpligtelser og egenkapitalinstrumenterne, er fglgende. De danske regler er baseret pa
selskabslovgivningen, som kraever, at egenkapitalinstrumenter opgg@res og praesenteres som egenkapital i
regnskabet i sin juridiske form. Dette uanset om en del af instrumentet er forpligtet til at afsta kontanter,
vaerdipapirer eller andre finansielle instrumenter. Konvertible obligationer skal eksempelvis indregnes som
forpligtelser, hvorimod IAS 32 foreskriver at konvertible obligationer og indlgselige aktier opdeles i deres
individuelle omrader.

5.9.11 Klassifikation af tidligere indregnede finansielle instrumenter
I henhold til IAS 39 skal ethvert finansielt aktiv ved overgangen til IFRS henfgres til en af fglgende
aktivkategorier ”Disponibelt for salg”, med mindre det opfylder kriterierne for ”Handel for gje”'®. Et
finansielt instrument derimod, klassificeres som et finansielt aktiv, eller en finansiel forpligtelse til
dagsveerdi med indregning i totalindkomstopggrelsen.

P4 trods af kravet, er der fglgende to undtagelser tilfaelde'®:
e Virksomheden foretager en klassifikation som disponibel for salg pa tidspunktet for overgangen til
IFRS
e Virksomheden foretager pa tidspunktet for overgangen til IFRS en klassifikation af alle finansielle
aktiver og finansielle forpligtelser til dagsveerdi med indregning i totalindkomstopggrelsen. Dette
forudseetter, at aktivet eller forpligtelsen opfylder kriterierne i afsnit 9 b) i), 9 b) ii) eller 11A i IAS 39
pa klassifikationstidspunktet.

En virksomhed som benytter sig af IFRS for fgrste gang, er forpligtet til at oplyse om dagsveerdien pa de
finansielle aktiver og finansielle forpligtelser klassificeret i hver kategori, samt den bogfgrte vaerdi fra
tidligere arsregnskaber. Nedenstaende er en oversigt over de fire kategorier af finansielle aktiver.

** IS 32.16

% Deloitte — introduktion til de internationale regnskabsstandarder, side 26

1% Et finansielt aktiv, der betegnes som “Handel for gje” (Held for trading) er et aktiv som er kgbt med henblik pa
videresalg inden for en kort fremtidig periode
http://ar07.unicreditgroup.eu/ucg07/en/notes/accpol/mainitems/subl1/

' IFRS 1.D19
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Klassifikation af finansielle aktiver
Kategori af finansielle aktiver

Lan og tilgodehavender Lan og tilgodehavender, som en virksomhed enten erhverver eller
skaber ved at stille penge, varer eller tjenesteydelser til radighed.

Hold-til-udigb-investeringer | Finansielle aktiver med et fast udlgbstidspunkt samt faste
betalinger som virksomheden er i stand til at betale og har til

Dagsvaerdi med indregning af | Det omfatter fplgende:

veerdiendringer i resultatet | _finansielle aktiver som besiddes med handel for gje.
- Afledte finansielle instrumenter, som er aktiver.

Finansielle aktiver disponible | Omfatter:

for salg - Finansielle aktiver med fast udlgbstidspunkt, som virksomheden
enten ikke kan holde til udlgb eller har til hensigt at holde til
udlgb.
- Bersnoterede aktier og andre egenkapitalsinvesteringer med
officielt noteret markedsvaerdi.

- Aktier og andre egenkapitalinvesteringer uden officielt noterede

markedsvaerdier - dog kun hvor dagsveerdien kan opggres
palideligt.

Figur 17: Klassifikation af finansielle aktiver — Introduktion til de internationale regnskabsstandarder s. 216

5.9.12 Maling af dagsveerdien af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser
I IFRS 1, afsnit 7 og 9 foreskrives det at en virksomhed, der konverterer til IFRS, skal anvende samme
regnskabspraksis i sin IFRS-opg@relse for alle de perioder som praesenteres i det fgrste regnskab. Derudover
skal overgangsbestemmelserne, i de relevante IFRS-standarder anvendes pa de eendringer i anvendt
regnskabspraksis, som virksomheden, der allerede anvender IFRS, foretager.

Uanset kravene i afsnit 7 og 9, foreskriver IAS 39 afsnit AG76 samt AG76A retningslinjer for maling af
dagsveerdien af finansielle instrumenter.

Den bedste indikation af dagsvaerdien ved f@rste indregning, er transaktionsprisen. Dette alene safremt
dagsveerdien af et givet instrument, ikke kan dokumenteres ved en sammenligning med andre observerede
aktuelle markedstransaktioner.

Konsekvensen heraf, er at der ikke vil opsta, hverken gevinster eller tab ved den fgrste indregning af et
finansielt aktiv eller forpligtelse. Efterfglgende gevinster som tab ma kun indregnes safremt de kan
henfgres til efterfglgende andringer i relevante faktorer ved prisfastsaettelsen®.

Som det kan ses i fglgende diagram, sa foregar maling af de finansielle aktiver ved fgrste indregning, til
dagsveerdi. Den efterfglgende maling er enten til dagsvaerdi eller til amortiseret kostpris med fradrag for
eventuelle nedskrivninger:

102 1A5 39.AG76A
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Maling af finansielle aktiver

Kategori af finansielle aktiver | Maling ved fgrste |Efterfglgende |Indregning af
indregning maling vardiendringer
Lan og tilgodehavender Dagsveerdi Amortiseret Resultatet inkl. eventuel
kostpris med nedskrivning

fradrag af evt.
nedskrivning

Aktlver der holdes til udl(z)b Dagsveerdi Amortiseret Resultatet inkl. eventuel
kostpris med nedskrivning
fradrag af evt.
nedskrivning

Aktiver, der males til Dagsveerdi Dagsveerdi Resultatet

dagsveerdi med indregning af

veerdizendringer i resultatet

Aktiver disponible for salg Dagsveerdi Dagsveerdi @vrig totalindkomst. En

normalt eventuel nedskrivning
indregnes i resultatet. Ved
afhaendelse recirkuleres fra
gvrig totalindkomst til
resultatet

Aktiver, hvis dagsveerdi ikke | Dagsveerdi Kostpris med Eventuel nedskrivning i
kan opggres palideligt efter fradrag af evt. |resultatet
f@rste indregning nedskrivning

Afledte finansielle Dagsveerdi Dagsveerdi Resultatet
instrumenter

Figur 18: Maling af finansielle aktiver — Introduktion til de internationale regnskabsstandarder s. 217

Safremt betingelserne for at anvende dagsvaerdioptionen er opfyldte, findes der ingen regler i ARL om at, et
finansielt aktiv kan males til dagsveerdi med indregning af veerdizendringer i resultatet. Dette ggr sig
geeldende for aktier eller andre egenkapitalinstrumenter, hvor dagsvaerdien ikke kan males palideligt.

5.9.13 Andringer i veerdien af reetableringsforpligtelser
I henhold til IFRIC 1, skal nutidsveerdien pa aktiver, som er en del af reetableringsforpligtelserne indregnes i
kostprisen. Konsekvensen heraf er, at de fremtidige afskrivninger @ndres, da den samlede kostpris nu vil
blive afskrevet over aktivets resterende Igbetid.

For at kunne implementere IFRIC 1, skal en fgrstegangsbruger af IFRS standarderne, udarbejde en historisk
oversigt over alle de korrektioner og reguleringer som skulle have vaeret foretaget i tidligere perioder.
Dette vil ofte ikke veere muligt eller veere meget besveerligt og omkostningstungt. Det tillades derfor

103

igennem IFRS 1, at virksomheder benytter og fglger bestemmelserne i IFRIC 17, Safremt en virksomhed

veelger at ggre brug af undtagelsen i IFRS 1, skal virksomheden:

e Male forpligtelsen ved overgangsdatoen til IFRS, i overensstemmelse med reglerne i IAS 37.

1% Deloitte, First-time adoption of International Financial Reporting Standards — A guide to IFRS 1, side 44
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e Beregne de akkumulerede afskrivninger, som vedrgrer forpligtelsen ved overgangsdatoen til IFRS,
pa baggrund af virksomhedens bedste skgn over aktivets resterende levetid. Det skal g@res efter
den afskrivningsmetode, som virksomheden har valgt at benytte sig af under IFRS.

e Benytte sig af det belgb som ville vaere medregnet i kostprisen, for det pageeldende aktiv safremt
virksomheden havde gjort brug af IFRS hele tiden. Forpligtelsen opggres ved at tilbagediskontere
forpligtelsen til det tidspunkt, hvor den i fgrste omgang opstod.

Safremt reetableringsforpligtelsen bliver indregnet efter ARL, skal der fra virksomhedens side vurderes om,
opggrelsen af forpligtelsen er i overensstemmelse med, hvad den ville have varet, hvis virksomheden
havde benyttet sig af IFRS fra indregningstidspunktet for forpligtelsen. Alle vaesentlige forskelle vil blive
medtaget i abningsbalancen efter IFRS. Ved at ggre brug af undtagelsen, vil virksomheden undga at
beregne, hvad forpligtelsen ville have vaeret pa tidligere balancedage og i stedet beregne
reetableringsforpligtelsen for implementeringsdatoen for IFRS.

Safremt aktiver males til ”“dagsveerdi som ansldet kostpris” —som naevnes i afsnit ”5.9.4.2 Detaljer angdende
undtagelsen”, skal virksomheden sikre sig, at forpligtelsen ikke bliver malt to gange. Veerdiansattelsen af
aktivet males saledes som bruttobelgbet fgr hensynstagen til veerdien af retableringen. Enhver justering
som matte opsta som fglge af indregningen af reetableringsomkostningerne, vil blive indregnet i det
overfgrte resultat i egenkapitalen.

5.9.14 Koncessionsaftaler
Det karakteristiske ved en koncessionsaftale er, at en leverandgr ikke aflannes som normalt af en
ordregiver, der er blot tale om en overdragelse af retten til at benytte sig af ydelsen. Det er dette
udnyttelseskriterium der er vaesentligt at forsta, hvornar der er tale om koncessionsaftaler'®.

En leverandgr vil sdledes have retten til at opkraeve de indtaegter som matte vaere forbundet med brugen af
ydelsen. Eksempelvis tjenesteydelseskoncessioner, hvor der i vil veere opkrzaevet et gebyr fra brugeren af
denne ydelse. Det kunne eksempelvis vaere det offentlige, som benytter den private sektor til oprettelse af
enheder, hvor det private vil fa gavn af, at det offentlige benytter sig af disse ydelser.

Vaelges IFRIC 12 af en f@grstegangsbruger, vil denne have mulighed for at benytte sig af reglerne allerede fra
begyndelsen af det fgrste sammenligningsar selvom det praktisk talt ikke skulle veere muligt at benytte sig
af disse undtagelser med tilbagevirkende kraft'®.

IFRIC 12 vedrgrer den regnskabsmaessige behandling af private entreprengrer, der er involveret i
koncessionsaftaler med det offentlige vedrgrende infrastruktur sa som skoler og veje. IFRIC 12 omfatter
ikke den regnskabsmaessige behandling af udstederens side af sadanne aftaler. Ifglge IFRIC 12 vil der for de
materielle anlaegsaktiver sa som ejendom, anlaeg og udstyr, der falder ind under standardens
anvendelsesomrade, ikke blive set pa som at de tilhgrer operatgren. | stedet vil det, afhaengigt af de
opstillede vilkar i aftalen, vaere fglgende aktiver, som operatgren vil genkende:

e Finansielle aktiver hvor operatgren har ubestridte rettigheder til et bestemt belgb eller et andet
finansielt aktiv, set over koncessionsaftalens Igbetid.

19% http://www.kfst.dk/index.php?id=27873

Deloitte — IFRS introduktion til de internationale regnskabsstandarder, side 28
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e |Immaterielle aktiver hvor operatgrens fremtidige cashflows ikke er specificeret. Dette kan for
eksempel veere i forhold til brugen af bestemte aktiver.

o Bade finansielle aktiver og immaterielle aktiver hvor en andel af operatgrens overskud kommer
igennem finansielle aktiver og en andel kommer igennem immaterielle aktiver.

En frivillig undtagelse som er relevant jf. IFRIC 12 findes under IFRS 1. Undtagelsen betyder at
overgangsbestemmelserne kan anvendes af en fgrstegangsbruger af IFRS. Disse overgangsbestemmelser
kraever typisk af operatgrerne at fortolkningen af dem skal anvendes med tilbagevirkende kraft i
overensstemmelse med IAS 8. Safremt det ikke er muligt, eller praktisk for en operatgr at benytte sig af
fortolkningen med tilbagevirkende kraft fra den tidligst mulige periode, skal operatgren sgrge for at'®:

e Genkende de finansielle aktiver og immaterielle aktiver som var til stede ved den tidligst mulige
periode tilgengelig.

e Bruge disse finansielle aktiver og immaterielle aktivers tidligere regnskabsmaessige vaerdi som den
geeldende regnskabsmaessige veaerdi.

e Teste de finansielle aktiver og immaterielle aktiver der kan indregnes i den pagaeldende periode for
veerdiforringelse, med mindre dette ikke vil veere praktisk eller muligt. Er det tilfaeldet, skal de
finansielle og immaterielle aktiver i stedet testes for veerdiforringelse ved begyndelsen af den
indevaerende periode.

5.9.15 Laneomkostninger
Laneomkostninger omfatter ud over de sadvanlige stiftelsesgebyrer og laneomkostninger, ogsa udgifter til
revisorer, advokater og til andre radgivere, som der opstar i forbindelse med ldneoptagning. | posten indgar
endvidere ogsa udgifter som en modparts radgivere, safremt dette skulle veere aftalt'”’.
Som fgrstegangsaflaegger af IFRS, er det muligt at benytte sig af reglerne i IAS 23. Denne standard
foreskriver, at en virksomheds laneomkostninger, der direkte kan knyttes til produktionen, anskaffelsen
eller konstruktionen af et kvalificerende aktiv, skal indregnes som en del af aktivets kostpris. Alle andre
laneomkostninger indregnes i den periode, som de vedrgrer.

Det betyder at aktiver, som kraever vaesentlige tidsperioder for at blive gjort klar fgr ibrugtagning eller salg,
vil blive defineret som vaerende kvalificerende aktiver. Eksempler pa dette kan vaere varebeholdninger,

1% Det forudsaettes desuden, at for laneomkostninger vedrgrende

produktionsanleeg, elveerker mv
nedenstaende kan indregnes i overensstemmelse med IFRS, skal de vaere vedvarende og straekke sig over

en betydelig periode. De omfattende aktiver er:

o |IAS 2, Varebeholdninger

e IAS 11, Enterprisekontrakter

e |IAS 16, Materielle anlaegsaktiver

o |AS 38, Immaterielle anleegsaktiver
e |IAS 40, Investeringsejendomme

1% peloitte — First-time adoption of International Financial Reporting Standards — A guide to IFRS 1, side 45

http://www.bdo.dk/nyheder/Pages/L%C3%A5neomkostninger-1.aspx
IAS 23.7
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De samme regler gaelder dog ikke i henhold til ARL § 40 vedrgrende anlaegsaktiver. Der naevnes direkte at:

"Kostprisen for anleegsaktiver skal indeholde alle omkostninger, der er foranlediget af anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug, eller som direkte kan henfgres til det fremstillede
aktiv. Herudover kan renter af kapital, der er Idnt til at finansiere fremstillingen, og som vedrgrer

fremstillingsperioden, indregnes i kostprisen.”. Der skal laegges veegt pa ordet kan, hvilket betyder, at

virksomheder kan vaelge om de vil medregne disse ldneomkostninger i kostprisen i henhold til dansk
lovgivning eller ej, hvor det i henhold til IFRS bliver indregnet i de individuelle perioder.

Om det ville vaere en fordel for en dansk virksomhed at indregne renteomkostningerne i kostprisen, ma
veere op til den enkelte virksomhed, men danske virksomheder har som saedvane ikke at medregne
laneomkostningerne i kostprisen. PWC naevner eksempelvis dette i deres regnskabshandbog for 2011
”Lane-/finansieringsomkostninger skal som hovedregel indregnes i resultatopggrelsen i den periode, de
vedrgrer”.

Alene pa baggrund af ovenstdende kan det ses at laneomkostninger som er aktiveret i henhold til IAS 23 er
et krav, hvorimod det i henhold til dansk lovgivning, er en mulighed. Dette betyder at safremt en
virksomhed veelger at konvertere til de internationale regler, vil den opleve en mere restriktiv tilgang til
tingene nar der er tale om laneomkostninger.

Laneomkostningerne som virksomheder kan aktivere i henhold til IAS 23, er kun de faktisk afholdte
nettoldaneomkostninger, som en virksomhed ville have mulighed for at undga, safremt der ikke var afholdt
udgifter i forbindelse med lanet og det kvalificerede aktiv'®. Hvis det ikke er muligt at specificere en direkte
forbindelse imellem lanet og dette aktiv, er det et spgrgsmal om, hvorvidt det skal kunne fraga som en
specificeret [aneoptagelse. Ifglge PriceWaterhouseCoopers er det ikke noget som skal fraga i og med at IAS
23 ikke regulerer dette forhold direkte. Argumentet falder pa at det ikke er muligt at specificere direkte
hvor omkostningen hidrgrer fra:

"IAS 23 regulerer ikke dette forhold, men det er PwC'’s opfattelse, at en sadan regulering ikke er mulig fordi

det ikke kan pévises, hvor midlerne hidrgrer fra”**°.

Det er min opfattelse et forkert argument, da man jf. IAS 23 § 14 kan finde forklaring pa netop den
problemstilling. Safremt der er tale om generelt lante midler til anskaffelse af de kvalificerende aktiver, sa
skal der bruges en aktiveringssats. Denne sats bestar af et vejet gennemsnit af de [laneomkostninger, som
virksomheden har optaget i udstaende lan i Igbet af regnskabsaret. Dog med undtagelse af lan, som er
specielt optaget til specificerede kvalificerede lan™*.

| henhold til reglerne i IFRS 1 kan en virksomhed valge at benytte sig af denne undtagelse vedrgrende
laneomkostninger allerede fra den dag hvor den konverterer til IFRS og dermed kapitaliserer pa
laneomkostningerne fra abningsbalancedagen™.

199 1AS 23.9 & 1AS 23.10

1o PriceWaterhouseCoopers: Overblik, Inspiration, Viden, Regnskabshandbogen 2011, side 116
AS 23.14

112 1FRS 1.D23 & IAS 23.27 & IAS 23.28
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Det skal bemaerkes at séfremt en virksomhed vaelger at benytte sig af reglerne om omvurderet veerdi i
kapitel ”5.9.4 Maling af anlaegsaktiver til dagsveerdi eller omvurderet veerdi”, vil laneomkostningerne blive
kapitaliseret pa et tidligere tidspunkt end overgangsdatoen. Ggres dette ikke, vil vaerdien af renterne kunne

blive medtaget to gange i forbindelse med fastsattelse af aktivets vaerdi'®.

6. Applikationsvanskeligheder i henhold til finansielle instrumenter

6.1 Maling til dagsveerdi eller til amortiseret kost
Den guide som findes i IFRS 1 vedrgrende implementeringen af IFRS, kommer ind pa nogle flere
udfordringer specifikt angaende de fire kategorier til finansielle instrumenter.

Det drejer sig specifikt om punkterne:

Hold-til-udlgb investeringer

2. Lan og tilgodehavender
Finansielle aktiver til dagsvaerdi med indregning i totalindkomstopggrelsen af eendringer i
dagsveerdi

4. Finansielle aktiver disponible for salg

Disse fire punkter er beskrevet forneden.

6.1.1 Hold-til-udlgb investeringer
For at betegne et finansielt instrument som veerende en ”hold-til-udlgb” investering, vil man se pa
virksomhedens evner og virksomhedens hensigt med investeringen, ved overgangsdato til IFRS. Salget af
sadanne investeringer vil ikke blive pavirket af IAS 39 stykke 9, som dikterer at investeringer skal vaere holdt
i minimum to ar, fgr en virksomhed kan klassificere en investering som veaerende "Hold-til-udlgb”. Disse
investeringer vil blive malt til amortiseret kostpris i henhold til reglerne i IAS 39.

6.1.2 Lan og tilgodehavender
I henhold til Ian og tilgodehavender vedrgrende de finansielle instrumenter, vil der blive set pa hvordan
tingene sa ud da virksomheden anskaffede det finansielle instrument. Dette betyder altsa nar kravene til
IAS 39 blev mgdt. Disse finansielle instrumenter vil blive malt til amortiseret kostpriser som det navnes i
IAS’en™™,

6.1.3 Finansielle aktiver til dagsveaerdi med indregning i totalindkomstopggrelsen af
endringer i dagsveerdi
Afledte finansielle instrumenter klassificeres altid som vaerende med handel for gje, med mindre de er
effektive sikringsinstrumenter. | alle fald, vil de afledte finansielle instrumenter blive malt til dagsveerdi ved
overgangsdatoen. Ikke-afledte finansielle instrumenter ma kun klassificeres som veerende med handel for

gje safremt'™:

1 Deloitte, First-time adoption of International Financial Reporting Standards — A guide to IFRS 1, side 46

1As39.9
13 1AS 39.9 ”"Definitioner pa fire kategorier af finansielle instrumenter” a
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e Det finansielle instrument primaert blev anskaffet eller pataget med henblik pa salg eller tilbagekgb
pa kort sigt

e Det finansielle instrument ved f@rste indregning udgjorde en del af en portefglje af identificerede
finansielle instrumenter, som blev forvaltet sammen, og som udviste et nyligt mgnster af kortsigtet
realisation af gevinster

e Det finansielle instrument er et afledt finansielt instrument (bortset fra afledte finansielle
instrumenter, som er finansielle garantikontrakter, eller som er klassificeret som og udggr effektive
sikringsinstrumenter)

6.1.4 Finansielle aktiver disponible for salg
Finansielle aktiver disponible for salg er de ikke-afledte finansielle aktiver, som klassificeres som disponible
for salg, eller som ikke klassificeres som en af de tre ovenstaende kategorier, lan og tilgodehavender, hold-
til-udlgb-investeringer eller finansielle aktiver til dagsveerdi med indregning i totalindkomstopggrelsen af
@ndringer i dagsveerdi.

Finansielle aktiver disponible for salg males til dagsvaerdi og aendringer i dagsvaerdien indregnes i anden
totalindkomst, med undtagelse af nedskrivninger, som i stedet indregnes i resultatopggrelsen.

6.1 Maling til dagsveerdi eller til amortiseret kost (fortsat)
Finansielle forpligtelser males som oftest til amortiseret kost, medmindre de er ”hold-til-udigb” eller set pa
som et afledt finansielt instrument.

Den regnskabsmaessige vaerdi i IFRS-abningsbalancen af de finansielle aktiver, som er erhvervet til kostpris
eller de finansielle forpligtelser, der er malt til amortiseret kostpris, vil blive bestemt pa baggrund af de
forhold som matte eksistere ved opfyldelse af indregningskriterierne som eksisterer i IAS 39. Det skal dog
bemaerkes at dette krav ikke pavirker finansielle instrumenter for tidligere virksomhedssammenslutninger
som ligger inde under kravene for IFRS 1 tilleeg C. Safremt de finansielle instrumenter er anskaffet i tidligere
virksomhedssammenslutninger, er malt til amortiseret kostpris i henhold til IAS 39, vil den
regnskabsmaessige veerdi i henhold til ARL, umiddelbart efter overgangsdatoen vaere kostpris i henhold jf.
IFRS reglerne™™®. For at bedgmme den regnskabsmaessige veerdi i henhold til IFRS ved overgangsdatoen, skal
man amortisere kostprisen ved hjaelp af den effektive rentes metode. Disse justeringer vil herefter blive
pafgrt til kostprisen.

Nedskrivninger pa Ian og tilgodehavende samt finansielle aktiver disponible for salg, opggres pa tidspunktet
for overgangen til IFRS i overensstemmelse med regnskabsmaessige skgn foretaget i henhold til ARL, dog
efter eventuelle justeringer som afspejler forskellene i regnskabspraksis, medmindre der er objektive
beviser for at disse regnskabsmaessige sk@n skulle vaere forkerte.

Y18 1FRS 1.14
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Eksempel - Zndringer i nedskrivningspolitikken

Virksomhed V er en fgrstegangsbruger af IFRS standarderne. | henhold til tidligere, har virksomhed V malt
veerdiforringelse af finansielle aktiver som var medregnet i kostprisen, pa et udiskonteret grundlag.

IAS 39 kraever at nedskrivninger skal males ved tilbagediskonteringen af pengestrégmme. Derfor vil
virksomhed V ved datoen for overgangen til IFRS-standarderne regulere den regnskabsmaessige vaerdi af de
finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris i henhold til reglerne i IAS 39. Dette er for at afspejle
effekten af diskonteringen af forventede fremtidige pengestrgmme.

| overensstemmelse med IFRS 1.11, bgr virksomhed V anerkende denne regulering som fglge af aendringen
i anvendt regnskabspraksis for sa vidt angar nedskrivning af finansielle aktiver i abningsbalancen i det
overfgrte resultat pa datoen for overgangen til IFRS.

6.1.5 Indbyggede afledte finansielle instrumenter
Et afledt finansielt instrument, kan veere indbygget i en kontrakt som bade indeholder det indbyggede
afledte finansielle instrument samt hovedkontrakten''’. Nar en sadan kontrakt indeholder et indbygget
afledt instrument, der ikke er neert forbundet med hovedkontrakten, kraeves det af IAS 39 at det
indbyggede afledte instrument skal indregnes saerskilt og blive malt til dagsvaerdi.

De f@rste regnskabsmaessige veerdier af hovedkontrakten og af de indbyggede afledte finansielle
instrumenter opggres pa grundlag af omstandighederne pa det tidspunkt, hvor kriterierne for IAS 39
opfyldes fgrste gang. Safremt en virksomhed ikke er i stand til at bestemme dagsveerdien af det indbyggede
afledte finansielle instrument, vil hele kontrakten blive malt til dagsveerdi med vaerdisendringer i resultatet.

6.1.6 Regnskabsmaessig behandling af sikring
| modsaetning til de generelle principper i IFRS 1 om anvendelse med tilbagevirkende kraft, sa vil en
ferstegangsbruger af IFRS ikke vaere tilladt at udpege transaktioner som sikring. Begrundelsen for denne
undtagelse er at safremt en virksomhed veaelger at udpege en transaktion retrospektivt, sa kan
virksomheden anvende denne transaktion for at opna et bestemt resultat, set i bagklogskabens lys. Derfor
kraeves det at undtagelsen alene bruges af virksomheder fremadrettet.

Der er i IAS 39 forskellige retningslinjer som vedrgrer indregning og maling af finansielle aktiver og
forpligtelser. Disse anvendes for at afdaekke eventuelle risici som matte vaere forbundet med aktiver,
forpligtelser eller andre fremtidige transaktioner. Ofte vil et afledt finansielt instrument blive brugt som et
sikringsinstrument. Regnskabsaflaeggelsen efter sikringsbestemmelserne kan kun ske, safremt visse
bestemte og restriktive kriterier bliver opfyldt'®. Eksempelvis ses der ved sikringens indgaelse pa at der
foreligger formel klassifikation og dokumentation for sikringsforholdet samt for risikostyringen. Der skal
desuden vaere omfattende identifikation af sikringsinstrumentet, risikostyringen samt hvordan
virksomheden vil vurdere sikringsinstrumenternes effektivitet og ogsa hvordan der er ssmmenhang
imellem det sikrede og sikringsinstrumentet.

| henhold til IAS 39.88.b, skal et sikringsforhold ogsa vaere effektiv til udligning af eendringer i dagsvaerdi og
pengestrgmme. Kravet til dette er at samvariationen imellem det sikrede og sikringsinstrumentet ligger pa

7 1AS 39.10

18 1A539.88
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et interval af 80-125%"". Yderligere naevnes der i IAS 39.88.e at sikringen skal vurderes Igbende samt har
vaeret meget effektiv i de ar som sikringen er klassificeret til.

Sikringstransaktioner er jf. IAS 39.86, delt op i tre forskellige sikringsforhold:

1. Sikring af dagsveerdi: afdaekning af risici for eendringer i dagsvaerdien for enten et indregnet aktiv,
indregnet forpligtelse, en ikke-indregnet fast aftale eller en identificerbar del af et sadan et aktiv,
forpligtelse eller fast aftale, som direkte kan henfgres til en bestemt risiko, der vil have indflydelse
pa resultatet.

2. Sikring af pengestrgmme: afdaekning af en risiko for udsving som matte forekomme i
pengestrgmme, der enten kan henfgres til en bestemt risiko som er tilknyttet et indregnet aktiv,
forpligtelse eller en forventet transaktion som er hgjst sandsynlig eller ogsa til afdeekning af
risikoen for udsving som matte forekomme i pengestremme og som kan pavirke resultatet.

3. Sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk enhed: defineres i IAS 21 som sikring af
pengestrgmme, hvor den effektive del af sikringen indregnes i gvrig totalindkomst indtil
investeringen afhandes og den ineffektive del straks fgres ind i resultatet.

Disse beskrives forneden.

6.1.6.1 Sikring af dagsvaerdi
Nar der er tale om sikring af dagsvaerdi, skal det forstas som sikring af et aktiv eller en forpligtelse, som er
indregnet i balancen. IAS 39 foreskriver fglgende:

e Regulering af sikringsinstrumentet til dagsveerdi resultatfgres straks,

e Den regnskabsmaessige vaerdi af den sikrede balancepost reguleres med a&ndring i dagsveaerdien
vedrgrende den afdaekkede risiko, og regulering resultatfgres straks sammen med reguleringen af
sikringsinstrumentet.120

Eksempler pa sikring af dagsveerdi kan vaere ting som sikring af fastforrentede Ian eller afdaekning af

valutarisiko pa tilgodehavender i fremmed valuta

Sikring af ikke-indregnede faste aftaler som eksempelvis en kgbsordre eller en salgsordre, skal ikke
klassificeres som sikring af pengestremme men i stedet klassificeres som sikring af dagsveerdi.
Konsekvensen af dette er, at bade sikringsinstrumentet og det sikrede vil blive indregnet i balancen. De
vaerdizendringer som matte forekomme pa det sikrede og pa sikringsinstrumentet, vil blive indregnet i
resultatopggrelsen.

Angaende valutakursrisiko vedrgrende ikke-indregnede faste aftaler er det derimod frit valg om man

benytter sig af ”“sikring af dagsvaerdi” eller ”sikring af pengestrgmme”**!

6.1.6.2 Sikring af pengestromme
Sikring af pengestremme og forventede fremtidige transaktioner kan kategoriseres som fglgende:

19 |AS 39.AG105.b

IAS 39.89
Deloitte, IFRS, Introduktion til de internationale regnskaber, side 222

120
121
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o Den andel af enten gevinsten eller af tabet pa det sikringsinstrument, som udggr en effektiv sikring
bliver indregnet i den gvrige totalindkomst som en saerskilt post. Dette belgb bliver akkumuleret pa
egenkapitalen indtil det sikrede vil blive indregnet i resultatet, hvorefter det belgb som blev
tilbageholdt i egenkapitalen derefter kan blive indregnet i resultatet.

e Den resterende del af enten gevinsten eller af tabet pa sikringsinstrumentet vil blive indregnet med
det samme i resultatet.

Eksempler pa sikring af pengestrgmme kan vaere genstande som Sikring af variabelt forrentede lan eller
eksempelvis afdaekning af valutarisici ved fremtidige k@b eller af fremtidige salg.

Ved sikring af pengestromme, hvor det sikrede bliver fgrt ind i balancen, skal sikringseffekten fgrst
indregnes i totalindkomsten og senere skal den indregnes i resultatet. Dette g@res Ipbende fra
totalindkomsten i takt med at enten aktivet eller forpligtelsen indregnes i resultatopggrelsen. Dette ggres
frem for at regulere den regnskabsmaessige vaerdi af balanceposten ved den fgrste indregning. Der findes
dog tilfelde hvor det er tilladt at regulere regnskabsmaessige veerdier af ikke-finansielle aktiver og
forpligtelser.

6.1.6.3 Sikring af nettoinvestering i udenlandsk enhed
Sikring af nettoinvesteringer i udenlandske virksomheder, behandles pa samme facon som sikring af
pengestrgmme. Den effektive del af sikringen indregnes i den gvrige totalindkomst indtil investeringen
afsaettes, hvorimod den ineffektive del bliver indregnet i resultatet.

7. Danske virksomheder der er overgiet fra ARL til IFRS
Dette afsnit vil belyse, hvilke virksomheder der er benyttet i opgaven. Der vil ogsa blive set pa de
arsrapporter som tilhgrer de respektive virksomheder og hvilke korrektioner disse virksomheder har
foretaget sig i forbindelse med transitionen fra ARL til IFRS standarderne. Virksomhederne har desveerre
ikke nogen beskrivelse af, hvorfor de netop har valgt at ggre brug af bestemte undtagelser ved
konverteringen fra ARL til IFRS. Dette er selvfglgelig uinteressant for den almene regnskabsbruger, men
kunne have veeret interessant for opgaven at vide, hvorfor en virksomhed veaelger at agere praecis som den
gor. Det kunne eventuelt ogsa have interesse for nuvaerende og potentielt fremtidige aktionaerer, da det
sender et signal om hvorvidt virksomheden foretager hensigtsmaessige og fornuftige beslutninger og pa
hvilket grundlag virksomheden ggr dette.

Der er set pa de respektive virksomheders regnskaber for det pagaeldende ar, hvor de er konverteret til
IFRS, i henholdsvis virksomhedens noter og regnskabspraksis for at se hvilke korrektioner der er fortaget.
Pa trods af at formalet med IFRS er at gge gennemsigtigheden af regnskaber, er der ingen deciderede krav i
IFRS 1 om hvordan strukturen af regnskaber skal bygges op ved overgangen til IFRS. Af selv samme grund er
alle de benyttede regnskaber indenfor henholdsvis ikke-finansielle og finansielle omrader, bygget op pa
forskellige mader.

Dette er ikke i overensstemmelse med hensigten bag IFRS som beskrevet i afsnit ”2.1 Indledning” og ”5.3
Formal med IFRS 1” og, derfor kan det vaere med til at skabe en uhensigtsmaessig forvirring for en
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122 hvor

regnskabsbruger. Eftersom disse regler om undtagelser kun er geeldende for det fgrste regnskabsar
virksomheder benytter sig af reglerne for IFRS, vil denne mangel pa gennemsigtighed ikke vaere en
udfordring for regnskabsbrugere fremadrettet. Ydermere, i og med at virksomheder benytter sig af disse
undtagelser i ferste regnskabsar, medvirker det til at man ikke kan se de helt praecise @&ndringer imellem de

danske regnskabsregler og de internationale regnskabsstandarder i de indledende regnskabsar.

Korrektionerne er udarbejdet pa baggrund af arsrapporterne.

7.1 Finansielle virksomheder
Der er udvalgt fire banker som finansielle virksomheder. Alle fire banker har konverteret til IFRS fra ARL
tilbage i 2005. Disse er Danske Bank, Jyske Bank, Nykredit og BRF Kredit. Korrektioner som disse finansielle
virksomheder har benyttet sig af, kan ses i Bilag 12

7.2 lIkke-finansielle virksomheder
Af ikke-finansielle virksomheder er der valgt seks af Danmarks stgrste virksomheder. Alle seks
virksomheder konverterede til IFRS tilbage i 2005. Disse er AP Mgller, DFDS, DSV, Post Danmark, TDC og
Vestas. Korrektionerne som disse har benyttet sig af, kan findes i Bilag 11.

7.3 Oversigt over korrektioner
Som det kan ses ud fra ovenstaende korrektioner, sa har de analyserede virksomheder valgt at benytte sig
at et bredt spektrum af undtagelserne. Bestemte undtagelser som ophgr af afskrivning pa goodwill samt
2&ndring vedrgrende indregningen af personaleydelser over egenkapitalen, er nogle som alle eller
hovedparten af virksomhederne har valgt at benytte sig af. Dette overblik viser at den hensigt som IASB har
haft med stgrre gennemskuelighed og sammenlignelighed med regnskaber, ikke bliver overholdt. Bade
fordi virksomheder der aflaegger regnskaber ikke prasenterer det pa samme made, som naevnt i kapitel
”5.6 Praesentation og Oplysning”, men ogsa fordi virksomheder frit kan vaelge at benytte sig af de 19
opstillede frivillige undtagelser, hvilket betyder at regnskaberne i ferste omgang, ikke bliver opstillet i
henhold til de samme kriterier, pa trods af at samtlige af dem veelger at benytte sig af IFRS.

8. Konsekvenserne af implementeringen af IFRS
| de efterfglgende afsnit, vil der blive analyseret pa konsekvenserne af konvertering fra ARL til IFRS. Dette er
kun baseret pa de virksomheder som er brugt i forhenvaerende afsnit. Afsnittet er delt op i tre afsnit. Det
feérste ”8.1 Konsekvenserne for finansielle virksomheder” og det andet ”8.2 Konsekvenserne for ikke-
finansielle virksomheder”. Det tredje og sidste afsnit forsgger at besvare delspgrgsmalet fra
problemformuleringen.

Det skal bemaerkes at en analyse baseret pa fire finansielle virksomheder og seks ikke-finansielle
virksomheder pa ingen mader er daekkende for en sigende tendens eller en meningsfyldt analyse for hele

122 Eftersom der i IFRS 1 st&r naevnt i anvendelsesomrédet at en virksomhed kun kan anvende denne standard i to

henseender, betyder det at de naevnte undtagelser kun kan ggres brug af, safremt der ggres brug af denne IFRS-
standard. Disse to anvendelsesomrader er:

(a) sit fgrste IFRS-arsrapport

(b) eventuelle delarsrapporter, som virksomheden fremlaegger i overensstemmelse med IAS 34 for sa vidt angar den
del af perioden, som daekkes af det fgrste IFRS-arsrapport.
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brancher som finanssektoren eller produktionsvirksomheder. Dog kan det veere med til at vise et overblik
og maske pa et senere tidspunkt ligge til grund for en mere dybdegaende analyse.

Der er flere hoved- og nggletal som kunne vaere til gavn for en undersggelse, men som naevnt i
afgraensningen i kapitel 2.2 sa er der kun set pa det ar hvor virksomheder konverterer til IFRS, hvilket i disse
udvalgte regnskaber, er ar 2004.

Eftersom der kun analyseres pa tal fra det ene regnskabsar, hvor det i 2005 regnskabet kan ses som
sammenligningstal og i 2004, ses som de danske tal, har der ikke vaeret mulighed for at beregne nggletal
som kraever at der ses pa flere regnskabsar som fx ”Afkast af investeret kapital inklusiv goodwill” (ROIC)
eksempelvis kraever. ROIC kunne vzere interessant at undersgge, da det netop indikerer en virksomheds
evne til at skabe veerdi for aktionaererne. Men for at kunne undersgge ROIC, kraever det gennemsnitstal og
det kraever flere regnskabsar for at kunne beregne.

De tal som er benyttet i analysen, er beregnet i overensstemmelse med bogen "Den Danske
Finansanalytikerforening — Anbefalinger & Nggletal 2010”. Bogen giver en vejledning pa praecise
definitioner af og retningslinjer for hvordan hoved- og nggletal beregnes.

8.1 Konsekvenserne for finansielle virksomheder
En af de overvejende konsekvenser ved et skifte fra den danske ARL til de internationale regler IFRS er, at
det vil fa betydning for eendring i en virksomheds hoved- og ng@gletal. Dette gor sig iseer gaeldende for
goodwill, der ikke lzengere vil blive afskrevet som normalt, men i stedet vil blive udsat for en
nedskrivningstest arligt som naevnt i kapitel ” 5.9.1.4 Goodwill”. Derudover sa vil forskelle i
regnskabsreglerne komme naturligt eftersom der sker sendringer i regnskabsregler og reguleringer som
folge af konvertering fra et seet regnskabsregler til et andet. Dette vil selvfglgelig have indflydelse pa
betydningsfulde regnskabsposter. Opstillinger af regnskaber bliver ogsa aendret markant, hvilket bl.a. kan
ses pa Danske Banks regnskaber for 2004 og 2005 som eksempel, hvor opstillingen af aktiver differerer i de
to regnskabsar og det samme ggr sig geeldende for passiver, der nu hedder forpligtelser.

Som det fremgar fra underliggende tal, sa er der udarbejdet en konsekvensberegning pa hoved- og nggletal
for finansielle virksomheder. Procenterne viser hvordan resultaterne er jf. IFRS i forhold til hvordan de er jf.
dansk regnskabsregulering i ARL for samme periode.
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Oversigt over IFRS tal i forhold til ARL tal - Finansielle virksomheder
BRF

Danske Bank Jyske Bank Nykredit Bank kredit Gennemsnittet
Nettorenteindteegter 100,00%  100,00%
EBITA 97,57% 99,31%
Resultat 88,25% 100,00%
Aktiver 98,75% 100,00%
Egenkapital 99,90%
EBITA margin 73,36% 93,88% 99,31% 97,14%
Egenkapitalens forretning 80,12% 94,30% 94,93%
Soliditetsgrad 99,90%

Figur 19: IFRS tal i forhold til ARL tal for samme periode — Finansielle virksomheder

Pa baggrund af ovenstaende figur kan der udledes at, tallene for en finansiel virksomhed, der aflaegger
regnskab efter reglerne for IFRS, som hovedregel vil se mere fordelagtige ud sammenlignet med, en
virksomhed som aflaegger regnskab i henhold til den danske regnskabsregulering. Dette er ogsa hvad der
blev antaget i begyndelsen af opgaven, og det skyldes isaer afskrivning af goodwill, som er naeermere
analyseret i kapitel ”5.9.1.4 Goodwill”.

Nettorenteindtaegterne hos Danske Bank afviger meget fra da virksomheden benyttede sig af de danske
regnskabsreguleringer, til efter den konverterede til de internationale regler IFRS. Dette skyldes primaert et
stort udsving i virksomhedens renteudgifter. Dette skyldes en stor @ndring i opstillingen af renteudgifter
posten som findes under regnskabets noter'?>. Som i Vestas’ regnskab, hvor der ikke kan findes en grund til,
hvorfor forsknings- og udviklingsafdelingen kommer fra i det tidligere regnskab, sa har Danske Bank ogsa
nogle aendringer fra 2004 til 2005 regnskabet til trods for at der er sammenligningstal i 2005 regnskabet.
Nettorenteindtaegterne i 2004 regnskabet star til at vaere 48.752 mio. hvor de i sammenligningstallene i
2005 regnskabet star som vaerende 42.828 mio.

Som navnt fgr, nar en finansiel virksomhed frivilligt eller pga. lovmaessige problemstillinger, vaelger at
overga til IFRS standarderne, vil den som udgangspunkt have forbedret hoved- og nggletal. Isaer
nettorenteindtaegter, aktiver samt egenkapitalen kan ses som vaerende forbedret i forhold til tidligere
udarbejdelse efter dansk regnskabsregulering. Alt andet lige, ma dette skyldes den manglende afskrivning
pa goodwill.

Denne konklusion er selvfglgelig pa baggrund af en ikke-uddybende analyse og datagrundlag, hvorfor den
ikke kan ses som veerende fuldkommen geeldende. Det er ogsa en klar indikator at Danske Bank skiller sig
ud fra de andre virksomheder, som varende den eneste finansielle virksomhed som har en markant
2&ndring pa sine nettorenteindtaegter, men ogsa at det er den eneste virksomhed hvor resultatet samt
balancesummen er negativt pavirket.

8.2 Konsekvenserne for ikke-finansielle virksomheder
Praecis som med de finansielle virksomheder, sa er der her med de ikke-finansielle virksomheder, ikke et
stort antal virksomheder der ligger til grund for den underliggende analyse. Der er stadig lagt vaegt pa de
nggletal som kan udarbejdes pa baggrund af et regnskabsar.

' Danske Bank arsrapport 2005 side 86.
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Oversigt over IFRS tal i forhold til ARL tal - Ikke-finansielle virksomheder

AP Mgller DFDS DSV PostDK  TDC Vestas  Gennemshnittet
Nettoomseetning 100,00% 100,00% 100,00% 97,17% 92,27% 98,26%
Bruttoresultat 33,68% 100,00% 96,76%
EBITA 95,17%  99,42% 96,49%
Resultat 93,98%
Aktiver 72,19% 98,53% 97,01%
Egenkapital 59,65% 92,89% 95,18%
Bruttomargin 33,68% 108,38% 98,65%
EBITA margin 95,17%  99,42% 99,30%
Egenkapitalens forretning 95,50%
Soliditetsgrad 82,63% 96,72% 94,27% 97,34%

Figur 20: IFRS tal i forhold til ARL tal for samme periode — Ikke-finansielle virksomheder

| de ikke-finansielle, er det tydeligt at se, at de tal som iszer oplever forbedringer, er resultatet, aktiver,
egenkapitalen samt egenkapitalens forrentning. Det skal bemaerkes at Vestas isaer skiller sig ud fra de andre
virksomheder pga. den markante andring i EBITA. Det ma antages at veere grunden til at EBITA i
gennemsnit ligger som positivt belgb, frem for veerende negativt belgb som de fleste af de resterende
virksomheder. Dette skyldes at Vestas i deres 2004 regnskab ikke har medtaget forsknings- og
udviklingsomkostninger i deres primaere drift. | 2005 regnskabet bliver der tilfgjet et anseeligt belgb i den
post, som er medvirkende til at resultatet af den primeere drift er markant stgrre end det var i regnskabet
for 2004. P3 baggrund af disse forsknings- og udviklingsomkostninger, medfgrer det at Vestas EBITA er
mere end fem gange stgrre efter konverteringen til IFRS.

| Vestas’ 2005 regnskab, skriver de at deres forsknings- og udviklingsomkostninger ikke bliver pavirket af
IFRS™**. Dette betyder at denne post forbliver pa kr. 50 mil. Jf. 2005 regnskabet. Der hvor det dog lader til at
vaere en fejl, er hvis man ser pa 2004 regnskabet i forhold til 2005. | 2005 regnskabet er
sammenligningstallene for produktionsomkostninger 50 mil. stgrre end de reelt er i 2004 regnskabet. De
udsving som opstar i analysen er pa baggrund af en difference som der ikke bliver uddybet naermere i
noterne for regnskabet. Forklaringen pa denne andring bgr vaere i noterne, men er ved fejl ikke skrevet
ind. Selve de 50 mil. ser ud til at vaere flyttet fra produktionsomkostningerne og bruttoresultatet og ned i
resultatet af den primaere drift. EBITA bliver pavirket som fglge af dette, hvorfor der i analysen opstar det

store udsving som der gor.

Ses der pa DSV regnskabet for 2005 ses det, at effekten af IFRS pa resultatopggrelsen for 2004, gar ind og
pavirker arets resultat maerkbart. Denne andring sker primaert, pa baggrund af en den ophgrte afskrivning
af goodwill*>. Andre pavirkninger af arets resultat er eksempelvis restruktureringsomkostninger i henhold
til IFRS 3 nu ikke medregnes i abningsbalancen for virksomhedssammenslutninger, men i stedet bliver
omkostningsfgrt over resultatopggrelsen. Disse er dog minimale og det store udsving fra ARL til IFRS ma
henvises til den ophgrte afskrivning af goodwill.

2% Vestas Arsrapport 2005, side 76: IFRS effekt ved Forsknings- og udviklingsomkostninger star til kr. 0,0.
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Ydermere kan det ses pa AP Mgllers tal at, i modsaetning til de andre regnskaber, har en konvertering fra
den danske regnskabsregulering til IFRS en stor negativ @ndring ved aktiver og egenkapitalen.
Egenkapitalen er iseer pavirket af at der i regnskabsaret for 2004 er et fremfgrt overskud pa kr. 75.930
millioner og en nettoopskrivning til indre veerdis metode pa kr. 31.957 millioner. | regnskabet for 2005 er
disse to poster ikke eksisterende, men i stedet indfgrt som et overfgrt resultat pa kr. 61.781 millioner, og
pga. denne a&ndring, er der en markant difference i egenkapitalen i 2004 regnskabet kontra 2004
sammenligningstallene fra 2005 regnskabet.

AP Mgller viser ydermere i sit regnskab for 2005'?°, hvilke regnskabsposter som pavirkes af konverteringen
til IFRS. Her er det isaer "Investering i datterselskaber og associerede virksomheder” og aendringen af den
funktionelle valuta som man ser maerkbare sndringer i.

Zndringen i den funktionelle valuta har den betydning at AP Mgller konverterer til USD som vaerende
funktionel valuta. Konsekvensen af dette er bade at AP Mgller nu benytter sig af en ny valuta i regnskabet,
men ogsa hvordan det bogfgres. Tidligere blev valutakursandringer bogfeért i en seerlig post i
resultatopggrelsen. Efter konverteringen til IFRS bogf@res valutakurseendringer under de finansielle
indtaegter og finansielle omkostninger.

Vedrgrende investeringer i datterselskaber og associerede selskaber, sa er disse nu indregnet til kostpris
eller en lavere veaerdi og udbyttet medregnes som en indtaegt. | henhold til tidligere regnskabsprincipper, er
sadanne investeringer medregnet i henhold til equity metoden. Her blev en andel af nettoresultatet fra
datterselskaberne og de associerede selskaber medregnet som en indtaegt. Desuden var det ikke hele
udbyttet som blev medregnet.

8.3 Delkonklusion - Konsekvenser vedrgrende implementering af IFRS
Overgangen fra ARL til IFRS medfgrer en raekke positive konsekvenser for hvordan regnskabsaflaeggelsen vil
vaere fremadrettet, men det har ogsa sin pris at konvertere til IFRS. Det vil fremga senere i opgaven at de
finansielle tal, pa baggrund af de analyserede virksomheder, hovedsageligt stiger i forbindelse med en
konvertering til IFRS. Iszer de finansielle virksomheder har en regnskabsmaessig gevinst af konverteringen
som det kan ses ud fra Figur 19: IFRS tal i forhold til ARL tal for samme periode — Finansielle virksomheder.
Dette er selvfglgelig uden at tage hgjde for omkostningerne som opstar i forbindelse med konverteringen.

For en finansiel virksomhed, sa vil naesten alle tallene se bedre ud, hvorimod det for de ikke-finansielle
virksomheder betyder at deres resultat, EBITA samt forrentningen af egenkapitalen vil stige, hvorimod de
andre analyserede tal som gennemsnit, vil falde. Det er bl.a. en konsekvens af at goodwill ikke lzengere
afskrives, men i stedet bliver testet for vaerdiforringelse, hvilket vil kunne maerkes pa resultatet

Derudover skal virksomheder ogsa bruge stgrre summer pa at uddanne personale pa grund af de stgrre
krav som vil forekomme i form af blandt andet dokumentmaessige krav og administrative krav. Det skal dog
bemaerkes at virksomheder muligvis kan fa noget af denne omkostning tjent hjem igen, netop fordi den nu
aflaegger regnskab efter en international anerkendt regnskabsstandard.

Det skal understreges at de gnskede resultater om undersggelse af en konvertering og direkte pavirkning
pa nggletal, ikke var mulig. Eftersom de finansielle og ikke-finansielle virksomheder ggr brug af forskellige
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nggletal, vil det ikke vaere muligt at se pa andet end Resultatet, Egenkapitalen og Balancesummen for at se
hvordan virksomhederne er pavirket. Ydermere kraever mange nggletal at man har flere ars regnskaber for
at kunne beregne disse nggletal. Eftersom der i opgaven er fokus pa det regnskabsar hvor overgangen
finder sted, er det ikke muligt at benytte sig af nggletal som den finansielle gearing eller afkast pa den
investerede kapital. Da virksomhederne ikke har konverteret tidligere regnskabsar til IFRS, er det
misvisende at benytte sig af disse i henhold til beregninger, da det ville forega pa baggrund af to forskellige
regnskabsstandarder.

Det eneste der fremgar af beregningerne, er hvilke konsekvenser virksomhederne har vaeret udsat for, ved
benyttelse af korrektionerne.

Ses der naermere pa forklaringerne, er det dog muligt at fremhaeve at bestemte omrader, der kan have haft
indflydelse pa hvorfor virksomhederne har haft stgrre udsving i sine nggletal. AP Mgller har en @&ndring i
den funktionelle valuta, hvilket betyder valutakurseendringer. Disse bogfgres efter IFRS under finansielle
indtaegter og finansielle omkostninger. En betydelig zendring forekommer i AP Mgllers egenkapital. |
regnskabet henvises til, at Danske Bank bliver en associeret virksomhed. Konsekvensen af dette er at den
regnskabsmaessige veaerdi af aktierne i Danske Bank i 2005 er nedskrevet fra bgrsveerdi til andel af indre
veerdi inklusiv goodwill ved kgb. Denne nedskrivning udger et belgb pa kr. 6.942 mio. og gar direkte ind pa
egenkapitalen.

9. Konklusion
Denne opgave har bearbejdet problemstillingen “Konsekvenser ved en konvertering fra den danske
regnskabsregulering til den internationale regnskabsregulering”. Som naevnt flere gange i opgaven, er der
mange overvejelser og konsekvenser ved denne konvertering. Virksomheder vil bade blive bebyrdet
gkonomisk i den periode hvor konverteringen vil forga, men ligesa vil der veere fordele i det lange Igb for
virksomheder der gnsker at udvide gkonomisk og internationalt. En virksomhed vil altid have sine egne
begrundelser for en konvertering. Dette kan bade vaere i henhold til lovgivningen, safremt den gnsker at
blive bgrsnoteret, men ogsa som Danish Crown gjorde det, at se pa mulige vakstscenarier. Eftersom Danish
Crown sa pa muligheden for at Iane i udenlandske banker, ville en konvertering simplificere denne proces.
Dette er blandt andet fordi udenlandske banker kender til reglerne i IFRS, men ikke ngdvendigvis er
bekendte med den danske lovgivning.

De fglgende sp@grgsmal er blevet stillet i opgaven og vil blive sggt besvaret pa de efterfglgende sider.
Underspgrgsmal

e Hvordan differentierer den danske begrebsramme sig fra den internationale?

e Hvilke overvejelser bgr ikke-bgrsnoterede selskaber gagre sig far en eventuel implementering af
IFRS?

e Hvilke regler skal fglges ndr en virksomhed konverterer fra den danske drsrapportslov til den
internationale IFRS og hvordan udarbejdes regnskabet?

e Hvordan bliver en finansiel virksomhed pavirket af overgangen til IFRS kontra en ikke-finansiel
virksomhed i dret for overgangen til IFRS?
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Hovedspgrgsmal

e Hvilke konsekvenser er der for danske virksomheder, som konverterer fra at udarbejde deres
regnskaber i henhold til den danske ARL, og over til IFRS standarderne?

Nar en virksomhed aflaegger regnskab efter danske standarder, vil der i lige sa hgjere grad vaere fokus pa de
ikke-finansielle informationer, som de finansielle. En ledelsesberetning samt eventuelle supplerende
informationer, kan vaere med til at oplyse en regnskabsbruger om vilkar i regnskabet. Disse krav er
geeldende i “Colorized Accounting” som ggr sig geeldende for dansk lov. De internationale regler fremhaever
i stedet brugen af ”Black and White Accounting” hvor der i stigende grad, bliver lagt vaegt pa de finansielle
informationer som fremgar af et regnskab. Pa trods af denne forskel, skal danske virksomheder stadig
bidrage med en ledelsesberetning og supplerende informationer, til trods for at dette ikke er pakraevet i
IFRS. Det er dog pakraevet i fra dansk lov at disse informationer skal veere med i regnskabet.

Eftersom en konvertering til IFRS er en proces som tager lang tid og er meget omkostningstung, er der en
del overvejelser som ligger til grund for denne beslutning. Alle virksomheder har deres egne grunde og
overvejelser og der findes ikke et entydigt saet overvejelser, men visse overvejelser er mere relevante end
andre. Safremt en virksomhed gnsker at blive bgrsnoteret, skal den ikke kun fokusere pa bgrsnoteringen,
men ogsa se pa hvilke konsekvenser det vil fa i henhold til regnskabsaflaegningen da en bgrsnoteret
virksomhed skal aflaeegge regnskab i henhold til IFRS jf. lovgivningen. Ydermere skal virksomheden, safremt
der er tale om en frivillig konvertering, overveje isaer de udgifter og problemstillinger det medfgrer at
konvertere. Konsekvenser som gget udgifter til administration og dokumentation pga. gget krav, taler imod
en konvertering, hvorimod flere og flere bestyrelsesmedlemmer er ved at veenne sig til reglerne om IFRS
samt at det er en anerkendt regnskabsstandard, hvilket medfgrer at virksomheden har lettere ved at skulle
optage lan i udlandet, eller sammenligne sig med udenlandske virksomheder og benchmarke sig i forhold til
dem. Eftersom IFRS er i konstant udvikling og IASB @ndrer, og udgiver nye regler og standarder, kraever en
konvertering ogsa udgifter i form af personaleuddannelse. Dette drejer sig om traening af medarbejdere for
at imgdekomme de krav som bliver opstillet af IASB. En overvejelse for at, en konvertering kan veere en
fordel er, safremt virksomheden star over for snarligt salg, da dette vil ggre det lettere for en potentiel
kgber at sammenligne virksomheden med konkurrenter. Derudover vil kgbere vaere bekendte med
regnskabsafleeggelse i henhold til IFRS, hvorimod det samme ikke ngdvendigvis vil ggre sig gaeldende for de
danske regnskabsstandarder.

Nar en virksomhed beslutter sig for at konvertere til IFRS, vil der vaere en enkelt regel som vil blive benyttet
som hovedregel. Dette drejer sig om IFRS 1. IFRS 1 bestar af 15 frivillige undtagelser og 4 obligatoriske.
Disse undtagelser er opstillet da en konvertering til IFRS kan medfgre stgrre udfordringer for en virksomhed
ved en overgang til IFRS. Undtagelserne er med til at give virksomheden mulighed for at undga
implementering af visse omrader pa kort sigt. Hovedparten af de obligatoriske undtagelser, vil kun i mindre
grad eller slet ingen grad have konsekvenser for virksomheder som konverterer som eksempelvis
omklassifikationen af minoritetsinteresser. Den obligatoriske undtagelse “Regnskabsmaessig behandling af
sikringstransaktioner” vurderes derimod til, at kunne skabe st@rre udfordringer for virksomheder da den
indeholder en raekke restriktive krav som danske virksomheder ikke fgr har kendt i henhold til ARL. Pandora
A/S havde som eksempel valgt at modregne alle sine sikringstransaktioner i resultatopggrelsen simpelthen
fordi virksomheden ikke var i stand til at opfylde de restriktive krav som findes i IAS 39.
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De derudover analyserede 15 undtagelser, som eksisterer, kan benyttes af virksomheder i abningsbalancen
efter behov for den enkelte virksomhed. Konsekvensen af disse undtagelser er, at virksomheder fgrst for
alvor vil veere sammenlignelige i deres efterfglgende regnskabsar og ikke i det bestemte ar hvor de vaelger
at konvertere. S3 den oprindelige idé med at sammenligne finansielle virksomheders og ikke-finansielle
virksomheders nggletal, er ikke retvisende, i og med at disse virksomheders nggletal er opstillet pa
baggrund af forskellige kriterier. Dette er dog kun pa kort sigt at virksomheder ikke er sammenlignelige.
Konverteringen vil dog veere mere simpel at ga til for en virksomhed, hvilket alt andet lige vil betyde at flere
virksomheder vil foretage en konvertering. Dette tilskrives dog kun virksomheder der har et valg om
konvertering. IASB mener at safremt virksomheder har lettere ved at konvertere, vil det fa flere
virksomheder til at konvertere og yderligere veere med ti | at skabe en ensartet regnskabsstandard.

En af konsekvenserne af de nye IFRS standarder er, at goodwill ikke laengere afskrives, men i stedet testes
for nedskrivninger hvert ar. Ved en konvertering til IFRS, er det primaert IFRS 1, som vil blive benyttet. Heri
findes der henvisninger til andre IFRS og IAS’er. Safremt en virksomhed skal implementere et omrade med
tilbagevirkende kraft, vil disse undtagelser i IFRS 1 vaere hovedreglen og betyde at virksomheden, som
naevnt foroven, kan korrigere i sin abningsbalance.

Overgangen fra ARL til IFRS medfgrer flere positive konsekvenser, bade for ikke-finansielle, men ogsa for
finansielle virksomheder. De i afsnit 7, analyserede tal, viser konsekvenserne for overgangen til IFRS for en
virksomhed, at alle de analyserede finansielle virksomheder far forbedret deres nggletal med undtagelse af
EBITA margin samt egenkapitalens forrentning. Det st@rste udsving, er Danske Banks resultat og
egenkapital forrentningen som begge falder med mellem 12 og 20%.

Ses der pa de ikke-finansielle virksomheder, varierer tallene noget mere. | gennemsnit, sa stiger EBITA,
resultatet, EBITA margin samt egenkapitalens forrentning. Ses der naermere pa tallene, ses det ogsa at
egenkapitalen som helhed ser bedre ud, men da AP Mgller traekker dette maerkbart ned, fremstar det som
veerende negativt, hvilket ma betyde at egenkapitalen som oftest, pavirkes positivt. Et af argumenterne for
AP Mgllers fald er, at Danske Bank bliver en associeret virksomhed og at den bgrsmaessige vaerdi af
aktierne, som konsekvens af dette, falder. Dette fald pavirker egenkapitalen direkte.

Det er desveerre ikke muligt at sammenligne linje for linje nar der er tale om finansielle virksomheder i
modsaetning til de ikke-finansielle virksomheder. Dette skyldes at de nggletal som benyttes, ikke er de
samme og regnskaberne ikke er opstillet pa samme made. Ud over resultatet, egenkapitalen og
balancesummen, er det ikke de samme krav som gaelder for regnskabsaflaeggelsen, hvad angar fremvisning
af nggletal.

Det skal dog understreges at disse analyser er baseret pa fa repraesentanter og derfor ma antages ikke
ngdvendigvis at give et retvisende billede af, hvilke konsekvenser der vil veere for konverteringen til IFRS.
Kombineret med de korrektioner der kan foretages af virksomheder, ma det konkluderes at konsekvensen
af konverteringen til IFRS f@rst rigtig kan observeres i de efterfglgende regnskabsar. Der kan dog
konkluderes overordnet set at egenkapitalen samt soliditetsgraden vil fa en stgrre veerdi, hvilket er med til
at vise at virksomheden har faet en forgget veerdi. Dette kombineret med ikke-finansiel data som at
virksomheden nu afleegger regnskab efter internationalt anerkendte standarder, medvirker til at
virksomheden som helhed, vil sta staerkere ved eventuelle salg eller ved eventuelle kapitalforggelser pa
bekostning af et omkostningstungt overgangsar til IFRS.
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10. Perspektivering
Denne afhandling har valgt at fokusere pa en teoretisk tilgang til konverteringen til IFRS standarderne.
Dette er blevet undersggt ved at laegge vaegt pa de undtagelser som virksomheder kan eller skal benytte sig
af ved forste regnskabsaflaeggelse af IFRS.

| afhandlingen er der i kapitel 4 beskrevet overvejelser en virksomhed matte ggre sig fgr en eventuel
implementering af IFRS finder sted. Dette er pa baggrund af mail-korrespondance med statsautoriserede
revisorer. Her kunne der vaere taget direkte kontakt til virksomheder der er gennemgaet en konvertering,
virksomheder der pa nuvaerende tidspunkt er midt i en konvertering samt tage kontakt til virksomheder og
forhgre sig om hvorfor de ikke aflaegger regnskab efter IFRS. Her kunne der vaere blevet diskuteret om
virksomheder kunne nyde godt af konverteringen pa baggrund af sin stgrrelse og fremtidige planer.

Som det naevnes i kapitlet om overvejelser, sa er der store omkostninger forbundet med konverteringen til
IFRS. Dette er, ud over de faktiske omkostninger ved en konvertering, fordi virksomheder har en
tilveenningsperiode. Der er nye processer, der skal tilegnes. Det ma antages at disse omkostninger desuden
er stgrre ved afleeggelse af det fgrste IFRS regnskab i forhold til de efterfglgende. Dette begrundes med at
undtagelserne, som bearbejdes i kapitel 5, kun finder anvendelse i det fgrste ar, efter konverteringen.

Dette betyder, at en virksomhed ma forvente nogle engangsomkostninger her og nu, men vil falde med
tiden, som processer bliver normeret. Derudover, ma en virksomhed forvente at det vil blive dyrere at
aflegge regnskaber i IFRS end ARL som helhed. Begrundelsen for dette ligger i de stgrre
dokumentationskrav som foreligger og beskrives i kapitel 4.2.

Et omrade som kun omtaltes kort, er den gennemsigtighed som ma veere et af de grundlaeggende formal
med IFRS. Jeg naevner i kapitel 4.1.1 at der vil komme mere sammenlignelighed med konkurrenter. Ikke nok
med det, sa vil en gget gennemsigtighed med IFRS angiveligt ogsa fgre til en bedre kontrol med
erhvervslivet. Argumentet for dette er global koordinering. Dette ma vaere en ngdvendighed, fremfor den
luksus at kunne afleegge regnskaber efter de indbyrdes afhaengige markeder. En global ensartethed er vejen
frem for at g@re regnskabsafleeggelse mere simpel.

Selvom der er ulemper ved en konvertering til IFRS, sa ma der i visse situationer vaere fordele som netop
opvejer disse ulemper. Dette ggr sig iseer geeldende i internationale koncerner, hvor den meromkostning
der findes ved at afleegge arsregnskaber efter IFRS, ma antages at blive opvejet af de fordele som er ved at
aflaegge regnskaber efter ensartet regler.

Simplificeringen af denne regnskabsaflaeggelse ma angiveligt vaere med til at spare mange omkostninger for
en virksomhed i og med at konverteringen til IFRS betyder at, det er lettere at udarbejde et
koncernregnskab da alle virksomheder aflaegger regnskab efter samme regnskabsstandarder og dermed vil
der ikke vaere brug for nogen tilpasning af rapporteringen.

| opgaven har det primaere fokus vaeret pa IFRS undtagelserne og deres betydning ved en konvertering. Det
naevnes at disse undtagelser, vil veere med til at skabe en gget omkostning for en virksomhed ved selve
konverteringen, da disse undtagelser kun vil vaere taget i brug ved f@rste IFRS regnskab. Nar det er sagt, sa
ma disse undtagelser vaere skyld i at udgifterne til en konvertering ikke er stgrre end de i forvejen er. Dette
begrundes med at undtagelserne netop er med til at konverteringen fra ARL til IFRS er lettere at
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imgdekomme. Malet med IFRS er langsigtet og at regnskabsstandarderne bliver ensartet over en laengere
periode. Det betyder at nar en virksomhed konverterer, sa vil det i ferste omgang — det fgrste regnskabsar
— stadig ikke veere i stand til at vise et regnskab, som er i overensstemmelse med andre IFRS regnskaber.
Dette er forsggt tidligere, men har vist sig at veere en for besveerlig proces. Derfor mente IASB at safremt
man ger det lettere at konvertere til en international standard, vil det ggres lettere i fgrste omgang pa
baggrund af disse undtagelser.

Derfor ma man kunne udlede at pa trods af at en virksomhed i fgrste omgang ikke kan benytte sit IFRS
regnskab som gnsket, vil det dog pa lang sigt, opfylde de behov som er malet med IFRS standarderne. At
ensarte regnskaber ved hjzlp af ensartethed og bedre gennemsigtighed.

En anden tilgang pa de, i opgaven naevnte virksomheder, kunne laegge fokus pa, hvor virksomheden er i
dag. Mere specifikt, hvilken konsekvens IFRS har haft for virksomheden og har virksomheden oplevet den
forventede gavn af IFRS, som der tales om i afsnittet for overvejelser. Safremt afhandlingen havde
fokuseret pa en virksomhed, med salg for gje, kunne der analyseres pa om virksomheden blev solgt for
mere end lignende virksomheder, der ikke var konverteret til IFRS.

Afhandlingen kunne have haft en mere uddybende analyse, safremt at man havde haft mulighed for at
straekke forlgbet af afhandlingen over en 2 arig periode. Her ville det sa vaere muligt at fglge en virksomhed
fra den pabegynder konverteringen til IFRS, til det tidspunkt, hvor konverteringen finder sted. Dette er dog
ikke muligt grundet den tidsramme som er sat.

Grundet tidsrammen pa et halvt ar pa en kandidatafhandling, kunne en anden tilgang til opgaven veere at
udveelge to virksomheder, hvoraf den ene var i de indledende faser af sin konvertering og den anden var i
den sidste del af konverteringen.
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12. Bilag
Bilag 1
AP M@LLER

Hoved- og nggletal

Ar

Nettoomseetning
Bruttoresultat

EBITA

Resultat

Aktiver

Egenkapital

Bruttomargin

EBITA margin
Egenkapitalens forretning
Soliditetsgrad

Bilag 2

DFDS

Hoved- og nggletal

Ar

Nettoomseetning
Bruttoresultat

EBITA

Resultat

Aktiver

Egenkapital

Bruttomargin

EBITA margin
Egenkapitalens forretning
Soliditetsgrad

Tal er i millioner Kroner

Tal er i millioner Kroner

ARL IFRS

2004 2004
85.751 85.850
21.188 21.337
16.966 18.313
24.352 22.886
168.634 121.740
114.261 68.155
24,71% 24,85%
19,79% 21,33%
21,31% 33,58%
67,76% 55,98%

ARL IFRS
2004 2004
5.723 5.723
839 870
393 374
192 194
7.905 7.986
2.552 2.700
14,66% 15,20%
6,87% 6,54%
7,52% 7,19%
32,28% 33,81%
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IFRS ift.
ARL

100,12%
100,70%
107,94%
93,98%
72,19%
59,65%
100,59%
107,81%
157,56%
82,63%

IFRS ift.
ARL

100,00%
103,69%

95,17%
101,04%
101,02%
105,80%
103,69%

95,17%

95,50%
104,73%



Bilag 3

DSV

Hoved- og
nggletal

Ar

Nettoomseetning
Bruttoresultat

EBITA

Resultat

Aktiver

Egenkapital

Bruttomargin

EBITA margin
Egenkapitalens forretning
Soliditetsgrad

Bilag 4

POSTDANMARK

Hoved- og nggletal

Ar

Nettoomseetning
Bruttoresultat

EBITA

Resultat

Aktiver

Egenkapital

Bruttomargin

EBITA margin
Egenkapitalens forretning
Soliditetsgrad

Millioner
kroner

ARL

2004
18.092
3.863
859
958
7.847
3.093
21,35%
4,75%
30,97%
39,42%

Tal er i millioner Kroner

ARL
2004

11.227
836
1.179
546
6.972
2.480
7,45%
10,50%
22,02%
35,57%

IFRS
2004

18.092

1.301
854
1.113
8.021
3.191
7,19%
4,72%
34,88%
39,78%

IFRS
2004

11.227

1.146
1.206
789
7.322
2.519
10,21%
10,74%
31,32%
34,40%
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IFRS ift.
ARL

100,00%
33,68%
99,42%

116,18%

102,22%

103,17%
33,68%
99,42%

112,61%

100,93%

IFRS ift.
ARL

100,00%
137,08%
102,29%
144,51%
105,02%
101,57%
137,08%
102,29%
142,27%

96,72%
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Bilag 5
TDC
Hoved- og nggletal Tal er i millioner Kroner
IFRS ift.
ARL IFRS ARL
Ar 2004 2004
Nettoomseetning 43.570 42.339 97,17%
Bruttoresultat 10.091 10.636 105,40%
EBITA 12.432 11.996 96,49%
Resultat 8.742 9.910 113,36%
Aktiver 87.546 90.264 103,10%
Egenkapital 35.963 38.850 108,03%
Bruttomargin 23,16% 25,12% 108,47%
EBITA margin 28,53% 28,33% 99,30%
Egenkapitalens forretning 24,31% 25,51% 104,94%
Soliditetsgrad 41,08% 43,04% 104,77%
Bilag 6
VESTAS
Tal er i millioner
Hoved- og nggletal Euro
IFRS ift.
ARL IFRS ARL
Ar 2004 2004
Nettoomsaetning 2.561 2.363 92,27%
Bruttoresultat 121 121 100,00%
EBITA -9 -49 544,44%
Resultat -39 -61 156,41%
Aktiver 2.924 2.881 98,53%
Egenkapital 1.251 1.162 92,89%
Bruttomargin 4,72% 5,12% 108,38%
EBITA margin -0,35% -2,07% 590,06%
Egenkapitalens forretning -3,12% -5,25% 168,39%

Soliditetsgrad 42,78% 40,33% 94,27%



Bilag 7

DANSKE BANK

Hoved- og nggletal

Ar

Nettorenteindteegter
EBITA

Resultat

Aktiver

Egenkapital

EBITA margin
Egenkapitalens forretning
Soliditetsgrad

Bilag 8

JYSKE BANK

Hoved- og nggletal

Ar

Nettoomseetning

EBITA

Resultat

Aktiver

Egenkapital

EBITA margin
Egenkapitalens forretning
Soliditetsgrad

Millioner kr.

ARL

2004
18.887
15.076
10.558

2.078.497
60.806
79,82%
17,36%
2,93%

Tusinder kr.

ARL
2004

2.626.886

2.516.915
1.436.183
125.047.122
8.095.808
95,81%
17,74%
6,47%

IFRS
2004

25838

15.131
9.317
2.052.507
66.973
58,56%
13,91%
3,26%

IFRS
2004

2.730.108

2.455.850
1.721.193
141.329.727
9.223.354
89,95%
18,66%
6,53%

Konsekvenser ved en konvertering fra dansk regnskabsregulering til international regnskabs regulering

IFRS ift.
ARL

136,80%
100,36%
88,25%
98,75%
110,14%
73,36%
80,12%
111,54%

IFRS ift.
ARL

103,93%

97,57%
119,84%
113,02%
113,93%

93,88%
105,19%
100,80%
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Bilag 9
Hoved- og nggletal Millioner kr.
IFRS ift.
ARL IFRS ARL
Ar 2004 2004
Nettoomseetning 761 761 100,00%
EBITA 433 430 99,31%
Resultat 290 290 100,00%
Aktiver 73.764 73.764 100,00%
Egenkapital 3.151 3.148 99,90%
EBITA margin 56,90% 56,50% 99,31%
Egenkapitalens forretning 9,20% 9,21% 100,10%
Soliditetsgrad 4,27% 4,27% 99,90%
Bilag 10
BRF Kredit
Hoved- og nggletal Millioner kr.
IFRS ift.
ARL IFRS ARL
Ar 2004 2004
Nettorenteindteegter 1.014 1.014 100,00%
EBITA 527 643 122,01%
Resultat 364 374 102,75%
Aktiver 210.612 210.742 100,06%
Egenkapital 8.912 9.710 108,95%
EBITA margin 51,97% 63,41% 122,01%
Egenkapitalens forretning 4,08% 3,85% 94,30%

Soliditetsgrad 4,23% 4,61% 108,89%
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Bilag 11
Ikke-finansielle virksomheder
AP Mgller  DFDS DSV Post Danmark TDC Vestas
1 Nyfunktionel valuta 1 1 16,67%
2 /ndring vedrgrende indirekte produktions omkostninger pa materielle ogimmaterielle aktiver 1 1 2 3.33%
3 /ndring vedrgrende afskrivning af materielle anlagsaktiver 1 1 1 1 4 66,67%
4 Opheraf goodwill afskriving 1 1 1 1 1 1 6 100,00%
5 Andring vedrgrende indregning af badwill 1 1 16,67%
6 Reklassifikation af immaterielle anlagsaktiver 1 1 1 3 50,00%
7 Andring vedrgrende retableringsforpligtelser 1 1 16,67%
8  Andring vedrgrende indregning af personaleydelser over egenkapitalen 1 1 1 1 1 1 6 10000%
9 Andring vedrgrende indregning af aktier til dagsvaerdien med regulering over egenkapitalen 1 1 2 33,33%
10 /ndring vedrgrende indregning af datter- og associerede virksomheder 1 1 1 1 4 66,67%
11 /Andring vedrgrede prasentation og indregning af resultat af minoritetsinteresser 1 1 1 3 50,00%
12 /ndring af preesentation af ophgrende aktiviteter 1 1 16,67%
13 /ndring af praesentation af likvider i pengestramsopggrelse 1 1 1 3 50,00%
14 Nulstilling af reserve vedrgrede valutatkursreguleringer af datterselskaber 1 1 1 1 4 66,67%
15 Reklassifikation af aktiver og forpligtelser som filge af ny definition 1 1 1 1 4 66,67%
16 Andring vedrgrende indreging af sale-and-lease-back aftaler 1 1 16,67%
17 Andring vedrgrende indregning af aktiebaseret vederlag 1 1 1 1 4 66,67%
18 /ndring vedrgrende indregning af finansielle instrumenter 1 1 1 1 4 66,67%
19 /ndring vedrgrende indregning af skat og udskudt skat 1 1 1 1 1 5 83,33%
20 Andringer vedrgrende indregning af jubilzzumsforpligtelser 1 1 2 33,33%
15 10 1 7 10 8
Figur 21: Korrektioner benyttede af de forskellige analyserede virksomheder, ikke-financielle.
Bilag 12
Finansielle virksomheder
Danske Bank Jyske Bank  Nykredit ~ BRFKredit
1 Nyfunktionel valuta 0 0,00%
2 /ndringvedrgrende indirekte produktions omkostninger pa materielle og immaterielle aktiver 0 0,00%
3 Andring vedrgrende afskrivning af materielle anlaegsaktiver 1 1 25,00%
4 Ophgraf goodwill afskriving 1 1 2 50,00%
5  /ndring vedrgrende indregning af badwill 0 0,00%
6 Reklassifikation af immaterielle anlegsaktiver 1 1 1 3 75,00%
7 /Andring vedrgrende retableringsforpligtelser 0 0,00%
8  /Andringvedrgrende indregning af personaleydelser over egenkapitalen 1 1 2 50,00%
9 Andring vedrgrende indregning af aktier til dagsvaerdien med regulering over egenkapitalen 1 1 1 3 75,00%
10 Andring vedrgrende indregning af datter- og associerede virksomheder 1 1 2 50,00%
11 /ndring vedrgrede prasentation og indregning af resultat af minoritetsinteresser 1 1 2 50,00%
12 /ndring af praesentation af ophgrende aktiviteter 0 0,00%
13 [ndring af praesentation af likvider i pengestremsopggrelse 1 1 25,00%
14 Nulstilling af reserve vedrgrede valutatkursreguleringer af datterselskaber 1 1 2 50,00%
15  Reklassifikation af aktiver og forpligtelser som fglge af ny definition 1 1 1 1 4 100,00%
16 Andringvedrgrende indreging af sale-and-lease-back aftaler 0 0,00%
17 [Endring vedrgrende indregning af aktiebaseret vederlag 1 1 25,00%
18 /ndring vedrgrende indregning af finansielle instrumenter 1 1 1 1 4 100,00%
19 Zndring vedrgrende indregning af skat og udskudt skat 1 1 1 3 75,00%
20 /Andringervedrgrende indregning af jubilaeumsforpligtelser 1 1 1 3 75,00%
i 7 7 7

Figur 22: Korrektioner benyttede af de forskellige analyserede virksomheder, finansielle.



