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Abstract

An investigation of the causes of the financial crisis in Denmark has revealed, among other things,
that some of the state authorized public accountants who audited Danish banks have shown lack of
competence and professional skepticism. This led to a decline in society’s trust in the audit
environment and the financial sector. In order to maintain a high level of audit quality and trust in
the audit environment and the financial sector, the Danish Business Authority implemented, among
other initiatives, a certification scheme which lead to further specialization of the state authorized
public accountants, requiring them to fulfill the criteria hereof in order to obtain the right to audit
financial institutions. Some of the requirements of the certification scheme include a minimum of

hours regarding experience and continuing education in relation to the financial sector.

This thesis examines whether or not the certification scheme will lead to an increase in audit quality.
This is done through four approaches. First we examine the existing regulation prior to the
implementation of the certification scheme to compare whether or not the certification scheme will
have a material impact. Second, we perform interviews with people of interest related to the
financial sector in order to shed light on their opinion on the certification scheme and its expected
effect on audit quality. Third, we will analyze prior studies related to industry specialization and audit
quality, and finally we will perform a data analysis in which we will measure the effect of industry

specialization on audit quality in the banking industry in Denmark.

Through our interviews we find that the general stance to the certification scheme is that it will have
a positive effect on audit quality, although there are some aspects of the scheme that might hamper

the positive effect on audit quality.

Our analysis of prior studies found that the majority of these show a positive association between

industry specialization and audit quality.

Our data analysis on Danish banks in relation to the state authorized public accountants reveals a
weak yet positive association between industry specialization and audit quality, especially for small
banks, although this significant association does not hold for all of our measurements of industry
specializations. Based on these findings we can conclude that the certification scheme applying to
state authorized public accountants responsible for auditing Danish banks, will have a positive impact

on audit quality, although the degree of this impact is uncertain.
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1 Indledende afsnit

1.1 Indledning

Erfaringerne fra de ngdlidende pengeinstitutter fra finanskrisen har vist, at revisorerne i varierende
grad har udvist manglende professionel skepsis og manglende kompetencer, szerligt i forhold til
udldansomradet (Rangvid rapporten 2013 s. 251). | lyset af det faktum, at revisor er offentlighedens
tillidsrepraesentant, resulterer dette i, at offentligheden mister tilliden til revisors arbejde, hvorved at
regnskabsbrugernes tiltro til, at regnskaberne er retvisende, falder. Dermed trues stabiliteten og

tilliden til den finansielle sektor.

Flere tiltag er indfprt eller er pa vej til at blive indfgrt, for at regulere revisors arbejde med finansielle
virksomheder. Et af disse tiltag er certificeringsordningen af revisorer, der reviderer finansielle
virksomheder, nedskrevet i lov nr. 617 af 12. juni 2013 (lov om andring af revisorloven og lov om
finansiel virksomhed) og den heraf fglgende bekendtggrelser nr. 1379 af 10. december 2013
(bekendtggrelse om Finanstilsynet certificering af statsautoriserede revisorer)'. Heraf fremgar, at
certificeringsordningen, samt g@vrige andringer, skal veere galdende fra 1. januar 2014.
Forventningen til certificeringsordningen er, at revisor, via sin erfaring og efteruddannelse, skal blive
bedre til at opdage omrader, hvor en virksomhed har implementeret et regelsat forkert eller afviger
vaesentligt fra normerne i branchen for finansielle virksomheder (Rangvid rapporten 2013 s. 292), og
derved kunne udfgre sit hverv tilfredsstillende. Formalet hermed er fortsat at opretholde en hgj

revisionskvalitet og tillid til den finansielle sektor.

1.2 Problemstilling

Det helt centrale i certificeringsordningen er, at erfarings- og efteruddannelsesniveauet kvantificeres.
Man skal blandt andet fremover mindst have 1.500 timers erfaring inden for de seneste 5 ar med
ydelser til finansielle virksomheder. Med hensyn til efteruddannelsestimer, skal revisorerne
gennemfgre en efteruddannelse pa minimum 60 timer over 3 ar specifikt rettet mod finansiel

virksomhed, udover den efteruddannelse, der krzeves for andre godkendte revisorer.

Revisorer, der reviderer finansielle virksomheder, er i forvejen underlagt en del kvalitetsreguleringer.
Disse teeller blandt andet ISA 220 og Revisorloven (RL) § 16, stk. 1, 2.pkt ("God revisorskik”). Disse
eksisterende reguleringer bevirker, at revisorerne i den ideelle verden, ville have de forngdne

kompetencer til at levere god revisionskvalitet.

! Red. 31-07-2015: Erstattet af Bek. nr. 874 af 1. juli 2015



| modseaetning til de eksisterende reguleringer, szatter certificeringsordningen et mindstekrav pa
antallet af erfarings- og efteruddannelsestimer. Men det faktum, at de eksisterende reguleringer
pabyder og kreaever en vis standard hos revisorerne, kan saette spgrgsmalstegn ved, hvorvidt
certificeringsordningen vil have en effekt, da revisorerne maske allerede har tilstreekkelige

kompetencer til at revidere et givent pengeinstitut.

Pa baggrund af ordningens nylige indfgrelse og interessen for, hvilken effekt erfaring og
efteruddannelse har pa revisionskvalitet, finder vi det interessant at underspge dette emne

nermere.



1.3 Problemformulering
Pa baggrund af ovennzvnte problemstilling, er afhandlingens formal at besvare fglgende

problemformulering:

Hvilken effekt vil Finanstilsynets certificeringsordning af revisorer, der reviderer pengeinstitutter,

have pa revisionskvaliteten?
Fglgende arbejdsspgrgsmal er udarbejdet for at kunne besvare problemformuleringen:

1. Hvilken motivation ligger bag Finanstilsynets krav pa gget erfaring og efteruddannelse?

2. Hvilke holdninger er der fra de forskellige interessenter i forhold til certificeringsordningens
indvirkning pa revisionskvaliteten?

3. Hvad kan man udlede af tidligere undersggelser, som har relevans i forhold til
certificeringsordningens indhold og dennes effekt pa revisionskvalitet?

4. Hvad er sammenhangen mellem erfaring og efteruddannelse over for revisionskvalitet?

Ad 1: Finanstilsynet har indfgrt ordningen med det formal, at det vil styrke revisionskvaliteten og
dermed opretholde tilliden til den finansielle sektor. | denne sammenhang er det interessant at
undersgge, hvorfor det lige netop er erfaring og efteruddannelse, der blev det primaere fokus for
Finanstilsynets certificeringsordning, og hvorvidt der har vaeret en mangel i de eksisterende
reguleringer pa de omrader, som certificeringsordningen gar ind og bergrer, som ydereligere kunne

begrunde behovet for indfgrsel af certificeringsordningen.

Ad 2: Med interessenter menes de forskellige parter, der pa hver sin made bliver bergrt af
certificeringsordningen.  Disse  inkluderer blandt andet revisorer, regnskabsbrugere,
regnskabsafleeggere, tilsynsmyndigheder og erhvervslivet. Det er af stor interesse at hgre
interessenternes holdninger for og imod certificeringsordningens indhold, og hvilken effekt de mener

den vil have pa revisionskvaliteten.

Ad 3: Vi gnsker at belyse, hvilke effekter vi kan forvente at certificeringsordningen vil have pa
revisionskvalitet i Danmark, pa baggrund af tidligere studier, der har undersggt sammenhangen

mellem revisors erfaring og efteruddannelse over for revisionskvalitet.

Ad 4: | denne del af afhandlingen vil vi undersgge, hvilken effekt erfaringstimer og
efteruddannelsestimer har pa revisionskvaliteten. Dette vil vi ggre ved hjelp af en
regressionsanalyse. Udgangspunktet for undersggelsen vil veere data om de danske pengeinstitutters

udlan mm., sammenholdt med informationer om de underskrivende revisorer.



1.4 Afgraensning

1.4.1 Geografisk afgransning

Da certificeringsordningen vedrgrer regulering af revisorer, der reviderer finansielle virksomheder i
Danmark, afgraenser vi vores undersggelse til Danmark. Vi vil dog ggre brug af udenlandske studier i
forbindelse med besvarelsen af arbejdsspgrgsmal 3 og herfra overfgre resultaterne af undersggelsen
til danske forhold. Herudover vil vi ligeledes g@r brug af udenlandske studier i forbindelse med
opstillingen af vores metode til besvarelsen af arbejdsspgrgsmal 4, hvorimod selve datagrundlaget

udelukkende er bygget pa danske forhold.

1.4.2 Tidsmassig afgrensning i dataindsamling

| forbindelse med besvarelsen af arbejdsspgrgsmal 4, er dataene som vi har indsamlet til at foretage
regressionsanalyse med, afgraenset til perioden 2007-2013. Arsagen hertil er mangel pa adgang til
data. Det har vist sig at veaere vanskeligt, at fa adgang til arsrapporterne for de forskellige
pengeinstitutter, nar man nar arene, der ligger laengere tilbage end 2007. De er forsggt indhentet pa
mange forskellige mader, men har vist sig at veere for tidsmaessigt og gkonomisk kraevende at
indhente. Der ligger i gvrigt ogsa en naturlig greense i form af indfgrelsen af Basel Il og IFRS-reglerne i
perioden 2004-2007, hvilket der ogsa skal tages hensyn til, hvis man gar tilbage til de ar. Derudover
ligger ogsa en graense i 2002. Fgr 2002 var der ikke pligt til at offentligggre revisionshonorar, hvilket
er en vigtig del af vores dataanalyse. Samlet set har vi derfor vurderet, at 2007-2013 er den periode,

vi vil analysere data for.

1.4.3 Indholdsmaessig afgransning
Lov nr. 617 af 12. juni 2013 vedrgrer mange gvrige a&ndringer i blandt andet Revisorloven (RL) og Lov
om Finansiel Virksomhed (FIL). Vi afgreenser os kun til at undersgge de tiltag, der afstedkommer af

lov nr. 617 af 12. juni 2013, som kun vedrgrer certificeringsordningen.

Certificeringsordningen omhandler mange forhold vedrgrende revisor og revisors virke ved revision
af finansielle virksomheder. Vi vil i den forbindelse primaert fokusere pa delelementerne omkring
erfaringskravet og efteruddannelseskravet i certificeringsordningen. Dog vil vi ogsa komme ind pa

gvrige aspekter af certificeringsordningen, nar det falder naturligt ind.



1.5 Struktur
Nedenfor kan ses strukturen for vores afhandling, som vi fglger:

Indledende afsnit

Indledning — Problemstilling — Problemformulering — Afgraensning — Metode

v

efteruddannelse.

Certificeringsordningens indfgrelse

Arbejdsspgrgsmal 1 — Hvilken motivation ligger bag Finanstilsynets krav pa gget erfaring og

Redeggrelse for forholdene fgr og efter finanskrisen, samt certificeringsordningens indhold.

v

Analyse afsnit

Arbejdsspgrgsmal 2:
Hvilke holdninger er der
fra de forskellige

certificeringsordningens
indvirkning pa

revisionskvaliteten?

Undersggelse af

og dennes indvirkning pa
revisionskvaliteten.

\_

interessenter i forhold til

interessenternes holdning
til certificeringsordningen

‘\

Hvad kan man udlede af
tidligere undersggelser,
som har relevans i forhold
til certificeringsordningens
indhold og dennes effekt
pa revisionskvalitet?

Undersggelse af
sammenhangen mellem
revisionserfaring,
ekspertise,
efteruddannelse og lign.,
over for revisionskvalitet.

\_

/;\rbejdsspargsmél 3: \

/;rbejdssp(orgsmél 4:

Hvad er ssmmenhangen
mellem erfaring og
efteruddannelse over for
revisionskvalitet?

Dataanalyse for at
undersgge
sammenhangen mellem
erfaring og
efteruddannelse overfor
revisionskvalitet.

J

-

ﬁ

J

v

Konklusion

v
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Figur 1: Opgavestruktur



1.6 Metodevalg og Kkildekritik

1.6.1 Certificeringsordningens indfgrelse - historisk kontekst, indhold og eksisterende
reguleringer

| gennemgangen af afsnittet “certificeringsordningens indfgrelse — historisk kontekst, indhold og
eksisterende reguleringer”, sgger vi at besvare arbejdsspgrgsmal 1. Her har vi primaert benyttet den
sakaldte “Rangvid-rapport”” for forholdene fgr og efter finanskrisen. Rangvid-rapporten er et resultat
af den davaerende regerings gnske om en kortlaegning af finanskrisens arsager. | den forbindelse
nedsatte regeringen et udvalg, der skulle foresta udarbejdelsen af en sadan rapport. Udvalget bestar
af anerkendte aktgrer inden for gkonomi, finans, jura, journalistik mv. Det vurderes pa baggrund af
det navnte, at Rangvid-rapporten er en relevant og palidelig kilde. Herudover er de gvrige kilder vi
har benyttet i dette afsnit love, bekendtggrelse samt IAASB’s internationale standarder. Alle disse

vurderes ligeledes at vaere relevante og palidelige kilder.

1.6.2 Interviewundersggelse

| afsnittet ”interviewundersggelse” sgger vi at besvare arbejdsspgrgsmal 2. Her har vi benyttet en
kvalitativ metode, hvor vi foretager vores egen interviewundersggelse. Interviewene har veret semi-
strukturerede og abne, saledes at de interviewede personer har haft mulighed for at uddybe deres
svar. Samtidig har denne struktur ogsa givet de interviewede personer muligheden for at komme ind
med interessante problemstillinger, som vi ikke havde med i vores spgrgeguide. Interviewene er
foregaet telefonisk. Interviewguiden, som vores interviews har taget udgangspunkt i, er vedlagt i

bilagssamlingen.

Efter hvert enkelt interview har vi udarbejdet en sammenfatning af interviewet, som er blevet sendt
til respondenten, for at modtage dennes godkendelse af rigtigheden af indholdet. Herudover har vi
ligeledes sendt hele vores interviewundersggelse til respondenterne, hvori de har haft muligheden
for at se, hvilken kontekst dele af deres interviews er benyttet i. Herigennem har de ligeledes haft
mulighed for at verificere, at de er blevet citeret korrekt ud fra deres interview samt, at uddragene
fra deres interview ikke mister kontekst ved sammenlaegningen og diskussionen af samtlige
respondenters interviews. Alle respondenter i interviewundersggelsen har takket ja til at fremsta ved
navn. Hvor det er gnsket af respondenten, er sammenfatningen af dennes interview dog ikke

inkluderet i bilagssamlingen i afhandlingen.

? Det officielle navn pa rapporten er “Den Finansielle Krise i Danmark — arsager, konsekvenser og leering”,
Erhvervs- og Vaekstministeriet, 2013.



Spgrgsmalene til interviewguiden er opstillet med inspiration fra de tidligere afgivne hgringssvar fra

interessenterne til to udkast, som begge vedrgrer certificeringsordningen. Disse er:

- Udkast til “Lov om andring af revisorloven og lov om finansiel virksomhed (Revisors
uddannelse og certificering af revisorer i finansielle virksomheder m.v.)”, lovforslag nr. 126,
30. januar 2013, og

- ”Udkast til Bekendtggrelse om Finanstilsynets certificering af statsautoriserede revisorer”.

Til interviewundersggelsen har vi klassificeret fem interessentgrupper. Disse er revisorer,
regnskabsafleeggere, regnskabsbrugere, erhvervslivet samt tilsynsmyndigheder. Vi har udsendt

invitation til interviews over mail til fglgende interessenter:

Revisorer: BDO, Beierholm, Brandt Revision, Deloitte, EY, PwC, RSM Plus.
Regnskabsaflaggere: Finansradet.

Regnskabsbrugere: Dansk Aktionaerforening.

Erhvervslivet: Dansk Industri.

Tilsynsmyndigheder: Finanstilsynet.

Det har veeret muligt at fa kontakt til revisorgruppen, regnskabsafleeggergruppen og
tilsynsmyndigheden. Hverken erhvervslivet eller regnskabsbrugergrupperne har veaeret mulige at fa
kontakt til. Alle disse grupper har hver deres perspektiv pa emnet og hver sin subjektive holdning.
Det mest optimale havde derfor veeret, at fa mulighed for, at hgre alle gruppernes holdninger til
ordningen. Vi er dog ikke foruden de @vrige interessentgrupper, som ikke har deltaget i denne
interviewundersggelse. Vi er blot begraenset til deres holdninger fra tidligere afgivne hgringssvar til

udkastene.

1.6.3 Litteraturanalyse

| afsnittet ”litteraturanalyse” sgger vi at besvare arbejdsspgrgsmal 3. | den forbindelse ggr vi brug af
studier, der belyser forhold, der er nzert beslaegtet med de elementer i certificeringsordningen, som
vi fokuserer pa i afhandlingen. Vi benytter studierne for at belyse, hvorvidt erfaringskravet og
efteruddannelseskravet vil have en effekt pa revisionskvaliteten. Gennemgangen af metoden for
litteraturanalyseafsnittet er fundet at veere sa omfangsrigt, at vi har fundet det mere

hensigtsmaessigt, at placere metodegennemgang ind under litteraturanalyseafsnittet.



1.6.4 Dataanalyse

| afsnittet “dataanalyse” sgger vi at besvare arbejdsspgrgsmal 4. | den forbindelse benytter vi
kvantitative data, i form af primaer dataindsamling og en efterfglgende regressionsanalyse baseret pa
denne. Der foreligger herudover brug af sekundazre data, som stammer fra Finanstilsynets arlige
statistik over pengeinstitutter.® Ligeledes er gennemgangen af metoden for dataanalyseafsnittet
fundet at veere sa omfangsrigt, at vi har fundet det mere hensigtsmaessigt, at placere

metodegennemgangen ind under dataanalyseafsnittet.

2 Certificeringsordningens indfgrelse - historisk kontekst, indhold

og eksisterende reguleringer
Vi vil indledningsvist kort beskrive pengeinstitutternes, Finanstilsynets, og revisorernes situation fgr
og efter finanskrisen. Der vil sarligt veere fokus pa svagheder, som var medvirkende til den finansielle
krise, og som foranledigede en masse reguleringer efterfglgende. Beskrivelsen er ikke en
udtgmmende forklaring af alle forhold, som har haft en pavirkning i forbindelse med finanskrisen. For
en mere udtgmmende beskrivelse, kan vi henvise til "Rangvid-rapporten”. | denne forbindelse vil vi
naturligt fortsaette med en beskrivelse af de eksisterende reguleringer over for revisorer, der
reviderede finansielle virksomheder, fgr certificeringsordningen blev indfgrt. Dernaest vil vi
introducere certificeringsordningen for statsautoriserede revisorer samt hvilke arsager, der har

medvirket til kravet om gget erfaring og efteruddannelse. Afsnittet afsluttes med en delkonklusion.

2.1 Pengeinstitutternes situation, fgr finanskrisen

Hvis man ser pa de danske pengeinstitutters udvikling i perioden op til finanskrisen, er der nogle
udviklinger, der har forarsaget, at de er blevet ramt hardere. Disse er blandt andet indfgrelsen af den
internationale regnskabsstandard, IFRS, som dikterede en anden made at hensaette udlan pa3,
geeldende fra primo 2005. Indfgrelsen af IFRS i 2005 medfgrte en reduktion af pengeinstitutternes
akkumulerede nedskrivninger, da det hidtidige ”forsigtighedsprincip” blev erstattet med et
"neutralitetsprincip”. Forsigtighedsprincippet, som blev brugt forud for indfgrelsen af IFRS, indebar,
at pengeinstitutterne kunne hensaette til tab baseret pa bade konstaterede tab og sandsynliggjorte
tab pa udlan. Posten “sandsynliggjorte tab” er en skgnspost. Dette muliggjorde, at pengeinstitutterne
kunne spekulere i denne post. Nogle institutter udnyttede hensattelsessystemet il

indkomstudligning, udskydelse af beskatningen af overskud mv. (Rangvid rapporten 2013, s. 155).

3 https://www.finanstilsynet.dtk/da/Tal-og-fakta/Statistik-noegletal-analyser/Statistik-om-sektoren.aspx —
25.04.2015



Tendensen var, at der i gode tider blev hensat mere end ngdvendigt, hvilket resulterede i en ”skjult
hensaettelsesreserve”, som pengeinstitutterne kunne benytte sig af i darlige tider. Der blev derved
mulighed for at opbygge en stgrre “kapitalstedpude”, hvis en evt. krise skulle ramme.
Det nye neutralitetsprincip medfgrte, at der fgrst matte nedskrives, nar der foreld objektiv indikation
for veerdiforringelse. Dette fgrte til store tilbagefgringer af tidligere ars hensaettelser til tab.

Konsekvensen heraf blev, at mange danske pengeinstitutter pludselig havde en stor frigjort kapital.

Herudover blev Basel Il ogsa indfgrt i perioden, med virkning fra primo 2007. Dog havde sgjle II-
indholdet af Basel Il allerede virkning fra 2005 for de danske pengeinstitutter (Rangvid rapporten
2013 s. 160). Reglerne medfgrte et aendret fokus fra kapitalpolstring til risikostyring. Dette betgd, at
kapitalkravet til pengeinstitutterne var styret af de risici, som pengeinstituttet patog sig.
Konsekvensen af Basel Il i fgr-krise-tiden i Danmark blev, at mange danske pengeinstitutter, specielt
de store og mellemstore, kunne foretage risikoanalyser af deres engagementer og herigennem
argumentere for en lavere kapitalstgdpude end tidligere (Rangvid rapporten s. 159). Dette gav derfor

samtidig muligheden for en stgrre udlansgearing (Rangvid rapporten s. 160).

Optimismen i fgr-krisetiderne bevirkede ogsd, at risici ved udlan til kunder blev undervurderet
saledes, at pengeinstitutterne patog sig en stor risiko for en lav preemie, hvilket ultimativt kom til at
koste dem meget dyrt. Desuden var kompleksiteten i det finansielle system stigende, hvilket
vanskeliggjorde identifikationen af opbygningen af systemiske risici, som kunne true den finansielle
stabilitet (Rangvid rapporten 2013 s. 15-16). Oven i dette skal tilleegges de fgrnaevnte effekter af IFRS
og Basel ll-reglernes indfgrelse hos de danske pengeinstitutter, som betgd, at kapital blev frigjort
(som oftest hurtigt blev udlant til kunderne igen) og kapitalstgdpuderne blev formindsket. Dermed
havde pengeinstitutterne sat sig selv i en position, hvor de var blevet afhaengige af lan fra det
udenlandske lanemarked, til at daekke deres hgje indlansunderskud, grundet deres hgje udlansvaekst

til kunder.

Da det udenlandske Idnemarked blev nervgs for de danske pengeinstitutters solvens, blev der
gradvist lukket ned for forleengelse og udstedelse af lan til de danske pengeinstitutter (Rangvid
rapporten 2013 s. 14). Nogle af pengeinstitutterne formaede at komme igennem krisen uden de
store udfordringer, mens andre fandt Igsningen i at fusionere eller i anden slags private Igsninger. De
pengeinstitutter, som ikke formaede at overleve, blev afviklet af statens afviklingsselskab, Finansiel

Stabilitet (Rangvid rapporten 2013 s. 14).



| perioden 2008-2013 er der ophgrt i alt 62 pengeinstitutter. Stgrstedelen af disse var mindre

pengeinstitutter (Rangvid rapporten 2013 s. 250).

2.2 Finanstilsynets rolle som tilsynsmyndighed over for

pengeinstitutterne, for og efter finanskrisen
Finanstilsynet er bemyndiget, via lov om finansiel virksomhed, til at foresta det samlede finansielle
tilsyn med de finansielle virksomheder®. Problemet med tilsynsstrukturen fgr krisen var, at
Finanstilsynets havde en opfattelse af, at der ikke var tilstreekkeligt hjemmelsgrundlag til mere
proaktivt at gribe ind over for pengeinstitutter, der fgrte en risikabel forretningsstruktur (Rangvid-
rapporten s. 18-19). Finanstilsynet var saledes oftest begraenset til at udstede pabud og give pataler
til pengeinstitutter, for specifikke krav sasom manglende solvens, -kapital eller dokumentation heraf.
Et eksempel herpa er, at Finanstilsynet i arene inden krisen advarede mange pengeinstitutter og
samtidig informerede offentligheden om, at pengeinstitutterne fgrte en risikabel forretningsmodel,
ved at have meget kraftige udlansvaekst. De mente dog ikke, at de havde nok hjemmelsgrundlag til at

gribe yderligere ind over for pengeinstitutterne (Rangvid rapporten 2013 s. 150).

Efter finanskrisen har Finanstilsynet faet mere bemyndigelse saledes, at fokus nu er, at “fremme den
finansielle stabilitet og tilliden til finansielle virksomheder og markeder” (FIL § 344, stk. 3). Herunder
skal der laegges vaegt pa holdbarheden af de finansielle virksomheders forretningsmodeller (FIL § 344
b). Der er derfor tale om en meget bredere definition, der bemyndiger Finanstilsynet til mere
vidtgaende tilsyn og indgriben over for finansielle virksomheder (Rangvid rapporten 2013, s. 338,

352-55).

En af Finanstilsynets nye tilsynsstrategier er indfgrelsen af “tilsynsdiamanten”, som blev introduceret
i juni 2010 og indfaset i perioden 2010-2012°. Denne model laegger vaegt pa, at pengeinstitutterne
skal holde fem faktorer under et bestemt maksimumniveau, som erfaringsmaessigt har vist sig, at
eksponere pengeinstitutterne for seerlig stor risiko. De fem faktorer er store engagementer,
udlansveekst, funding-ratio, ejendomseksponeringer og likviditetsoverdaekning. Hvis nogle af disse
fem punkter bliver overskredet, resulterer det i en dialog mellem Finanstilsynet og pengeinstituttet,

og evt. en reaktion fra Finanstilsynets side jf. “tilsynsstigen”®.

4 § 344, stk. 1, Lov om finansiel virksomhed.

> Bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.f
(lovbekendtggrelse nr. 281 af 26-03-2014) §132 b.

6 https://www.finanstilsynet.dk/Temaer/~/media/Temaer/2012/Vejledning_om_tilsynsdiamanten2012.ashx
24-10-2014, samt §§ 349-350 i lov om finansiel virksomhed.

|II
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Blandt mange @vrige reguleringer, har Finanstilsynet ogsa faet til opgave, at foresta certificeringen af
statsautoriserede revisorer, som ¢nsker at revidere finansielle virksomheder, herunder

pengeinstitutter. Se mere herom under afsnittet ”“certificeringsordningen”.

2.3 Revisors rolle som offentlighedens tillidsreprasentant, for og efter

finanskrisen
Revisor skal som offentlighedens tillidsrepraesentant afgive en erkleering om hvorvidt regnskabet
giver et retvisende billede. En advokatundersggelse af de ngdlidende pengeinstitutter har undersggt
revisors rolle narmere, hvilket har vist, at der har vaeret nogle forhold, som ikke har vaeret i

overensstemmelse med god revisorskik (Rangvid rapporten 2013 s. 291). Et par eksempler herp3, er:

- Revisor har udvist manglende professionel skepsis og kompetence i forhold til
udlansomradet.

- Revisor har undladt at informere ledelsen om vasentlige identificerede svagheder pa
udlansomradet.

- Revisor har afgivet en pategning af regnskabet uden tilstraekkeligt revisionsbevis til at
udforme en konklusion.

- Manglende dokumentation i forbindelse med going concern revision.

Resultatet af disse heendelser har vaeret, at tilliden til revisor er blevet betvivlet. Eftersom det er
revisors rolle, via sit arbejde, at gge tilliden til det aflagte regnskab, samt tilliden mellem
regnskabsbruger og regnskabsafleegger, er det kun en naturlig konsekvens heraf, at kritikken om
tvivlsom revisionskvalitet under krisen, har fgrt til handlinger for at opretholde god revisionskvalitet

og opretholde tilliden til den finansielle sektor.

Internationalt har EU-Kommissionen indfgrt tvungen rotation af revisionsfirmaer i forbindelse med
revision af virksomhed af offentlig interesse’. Dette betyder, at virksomhederne, som hovedregel,
skal skifte revisionsfirma hvert tiende ar. Udover tvungen rotation er der ogsa indfgrt et loft over,
hvor meget andre ydelser ma udggre af det samlede revisionshonorar. Andre ydelser ma ikke
overstige 70 pct. af det samlede revisionshonorar®. Disse tiltag fra EU-Kommissionen skal medvirke til

at opretholde revisors uafhaengighed.

7http://www.fsr.dk/Nyheder%200g%20presse/Pressemeddelelser/PressemeddeIeIser%202013/Ny%20revision
spolitik, 17.10.2014
% Ibid.
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Nationalt er der indfgrt et krav om certificering af statsautoriserede revisorer, der gnsker at revidere
finansielle virksomheder. Formalet med certificeringsordningen er at gge kvaliteten af revisionen i de
finansielle virksomheder og hermed kvaliteten af virksomhedens regnskaber. Derigennem er

formalet at tilliden til den finansielle sektor opretholdes.

Rangvid-udvalget finder i g@vrigt, at der eksisterer en forventningsklgft mellem det som
offentligheden tillaegger revisor af opgaver og ansvar, og det som revisor faktisk udfgrer af opgaver
og har som ansvar (Rangvid rapporten 2013 s. 45). Rangvid-udvalget anbefaler netop af denne grund
en gget kommunikation og forventningsafstemning mellem parterne i forhold til revisors rolle og
opgaver. | denne forlaengelse falder det ogsa meget naturligt, at den lovgivende magt fgler et behov
for pget regulering af revisor og revisors virke, nar offentligheden har fglt, at revisor ikke levede op til
offentlighedens forventning, qua forventningsklgften. Dette har resulteret i faldende tillid til revisor

og den finansielle sektor.

| forhold til fremseettelse af lovforslag nr. 126 af 30. januar 2013 om andring af revisorloven og lov
om finansiel virksomhed, var bevaeggrundene bade reaktive og proaktive, i forhold til at indfgre gget
efteruddannelse og certificering af revisorer i finansielle virksomheder mv. Den reaktive bevaeggrund
bestod i revisors arbejde i Tender Bank-sagen, hvor revisor afgiver blank pategning kort inden Tgnder
Bank gar konkurs. Den proaktive bevaeggrund bestod i, at det finansielle marked kun bliver mere og
mere komplekst, og at revisors uddannelse og efterfglgende kompetenceerhvervelse derfor skal

felge med.

2.4 Eksisterende reguleringer for revisorer, der reviderer finansielle

virksomheder, fgr certificeringsordningen
Som naevnt i forrige afsnit, s3 har der varet nogle faktorer omkring revisors hverv forud for
finanskrisen, som har betydet, at revisionskvaliteten og tilliden til den finansielle sektor er blevet
betvivlet. | dette lys er det derfor interessant at belyse de eksisterende standarder og reguleringers
indhold i forhold til revisionskvalitet, med seerlig fokus pa erfaring og efteruddannelsesaspekterne,

som certificeringsordningen gar ind og regulerer.

Revisionskvalitet er en meget bred term. Kritikken af revisionskvalitet, og hvordan revisionskvalitet
skal gges, er derfor et meget bredt diskussionsfelt. Vi gnsker derfor at sla fast over for leeserne af
denne afhandling, at de elementer, som certificeringsordningen gar ind og regulerer, kun er en del af
en meget stgrre indsats af reguleringer for at g@ge revisionskvaliteten. Andre indsatser gar ind og

regulerer andre aspekter, som ogsa menes at pavirke revisionskvaliteten. Disse taeller blandt andet

12



EU-Kommissionens forordning om tvungen firmarotation og begraensning af ikke-revisionsydelser,
hvilket har seerlig fokus pa at styrke revisors uafhaengighed og professionelle skepsis. IAASB,
udstederne af ISA’erne, er ogsa i gang med at se, hvorvidt de kan gge revisionskvaliteten ved at
forbedre revisionspategningen, sa denne er mere informerende over for regnskabsbrugerne. Dermed
vil de forsgge at afhjaelpe forventningsklgften mellem revisors hverv og regnskabsbrugernes ide, om

hvad revisors hverv omfatter.

Med denne indledning er det forsggt kort at give laeseren et billede af den store ramme, som
regulering af revisionskvalitet daekker over. Det ligger i vores opgaves afgransning, at vi holder os til
emnerne og elementerne, der koncentrerer sig om certificeringsordningen og dennes bestanddele.
Det nastkommende afsnit herunder vil derfor koncentrere sig om reguleringer, der har relevans i

forhold til certificeringsordningen og dennes indhold.
2.4.1 Revisorloven

2.4.1.1 Efteruddannelse
Ifglge revisorloven (RL) skal en godkendt revisor, dvs. en statsautoriseret eller registreret revisor,
overholde reglerne i revisorloven, jf. RL § 1. Den fgrste lov af interesse i forhold til

certificeringsordningens indhold er RL § 4, stk. 1, som vedrgrer efteruddannelse:

“En revisor, der er godkendt efter § 3, har pligt til at deltage i et passende efteruddannelsesprogram,
der sikrer, at den pdgeeldende til stadighed vedligeholder sin teoretiske viden, sine faglige
kvalifikationer og sin viden om kravene til offentlighedens tillidsrepraesentant pd et tilstraekkelig hgjt

niveau.”

Af denne lovparagraf fremgar det, at en godkendt revisor skal vedligeholde sin viden og faglighed mv.
igennem efteruddannelse. Erhvervsstyrelsen fastsaetter naermere regler om efteruddannelse og om
kontrol heraf, jf. RL § 4, stk. 2. | medfgr af RL § 4, stk. 2, har Erhvervsstyrelsen specificeret en
bekendtggrelse nr. 1289 af 12. december 2008, om obligatorisk efteruddannelse af godkendte
revisorer’. Af bekendtggrelsens § 2, stk. 1 fremgar det, at revisor skal deltage i mindst 120 timers
efteruddannelse inden for en trearig periode, startende fra 1. januar 2009. dvs. fra 2009 til 2012, fra
2012 til 2015, osv. Bekendtggrelsens § 2, stk. 2 udspecificerer efteruddannelsens indhold. Heraf

fremgar, at 60 timer ud af de 120 timer er fastlagt inden for omraderne revision, regnskabsvaesen og

° Denne bekendtggrelse, bekendtggrelse 1289 af 12/12/2008, er den seneste bekendtggrelse om
efteruddannelse af godkendte revisorer, forud for certificeringsordningens indfgrelse og den deraf
resulterende revidering af efteruddannelsesbekendtggrelsen indhold, bekendtggrelse 1406 af 11/12/2013.
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selskabsret samt skatter og afgifter. Af Bekendtggrelsens & 2, stk. 3 fremgar, at de resterende 60
timer kan benyttes frit af revisor, hvis revisor ikke er specialiseret. Hvis revisor derimod er
specialiseret inden for et eller flere fagomrader, skal mindst 30 timer af de resterende 60 timer

benyttes til efteruddannelse inden for revisors specialiseringsomrade.

2.4.1.2 God revisorskik

Af Rangvid rapporten 2013 fremgar det, at et af kritikpunkterne af revisorerne, der reviderede
finansielle virksomheder, seerligt pengeinstitutter er, at disse ikke altid havde handlet i
overensstemmelse med god revisorskik (Rangvid-rapporten, s. 292). Herunder var nogle af
kritikpunkterne blandt andet, at revisorerne manglede professionel skepsis og kompetence i forhold
til udlansomradet, havde afgivet pategninger af regnskaber uden tilstraekkeligt revisionsbevis til at
udforme en konklusion, havde manglende dokumentation i forbindelse med going concern-revision,

mv. Termen “god revisorskik” refererer til revisorlovens § 16. Her star fglgende:

“Revisor er offentlighedens tillidsrepraesentant under udfgrelse af opgaver efter § 1, stk. 2. Revisor
skal udfdre opgaverne i overensstemmelse med god revisorskik, herunder udvise den ngjagtighed og
hurtighed, som opgavernes beskaffenhed tillader. God revisorskik indebzerer desuden, at revisor skal
udvise integritet, objektivitet, fortrolighed, professionel adfaerd, professionel kompetence og

forngden omhu ved udfgrelsen af opgaverne.”

God revisorskik er derfor et centralt fundament, der definerer revisors egenskaber og adfeerd i
forbindelse med afgivelse af revisionspategninger pa regnskaber, udtalelser om ledelsesberetninger i
henhold til arsregnskabsloven og ved revisors afgivelse af andre erkleeringer med sikkerhed, der ikke

udelukkende er bestemt til hvervgiverens eget brug (RL § 16, stk. 1).

2.4.1.3 Sanktionering

Ifglge RL § 8 er Erhvervsstyrelsens bemyndiget til at fratage en revisor godkendelsen, hvis:

- revisor har forfalden gzeld til det offentlige pa 100.000 kr. og derover (§ 8, stk. 1)

- revisor naegter at lade sig undergive reglerne om kvalitetskontrol, jf. § 29 (§ 8, stk. 2, nr. 1)

- revisor ikke opfylder kravene i § 4 til efteruddannelse, jf. dog stk. 3. (§ 8, stk. 2, nr. 2).

Nar en revisor fratages sin godkendelse, bliver revisoren slettet fra det offentlige register over
godkendte revisorer, og denne ma herefter ikke benytte godkendelsesbeviset og den faglige

betegnelse, jf. RL § 9, stk. 1. Nar arsagen til fratagelsen af revisorgodkendelsen er bragt til ophgr, skal
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revisorgodkendelsen efter anmodning pa ny saettes i kraft, og personen skal optages i det offentlige

register over godkendte revisorer, jf. RL § 9, stk. 2.

Revisor kan ifglge RL §§ 40 og 44 desuden blive sanktioneret for ikke at efterleve de regler, som
Revisorloven dikterer. Sanktionerne kan vaere pdabud, pataler og revisornavnssager. lgennem
revisornavnssager kan revisor ogsa palagges bgder pa op til 300.000 kr. eller fa frakendt sin

godkendelse som revisor.

2.4.2 Internationale standarder

Udover at overholde relevant national lovgivning i forbindelse med afgivelse af erklaeringer med
sikkerhed, skal godkendte revisorer, som er medlem af FSR — danske revisorer'®, ogsa overholde
andre regler i forbindelse med afgivelse af erklaeringer med sikkerhed. Medlemmerne af FSR —
danske revisorer er via deres medlemskab af IFAC, forpligtet til at anvende de internationale
standarder, der udarbejdes af IAASB™ med tilleeg af enkelte danske saerreguleringer (Johansen m.fl.
s. 12). De internationale standarder har tilsvarende direkte dansk oversattelse med tilleg af de
enkelte danske seerreguleringer. Saledes er det disse, der fglges i Danmark. | nedenstaende

gennemgang henviser vi primaert til de internationale standarder:

- 1SQC (International Standards on Quality Control)

- ISA (International Standards on Auditing)

- ISRE (International Standards on Review Engagements)

- ISAE (International Standards on Assurance Engagements)

- ISRS (International Standards on Related Services)

' FSR — danske revisorer er en fusion af de tre tidligere foreninger, FSR, Dansk Revisorforening og REVIFORA,
som tidligere hver for sig reprasenterede henholdsvis statsautoriserede revisorer, registrerede revisorer, yngre
revisorer og revisorer under uddannelse.

! International Auditing and Assurance Standards Board, er nedsat af IFAC, International Federation of
Accountants.
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Etiske regler og ISQC 1 vedr. kvalitetskontrol

[

Begrebsramme for erkleeringsopgaver med sikkerhed

|
| |

Revision og review af historiske Andre erklzeringsopgaver Beslaegtede opgaver

finansielle oplysninger med sikkerhed end revision
eller review af historiske
finansielle oplysninger

[ |

ISA 100-999 ISRE 2000-2699 ISAE 3000-3699 Revisionsstandarder
Revisionsstandarder Revisionsstandarder Revisionsstandarder om om beslagtede
om revision om review andre erklaeringsopgaver opgaver (ISRS)

med sikkerhed

Udtalelser om Udtalelser om Udtalelser om andre Udtalelser om
revision review erklaeringsopgaver med beslaegtede opgaver
sikkerhed

Figur 2: Oversigt over IAASB-standarder, der regulerer revisors hverv, kilde: "Begrebsramme for erklzeringsopgaver med

sikkerhed”, Revisionsteknisk Udvalg, FSR — danske revisorer, januar 2015.

ISQC 1 er den internationale kvalitetsstandard 1, og den omhandler kvalitetsstyring i firmaer, som
udfgrer revision og review af historiske finansielle oplysninger, andre erkleeringsopgaver med

sikkerhed samt beslaegtede opgaver.

ISA er de internationale revisionsstandarder, ISRE er de internationale standarder om review, ISAE er
de internationale standarder om andre erkleringsopgaver med sikkerhed, og ISRS er de

internationale standarder om beslaegtede opgaver.

Derudover er de godkendte revisorer forpligtet til at fglge FSR — danske revisorers “Retningslinjer for
revisors etiske adfaerd (Etiske regler)”, som er en direkte oversattelse af IFAC’s "Code of Ethics for

Professional Accountants”(Etiske regler s. 1).

ISQC 1 og Etiske regler er overordnede standarder, som er geldende for alle de pa figuren viste

aktiviteter, som revisor beskzeftiger sig med.

Vi vil som naeste punkt komme ind pa indholdet af nogle af ISA’erne, og indholdet af ISQC 1 og Etiske
regler, som har relevans i forhold til certificeringsordningens indhold om @gget erfaring og

efteruddannelse samt sanktioneringsmulighed.
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2.4.2.1 Etiske regler
Formalet med Etiske regler er via opsattelse af nogle regelsaet og grundprincipper, at sgrge for at
offentlighedens interesse bliver tilgodeset, samt sgrge for at revisionen verden over besidder en hgj

kvalitet (Etiske regler, forord).

Fem grundlaeggende principper bliver naevnt i Etiske regler. Disse er integritet, objektivitet,
professionel kompetence og forngden omhu, fortrolighed samt professionel adfeerd. Disse fem
punkter bliver samtidig ogsa dikteret som vigtige principper i revisorlovens § 16, stk. 1, om god
revisorskik. Blandt disse fem principper, er szrligt professionel kompetence og forngden omhu det
punkt med mest relevans i forhold til certificeringsordningens indhold. Dette punkt bliver uddybet
sdledes:

“Professionel kompetence og forngden omhu — at vedligeholde sin faglige viden og feerdigheder pd
det niveau, der er ngdvendigt for at sikre, at en klient eller arbejdsgiver modtager en kvalificeret
professionel ydelse baseret pd den seneste udvikling i praksis, lovgivning og metoder og at optraede
omhyggeligt og i overensstemmelse med relevante tekniske og professionelle standarder (Etiske

regler, 100.5 c).

Princippet om professionel kompetence og forngden omhu pdlaegger falgende forpligtelser pé alle

revisorer:

- a) at vedligeholde faglig viden og feerdigheder pd det niveau, der er ngdvendigt for at
sikre, at klienter eller arbejdsgivere modtager en kvalificeret professionel ydelse.
- b) at optreede omhyggeligt i overensstemmelse med relevante tekniske og professionelle

standarder ved levering af professionelle ydelser (Etiske regler, 130.1).”

Professionel kompetence kan opdeles i to faser: a) tilegnelse af professionel kompetence, b)
vedligeholdelse af professionel kompetence (Etiske regler, 130.2). Desuden skal den ledende revisor
sgrge for, at de som arbejder under dennes bemyndigelse har passende uddannelse og tilsyn (Etiske

regler, 130.5).

Til tider kan der opsta trusler, som kan bevirke, at de grundleeggende fem principper bliver
kompromitteret. For at undga dette, kan der foretages nogle sikkerhedsforanstaltninger, som kan
eliminere eller reducere truslerne til et acceptabelt niveau (Etiske regler, 100.13). Det kan fx vaere
sikkerhedsforanstaltninger skabt af revisorstanden, lovgivning eller gvrig regulering (Etiske regler,

100.13 a), og kan besta af blandt andet:
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- Krav, der stilles for at blive revisor med hensyn til uddannelse, oplaering og erfaring.

- Krav til efteruddannelse

- Forskrifter om god selskabsledelse

- Professionelle standarder

- Professionelle eller reguleringsmaessige overvagnings- og disciplinaere procedurer.

- Eksterne reviews ved en retslig bemyndiget tredjemand af erkleeringer, indberetninger,

korrespondance eller informationer udarbejdet af revisor (Etiske regler, 100.14).

| forhold til certificeringsordningens indhold, er det seerligt punkt 1 (erfaring), punkt 2

(efteruddannelse) og punkt 5 (overvagnings- og disciplineere procedurer), der er relevante at notere

sig.

2.4.2.2 1SQC1
ISQC 1 opstiller krav til firmaers kvalitetsstyringssystemer, sadledes at de udfgrte revision, review,
erklaeringsopgaver med sikkerhed og beslaegtede opgaver kan give firmaet en hgj grad af sikkerhed

for, at:

a) firmaet og dets personale overholder faglige standarder samt relevante krav i lov og @vrig
regulering, og
b) erkleringer afgivet af firmaet eller af opgaveansvarlige partnere er passende efter

omstaendighederne (1SQC 1.11)
11SQC 1.16 star der fglgende:

“Firmaet skal etablere og opretholde et kvalitetsstyringssystem, der indeholder politikker og

procedurer, der behandler hvert af de folgende elementer:

(a) ledelsesansvar for kvalitet i firmaet

(b) relevante etiske krav

(c) accept og fortseettelse af klientforhold og specifikke opgaver
(d) menneskelige ressourcer

(e) opgavens udfgrelse

(f) overvdgning.”

Serligt indholdet i punkterne d) menneskelige ressourcer, og e) opgavens udfgrelse, er interessante

at se naermere pa.
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Med hensyn til d) menneskelige ressourcer, navner ISQC 1.29 blandt andet, at kompetencer og
feerdigheder er en vigtig bestanddel i, at personalet kan udfgre opgaver i overensstemmelse med
faglige standarder, lov og @vrig regulering og afgive erkleringer pa et tilfredsstillende niveau.
Ligeledes er kompetencer og feerdigheder vigtige egenskaber, som den opgaveansvarlige partner bgr
besidde i tilfredsstillende grad for, at kunne udpege og fgre tilsyn med et opgaveteam, jf. ISQC 1.30.
Kompetencer kan ifglge ISQC.A25 udvikles blandt andet ved faglig uddannelse, joberfaring og
vejledning fra mere erfarne medarbejdere. ISQC 1.A26 nzvner, at opretholdelsen af kompetencerne
hos personalet afhaenger af et fortsat passende niveau af faglig udvikling, sa personalet vedligeholder

sin viden og sine faerdigheder.

Med hensyn til e) opgavens udfgrelse, naevner ISQC 1.33, at erfarne medarbejdere skal gennemga
mindre erfarne medarbejderes arbejde. Desuden skal der konsulteres i tilfaelde af tvivl om, hvordan
en opgave skal Igses. Dette kan sgges gjort hos kvalitetskontrollanten (ISQC 1.A48).
Kvalitetssikringskontrollanten er blandt andet valgt pa baggrund af sin faglige kvalifikationer,
erfaringer og autoritet, og er dermed en oplagt ressource at benytte sig af i det omfang dette ikke

anfaegter kontrollantens objektivitet (1ISQC 1.39).

2.4.2.3 ISA’er

Ifglge ISA 200, som omhandler den uafhaengige revisors overordnede ansvar ved udfgrelse af en
revision af et regnskab i overensstemmelse med ISA’erne, skal revisor, som grundlag for sin
konklusion om, hvorvidt regnskabet i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse
med en relevant regnskabsmaessig begrebsramme, have opndet hgj grad af sikkerhed for, at
regnskabet som helhed ikke indeholder vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen
skyldes besvigelser eller fejl (ISA 200.11 a). De underliggende krav til opfyldelse af dette mal er blandt
andet, at revisor skal overholde nogle etiske krav, have professionel skepsis samt anvende faglig
vurdering i forbindelse med revision af et regnskab (ISA 200.14-16). Blandt disse tre naevnte krav i ISA
200, er serligt indholdet af de etiske krav og kravet om faglig vurdering relevant i forhold til
certificeringsordningens krav om erfaring og efteruddannelse. De etiske krav henviser til Etiske
regler, som er naevnt tidligere i opgaven. Faglig vurdering er defineret som anvendelsen af relevant
opleering, viden og erfaring, der er opnaet inden for omradet for revisions- og regnskabsstandarder
samt etiske standarder, i forhold til at traeffe beslutninger pa et kvalificeret grundlag om de
handlinger, der er passende efter revisionsopgavens omstaendigheder (ISA 200.13.k). Ifglge ISA
200.A24 er det en kombination af revisors niveau af uddannelse, viden og erfaring, der giver revisor

et kompetenceniveau, der er tilstraekkelig til, at denne kan foretage rimelige faglige vurderinger.
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| forbindelse med udpegning af et opgaveteam til revision af historiske finansielle oplysninger, er det

ifglge ISA 220.14 vigtigt, at

"den opgaveansvarlige partner [sikrer sig], at opgaveteamet og eventuelle eksperter, som ikke er en
del af opgaveteamet, tilsammen har de kompetencer og feerdigheder, der er pdkraevet for at: a)
udfare revisionsopgaven i overensstemmelse med faglige standarder og krav i gaeldende lov og @vrig
regulering, og b) ggre det muligt at afgive en revisorerklering, der er passende efter

omstaendighederne (jf. afsnit A10-A12)".

Nogle af de egenskaber som den opgaveansvarlige partner kan vurdere udvealgelsen af
opgaveteamets medlemmer pa, er blandt andet deres praktiske erfaring med lignende opgaver,
deres tekniske ekspertise inden for omradet, deres branchekendskab og deres evne til at anvende

faglige vurderinger mv. (ISA 220.A11).
2.5 Certificeringsordningen

2.5.1 Baggrund for certificeringsordningen og dens krav om erfaring og
efteruddannelse

Lovforslag nr. L 126 (fremover kaldet L126), Lov om andring af revisorloven og lov om finansiel

virksomhed, omhandler revisors uddannelse og certificering af revisorer i finansielle virksomheder

mv., og blev fremsat i Folketinget den 30. januar 2013 og endeligt vedtaget den 21. Maj 2013.

Lovforslaget bestar af tre delforslag. Disse forslag er 1) modernisering af revisoruddannelsen, 2)

efteruddannelse af revisorer for virksomheder af offentlig interesse, og 3) certificeringsordning for

revisorer i finansielle virksomheder.

| lovforslaget argumenterer Erhvervs- og Vaekstministeriet for at de standarder, der skal fglges af
revisor nu om dage, er sa omfattende og lovgivningen sa dynamisk og kompleks, at mange
revisorydelser forudszetter en specialistviden hos den enkelte revisor, saerligt inden for revision af

virksomheder af offentlig interesse, herunder finansielle virksomheder (L 126, s. 4-5).

Samtidig har der veaeret eksempler pa ngdlidende banker arene forud for lovforslaget, der trods
forkerte nedskrivninger, stadig fik en blank pategning af revisor. Der er argumenteret for, at dette

skyldes utilstraekkelig efteruddannelse og dermed mangel pa forngden faglig kompetence.

Derfor har lovforslaget til formal at foretage en generel modernisering af revisoruddannelsen og stille
yderligere krav til arbejdet med virksomheder af offentligt interesse, herunder finansielle

virksomheder.
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| den forlaengelse foreslar Erhvervs- og Vaekstministeriet, at der bl.a. stilles nogle minimumskrav til
antal erfarings- og efteruddannelsestimer for, at revisor kan blive certificeret til at revidere
finansielle virksomheder. Hensigten herved er at gge kvaliteten af revisionen af arsregnskaberne for

de finansielle virksomheder.

2.5.2 Certificeringsordningen og dens betingelser

Certificeringsordningen giver statsautoriserede revisorer en godkendelse til at yde revisionsydelser til
finansielle virksomheder, herunder revision af arsregnskaber samt andre lovpligtige erklaeringer til
finansielle virksomheder jf. BEK 1379 af 10/12/2013, § 2. Der er to typer certificering, en for penge-

og realkreditinstitutter og en for forsikringsselskaber.

Revisor skal overholde en rakke betingelser for at kunne ansgge om at blive certificeret. Disse
betingelser er blandt andet erfaringskravet og efteruddannelseskravet. Udover disse betingelser er
der en raekke andre forhold, som ogsa skal vaere opfyldt. Betingelserne er naevnt i § 4 i BEK 1379 af

10/12/2013.

Revisor ma ikke have haft en sag ved Revisornavnet inden for de seneste 5 ar, som Finanstilsynet
vurderer, har betydning for revisors udgvelse af sit hverv i den virksomhedstype, som revisor sgger
certificering til, jf. § 4 stk. 3 i BEK 1379 af 10/12/2013. Desuden ma revisor ikke have vaeret palagt
strafansvar for overtraedelse af kapitel 28 i straffeloven eller anden relevant lovgivning, jf. § 4 stk. 4 i
BEK 1379 af 10/12/2013. Her er det Finanstilsynet, der vurderer, om revisor kan udfgre sit arbejde pa
betryggende vis. Derudover kan Finanstilsynet naegte at certificere revisor, hvis tilsynet har grund til
at antage, at revisor ikke vil varetage sit hverv forsvarligt jf. BEK 1379 af 10/12/2013 § 4 stk. 5.
Grunden hertil kan vaere, hvis revisor har udvist eller udviser en adfaerd, der kan give anledning til

sadan en antagelse.

2.5.2.1 Erfaringskravet

Ved certificeringsordningens fulde implementering, kreeves det, at revisorerne kan dokumentere, at
de har udfgrt mindst 1.500 debiterbare timer inden for de seneste 5 ar, med ydelser til finansielle
virksomheder. To tredjedele af disse timer skal omfatte revisionsydelser til den type af finansiel
virksomhed, som revisor sgger certificering til, mens den sidste tredjedel ma besta af gvrige ydelser
til den type finansiel virksomhed, som revisor gnsker certificering til. Timerne med revisionsydelser,
som er to tredjedele af de 1.500 timer, skal vaere opnaet hos mindst 3 forskellige selskaber af den
type, som certificeringen sg@ges til. Ydermere skal mindst 50 pct. af revisionsydelserne vaere udfgrt

som underskrivende revisor eller som leder af et revisionsteam, jf. BEK 1379 af 10/12/2013 § 4 stk. 1.
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For at revisionsselskaberne far en mulighed for at tilpasse sig de opstillede krav til de revisorer, der
skal revidere finansielle virksomheder, har Finanstilsynet indfgrt en overgangsordning. Ordningen
indebzerer lempelser i erfaringskravet i de fgrste 3 ar af certificeringsordningens levetid. Dette
indbefatter, at kravet for at blive certificeret i 2014 er 40 pct. af det oprindelige erfaringskrav pa
1.500 timer. Dvs. erfaringskravet for 2014 er 600 debiterbare timer inden for de seneste 5 ar, hvoraf
to tredjedele af disse timer skal omfatte revisionsydelser til den type af finansiel virksomhed, som
revisor sgger certificering til. 1 2015 er det 60 pct. og 80 pct. i 2016, hvorefter det fulde erfaringskrav
traeder i kraft, jf. BEK 1379 af 10/12/2013 § 11. Minimumskravet om at timerne skal vaere opnaet hos
mindst 3 forskellige selskaber tilhgrende den sektor som certificering ansgges til, samt kravene til
revisors funktion som den underskrivende revisor eller som leder af et revisionsteam i minimum 50

pct. af timerne for revisionsydelser, skal stadig overholdes.

2.5.2.2 Efteruddannelseskravet

Udover erfaringskravet er der ogsa et krav til efteruddannelsesniveauet for de certificerede revisorer.
Revisor skal dokumentere, at vedkommende opfylder de specifikke krav, der er til efteruddannelse
for revisorer, der har specialiseret sig inden for den pageeldende type af finansiel virksomhed. Udover
de obligatoriske 120 timers efteruddannelse, som naevnt tidligere, skal de certificerede revisorer
deltage i yderligere 60 timers efteruddannelse inden for revision af finansielle virksomheder inden
for de seneste 3 ar, og minimum 15 timer arligt, jf. BEK 1406 af 11/12/2013 § 4. Derudover er der sat
yderligere krav til, hvad timerne som minimum skal omfatte. Der skal som minimum bruges 30 timer
inden for lov om finansiel virksomhed, herunder centrale bestemmelser, omfang af tilladelser,
forstdelse af finansielle virksomheder og tjenesteydelser leveret af sadanne virksomheder,
introduktion til ledelse og styring af pengeinstitutter mv., jf. BEK 1406 af 11/12/2013 § 5. Foruden
disse timer skal efteruddannelsen derudover omfatte fglgende i forbindelse med certificering til

penge- og realkreditinstitutter:

”1) 15 timer inden for regnskabsafleeggelse, solvensopggrelse, kapitaldaekningsregler samt ledelse og
styring af penge- og realkreditinstitutter med seerligt fokus pd kreditomrddet, markedsrisiko,
operationelle risici, likviditetsrisici og IT-sikkerhed, herunder balanceprincippet, obligationsudstedelse,

kapitalcenterstruktur og haeftelsesforhold, samt store engagementer, og

2) 15 timer inden for revision, herunder de for kreditinstitutter specifikke dele af bekendtggrelsen om
revisionens gennemfgrelse i finansielle virksomheder m.v. samt finansielle koncerner, serlige

udfordringer ved revision af sk@nsmaessige poster, klassifikation, indregning, mdling og
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veerdiansaettelse, samt revision af generelle og programmerede kontroller i IT systemer i

pengeinstitutter og realkreditinstitutter” (BEK 1406 af 11/12/2013 § 6).

| forhold til efteruddannelseskravet gzelder der ligeledes en overgangsordning for de certificerede
revisorer. Denne ordning indebarer, at revisor i 2014 som minimum skal have haft 20 timers
efteruddannelse inden for de seneste 3 ar, udover de obligatoriske 120 timer, i stedet for 60 timers
efteruddannelse, som bekendtggrelsen ellers dikterer. Efter ar 2014, geelder det fulde krav i

bekendtggrelsen pa 60 timers efteruddannelse udover de obligatoriske 120 timer.

Samlet set er de kvantitative krav, som certificeringsordningen stiller, som fglgende:

Certificeringsordningens krav

Ar 2014 2015 2016 2017
Erfaringskrav (timer) 600 900 1200 1500
Efteruddannelseskrav 20 60 60 60
(timer)

Antal pengeinstitutter 3 3 3 3
revideret (stk.)

Figur 3: Oversigt over de kvantitative krav i certificeringsordningen.

Finanstilsynet kan i szerlige tilfelde vaelge at certificere revisorer, som ikke opfylder kravene til
efteruddannelse og erfaring. Det kan de veelge at ggre, hvis de vurderer, at revisor har anden
relevant erfaring, som kan kompensere for efteruddannelses- og erfaringskravet jf. BEK 1406 af

11/12/2013 § 4 stk. 3.

2.5.2.3 Fratagelse af certificering

Finanstilsynet kan fratage en revisors certificering, hvis betingelser i BEK 1379 af 10/12/2013 § 4, som
er navnt ovenfor, ikke bliver overholdt, jf. BEK. 1379 af 10/12/2013 § 8, stk. 2. Afggrelsen om
fratagelsen af certificeringen kan prgves ved en domstol. Domstolen kan samtidig beslutte, om
revisor ma opretholde sit hverv som revisor for finansielle virksomheder, mens sagen kgrer i retten jf.
BEK 1379 af 10/12/2013 § 8 stk. 4. Betingelser for opnaelse og opretholdelse af certificeringen i § 4
er opdelt saledes, at hvis arsagen til fratagelse af certificeringen skyldes § 4, stk. 1, nr. 1-2, om
manglende overholdelse af erfarings- og efteruddannelseskravene, kan dette uden stgrre problemer
udbedres, hvorpa revisor pa ny kan sgge om certificering. | modsaetning hertil, er det vanskelligere at
sgge om at generhverve sin certificering, hvis man i fgrste omgang har faet den frataget pa baggrund
af manglende overholdelse af § 4, stk. 1, nr. 3-5. Her geaelder, at revisor er faldet i en risikogruppe,
hvor dennes handlinger og adfzaerd har resulteret i tvivl, om hvorvidt denne kan udfgre sit arbejde pa

betryggende vis som offentlighedens tillidsrepraesentant. Mht. § 4, stk. 1, nr. 3 gelder en
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udelukkelse i mindst 5 ar, efter at man har haft en sag ved Revisornavnet. Mht. § 4, stk. 1, nr. 4-5 er
udelukkelsesperioden ukendt, da denne afhanger af hvorvidt Finanstilsynet vurderer, at revisor ikke

lengere udggr en risiko i forbindelse med udfgrelsen af sit hverv.

2.5.2.4 Dobbelt certificering

@nskes begge certificeringer, sendrer erfaringskravet sig lidt. Revisor skal have minimum 1000
debiterbare timer brugt til revisionsydelser til hver type af virksomhed. Dvs. minimum 1000 timer pa
revisionsydelser til penge- og realkreditinstitutter og yderligere minimum 1000 debiterbare timer
brugt pa revisionsydelser til forsikringsselskaber. Her gzelder ligeledes overgangregler pa 40, 60 og 80

pct. for arene 2014-2016.

Efteruddannelseskravene og overgangsreglerne heri, skal overholdes for hver certificering, dvs., at
revisor samlet set skal opfylde efteruddannelseskravet for hver certificering, udover de obligatoriske
120 timer for alle godkendte revisorer. Jf. § 4, stk. 2, kan efteruddannelsestimerne i § 5 medregnes
for begge certificeringer, s man kan ngjes med max 90 timers efteruddannelse. Derudover kan
timerne fra § 2, stk. 3, 2. pkt. ogsa medregnes i certificeringskravene, hvis de opfylder kravene i §§ 6

eller 7, jf. § 4, stk. 2.

2.6 Delkonklusion

Et kort indblik i de forskellige aktgrers situation forud for finanskrisen har vist, at ingen af de i

afsnittet naevnte aktgrer har veeret foruden fejl og svagheder.

Pengeinstitutterne har pa grund af de stgrre regelendringer i perioden (Basel Il og IFRS-
implementeringer), fundet det muligt at sndre i deres forretningsmodeller, hvilket resulterede i
meget stgrre udlan og dermed en stgrre risikoeksponering i forhold til pludselige sendringer pa
finansmarkedet, hvilket netop blev en realitet i 2008. Derudover var der ogsa svagheder i

regnskabsafleeggelsen hos pengeinstitutterne.

Finanstilsynets befandt sig i en situation med begraenset bemyndigelse til reelt at kunne have en
vaesentlig indflydelse pa pengeinstitutternes made at fgre forretning pa. Finanstilsynet prgvede
blandt andet i perioden at advare mod den mere risikable forretningsmodel, som mange
pengeinstitutterne fgrte, men uden en reel effekt. Forholdet mellem pengeinstitutterne og
Finanstilsynet har siden krisen aendret sig betydeligt i form af stgrre bemyndigelse til Finanstilsynet til
at fgre tilsyn og reagere pa pengeinstitutternes virksomhed. Dette ggres blandt andet med

udgangspunkt i “tilsynsdiamanten”, som netop fokuserer pa fem vigtige faktorer, som
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pengeinstitutterne fremover skal holde sig indenfor, af hensyn til ikke at fgre en alt for risikabel

forretningsmodel.

Tidligere revisorfejl, sasom forkert pategning af ngdlidte pengeinstitutter samt andre former for brud
mod god revisorskik, herunder manglende kompetence til at udfgre revision af pengeinstitutternes
regnskab bevirkede, at revisionskvaliteten blev anset for at veere utilstraekkelig og tilliden til den
finansielle sektor blev samtidig betvivlet. | kombination hermed finder Erhvervs- og Veekstministeriet,
at standarder og lovgivning er blevet sa omfattende, dynamisk og kompleks, at mange revisorydelser
forudsaetter en specialistviden hos revisor, fx inden for revision af finansielle virksomheder. Disse er
nogle af baggrundene for, at Erhvervs- og Vaekstministeriet foreslar et minimumskrav til erfaring og
efteruddannelse for revision af de konkrete typer af finansielle virksomheder. Derigennem skal
sikkerheden for, at revisor udfgrer sit arbejde i overensstemmelse med god revisorskik og lever op til
rollen som offentlighedens tillidsrepraesentant gges, sa revisionskvaliteten gges, og tilliden til den

finansielle sektor og revisors arbejde kan opretholdes.

Der findes og fandtes en del eksisterende reguleringer for revisors virke fgr certificeringsordningens
indfgrelse. Disse teller blandt andet revisorloven § 4 (passende efteruddannelse), § 16 (god
revisorskik, herunder professionel kompetence ved § 1, stk. 2 opgaveudfgrelse), § 8
(sanktioneringsmulighed ved manglende opfyldelse af § 4 krav) og §§ 40 og 44 (pabud, pataler,
Revisornaevnssager, bgder, frakendelse af godkendelse som revisor) samt Etiske regler, international
kvalitetsstandard nr. 1 og de internationale revisionsstandarder. Langt hen ad vejen indeholder de
eksisterende regler allerede de samme reguleringer, som certificeringsordningen indeholder.
Forskellen er blot, at mens de eksisterende reguleringer om revisors virke og egenskaber lader det
veere mere op til revisor, opgaveteamets leder og/eller revisionsvirksomheden, om hvor meget af en
bestemt egenskab, der er tilpas, sa veelger certificeringsordningen i modsatning hertil, at szette et
minimumskrav af erfaring og efteruddannelse specifikt inden for det relevante omrade, som revisor
spger certificering indenfor. Herudover giver certificeringsordningen Finanstilsynet bemyndigelse til
at sanktionere revisor i tilfaelde af, at revisor ikke overholder de opstillede krav til erfaring og
efteruddannelse eller revisor i gvrigt pd grund af sine handlinger eller adferd vaekker tvivl om,
hvorvidt denne kan udfgre sit arbejde pa betryggende vis som offentlighedens tillidsreprasentant.
Dermed kan det konstateres, at der sker en overgang fra selvregulering til myndighedsinvolvering,

som det ogsa naevnes, at der er en tendens til i litteraturen (Johansen m.fl. s. 28-29).
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3 Interviewundersggelse

| dette afsnit vil vi besvare vores arbejdsspgrgsmal 2 om, hvilke holdninger der er fra de forskellige
interessenter i forhold til certificeringsordningens indvirkning pa revisionskvaliteten. Afsnittet

afsluttes med en delkonklusion.

3.1 Respondenterne

Vores respondentliste ser ud som fglgende:

Respondent Virksomhed Interessentgruppe
Lars Rhod Sgndergaard EY Revisorer
Henrik Wellejus Deloitte Revisorer

Per Lindholt Beierholm Revisorer
Henrik Barner Christiansen EY Revisorer
Martin Thygesen Finansradet Regnskabsafleeggere

Lars Clemmen Christensen Finanstilsynet Tilsynsmyndigheder

Figur 4: Oversigt over respondenterne

Lars Clemmen Christensen er chefkonsulent i Finanstilsynet, som er en tilsynsmyndighed, underlagt
Erhvervs- og Vaekstministeriet. Finanstilsynet har blandt andet kontrolfunktionen for, hvorvidt de
finansielle virksomheder i Danmark overholder den gzldende finansielle lovgivning. Herunder har
Finanstilsynet faet bemyndigelse via lov om finansiel virksomhed § 199, stk. 13, til at vaere den
myndighed, der fastseetter de naermere regler om certificering af revisorer. Lars Clemmen

Christensen har dermed bidraget til afhandlingen ved at belyse Finanstilsynets holdninger til emnet.

Lars Rhod Sgndergaard er statsautoriseret revisor fra EY, med dobbeltcertificering til bade at
underskrive penge- og realkreditinstitutter samt forsikringsselskaber og tvaergaende selskaber. Lars
Rhod Sgndergaard er samtidig ogsa formand for FSRs Finansielle Udvalg (FINU), hvor, blandt andet,
problemstillinger omkring reguleringer over for den finansielle branche og konsekvenserne heraf
droftes og forsgges pavirket ud fra et fagligt synspunkt og under rammerne af at veere
offentlighedens tillidsreprasentant, for at understgtte kvaliteten af revision og erklaeringsafgivelse
inden for den finansielle branche™. Lars Rhod Sgndergaard har derved et stort indblik i baggrunden
for-, diskussionen om-, og indholdet af certificeringsordningen, som han har bidraget med i Igbet af

interviewet.

Henrik Wellejus er statsautoriseret revisor fra Deloitte, med dobbeltcertificering til bade at
underskrive penge- og realkreditinstitutter samt forsikringsselskaber og tvaergaende selskaber og har

ligeledes bidraget med revisors synsvinkel pa emnet.

2 www.fsr.dk —Om os — Udvalg i FSR danske revisorer — Det Finansielle Udvalg —21.02.2015
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Per Lindholt er statsautoriseret revisor fra Beierholm, og har certificering til at underskrive penge- og
realkreditinstitutter. Per Lindholt er samtidig ogsa med i FSR — danske revisorers Finansielle Udvalg

(FINU). Per Lindholt har ligeledes bidraget med revisors synsvinkel pa emnet.

Henrik Barner Christiansen er statsautoriseret revisor fra EY med dobbeltcertificering til bade at
underskrive penge- og realkreditinstitutter samt forsikringsselskaber og tvaergaende selskaber.

Henrik Barner Christiansen har ligeledes bidraget med revisors synsvinkel pa emnet.

Martin Thygesen er statsautoriseret revisor og kontorchef i Finansradet, som er de danske
pengeinstitutters interesseorganisation. Martin Thygesen har bidraget med regnskabsaflaeggernes

synsvinkel pa emnet.

Til sammen kan de interviewede personer, belyse vores emne og problemstillinger med de forskellige

vinkler de har pa sagen qua deres forskellige roller i det finansielle system.

3.2 Sammenfatning af interviewundersggelsen
| dette afsnit vil vi sammenfatte respondenternes svar fra de foretagne interviews. Vi vil
sammenholde respondenternes svar over for hinanden for at undersgge elementerne i

certificeringsordningen og disses effekt pa revisionskvaliteten.

3.2.1 Certificeringsordningens krav til antal virksomheder revideret, samt
efteruddannelses- og erfaringstimer

Ifglge chefkonsulent Lars Clemmen Christensen fra Finanstilsynet var baggrunden for indfgrelsen af

certificeringsordningen den pressede gkonomiske situation, som flere pengeinstitutter stod i for

nogle ar siden. Derfor var der stor fokus pa at opretholde tilliden til den finansielle sektor, saerligt

med hensyn til arsrapporterne og revisionen af disse. Lars udtrykker saledes:

“Det var ikke kun pd grund af T@nder Bank, men pda grund af situationen pd det tidspunkt, som

involverede flere pengeinstitutter. (...) Roskile Bank, EBH, Amagerbanken, Tgnder Bank (...)"".

| forhold til kravet om at den certificeringsansggende revisor skal have haft erfaring med mindst tre
virksomheder inden for den type finansiel virksomhed, siger Lars Clemmen Christensen, at
Finanstilsynet gnskede, at revisorerne skulle have en bred erfaring og ikke kun erfaring fra en enkelt
virksomhed. Derfor mente Finanstilsynet, at bergring med tre virksomheder, inden for den kategori

man gnsker certificering til, ville vaere fornuftigt at have som et krav. Der havde varet en diskussion

13 Interview, Lars Clemmen Christensen, Finanstilsynet. Se bilag 1
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om, hvorvidt kravet skulle saettes til to eller tre, men slutteligt endte kravet med at veaere tre

virksomheder. Lars Clemmen Christensen tilfgjer hertil yderligere om kravene:

“Men vi har ogsd accepteret, at bergringen med den anden og tredje virksomhed godt kan vere af
forholdsvist lille omfang, forstdet pd den mdade, at det kunne vaere en partner, der fgrer
kvalitetskontrol med nogle kolleger og sd har 3-4 timer pd en sag. Det ville vaere en tilstraekkelig
bergring. Men dog at han er inde i flere problemstillinger, og han har taget stilling til

revisionskonklusioner pg flere virksomheder inden for det her omréde.” **

| forhold til hvem dette krav var blevet diskuteret med, svarer Lars Clemmen Christensen, at det
primart er diskuteret internt, eftersom Lars selv blandt andet har en baggrund som revisor og derfor
har en god indsigt i, hvordan man skaffer sig den erfaring, der skal til for at revidere en

speciallovgivning, som der er tale om her.

De gvrige interviewede interessenter er alle enige i, at et bekendtskab med mere end én finansiel
virksomhed vil ggre revisors erfaringsgrundlag og indsigt i branchen bredere. Dette, sammenholdt
med erfaringstimekravet og efteruddannelsestimekravet, vil foranledige et arbejde, der overordnet

er af:

- en hgjere kvalitet, ifglge statsautoriseret revisor Henrik Wellejus fra Deloitte og kontorchef
Martin Thygesen fra Finansradet,
- en formentlig hgjere kvalitet, ifglge statsautoriserede revisorer Lars Rhod Sgndergaard og

Henrik Barner Christiansen, begge fra EY.

De fleste respondenter udtrykker, at der tidligere har veeret revisorer med en begraenset indsigt i
revision af finansielle virksomheder. Disse revisortyper bliver nu filtreret fra pa grund af
tilstedeveerelsen af certificeringskravene. Det er pa denne baggrund, at respondenterne udtrykker
deres mening omkring hvorvidt certificeringsordningen vil @ge revisionskvaliteten eller e;.
Respondenternes rationale er altsa, at udelukkelsen af de revisorer med lavest erfaring (maske) vil

medfgre en gennemsnitlig hgjere revisionskvalitet for revision af finansielle virksomheder.

Derimod er statsautoriseret revisor Per Lindholt fra Beierholm mere beteenksom ved, hvorvidt
revisionskvaliteten vil stige, eftersom han ser mange tekniske huller, der fortsat kan give grobund til

problemer med kvaliteten af det revisionsarbejde der udfgres. Et hypotetisk eksempel han giver er,

" bid.
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at en revisor, der har opsamlet erfaringstimer fra sma banker ikke bliver forhindret af
certificeringsreglerne i at revidere en stor bank som Danske Bank. Teknisk set har han ret, selvom de
fleste revisionsvirksomheder ma formodes at have en sadan struktur og kvalitetssikring, at
udveelgelsen af revisorer til bestemte opgaver formentlig vil filtrere en sadan revisor fra, som Per

Lindholt giver som eksempel. Et andet eksempel, som Per Lindholt giver, er mere reel:

”(...) nogle der har haft mange timer pd fx at sidde og revidere udldn, har timerne til at blive
certificeret. SG mad de godt have lov til at skrive pa et pengeinstitutregnskab, uden at der i gvrigt er
taget stilling til om de nogensinde har siddet og forholdt sig til andre dele af pengeinstitutter, eller
har dokumenteret at de har det overblik der skal til. (...) Man bliver ikke ngdvendigvis god til at seette

sig op i "helikopteren”™ bare fordi man har haft alle de timer”.*®

Dette eksempel er sa reelt, at Finanstilsynet faktisk har taget situationen til efterretning og er i gang
(red: 17-03-2015) med et nyt udkast til certificeringsbekendtggrelsen, hvori det foreslas, at en revisor
netop ikke kun kan ngjes med at fokusere pa ét revisionsomrade, men skal have erfaring med

revision af flere revisionsomrader®’.

| forhold til kravet om efteruddannelse, bemarker Lars Clemmen Christensen, at det altid har vaeret
sadan, at hvis man havde et speciale som revisor, sa skulle man have noget af sin efteruddannelse
inden for dette omrade. Nu er der sa lagt et yderligere krav til de certificerede revisorer pa grund af
yderligere specialisering. Rationalet i dette er, at det er vaesentligt, at man Igbende er opdateret med
udviklingen i de regelsaet, der findes i de finansielle virksomheder, som revisor har certificeret sig
inden for. De gvrige respondenter finder efteruddannelseskravene fine nok, med undtagelse af Per

Lindholt, som synes, at kravene for efteruddannelsestimer er hgje nok i forvejen™.

| forhold til kravet om erfaringstimer, navner Lars Clemmen Christensen, at der som sadan ikke var
et objektivt grundlag, ud fra hvilken man kan sige, at lige preecis s mange timer skal der til. Sa
timekravene var blevet diskuteret internt, men ogsa i dialog med blandt andet FSR — danske revisorer
- som i gvrigt syntes, de var sat for hgjt - og slutteligt fastsatte man timekravene som de er i dag. Lars
Clemmen Christensen naevner i den forbindelse, at den gode revisionskvalitet ogsa inkluderer en

paen grad af partnerinvolvering og ikke bare en partner, der far en orientering af deres ledende

> Med "helikopteren” refererer Per Lindholt til at have overblikket over den virksomhed der revideres.

'8 Interview med Per Lindholt, fra Beierholm, bilag 2.

v "Bekendtggrelse om Finanstilsynets certificering af statsautoriserede revisorer”, J.nr. 50218-0007, 16.
Februar 2015, § 4, stk. 1., nr. 1.

'8 Her henviser Per Lindholt til de 120 timers efteruddannelseskrav over 3 ar, som kraeves for at opretholde sin
statsautorisation.
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medarbejdere, men at partneren er en central del af revisionen og konklusionerne pa de enkelte dele

i revisionsprocessen. | forleengelse af denne kommentar siger Lars:

“Certificeringsordningen haenger sammen med, at vi gerne ser en lidt st@grre involvering timemaessigt

fra de underskrivende revisorer. Det er en forhdbning, at ordningen skulle inspirere til dette”™.

Den stgrre timemaessige involvering er realiseret ved, at certificeringsordningen stiller et
minimumserfaringskrav til de underskrivende revisorer af finansielle virksomheder. Dermed sikrer
man at revisor, som minimum har 1.500 timers erfaring med finansielle virksomheder, hvoraf
minimum 1.000 af timerne skal udfyldes ved revision. Ud af de 1.000 timer skal 500 af timerne vaere
som underskrivende revisor eller leder af et revisionsteam. De sidste 500 timer ud af de 1.500 timer
kan udfyldes, som det gnskes i relation til arbejdet med finansielle virksomheder, jf. BEK. 1379 af

10/12/2013 § 4, stk. 1.

Nikolaj Warming Larsen, ledende gkonom i Finanskriseskommissionen hos den uafhaengige teenketank
Kraka, har i en artikel skrevet, at til trods for certificeringsordningens formal om at ggede krav til
revisor skal gge revisionskvaliteten og dermed det offentliges tillid til den finansielle sektor, sa er de
indfgrte krav til en certificeret revisor meget hgje, og kravene kan dermed faktisk forhindre mange
statsautoriserede revisorer i at blive certificeret, nar kravene er fuldt indfasede (Larsen 2014). Dette
argument baserer han pa et taleksempel, han har opstillet pa baggrund af bade Finanstilsynets
beregninger og sine egne beregninger. Ud fra disse kommer han frem til, at det samlede antal
revisionstimer, det kraever at revidere alle danske penge- og realkreditinstitutter, er ca. 7.000 timer.
Sammenholder man dette timetal med certificeringsordningens krav om 1.000 revisionstimer over 5
ar hos penge- og realkreditinstitutter, dvs. i gennemsnit 200 revisionstimer hvert ar, sa vil udfaldet
blive, at markedsforholdende (7.000 timer) og certificeringskravene (200 timer revision pr. ar) kun
tillader ca. 7.000 / 200 = 35 statsautoriserede revisorer, at opretholde deres certificering. Nikolaj
Warming Larsen argumenterer yderligere for, at tendensen pa markedet er en konsolideringsbglge
og fortsatte nedlukninger, hvilket bevirker, at de 7.000 timers revisionsbehov yderligere falder og
dermed vil potentielt faerre revisorer kunne opretholde deres certificering. De fa revisorer, der vil
veere i stand til at opretholde deres certificering, vil samtidig have et meget stort arbejdspres, hvilket
gger risikoen for at revisionskvaliteten bliver svaekket. Udover at disse objektive kriterier er hgje, og
dermed reducerer den certificerede revisorstand rigtig meget ved fuld indfasning, sa er der ogsa den

subjektive vurdering, hvor Finanstilsynet har muligheden for at fratage en revisor sin certificering.

19 Interview, Lars Clemmen Christensen, Finanstilsynet. Se bilag 1.
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Dette kan yderligere reducere den certificerede revisorstand, og dermed yderligere sveaekke
revisionskvaliteten pa grund af den stigende arbejdspres pa de tilbageveaerende certificerede

revisorer, ifglge Nikolaj Warming Larsen.

Lars Clemmen Christensen naevner, at de i gjeblikket med overgangsreglerne ikke har set et kritisk
fald i antallet af certificerede revisorer, i forhold til det antal revisorer, der fgr
certificeringsordningens indfgrelse plejede at revidere finansielle virksomheder. Han naevner
samtidig, at de er opmarksomme pa udviklingen, szerligt nar de kommer ind mod ar 2015 og 2016.
Deres fokus er ikke kun rettet pa certificeringsordningen pa grund af de krav den indeholder, men
lige sa meget pa grund af rotationsordningerne [revisorrotation og den nye firmarotation som
indfgres fra 2016]. Til gengeeld udtrykker Lars Clemmen Christensen, at han mest af alt tror, at der er
tale om spekulationer uden grundlag for at sige, at revisorstanden vil falde, nar kravene er fuldt
indfasede. Men dog holder Finanstilsynet teet gje med udviklingen. Med hensyn til erfaringskravet,

venter Finanstilsynet og ser tiden an indtil ar 2015-2016.

Udover Lars Clemmen Christensen, sa er samtlige respondenter enige om, at erfaringskravet er for
hgjt. Eftersom certificeringsordningens timekrav indledningsvist fglger en overgangsordning med
Igbende stigende timekrav, betyder det, at situationen i gjeblikket ikke er sa kritisk. Kritikken som

respondenterne retter, er szerligt til, nar certificeringsordningens krav er fuldt indfasede i 2017.

Martin Thygesen kommenterer blandt andet, at det for Finansradet er vigtigt, at der er en
tilstraekkelig stor masse af certificerede revisorer til at revidere pengeinstitutterne i Danmark. |
gjeblikket [17.03.2015] er der 59 certificerede revisorer, der kan revidere pengeinstitutter, og FSR —
danske revisorer har oplyst dem, at det antal potentielt kan blive halveret, nar certificeringskravene
er fuldt indfasede. Det vaekker bekymring hos Martin Thygesen, eftersom antallet af certificerede
revisorer til pengeinstitutter da vil veere sa lav, at de resterende certificerede revisorer pa markedet
kan blive overbebyrdet. Resultatet heraf kan derfor potentielt vaere, at revisionskvaliteten falder,

hvilket er stik imod hensigten med certificeringsordningen.

Desuden mener Martin Thygesen, at de hgje timekrav i certificeringsordningen betyder, at mange
eksterne revisorer skal foretage “rugbrgdshandlinger” for at der er timer [nok] i opgaven til dem. Per
Lindholt er enig i den vurdering, hvilket han ikke finder optimalt, eftersom mere smaarbejde, for at
opfylde timekravene, tager tiden fra det vigtige arbejde, som er at veere oppe i “helikopteren”. Lars
Rhod Sgndergaard naevner ligeledes, at de hgje timekrav har betydet, at han har vaeret ngdsaget til

at patage sig yderligere opgaver inden for forsikring for at opretholde sin certificering til revision af

31



forsikringsselskaber. Han naevner at situationen er den samme for nogle af hans andre kolleger.

Spurgt ind til, om dette har en konsekvens for revisionskvaliteten, svarer Lars Rhod Sgndergaard:

”(...) pa sin vis bliver der sub-optimeret en lille smule, fordi der bliver udfgrt opgaver, som man

egentlig ikke er den bedst egnede til”*.

Henrik Wellejus naevner blandt andet, at certificeringsordningens timekrav ved fuld indfasning har
faet nogle af hans kolleger til at indse, at de ikke kan opfylde det fulde krav, hvorfor en
omstrukturering allerede finder sted i gjeblikket og Ipbende, som kravene gradvist bliver indfaset.
Disse kolleger bliver roteret ud og deres kunder inden for finansielle virksomheder bliver overdraget

til kolleger, der har fuld fokus pa finansiel virksomhed i stedet.

Lars Rhod Sgndergaard naevner, ligesom Henrik Wellejus, at de hgje timekrav ogsa har givet
anledning til, at der foregar en intern omstrukturering hos EY inden for revision af finansielle

virksomheder af samme arsager, som Henrik Wellejus naevner.

Martin Thygesen, Henrik Wellejus, Lars Rhod Sgndergaard og Henrik Barner Christiansen
efterspgrger alle en mere kvalitativ anskuelse af de statsautoriserede revisorer, nar det skal
vurderes, hvorvidt en statsautoriseret revisor skal certificeres. Martin Thygesen naevner i den
forbindelse, at der selvfglgelig findes en certificering pa andet grundlag, hvor en sadan kvalitativ
vinkel netop kan tages i betragtning. Han mener dog, at der er en stor forskel pa at have en

certificering pa andet grundlag, og at ordningen var forankret omkring kvalitative vurderinger.

Lars Rhod Sgndergaard synes, at kravene er for mekaniske og at det ikke giver mening bare at kigge
pa antallet af debiterbare erfaringstimer hos en revisor. Ifglge ham skal man i stedet se pa, hvad
erfaringstimerne hos revisoren er brugt til, og hvilket ansvar revisoren har haft i revisionen af
finansielle virksomheder. | den forleengelse har Lars Rhod Sgndergaard nogenlunde samme kritik til

certificeringsordningens mekaniske tilgang, som Per Lindholt:

“Det har ikke meget veerdi at revidere sma sparekasser, hvis den opgave man stdr over for, det er at

revidere et af landets stgrste banker””’.

Henrik Wellejus mener ligeledes, at man ikke ngdvendigvis formar at komme op i “helikopteren” som
revisor, bare fordi man har haft en hel masse timer. Hans anbefaling er, at timekravet skal seenkes, og

at man skal fokusere pa andre vinkler hos revisor ogsa.

?% |nterview med Lars Rhod S¢ndergaard fra EY, bilag 5.
21 .
Ibid.
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Per Lindholt navner ikke ordret en kvalitativ vurdering, men det kan udledes af den
eksempelgennemgang han praesenterer for os i interviewet. Her giver han et eksempel pa en revisor,
der overholder timekravet men hvor timerne han har oparbejdet er baseret pa et meget snaevert og
ensartet arbejde. Denne revisor sammenlignes med en anden revisor, som ikke ngdvendigvis
overholder timekravene, men har mange ars erfaring, bred erfaring, og "pondus”. Per Lindholt giver
dette eksempel netop for at understrege, at meget dygtige revisorer udelukkes fra at blive

certificeret i udgangspunktet, alene pa grund af de hgje timekrav.

Slutningsvis naevner bade Henrik Wellejus, Martin Thygesen og Henrik Barner Christiansen, at Sverige
har en lignende certificeringsordning for revisorer, der reviderer finansielle virksomheder. De na&vner
alle tre, at der i Sverige er et timekrav pa 200 timer pr. ar i stedet for 300 timer pr. ar, som det fuldt
indfasede krav i Danmark kommer til at pakraeve. Henrik Barner Christiansen og Martin Thygesen
navner begge, at der kun er én certificering i Sverige, mens der i Danmark er to certificeringer.
Henrik Wellejus supplerer hertil, at der ikke er den store synergi timemaessigt mellem de to

certificeringer, hvilket besveerligggr at opretholde en dobbeltcertificering.

| forhold til den retssikkerhedsmaessige problemstilling omkring, at det i Danmark er Finanstilsynet,
der forestar certificering og fratagelse af certificering, naeevner Henrik Barner Christiansen, at i Sverige
tjekkes certificering af revisorerne af Foreningen Auktoriserade Revisorer (FAR) (den svenske
pendant af FSR — danske revisorer) i stedet for Finansinspektionen (det svenske finanstilsyn). Ved at
sammenligne Sveriges certificeringsordning med Danmark, forsgger disse tre respondenter altsa at
belyse, at Danmarks certificeringsordning er vasentlig skrappere. Martin Thygesen slutter af med

felgende spgrgsmal:

“Er det begrundet eller ikke begrundet, at vi skal have en meget strengere ordning i Danmark, end det

naboland vi i gvrigt ofte sammenligner os med?”.

3.2.2 Udvandes god revisorskik?

Det antages, at kravet om god revisorskik burde betyde, at en revisor ikke patager sig
revisionsopgaver denne ikke er i stand til at udfgre tilfredsstillende. | det lys spgrger vi Lars Clemmen
Christensen, hvorvidt dette sa ikke ggr certificeringsordningen overflgdig, eftersom kravene allerede

findes implicit i god revisorskik-princippet.

Omkring god revisorskik, svarer Lars Clemmen Christensen, at god revisorskik er en subjektiv
vurdering. Fra sin erfaring som revisor ved han, at man kan blive i stand til at patage sig en opgave,

som man ikke lige kan i dag:
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”Hvis man havde mulighed for at fG en opgave, sG prgvede man pd bedst mulig mdde at Igse den.”*

Omkring certificeringsordningen i forhold til god revisorskik, svarer Lars, at god revisorskik stadigvaek
geelder, men at der blot er sat et minimumskrav for de revisorer, der pategner pengeinstitutter og
forsikringsselskaber. Desuden uddyber Lars, at certificeringsordningen, udadtil, samtidig ogsa
signalerer en kvalitet, om at der har vaeret en instans [Finanstilsynet], der s@rger for at undersgge, at

der faktisk ligger et erfaringsgrundlag bag de revisorer, som underskriver. | den forbindelse siger han:

“Det er igen det her med offentlighedens tillid til den finansielle sektor, som er forholdsvis vaesentlig.
Sa jeg synes ikke, vi kan sige, at certificeringsordningen er overflgdig. Der er i hvert fald ogsa politiske

aspekter i det.”*

Adspurgt om hvorvidt certificeringsordningen er overflgdig, fordi god revisorskik i fgrste omgang
indebzerer, at en revisor ikke bgr patage sig en opgave denne ikke er i stand til at udfgre, svarer alle
de gvrige interviewede interessenter, at de grundlaeggende er enige i, at god revisorskik indebaerer,
at en revisor ikke bgr patage sig en opgave, som den ikke er i stand til at udfgre tilfredsstillende. Men
de noterer alle sammen, at god revisorskik er en subjektiv vurdering, der derfor giver anledning til, at
en revisor godt kan komme til at patage sig en opgave i god tro, der senere viser sig at vaere for stor

for denne.

Henrik Wellejus noterer, at subjektiviteten i god revisorskik har betydet, at revisorer har pataget sig
opgaver i god tro, der til tider var for store for dem. Derfor mener han, at certificeringsordningen og
dens objektive krav er gode at indfgre. Martin Thygesen mener ligeledes, at omstaendighederne har
ngdvendiggjort et objektivt krav om minimumskompetencer til revisorer, der skal revidere finansielle
virksomheder. Henrik Barner Christiansen udspecificerer sit svar yderligere. Han siger, at man i god
tro kan patage sig en opgave, som det senere viser sig, at man ikke kan klare alligevel. Han uddyber

med fglgende bemaerkning:

“Det kan ske nogle gange, at man star over for en opgave, som man ikke har set tidligere og alligevel
er man kommet i méal med at Igse den. Det hele skal jo starte et sted, man skal jo pa et eller andet

tidspunkt i sin karriere vaere revisor for den forste kunde”.”*

Af den grund er certificering godt at have. Det far nemlig revisorerne til at overveje deres

kvalifikationer, mener Henrik Barner Christiansen.

22 Interview, Lars Clemmen Christensen, Finanstilsynet. Se bilag 1.
2 |bid.
24 Interview, Henrik Barner Christiansen fra EY, bilag 4.
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3.2.3 Konkurrenceforhold

Lars Clemmen Christensen mener, at man ikke kommer udenom, at certificeringsordningen kan have
en konkurrencebegraensende effekt, selvom dette ikke er intentionen med certificeringsordningen,
siger han. | gjeblikket med overgangsreglerne er der cirka 10 firmaer, der har certificerede revisorer

pa markedet. | forlaengelse heraf, tilfgjer Lars Clemmen Christensen:

“Selvfalgelig ved vi godt, at der er tre store, der pd sigt kunne tiltraekke kunderne, da de ogsé har de
store faglige miliger og faggrupper, som i gvrigt ogsa vil pdvirke revisionskvaliteten i positiv retning,
hvad der naeppe kan vaere i mindre firmaer med kun en enkelt revisor. Men det er ikke et mal for
Finanstilsynet at indsnaevre konkurrencen. Vi ser gerne, at der er et tilstreekkeligt antal firmaer, som

de enkelte pengeinstitutter kan vaelge imellem, ogsé med hensyn til rotationspligt. ”**

De interviewede interessenter har forskellige meninger omkring, hvilken konsekvens
certificeringsordningens krav kommer til at have pa konkurrenceforholdene. Henrik Wellejus og
Henrik Barner Christiansen mener begge, at konkurrencen vil blive formindsket, og at markedet vil
blive koncentreret hos fa store revisionsvirksomheder, herunder hos fa personer i de
revisionsvirksomheder. Henrik Wellejus mener, at dette vil medvirke til en gget revisionskvalitet. Han
naevner yderligere, at det til gengaeld bliver sveert at opretholde kritisk masse, nar kravene er fuldt
indfasede. Henrik Barner Christiansen noterer i gvrigt, at certificeringsordningen, set i ssmmenhang
med rotationspligterne og det faktum, at revisorer kan takke nej til revision - for eksempel fordi

revisor leverer vaesentlige konsulentydelser -, medfgrer at konkurrencen pa markedet falder.

Per Lindholt og Lars Rhod Sgndergaard er ligeledes enige i, at konkurrencen pa markedet vil blive
begraenset i ferste omgang. Men de mener herudover, at de tilbagevaerende revisionsvirksomheder
og revisorer pa markedet, vil opleve en mere intens intern konkurrence om at opretholde kritisk
masse og dermed deres certificering. Per Lindholt supplerer, at den Igbende konsolidering mellem
bankerne, som man ser pa markedet, er med til at accelerere udviklingen i frafald af revisorer og
revisionsvirksomheder pa grund af faldende kundemasse og dermed manglende opfyldelse af
certificeringskravene. | forhold til konkurrenceandringens pavirkning af revisionskvalitet, svarer Lars
Rhod Sgndergaard, at en faldende konkurrence pa markedet, vil fgre til en positiv effekt pa
revisionskvaliteten pa grund af mindre konkurrence og dermed mindre prispres. Dette vil fgre til en
bedre mulighed for at drive en rentabel forretning og g@re en fortrinlig indsats. Men Lars Rhod

Sgndergaard vurderer, at konkurrencen blandt de tilbageveerende revisorer pa markedet bliver

2 Interview, Lars Clemmen Christensen, Finanstilsynet. Se bilag 1
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tilsvarende hard. Konsekvensen af dette vil ifglge Lars Rhod Sgndergaard, fgre til stgrre
priskonkurrence og en stgrre tendens til, at man prgver at effektivisere og bruge mindre tid. Det kan
ga ud over revisionskvaliteten i negativ retning. Hvilken retning af revisionskvalitetspavirkningen, der

vil dominere, er Lars Rhod Sgndergaard usikker pa.

Konsistent med respondenternes vurdering af hvilken pavirkning en koncentration pa
revisionsmarkedet for finansielle virksomheder har pa revisionskvaliteten, naevner Francis et al.
(2013), at hgjere Big-N-markedsandel ift. ikke-Big-N-markedsandele, gger revisionskvaliteten. Sa det
faktum at konkurrencen begraenses, men at begraensningen finder sted saledes, at markedsandelene
koncentreres hos Big-N-virksomhederne, medvirker til, at revisionskvaliteten gges. Dog finder Francis
et al. (2013). frem til at, nar et par af Big 4-virksomhederne har en meget stgrre markedsandel end
de gvrige Big 4-virksomheder, sa har det en negativ pavirkning pa revisionskvaliteten. Jo mere ligelig
fordeling af markedsandelene jo st@rre revisionskvalitet. Dette giver god mening, eftersom det
tilskynder til gget konkurrence og dermed hgjere kvalitets revisionsudbud for at erhverve og
fastholde revisionskunderne, hvorimod en ulige fordeling kan fgre til ineffektive revisorer, som har
monopollignende magt i industrien og som pga. manglende konkurrence ikke bliver tilskyndet til at

yde revision af hgjere kvalitet (Francis et al. 2013 s. 327).

Konsistent med Lars Rhod Sgndergaards vurdering af den tilbagevaerende interne konkurrences
pavirkning pa revisionshonoraret, finder Casterella et al. (2013), at revisorer, som er specialister
inden for en industri, udnytter den fordel som specialisering medfgrer, ved at @ge deres
revisionshonorarer, medmindre der er konkurrence fra andre specialister pa markedet, som

forhindrer dem i at gge deres revisionshonorarer herfor.

3.2.4 Revisionshonorar

Lars Clemmen Christensen naevner, at der i gjeblikket med overgangsreglerne er nogle store og
mellemstore virksomheder, som kunne byde pa en kunde og dermed skabe konkurrence i forhold til
pris mv. Men han naevner, at man godt kunne frygte, at revisionshonoraret vil stige, nar der kun er fa
revisorer, der kan udfgre arbejdet. Et modargument fra hans side er, at det nye KPMG 2014 P/S (nu
kaldet KPMG P/S) meget gerne vil ind pd markedet, og derfor giver nogle fornuftige bud for at

komme ind pa markedet for de store.

Per Lindholt og Martin Thygesen tror, at revisionshonoraret vil stige. Henrik Wellejus tror, at
revisionshonoraret vil fastholdes eller stige lidt. De begrunder dette med, at prisen pa en certificeret

revisor vil stige, nar udbuddet af certificerede revisorer pa markedet falder, og fordi prisen pa en

36



certificeret revisor vil blive hgjere. Henrik Wellejus mener samtidig, at en stigning i honorarerne, vil

medfg@re en stigning i revisionskvaliteten.

Henrik Barner Christiansen er usikker pa, hvilken konsekvens certificeringsordningen vil fa for
revisionshonorarerne. Pt. mener han, at revisionshonorarerne er for lave. | forhold til
revisionshonorarenes indflydelse pa revisionskvalitet, mener Henrik Barner Christiansen, at et hgjere
revisionshonorar ikke vil gge revisionskvaliteten vaesentligt, men skabe en bedre balance mellem
honoraret for revision af denne virksomhedstype, og den risiko der er knyttet til en sadan

revisionsopgave.

Lars Rhod Sgndergaard er ligeledes usikker pa, hvordan revisionshonorarerne vil blive pavirket af
certificeringsordningen og henviser til, at der er to modsatsrettede kraefter, som traekker i hver sin
retning, og at han ikke ved, hvilken retning der vil dominere. De to retninger han henviser til, er
foranlediget af 1) faerre revisorer og revisionsvirksomheder pa markedet, 2) mere intens intern

konkurrence blandt de tilbagevaerende revisorer og revisionsvirksomheder.

3.2.5 Gradueringssystem

RSM Plus har udtrykt utilfredshed med, at certificeringsordningens krav geelder lige over for alle
revisorer og mener i stedet, at man burde lave varierende krav til revisorerne, afhangig af, hvilken
bankgruppe, som den kunde revisoren reviderer, tilhgrer?. Deres argument er, at sma bankgrupper
ikke har stor samfundsmaessig pavirkning i tilfaelde af finansielle problemer, sammenholdt med de
stgrre bankgrupper. Til dette svarer Lars Clemmen Christensen, at de har skgnnet, at der ikke skulle
laves et sadant gradueringssystem med lempelige krav til revisorer, der reviderer mindre
bankgrupper. Finanstilsynet mente ikke, at man kunne klassificere banker pa den made, og valgte i

stedet princippet om “one size fits all”.

Set i forhold til baggrunden for certificeringsordningens indfgrelse, fyldte saerligt Tender Bank rigtig
meget. Tender Bank var en gruppe 3 bank [naestmindste bankgruppe pa en skala fra gruppe 1 (stgrst)
til 4 (mindst)], men fik alligevel meget stor medieopmaerksomhed og politisk opmaerksomhed.
Samtidig har Erhvervsstyrelsen tidligere repliceret til bl.a. FSR — danske revisorer, at
certificeringsordningen ikke blot bgr geelde kreditinstitutter, som historisk har vaeret den sektor, der
har oplevet problemer, men bgr galde alle finansielle virksomheder samt virksomheder af offentlig

interesse (SIFls & PIEs), eftersom alle disse har en afggrende betydning for den finansielle stabilitet,

26 Hgringssvar vedrgrende Finanstilsynets certificerings af statsautoriserede revisorer, s. 23-26.
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herunder for offentlighedens tillid til den finansielle sektor”’. Lars Clemmen Christensens svar er

dermed ligeledes i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens holdning og lovgivernes respons.

Alle gvrige interviewede interessenter, med undtagelse af Per Lindholt og Lars Rhod Sgndergaard,
svarer at de er uenige med forslaget om et gradueringssystem for revision af mindre banker. Henrik
Wellejus begrunder denne holdning med, at risikoen er lige stor for alle banker uanset stgrrelse. Det
handler i gvrigt om tilliden til det finansielle system. Derfor mener han, at det er ngdvendigt med hgj
kvalitet i revisionen af alle pengeinstitutter. Dermed mener han, at certificeringsordningens fulde
krav skal gzlde alle. Martin Thygesen henviser til historikken vedrgrende gkonomiske problemer i
pengeinstitutter for at begrunde sin holdning. Han mener, at historikken viser, at selv mindre banker
har en stor effekt pa lokalomradet (fx Fionia Bank og Tgnder Bank) og samfundsgkonomien.
Derudover naevner Martin Thygesen ogsa, at de problemer man vil komme til livs, har man netop set
i nogle sma pengeinstitutter, og der hvor det har vaeret en lokal revisor, der ikke har haft den store
bankerfaring. Baggrunden for certificeringsordningen var i gvrigt ogsa de finansielle problemer hos
nogle mindre institutter, og slutteligt med Tgnder Bank som prikken over i’et, siger Martin Thygesen.
Henrik Barner Christiansen mener at det er betydelig samfundsskadeligt, nar en bank gar ned. Uanset
om der er tale om en lille eller en stor bank. Dette begrunder han blandt andet med pavirkningen pa
udlandets opfattelse af danske bankers sikkerhed, nar en hvilken som helst dansk bank, uanset
stgrrelse, gar ned. Dette kan dermed resultere i en a&ndring i fundingvilkarene, som udlandet giver

de danske banker.

Lars Rhod Sgndergaard navner, at man som alternativ til at foretage en lempelse af
certificeringskravene til de revisorer, der reviderer mindre banker, i stedet kunne lave en
godkendelsesordning ligesom i Schweiz, hvor Schweiz’ finanstilsyn godkender den enkelte revisor til

en konkret revisionsopgave.

Per Lindholt er, i modsatning til de gvrige interessenter, enig i, at et gradueringssystem kunne
imgdekomme de virksomheder, som reviderer de sma pengeinstitutter. Han mener, at
certificeringsordningens krav ikke er fleksible nok i forhold til dem, der reviderer de sma

pengeinstitutter.

3.2.6 "Certificering pa andet grundlag”: Indsigt i andet kvalificerende grundlag
| certificeringsbekendtggrelsens (1379 af 10. dec. 2013) § 4, stk. 3 naevnes det, at der kan gives

certificering pa grundlag af anden relevant erfaring, selvom § 4, stk. 1, nr. 1-2 kravene ikke er fuldt ud

7 www.ft.dk/samling/20121/lovforslag/1126/bilag/1/1209430.pdf - Hentet d. 21.02.15
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opfyldt. Andet kvalificerende grundlag for certificering kan fx gzelde for revisorer med erfaring fra
revision af udenlandske virksomheder, naevnes det i bekendtggrelsen. Adspurgt om flere eksempler,
der kunne tealle positivt for certificering pa andet grundlag, navner Lars Clemmen Christensen, flere
eksempler og naevner samtidig, at de eksempler han giver, ikke er en udtemmende praksis, men blot
et udvalg af kvalifikationer, der er kvalificerende til certificering pa andet grundlag. For eksempel kan
skribentvirksomhed eller undervisningsvirksomhed inden for finansiel revision talle positivt.
Derudover kan det ogsd teelle positivt, hvis man har veeret revisor for stgrre komplekse
virksomheder, med store finansielle problemstillinger. | denne forbindelse naevner han, at der ogsa
eventuelt kan viges fra kravet om mindst tre reviderede virksomheder, hvis man kan fremvise et

andet grundlag, der kan erstatte erfaringskravet om tre virksomheder.

Henrik Wellejus naevner, at lignende arbejde, som det man sgger certificering til, ogsa burde talle i
vurderingen om at fa certificering pa andet grundlag. For eksempel reviderer han selv en virksomhed,
som ikke er omfattet af lov om finansiel virksomhed og dermed ikke tller med i antal debiterbare
timer i forhold til certificeringsordningen. Per Lindholt og Henrik Barner Christiansen har samme
holdning som Henrik Wellejus pa dette punkt. Henrik Barner Christiansen navner som eksempler, at
arbejde med ATP, Nationalbanken og Finansiel Stabilitet, som er virksomheder, der er neert
beslegtede med finansielle virksomheder omfattet af lov om finansiel virksomhed, ogsa bgr telle

med i betragtningen om certificering pa andet grundlag.

Henrik Wellejus og Martin Thygesen mener ligeledes, at erfaring med internt revisionsarbejde er en

kvalifikation der kunne tages i betragtning.

Per Lindholt, Martin Thygesen, Lars Rhod Sgndergaard og Henrik Barner Christiansen mener alle
sammen, at mange ars erfaring med revision af finansielle virksomheder, er en kvalifikation, der bgr
tages i betragtning ved certificering pa andet grundlag, selvom man ikke ngdvendigvis opfylder alle

certificeringskravene.

3.2.7 Retssikkerhedsmassige problemstillinger
Med hensyn til at det er Finanstilsynets, der fratager certificeringen frem for at et andet organ
forestar denne funktion, synes alle @vrige interviewede interessenter, at det er forkert at

Finanstilsynet forestar denne funktion.

Henrik Wellejus, Martin Thygesen og Henrik Barner Christiansen udtrykker alle, at Finanstilsynet har
opnaet en betydelig magt og at opgaven med certificering og fratagelse af certificering i stedet bgr

bestrides at et andet uafhangigt organ sdsom Revisornaevnet. Martin Thygesen uddyber i

39



forbindelse med forslaget om Revisornavnet som alternativ til Finanstilsynet, at Revisornavnet er
ngje sammensat med hensyn til uafhaengighed og kompetencer, i modsatning til Finanstilsynet
bestyrelse, som har brede kompetencer ud i hele det finansielle omrade og ikke kun
revisionsomradet. Martin Thygesen og Henrik Barner Christiansen naevner i den forbindelse, at
Revisornzvnet oftest har lange sagsbehandlingstider, men at man i praksis kunne forestille sig en

"fast track”, hvor man fremmer certificeringssagerne, sa de bliver behandlet hurtigere.

Alle interessenterne udtrykker i gvrigt, at Finanstilsynet er subjektive i denne sag, da Finanstilsynet i
forvejen fgrer tilsyn og inspicerer pengeinstitutterne. Per Lindholt og Lars Rhod Sgndergaard uddyber
problematikken om subjektivitet hos Finanstilsynet i sammenhaeng med de konsekvenser, det kan
have for en certificeret revisor, hvor det viser sig, at han er uskyldig. De navner begge, at
sagsbehandlingsstrukturen er meget belastende for den certificerede revisor, eftersom en
certificeret revisor, der far frataget sin certificering, som udgangspunkt, ved appel til domstolene,
ikke har opsaettende virkning. Hvis udfaldet af en sadan sagsbehandling bliver, at revisor erkendes
uskyldig, og revisor derfor findes egnet til at beholde sin certificering, sa er praksis i mellemtiden, at
der er gaet sa lang tid med sagsbehandlingen, at revisor i mellemtiden har mistet sine bankkunder og

dermed grundlaget for at opretholde sin certificering.

Det er i teorien muligt for en certificeret revisor, som har faet frataget sin certificering og som har
appelleret sagen til domstolene, fortsat at arbejde med revision af finansielle virksomheder. De kan
blot ikke underskrive revisionen, sa laenge de ikke har en certificering. Ifglge Henrik Wellejus er
realiteten dog anderledes. Han mener, at en revisor i dette tilfeelde vil veere for dyr, blot at have til at
udfgre almindeligt revisionsarbejde i tilfaelde af fratagelse af certificering. Derfor ville det betyde, at
revisoren slet ikke skulle arbejde i den finansielle sektor, men i stedet omskoles til at arbejde med

andet arbejde.

Med undtagelse af Lars Clemmen Christensen, blev de gvrige interessenter spurgt ind til, om de
kunne forestille sig et alternativ i stedet for certificeringsordningen, som kunne opretholde en hgj
revisionskvalitet og dermed opretholde offentlighedens tillid til den finansielle sektor. Hertil svarer
Per Lindholt blandt andet, at man kunne indfgre et krav om to underskrivende revisionsfirmaer
ligesom i gamle dage. Rationalet bag dette forslag er at to par gjne ngdvendigvis ma vaere bedre end
et par, hvilket ogsa styrkede revisors stemme til bestyrelsesmgder, samt var godt som ekstrakontrol.
Martin Thygesen og Henrik Barner Christiansen mener dog, at to-revisionsfirmasystemet ikke var
hensigtsmaessigt i forhold til en cost-benefit anskuelse. Henrik Barner Christiansen mener, at

revisorer fra de st@rste revisionsselskaber — under hensyntagen til tavshedspligten - kan sparre med
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andre internt fra deres virksomhed om disse anliggender. | gvrigt siger han, at ved revisions af PIEs,
herunder pengeinstitutter, sa skal der udover den eksterne revisor ogsa veaere en uafhangig partner
pa sagen internt fra samme revisionsvirksomhed, som aldrig mgder kunden, men gennemgar
revisorernes arbejde og som de eksterne revisorer kan sparre med i forhold til vaesentlige
konklusioner og valg, der traeffes i deres revisionsarbejde. Dermed pakraever revisions af PIEs altsa, at
der er et uafhaengigt sat gjne, der dobbelttjekker de eksterne revisorers arbejde. Henrik Barner
Christiansen mener derfor, at mange af de fordele som to-revisionsfirmasystemet kunne tilbyde,
allerede ogsa forefindes internt og via standardkrav i forbindelse med revision af PIEs. Derfor giver
det mindre mening at genindfgre to-revisionsfirmasystemet. Martin Thygesen udtrykker de samme
holdninger, som Henrik Barner Christiansen med hensyn til at revisionshusene er forpligtede til at
have en ekstra revisor internt fra, ved revision af PIEs. Herudover tilfgjer Martin Thygesen, at to-
revisionsfirmasystemet ofte blev realiseret ved, at de to revisionshuse inddelte arbejdet mellem

hinanden. Dermed gav to-revisionsfirmasystemet ikke ngdvendigvis dobbelt sikkerhed.

Martin Thygesen supplerer senere i interviewet en yderligere problematik, som vedrgrer to-
revisionsfirmasystemet. Certificeringsordningens hgje timekrav kombineret med rotationskravene,
kan resultere i at der er kritisk fa revisorer tilbage, hvilket han finder bekymrende. | det teenkte
eksempel, at der kun er de tre store revisionsvirksomheder tilbage, med hensyn til revision af
pengeinstitutter (PwC, Deloitte, EY), og to ud af disse tre har et to-revisionsfirma samarbejde i én af
de danske pengeinstitutter, sa vil firmarotationskravet kraeve, at disse to revisionshuse bliver skiftet
ud. Tilbage er kun den tredje virksomhed, som ikke er i rotationskarantzene. Dermed er der ikke nok
revisionshuse til at pengeinstituttet kan opretholde to-revisionsfirmasystemet. Med andre ord er der
en risiko for, at certificeringsordningen i kombination med firmarotationskravet kan betyde et
endeligt for det frivillige to-revisionsfirmasystem pa grund risikoen for manglende udbud af

revisionshuse.

Lars Rhod Sgndergaard naevner et andet alternativ i stedet for certificeringsordningen. Man kunne
som alternativ forestille sig et gget tilsyn fra Finanstilsynets side vedrgrende revisionssetup’et ved
revision af finansielle virksomheder, ved tilretteleeggelsen af revisionen, kompetencerne i
revisionsteamet, ressourcefordeling til de forskellige revisionsomrader og lignende. Lars Rhod
Sgndergaard naevner, at dette forslag ligger taet op ad Revisortilsynets funktion med kvalitetskontrol
af revisionen af de finansielle virksomheder. Derfor kunne det veere en mulighed at samordne

initiativet med Revisortilsynet pa dette omrade. Spggsmalet er herefter, hvorvidt initiativets

41



administrative omkostninger star mal med den vaerdi, det tilfgrer, og om det derfor er realistisk at

indfgre ud fra en cost-benefit-anskuelse.

3.3 Delkonklusion

| de gennemgaede interviews, er vi kommet frem til, at respondenterne overordnet set finder, at
certificeringsordningen er en god idé at have implementeret. Tidligere har vurderingen om at patage
en opgave primart beroet pa god revisorskik, som er et subjektivt vurderingsgrundlag. Dette har
ifglge revisorerne givet anledning til at nogle revisorer, i god tro, har pataget sig opgaver, der var for
store for dem. Derfor er certificeringsordningen og dens objektive krav overordnet set velaccepteret,
da det formodes at ville minimere tilfeldene, hvor kompetencerne er utilstraekkelige, ved patagelse

af opgaver. Dette formodes at ville gge revisionskvaliteten.

Kravet om mindst tre reviderede virksomheder er szerligt velaccepteret. | forlengelse heraf
udtrykker nogle af respondenterne, at der tidligere har vaeret revisorer med en begranset indsigt i
revision af finansielle virksomheder, og at disse nu bliver filtreret fra, hvilket ma formodes at gge

revisionskvaliteten for branchen og offentlighedens tillid til den finansielle sektor.

Kravet om gget efteruddannelse er der ikke store indvendinger imod, hvorimod kravet om gget
erfaringstimer, findes at veere sat for hgjt ifglge respondenterne, sarligt nar certificeringsordningens
fulde krav er indfaset i 2017. Der er en bekymring for, at certificeringsordnings fulde krav vil resultere
i en stor reduktion i antallet af certificerede revisorer. Dette kan overbebyrde de tilbagevaerende
revisorer, hvilket kan resultere i, at revisionskvaliteten for branchen falder. Samtidig er der blandt
revisorerne givet udtryk for, at der foregar en omstrukturering, hvor tendensen netop er, at der sker
et frafald i antallet af revisorer i branchen for revision af pengeinstitutter, og at de tilbageveerende

revisorer bliver yderligere fokuseret og specialiseret pa dette marked.

| forhold til certificeringsordningens indvirkning pa konkurrenceforholdene og disses effekt pa
revisionskvaliteten, er der delte meninger blandt respondenterne. Lars Clemmen Christensen mener
bl.a., at koncentrationen af de store revisionsfirmaer vil stige pa markedet, grundet frafald af de
mindre revisionsfirmaer. Dette mener han, vil gge revisionskvaliteten. Henrik Wellejus mener
ligeledes at revisionskvaliteten vil stige, nar udbuddet af revisorer falder, og prisen pa en certificeret
revisor dermed stiger. Lars Rhod Sgndergaard mener, at der er en dobbelteffekt af
certificeringsordningen pa konkurrenceforholdene, og at disse har en modsatrettet pavirkning pa
revisionskvaliteten. Nar antallet af revisionsfirmaer falder pa markedet, formodes prispresset i fgrste

omgang ligeledes at falde, hvilket formodes, at ville have en positiv effekt pa revisionskvaliteten.
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Derimod vil der vaere en stigning i konkurrencen blandt de tilbagevaerende revisionsfirmaer, bl.a. for
at kunne opretholde certificeringsordningens krav. Dette formodes at ville gge prispresset og dermed

risikerer revisionskvaliteten at falde.

Samlet set vurderes det, ud fra respondenternes holdninger, at certificeringsordningen hgjst
sandsynligt vil have en positiv effekt pa revisionskvaliteten, om end der ogsa er belyst forhold, der

kan tale imod denne effekt.

43



4 Litteraturanalyse

| dette afsnit spger vi at besvare delspgrgsmal 3 i vores afhandling om, hvad man kan udlede af tidligere
studier og litteratur, som har relevans i forhold til certificeringsordningens indhold. Saerligt har vi fokus pa
certificeringsordningens krav om gget erfaring og efteruddannelse og hvilken effekt disse kunne forestilles

at have pa revisionskvaliteten.

Vi vil indledningsvist definere forskellige centrale termer som den fundne litteratur og delspgrgsmalet for
afsnittet kredser omkring. Herefter vil vi foretage en kritisk gennemgang af den benyttede litteratur for at
fastsla dens validitet og reliabilitet. Dernaest vil vi gennemga studierne og deres indhold, som kan give et
naermere indblik pa sammenhangen mellem gget erfaring og revisionskvalitet samt gget efteruddannelse
og revisionskvalitet. Afslutningsvist vil vi foretage en opsummering og diskussion af de vigtigste punkter fra

gennemgangen af studierne. Afsnittet afsluttes med en delkonklusion.

4.1 Indledende begrebsdefinitioner
Inden studieanalysen indledes, er det vigtigt at fa defineret nogle termer, som er meget centrale bade i

delspgrgsmalet som afsnittet vedrgrer, og som studierne fokuserer pa. Disse er revisionskvalitet og

industrispecialisering.

4.1.1 Revisionskvalitet

Revisionskvalitet bliver defineret pa mange forskellige mader i forskellige kilder. Blandt andet naevner den
amerikanske tilsynsmyndighed, Public Company Accounting Oversight Board, (PCAOB), at mange
organisationer har forsggt at definere revisionskvalitet men, at der ikke har veeret enighed omkring en
entydig definition heraf (PCAOB 2013). PCAOB noterer sig, at revisionskvalitet kan anskues procesbaseret
eller resultatbaseret. En procesbaseret definition af revisionskvalitet er, at god revisionskvalitet opnas, nar
en revisor har overholdt revisionsstandarderne. En resultatbaseret definition af revisionskvaliteten er ifglge
PCAOB mere intuitiv. PCAOB definerer derfor revisionskvalitet pa resultatbaseret grundlag, som
imgdekommelsen af investorernes behov for uafhzengige og palidelige revisioner og en steerk

kommunikation med revisionsudvalget i virksomheden omkring:
1) regnskabsopggrelser, herunder relaterede oplysninger,
2) sikkerhed for interne kontroller, og

3) going concern advarsler (PCAOB 2013).

44



PCAOB noterer herudover, at opnaelse af god revisionskvalitet er et samspil mellem flere faktorer, som

overordnet kan grupperes i tre kategorier:

1) Revisionsinput,

2) Revisionsprocesser, og

3) Revisionsresultat.

Under disse tre grupper er der yderligere forgreninger, som hver isaer beskriver elementer i revisionen, som
er ngdvendige for, at man samlet set kan opna god revisionskvalitet. For eksempel er en af forgreningerne
pa revisionsinput ”professional experience”, som indbefatter vigtigheden af industriekspertise, evner og
antal ars erfaring. Et andet underpunkt under revisionsinput er “continuing education”, som indbefatter

antal timers traening/efteruddannelse pr. revisor.

Den internationale revisionsstandardudsteder, International Auditing and Assurance Standards Board
(IAASB) er ligeledes enige med PCAOBs bemaerkning om, at der ikke har vaeret én faelles accepteret
definition af revisionskvalitet og at dette skyldes forskellen pa interessenterne og disses syn pa en
virksomhed og opfattelse af revisionskvalitet (IAASB 2011 s. 2; IAASB 2013 s. 10). Med forbehold for at der
ikke findes én faelles accepteret definition af revisionskvalitet, definerer IAASB revisionskvalitet som en
revisionskonklusion pa en regnskabsopggrelse, som er palidelig, fordi den er baseret pa tilstraekkelig og

relevant revisionsbevis, som er opnaet af revisionsteamet, som:

1) har udvist passende egenskaber, etik og attitude,

2) har den forngdne viden og erfaring og har allokeret tilpas tid til at udfgre revisionsarbejdet,
3) har anvendt en grundig revisionsproces og kvalitetskontrol,

4) har givet veerdifulde og rettidige rapporter, og

5) har handlet passende med et udvalg af forskellige interessenter.

Ligesom PCAOB, udspecificerer IAASB ligeledes, hvordan god revisionskvalitet bliver til. De mener ligesom

PCAOB, at der er tale om tre hovedfaktorer, som kan inddeles i fglgende grupper:

1) input
2) output
3) contextual factors (PCAOB 2011 s.4).
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Ligesom PCAOB, udspecificerer IAASB, hvilke egenskaber der findes under disse tre faktorer. For eksempel
naevner IAASB, at der under "input” faktoren, udover revisionsstandarder, ogsa findes andre elementer,
som pavirker revisionskvaliteten. Disse er blandt andet revisorens personlige egenskaber (erfaring og
kompetencer), revisionsprocessen (revisionsmetode, benyttelse af revisionsvaerktgjer) og teknisk support.
"Qutput” faktoren indbefatter blandt andet revisionspategningen samt kommunikation med ledelsen
omkring eventuelle svagheder i regnskabet og interne kontroller. “Contextual factors” indbefatter blandt
andet selskabsledelsesformen i revisionsvirksomheden, love og reguleringer, og tilsyn med revisionen.
Uden at ga i dybden med indholdet, kan det naevnes, at IAASB mener, at indholdet under disse tre grupper i

samspil har indflydelse pa revisionskvaliteten.

Francis (2011) beskriver ligeledes god revisionskvalitet, som et element, der pavirkes pa flere niveauer. Han
navner, at det observerbare udfald af revision er revisionspategningen samt det reviderede regnskab for
virksomheden. Francis (2011) navner, at de faktorer, som pavirker kvaliteten af disse observerbare udfald
er input faktorer, procesfaktorer samt kontekstuelle faktorer. Mht. inputfaktorer, er kvaliteten hgjere, nar
revisorerne er kompetente og uafhaengige og benytter palidelige og relevante revisionsbeviser i deres
revision af regnskabet. Mht. procesfaktorer, er kvaliteten hgjere, nar revisionsteamet traeffer passende
beslutninger vedrgrende de tests, der skal benyttes til revisionen samt evaluerer udfaldet af testen som
leder til revisionspategningen pa passende vis. Desuden pavirkes revisionskvaliteten af de testprocedurer
som virksomheden har udarbejdet samt af de motivationsprogrammer, der er opstillet internt. Mht.
kontekstuelle faktorer, pavirkes revisionskvaliteten, som revisionsvirksomheden og de individuelle revisorer
praesterer, i forhold til graden af tilsyn og sanktioner i tilfelde af forseelser og revision af lav kvalitet

(Francis 2011).

En af de hyppigst citerede kilder i forskningsartiklerne vedrgrende definitionen af revisionskvalitet er
DeAngelo (1981), hvori revisionskvalitet defineres som sandsynligheden for, at revisoren bade opdager en
vaesentlig fejlinformation og rapporterer denne. Sandsynligheden for, at en revisor opdager en vaesentlig
fejl afhaenger af revisorens tekniske evner (kompetencer) og revisionsproceduren, som er benyttet,
omfanget af stikprgveindsamling, osv. Sandsynligheden for, at en revisor rapporterer den vaesentlige
fejlinformation afhaenger af revisorens uafhaengighed fra kunden. | forleengelse af DeAngelos definition,
uddyber Francis, at revisionskvalitet ikke b@gr anskues som en dikotomi, hvor der enten er tale om god
revisionskvalitet eller darlig revisionskvalitet men, at man i stedet bgr anskue emnet kontinuert (Francis
2011). Vores artikelgennemgang vil blandt andet baere praeg af at en malemetode af revisionskvalitet, som
er industrispecialisering, bade males dikotomisk (som DeAngelo definerer revisionskvalitet) og kontinuert

(som Francis uddyber, at det ogsa kan males for at give et bredere perspektiv).
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For at summere op, er her navnt nogle anerkendte kilder, som hver iser definerer revisionskvalitet lidt
forskelligt, men dog med en hgj grad af feellesnaevnere. | det efterfglgende betragter vi derfor
revisionskvalitet som de underliggende faktorer hos den enkelte revisor (herunder erfaring og
efteruddannelse) og revisionsvirksomheden (fx corporate governance, interne kvalitetskontroller, mv.),
som i samspil resulterer i hgj revisionskvalitet, hvilket kommer til udtryk ved, at revisionsstandarder
overholdes (procesorienteret definition) og slutteligt ved, at der gives en palidelig revisionskonklusion pa
kundens regnskabsopggrelse, som er baseret pa tilstraekkelig og relevant revisionsbevis (resultatorienteret
definition). Den faktor, som saerligt undersgges i vores litteraturgennemgang i forhold til denne definition
af revisionskvalitet, vil vaere de underliggende faktorer/input faktorer hos revisoren, i form af erfaring og

efteruddannelse.

4.1.2 Regnskabskvalitet

"Et regnskab har en hgj nytteveerdi for regnskabsbrugeren, hvis regnskabsinformationerne i regnskabet
besidder en hgj relevans og pdlidelighed, som er de overordnede kvaliteter et regnskab bgr besidde
(Elling 2012). For at disse er til stede kraeves en del gvrige kvaliteters tilstedevaerelse, hvilket vi dog
begraenser os fra at beskrive af hensyn til opgavens fokus. Det kan dog naevnes, at det drejer sig om
kvaliteterne: prognosevardi, bekreaeftelsesvaerdi, fuldstendighed, neutralitet, og fejlfrihed. Derudover
findes der forsterkende kvaliteter, sdsom sammenlignelighed, verificerbarhed, rettidighed, og
forstdelighed (Elling 2012). Nyttig information skal besidde bdde relevans og pdlidelighed i en
tilstreekkelig grad. Jo mere, desto bedre. Hvad der forstds ved tilstraekkeligt, afhanger af interessenten

(FASB)” (Sahin m.fl. 2012).

4.1.3 Industrispecialisering

Flere af de gennemgaede artikler definerer ekspertise/specialisering pa lignende vis: traening og repetition
af samme opgaver er ngdvendige for at opbygge ekspertise (Zerni 2012, Gramling og Stone 2001, Solomon
et al. 1999). | forhold til revision betyder dette, at det faktum, at man har betjent mange ensartede kunder
tidligere, kan hjzlpe revisorerne til at udvikle specialiseret viden omkring kunderne i en bestemt industri,
hvad de foretager sig, udfordringer de mgder, mv. Dermed vil det fgre til hgjere revisionskvalitet (Zerni
2012). Industrispecialisering er dermed en kompetence man erhverver igennem erfaring og treening (og
efteruddannelse) i en specifik industri. Industrispecialisering benyttes som proxy for revisionskvalitet i

mange af artiklerne.

4.2 Dataindsamlingsmetode og kildekritik
Litteratursggning er primaert foretaget ved hjzelp af sggning pa artikeldatabaser sdsom Google Scholar samt

LibSearch. Sggningen pd databaserne har fokuseret pa ord, der har relevans i forhold til nerveaerende
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afhandling, fx ved sggninger som ”audit experience and audit quality”, "auditor education and audit
quality”, “auditor specialization and audit quality”, mv. Sggningen er, som det fremgar af eksemplerne,
foretaget pa engelsk, eftersom litteraturen pa dansk er ret begranset. Desuden har vi benyttet os af
kaedesggning i vores fundne litteratur i de tilfeelde, hvor vi fandt dem relevante og interessante. For
eksempel har vi ved litteratursggning fundet frem til Reheul et al. (2013) som en interessant artikel. Via

kildehenvisninger i Reheul et al. (2013) har vi fundet frem til anden relevant litteratur sdsom Bedard og

Biggs (1991), Solomon et al. (1999), Owhoso et al. (2002) og Taylor (2000).

| forbindelse med vores sggning efter litteratur, der fokuserer pa erfaring over for revisionskvalitet og
uddannelse over for revisionskvalitet, var resultatet mangelfuldt. Der er derfor ikke nogle af studierne, der
primaert fokuserer pa hvilken effekt erfaring har pa revisionskvalitet, eller hvilken effekt efteruddannelse

har pa revisionskvalitet.

Af den grund valgte vi at udvide vores sggning til at inkludere revisorspecialiserings effekt pa
revisionskvalitet. Resultatet af denne sggning, gav et veeld af artikler. Arsagen til, at vi som et alternativ
sgger pa revisorspecialiserings effekt pad revisionskvalitet, skyldes det faktum, at bade politikkerne i sin tid
lufter et gnske om gget specialisering af de statsautoriserede revisorer i forbindelse med lovforslag L126,
og fordi nogle af de interviewede respondenter ogsa udtrykker, at certificeringsordningen er et tegn pa
gget krav om specialisering af revisorerne. Herudover viser det sig i de fundne artikler, at der er en teet
kobling mellem revisors industrispecialisering og erfaring og efteruddannelse, som belyst ved fglgende citat

fra DeBoskey og Jiang (2011), s. 613:

“Auditor industry specialization/expertise represents an important dimension of audit quality. A specialist’s
knowledge of the industry is developed through extensive auditing experience, specialized staff training,

and expensive investments in information technology.”*®

Dvs. i definitionen af industrispecialisering, er erfaring og traening (herunder efteruddannelse) kritiske
faktorer. Dermed kan vi udlede, at brugen af tidligere studier til at undersgge erfarings- -og
efteruddannelses effekt pd revisionskvaliteten, kan ggres ved at kigge pa industrispecialiseringens effekt pa
revisionskvaliteten, eftersom industrispecialisering inkluderer, blandt andet, erfaring og efteruddannelse.
Det skal dog noteres, at eftersom studierne ikke undersgger erfaring og efteruddannelse isoleret set, sa er
studiernes konklusioner ikke ngdvendigvis direkte overfgrbare, men kan give et prej om, hvilken pavirkning

erfaring og efteruddannelse ville have.

28 Lignende definitioner findes i Gramling and Stone (2001) og Zerni (2012).
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En del fundne studier maler industrispecialiseringens effekt pa revisionskvalitet ved at fokusere pa
revisionshonoraret, som revisoren modtager. Disse studier mener nemlig, at der er en kobling mellem
revisionshonorar og opfattet revisionskvalitet (Minutti-Meza 2013 s. 780, Goodwin og Wu 2013 s . 8, Zerni

2012 s. 317, Hardies et al. 2013 s. 258).

| fgrste omgang havde vi medtaget studier, der benyttede revisionshonoraranalyser som et surrogat for at
male revisionskvalitet, men det viste sig i analyseforlgbet, at inkonsistensen ved at benytte
revisionshonorarer til at male industrispecialisters pavirkning pa revisionskvaliteten er for stor, hvorfor vi
slutteligt valgte at sortere disse studier fra. Denne beslutning skyldes bl.a. Casterella et al. (2013) studiet
som viser, at intern konkurrence mellem revisorerne har en stor pavirkning pa revisionshonorarerne blandt
specialister, samt Craswell et al. (1995), Casterella et al. (2004) og Taylor (2011), som viser, at kundens
stgrrelse har stor betydning for revisionshonorarerne blandt specialister. Disse faktorer kan derfor forstyrre
malingen af, hvilken effekt industrispecialisering har pa revisionskvaliteten. Ligeledes udtrykker bl.a.
Casterella et al. (2004) kritik omkring, at koblingen mellem revisorspecialisering og revisionshonorarer ikke
er entydig, eftersom der ogsa er mange studier, som ikke har fundet en sammenhaeng mellem
industrispecialisering og revisionshonorarer. Herudover udtrykker Zerni (2012) en anden kritik om, at
hgjere revisionshonorarer i sagens natur kunne skyldes, at en industrispecialist havde brugt flere timer pa
revision af en kunde, i stedet for at have modtaget hgjere timepris, men at hun ikke kan afggre det,
eftersom tilgeengelige data kun oplyser om det samlede revisionshonorar i Sverige. Samlet set er disse
observationer grundlaget for, at vi udelukker benyttelsen af revisionshonorar-analyseartikler, eftersom de
er meget inkonsistente i deres konklusioner, samt fordi der findes meget anden litteratur af hgj kvalitet,

som fokuserer pa mere narliggende revisionskvalitetsmalemetoder.

| forhold til sammenligneligheden af udenlandsk litteratur, der fokuserer pa udenlandske markeder, over
for det danske revisionsmarked, varierer sammenlignelighedsgraden af, hvilket land litteraturen fokuserer
sit studie pa. Dette skyldes forskelle i arbejdsstrukturen, markedsstrukturen, tilsyn, standarder og
retssystem, mm. Graden af sammenlignelighed vil styrkes, jo flere faktorer studiets fokusland og Danmark
har til felles. De lande som vores udvalgte artikler vedrgrer, er primaert USA og herudover Singapore,

Australien, Sverige, Belgien, Tyskland og @strig.

Herudover er dataperioderne for de gennemgaede artikler ogsa af betydning for sammenligneligheden.
Vores udvalgte artiklers dataperiode spaender fra 1981 til 2008. Det antages at nyere studier ma have nogle
regelrammer, som er teettere pa det aktuelle i dag, hvilket gger sammenligneligheden af studiets resultat til

dansk kontekst.
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| forhold til arbejdsstrukturen, vurderer bl.a. Knechel et al. (2013), at de fleste revisionsvirksomheder er

opbygget som et partnerskab, og er sammenlignelige landene over, trods forskel imellem landene.

Ift. retssystemerne i de forskellige lande, nseevner Goodwin og Wu (2013), at der er forskelle i retssystemet
mellem skandinaviske lande og common law lande (U.K., U.S. og Australien), hvor common law landene er

mere beskyttende over for investorerne, og derfor mere strikse over for regnskabsaflaeggerne.

Disse er nogle eksempler pa faktorer, som svaekker sammenligneligheden af de internationale studier over

for Danmark.

Pa den anden side er der ogsa faktorer, som gger sammenligneligheden. EU-landene og Australien benytter
alle IFRS standarderne til bgrsnoterede virksomheder. Der er nogle enkelte nationale tillaegsregler og
omskrivninger til saerlige sektorer, men herudover er de i hgj grad sammenlignelige. Ligeledes benytter EU-
landene og Australien revisionsstandarder, som er baseret pa ISA revisionsstandarderne®. Med hensyn til
USA, sa benytter amerikanerne nogle andre regnskabs- og revisionsstandarder. Selvom der er tale om
forskellige regnskabs- og revisionsstandarder, sa har der pa international plan vaeret en tendens til, at de

3031

forskellige regler og standarders indhold strgmlines™ °°, sa sammenligneligheden landene i mellem stiger,

hvilket er til gavn for regnskabsbrugerne (Hail et al. 2010).

Samlet set antages det, pa trods af den kritik vi har opridset omkring sammenligneligheden, at resultaterne
fra de udenlandske studier er brugbare i forhold til dansk kontekst, eftersom reglerne om
regnskabsafleeggelse og revision samt arbejdsstrukturen i revisionsfirmaerne langt hen ad vejen er

ensartede landene imellem.

Visse artikler ekskluderer dataanalyse af finansielle virksomheder, nar de undersgger forskellige
revisorkarakteristikas effekt pa regnskabs- og revisionskvalitet. Argumentet for at ekskludere de finansielle
virksomheder i studierne er, at finansielle virksomheder ikke passer ind i undersggelsesopstillingen
(Knechel et al. 2007), at regnskabskravene til de finansielle virksomheder varierer meget fra gvrige
industrier (Casterella et al. 2004, Hardies et al. 2013), mens andre studier ekskluderer finansielle

virksomheder fra undersggelsen uden en videre begrundelse (Romanus et al. 2008, Francis et al. 2013).

Hvorvidt studier, som ekskluderer finansielle virksomheder, kan benyttes i forbindelse med vores analyse af
revisorkarakteristikas effekt pa revisionskvalitet, er ikke helt klart. Nogle studier, som har foretaget

underspgelser, der omfatter flere sektorer, herunder finansielle virksomheder, finder en signifikant

*® http://www.auasb.gov.au/about-the-auasb/the-standard-setting-process.aspx - 02.05.2015
30 http://www.aicpa.org/research/standards/auditattest/pages/clarifiedsas.aspx - 02.05.2015
31 http://www.ifrs.com/ifrs_fags.html - 02.05.2015
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sammenhang mellem revisorkarakteristika og regnskabs- og revisionskvalitet for mange af sektorerne,
mens selv samme revisorkarakteristika ikke har nogen signifikant effekt pa finansielle virksomheders
regnskabs- og revisionskvalitet (Dunn og Mayhew 2004, Balsam et al. 2003). Det vurderes derfor, at studier,
der ikke inkluderer finansielle virksomheder i deres analyse, skal benyttes med forsigtighed i den videre
analyse, eftersom tidligere undersggelser har pavist, at bestemte revisorkarakteristika kan vaere
signifikante i forhold til regnskabs- og revisionskvaliteten pa de mindre regulerede markeder, mens de
samme karakteristika kan vaere insignfikante for hgjt regulerede markeder (hvor der er stgrre tilsyn med

virksomhederne), som den finansielle sektor er en del af.

En afsluttende kritik af den benyttede litteratur vedrgrer det faktum, at artiklernes revisoranskuelsesniveau
varierer, nar de undersgger diverse revisorkarakteristikas effekt pa regnskabs- og/eller revisionskvalitet.

Der er tre niveauer af revisoranskuelse i artiklerne:

1. Individ niveau (den enkelte partner, fx revisor X),
2. afdelingsniveau (den enkelte afdeling af en virksomhed, fx virksomhed X i Slagelse), og

3. virksomhedsniveau (hele virksomheden, fx virksomhed X i Danmark)

Goodwin og Wu (2013) viser i deres studie, at tidligere studier, som kun har fokuseret pa virksomheds- og
afdelingsniveau informationer, kan have misvisende konklusioner, fordi de udelader partner-niveau
informationer, som Goodwin og Wu viser er den dominerende faktor til at forklare
revisionskvalitetseffekter. Arsagen til at tidligere studier primaert har fokuseret pa afdelingsniveau eller
virksomhedsniveau revisordata skyldes, at studierne primaert er fra USA. Mens det i EU-landene er et krav,
at der skal oplyses om, hvem der er den underskrivende revisor (2006/43/EF, art. 28), sa gaelder der ikke et
lignende krav i USA. For at summere op, skal der derfor udvises papasselighed ved at generalisere
resultater fra studier, som har fokuseret pa afdelingsniveau og virksomhedsniveau, og automatisk antage at
samme resultater bgr veere geeldende pa partner niveau. Goodwin og Wu (2013) viser dog tegn pa, at en vis
generaliserbarhed bgr veere en mulighed, eftersom de paviser, at partneren er den styrende underliggende

faktor, som bevirker, at afdelingsniveau og virksomhedsniveau er signifikante ift. revisionskvalitet.

Forneden kan ses et overblik over de artikler vi benytter i vores litteraturanalyse til besvarelse af afsnittets
delspgrgsmal, hvilket revisoranskuelsesniveau artiklerne fokuserer pa, hvorvidt de inkluderer finansielle
virksomheder i deres analyse, hvilket land artiklens underspgelse vedrgrer, samt hvilke proxies, der
benyttes til at male revisionskvalitet samt industrispecialisering med. De viste proxies i figuren, bliver

defineret i det efterfglgende afsnit.
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Revisoranskuel LI
Studie Dataperiode Land ) finansielle Revisionskvalitetsproxier |Industrispecialiseringsproxier
sesniveau virksomheder?
Bedard and Biggs (1991) 1990 N/A Individ Nej Korrekt arsagsforklaring til fejl [N/A
i regnskabet
Solomon et al. (1999) 1999 N/A Individ Ja Kendskabsgrad til Direkte udvalgt af arb.giver
(eksperimentel) nggletalsfluktuationsforklarin
ger
Taylor (2000) 2000 N/A Individ Ja Revisionsrisikovurdering Direkte udvalgt af arb.giver
(eksperimentel)
Owhoso et al. (2002) N/A USA Individ Ja Fejl-opdagelsesprocent Direkte udvalgt af arb.giver
(eksperimentel)
Low (2004) 2004 Singapore Individ Ja Revisionsrisikovurdering Direkte udvalgt
(eksperimentel)
Reheul et al. (2013) 2006 Belgien Individ Nej MAO MA (highest no. of clients)
Abbott et al. (2001) 1991-1997 USA Virksomhed Nej GCO 1) MS, 2) PS
Schauer (2002) 1997 USA Virksomhed Nej Bid-ask spread Antal kunder + MS
Krishnan (2003) 1989-1998 N/A Virksomhed Nej DAC 1) MS, 2) PS
Balsam et al. (2003) 1991-1999 |USA Virksomhed Ja 1) DAC, 2) ERC (opfattet 1) MS, 2) Antal kunder
kvalitet/investorreaktion)
Dunn and Mayhew (2004) ]|1990-1996 |USA Virksomhed Ja Opfattet kvalitet MS
(analytikervurdering, AIMR)
Knechel et al. (2007) 2000-2003  |USA Virksomhed Nej Opfattet kvalitet 1) MS, 2) PS
(aktiekurseendring v.
Romanus et al. (2008) 1998-2003 |USA Virksomhed Nej Likelihood of accounting 1) MS, 2) PS, 3) MSxPS
restatement
Almutairi et al. (2009) 1992-2001 |USA Virksomhed [Ja Bid-ask spread 1) MS, 2) PS, 3) MSxPS
Kanagaretnam et al. (2010) |1993-2006 |[International |Virksomhed Ja 1) DAC, 2) JMBE MS
(29 lande)
DeBoskey and Jiang (2011) |2002-2006 |USA Virksomhed Ja DAC 1) MS, CS
Minutti-Meza (2013) 1988-2008 |USA Afdeling & Nej 1) DAC, 2) Pr(GCO), 3) JMBE, 1) MS, 2) PS
Virksomhed 4) audit fees
DAC = Discretionary Accruals MS = Market Share
GCO = Going-Concern Opinion PS = Portfolio Share
JMBE = Just meet or beat earnings
forecasts CS =Client Share
ERC = Earnings Response
Coefficient
MAO = Modified Audit Opinion

Figur 5a: Oversigt over de undersggte studier og deres indhold.

4.3 Proxier og malemetoder
De benyttede artikler er opbygget som enten dataanalyser eksperimentelle analyser. Artiklerne som er

baseret eksperimentelle analyser foretager malingen af sammenhangen mellem revisors

pa
industrispecialisering og revisionskvalitet direkte, hvorimod artiklerne der er baseret pa dataanalyser har

en indirekte tilgang til malingen af samme sammenhang.

Artiklerne der er baseret pa dataanalyser maler industrispecialisering, regnskabskvalitet og revisionskvalitet
pa forskellige mader. Industrispecialisering males ved to metoder i dataanalyseartiklerne. Disse er "market
Revisionskvalitet males ved flere metoder i

share approach” "portfolio share approach”.

og
dataanalyseartiklerne. Disse er discretionary accruals (DAC), going-concern opinion (GCO), just meet or

beat earnings forecasts (JMBE), earnings response coefficient (ERC), accounting restatements, timely loss
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recognition, bid-ask spread, analytikervurdering (AIMR rating) og aktiekurseendring. | de fglgende

underafsnit vil disse malemetoder bliver uddybet.

4.3.1 Industrispecialisering

Market share approach er en metode, der benyttes, som proxy for at male en revisor/revisionsvirksomheds
industrispecialiseringsgrad, eftersom industrispecialisering i sig selv ikke er observerbart (Craswell et al.,
1995, Krishnan 2003, Gul et al. 2009, Zerni 2012, Balsam et al. 2003). En generel markedsandelsformel ser

saledes ud:

Y revisorandel hos kunderne i industrien

Revisors markedsandel = S Hele industrien

Market share approach males i de udvalgte artikler pa flere mader. Nogle maler industrispecialisering
diskret, mens andre maler det kontinuert. En diskret maling indbefatter typisk en dummyvariabel saledes,
at en revisor enten er specialist eller ikke er specialist, i forhold til om en bestemt markedsandel er opnaet
eller ej. Det kunne fx vaere, at en revisor mindst skal besidde 25 % af markedsandelen i revision af
pengeinstitutsektoren, for at blive betragtet som specialist. Alternativt er revisoren en ikke-specialist. En
anden diskret maling er fx, at en revisor kun betegnes som specialist, hvis denne har den hgjeste
markedsandel og hvis der samtidig er mindst 10 % ned til revisoren med den andenstgrste markedsandel

for den givne industri.

En kontinuerlig maling maler i stedet graden af industrispecialisering i stedet for at opdele revisor som
enten specialist eller ikke-specialist. Jo stgrre markedsandele revisor har, jo stgrre en industrispecialist er
denne. Selve grundlaget, som markedsandele males ud fra, varierer ligeledes. Nogle benytter
revisionshonorarer til at male markedsandele med, mens andre benytter kundens aktivmasse, kundens

omsatning, antal kunder, mm.

| portfolio share approach, males revisionsselskabernes industrispecialisering ved at holde stgrrelsen af
revisionsselskabets reviderede industrier op mod hinanden. Den industri hvori revisionsselskabet har
hgjeste omsatning (malt ved revisionshonorarer), der vil revisionsselskabet blive betegnet som

industrispecialist.

En generel portfolio share formel ser saledes ud:

Y revisionsselskabets andel i industri x

Revisi Iskabet tefaljeandel =
evisionsselskabets portefoljeande Y revisionsselskabets andel i alle industrier
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4.3.2 Revisionskvalitet

Revisionskvalitet er, ligesom industrispecialisering, ikke observerbart (Lowensohn et al. 2007, Balsam et al.
2003). Derfor benyttes ogsa i denne sammenhang proxier i litteraturen, for at male revisionskvaliteten.
Nogle eksempler herpa er fx going-concern opinion og modified audit opinion (MAOQ). | forbindelse med
revision af en virksomhed, har revisor blandt andet ansvaret for at opna tilstraekkeligt og egnet
revisionsbevis for, at ledelsens udtryk om virksomhedens fortsatte drift (going concern) er passende, samt
at konkludere, hvorvidt virksomhedens evne til at fortszette driften er forbundet med vasentlig usikkerhed
(ISA 570, pkt. 6). Hvis der ikke gives fyldestggrende oplysning i regnskabet omkring virksomhedens fortsatte
drift, skal revisor udtrykke en konklusion med forbehold eller en afkraeftende konklusion (ISA 570, pkt. 20).
Hvis der er givet fyldestggrende oplysninger, men der er seerlige usikkerheder som revisor vil ggre
opmarksom pa, skal der udtrykkes en konklusion med supplerende oplysninger omkring de konstaterede
svagheder i virksomheden (ISA 570, pkt. 19). | litteraturen benyttes going concern opinion blandt andet til
at male, hvor ofte revisor afgiver en forkert going concern udtalelse. Der findes to typer going concern
opinion fejl: revisor kan give en going concern udtalelse til en kunde, som efterfglgende ikke gar konkurs
(Type I fejl), eller revisor kan undlade at give en going concern udtalelse til en kunde, som efterfglgende gar

konkurs (Type Il fejl) (Knechel et al., 2013).

Herudover maler visse af artiklerne ogsa sandsynligheden for, at en going concern udtalelse gives. Dette
mener de er en indikator pa revisors uafhangighed (Francis 2011), ekspertise (Francis and Yu 2009), og

derigennem et udtryk for kvaliteten i revisionen.

Reheul et al. (2013) benytter en anden revisionskvalitetsundersggelsesmetode, ved at undersgge
sandsynligheden for at en revisor udsteder en modificeret revisionspategning (Modified Audit Opinion,
MAOQ), og sammenholder denne observation med revisorens karakteristika. En modificeret pategning
bestar ifglge ISA 705 af en konklusion med forbehold, en konklusion med afkraeftende forbehold, eller en

manglende konklusion.

Ifglge Francis (2011) er der to observerbare udfald af en revision. Det ene er revisionspategningen, som er
direkte kontrolleret af revisoren. Det andet er kundens reviderede regnskab, som primaert er kundens
ansvar, men som ogsa er pavirket af revisionen. Hvis stgrre industrispecialisering bevirker hgjere
regnskabskvalitet, sa antager flere studier at dette er bevis p3a, at stgrre industrispecialisering ogsa da ma
bevirke hgjere revisionskvalitet. Denne antagelse virker fornuftig, eftersom revisor reviderer
virksomhedens regnskab. Hvis revisor finder fejl i regnskabet, beder han ledelsen rette fejlene inden
regnskabet offentligggres. Med andre ord, sa ligger der et hgjere revisionskvalitet bag det hgjere

regnskabskvalitet. Heri ligger rationalet for, at en del artikler maler revisionskvalitet igennem

54



regnskabsstyring. Regnskabsstyring omhandler regnskabsafleeggernes regnskabsbeslutninger, som kan
pavirke den rapporterede indkomst for virksomheden®?. Maden regnskabsstyring blandt andet kan
foretages pa, er igennem regnskabsmaessige skgnsposter samt ved timing af Vvisse

virksomhedstransaktioner™:.

De hyppigst benyttede regnskabsstyring malinger i de udvalgte artikler, er discretionary accruals (DAC) og

just-meet-or-beat earnings forecast (JMBE).

DAC er periodeafgraensningsposter, som er fastsat skensmaessigt af regnskabsaflaeggerne. En DAC post der

seerligt fokuseres pa i mange af artiklerne, er LLP (loan loss provision) som er nedskrivninger pa udlan.

JMBE maling er en anden form for regnskabsstyring, hvor regnskabsafleeggerne andrer regnskabet til at
opna eller overga den forventede indtjening, der er til virksomheden. Alternative malemetoder, som ogsa
hgrer ind under JMBE, er "loss-avoidance”, som gar ud pa, at undga at realisere et tab i regnskabet i et
givent regnskabsar, samt “timely loss recognition”, som gar ud p3, at tab pa en post konstateres pa det

rigtige tidspunkt.

En sidste proxy der ogsa benyttes i de indsamlede artikler, er “accounting restatements”, som er udtryk for,
hvorvidt en given virksomhed tilpasser sit tidligere afgivne regnskab, enten pa egen foranledning, eller pa
grund af patale eller pabud fra det eksterne finanstilsyn. Dette er selvfglgelig tegn pa, at
regnskabsafleeggerne ikke har aflagt regnskab korrekt eller ikke har opgivet nok informationer omkring de
forskellige regnskabsposter. Det er samtidig ogsa et tegn pa, at revisor efterfglgende ikke har opdaget
denne svaghed i regnskabet i forbindelse med revisionen, hvorfor accounting restatement altsa betragtes

som en indirekte malemetode af revisionskvaliteten.

Slutteligt skal det naevnes, at mange studier benytter andre malemetoder, de kategoriserer som den
opfattede kvalitet hos revidenten og/eller regnskabsbrugerne. Opfattet kvalitet er hvilken pavirkning en
given revisor har pa revidenten og/eller g@vrige regnskabsbrugere. Revidentens opfattelse af
revisionskvalitet menes blandt andet at kunne males pa graden af informationsasymmetri, malt ved ERC
(Earning Response Coefficient) (Balsam et al. 2003), Bid-ask spread (Almutairi et al. 2009, Schauer 2002),
AIMR rating (Dunn & Mayhew 2004) og aktiekursaendring (Knechel et al. 2007).

32 Selvom regnskabsstyring ikke ngdvendigvis bryder regnskabsstandarderne, sa kan aggressiv regnskabsstyring
vildlede regnskabsbrugerne og medfgre darligere regnskabskalitet og opfattet revisionskvalitet (Gul et al., 2013 s.
2001).
33http://www.aicpa.org/ForThePublic:/AuditCommitteeEffectiveness/AuditCommitteeBrief/DownIoadabIeDocuments/
Audit_Committee_Quality_of Earnings.pdf 07-05-2015
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ERC maler graden af reaktion hos regnskabsbrugerne pa ikke forventede informationer i forbindelse med
regnskabet i en virksomhed. Dvs. hgjere ERC, sammenlignet med lavere ERC, vil i tilfaelde af ikke forventede
gode regnskabsoplysninger, give udslag i hgjere aktiestigninger, og i tilfelde af ikke forventede darlige
regnskabsoplysninger, give udslag i stgrre negative aktiefald. Balsam et al. (2003) naevner, at studier har
argumenteret for en sammenhang mellem hgjere revisionskvalitet og hgjere ERC. Dette er begrundet i, at
en dygtigere revisor styrker den opfattede kvalitet af regnskabet, ved at reducere den opfattede usikkerhed
og stgj i de aflagte regnskaber. Dette forventes at gge palideligheden til regnskabet, hvorfor reaktionen pa

uventede informationer vil veere stgrre for en dygtigere revisor.

Bid-ask spread er defineret i Schauer (2002) som forskellen mellem kgbsprisen og salgsprisen pa en
virksomheds aktier. Bid-ask spread er pavist at afhange af graden af informationsasymmetri. Jo stgrre
informationsasymmetri, desto stgrre bid-ask spread. Schauer naevner ligeledes, at eftersom revisors
opgave blandt andet er at reducere informationsasymmetrien, sa vil en revision af hgjere kvalitet reducere
informationsasymmetrien mere end en revision af lavere kvalitet. Derfor argumenterer Schauer i sin artikel

for, at graden af bid-ask spread er en made at male revisionskvalitet pa.

AIMR rating (Association for Investment Management and Research points) er en metode som Dunn og
Mayhew (2004) ggr brug af. AIMR rating, er en vurdering, som en analytikerforening foretager omkring den

opfattede kvalitet de har af en given virksomheds regnskabskvalitet.

4.4 Industrispecialiseringens effekt pa revisionskvaliteten

Under dette afsnit vil vi analysere de udvalgte artikler, for at belyse dette afsnits delspgrgsmal. For
overblikkets skyld, foretager vi en opdeling af artiklerne i forbindelse med vores analysegennemgang. Pa
revisoranskuelsesniveau foretages opdelingen mellem virksomhedsniveau og individniveau. Under disse
opdelinger, foretager vi en yderligere opdeling afhangig af hvorvidt den givne artikel inkluderer finansielle
virksomheder i deres analyse eller ej. Afslutningsvis vil vi foretage en opsummering af de gennemgaede

artikler.

4.4.1 Industrispecialisering pa virksomhedsniveau
| dette afsnit analyseres udvalgte studier, som undersgger revisionskvalitet pa virksomhedsniveau. Afsnittet
er underopdelt, saledes, at det ene underafsnit med artikler indeholder finansielle virksomheder i deres

analyser, hvorimod det andet underafsnit med artikler ekskluderer finansielle virksomheder.

4.4.1.1 Inkluderer finansielle virksomheder
Balsam et al. (2003) undersgger sammenhangen mellem industrispecialisering og regnskabsstyring. De

finder en signifikant sammenhang mellem gget industrispecialisering og lavere regnskabsstyring, malt ved
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lavere DAC. Dog er der en ikke-lineer sammenhaeng mellem industrispecialiseringsgraden (malt ved
markedsandele) og DAC: op til et vidst punkt af industrispecialisering stiger DAC faktisk. Fgrst efter dette
punkt falder DAC. Dette skal tolkes som, at revisionsvirksomheden skal have en vis grad af
industrispecialisering fgrend, at de har ekspertise nok til at have indflydelse pad regnskabet i forhold til DAC,
og derigennem minimere regnskabsstyring. Ligeledes undersgger forfatterne sammenhangen mellem
industrispecialisering og en anden regnskabskvalitetsproxy, ERC. Her kommer de frem til samme resultat,

nemlig, at industrispecialisering gger regnskabskvaliteten, ved at ERC stiger.

Samlet set betyder den signifikante og negative sammenhang mellem industrispecialisering og DAC, at en
revisionsvirksomhed, som er industrispecialist, reducerer regnskabsstyringen hos deres kunder. Ligeledes
er en positiv signifikant sammenhang mellem industrispecialisering og ERC et udtryk for, at en
revisionsvirksomhed, som er industrispecialist, forbedrer markedets opfattelse af regnskabets kvalitet.

Begge sammenhange er dermed med til at pavise at industrispecialisering gger regnskabskvalitet.

Balsam et al. (2003) viser dog samtidig i deres fglsomhedsanalyse, at deres resultater varierer meget ift.
hvilken industri undersggelsen foretages pda, samt hvordan industrispecialisering males. Dette er et
kritikpunkt og er med til at belyse, hvor omskifteligt et studies resultat kan vaere pa grund af forskellige
malegrundlag af industrispecialisering og revisionskvalitet. Dette er samtidig ogsa med til at belyse, hvor
svaert det kan veere at sammenligne et studie med et andet, da studiers malegrundlag af

industrispecialisering eller regnskabskvalitet typisk ikke er identiske.

Almutairi et al. (2009) undersgger i deres studie, revisors specialiseringsgrad og hvilken pavirkning denne
har pa den informationsasymmetri, der eksisterer mellem interessenter pa markedet, vedrgrende
informationer om en given virksomhed. Forfatterne fokuserer pa bid-ask spread pa virksomhedens aktier,
udbudt pa aktiemarkedet, som en indikator for graden af informationsasymmetri. Forfatterne kommer
blandt andet frem til, at revisors industrispecialisering har en signifikant og negativ effekt pa bid-ask
spread, hvilket betyder, at gget industrispecialisering reducerer informationsasymmetrien pa markedet,

hvilket betragtes som regnskabs- og revisionskvalitetsforggelse (Almutairi et al. 2009 s. 619).

Dunn og Mayhew (2004) vealger at male regnskabskvalitet ved hjzlp af en evaluering som foretages af the
Association for Investment Management and Research (AIMR), som hvert ar udgiver en rapport vedrgrende
deres vurdering af forskellige virksomheders regnskabskvalitet. Forfatterne kommer frem til at
regnskabskvaliteten er hgjere (malt ved AIMR rating) for kunder, som har ansat en industrispecialist
revisor, sammenlignet med kunder, som ikke har ansat industrispecialistrevisorer. | en mere detaljeret

efteranalyse viser det sig, at den fundne sammenhang kun gelder for uregulerede markeder, mens der
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ikke findes en sddan sammenhang for regulerede markeder. Med regulerede markeder mener forfatterne,
at der findes @get overvagning, tilsyn, ekstraregler til overholdelse mv. Eksempler herpd er bl.a.
banksektoren. Regulerede markeder antages at udbyde mere standardiserede regnskabsoplysninger, fordi
de er sa hgjt regulerede, hvilket betyder, at informationsasymmetrien pd markedet er mindre. Derfor er

revisors pavirkning pa regnskabskvaliteten mindre pa regulerede markeder, ifglge Dunn og Mayhew (2004).

DeBoskey og Jiang (2011) mener, at der pa trods af at banksektoren er en staerkt reguleret sektor, fortsat er
mulighed for regnskabsafleeggerne i virksomheden til at styre den rapporterede indkomst via
nedskrivninger pa udlan (LLP). | den forbindelse undersgger og finder de frem til, at
industrispecialistrevisorer har en signifikant positiv pavirkning pa regnskabskvaliteten i banksektoren. Deres
forklaring pa dette resultat er, at en industrispecialist, som udelukkende fokuserer pa banksektoren, vil

veere bedre til at opdage vaesentlige fejl og dermed sgrge for, at regnskabet er mere retvisende.

DeBoskey og lJiang (2011) finder i deres fglsomhedsanalyse frem til at, ndr ikke-Big-N
revisionsvirksomhedstypen ogsa inkluderes i testen, sa er det industrispecialisering, og ikke revisortypen
(Big-N eller ikke-Big-N), som minimerer regnskabsstyringen. Til gengald bliver
industrispecialiseringsvariablerne samtidig mindre signifikante eller slet ikke signifikante, afhangig af

malemetoden (de har benyttet fire forskellige malemetoder til industrispecialisering).

Kanagaretnam et al. (2010) undersgger revisionsvirksomhedstype og industrispecialisering og disses effekt
pd regnskabsstyring kun for banksektoren. Undersggelsen vedrgrer bankdata fra 29 lande. Forfatterne
kommer frem til, at bade revisionsvirksomhedstypen (Big-N eller ikke-Big-N) og industrispecialisering
minimerer regnskabsstyring, nar disse faktorer testes separat. Dette resultat passer godt med forfatternes
forventning om, at Big-N virksomhedstyperne har stgrre ekspertise, ressourcer og motivation (at undga at
blakke Big-N ryet med fejl og sggsmal) til at forhindre at regnskabsafleeggeren foretager regnskabsstyring
(Kanagaretnam et al., 2010 s. 2319), samt at industrispecialisering giver revisor bedre indblik end en ikke-
specialist til at vurdere, hvorvidt regnskabsafleeggerne foretager regnskabsstyring. Nar bade
revisionsvirksomhedstypen og industrispecialisering derimod indgar i samme test, sa er det kun
industrispecialisering, der har en signifikant sammenhang med lavere regnskabsstyring. Samlet set
konkluderer forfatterne, at selv i en hgjreguleret sektor som banksektoren, har revisortype og seerligt

industrispecialisering en afggrende indflydelse pa at begraense indkomstforggende regnskabsstyring.

4.4.1.2 Ekskluderer finansielle virksomheder
Krishnan (2003) undersgger, hvorvidt der er en sammenhang mellem industrispecialister og

regnskabsaflaeggernes regnskabsstyring, malt ved ABDAC (Absolut Value of DAC). Krishnan afgraenser sit
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studie til kun at inddrage Big-N revisionsvirksomheder og kommer frem til, at industrispecialisters kunder
har lavere ABDAC sammenlignet med ikke-specialisters kunder. Dette er udtryk for, at der er en

sammenhang mellem industrispecialisering og gget regnskabskvalitet.

Romanus et al. (2008) kommer ligeledes frem til, at industrispecialisering gger revisionskvaliteten i deres
studie. De finder nemlig, at @get industrispecialisering resulterer i, at sandsynligheden for
regnskabstilpasning (accounting restatement) hos kunden falder. Desuden finder forfatterne ud af, at
sandsynligheden for, at en regnskabstilpasning finder sted er hgjere, nar der sker et revisorskifte fra en
ikke-specialist Big-N revisor til en specialist Big-N revisor. Ligeledes galder, at sandsynligheden for
regnskabstilpasning falder ved revisorskifte fra en specialist til en ikke-specialist revisor. Denne
sammenhang vurderes at skyldes, at Big-N revisoren besidder stgrre kompetencer end ikke-Big-N
revisoren, hvorfor Big-N revisoren i flere tilfelde end ikke-Big-N revisoren opdager fejlinformationer i

regnskabet, der kraever regnskabstilpasninger for at veere retvisende.

Knechel et al. (2007) finder i deres undersggelse — ligesom Romanus et al. (2008) - frem til, at et skifte fra
en ikke-specialist Big-N revisor til en specialist Big-N revisor, resulterer i gget opfattet revisionskvalitet
blandt regnskabsbrugerne, som malt ved stigning i aktiepriserne. Derimod, ved et skifte fra en specialist
Big-N revisor til en ikke-specialist Big-N revisor, opleves et tilsvarende fald i opfattet revisionskvalitet,

observeret ved faldende aktiepriser.

Schauer (2002) kommer ligeledes frem til, at g@get industrispecialisering har en positiv effekt pa
revisionskvalitet, som malt ved bid-ask spread. Schauer finder frem til at informationsasymmetrien for en

virksomhed falder, nar industrispecialiseringsgraden hos revisoren, der reviderer virksomheden, stiger.

| modsaetning til de foroven naevnte studiers resultater, kommer Abbott et al. (2001) frem til, at der ikke er
nogen sammenhang mellem Big-N revisorernes industrispecialiseringsgrad og gget revisionskvalitet, som
malt ved sandsynligheden for at afgive en modificeret pategning vedrgrende going concern forhold til en
virksomhed, som efterfglgende er gaet konkurs. Abbott et al. (2001) kommer frem til i deres undersggelser,
at kun en ud af deres otte forskellige mader at male industrispecialisering pa, giver et positivt signifikant
udslag i forhold til at afgive modificerede pategninger vedrgrende going concern forhold. Samlet
konkluderer Abbott et al. (2001) derfor, at de ikke kan pavise en sammenhang mellem
industrispecialisering og gget afgivelse af modificeret pategning vedrgrende going concern forhold. Som en
selvkritik naevner forfatterne, at deres testomrade (konkursramte virksomheder) muligvis har veeret for
ekstremt at male sammenhangen mellem industrispecialisering og revisionskvalitet pa. Mange revisorer

bemarker, at deres primaere opgave ikke er at kunne forudsige going concern forhold, og derfor vurderer
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forfatterne, at det havde vaeret mere fornuftigt at undersgge sammenhzaengen mellem

industrispecialisering og revisionskvalitet fx ved maling af revisors opdagelse af fejl i regnskabet.

Ligesom nogle af de foroven gennemgaede artikler (Krishnan 2003, Kanagaretnam et al. 2010, DeBoskey og
Jiang 2011, Balsam et al. 2003), undersgger Minutti-Meza (2013) sammenhangen mellem
industrispecialisering (malt ved market share) og revisionskvalitet (malt ved DAC, JIMBE, GCO), og kommer
som udgangspunkt ligeledes frem til samme resultat. Minutti-Meza g@gr dog opmarksom pa, at kundens
storrelse er hgjt korreleret med revisorspecialisering, som benyttes i undersggelsen. Eftersom
revisorspecialisering males ved revisors markedsandele i industrien, sa giver det god mening, at en stgrre
kunde resulterer i stgrre markedsandele i industrien, og dermed gger sandsynligheden for, at en revisor
bliver designeret som en industrispecialist. Herudover er kundens stgrrelse hgjt korreleret med
revisionskvalitetsproxierne (szerlig DAC, GCO og honorar) som Minutti-Meza benytter i sin undersggelse: jo
stgrre en kunde, desto hgjere revisionskvalitet. Af disse grunde veaelger Minutti-Meza at eliminere
kundestgrrelsens pavirkning pa revisionskvalitet, ved at matche kundernes stgrrelse for specialist revisorer
og ikke-specialist revisorer. Efter at have matchet kundestgrrelserne, kommer Minutti-Meza frem til, at der
ikke er nogen signifikant sammenhang mellem industrispecialisering og revisionskvalitet. Minutti-Meza
konkluderer pa dette grundlag, at markedsandele ikke er en palidelig metode til at male
industrispecialisering med. Minutti-Meza pointerer slutteligt, at han ikke udelukker, at der er en
sammenhang mellem industrispecialisering og revisionskvalitet men, at metoden hvorpa

industrispecialisering males (market share approach) kan skabe for meget stgj i undersggelsen.

| forlaengelse af Minutti-Mezas kritik af markedsandele som malemetode for industrispecialisering, kan det
naevnes, at Neil og Riley (2004) i deres studie gennemgar svagheder ved de eksisterende
industrispecialiseringsmalemetoder, markedsandele (MS) og portefgljeandele (PS). Markedsandeles
svagheder er bl.a., at de tillader, at en revisor defineres som industrispecialist i industrier med beskeden
omsaetning og som er for sma til, at der er omsaetning nok til at nogen som helst burde defineres som
specialister i en sadan industri. P4 den anden side tillader markedsandele ikke, at nogen som helst
defineres som industrispecialist i en industri med hgj konkurrence og ligelig fordelt markedsandele,

antaget, at man benytter en minimumsprocenttaerskel**

til at definere industrispecialist. Portefgljeandele-
metoden har ogsa en svaghed. Den kan medfgre, at alle bliver defineret som specialister i store industrier,
hvorimod der er risiko for, at ingen bliver defineret som specialister i de sma industrier. Neil og Riley finder
at MS og PS maler meget forskelligt og derfor kan valget af malemetode til at definere industrispecialist

have en stor pavirkning pa et studies resultater. Neil og Riley foreslar, at man benytter en mellemting

** £x at revisor mindst skal have 30 % af markedsandelen for at blive defineret som industrispecialist.
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mellem MS og PS, den sakaldte weighted market share approach (WMS). Denne er en kombination af MS

og PS, og pa den made imgdekommer og minimerer den disse to malemetoders svagheder.

Med undtagelse af Almutairi et al. (2009) og Romanus et al. (2008), er der dog ikke nogen af de studier som
vi har benyttet, der ggr brug af WMS. En del af forklaringen hertil skal findes i, at studierne tidsmaessigt

ligger for Neil og Riley’s udgivelsestidspunkt.

4.4.2 Industrispecialisering pa individniveau

Francis og Yu (2009) argumenterer for, at man i stedet for at fokusere pa revisorer pa virksomhedsniveau,
bgr fokusere pa afdelingsniveau, eftersom revisionsvirksomhedernes afdelinger typisk kun er delvist
tilkoblet hinanden igennem partnerskaber, hvorfor der kan vaere muligheder for, at hver afdeling besidder
unikke kompetencer og erfaringer, som ikke ngdvendigvis overfgres afdelingerne imellem. Der kan vaere
forskel pa kvaliteten af den revision som Big 4 revisionsvirksomhedernes forskellige afdelinger leverer.
Forfatterne mener, at jo stgrre en afdeling, jo hgjere revisionskvalitet, fordi der er flere revisorer og
kompetencer at treekke pa, i forbindelse med Igsningen af en opgave. Forfatterne saetter sig for at
underspge denne hypotese, og kommer frem til, at der er en sammenhang mellem stgrre afdelinger og
mindre regnskabsstyring blandt kunderne (i form af lavere DAC, lavere JMBE), og flere - og mere preecise -

going concern pategninger.

| modsaetning til Francis og Yu (2009), finder Goodwin og Wu (2013) at revisors pavirkning skal findes pa
individniveau i stedet for afdelingsniveau eller virksomhedsniveau. Samme holdning udtrykker Taylor
(2011) og Zerni (2012). Goodwin og Wu (2013) finder nemlig, at nar der kontrolleres for specialiseringens
effekt pa @get revisionshonorar pa individniveau, sa falder sammenhzaengen mellem g@get
revisionshonorarer og afdelingsniveau- og virksomhedsniveauspecialisering drastisk og bliver typisk
insignifikant. Individniveau specialisering derimod, er signifikant sammenhangende med ¢gget
revisionshonorarer. Goodwin og Wu (2013) konkluderer dermed, at det primeert er individniveau
specialisering, der er den dominerende drsag til gget revisionshonorar, hvorimod afdelingsniveau- og
virksomhedsniveauspecialisering ikke har nogen naevnevaerdig pavirkning herpa. Goodwin og Wu (2013)
belyser ligeledes, at tidligere studier som har pavist en sammenhaeng mellem afdelingsniveau- og
virksomhedsniveauspecialister og @get revisionshonorarer, hgjst sandsynligt skyldes den underliggende
individspecialisering i stedet. Goodwin og Wu (2013) naevner desuden flere faktorer som forhindrer
individkompetencer i at blive overfgrt til hgjere afdelings- og virksomhedsniveauer. De henviser til Bonner
og Walker (1994), som naevner at forankret viden ikke kan opnas blot med instruktioner, men kraever
arbejdserfaring og feedback til de nye revisorer, som skal oplzares. Ligeledes henviser Goodwin og Wu

(2013) til gvrige studier, som navner manglende IT-integration, tidsbegransning, arbejdspres, manglende
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kommunikation og egoisme pga. bonusincitamenter som faktorer, der kan forhindre udveksling af erfaring

revisorerne imellem.

Ligeledes naevner Zerni (2012) og Hardies et al. (2013) lignende praktiske forhindringer, som betyder, at
den individuelle revisor med stor sandsynlighed besidder unikke kompetencer som ikke ngdvendigvis kan

eller gnskes overfgrt til andre partnere eller afdelinger.

Det er vores vurdering, at flere studier ville have fokuseret pa individniveau-undersggelser, hvis de havde
haft adgang til data pa individniveau (fx USA, som ikke har det). Samtidig er fokus i afhandlingen ogsa pa
undersggelsen af revisorer pa individniveau. Derfor finder vi det interessant, at undersgge studier, som

fokuserer pa industrispecialiseringens effekt pa revisionskvalitet pa individniveau.

4.4.2.1 Inkluderer finansielle virksomheder

Taylor (2000) underspger, via en eksperimentel undersggelse, sammenhaengen mellem revisors
industrispecialisering og revisors revisionsrisikovurdering, samt tillid til den afgivne vurdering, i forbindelse
med en kundes regnskaber, som vedrgrer en bankspecifik regnskabspost og en, som vedrgrer en generel
regnskabspost. Resultatet af undersggelsen viser, at ikke-specialist revisorer angiver signifikant hgjere
iboende risici end bankspecialister mht. bank-specifikke regnskabsposter og udviser en lavere tillid til
tilstraekkeligheden af deres risikovurdering vedrgrende bankspecifikke regnskabsposter, sammenlignet
med bankspecialister. Dette er ifglge Taylor (2000) tegn pa, at ikke-specialister udviser papasselighed, nar
de vurderer regnskabsposter inden for en industri de ikke er specialister i. Mht. vurdering af generelle
regnskabsposter, er der ikke tegn pa signifikant forskel mellem de risici som bankspecialisten angiver, og de
som ikke-specialisten angiver. Ligeledes er der ikke signifikant forskel pa tillidsniveauerne for de angivne
risikovurderinger. Taylor’s (2000) studieresultat tyder derfor pa, at en specialist revisor er mere effektiv end
en ikke-specialist revisor, mht. risikovurdering af industri-specifikke regnskabsposter og de deraf

foranledigede revisionsprocedurer og revisionsomkostninger, hvilket gger revisionskvaliteten.

Low (2004) undersgger ved hjelp af en eksperimentel undersggelse, sammenhangen mellem revisors
risikovurdering og revisionsplanlagning, nar revisor er specialist inden for det givne omrade, og nar revisor
ikke er specialist inden for det givne omrade. De deltagende revisorer er alle sammen specialister i
forskellige omrader (bank, sundhed, kommunikation, mv.), og de bliver eksponeret for bankregnskaber
udelukkende. Dette betyder altsa, at bankspecialisterne bliver matchet med deres egen specialistindustri,
hvorimod de gvrige specialistrevisorer falder uden for deres egen specialistindustri, og dermed i sagens
natur er ikke-specialister inden for dette omrade. Low (2004) finder ligesom Taylor (2000) frem til, at en

industrispecialistrevisor foretager risikovurderingshandlinger af hgjere kvalitet end en ikke-specialist
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revisor, ved at veere bedre til at kunne skelne mellem hgjrisiko-engagementer og lav-risiko engagementer.
Dette skyldes, ifglge Low (2004), at en industrispecialistrevisor har en meget mere dybdegdende viden
omkring et specifikt omrade, hvilket leder til mere effektiv revisionsarbejde i form af bedre risikovurdering
og revisionshandlinger, eftersom specialistrevisoren bedre kan identificere omrader i regnskabet, som
kraever stgrre fokus og ressourcer i forbindelse med revisionsplanlaegningen. Herudover finder Low (2004),
at industrispecialister foretager flere @ndringer i revisionshandlingsplanen end ikke-specialister, hvilket
Low (2004) mener er et tegn pa, at industrispecialisten har stgrre kendskab til industrien, samt at ikke-
specialistens lavere kendskab forhindrer dem i, at foretage @&ndringer i samme grad. Desuden er der i
studiet ligeledes en ekspertkomité bestaende af bankeksperter, som vurderer, at industrispecialisternes
foretagne @&ndringer i revisionshandlinger, ressourcefordeling, revisionsbudget og endelige revisionsplan,

er af hgjere kvalitet end for de tilsvarende a&ndringer som ikke-specialist revisor har foretaget.

Solomon et al. (1999), som udfgrer en eksperimentel undersggelse, undersgger hvorvidt
industrispecialister er bedre til at forklare fluktuationer i regnskabsnggletal. Dette g@r de ved hjzlp af to
eksperimenter. Eksperiment 1 vedrgrer industrispecialistens fastsaettelse af sandsynligheder for, at de
angivne forklaringer pa regnskabstalsfluktuationer, som medfglger i regnskabet, er deekkende. Eksperiment
2 vedrgrer ngjagtigheden af de arsager, som industrispecialisten selv angiver som forklaring pa
fluktuationer pad regnskabstal. Fluktuationer i regnskabsnggletal kan forklares ved fejl i regnskabet og ved
ikke-fejl i regnskabet. Ikke-fejl i regnskabet kunne fx vaere @&ndringer i virksomhedens regler vedr. hgjere
bidragssatser/procentsatser pa udlan i Igbet af den malte periode, mv. Solomon et al. (1999) kommer frem
til, at industrispecialister er bedre til at forklare ikke-fejl i regnskabet (begge eksperimenter peger pa dette
resultat), hvorimod deres undersggelse er tvetydig mht. resultaterne omkring, hvorvidt industrispecialister
ogsa er bedre til at forklare fejl i regnskabet. Eksperiment 1 stgtter denne hypotese, hvorimod eksperiment
2 ikke gg@r. Samlet konkluderer Solomon et al. (1999), at industrispecialisering gger revisors evne til at

forklare ikke-fejl i regnskabet, som fgrer til regnskabsnggletalsfluktuationer.

Owhoso et al. (2002) undersgger ved hjelp af en eksperimentel undersggelse, sammenhangen mellem
revisors evner til at opdage fejl i regnskabet og industrispecialisering. Undersggelsen fokuserer pa
banksektoren og sundhedssektoren, samt bankspecialistrevisorer og sundhedsspecialistrevisorer. Nar
revisor arbejder inden for sit specialiseringsomrade, har revisor en hgj opdagelsesprocent mht. fejl i
regnskabet, hvorimod arbejde uden for revisors specialistomrade resulterer i meget lave fejl-
opdagelsesprocenter. Saledes dokumenterer Owhoso et al. (2002), at en bankspecialist revisor opdager
44,2 % af de fejl i et fiktivt regnskab, som forfatterne har opstillet, nar det vedrgrer banksektoren,

hvorimod bankspecialisten kun opdager 15,3 % af fejlene i et andet fiktivt regnskab som vedrgrer
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sundhedssektoren. Ligeledes viser sig samme resultat for en revisor, som er sundhedsspecialist;
sundhedsspecialisten opdager 46,5 % af fejlene i sundhedsregnskabet, hvorimod sundhedsspecialisten kun
opdager 10,9 % af fejlene i bankregnskabet. Selvom specialistrevisorer altsa har en hgj fejl-
opdagelsesprocent inden for deres egen specialistomrade, sa bemaerker Owhoso et al. (2002), at

specialistrevisorerne samtidig praesterer darligt mht. arbejde uden for deres specialistomrader.

4.4.2.2 Ekskluderer finansielle virksomheder

Bedard og Biggs (1991) undersgger bl.a. sammenhangen mellem erfaring og revisors evne til at forklare
arsagen til fejl i kundens regnskab. Forfatterne kommer frem til, at generel erfaring, malt ved stigende rang
(fra seniorrevisor til manager-revisorer), ikke bevirker en signifikant gget forskel pa korrekt arsagsforklaring
pa fejl i kundens regnskab. Derimod viser forfatterne, at der er en signifikant positiv sammenhang mellem
stigende specifik erfaring indenfor det undersggte omrade og korrekt arsagsforklaring pa fejl i kundens
regnskab. | modsaetning til Solomon et al.’s (1999) tvetydige fund omkring sammenhangen mellem
industrispecialisering og fejlforklaringsevne, finder Bedard og Biggs (1991) altsa en signifikant

sammenhang her.

Ligesom Bedard og Biggs (1991) finder Reheul et al. (2013) i deres undersggelse, at generel erfaring ikke har
en pavirkning pa revisionskvaliteten, nar revisionskvaliteten males ved sandsynligheden for at angive en
modificeret pategning. Derudover kommer Reheul et al. (2013) frem til, at industrispecialistrevisorer og
kvindelige revisorer oftere afgiver modificerede revisionspategninger end ikke specialister. Dette
begrundes med at industrispecialisten har en stgrre kendskabsgrad til sektoren, har et stgrre fokus pa at
opretholde et godt omdgmme, og har stgrre selvtillid vedrgrende afgivelse af modificerede pategninger.
Kvindelige revisorer findes at vaere mere risikoaverse, konservative og etiske. Af disse naevnte grunde er
industrispecialistrevisorer og kvindelige revisorer bedre til at opdage og rapportere vasentlige risici i

regnskabet og dermed levere hgjere revisionskvalitet.

4.4.3 Opsummering og diskussion af afsnittet

| nedenstaende figur kan ses en oversigt over samtlige gennemgaede studiers resultater omkring
sammenhangen mellem industrispecialisering og revisionskvalitet.
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N Inkluderer
. Revisoranskuelse . .
Studie ) finansielle Resultat
sniveau virksomheder?

Bedard and Biggs (1991) Individ Nej Stgtte: stigende industrispecialisering gger angivelsen af korrekt arsagsforklaring pa
fejl i kundens regnskab.

Solomon et al. (1999) Individ Ja Delvis stgtte: industrispecialister er bedre til at forklare ikke-fejl i regnskabet,
hvorimod det er usikkert om de er bedre til at forklare fejl i regnskabet, sammenlignet
med ikke-specialister.

Taylor (2000) Individ Ja Stgtte: industrispecialister foretager revisionsrisikovurdering af hgjere kvalitet inden
for deres specialistomrade, sammenlignet med ikke-specialister. Ekspertkommittee
vurderer ligeledes specialisternes arbejde til at vaere af hgjere kvalitet.

Owhoso et al. (2002) Individ Ja Stgtte: industrispecialister opdager betydelig flere fejl i regnskabet inden for deres
specialistomrade, sammenlignet med ikke-specialister.

Low (2004) Individ Ja Stgtte: industrispecialister foretager risikovurderingshandlinger af hgjere kvalitet end
ikke-specialister.

Reheul et al. (2013) Individ Nej Stgtte: industrispecialister afgiver flere modificerede revisionspategninger end ikke-
specialister.

Abbott et al. (2001) Virksomhed Nej Ikke stgtte: sandsynligheden for at afgive en modificeret pategning vedrgrende going
concern forhold stiger ikke, nar industrispecialisering gges.

Schauer (2002) Virksomhed Nej Stgtte: bid-ask spread falder, nar industrispecialisering stiger.

Krishnan (2003) Virksomhed Nej Stgtte: ABDAC falder for stgrre industrispecialisering iblandt Big N revisorerne.

Balsam et al. (2003) Virksomhed Ja Stgtte, men: 1) ERC stiger for stgrre Industrispecialisering, 2) Op til et vidst punkt
falder DAC for stgrre industrispecialisering. Herefter stiger DAC for stgrre
industrispecialisering

Dunn and Mayhew (2004) Virksomhed Ja Stgtte, men: Kundens regnskabskvalitet vurderes hgjere af analytikere, nar revisor er
specialist ift. nar revisor er ikke-specialist. Men denne positive sammenhaeng geelder
kun for uregulerede markeder og ikke regulerede markeder sasom banker.

Knechel et al. (2007) Virksomhed Nej Stgtte: et revisorskifte fra en ikke-specialist til en specialist gger prisen pa kundens
aktier.

Romanus et al. (2008) Virksomhed Nej Stgtte: 1) Sandsynligheden for regnskabstilpasning hos kunden falder, nar
specialisering stiger, 2) Nar der er et revisorskifte fra en ikke-specialist Big N revisor
til en specialist Big N revisor, sa stiger sandsynligheden for regnskabstilpasning.

Almutairi et al. (2009) Virksomhed Ja Stgtte: bid-ask spread falder ved revisorskifte til en specialist revisor

Kanagaretnam et al. (2010) [Virksomhed Ja Stgtte: DAC og JMBE falder for stgrre specialiseringsgrad, og specialiseringsgrad er
den dominerende faktor i pavirkningen af revisionskvalitet, frem for Big N
revisortypen.

DeBoskey and Jiang (2011)  [Virksomhed Ja Stgtte: regnskabsstyring falder for st@rre industrispecialisering, samt specialisering er
den dominerende faktor frem for Big N revisortypen

Minutti-Meza (2013) Afdeling & Nej Ikke stgtte: Nar man kontrollerer for kundestgrrelsesforskellen mellem

Virksomhed specialistrevisorers kunder og ikke-specialist revisors kunder, sa er der ingen
signifikant sammenhang mellem industrispecialisering og revisionskvalitet.

Figur 5b: Resultater af de undersggte studier.

Selvom den indsamlede litteratur stammer fra forskellige lande, bliver malt pa forskellige
revisoranskuelsesniveauer, varierer i, hvorvidt de inkluderer finansielle virksomheder eller ej, hvordan de
maler revisionskvalitet og hvordan de maler industrispecialisering, sa er de dog langt hen ad vejen enige om

at industrispecialisering gger revisionskvaliteten.
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Pa virksomhedsniveau er de fleste studier enige om, at der er en positiv sammenhang mellem
industrispecialisering og hgjere revisionskvalitet, bortset fra Dunn og Mayhew (2004), Abbott et al. (2001)
og Minutti-Meza (2013). Dunn og Mayhew (2004) finder, at der er en positiv sammenhang mellem
industrispecialisering og gget revisionskvalitet men, at denne sammenhang ikke findes pa regulerede
markeder sdsom banksektoren. | modsatning til Dunn og Mayhews (2004) resultat, finder bade DeBoskey
og Jiang (2011), Almutairi et al. (2009) og Balsam et al. (2003), at der er en positiv sammenhang mellem
industrispecialisering og @get revisionskvalitet og at dette ogsa gaelder for banker, eftersom deres data
ogsa inkluderer finansielle virksomheder. Et endnu mere vaegtigt argument mod Dunn og Mayhews (2004)
afkraeftende sammenhang, er Kanagaretnam et al. (2010), som udelukkende undersgger banker i deres
studie og kommer frem til, at der er en positiv sammenhang mellem industrispecialisering og @get
revisionskvalitet. Dermed taler de fleste studier altsa for en sadan sammenhang, selvom Dunn og Mayhew
(2004) ikke finder en sadan sammenhang. Forskellen i studiernes resultat kan skyldes forskellen i

malemetoderne, som det kan ses pa den oversigt vi har udarbejdet over studierne pa Figur 5.

Abbott et al. (2001) og Minutti-Meza (2013) finder begge, at der ikke er en sammenhang mellem
industrispecialisering og @get revisionskvalitet. Minutti-Meza begrunder sit resultat med, at det kan
skyldes, at man benytter markedsandele som malemetode for at definere industrispecialister. Eftersom
markedsandele er korreleret med stgrre kunder og hgjere revisionskvalitet, sa vil det faktum at Minutti-
Meza kontrollerer for stgrrelsen af kunderne betyde, at effekten af kundens stgrrelse pa revisionskvaliteten
forsvinder. Nar dette sker, er sammenhangen mellem specialisering og revisionskvalitet altsa ikke
signifikant. Minutti-Meza udelukker ikke, at industrispecialisering har en pavirkning pa revisionskvaliteten,

men mener blot, at markedsandele som malemetode af industrispecialisering er misvisende.

Pa individniveau, er de fleste studier ligeledes enige om, at der er en positiv sammenhang mellem
industrispecialisering og hgjere revisionskvalitet. Solomon et al. (1999) finder, at en specialist revisor kun
overgar en ikke-specialist revisor mht. at forklare ikke-fejl i regnskabet, som arsagsforklaring pa

nggletalsfluktuationer i kundens regnskabs.

Hvor Abbott et al.(2001) pa virksomhedsniveau, ikke fandt nok beviser til at konkludere, at en specialist er
bedre end en ikke-specialist mht. at forklare deciderede fejl i regnskabet, sa foretager Bedard og Biggs
(1991) en lignende undersggelse pa individniveau, hvor de finder, at en specialist revisor er bedre end en
ikke-specialist til at forklare sadanne fejl i regnskabet. Ligeledes er Owhoso et al. (2002) studiet konsistent
med Bedard og Biggs’ konklusion om, at specialister gger revisionskvaliteten mere end ikke-specialister ved
at opdage flere fejl i regnskabet, men dog kun nar det er inden for deres specialistomrade. Uden for deres

specialistomrade, er der ikke nogen signifikant forskel mellem revisortyperne og revisionskvaliteten.
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Dermed vurderes det, ift. Solomon et al. (1999) studiet, at Bedard og Biggs (1991) og Owhoso et al. (2002)
kan bruges som supplement til at argumentere for, at en specialist revisor ogsa er bedre til at forklare fejl i

regnskabet.

Taylor (2000) og Low (2004) undersgger et andet aspekt af revisionskvalitet, nemlig effektiviteten hos en
revisor, der skal foretage revisionsrisikovurdering og risikovurderingshandlinger. Taylor (2000) kommer
frem til, at en specialistrevisor anslar revisionsrisikoen lavere i den industri, hvori han er specialiseret og er
mere selvsikker omkring sin beslutning herom, sammenlignet med en ikke-specialist. Forskellen i
risikovurderingen vil ifglge Taylor (2000) give anledning til forskellige revisionshandlinger, hvor specialistens
handlinger vil veere mere effektive pga. en lavere fastsat risiko. Low (2004) kommer frem til, at en
specialistrevisor er bedre til at skelne mellem hgj-risiko engagementer og lav-risiko engagementer, og er
bedre til at @ndre pa risikovurderingshandlinger og tilrettelaeggelsen af diverse ressourcer i revisionen i
den forbindelse. Denne forskel er i studierne begrundet med specialistrevisorens st@rre indsigt i sektoren.
Low (2004) vurderer derfor, at en specialistrevisor er bedre til at fokusere ressourcer pa hgjrisikoomrader,
og foretage stgrre besparelse pa lavrisikoomrader. En specialistrevisors stgrre fokus pa hgjrisikoomrader
ift. ikke-specialister, ma alt andet lige betyde, at sandsynligheden for at opdage fejl i regnskabet gges. En
stgrre besparelse pa lavrisikoomradet, ma alt andet lige betyde, at en specialistrevisor er mere effektiv end

en ikke-specialist, hvad angar revisionsomkostninger.

Konsistent med bade Bedard og Biggs (1991), Owhoso et al. (2002), Taylor (2000) og Low (2004), kommer
Reheul et al. (2013) i deres studie frem til, at en specialistrevisor giver flere modificerede pategninger, og at
dette skyldes et bedre kendskab til den sektor hvori revisoren er specialist. Samlet set er studierne pa
individniveau derfor meget konsistent i deres konklusion omkring sammenhangen mellem
industrispecialisering og revisionskvalitet, om end revisionskvalitet og industrispecialisering som sagt er

malt pa forskellige mader.

Udover kritikken omkring forskellige benyttede malemetoder, er der ogsa en diskussion om kausalitet i
nogle af studierne. Spgrgsmalet er om det er specialistrevisoren, der bevirker at virksomhedens
regnskabskvalitet stiger, eller om det er virksomheden der er dedikeret pa at have en hgj regnskabskvalitet,
og skaber det selv, og som samtidig @nsker at signalere dette ved, at bestyrelsen i virksomheden ansaetter
en specialistrevisor (Dunn og Mayhew 2004, DeBoskey og Jiang 2011 s. 619, Krishnan 2003 s. 15).
Derudover er der ogsa muligheden for at begge dele er tilfeldet, hvilket antages at veere det mest

realistiske scenarie.
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Selvom de gennemgdede studier er meget enige omkring den positive sammenhaeng mellem
industrispecialisering og @get revisionskvalitet, sa kan der veaere stor forskel pa at overfgre teori til praksis.
Studierne tyder pa at gget specialisering (som bl.a. opnas via mere erfaring, hvilket certificeringsordningen
legger op til med flere erfaringstimer), vil bevirke hgjere revisionskvalitet. | teorien giver dette god mening.
Men som sa meget andet kan tingene have et helt andet udfald i praksis. | vores foretagne interview fra
tidligere afsnit, udtrykker de adspurgte revisorer, at flere timer i sig selv ikke ngdvendigvis @ger revisors
ekspertise og kvaliteten af dennes udfgrte revision. Det afhanger af fordelingen af de oparbejdede timer.
Bl.a. naevnes det i et af interviewene, at man i sagens natur kan sidde og kun revidere udlan og opfylde
timekravene, hvilket neppe gor en til en industrispecialist, som udfgrer revision af hgjere kvalitet, men
alligevel giver én retten til at blive certificeret. Det ma derfor antages, at studiernes resultat om
sammenhangen mellem @get industrispecialisering, herunder @get erfaring, og revisionskvalitet,

indbefatter en ikke monoton fordeling af erfaringstimer.

4.5 Delkonklusion

De gennemgaede studier, som undersgger sammenhangen mellem industrispecialisering (som malt ved
market share, portfolio share og weighted market share) og revisionskvalitet (som malt ved lavere
regnskabsstyring og hgjere opfattet kvalitet), giver et billede af, at der eksisterer en positiv sammenhang
mellem disse, omend to studier pa virksomhedsniveau, Minutti-Meza (2013) og Abbott et al. (2001), ikke
finder stgtte for en sadan sammenhang. Pa individuelt niveau, er alle studierne, der bade inkluderer og
ekskluderer finansielle virksomheder, enige om, at der er en positiv sammenhaeng mellem

industrispecialisering og gget revisionskvalitet.

Pa denne baggrund, kan det ikke med garanti konkluderes, at der er en positiv sammenhang mellem gget
industrispecialisering og hgjere revisionskvalitet, eftersom nogle af studierne ikke finder en sadan
sammenhang. Disse studier fokuserer dog pa virksomhedsniveau og ekskluderer finansielle virksomheder.
| forhold til vores kritikafsnit skal det nsevnes, at studier, der inkluderer finansielle virksomheder, eller
udelukkende fokuserer pa finansielle virksomheder, samt studier, der fokuserer pa individniveau,
prioriteres hgjere pga. hgjere sammenlignelighed med de rammer inden for hvilke vi undersgger
certificeringsordningens effekt. Det konkluderes derfor, at specialisering inden for en specifik sektor, hgjst
sandsynligt medfgrer, at kvaliteten for den udfgrte revision stiger, bevidnet ved hgjere regnskabskvalitet
(mindre regnskabsstyring), hgjere opfattet kvalitet, samt ved direkte malt hgjere revisionskvalitet i

forbindelse med de eksperimentelle studier pa individuelt niveau.

Eftersom industrispecialisering i studierne er defineret som en egenskab, der er udgjort af bl.a. erfaring og

traening/efteruddannelse i en specifik sektor, kan det viderekonkluderes, at @get erfaring og
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efteruddannelse inden for en specifik sektor, da ma medfgre en hgjere kvalitet i den udfgrte revision hos

en certificeret revisor.
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5 Dataanalyse

| dette afsnit vil vi foretage en analyse af vores indsamlede data for at vurdere, hvorvidt
certificeringsordningen gger revisionskvaliteten. Vi vil kort give en introduktion for vores motivation for at
foretage en dataanalyse. Hernaest vil vi gennemgd metoden for vores dataanalyse, hvorefter vi vil

praesentere resultaterne. Afsnittet afsluttes med en delkonklusion.

5.1 Introduktion

| de indledende afsnit af indeveaerende afhandling blev det fundet, at de krav som certificeringsordningen
indfgrer, allerede eksisterede, om end i en mere selvreguleret form. Derfor er det interessant at undersgge,
hvorvidt certificeringsordningen vil have en signifikant effekt pa revisionskvaliteten *>, hvis de
statsautoriserede revisorer, der reviderer pengeinstitutter, allerede var underlagt mange af de krav, som

certificeringsordningen nu gar ind og saetter som et minimumskrav.

| det tidligere behandlede interviewafsnit var der, blandt de undersggte respondenter, overvejende
enighed om, at certificeringsordningens krav vil gge revisionskvaliteten, om end de forholder sig kritisk til
erfaringskravet. Vurderingen af gget revisionskvalitet er primart baseret pa indfgrelsen af kravet om
mindst tre reviderede pengeinstitutter, og herigennem udelukkelsen af revisorer med feerre klienter end

dette.

Herudover er der i den gennemgaede litteraturanalyse tegnet et generelt billede af, at der hgjst sandsynligt

findes en positiv sammenhaeng mellem gget industrispecialisering®® og gget revisionskvalitet.

Vi finder det interessant, at foretage vores egen analyse pa danske pengeinstitutter. Hermed kan vi
undersgge, om certificeringsordningen vil have en positiv effekt pa kvaliteten af den revision, som en
certificeret statsautoriseret revisor udfgrer for danske pengeinstitutter. Vores analysevalg falder pa en
dataanalyse, i form af en regressionsanalyse, ligesom de fleste af de gennemgaede studier fra
litteraturanalyseafsnittet har benyttet. | modsaetning til de fleste af de gennemgaede studier, sa gnsker vi
at male denne sammenhang pa individ-niveau og se om sammenhangen ogsa eksisterer pa individniveau
og ikke kun pa virksomhedsniveau. Arsagen til at vi gnsker at male pa individ-niveau er naturligvis fordi,
certificeringsordningens krav er mgntet pa den enkelte revisor, samt fordi vi har tilgaeengelige oplysninger
om de enkelte revisorer, i modsatning til mange af de gennemgaede studier, hvor der ikke er tilgeengelige

oplysninger om den enkelte revisor.

%> Se afsnit 4.1.1 for definition af revisionskvalitet.
%% Se afsnit 4.1.3 for definition af industrispecialisering.
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De tidligere gennemgaede litteraturstudier har primaert benyttet dataanalyser for at undersgge deres
hypoteser. Men nogle af litteraturstudierne har i stedet benyttet eksperimentelle analyser. Eksperimentelle
analyser har den fordel, at de kan male den enkelte revisors effekt pa revisionskvalitet direkte. For
eksempel “giver revisor X fra en Big-N revisionsvirksomhed oftere modificerede pategninger sammenholdt
med revisor Y fra en ikke-Big-N revisionsvirksomhed?”, eller “vurderer revisor X fra Big-N virksomheden
revisionsrisiciene mere preaecist sammenholdt med revisor Y fra en ikke-Big-N revisionsvirksomhed?”. Med
udgangspunkt i de litteraturstudier vi har undersggt, som har fokuseret pa eksperimentelle analyser, ser
det dog ud til, at denne type analyser er meget mere ressourcekraevende end dataanalyser. Desuden
risikerer man ved for lille deltagelse af test-subjekter, at resultaterne ikke er generaliserbare. Vi har derfor
vurderet, at vi ikke har de forngdne kompetencer eller ressourcer til bl.a. at opstille en case til en

eksperimentel analyse.

Selvom de fleste studier benytter regressionsanalyser til at underspge deres hypoteser, sa har
regressionsanalyser nogle svagheder i forhold til eksperimentelle analyser. For eksempel maler de fleste
regressionsanalyser revisionskvalitet pa en indirekte made. Det kunne for eksempel veere ved at kigge pa
graden af regnskabsstyring®’, bid-ask spread*®, sandsynligheden for afgivelse af modificerede pategninger
mv. En anden svaghed ved regressionsanalyser kan vaere det faktum, at det kan vaere sveert at adskille den
underskrivende revisors effekt pa revisionskvaliteten og det bagvedliggende revisionsteams effekt pa
revisionskvaliteten. Dog er det selvfglgelig den underskrivende revisor der i sidste ende har ansvaret for, at

revisionsteamets arbejde er acceptabelt.

5.2 Metode

| dette afsnit vil vi indledningsvis opstille vores hypotese, som vi gnsker at undersgge. Herefter vil vi
beskrive, hvilke teorier og argumenter som vores opstillede modeller er forankret i. | forleengelse heraf vil vi
beskrive, hvorledes vi maler de forskellige variabler, som vores opstillede modeller indeholder. Slutteligt vil
vi beskrive, hvordan vi har indsamlet de relevante data til vores opstillede modeller, samt hvilke

kritikpunkter vi har haft i forbindelse med dataindsamlingen.

5.2.1 Hypoteseopstilling
| forlengelse af vores arbejdsspgrgsmal 4 i forhold til problemformuleringen, omkring hvilken
sammenhangen der er mellem erfaring og efteruddannelse over for revisionskvalitet, er en interessant

hypotese fglgende:

%7 Se afsnit 4.3.2 for definition af regnskabsstyring.
%% Se afsnit 4.3.2 for definition af bid-ask spread.
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Hypotese 1: @get industrispecialisering for revisorer, der reviderer pengeinstitutter, reducerer

regnskabsstyring
Hy: B; = 0 (gget industrispecialisering har ikke en ef fekt pa regnskabsstyring)
Hy: B; < 0 (gget industrispecialisering har en negativ ef fekt pa regnskabsstyring)

Industrispecialisering er, som tidligere defineret, en proxy for bl.a. erfaring og efteruddannelse inden for en
specifik sektor. Eftersom certificeringsordningen netop kraever et fastsat antal erfarings- og
efteruddannelsestimer, er industrispecialisering samtidig et surrogat for certificering i denne
sammenhang. Der er i det tidligere gennemgaede litteraturanalyseafsnit fundet en sammenhang mellem
gget industrispecialisering og gget revisionskvalitet.>’Det er derfor interessant at undersgge, hvorvidt en

sadan sammenhang ogsa kan findes for danske pengeinstitutter.

Et interessant aspekt i denne hypotese er, at gget revisionskvalitet (malt ved lavere regnskabsstyring) ma
formodes at gge sandsynligheden for, at vaesentlige fejlinformationer opdages, og at regnskaberne derved
vil give et mere retvisende billede. Dette formodes at ville gge offentlighedens tillid til den finansielle

sektor, hvilket netop er hensigten med certificeringsordningen.

5.2.2 Modelspecifikation

| forbindelse med vores regressionsanalyse for maling af sammenhangen mellem revisorkarakteristika og
regnskabsstyring, vil vi fglge samme procedure som Kanagaretnam et al. (2010). Proceduren bestar af to
trin: i fgrste trin opstiller man en model, hvor nedskrivning pa udlan (LLP) er den afhaengige variabel.
Herefter udtraekkes residualerne fra denne models regression. Residualer er udtryk for afvigelsen af en
enkelt observations veaerdi fra den vaerdi der forudsiges vha. den statistiske model (Wooldridge 2009 s.
845). Denne del kaldes for anormale residualer (ALLP), og betegnes som den del af LLP, der vedrgrer

regnskabsstyring.

Afhaengig af hvilket fortegn residualerne af LLP har, er der tale om forskellige slags regnskabsstyring. Hvis
residualet har et positivt fortegn, er dette ensbetydende med, at der nedskrives mere end den vzrdi, der
forudsiges af den statistiske model. Dermed er der tale om negativ regnskabsstyring som fgrer til at arets
resultat bliver lavere. Hvis residualet har et negativt fortegn, nedskrives der mindre end den veaerdi der
forudsiges af den statistiske model. Dermed er der tale om positiv regnskabsstyring, som fgrer til, at arets
resultat bliver stgrre. Afhaengig af hvilken slags regnskabsstyring vi gnsker at analysere, kan vi udvaelge

residualerne med blot det ene fortegn. Mere generelt kan det siges, at bade negativ- og positive residualer

%9 Se beskrivelse af sammenhangen, afsnit 4.4.3.
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er tegn pa regnskabsstyring. De fleste studier benytter derfor absolutte veerdier af residualerne for at
analysere begge regnskabsstyringstyper, som generel regnskabsstyring. Vi vil ligeledes benytte absolutte

residualer til at analysere pa generel regnskabsstyring.

| andet trin af vores regressionsanalyse, benyttes ALLP herefter som den afhaengige variabel. Andet trin af
analysen opstiller forskellige revisorkarakteristika som forklarende variabler. Disse variabler inkluderer kgn
(K@N), hvorvidt den underskrivende revisor er fra et Big-3 revisionsfirma (Big 3)*°, andelen af den
underskrivende revisors lovpligtige honorar over for det samlede honorar (HONFORD), samt specialisering
malt pa forskellige grundlag (SPEC). Svaret pa vores hypotese skal derfor findes i trin to modellen, ved at

kigge pa revisorkarakteristika-variablerne, saerligt SPEC variablen, og disses sammenhang med ALLP.

Vi har valgt at inkludere variablen K@N i trin 2 modellen, eftersom tidligere studier har pavist en
sammenhang mellem kvindelige revisorer og at disse er mere risikoaverse og konservative i deres arbejde,

hvilket fgrer til hgjere revisionskvalitet (Reheul et al. 2013).

Vi har valgt at inkludere variablen HONFORD i trin 2 modellen, da der i tidligere studier har vaeret en
diskussion om, hvorvidt der er en negativ sammenhang mellem revisionskvalitet og hgjere honorarer
modtaget fra andre ydelser (Ashbaugh et al, 2003; Frankel et al. 2002). Seerligt gar diskussionen pa3,
hvorvidt et hgjere honorar for andre ydelser ift. revisionshonorarer bevirker, at revisors uafhaengighed
bliver kompromitteret og dermed, at kvaliteten af den udfgrte revision falder. Vi valger derfor at

kontrollere for honorarfordelingen i vores undersggelse.

Ifplge Chen (2012) findes der mange metoder til at male en virksomheds regnskabsstyring pa.
Undersggelser af regnskabsstyring i de fleste sektorer er kendetegnet ved at benytte modeller, som
fokuserer pa discretionary accruals®® til maling af regnskabsstyring. Nogle eksempler pa discretionary
accruals modeller til at male regnskabsstyring, er Healy -, Jones - og Modified Jones modellen. Ifglge Beatty
og Liao (2013) er der i forbindelse med studier, der fokuserer pa regnskabsstyring i banksektoren, ikke
szerlig mange af studierne der benytter de foroven naevnte standard-modeller. | stedet fokuserer de fleste
af bankstudierne pa én specifik discretionary accrual post, nedskrivning pa udlan (LLP), som indgar i de
fleste modeller, som de forskellige bankstudier opstiller. LLP er ifglge Beatty og Liao (2013), og
Kanagaretnam, Krishnan og Lobo (2010), en af de vigtigste regnskabsposter i banksektoren, hvori ledelsen
har mulighed for at foretage regnskabsstyring. Dog er der ifglge Beatty og Liao (2013) ikke enighed om,

hvilken model der inkluderer LLP, der er den bedste. Beatty og Liao (2013) undersgger pa den baggrund ni

**| markedet for revision af pengeinstitutter er Big-3 revisionsfirmaerne for dataperioden Deloitte, KPMG, PwC.
41 . . . .
Se afsnit 4.3.2 for definition af discretionary accruals.
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forskellige modeller fra tidligere studier, der undersgger LLP for at vurdere, hvilke variabler i disse modeller
der bedst forklarer LLP*>. Med udgangspunkt i disse ni modeller, opstiller Beatty og Liao (2013) fire
modeller, som de mener bedst forklarer LLP. Forskellen mellem de fire opstillede modeller er variationen i,

hvorvidt de indeholder CO; og ALW,_;. Disse fire modeller kan ses forneden:

Model (a): LLP= ap+ajANPA;+;+ a2ANPA+ a3ANPA.;+ asANPA;>+05SIZE,; + asALoan;
+a7AGDP+ asCSRET+ asAUNEMP+ &,

Model (b): LLP,= agp+ajANPA::;+ a2ANPA+ a3ANPA.;j+ a/ANPA.»+osSIZE.; + asALoan;
+a7AGDP+ asCSRET+ asAUNEMP + ajpALW, 1 +¢&;

Model (¢): LLP= ap+ajANPA;+;j+ a2ANPA:+ a3ANPA.;+ aANPA;>+o5SIZE,; + asALoan;
+a7;AGDP+ agCSRET,+ acAUNEMP + a3,CO; +¢;

Model (d): LLP,= agp+0o;ANPA,.;+ 0o ANPA+ a3ANPA,;+ a/ANPA,,+aosSIZE,; + agALoan,
+a7AGDP+ asCSRET + acAUNEMP + a3)ALW, ; +a5;CO; +¢,

Kilde: Beatty og Liao (2013), s.58

Hvor

LLP: Nedskrivning pa udlan skaleret med tidligere ars samlede udlan

ANPA: Endring i udlan med objektiv indikation for verdiforringelse, divideret med tidligere ars samlede udlan
SIZE: Den naturlige logaritme af aktiver i alt

ALoan: £ndring i samlede udlan til amortiseret kostpris, divideret med tidligere ars samlede udlan
AGDP: Endring i bruttonationalproduktet over et ar

CSRET: Afkast pa ejendomsindekset over et ar

AUNEMP: Andring i ledigheden over et ar

ALW: Akkumulerede nedskrivninger, divideret med samlet udlan

CO: Nettoafskrivninger pa udlan, divideret med tidligere ars samlede udlan.

De foroven listede modeller som Beatty og Liao (2013) opstiller, indeholder bade bankspecifikke variabler

og makrogkonomiske variabler.

2 De ni studier med LLP modeller som Beatty og Llao (2013) henviser til, er 1. Beaver and Engel, 1996; 2. Kim and
Kross, 1998; 3. Kanagaretnam et al., 2010; 4. Beck and Narayanmoorth, 2013; 5. Wahlen, 1994; 6. Collins et al., 1995;
7. Beatty et al., 1995; 8. Lio and Ryan, 2006; 9. Bushman and Williams, 2012.
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De makrogkonomiske variabler i modellerne er AGDP, CSRET og AUNEMP. AGDP maler a&ndringen i
bruttonationalproduktet for en given periode. CSRET maler ejendomsindeksudviklingen over en given
periode. AUNEMP maler udviklingen i ledighedsprocenten over en given periode. Disse makrogkonomiske
variabler er typisk hgjt korreleret med de enkelte virksomheders gkonomiske performance®. Derfor er det

en god idé at kontrollere for deres pavirkning i dataanalysen.

De gvrige variabler er bankspecifikke variabler. NPA er udlan med objektiv indikation for vaerdiforringelse.
NPA inkluderes i modellen og er en made at male risikoen pa udlan. Jo hgjere NPA er, desto hgjere er
risikoen for, at der foretages nedskrivning pa udlan. Hvorvidt der er tale om, at et udlan udviser objektiv
indikation for veerdiforringelse, skal tolkes ud fra regnskabsbekendtggrelsens §§ 51-53*, som bl.a. naevner
betydelige gkonomiske vanskelligheder samt kontraktbrud, i form af manglende overholdelse af
betalingspligter, som nogle indikatorer for veerdiforringelse. Beatty og Liao (2013) argumenterer for, at
ANPA; ., (endringen i udlan med objektiv indikation for vaerdiforringelse et ar frem i tiden, divideret med
samlet udlan i nuvaerende ar) skal inkluderes i modellen, eftersom nogle banker benytter information om
den fremtidige andring i udlan med objektiv indikation for veerdiforringelse. | forhold til dansk kontekst
giver dette ikke mening, eftersom pengeinstitutter, som skal afleegge koncernregnskab, bliver forhindret af
IAS 39.59 i at medtage nedskrivning pa baggrund af fremtidige begivenheder. IAS 39.59 dikterer, at
forventede tab, som fglge af fremtidige begivenheder, uanset hvor sandsynlige de er, ikke ma medtages i
indregningen af udlan med objektiv indikation for veerdiforringelse og dermed i beregningen af

nedskrivninger pa udlan. Derfor frasorterer vi pa dette grundlag brugen af ANPA; ;.

Beatty og Liao (2013) argumenterer ligeledes for, at ANPA;_; og ANPA,_, skal inkluderes i modellen, fordi
nogle banker benytter oplysninger om tidligere perioders udlan med indikation for veerdiforringelse, som
grundlag for at beregne nedskrivninger pa udlan. Vi udelukker i vores egen undersggelse ANPA;_, og
ANPA;_,. Dette skyldes bl.a., at koncernregnskaber afleegges efter IAS/IFRS, hvorunder IAS 39.59, pkt. a - f
dikterer de tabsgivende begivenheder, der ma ligge til grund for en eventuel nedskrivning pa udlan. Ingen
af disse tabsgivende begivenheder naevner tidligere perioders udlan med veerdiforringelse, som grundlag
for nedskrivning pa udlan. Herudover benytter Beatty og Liao (2013) kvartalsdata, hvorimod vi indsamler
data pa arsbasis. Dette betyder, at der er en meget stgrre tidsforskydning i vores dataindsamling, hvorfor

det ogsa ligger til grund for, at vi fraveelger de naevnte variabler.

*|AS 39, afsnit 59, pkt. F, underpunkt (ii) benytter bl.a. arbejdslgshed og ejendomspriser som gkonomiske forhold,
der har indflydelse pa fremtidige pengestrgmme fra en gruppe af finansielle aktiver.

4 Bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.; BEK nr. 281 af
26/03/2014.
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@vrige bankspecifikke variabler i Beatty og Liao’s (2013) modeller er SIZE;_,, ALoan;, ALW;_; og CO;. Der
kontrolleres for pengeinstituttets stgrrelse - malt ved aktivmasse - ved at tilfgje SIZE;_;, eftersom der kan

veere forskellige grader af regulering og overvagning, afhaengig af pengeinstituttets stgrrelse.

ALoan; kontrollerer for udlansvaekst, eftersom der kan vaere en sammenhang mellem hgjere udlansvaekst
og risikoen for hgjere nedskrivninger pa udlan. Rationalet bag dette er, at hgjere udlansvaekst formodes at
medfgre, at der er givet udlan til kunder med darligere kreditveerdighed og hgjere risiko for

betalingsproblemer.

ALW er akkumulerede nedskrivninger pa udlan. ALW er en balancepost, hvori blandt andet nedskrivninger
pa udlan (LLP), som er en resultatpost, feres hen. ALWSs funktion er at veere en kapitalstgdpude mod mulige
tab pa lantagere, hvorpa der er indikation for vaerdiforringelse. ALW;_; er akkumulerede nedskrivninger
ultimo forrige ar, divideret med udlansmassen ultimo forrige ar®. ALW,_4 forventes at vaere negativt
korreleret med LLP; eftersom en hgjere akkumuleret nedskrivning i forrige periode vil gge
sandsynligheden for, at nedskrivning pa udlan i den nuvaerende periode bliver lavere. Dermed er det bl.a.
en kontrol for regnskabsstyring, da en aggressiv nedskrivning i forrige periode, typisk vil medfgre lavere

nedskrivning i naeste periode.

CO er nettoafskrivninger pa udlan. Der er typisk tre bevaegelser ved udregningen af nettoafskrivninger pa

udlan:
1) afskrivninger pa udlan, hvorpa der tidligere er nedskrevet,
2) + afskrivninger pa udlan, hvorpa der ikke tidligere er nedskrevet,
3) - nedskrivninger indgaet pa tidligere afskrevne fordringer.

Afskrivninger pa udlan, hvorpa der tidligere er foretaget nedskrivninger er en form for afskrivning, der ikke
har nogen resultatpavirkning, eftersom afskrivningen foretages pa et udlan, som allerede var paregnet et
tab og derfor nedskrevet og hensat ind i den akkumulerede nedskrivningskonto (ALW). Den anden form for
afskrivning er afskrivning, som ikke tidligere er nedskrevet. Denne form for afskrivning er en ”pludselig
afskrivning”, og har en resultatpavirkning, da den ikke tidligere er blevet nedskrevet. Nedskrivninger
indgaet pa tidligere afskrevne fordringer, er tilbagefgrte afskrivninger og samtidig tilbagefgrsel af den dertil

hgrende nedskrivning.

3 Ligeledes benyttes udtrykkene “primo i ar” synonymt med "ultimo forrige ar”, nar variablen har den symbolske
benzevnelse ALW,_;.
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CO; forventes at vaere positivt korreleret med LLP,. Dette kan forklares med, at en hgjere afskrivning
signalerer en lavere sandsynlighed for, at kunden tilbagebetaler sit udlan til pengeinstituttet. Hvis der er en
tendens til hgjere afskrivninger det ene ar, kan det vaere tegn pa at fremtidige afskrivninger ogsa kan veaere

hgje, grundet fx lavkonjunktur. Dette vil ligeledes give udslag i hgjere nedskrivninger.

| vores to-trins regressionsanalyse tager vi udgangspunkt i Beatty og Liao’s model d inklusiv vores egne
modifikationer til modellen, som naevnt foroven. Denne modificerede model d benyttes til vores trin 1
regression i vores to-trins regression. Model d indeholder samtlige variabler blandt de fire modeller af
interesse, som Beatty og Liao (2013) opstiller. | den senere fglsomhedsanalyse, vil vi bl.a. k¢re model a, b
og ¢, ligeledes i modificeret format, for at se om det giver udslag i en signifikant forskel pa resultatet for

regnskabsstyring, sammenlignet med model d. Den benyttede model til trin 1 er som fglger:
Modificeret model d:

(1) LLP, = By + ByANPA, + BySIZE,_; + PsALoan, + B,GDP;, + BsCSRET, + BcAUNEMP, +

De benyttede modificerede modeller i fglsomhedsanalysen til trin 1, er som fglger:

Modificeret model a:

LLP; = Bo+ f1ANPA; + ,SIZE:_1 + B3ALoan; + [4,GDP; + B5CSRET; + fcAUNEMP; + &
Modificeret model b:

LLP; = By + B1ANPA; + B,SIZE;_1 + B3ALoan; + [4,GDP; + BsCSRET; + fgAUNEMP, + ,ALW;_4
+ &

Modificeret model c:

LLP, = By + BiANPA, + B,SIZE,_; + PsALoan; + B4GDP;, + BsCSRET, + BeAUNEMP, + BgCO; + &

Til vores trin 2 regression, tager vi udgangspunkt i Kanagaretnam et al.’s (2010) opstilling, som inspiration.

Vores trin 2 regressionsmodel ser ud som fglger:
(2) ALLP = By + B, BIG3 + B,SPEC + B;K@N + B,HONFORD + ¢,

Hvor
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BIG 3: Dummy variabel, som antager vaerdien 1, hvis revisoren er fra en BIG-3 virksomhed.
SPEC: Dummy variabel, som antager veerdien 1, hvis revisoren er en industrispecialist.

K@N: Dummy variabel, som antager vaerdien 1, hvis revisoren er en kvinde.

HONFORD:  Fordelingen af samlet revisionshonorar: HON (lovp”gtig remswn)

samlet honorar

5.2.3 Malemetode

5.2.3.1 Mailing af revisors industrispecialisering (SPEC)

En revisor med stgrre industriekspertise ma formodes at vare bedre til at opdage og forhindre
regnskabsmanipulation. Det forventes at mere industrierfaring fgrer til hgjere industriekspertise (Carcello
og Nagy 2002). Industrispecialisering hos en revisor kobles naturligt til at indbefatte gget industrierfaring og
dermed industriekspertise. En revisors industrispecialiseringsgrad er ikke en egenskab, der er direkte
observerbart. Derfor er vi ngdsaget til, ligesom tidligere litteratur ogsa har vaeret det, at benytte proxier for
at male revisors industrispecialisering. Tidligere litteratur har primaert benyttet revisors relative
markedsandele i branchen ift. reviderede kunder, hvor markedsandele kan males som fx andelen af den
samlede industris aktivmasse, som en given revisor har revideret. Ligeledes kan benyttes en given revisors
relative revisionshonorarandel ift. markedet. Rationalet i at male markedsandele pa denne made er, at der
er en antagelse blandt de fleste af studierne om, at industrispecialisering er resultatet af repetition med
lignende arbejde. Derfor antages stgrre markedsandele, at indikere en sadan industrispecialisering og
industriekspertise. En kritik af at benytte revisionshonorar- og aktivmasseandele, som maling af
industrispecialisering er, at det kan komme til at overreprasentere de revisorer, som har fa, men meget
store kunder. Disse har en stgrre sandsynlighed for at blive defineret som specialister. Denne kritik
imgdekommes i nogle studier ved ogsa at male industrispecialisering via markedsandele, hvor grundlaget

er antal kunder revideret i stedet for antal revisionshonorar/aktivmasse revideret (Balsam et al. 2003).

Det ma formodes, at markedsandele pa grundlag af aktivmasse og markedsandele pa grundlag af
revisionshonorarer, er staerkt korrelerede. Hvis en kunde er stgrre (stgrre aktivmasse), sa ma det formodes
at tage laeengere tid, at revidere den kunde, og det koster derfor flere penge (hgjere revisionshonorarer).
Dette taler for, at kun revisionshonorar eller aktivmasse skal benyttes. ”Antal kunder revideret” formodes

at vaere mindre korreleret med de to andre malemetoder.

| forhold til hvilken af disse malemetoder, der er bedst at benytte, sa er der forholde, der taler for begge

sider. Et forhold der taler for benyttelsen af revisionshonorar, som grundlag for udregning af
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industrispecialisering er, at et hgjt revisionshonorar ma formodes, at veere steerkt tilknyttet med antal
erfaringstimer, hvilket passer godt i forhold til certificeringsordningens krav til erfaringstimer. Et forhold
der taler for at benytte antal klienter revideret som grundlag er, at certificeringsordningens samtidig ogsa
fastseetter et krav om minimum tre reviderede pengeinstitutter. Et krav, som vores respondenter fra
interviewanalysen i gvrigt tilslutter sig, som veerende et godt krav af hensyn til revisionskvaliteten. Som
tidligere beskrevet, er definitionen pa industrispecialisering, at der foregar en vis repetition af arbejdet. Det
faktum at man har flere klienter, ma alt andet lige fgre til mere repetition af arbejdshandlinger i forbindelse
med revision af pengeinstitutter, og derigennem stgrre specialisering. Samlet set har vi besluttet at kgre

videre med at male industrispecialisering igennem revisionshonorar modtaget og andele klienter revideret.

Vi benytter en diskret tilgang til at finde industrispecialisterne. Dette ggr vi ved at fglge Palmrose (1986) og

1
Antal revisorer i banksektoren

fastseette en teerskel ved fglgende metode: * 1,20. Ifglge Palmrose (1986)

betyder dette, at en given revisor kan defineres som industrispecialist, nar denne star for 20 % eller mere af
revisionshonorarerne pa markedet i forhold til en lige fordeling af revisionshonorarerne mellem samtlige
unikke revisorer for pengeinstitutsektoren. For eksempel er der for aret 2013 cirka 50 unikke
underskrivende revisorer i forbindelse med revision af pengeinstitutter. Det vil give en lige fordeling pa

1/50 = 2 %. Med en 20 % teerskel for at blive defineret som industrispecialist, har vi at en revisor betegnes
som specialist, hvis denne star for mere end: o* 1,20 = 2,4 % af branchens indtjente revisionshonorarer

fra revision af pengeinstitutter. Dette vil i vores analyse give udslag i, at vores "SPEC” dummy variabel
antager vaerdien 1, som tilkendegiver at revisoren er industrispecialist. Samme tilgang vil vi ogsa ggre brug
af, nar vi benytter antal klienter revideret, som malegrundlag for SPEC. Vi udfgrer denne test, hvor vi
fastsaetter teersklen for definition af en revisor som industrispecialist, til at veere 20 %, 50 % og 100 % over
ligefordelingen ved maling af industrispecialisering pa grundlag af revisionshonorar. | forhold til maling af
industrispecialisering pa grundlag af antal klienter revideret, fastsaetter vi taersklerne til 100 %, 150 % og
200 % over ligefordelingen. Samlet resulterer dette i, at vi maler industrispecialisering pa seks forskellige
grundlag. Dette er gjort med baggrund i, at det er sveert at vurdere, hvad den korrekte tzerskel skal
fastsaettes til, som adskiller specialister fra ikke-specialister, i en i forvejen hgjt specialiseret branche. En
rettesnor kunne vaere, at se pa, hvor stor en andel af revisorerne pa markedet, der ender med at blive
defineret som specialister med udgangspunkt i vores fastsatte teerskler. Forventningen til en

tilfredsstillende fastsat teerskel er, at andelen af specialist-revisorer ikke skal vaere for hgj. Nedenfor kan ses
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en tabel over de fastsatte taerskler for de forskellige typer af malegrundlag, og de dertil hgrende unikke

specialistudslag pr. ar for arene 2010-2013":

Specialist-andel

Malegrundlag for specialisering 2010 2011 2012 2013
Revisionshonorar, 20 % over ligefordeling 21% 22% 24% 26%
Revisionshonorar, 50 % over ligefordeling 18% 14% 18% 25%
Revisionshonorar, 100 % over ligefordeling 15% 9% 14% 12%
Antal klienter, 100 % over ligefordeling 23% 19% 27% 35%
Antal klienter, 150 % over ligefordeling 12% 14% 15% 26%
Antal klienter, 200 % over ligefordeling 7% 12% 12% 11%

Figur 6: Specialist-andele malt pa unikke revisorer for arene 2010-2013

For de bankobservationer vi har indsamlet, hvor der er mere end en revisor, der reviderer pengeinstituttet,
har vi valgt at opdele malegrundlaget “revisionshonorar” i det antal revisorer, der reviderer
pengeinstituttet. For eksempel er der i Danske Bank 2011 to revisionsfirmaer (KPMG og PwC), der hver har
to revisorer tilknyttet. Dermed er der i alt 4 revisorer, der har revideret Danske Bank i 2011. Med et samlet
revisionshonorar pa 22.000 t.kr., vil fordelingen i vores maling resultere i 5.500 t.kr. til hver af revisorerne.
Alternativet til denne tilgang er ikke at foretage en ligelig opdeling og i stedet lade hele revisionshonoraret
tlle for hver af revisorerne. Dette kan vaere misvisende i forhold til at overrepraesentere de revisorer, der
oftest arbejder sammen med flere revisorer om at revidere pengeinstituttet og underskrive pategningen.
Dette ville betyde, at de revisorer der arbejder alene, vil blive betragteligt underrepraesenteret. Nar vi

benytter tilgangen med at opdele ligeligt, kontrollerer vi for denne problematik.

| forhold til antal klienter revideret, benytter vi ikke tilgangen med at opdele ligeligt mellem antal
underskrivende revisorer. Derfor kunne man sige, at de revisorer der reviderer alene, bliver
underrepraesenteret. Men i modsatning til revisionshonorarer, sa mener vi, at antal klienter revideret har
en anderledes pavirkning pa revisors kompetencer og derfor ikke bgr opdeles ligeligt mellem antal
underskrivende revisorer. Som tidligere navnt i afsnittet mener vi, at flere klienter revideret, opbygger en
bredere forstaelse for branchen, fordi man har repeteret mange af arbejdsfunktioner flere gange i flere
forskellige pengeinstitutter. Dette giver disse revisorer et bredere sammenligningsgrundlag med @vrige

pengeinstitutter, de har revideret. Derfor tildeler vi de underskrivende revisorer vaerdien 1 for hvert

* Denne beregning er foretaget pa grundlag af vores fulde datasaet, som bestar af 1.085 revisorobservationer. Senere
i analyseafsnittet vil en lignende beregning blive foretaget pa grundlag af et datasaet med faerre revisorobservationer,
pa grund af filtrering af manglende bankoplysninger og de dertil koblede revisorinformationer.

Arene lengere tilbage end 2010 er ikke benyttet, da vi oplever mindre fuldstaendighed i vores dataindsamling for
disse ar, hvilket gger risikoen for stgrre afvigelse mellem vores opstilling og de “sande tal’.
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pengeinstitut, de er med til at revidere, i stedet for fx veerdien 0,25, hvis der har vaeret fire underskrivende

revisorer til at revidere det pagaeldende pengeinstitut.
Maling af revisortype (Big 3)

"BIG 3” kontrollerer for revisortyperne. Dette er fundet relevant, eftersom nogle studier har pavist, at Big-N
virksomhederne adskiller sig kvalitetsmaessigt ved, at deres kunder har en hgjere regnskabskvalitet®’
(Carcello og Nagy 2002). Vi vil derfor foretage en regressionsanalyse, som inkluderer alle revisortyper, men
hvor vi skelner mellem Big-3 og ikke-Big-3. Inddelingen af revisorfirmaerne i Big-3 og ikke Big-3 er baseret
pa oplysninger omkring de enkelte revisionsfirmaers markedsandel for revisionshonorarer modtaget og

antal kunder revideret i pengeinstitutbranchen. Markedsandelene ser saledes ud:

50,0%
45,0%
40,0%
35,0%
30,0% -
25,0% -
20,0% -
15,0% -
10,0% -
5,0% -
0,0% -

Markedsandel, lovpligtigt revisionshonorar modtaget

M Deloitte

mPwC

uKPMG

HEY
mBDO
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2013 2012 2011 2010

Figur 7: Markedsandele, lovpligtigt revisionshonorar modtaget pr. revisionsfirma for drene 2010-2013

Baseret pa lovpligtigt revisionshonorar modtaget, skiller Deloitte, PwC og KPMG sig szerligt ud fra de gvrige
revisionsfirmaer. Gruppen “andet” dakker over alle de gvrige revisionsfirmaer, der er registreret i vores

indsamling. Disse teeller bl.a Beierholm, Grant Thornton, og gvrige mindre revisionsfirmaer.

40,0%

Markedsandel, andel pengeinstitutterrevideret
35,0%

30,0%

H Deloitte
25,0%

mPwC

uKPMG

20,0%

mEY
15,0%
mBDO

10,0% 1 ® Andre

5,0%

0,0% -

2013 2012 2011 2010

Figur 8: Markedsandele, andel pengeinstitutter revideret pr. revisionsfirma for arene 2010-2013

* Se afsnit 4.1.2 for definition af regnskabskvalitet.
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Baseret pa antal kunder revideret, er billedet endnu engang at Deloitte, PwC og KPMG skiller sig ud fra de

gvrige revisionsfirmaer. BDO har ligeledes en hgj andel, malt pa antal kunder revideret.

Samlet set vurderer vi ud fra vores diagrammer, at Deloitte, PwC og KPMG skal defineres som de tre store

revisionsfirmaer, kaldet Big-3.
Madling af revisors honorarfordeling (HONFORD)

Vi opbygger honorarfordelingen som den underskrivende revisor modtager (HONFORD) saledes, at
lovpligtigt revisionshonorar er i taelleren, og samlet honorar star i naevneren. Dermed er en hgjere
HONFORD ensbetydende med, at en st@grre andel af det samlede honorar kommer fra revisionen, hvorimod
en lavere HONFORD er lig med, at en stgrre andel af det samlede honorar kommer fra andre ydelser udfgrt

for pengeinstituttet.

5.2.4 Dataindsamling

Denne dataundersggelse vil fokusere pd samtlige danske pengeinstitutter, som er listet i Finanstilsynets
arlige statistik over pengeinstitutter (gruppe 1-4 pengeinstitutterne), for at undersgge sammenhangen
mellem industrispecialisering og revisionskvalitet. De tidligere naevnte variabler af interesse er indsamlet
for hvert af disse pengeinstitutter. | vores sggen efter de naevnte data af interesse, fandt vi indledningsvist
Finanstilsynets arlige statistik over pengeinstitutter relevant. | denne oplyses nedskrivning pa udlan (kode
AS/AK0113) [”LLP”], udlan til amortiseret kostpris (kode AS/AK0205) [’Loans”] og aktiver i alt (kode
AS/AK0222) [”Size”] % Hernast spgte vi at finde de resterende data (NPA, ALW, CO, revisor,
revisionsselskab, honorarer) fra pengeinstitutterne, som ikke blev oplyst i Finanstilsynets arlige statistik.
Indledningsvist forsggte vi at kontakte Finanstilsynet for at hgre, om det var muligt, at fa adgang til de
resterende data, da dette ville veere den mindst tidskraevende og fejlfrie metode, men dette kunne ikke
lade sig gore. Vi benyttede derfor i stedet indledningsvist Bankscope databasen til at indsamle de
resterende informationer omkring de enkelte pengeinstitutter. Ved stikprgvekontrol af de indsamlede data
fra Bankscope fandt vi ud af, at Bankscope oftest opgav forkerte oplysninger omkring de enkelte
pengeinstitutters afskrivninger pa udlan. | fgrste omgang forestillede vi os at vi havde lavet en fejl*’, men
senere opdagede vi, at andre studier ligeledes har bemazerket en lignende svaghed ved Bankscope
databasen [se bl.a. Marton og Runesson (2012) s. 8, samt Kanagaretnam et al. (2010) s. 2322]. Derfor valgte
vi at overga til at indsamle alle variabler for pengeinstitutterne, ved manuel indsamling via arsrapporterne.

Til tider har vi benyttet risikorapporten for pengeinstitutterne i de tilfeelde, hvor nogle af variablerne af

*® AS koden angiver moderselskabstal, hvorimod AK koden angiver koncerntal. Derudover er talbenzavnelsen den
samme, fx AS0113 (LLP for moderselskab) og AK0113 (LLP for koncern).
* Vi sammenholdt Bankscope tallene med de tal vi mente var de tilsvarende poster direkte fra arsrapporten.
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interesse ikke var at finde i arsrapporterne. For eksempel Lollands Bank 2012 akkumulerede nedskrivninger

(ALW) mangler i arsrapporten 2012, men er oplyst i risikorapporten 2012.

Slutteligt indsamlede vi de makrogkonomiske variabler, som benyttes i modellerne. Disse er AGDP,

AUNEMP og CSRET.

AGDP er @ndringen i bruttonationalproduktet for Danmark og er fundet fra Danmarks Statistik. Der er flere
versioner af bruttonationalproduktet. Vi har valgt at indsamle bruttonationalproduktet i faste priser,

hvorved inflationspavirkning fjernes.

AUNEMP er andringen i arbejdslgshedsprocenten, og er fundet fra Danmarks Statistik. Der er flere
versioner af arbejdslgshedsstatistikker pa Danmark Statistik. Vi har valgt at indsamle den saesonkorrigerede
version. Derved kontrolleres der for udsving i arbejdslgsheden grundet sazsonarbejde, sasom

gartneriarbejde, byggebranche mv.
CSRET er prisindekset for ejendomssalg og er fundet fra Danmarks Statistik.

Det har ikke veeret muligt at indsamle samtlige oplysninger omkring vores variabler af interesse for de
enkelte pengeinstitutter. Dette skyldes, at vi ikke har vaeret i stand til at finde oplysningerne i
arsrapporterne, eller at arsrapporterne ikke har veeret mulige at finde. | den forbindelse kan man
naturligvis ty til Bankscope databasen for at udfylde de manglende felter, men Bankscope er desvaerre
behzftet med svagheder. Disse tzller bl.a., at den oftest ikke giver oplysninger, giver ufuldstaendige
oplysninger eller forkerte oplysninger omkring variablerne af interesse.’® Derfor vaelger vi i stedet at

frasortere de pengeinstitutter for hvilke alle oplysninger omkring variablerne ikke findes.

Under indsamlingsprocessen, sarligt i forhold til de bankspecifikke data, som er indsamlet direkte fra
arsrapporterne, er vi stgdt pa mange udfordringer. Disse teeller bl.a. forskellige benavnelser for de poster
af interesse vi sgger og indregning pa forskellige mader. Der er derfor en risiko for, at vi har indsamlet
forkerte poster eller vi har indsamlet ufuldsteendige oplysninger. Herudover er der en risiko for, at vi har
foretaget tastefejl i forbindelse med indtastningen af data. Vi har dog minimeret tastefejlsrisikoen ved at

foretage dobbelttjek af samtlige indtastninger i vores dataark, som vi har benyttet til dataanalysen.

| de situationer hvor man ikke kan finde fuldstaendige oplysninger for samme pengeinstitut flere ar i traek,
vil vi samtidig ogsa stgde pa udfordringer, eftersom mange af vores variabler maler @&ndringen fra det ene

ar til det naeste ar, fx ALoan,g1o. Dette kraever, at bade 2010 og 2009 tallene for udlan til amortiseret

% se bilag 6 for eksempler pa Bankscope fejl.
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kostpris findes. Hvis tallet for 2009 ikke findes, vil vi ikke vaere i stand til at finde ALoan; for 2010. Dette
forhindrer desvaerre en del observationer i at blive benyttet i regressionsanalysen, hvilket er endnu en

faktor, der er med til at minimere populationen, der kan benyttes.

Samlet set har de ovennaevnte indsamlingsudfordringer bevirket, at det ikke har vaeret muligt, at opna
fuldsteendighed i vores dataindsamling. Derfor er der et spgrgsmal om troverdigheden af vores
dataanalyse og hvorvidt de resultater, der munder ud af vores regressionsanalyse, giver et billede af de
reelle forhold, eller om resultaterne er betragteligt anderledes end hvis samtlige pengeinstitutter havde

vaeret med.

Metoden som vi benytter, ville dog vaere den samme, hvis vi havde et fuldsteendigt dataszet at arbejde
med. Vi har formaet at Igse opgaven med de midler og ressourcer, som vi har haft til radighed inden for
afhandlingens rammer. Vi udelukker ikke, at resultaterne kunne give et billede af virkningen af
certificeringsordningens/industrispecialiserings effekt pa revisionskvalitet, men det kan ikke garanteres
pga. manglende fuldsteendighed i det indsamlede data og fordi vi ogsa benytter indirekte malemetoder i

form af en regressionsanalyse baseret pa proxier.

5.2.5 Begransninger i analysen

Vi har fa observationer sammenlignet med lignende studier. Dette skyldes primaert tre faktorer:

1. der er fa pengeinstitutter i Danmark at foretage dataindsamling pa, sammenlignet med andre
studiers datagrundlag (fx USA og Australien).

2. begraensning i adgang til oplysninger om relevante variabler (fx via databaser/arsrapporter).

3. indsamling pa arsbasis frem for kvartalsbasis

4. ressourcemaessig begraensning i forhold til afhandlingens rammer.

Vi ender derfor med at have meget fa observationer (288 bankobservation, nar afskrivningsposten
inkluderes) sammenlignet med studier, der kgrer lignende undersggelser. For eksempel har Kanagaretnam
et al. (2010) 2.407 observationer, og DeBoskey og Jiang (2011) har 1.249 observationer. Disse studier
baserer til gengald deres dataindsamling af bankoplysninger pa kvartalsdata, samt fokuserer pa
henholdsvis 29 landes bankdata, og amerikansk bankdata, som giver grundlag for indsamling af data fra
langt flere pengeinstitutter. Dette taget i betragtning, har vi relativt set indsamlet et tilfredsstillende antal
observationer. Vi blev kun begraenset af manglende adgang til bankoplysninger lzengere tilbage i tid, samt
manglende bankoplysninger i form af manglende arsrapporter, eller manglende regnskabsposter i

arsrapporterne.
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5.2.6 Analysetilgang
| vores dataanalyse vil vi indledningsvist give et kort overblik over nogle interessante illustrationer over

udviklingen pa markedet for revision af pengeinstitutter ud fra vores indsamlede radata.

Hernaest vil vi vise den deskriptive statistik over vores indsamlede data i variabelform, hvor vi har

sammensat vores radata til de variabler, der skal benyttes i modellen.

Herefter vil vi gennemga korrelationsanalyserne for vores variabler for at se, hvordan de forskellige
variabler afhanger af hinanden, og for at se, hvorvidt der er multikollinearitetsproblemer mellem nogle af
vores variabler. Ved multikollinearitet risikerer vi ikke at vide, hvilken af de to hgjt korrelerede variabler,
der forklarer den uafhangige variabel. Multikollinearitet kan typisk vaere et problem, hvis korrelationen
mellem to variabler er meget hgj. Vi tager alt under -0,5 og alt over 0,5 i betragtning. Jo teettere
korrelationskoefficienten mellem to variabler er pa -1 eller 1, jo mere sandsynligt er det, at der er et
multikollinearitetsproblem.

| de tilfeelde hvor vi misteenker, at multikollinearitet kan vaere et problem, foretager vi en Variance Inflation
Factor (VIF) test. VIF er den faktor med, hvilken variansen af vores estimerede variabels koefficient er
hgjere, grundet at vores variabel, som vi kgrer VIF test pa, er korreleret med andre uafhaengige variabler.
Hvis VIF er under 10 for de to variabler, som har hgj korrelation og som vi derfor mistaenker for at have
multikollinearitetsproblemer, sa kan de begge alligevel tages i betragtning i den videre dataanalyse, da en
VIF under 10 betragtes at betyde, at multikollinearitet ikke er et problem, nar man estimerer koefficienten

for vores variabel af interesse (Wooldridge 2009 s. 99).

Efter at have vurderet korrelationsanalysen, vil vi slutteligt tage stilling til, hvilke variabler vi kan inkludere i

vores model, og hvilke variabler der eventuelt skal udskilles.

Herefter foretager vi en multipel lineaer regressionsanalyse pa de forskellige opstillede modeller, for at
besvare vores opstillede hypotese. Vi fglger en to-trins regression, som tidligere er beskrevet i detaljer

under afsnittet “modelspecifikation”.

For at besvare vores opstillede hypotese, kigger vi i regressionsanalysen pa p-veaerdien for de enkelte
variabler af interesse. Afhaengigt af p-vaerdien kan det vurderes, hvorvidt de enkelte variabler er statistisk
signifikante, dvs. om de har en signifikant pavirkning pa den afhaengige variabel. Hvis fx vores variabel for
specialisering er statistisk signifikant, tilkendegivet ved en tilstraekkelig lav p-vaerdi, sa kan vi videre kigge
pa, hvorvidt fortegnet for koefficienten er negativt eller positivt. Hvis fortegnet er negativt, vil dette vaere

grundlag for at forkaste nulhypotesen om at industrispecialisering ikke har en effekt pa regnskabsstyring.
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Med andre ord vil et negativt fortegn for koefficienten for specialisering betyde at, nar specialisering stiger,

sa falder regnskabsstyring.

De typiske signifikansniveauer, der benyttes, og som vi ligeledes benytter, er:

Signifikans niveau P-veaerdi interval Symbolsk betegnelse
Ingen signifikans P-veerdi > 0,10

Svag signifikans 0,05 < P-veerdi <0,10 <
Signifikans 0,01 < P-veerdi < 0,05 o

Steerk signifikans P-veerdi < 0,01 Hokk

Figur 9: Definition og symbolsk betegnelse af signifikansniveauer

Jo lavere p-veerdien er, jo mere signifikant er den givne uafhaengige variabels pavirkning pa den afhaengige
variabel. Signifikansniveauet angiver sandsynligheden for at foretage en sakaldt type | fejl i ens
hypotesetest. Type | fejl er, hvor man forkaster nulhypotesen, selvom nulhypotesen faktisk er sand. Dvs.
ved en lavere p-veerdi, er risikoen for at foretage en type | fejl ligeledes lavere. En anden form for fejl man
kan bega ved statistiske analyser, er en Type Il fejl. Type Il fejl er, hvor man ikke forkaster nulhypotesen,

selvom den faktisk er falsk.

Andre faktorer vi holder gje med i vores analyse, er forklaringsgraden (R?), samt p-veerdien for falles
signifikans test. Forklaringsgraden (R?) siger noget om, hvor stor en del af den afhaengige variabels
variation, der forklares af de uafhaengige variabler, som vi har inkluderet i den model vi kgrer. R?
koefficienten kan ligge mellem 0 og 1, hvor O er ensbetydende med, at de inkluderede uafhaengige
variabler slet ikke forklarer noget af variationen i vores afhangige variabel, hvorimod 1 er ensbetydende
med, at de inkluderede uafhangige variabler forklarer al variationen i vores afhaengige variabel. Stgrrelsen
af R? kan variere rigtig meget, afhaengigt af hvad der males. Hvorvidt vores R? er fornuftig, veelger vi at

vurdere ved at sammenholde vores R? med andre lignende studiers R?.

P-veerdien for felles signifikans viser, hvorvidt alle de inkluderede uafhaengige variabler i modellen, der
kgres regression pa, er statistisk signifikant. Denne vurdering laves pa samme made som for den
individuelle signifikans test. Dvs. en veerdi < 0,05 vil fx betyde at variablene er statistisk signifikant samlet
set, hvorfor hypotesen om, at koefficienterne pa samtlige variabler samtidig er lig med 0, kan forkastes pa 5

% signifikansniveau.

Slutteligt vil vi i dataanalysen foretage fglsomhedsanalyser, for at se, hvorvidt inklusionen eller udeladelsen
af forskellige variable, tidsperioder, grupper mv. resulterer i en signifikant pavirkning pa specialiseringens

effekt pa revisionskvalitet.
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5.3 Resultat af dataanalyse

| dette afsnit vil vi praesentere vores dataanalyse og dens resultater. Indledningsvist vil vi illustrere nogle
oplysninger omkring branchen for revision af pengeinstitutter. Herefter vil vi foretage deskriptiv statistik pa
vores to modeller, som benyttes til at kgre regressionsanalyserne, for at danne et overordnet indtryk af
vores observationer. Vi vil herefter kgre korrelationsanalyser pa vores to modeller for at fastsla, hvorvidt
alle vores variabler fra vores to modeller kan kgres i den videre regressionsanalyse, eller om der er
korrelationsproblematikker. Hernaest vil vi praesentere resultaterne af vores regressionsanalyser. Slutteligt

vil vi foretage fglsomhedsanalyser.

5.3.1 Branchen for revision af pengeinstitutter.

| forbindelse med vores indsamling af radata, har vi valgt at opstille forskellige illustrationer over branchen

for revision af pengeinstitutter.

Der ses blandt andet en tydelig tendens til et nedadgaende antal pengeinstitutter i Danmark siden

finanskrisen®':

Ar Pengeinstitutter

2007 146
2008 138
2009 132
2010 123
2011 113
2012 93

2013 85

Figur 10: Antal pengeinstitutter i Danmark, 2007-2013

Denne tendens kan forklares med opkgb af pengeinstitutter, konkurser, Finansiel Stabilitets overtagelse af
pengeinstitutter samt konsolideringer. Pa det seneste er det sarligt konsolideringer, der har vaeret en del
af. Arsagen til konsolideringerne er blandt andet de ggede kapitalkrav, den ggede kompleksitet i

reguleringen af finansielle virksomheder, samt strategiske beslutninger (Mggelmose m.fl. 2015).

Nedenfor kan ses en udvikling i revisorinformationer, som er baseret pa vores egen dataindsamling. Vi har
valgt at ekskludere oversigten over 2007-2009 for kolonnen ”antal unikke revisorer”, grundet for mange
manglende observationer. De manglende observationer i perioden 2007-2009 har ligeledes en pavirkning
pa vores opstilling af oversigt over revisorer pr. pengeinstitut, Big-3 koncentration, samt revisionshonorar-
andelen ud af det samlede honorar modtaget. Men da de tre sidstnavnte illustrationer er relative,

illustrerer vi dem alligevel for 2007-2009.

>! Antallet af pengeinstitutter er talt ud fra Finanstilsynets statistik over danske pengeinstitutter for gruppe 1-4
pengeinstitutterne. Disse inkluderer ikke feergske og grenlandske pengeinstitutter, samt filialer af udenlandske
pengeinstitutter.
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Ar antal unikke revisorer Revisor pr. pengeinst. Andel pengeinst. med over 1revisor
2007 1,79 66%
2008 1,71 59%
2009 1,71 60%
2010 92 1,72 63%
2011 78 1,58 56%
2012 66 1,58 57%
2013 57 1,60 54%

Figur 11: Unikke revisorer (2010-2013), revisor pr. pengeinstitut og andel pengeinstitutter med over 1 revisor, 2007-2013

Det ses, at antallet af unikke revisorer observeret i vores data er faldende i perioden 2010-2013. Dette ma

primart skyldes, at antallet af pengeinstitutter i samme periode er faldet, som vist i tidligere tabel.

Antal underskrivende revisorer pr. pengeinstitut har oplevet et svagt fald i perioden 2007-2013. Grunden
hertil kan bl.a. forklares med et fald blandt pengeinstitutterne, der benytter to revisionsfirmaer til
revisionen. Dermed vil disse samlet set have faerre revisorer. For de observationer, vi er i besiddelse af for
perioden 2007-2013, falder antallet af pengeinstitutter, som benytter to-revisionsfirmasystemet fra 16 til 5.
Det gvrige fald kan forklares med, at der er flere revisionsfirmaer, der benytter kun én underskrivende
revisor frem for to underskrivende revisorer, for det pengeinstitut de er tilknyttet. Dette kan ses i kolonne 3

("Andel pengeinstitutter med over 1 revisor”).

Ar Big 3 konc. Antal ikke-Big 3 revisionsfirmaer rev.hon/samlet hon
2007 63% 18 66%
2008 64% 14 61%
2009 64% 14 48%
2010 69% 11 53%
2011 68% 7 48%
2012 72% 6 52%
2013 73% 6 50%

Figur 12: Big 3 markedskoncentration, antal ikke-big 3 revisionsfirmaer og honorarfordeling, 2007-2013

Big-3 koncentrationen er i perioden stigende. Forklaringen herfor ma primaert skyldes nedgangen i antallet
af ikke-Big-3 revisionsfirmaer i branchen for revision af pengeinstitutter. Arsagen til denne nedgang kunne
skyldes nedgangen i antallet af pengeinstitutter, hvoraf en del af disse har veeret mindre pengeinstitutter,
som typisk har haft en hgjere koncentration af ikke-Big-3 revisionsfirmaer tilknyttet som revisor.
Tendensen i antal ikke-Big-3 revisionsfirmaer spas fortsat at ville veere faldende, som en konsekvens af

certificeringsordningen og dens krav om mindst tre reviderede pengeinstitutter.

De indtaegter som revisionsfirmaerne modtager for deres service til pengeinstitutterne, fordeler sig pa
lovpligtig revisionsydelse samt andre ydelser. Tendensen for perioden har vaeret, at der har vaeret et fald i

revisionshonoraret i forhold til det samlede honorar fra 2007 til 2009. Dette ma alt andet lige betyde, at
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indtaegter igennem andre ydelser har vaeret stigende. For perioden 2009-2013 har revisionshonorarets

andel af det samlede honorar ligget ret stabilt omkring 50 %.

5.3.2 Trin 1 modellen
LLP; = By + B1ANPA; + B,SIZE;_1 + B3ALoan; + [4,GDP, + BsCSRET; + fgAUNEMP, + ,ALW;_4
+ ﬁgCOt + &t

5.3.2.1 Deskriptiv statistik

Forneden kan ses den deskriptive statistik for trin 1 modellens variabler.

2008-2013 LLP. t Aloan_t ALW t-1 ANPA_t SIZE_t-1 COt AGDP_t ACSRET t AUNEMP_t
Mean 0,0272  0,0480 0,0686 00174 154712 0,0173 -0,0048  -0,0207 0,1338
Std. dev. 0,0435  0,7723 0,1380  0,1424  2,2085 0,0445  0,0224  0,0481 0,3645
Minimum | -0,0833  -0,8170 0,0000 -1,0229 10,0479 -0,0307 -0,0567  -0,1190 -0,3263
Maximum | 0,5864 12,8428 1,7725  0,8296 21,9423 0,6591  0,0139  0,0267 0,9552
Count 288 288 288 288 288 288 288 288 288

Figur 13: Deskriptiv statistik, Trin 1 modellen

Trin 1 modellens deskriptive statistik udggr 288 observationer. Observationerne kunne vaere meget hgjere,
hvis variablen CO; ekskluderes (477), da vi, grundet manglende oplysninger om CO; i mange regnskaber,
mister mange observationer. Dog er CO; en vigtig forklarende variabel for LLP;, hvorfor vi veelger at kgre

videre med den.

Af den deskriptive statistik fremgar det, at der er en stor afvigelse fra gennemsnitsveerdierne for
variablerne LLP;, ALoan;, ALW;, ANPA; og CO;. Vi gennemgar derfor de naevnte variabler for ekstreme
veerdier for at tjekke, hvorvidt disse skyldes en naturlig forklaring relateret til pengeinstituttets drift, eller
om der er szrlige forhold. Saerlige forhold vil fx vaere konkurser, opkgb, frasalg, b@rsnoteringer, mv. Disse
seerlige forhold har oftest en kraftig indvirkning pa de poster, som vi maler, og kan derfor forvraenge vores
resultater, da overgangen fra det ene ar til det andet ar, hvor det szerlige forhold finder sted, forpurrer
sammenligningsgrundlaget i vores analyse. Hvis de ekstreme vaerdier skyldes szerlige forhold, vil vi fjerne

disse observationer.

Size;_4 har ligeledes en stor afvigelse, men dette skyldes, at pengeinstitutterne stgrrelse er sa forskellige

som de er. Derfor foretager vi ikke noget ved denne.

Den gennemsnitlige nedskrivning pa udlan, i vores deskriptive statistik for trin 1 modellens variabler, er
2,72 % af det samlede udlan. Den maksimale nedskrivning ift. udlan er pa 58,64 %. Dette er en alt for hgj
nedskrivningsprocent. Denne observation stammer fra Danske Andelskassers Bank (DAB) 2011. Ved

naermere undersggelse viser det sig, at DAB foretager stgrre regnskabsmaessige aendringer for 2011 aret,
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grundet sammenslutningen af 16 andelskasser og bgrsnotering. Derfor forarsager DAB 2011 arsrapporten

ekstreme veerdier for bade LLP;, ALoan;, ALW;_4, og CO;. Vi veelger derfor at frasortere DAB 2011.

Vi har benyttet denne fremgangsmade til at gennemga de store afvigelser i vores deskriptive statistik, og
vurderet, hvorvidt der er szrlige forhold i disse pengeinstitutter, som giver grundlag for, at de skal fjernes

fra vores data.

Denne tilgang har fgrt til, at vi samlet fjerner 18 pengeinstitutter, hvorefter den deskriptive statistik for trin

1 modellens variabler ser ud som fglger:

2008-2013 u/outliers LLP t Aloan.t ALW t-1 ANPA_t SIZE t-1 COt AGDP t ACSRET t AUNEMP_t
Mean 0,0248 00039 00546 00262 154926 00137 -0,0051  -0,0212 0,1380

Std. dev. 0,0255 0,092 00461 00579 22456 0,0169  0,0227 0,0487 0,3702
Minimum -0,0060 -0,3186  0,0000 -0,2185 10,0479 -0,0307 -0,0567  -0,1190  -0,3263
Maximum 02401 03446 02835  0,2565 21,9423  0,1346  0,0139 0,0267 0,9552
Count 270 270 270 270 270 270 270 270 270

Figur 14: Deskriptiv statistik uden outliers, Trin 1 modellen

| den filtrerede deskriptive statistik for trin 1 modellens variabler, kan vi se at nedskrivninger pa udlan i
forhold til udlansmassen primo (LLP;) varierer fra en nettotilbagefgrsel pa 0,6 % til en nedskrivning pa 24

%.

Zndringen i udlan ultimo i forhold til udlansmassen primo (ALoan;) varierer mellem et fald pa 32 % og en
stigning pa 34 %. Siden 2010 satter Finanstilsynets tilsynsdiamant bl.a. en graense for udlansvaeksten,

saledes, at denne ikke ma overstige 20 %. De observerede a&ndringer stammer typisk fra 2010 og tidligere.

Forrige ars akkumulerede nedskrivninger i forhold til forrige ars udlansmasse ultimo (ALW;_4), varierer
mellem O og 28 %. Maksimum observationen pa 28 % er for Alm. Brand Bank A/S for aret 2013. Ud fra
gennemgangen af Alm. Brand Banks arsrapport, stgder vi ikke pa nogen szrlige forhold. Dermed ma den
store akkumulerede nedskrivning, som i gvrigt ogsa eksisterede i 2011, kunne tilskrives darlige udlan. Vi

veelger derfor ikke at fjerne denne observation.

Udviklingen i udlan med objektiv indikation for vaerdiforringelse i forhold til udlansmasse primo (ANPA;)
viser en variation mellem -21 % og 25 %. Et negativt fortegn pa ANPA; betyder at NPA for ar t er lavere end
NPA for ar t-1, hvorfor differencen er negativ. Dette er en god udvikling for pengeinstituttet. Et positivt
fortegn viser det modsatte. Ved gennemgangen af de resterende hgje afvigelser fra gennemsnittet, tyder

det p3, at variationen ikke skyldes szerlige forhold.

5.3.2.2 Korrelationsanalyse

Forneden kan ses korrelationsanalysen for trin 1 modellens variabler.
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LLPt Aloant ALW t1 ANPAt  SIZE t-1 COt AGDP t ACSRET t AUNEMP_t

LLP_t 1
Aloan_t -0,3014 1

ALW_t-1 0,2928 -0,3397 1

ANPA _t 0,4473 0,0975 -0,1135 1

SIZE_t-1 0,0806 -0,1536 -0,0189 -0,0370 1

co_t 0,2791 -0,2601 0,6742 -0,1592 0,0959 1

AGDP_t -0,2191 0,0754 0,2793 -0,2197 -0,0742 0,2325 1

ACSRET_t -0,1336 0,0736 0,2985 -0,1449 -0,0907 0,1512 0,7962 1

AUNEMP_t 0,2531 -0,2052 -0,1452 0,2136 0,0538 -0,1022 -0,8059 -0,6898 1

Figur 15: Korrelationer, Trin 1 modellen

Ved korrelationer over 0,5 og under -0,5 kan der vaere multikollinearitetsproblemer. Ud fra vores
korrelationstabel kan vi derfor se, at der er fire variabelforhold, der har en korrelation pa over 0,5 graensen
eller under -0,5 graensen. Vi tjekker for, hvorvidt multikollinearitet er et problem, ved at foretage en VIF

test pa disse variabel-forhold. Resultaterne er fglgende:

Variabelforhold VIF

CO_t><ALW_t-1 1,8
AGDP_t >< ACSRET _t 2,7
AGDP_t >< AUNEMP_t 2,8
ACSRET_t >< AUNEMP_t 1,9

Figur 16: Multikollinearitetstest

Da VIF er under 10 pa samtlige variabel forhold, og i gvrigt er meget lave, vaelger vi ikke at fjerne nogle af

variablerne i den videre analyse, da vi vurderer, at der ikke vil vaere multikollinearitetsproblemer.

5.3.2.3 Regression

Resultaterne pa regressionskgrsel pa vores trin 1 model ser ud som fglgende:

LLP, = By + PiANPA; + BoSIZE,_; + BsALoan, + B4GDP, + BsCSRET, + BsfAUNEMP, + f,ALW,_,

+ BsCO: + &

koef sig. niv. F signifikans | 0,0000
Skaering 0,0023 RA2 0,4411
Aloan_t -0,0495 *** Observationer 270
ALW_t-1 0,0946 **
ANPA_t 0,2262 ***
SIZE_t-1 0,0004
COo_t 0,3471 ***
AGDP_t -0,2852 ***
ACSRET_t 0,0359
AUNEMP_t| -0,0003

Figur 17: Regressionsresultat, Trin 1 modellen
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Vi kan se fra resultatet af regressionen pa vores trin 1 model, at variablerne tilsammen er staerkt
signifikante, da p-veerdien for faelles signifikans (F signifikans) har en vaerdi pa ca. 0. Dvs. de har en
signifikant pavirkning pd LLP,. Samtidig kan vi se, at R? er 44,11 %. Dvs. variablerne forklarer 44,11 % af
variationen i LLP;. Sammenlignet med andre lignende studier har vi en forklaringsgrad, der er meget hgjere
end Kanagaretnam et al. (2010) (9,58 % adjusted R?), men en del lavere end Kim og Kross (1998) (53-67 %)
samt Beck og Narayanamoorthy (2013) (58 % adjusted R?).

Af de enkelte variabler fremgar det, at pengeinstituttets stgrrelse, malt ved aktivmasse (Size;_4),
a&ndringen i ejendomspriserne (ACSRET;), samt a&ndringen i arbejdslgshedsprocenten (AUNEMP,), ikke

har nogen signifikant pavirkning pa nedskrivninger pa udlan (LLP;).

Zndringen i udlan (ALoan;) er steerkt signifikant og viser, at en stigning i ALoan; pa 1 vil bevirke, at
andelen af nedskrivninger pa udlan, ift. udlansmassen primo, falder med 0,0495. Dette er imod vores
forventning, da vi havde forventet, at gget udlansvaekst ville medfgre en hgjere nedskrivningsprocent ift.
udldansmassen primo. En forklaring pa den negative sammenhang kan bl.a. vaere, at pengeinstitutterne har
indfgrt skeerpet kontrol med, hvem de udsteder Ian til. Saerligt lige efter finanskrisen, var der en stor
kreditklemme med stor mediebevagenhed om, at pengeinstitutterne var meget reserverede, hvad angar

udlan af penge’>.

Zndringen i udlan med objektiv indikation for vaerdiforringelse (ANPA;) er staerkt signifikant og viser, at en
stigning i ANPA; pa 1 vil bevirke, at andelen af nedskrivninger pa udlan, ift. udlansmassen primo, stiger
med 0,2262. Dette giver god mening, da nedskrivning pa udlan typisk indledningsvist kategoriseres som
udldan med objektiv indikation for vaerdiforringelse, hvilket kendetegner den gruppe af udlan med stgrst

risiko for nedskrivninger.

Nettoafskrivninger pa udlan (CO;) er steerkt signifikant og viser, at en stigning i CO; pa 1 vil bevirke, at
andelen af nedskrivninger pa udlan, ift. udlansmassen primo, stiger med 0,3471. Dette giver ligeledes god
mening, da nettoafskrivninger pa udlan er udgjort af fglgende tre dele, som har en taet sammenhang med

nedskrivninger pa udlan:

1. afskrivninger pG udldn, som tidligere er nedskrevet, har en taet sammenhang med nedskrivninger
pd udlan, eftersom det kraever en nedskrivning ferend at denne type afskrivning kan finde sted.
Ligeledes kan afskrivningsmangden pa denne post veaere et tegn pa den gkonomiske tilstand. Stgrre

afskrivning pa denne post kan veere et tegn pa darligere gkonomiske tilstand (fx lavkonjunktur),

32 http://finans.dk/artikel/ECE4364642/Ministerium-erkender-1%C3%A5ne-problemer/?ctxref=ext — 10.07.2015
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hvorfor der vil vaere en forventning til, at de kommende ar ogsa vil have en hgjere nedskrivning pa

udlan.

2. afskrivninger pd udlan som ikke tidligere er nedskrevet, har derimod ikke veeret nedskrevet

tidligere. Derfor har denne type afskrivning en direkte pavirkning pa nedskrivning pa udlan.

3. tilbagefgrte afskrivninger pd udldn, er udlan som tidligere er bade afskrevet og nedskrevet. Ved en
tilbagefgrsel af afskrivninger, sker der derfor samtidig en tilbagefgrsel af nedskrivninger pa udlan.
Denne post har den modsatte effekt i forhold til afskrivninger pa udlan, som ikke tidligere er

nedskrevet. Denne post er typisk relativt lille i forhold til de to gvrige afskrivningsposter.

Z&ndringen i bruttonationalproduktet (AGDP,) er ligeledes steerkt signifikant over for LLP; med en
koefficient pa -0,2852. Det betyder, at en stigning i bruttonationalproduktet med 1, som typisk er tegn pa
stigende gkonomisk konjunktur og dermed bedre gkonomiske forhold for landet generelt, reducerer

andelen af nedskrivninger pa udlan i forhold til udlansmassen primo med 0,2852.

Akkumulerede nedskrivninger pa udlan ultimo forrige ar (ALW,_,) er ligeledes signifikant, men kun pa 5 %
signifikansniveauet. Nar ALW,_;stiger med 1, sa stiger LLP; med 0,0946. Dette gar imod vores forventning
om en negativ sammenhang, da en hgj akkumuleret nedskrivning ultimo forrige ar, kunne veere tegn pa
overnedskrivning, hvorfor der alt andet lige ikke ville veere behov for lige sa store nedskrivninger i
indevaerende ar. En positiv koefficient giver dog ogsa mening, hvis man betragter hgjere akkumulerede
nedskrivninger i det tidligere ar, som et tegn p3, at det naeste ar ogsa vil vaere praeget af nedskrivninger fx

grundet nedkonjunktur, som vil fortseette ind i det nye ar.

93



5.3.3 Trin 2 modellen
ALLP = By + B,BIG3 + B,SPEC + B3K@N + B,HONFORD + ¢,

5.3.3.1 Deskriptiv statistik

Den deskriptive statistik for vores trin 2 model, ser ud som vist forneden:

2008-2013 Mean std. dev Min Max Sum Count
ALLP 0,0117 0,0148 0,0000 0,1348 5,5708 475
HONFORD 0,6818 0,2108 0,0769 1 323,8434 475
K@N 0,0463  0,2104 0 1 22 475
Big 3 0,8105 0,3923 0 1 385 475
SPEC

HON 20 0,4421 0,4972 0 1 210 475
HON 50 0,3558  0,4793 0 1 169 475
HON 100 0,2358  0,4249 0 1 112 475
KLI 100 0,4779  0,5000 0 1 227 475
KLI 150 0,3516  0,4780 0 1 167 475
KLI 200 0,2547 0,4362 0 1 121 475

Figur 18: Deskriptiv statistik, Trin 2 modellen

Vi kan se, at den gennemsnitlige generelle regnskabsstyring (ALLP) er pa 1,17 % af udlansmassen primo.
Dette ma anses for at vaere en hgj generel regnskabsstyring, da udlansmassen primo er en stor balancepost
at skalere med. For eksempel ville 1,17 % af udlansmassen primo, udggre en meget stor del af arets

indtzegter.
Den hgjst observerede generelle regnskabsstyring er pa 13,48 % af udlansmassen primo.

Vi kan se, at det lovpligtige revisionshonorar i gennemsnit udggr 68,18 % af det samlede honorar modtaget
fra pengeinstitutterne (HONFORD). Den lavest observerede revisionshonorarandel udggr 7,69 % af det
samlede modtagne honorar. Dette er for Nykredit Bank 2009. Her udgjorde andre ydelser 12.000 t.kr. af
honoraret, hvorimod revisionshonoraret var pa 1.000 t.kr. P3 lignende vis er de gvrige lave vaerdier tjekket

for at undersgge, hvorvidt der er tale om fejlindtastninger.

Blandt vores indsamlede observationer kan vi se, at kvindelige underskrivende revisorer optraeder 4,63 % af

gangene, og 81,05 % af de underskrivende revisorer er fra et Big-3 revisionsfirma.

Vi har benyttet flere forskellige malemetoder til at male industrispecialisering (SPEC). "HON” benytter
andelen af lovpligtigt honorar i forhold til samlet honorar modtaget fra kunden, som grundlag. "KLI”
benytter antal kunder revideret, som grundlaget for at male industrispecialisering. Tallene der efterfglger

benavnelserne (20/50/100/150/200) angiver, hvor mange procent over ligefordelingen en revisors andel
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skal ligge, ferend at denne bliver defineret som en industrispecialist. Dette er gennemgaet detaljeret under

afsnittet “7malemetode”.

For eksempel ses det ved maling af industrispecialister pa grundlag af HON20, at der er 44,21 %, af vores

observationer, som er underskrevet af en specialistrevisorss.

5.3.3.2 Korrelationsanalyse

ALLP  HONFORD K@N Big3 HON20 HONS50 HON 100 KLI100 KLI150 KLI 200
ALLP 1
HONFORD 0,0576 1
K@N -0,0138 0,0223 1
Big 3 0,0508 -0,3629  0,0043 1
HON 20 -0,0351 -0,1196 -0,1760 0,2573 1
HON 50 0,0001 -0,1409 -0,1429 0,2695 00,8348 1
HON 100 -0,0563 -0,0928 -0,0988 0,2306 0,6240 0,7474 1
KLI 100 -0,0751 -0,0363 -0,2108 0,2045 0,5401 0,4246 0,2728 1
KLI 150 -0,0653 -0,0075 -0,1623 0,2323 0,5431 0,4751 0,2973 00,7697 1
KLI 200 -0,0403 -0,0039 -0,1288 0,1717 0,4719 0,4133 0,1988 0,6111 0,7940 1

Figur 19: Korrelationer, Trin 2 modellen

Af korrelationsanalysen kan vi se, at der ikke ser ud til at vaere multikollinearitetsproblemer mellem
variablerne, med undtagelse af industrispecialiseringsvariablerne (HON og KLI). Disse har naturligvis en hgj
korrelation med hinanden, men dette er ikke et problem, eftersom vi kun benytter

specialiseringsvariablerne en ad gangen i hver sin regressionsanalyse.

5.3.3.3 Regression
ALLP = By + 1BIG3 + $,SPEC + B3KON + fLHONFORD + &

| denne del, vil vi vise regressionsresultaterne for vores trin 2 model. Vi overfgrer residualerne af LLP; og
benytter disse som vores afhaengige variabel i trin 2 modellen (ALLP). Den afhaengige variabel i trin 1
modellen er LLP,, som er nedskrivninger pd udlan ift. udlansmassen primo. Residualet for LLP;, er et
udtryk for den anormale del af LLP; (ALLP), som vi betragter som et udtryk for regnskabsstyring. Vi tager
den absolutte vaerdi af residualerne, da bade positive residualer og negative residualer begge er udtryk for

regnskabsstyring, som diskuteret tidligere under afsnittet “modelspecifikation”.

| vores regression af trin 2 modellen, foretager vi en ensidig test, eftersom vores hypotese undersgger,

hvorvidt industrispecialisering reducerer regnskabsstyring. Derfor dividerer vi de automatisk opgivne p-

> Veer opmaerksom pa at der ikke er tale om unikke revisorer. Mange af de underskrivende revisorer gar igen i flere
forskellige pengeinstitutter hvert ar.
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vaerdier fra Excel regressionsoutputtet med to>, da p-veerdierne i Excel automatisk er opgivet for en

dobbeltsidig test.

Vores regressionsresultater viser de seks kgrsler vi har foretaget pa vores trin 2 model. | hver af de seks
k@rsler, har vi varieret malegrundlaget (HON 20, HON 50, HON 100, KLI 100, KLI 150 og KLI 200), som vi har
benyttet til at definere industrispecialisering (SPEC) med. | fgrste kolonne af vores figur forneden over
regressionsresultaterne for trin 2 modellen kan det ses, hvilket malegrundlag vi har benyttet til vores SPEC

variabel.

Resultaterne pa regressionerne pa vores trin 2 model, ser ud som fglgende:

2008-2013 SPEC HONFORD K@N Big 3 R"2
HON 20 -0,0016 0,0061 ** -0,0018 0,0036 ** 0,0121
HON 50 -0,0004 0,0061 ** -0,0013 0,0033 ** 0,0097
HON 100 | -0,0026 * 0,0061 ** -0,0017 0,0038 ** 0,0145
KLI 100 -0,0030 ** 0,0065 ** -0,0027 0,0040 ** 0,0188
KLI 150 -0,0029 ** 0,0068 ** -0,0022 0,0041 ** 0,0177
KLI 200 -0,0020 0,0065 ** -0,0017 0,0036 ** 0,0128
N =475

Figur 20: Regressionsresultat, Trin 2 modellen

Vi kan se, at R? varierer mellem 0,97 % og 1,88 % for de seks forskellige modeller vi kgrer med forskellige
malegrundlag til definition af industrispecialisering. Sammenlignet med andre lignende studier har vi en

forklaringsgrad der er lavere [Kanagaretnam et al. (2010) (7,45 — 8,01 % adjusted R?)].

Det ses at en gget revisionshonorarandel i honorarfordelingen i samtlige seks modeller (indikeret ved at
HONFORD stiger), resulterer i at ALLP stiger med mellem 0,0061 og 0,0068. Dette betyder, at den generelle
regnskabsstyring stiger med 0,61 % til 0,68 % af udlansmassen primo, nar revisor modtager en gget andel
af sine samlede honorarer fra den lovpligtige revision. Forklaringen pa den positive sammenhang kan
eventuelt forklares med den opsatning, vi har benyttet i vores dataanalyse. Ved naermere undersggelse
kan det i vores datasaet ses, at HONFORD i overvejende grad er hgjere hos de sma pengeinstitutter og
lavere hos de store pengeinstitutter. Dette kan forklares med, at de sma pengeinstitutter ma formodes ikke
at have et sezrlig stort behov for andre ydelser udover den lovpligtige revision, hvorimod de store

pengeinstitutter, grundet deres stgrre kompleksitet, ma formodes at have et stgrre behov for andre

> Fremgangsmaden til at &ndre en p-vardi for en to-sidet test, til p-veerdi for en en-sidet test, er blot at dividere den
med 2. Se fx Wooldridge 2009 s.135.
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ydelser. Eftersom vi samtidig har observeret at pengeinstitutterne i gruppe 2-4°° samtidig har et
gennemsnitligt hgjere ALLP end gruppe 1 pengeinstitutterne, og at seerligt gruppe 3 dominerer i antal
observationer, sa giver det mening at en stigning i HONFORD fgrer til en stigning i generel regnskabsstyring.

Nedenstaende figur illustrerer det foroven navnte:

Gruppe nr. gnst. ALLP Gnst. HONFORD antal
1 0,0085 51,40% 67
2 0,0157 56,84% 61
3 0,0119 72,90% 320
4 0,0091 79,49% 27
1-4 0,0117 68,18% 475

Figur 21: Gennemsnitlig generel regnskabsstyring og gennemsnitlig honorarfordeling, for arene
2008-2013, opdelt efter pengeinstitutgrupper.

Denne observation har givet anledning til, at vi i vores fglsomhedsanalyse vil kgre to regressioner, hvor

pengeinstitutterne bliver opdelt i to grupper, hhv. gruppe 1-2 (store), og gruppe 3-4 (sma).

Nar der er en Big-3 underskrivende revisor ind over revisionen af et pengeinstitut, viser vores resultater, at
dette gger den generelle regnskabsstyring og at sammenhangen er signifikant for alle seks regressioner.
Ved en naermere undersggelse kan fglgende gennemsnitlige ALLP observeres for hhv. Big-3 revisorerne og

ikke-Big-3 revisorerne ift. de forskellige pengeinstitutgrupper:

2008-2013 Gruppe 1 Gruppe 2 Gruppe 3 Gruppe 4
Big 3 ALLP gnst. 0,0085 0,0148 0,0127 0,0097
ikke Big 3 ALLP gnst. 0,0000 0,0238 0,0094 0,0072
antal Big 3 67 55 243 21
antal ikke Big 3 0 6 77 6

Figur 22: Gennemsnitlig generel regnskabsstyring for Big 3 og ikke-Big 3 revisorer,
for arene 2008-2013, opdelt efter pengeinstitutgrupper.
Vi kan se at Big-3 revisorer i vores dataszet, er associeret med en hgjere ALLP for gruppe 3 og 4
pengeinstitutterne ift. ikke-Big-3 revisorer. Eftersom gruppe 3 observationerne dominerer i vores datasaet
(320 ud af 475 observationer), dominerer denne gruppes effekt det samlede regressionsresultat. Dette
giver, ligesom ved HONFORD, anledning til at vi i vores fglsomhedsanalyse vil foretage en regressionskgrsel,

hvor pengeinstitut-grupperne er opdelt.

> De benyttede gruppebenaevnelser stammer fra Finanstilsynets kategorisering af pengeinstitutternes stgrrelser, hvor
gruppe 1 er de stgrste pengeinstitutter og gruppe 4 er de mindste pengeinstitutter. Se bilag 7 for et eksempel pa
Finanstilsynets kategorisering af pengeinstitutgrupperne.
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Den underskrivende revisors kgn (K@N) har ikke en signifikant pavirkning pa ALLP, men har ellers det
forventede fortegn, sammenlignet med tidligere studiers resultater og ra&esonnementer om, at kvindelige

revisorer er mere risikoaverse og konservative (Reheul et al. 2013).

Nar vi maler industrispecialisering pa grundlag af revisionshonorarandele (HON), sa giver HON100 udslag i
at veere svagt signifikant med en negativ koefficient pa -0,0026. Dette skal tolkes som, at den generelle
regnskabsstyring (ALLP) i pengeinstituttet falder med 0,0026, dvs. 0,26 % af udlansmassen primo, nar
pengeinstituttet har en specialistrevisor tilknyttet, som har mere end 100 % af ligefordelingen af
revisionshonorarerne mellem samtlige unikke revisorer i branchen for revision af pengeinstitutter. Dette er
i overensstemmelse med vores forventning om, at jo st@rre et revisionshonorar en revisor modtager, jo
flere timer har revisionen kraevet og derfor har revisor oparbejdet flere erfaringstimer. Vi kan se, at dette

har en negativ effekt pa regnskabsstyring.

HON 20 og HON 50 giver ikke udslag i at have en signifikant effekt pa ALLP. Arsagen til at HON 100 har en
svag signifikant negativ pavirkning over for ALLP kunne maske skyldes, at HON 20 og HON 50 resulterer i for
stor en andel af revisorer, der bliver specialister (ca. 25 % af de unikke revisorer) i modsatning til HON 100
(ca. 12 % af de unikke revisorer). Derved definerer HON 100 maske bedre, hvem der er specialister. Vi kan

fra den deskriptive statistik se, at den gennemsnitlige ALLP er pa 0,0117. HON 100’s reducerende effekt pa

026
117

ALLP er pa -0,0026, hvilket svarer til en reduktion af den gennemsnitlige ALLP pa 22 % (— gg * 100).

Nar vi maler industrispecialisering pa grundlag af antal klienter revideret (KLI), sa giver KLI 100 og KLI 150
udslag i at veere signifikante med en negativ koefficient pa hhv. 0,0030 og 0,0029. Dette er i
overensstemmelse med vores forventning om, at flere kunder revideret, giver en bredere forstaelse for
pengeinstitutterne. Dette giver med andre ord udslag i stigende kompetencer inden for revision af
pengeinstitutter grundet flere pengeinstitutter revideret. Dette resulterer i faldende regnskabsstyring hos
specialistrevisorens klienter. KLI 200 har derimod ingen signifikant effekt pa ALLP. Dette kan virke
modstridende, nar KLI 100 og KLI 150 havde en effekt. Arsagen hertil kunne skyldes, at 200 % tzersklen, ved
maling af specialisering pa baggrund af antal klienter revideret, har veeret fastsat for hgjt. Dette har givet
udslag i meget feerre observationer med specialistrevisorer. Et eksempel herpa er, at KLI 100 og KLI 150 i
2013 giver udslag i hhv. 20 og 15 specialister ud af 44 unikke revisorer. KLI 200 giver derimod kun udslag i 6
specialister ud af 44 unikke revisorer. For KLI 100 og KLI 150 resulterer dette i at hhv. 66 og 53 ud af 89
observationer i 2013 er revideret af specialistrevisorer, sa er kun 27 ud af 89 observationer i 2013 revideret

af en specialistrevisor, malt ved KLI 200.
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5.3.4 Fglsomhedsanalyse

5.3.4.1 Alternative modeller til trin 1 modellen

Vores regressionsanalyse er, som navnt tidligere, baseret pa en to-trinsanalyse. Vi overfgrer vores LLP
residualer fra trin 1 modellen videre til trin 2 modellen, hvor de benyttes som den afhangige variabel
(ALLP). Vores valgte regressionsmodel til trin 1 modellen, byggede pa model d i Beatty og Liao (2013), som
vi modificerede p3, for at tilpasse den de forhold under hvilke vi tester vores hypotese. Derudover havde
Beatty og Liao (2013) ligeledes model a, b og ¢, som har sma variationer ift. model d. Vi vaelger at kgre en
felsomhedsanalyse, for at undersgge, hvorvidt vores regressionsresultater fra trin 2 modellen i
analysedelen foroven, ville give et betydeligt anderledes udfald i trin 2 modellens resultater, hvis vi
benyttede den modificerede model a, b eller ¢ ved kgrsel af trin 1 modellen. Vi holder trin 2 modellen
uendret i denne fglsomhedsanalyse. De navnte modificerede modeller, som vi kgrer en

fglsomhedsanalyse pa, ser ud som fglgende:

Modificeret model a (hovedmodellen uden CO; og ALW,;_):

LLP, = By + BiANPA, + BySIZE,_; + PsALoan, + B4GDP;, + BsCSRET, + BcAUNEMP, + &,

Modificeret model b (hovedmodellen uden CO;):

LLP; = By + B1ANPA; + B,SIZE;_1 + B3ALoan; + [4,GDP; + BsCSRET; + fgAUNEMP; + ,ALW;_4
+ &

Modificeret model ¢ (hovedmodellen uden ALW;_4):

LLP, = Bg+ B1ANPA, + B,SIZE,_ + f3ALoans + ,GDP, + BsCSRET, + SeAUNEMP, + ,C0, + &

Modificeret model d (hovedmodellen):

LLP, = By + B1ANPA, + BSIZE,_y + PsALoan; + B,GDP;, + BsCSRET, + BeAUNEMP, + B, ALW;_, +

Resultaterne for regressionskgrslerne pa trin 2 modellen, baseret pa residualerne fra modificeret a — ¢

modellerne, ser da ud som fglgende:
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Regressionsresultat, Trin 2 modellen, baseret pa modificeret model a (u. CO og ALW)

N =475 SPEC HONFORD KON Big 3 R"2
HON 20 -0,0008 0,0005 -0,0009 0,0013 0,0013
HON 50 0,0005 0,0006 -0,0004 0,0009 0,0010
HON 100 | -0,0010 0,0006 -0,0008 0,0014 0,0015
KLI 100 -0,0029 ** 0,0008 -0,0020 0,0018 0,0086
KLI 150 -0,0029 ** 0,0011 -0,0016 0,0019 0,0080
KLI 200 -0,0024 * 0,0008 -0,0012 0,0015 0,0049

Regressionsresultat, Trin 2 modellen, baseret pa modificeret model b (u. CO)

N =475 SPEC HONFORD K@N Big 3 R"2
HON 20 -0,0010 0,0043 -0,0007 0,0027 * 0,0059
HON 50 0,0001 0,0043 -0,0002 0,0023 0,0048
HON 100 | -0,0020 0,0043 -0,0007 0,0029 * 0,0079
KLI 100 -0,0026 ** 0,0046 * -0,0015 0,0031 * 0,0118
KLI 150 -0,0025 ** 0,0048 * -0,0011 0,0032 * 0,0107
KLI 200 -0,0020 0,0046 * -0,0007 0,0028 * 0,0079

Regressionsresultat, Trin 2 modellen, baseret pa modificeret model ¢ (u. ALW)

N =475 SPEC HONFORD K@N Big 3 R"M2
HON 20 -0,0017 0,0058 ** -0,0027 0,0033 ** 0,0112
HON 50 -0,0005 0,0058 ** -0,0021 0,0029 * 0,0084
HON 100 | -0,0024 * 0,0058 ** -0,0024 0,0034 ** 0,0127
KLI 100 -0,0033 ** 0,0062 ** -0,0035 0,0037 ** 0,0190
KLI 150 -0,0033 ** 0,0065 ** -0,0030 0,0038 ** 0,0180
KLI 200 -0,0021 * 0,0062 ** -0,0024 0,0032 ** 0,0118

Regressionsresultat, Trin 2 modellen, baseret pa modificeret model d (Hovedmodellen)

N =475 SPEC HONFORD KON Big 3 RN2
HON 20 -0,0016 0,0061 ** -0,0018 0,0036 ** 0,0121
HON 50 -0,0004 0,0061 ** -0,0013 0,0033 ** 0,0097
HON 100 | -0,0026 * 0,0061 ** -0,0017 0,0038 ** 0,0145
KLI 100 -0,0030 ** 0,0065 ** -0,0027 0,0040 ** 0,0188
KLI 150 -0,0029 ** 0,0068 ** -0,0022 0,0041 ** 0,0177
KLI 200 -0,0020 0,0065 ** -0,0017 0,0036 ** 0,0128

Figur 23: Regressionsresultater for Trin 2 modellen, ved brug af modificeret model a, b, c og d som Trin 1 model.

Det ses at den stgrste pavirkning finder sted nar bade CO, og ALW,_4 fjernes, da samtlige variabler mister
deres signifikans, bortset fra KLI 100, KLI 150 og KLI 200. Ved enkeltvis eksklusion, ses det dog, at det
primart er CO., der har en stor effekt pa trin 2 modellens resultater. Nar den fjernes, andrer
forklaringsgraderne sig relativc meget mere end nar ALW,_; fjernes. Herudover andrer
signifikansniveauerne for variablerne sig relativt meget, nar CO; fjernes, hvorimod eksklusion af
ALW,_, ikke har den store pavirkning. Tveertimod udlgser eksklusionen af ALW,_4, at KLI 200 ligeledes
bliver signifikant pa 10 % signifikansniveauet i forhold til trin 2 regressionsresultatet, baseret pa modificeret

model d.

100



Denne fglsomhedsanalyse tyder derfor pa, at eksklusionen af ALW,_; er en oplagt alternativ model at
benytte til trin 2 regression, da den resulterer i styrket signifikans for specialistvariablerne, hgjere
forklaringsgrad samt mere negative koefficienter, hvilket betyder at specialistvariablen har en stgrre effekt

pa reduktionen af generel regnskabsstyring.

5.3.4.2 Alternativ dataperiode

Eftersom vi i hovedanalysen har foretaget vores maling pa perioden 2008-2013, og dette ligger i en
periode, hvori finanskrisen havde sit indtog, finder vi det interessant at undersgge, hvorvidt en opdeling af
denne dataperiode i to dele, kunne give et andet udfald i vores regression. Saledes vealger vi, at kgre
samme regression som i hovedanalysen, opdelt i to perioder, 2008-2010 og 2011-2013. Vi kgrer fgrst trin 1
modellen, opdelt i to perioder. Herfra overfgrer vi de nye residualer for LLP; til trin 2 modellen.

Regressionsresultaterne af trin 2 modellen er vist forneden:

2008-2010

N =219 SPEC HONFORD K@N Big 3 R"N2
HON 20 |-0,0039 ** 0,0123 *** 0,0015 0,0079 *** 0,0635
HON50 |-0,0037 ** 0,0125 *** 0,0019 0,0084 *** 0,0609
HON 100 |-0,0042 ** 0,0127 *** 0,0020 0,0086 *** 0,0627
KLI 100 -0,0052 *** 0,0125 *** 0,0013 0,0083 *** 0,0739
KLI 150 -0,0054 ** 0,0136 *** 0,0021 0,0089 *** 0,0676
KLI 200 -0,0045 ** 0,0129 *** 0,0025 0,0082 *** 0,0589
2011-2013

N =256 SPEC HONFORD K@N Big 3 RN2
HON 20 0,0001 -0,0018 -0,0050 * 0,0003 0,0088
HON 50 0,0020 -0,0013 -0,0043 -0,0003 0,0138
HON 100 |-0,0022 -0,0022 -0,0053 * 0,0008 0,0132
KLI 100 -0,0018 -0,0013 -0,0061 * 0,0012 0,0132
KLI 150 -0,0022 * -0,0013 -0,0061 ** 0,0012 0,0159
KLI 200 -0,0017 -0,0015 -0,0056 * 0,0009 0,0109

Figur 24: Regressionsresultater, Trin 2 modellen, for perioden 2008-2010 og perioden 2011-2013

Det ses at en opdeling af perioden 2008-2013 i de to dele bevirker, at perioden 2008-2010 dominerer i
forhold til variabler med signifikante sammenhaeng til generel regnskabsstyring. Samtlige SPEC variabler har
en signifikant til steerk signifikant negativ effekt pa generel regnskabsstyring. Dette er staerkt belaeg for, at
industrispecialisering g@ger revisionskvalitet. Resultatet for perioden 2008-2010 er faktisk mere signifikant
end hovedanalysens resultat for perioden 2008-2013 og har i gvrigt en hgjere forklaringsgrad, som narmer

sig lignende studiers R?.
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HONFORD er staerkt signifikant for alle seks regressionskgrsler for 2008-2010. Grunden hertil kunne vaere
den samme forklaring som vi har under diskussionen af regressionsresultaterne i hovedanalysen for
perioden 2008-2013, nemlig at gruppe 3 pengeinstitutterne dominerer i antal observationer, og at de
samtidig er associeret med en hgj HONFORD og et hgjt ALLP. Forneden er et udklip af observationerne og
ALLP for perioden 2008-2010, som illustrerer det naevnte. "N” star for antal pengeinstitutter i hver af de
naevnte gruppenumre. ”Big 3” viser andelen af pengeinstitutter, som er underskrevet/medunderskrevet af

en Big-3 revisor.

2008-2010

gruppe nr gnst. ALLP gnst. HONFORD Big 3 N
1 0,01107 52,61% 35 35
2 0,01534 54,89% 28 29
3 0,01273 75,41% 105 150
4 0,01410 86,03% 4 5
1-4 0,01285 69,29% 172 219

Figur 25: Gennemsnitlig generel regnskabsstyring, gennemsnitlig honorarfordeling og koncentrationen af
underskrivende Big 3 revisorer, opdelt efter pengeinstitutgrupper for perioden 2008-2010

Ud fra figuren foroven ses det desuden, at der er en hgj andel af underskrivende Big-3 revisorer i
pengeinstitut gruppe 1 (100 %), gruppe 2 (97 %) og gruppe 4 (80 %), hvorimod den laveste koncentration af
Big-3 revisorer skal findes i gruppe 3 pengeinstitutterne (70 %). Udover gruppe 1 pengeinstitutterne, findes
den laveste gennemsnitlige ALLP hos gruppe 3 pengeinstitutterne, hvor Big-3 revisor koncentrationen er
lavere end for de gvrige pengeinstitutgrupper. Dette kunne forklare hvorfor ”"Big-3” variablen er signifikant

med en positiv pavirkning pa ALLP.

| 2011-2013 er der kun en af SPEC variablerne, KLI 150, der giver udslag. Denne har en svag signifikant
sammenhang med generel regnskabsstyring. KBN giver udslag i at vaere svag signifikant til signifikant
negativt sammenhangende med generel regnskabsstyring ved fem ud af seks af malegrundlagene for
specialisering i denne periode. Dette stemmer overens med forventningen om, at kvindelige revisorer

medfgrer en lavere regnskabsstyring, da de er mere risikoaverse og konservative (Reheul et al. 2013).

Samlet kan det ses for perioden 2008-2010, at industrispecialisering i hgj grad gger revisionskvaliteten ved
at reducere generel regnskabsstyring. Derimod er sammenhaengen mellem industrispecialisering og

reduktion i generel regnskabsstyring kun svagt tilstede for perioden 2011-2013.
Effekten af revisors ansattelsesperiode (ANSPER), 2010-2013

Tidligere studier har undersggt, hvilken effekt revisors ansaettelsesperiodes lengde har pa

revisionskvaliteten, og resultaterne af disse undersggelser er blandet (Myers et al. 2003, Carey og Simnett
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2006). Vi vil derfor kontrollere for ansaettelsesperiodens effekt pa generel regnskabsstyring og se om dette

vil pavirke vores regressionsresultater.

Vi maler revisors ansattelsesperiode (ANSPER), over en rullende 4-arig periode, for arene mellem 2010-
2013. Dette betyder, at 2010 ansattelsesperioden er udgjort af anseettelse i arene 2007-2010, 2011
ansaettelsesperioden er udgjort af ansaettelse i arene 2008-2011, osv. Saledes vil en revisor, der har vaeret
tilknyttet samme pengeinstitut alle arene mellem 2007-2010, fa tildelt veerdien 4 i 2010; har veeret
tilknyttet samme pengeinstitut i tre af arene mellem 2007-2010, f3 tildelt vaerdien 3 i 2010; har veeret

tilknyttet samme pengeinstitut i alle arene mellem 2008-2011, fa tildelt veerdien 4 i 2011, osv.

Vi har valgt en rullende 4-arig periode, da det tillader os at angive vaerdien 1-4 for arene 2010-2013. Vi har
ikke valgt en leengere rullende periode (fx 5-arig), da det ville betyde, at vi ville miste for mange
observationer ved kun at have ANSPER for darene 2011-2013. Desuden ville fx en 5-arig periode betyde, at vi
kom tilbage i et ar, for hvilke vi ikke har oplysninger om pengeinstitutterne og dets underskrivende
revisorer (fx 2006). Vi har ikke valgt en kortere rullende periode (fx 3-arig), da rullende perioder saetter en
grense for maling af den reelle anszettelsesperiodes laengde. Derfor vil en kortere rullende periode
undervurdere revisorers reelle ansaettelsesperiode, hvis de har haft en ansaettelsesperiode i samme

pengeinstitut over leengere tid (fx 7 ar). Derfor finder vi en 4-arig rullende periode mere passende.

Vi har kgrt vores hovedanalyse for arene 2008-2013. Ved inklusion af ANSPER kan vi kun tjekke for arene
2010-2013. Derfor har vi samtidig ogsa kgrt vores hovedanalyse kun for arene 2010-2013, sdledes at der er

et sammenligningsgrundlag for resultaterne uden og med ANSPER. Resultaterne ser ud som fglger:

2010-2013 u. ANSPER

N =338 SPEC HONFORD KON Big 3 R"N2
HON 20 0,0009 -0,0081 ** -0,0025 0,0015 0,0248
HON 50 0,0013 -0,0079 ** -0,0025 0,0014 0,0258
HON 100 -0,0003 -0,0081 ** -0,0030 0,0019 0,0240
KLI 100 -0,0026 * -0,0078 ** -0,0043 0,0026 0,0315
KLI 150 -0,0010 -0,0080 ** -0,0033 0,0021 0,0250
KLI 200 -0,0022 ** -0,0079 ** -0,0035 0,0022 0,0289

2010-2013 m. ANSPER

N =338 SPEC HONFORD K@N Big 3 ANSPER RM2
HON 20 0,0009 -0,0082 ** -0,0026 0,0014 -0,0007 0,0287
HON 50 0,0014 -0,0080 ** -0,0025 0,0013 -0,0008 0,0299
HON 100 -0,0003 -0,0083 ** -0,0030 0,0018 -0,0007 0,0279
KLI 100 -0,0026 ** -0,0079 ** -0,0044 0,0025 -0,0008 0,0357
KLI 150 -0,0013 -0,0081 ** -0,0034 0,0021 -0,0008 0,0293
KLI 200 -0,0023 ** -0,0080 ** -0,0036 0,0022 -0,0008 0,0508

Figur 26: Regressionsresultater, Trin 2 modellen, for arene 2010-2013, med og uden ansattelsesperiode-variablen
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Det ses at vores hovedmodel, for arene 2010-2013, giver udslag i, at specialiseringsvariablerne, malt ved
antal klienter revideret, er hhv. svag signifikant og signifikant med negativ pavirkning pa generel
regnskabsstyring for KLI 100 og KLI 200. Herudover er HONFORD signifikant ved alle seks

specialiseringsmalinger med negativ pavirkning pa generel regnskabsstyring.

| forhold til hovedmodellen for arene 2010-2013, har inklusionen af ansaettelsesperiode-variablen (ANSPER)
samme indflydelse, som det foroven nzevnte med undtagelse af at KLI 100 stiger fra at have en svag
signifikant til signifikant pavirkning pa generel regnskabsstyring. ANSPER variablen i sig selv har ikke nogen

signifikant pavirkning pa generel regnskabsstyring.

Det vurderes pa denne baggrund, at nar der kontrolleres for ANSPERs pavirkning pa generel
regnskabsstyring, sa har det ikke nogen signifikant pavirkning pa industrispecialiseringens sammenhang

med generel regnskabsstyring.

5.3.4.3 Opdeling af pengeinstitutterne i to grupper

I hovedanalysen stgdte vi pd, at HONFORD var signifikant med en positiv pavirkning pa generel
regnskabsstyring for alle seks regressionskgrsler. | den anledning fandt vi det interessant at undersgge,
hvorvidt denne effekt skyldtes gruppe 3 pengeinstitutterne, eftersom de dominerer i antal observationer i
vores datasaet samtidig med, at de har et hgjere HONFORD og et hgjere ALLP end gennemsnittet for
samtlige pengeinstitutgrupper. Ved en opdeling af pengeinstitutterne i hhv. gruppe 1-2 og gruppe 3-4, ser

vores regressionsresultater ud som fglgende:

2008-2013 (gr. 1-2)

N =128 SPEC HONFORD KON Big 3 RA2
HON 20 0,0009 -0,0081 ** -0,0025 0,0015 0,0248
HON 50 0,0013 -0,0079 ** -0,0025 0,0014 0,0258
HON 100 -0,0003 -0,0081 ** -0,0030 0,0019 0,0240
KLI 100 0,0017 -0,0084 * 0,0003 -0,0200 *** 0,0999
KLI 150 0,0028 -0,0087 * 0,0004 -0,0201 *** 0,1063
KLI 200 0,0046 ** -0,0076 0,0004 -0,0199 *** 0,1168
2008-2013 (gr. 3-4)

N = 347 SPEC HONFORD K@N Big 3 RA2
HON 20 -0,0027 * 0,0078 ** 0,0013 0,0048 *** 0,0263
HON 50 -0,0018 0,0076 ** 0,0018 0,0046 *** 0,0219
HON 100 -0,0019 0,0077 ** 0,0021 0,0044 ** 0,0212
KLI 100 -0,0040 *** 0,0083 ** 0,0003 0,0052 *** 0,0365
KLI 150 -0,0047 *** 0,0085 ** 0,0005 0,0057 *** 0,0411
KLI 200 -0,0043 *** 0,0083 ** 0,0011 0,0051 *** 0,0355

Figur 27: Regressionsresultater, Trin 2 modellen, for drene 2008-2013, opdelt i hhv. pengeinstitutgrupperne 1-2 og 3-4
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Af figurerne kan det ses, at vores forventning om at gruppe 3 pengeinstitutterne har en stor indflydelse pa

HONFORD i hovedanalysens regressionsresultat med hensyn til fortegnet, viser sig at vaere sand.

HONFORD er signifikant for gruppe 3-4 pengeinstitutterne og har en positiv sammenhang med ALLP,

ligesom vores hovedanalyses regressionsresultat

Derimod kan vi se at, nar gruppe 3-4 bliver filtreret fra, s er HONFORD signifikant og har en negativ
sammenhang med generel regnskabsstyring for fem af regressionskgrslerne for gruppe 1-2
pengeinstitutterne. Dvs. nar revisionshonorarandelen stiger ift. det samlede honorar for revisionen i
gruppe 1-2 pengeinstitutterne, sa stiger revisionskvaliteten samtidig, eftersom den generelle

regnskabsstyring falder.

Herudover tyder det p3, at industrispecialisering, malt pa antal klienter revideret (KLI 100, KLI 150 og KLI
200) har en staerk signifikant og negativ pavirkning pa generel regnskabsstyring for gruppe 3-4
pengeinstitutter. Industrispecialisering malt pa HON 20 udviser en svag signifikant og negativ effekt pa
generel regnskabsstyring. Samlet vurderes det, at industrispecialiseringens effekt er seerlig tydeligt for
gruppe 3 og 4 pengeinstitutter, hvorimod der ikke findes en signifikant og negativ effekt pa generel

regnskabsstyring for gruppe 1-2 pengeinstitutter.

5.4 Delkonklusion

Formalet med dette afsnit har veeret, at undersgge sammenhangen mellem erfarings- og
efteruddannelsestimer over for revisionskvalitet. Da en direkte maling af erfaringstimer og
efteruddannelsestimers effekt pa revisionskvalitet ikke har vaeret en mulighed for os, har vi valgt at opstille
indirekte malemetoder efter inspiration fra nogle af de studier, vi har gennemgaet i vores litteraturanalyse.
Herfra har vi valgt, at industrispecialisering er en alternativ malemetode, som er taet sammenhangende
med erfaringstimer og efteruddannelse. Herudover har vi valgt generel regnskabsstyring, malt ved

anormale nedskrivninger pa udlan (ALLP), som en alternativ malemetode til at male revisionskvalitet.

Vores nulhypotese i dataanalysen har veeret, at gget industrispecialisering for revisorer, der reviderer
pengeinstitutter, ikke har en effekt pa regnskabsstyring. Vores alternative hypotese har veeret, at gget
industrispecialisering har en negativ effekt pa regnskabsstyring. Med udgangspunkt i disse hypoteser, har vi

foretaget regressionsanalyser.

Vi har malt industrispecialisering baseret pa seks forskellige malegrundlag. Dette har betydet, at vi har haft
seks forskellige regressionskgrsler. Ud af disse seks regressionskgrsler, har HON 100 givet udslag i at gget

industrispecialisering har en negativ og svag signifikant pavirkning pa generel regnskabsstyring. Herudover
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har KLI 100 og KLI 150 givet udslag i at g¢get industrispecialisering har en negativ og signifikant pavirkning pa
generel regnskabsstyring. Dette er beleeg for, at certificeringsordningens krav om erfarings- og
efteruddannelsestimer vil gge revisionskvaliteten. De gvrige tre malegrundlag for specialisering (HON 20,
HON 50 og KLI 200) har ikke en signifikant sammenhang med generel regnskabsstyring. Grunden hertil kan
skyldes for brede (HON 20 og HON 50) og for snaevre (KLI 200) specialist-definitioner.

Desuden har vi kgrt en fglsomhedsanalyse, hvor vi har opdelt vores dataperiode i to perioder (2008-2010
og 2011-2013). Resultatet heraf er, at 2008-2010 resulterer i, at samtlige seks malegrundlag for
specialisering er signifikante (HON 20, HON 50, HON 100, KLI 150, KLI 200) og staerk signifikante (KLl 100) og
reducerer generel regnskabsstyring. Dette er beleeg for, at certificeringsordningen vil gge
revisionskvaliteten. Der skal dog tages forbehold for, at saerligt 2008-2010 er en kriseperiode, hvorfor dette
kan have haft en stor pavirkning pa vores resultater. Alternativt kunne resultaterne ogsa tolkes som, at
specialisters pavirkning pa revisionskvalitet er sarlig maerkbart under krisetider. | modsaetning til 2008-
2010 perioden, udviser resultatet for perioden 2011-2013 kun en svag signifikant sammenhang mellem

gget industrispecialisering og generel regnskabsstyring ved KLI 150.

Ved en opdeling af vores datasat i pengeinstitutgrupperne 1-2 (store) og 3-4 (sma), viser det sig at
industrispecialisering malt pa antal klienter reviderede (KLI) alle udviser en steerk signifikant og negativ
pavirkning pa generel regnskabsstyring i gruppe 3-4 pengeinstitutterne. Desuden er den negative
koefficient relativt stgrre end for den ikke-gruppeopdelte kgrsel. Industrispecialisering pavirker ikke generel
regnskabsstyring for gruppe 1-2 pengeinstitutterne. Samlet tyder dette pa, at industrispecialisering saerligt

har en reducerende effekt pa generel regnskabsstyring i de sma pengeinstitutter.

Samlet set vurderer vi, at resultatet af vores dataanalyser giver en svag indikation af, at gget erfarings- og

efteruddannelsestimer gger revisionskvaliteten.

6 Konklusion

6.1 Hovedkonklusion

Tidligere revisorfejl i ngdlidte pengeinstitutter blev fra politisk side anset som et tegn pa, at de geeldende
reguleringer omkring revisors virke ikke var tilstraeekkelige til at sikre, at revisorerne havde de forngdne

kompetencer samtidig med, at standarder og lovgivning var blevet mere omfattende og kompliceret.

| den forbindelse blev certificeringsordning indfgrt for at sikre, at de revisorer der reviderer finansielle

virksomheder, har den forngdne kompetence til at udfgre revision af hgj kvalitet og derigennem styrke
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offentlighedens tillid til den finansielle sektor. Dette er sggt sikret ved blandt andet, at fastseette et

minimumskrav til erfaring og efteruddannelse som skal besiddes af revisorerne.

En undersggelse af de eksisterende reguleringer for revisorer, der reviderer finansielle virksomheder,
herunder pengeinstitutter, viser at mange af de omrader som certificeringsordningen bergrer, allerede blev
reguleret af eksisterende reguleringer. Mens de eksisterende reguleringer mere har haft karakter af, at
veere selvregulering for om revisor besidder de forngdne kompetencer til at patage sig en opgave, sa
fastseetter certificeringsordningen i stedet specifikke minimumskrav, som skal opfyldes af revisor, fgrend at
denne ma pategne finansielle virksomheder, herunder pengeinstitutter. | denne forstand, burde
indfgrelsen af certificeringsordningen ikke have en pavirkning pad revisionskvaliteten, da samme
reguleringer allerede eksisterede, blot i en mere selvreguleret form. Dette har givet grundlag for at
undersgge virkningerne naermere ved at undersgge interessenternes holdninger gennem interviews, ved at

undersgge tidligere studier pd omradet, samt ved en dataanalyse.

Vores interviewundersggelse tyder pa, at certificeringsordningen generelt vil gge revisionskvaliteten, ved at
frafiltrere de mindst erfarne revisorer via de fastsatte minimumskrav. Dog finder nogle af respondenterne
samtidig, at det hgje erfaringskrav kan resultere i et fald i revisionskvaliteten, hvis de tilbageveerende
revisorer pa markedet er sa fa, at de bliver arbejdsmaessigt overbebyrdet. | forhold til
certificeringsordningens effekt pa konkurrenceforholdene pa markedet for revision af pengeinstitutter,
udtrykkes det, at der hgjst sandsynligt vil ske en koncentration pa markedet hos de store revisionsfirmaer.
Dette vurderes at ville gge revisionskvaliteten, fordi de store revisionsfirmaer vurderes at have et fagligt
miljg af hgjere kvalitet. En anden faktor der vurderes at ville gge revisionskvaliteten er, at faldende
konkurrence pa markedet kan medfgre, at prispresset pa markedet aftager, hvorfor der kan veere en
mulighed for at g@ge prisen for revision. Nogle af respondenterne vurderer modsaetningsvis, at
revisionskvaliteten ikke vil stige, da en faldende konkurrence og det foranledigede fald i prispresset,
samtidig vil blive modarbejdet af en intensiveret konkurrence blandt de tilbagevaerende revisionsfirmaer pa
markedet.

Samlet set giver interviewundersggelsen et billede af at certificeringsordningen vil have en positiv virkning
pa revisionskvaliteten, grundet frafiltrering af de mindst erfarne revisorer pa markedet, om end der er en

risiko for, at det hgje erfaringskrav kan pavirke revisionskvaliteten i negativ retning.

Ved en gennemgang af tidligere foretagne studier, der undersgger, hvilken effekt revisors
industrispecialisering har pa revisionskvaliteten, giver disse et billede af, at industrispecialisering inden for

en specifik sektor hgjst sandsynligt medfgrer, at revisionskvaliteten stiger. Dette taler for, at
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certificeringsordningen bgr have en positiv effekt pa revisionskvalitet, da de fastsatte minimumskrav til

erfaring og efteruddannelse ligeledes er med til at specialisere revisorerne yderligere.

Med afseet i vores litteraturanalyses resultater, har vi undersggt hvorvidt der ligeledes findes en
sammenhaeng mellem @get specialisering og revisionskvalitet for revisorer der reviderer danske
pengeinstitutter. Om end der er stor variation i udfaldet af vores resultater, afhaengigt af malegrundlaget
og dataperioden, viser vores dataanalyser en svag indikation af at gget erfarings- og efteruddannelsestimer
gger revisionskvaliteten. Dette kan videretolkes til at betyde, at der med udgangspunkt i vores dataanalyse,
er beleeg for, at certificeringsordningen vil @ge revisionskvaliteten. Szerligt vurderes det, at

certificeringsordningen vil gge revisionskvaliteten i de mindre pengeinstitutter.

6.2 Perspektivering

Resultatet fra vores dataanalyse er med til at underbygge den gzldende teori og opfattelse fra
internationale studier omkring sammenhangen mellem gget industrispecialisering og revisionskvalitet, ved
en undersggelse pa danske forhold. Eftersom vi ikke er bekendt med andre lignende studier pa danske
forhold, star denne afhandling alene i forhold til at belyse sammenhangen mellem industrispecialisering og
revisionskvalitet. Det er derfor ngdvendigt at fa efterprgvet denne sammenhaeng med flere lignende
studier pa danske forhold. Det er meget aktuelt at fa belyst denne sammenhang, da det samtidig vil veere
med til at danne grundlag for, hvorvidt certificeringsordningen vil have en positiv effekt pa

revisionskvaliteten og dermed offentlighedens tillid til revisor og den finansielle sektor.

| vores dataanalyse har vi malt sammenhangen mellem industrispecialisering og revisionskvalitet, med
fokus pa pengeinstitutter. Certificeringsordningen bergrer dog revision af den finansielle sektor, ikke kun
revision af pengeinstitutter. Fremtidige studier kunne derfor fokusere pa andre finansielle virksomheder,

sasom realkreditinstitutter eller forsikringsselskaber.

Derudover har vi i vores dataanalyse malt revisionskvalitet pa grundlag af generel regnskabsstyring (ALLP).
Der er ligeledes alternative malemetoder til maling af revisionskvalitet. Et eksempel er, at male
revisorernes afgivelse af modificerede pategninger, som en proxy for revisionskvalitet, ligesom tidligere

studier har gjort.

Certificeringsordningen indeholder ogsa andre punkter, som vi ikke har behandlet dybdegaende, og som
ligeledes kan have en stor pavirkning pa revisionskvaliteten. Eksempelvis kunne man undersgge, hvilken

effekt Finanstilsynets bemyndigelse til at fratage revisors certificering kan have pa revisionskvaliteten.
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| Sverige har der siden 2012 eksisteret en certificeringsordning for revisorer der reviderer finansielle
virksomheder (Licensiering av revisorer i finansiella féretag™), som indholdsmaessigt minder om den danske
certificeringsordning. Dette giver muligheden for, at man kan sammenligne Danmark med Sverige pa dette

punkt, og pa den baggrund vurdere, hvilke effekter der kan forventes at vise sig i Danmark.

*® http://www.far.se/PageFiles/4957/Licensiering_revisorer_i_finansiella_foretag_justerad augusti_2013.pdf -
01.08.2015
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Bekendtggrelse 1406 af 11. december 2013 (Bekendtggrelse om obligatorisk efteruddannelse af godkendte

revisorer)
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Bekendtggrelse nr. 281 af 26. marts 2014 (Bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og

fondsmaeglerselskaber m.fl.) — Ogsa kaldet regnskabsbekendtggrelsen

Europa-Parlamentets og radets direktiv 2006/43/EF

IAS

IFRS

ISA

ISAE

ISQC1

ISRE

Lov nr. 617 af 12. juni 2013 (Lov om andring af revisorloven og lov om finansiel virksomhed)

Lov om finansiel virksomhed

Lovforslag L126 (Forslag til lov om andring af revisorloven og lov om finansiel virksomhed)

Retningslinjer for revisors etiske adfaerd (Etiske regler for revisorer, 2010), FSR - danske revisorer

Revisorloven
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7.4 Internetlinks

AICPA:

AUASB:

Danmarks Statistik:

Finanstilsynet:

Folketinget:

FSR - danske revisorer:

IFRS:

FAR:

Finans.dk:

www.aicpa.org - American Institute of certified public accountants
www.auasb.gov.au - Australian Auditing and Assurance Standards Board
www.dst.dk

www.finanstilsynet.dk

www.ft.dk

www.fsr.dk

www.ifrs.org

www.far.se - Foreningen for autoriserede revisorer i Sverige.

www.finans.dk
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