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Satsenheder:

| alt 153.000 (afrundet) satsenheder for afsnit 1 til 14. Svarende til 67 sider & 2.275 satsenheder pr.
side, jf. hovedopgavevejledning 2009.

Side 15 af 118



Figuroversigt

Figur 1.1 Personer med virksomhedsindkomst fordelt efter erhverv og anvendelse af
virksomhedsordning, kapitalafkastordning eller personskatteloven
Figur 1.2 Disposition

Figur 2.1 Opggrelse af skattepligtig indkomst

Figur 2.2 Opggrelse af skatter

Figur 3.1 Vaerdianseettelse af udvalgte aktiver og passiver

Figur 3.2 Opggrelse af kapitalafkastgrundlag

Figur 3.3 Sammenligning af opggrelse af indskudskonto og kapitalafkastgrundlag
Figur 3.4 Den udvidede haveraekkefglge

Figur 3.5 Eksempel pa beregning af rentekorrektion

Figur 3.6 Opggrelse af skattepligtig indkomst i virksomhedsordningen
Figur 3.7 Kassesystemet

Figur 4.1 Kapitalafkastgrundlag og kapitalafkast

Figur 4.2 Maksimeringsreglen

Figur 5.1 Sammenligning af endelig beskatning ved PSL, VSO og KAO
Figur 6.1 Indkomstforhold Claus Christensen

Figur 7.1 Beskatning efter PSL

Figur 8.1 Opggrelse af indskudskonto pr. 1. januar 2009

Figur 8.2 Opggrelse af kapitalafkastgrundlag pr. 1. januar 2009

Figur 8.3 Opggrelse af skattepligtig indkomst i virksomhedsordningen
Figur 8.4 Skatteberegning efter virksomhedsordningen

Figur 8.5 VSO med og uden privat del af prioritetsgeeld

Figur 9.1 Opggrelse af kapitalafkastgrundlag pr. 1. januar 2009

Figur 9.2 Beskatning efter kapitalafkastordningen

Figur 10.1 Sammenligning af beskatning efter PSL, VSO og KAO

Figur 11.1 Beregning af den optimale personlige indkomst

Figur 11.2 Opggrelse af skattepligtig indkomst i virksomhedsordningen
Figur 11.3 Henszettelse til senere haevning ultimo

Figur 11.4 Overskudsdisponering i kassesystemet

Figur 11.5 Beskatning efter virksomhedsordning efter henseaettelse til senere havning

Side 16 af 118



Figur 11.6 Estimat pa endelig skat ved havning af opsparet overskud
Figur 11.7 Optimering under kapitalafkastordning

Figur 11.8 Estimat pa endelig skat ved havning fra konjunkturudligningskonto
Figur 11.9 Effektiv beskatning af marginalindkomst

Figur 11.10 Skattebesparelse

Figur 12.1 Fglsomhedsanalyse ved investering

Figur 12.2 Privat forbrugslan (VSO: indskudt lan i virksomheden)
Figur 12.3 Private forhold

Figur 12.4 Virksomhedsoplysninger

Figur 12.5 Beregning af direktgrens slutskat

Figur 13.1 Sammenligning af marginalskat

Figur 13.2 Besparelse ved seenkning af greensen for topskat

Figur 13.3 Skattebesparelse ved haevning af opsparet overskud

Side 17 af 118



1. Indledning

Fundamentalt er Danmarks skattesystem indrettet saledes, at beskatning skal ske efter evne. Dette
betyder, at skattesubjekter med en hgjere indkomst skal bidrage forholdsvist mere til
velfaerdssamfundet end skattesubjekter med en lavere indkomst. | mange henseender er der dog en

gnske hos den enkelte om at optimere og spare pa skatten i videst muligt omfang.

Sggen efter skattebesparelser og skatteoptimering for personligt drevet virksomheder, skal saledes

vaere det primaere fokusomrade i denne hovedopgave.

Gennem praktisk erfaring er det vores opfattelse, at problemstillingen omkring valg af
beskatningsform er relevant for alle personligt drevet virksomheder, samt at der er en generel
konsensus om, at vurderingen af konsekvenser og muligheder ved beskatningsformerne er sveert

handterbare for ivaerksaettere uden yderligere radgivning.

Gennem en case med inddragelse af reelt oplevede problemstillinger, vil vi forsgge at simplificere

personskatteloven contra kapitalafkastordningen contra virksomhedsskatteordningen.

Casen beskriver en mand, der ejer og driver en virksomhed i personligt regi. Manden er blevet
beskattet efter personskatteloven i en arraekke, men nu gnsker specifik og konkret radgivning fgr
udlgbet af 2009 for at sikre sig, at han fremadrettet beskattes under de mest gunstige forhold ogsa i

forhold til den nye skattereforms forudsaetninger.

Personen har selvstuderet virksomhedsordningen og kapitalafkastordningen, men uden at kunne

klarlaegge, hvorledes disse ville pavirke lige hans virksomhed og hans gnskede profil.

| @vrigt gar hans problemstillinger pa, at han i den senere periode er begyndt at tjene godt med
penge, og gnsker stgrre fleksibilitet i forhold til at blive beskattet af hele overskuddet hvert ar. Han
vil gerne have fleksibiliteten til i visse ar kunne traekke store summer ud til forbrug, hvorimod andre

ar gnskes en mere optimal skattehandtering af overskuddet.

Casepersonen sgger herudover en afklaring af, hvordan han bedst muligt stiller sig selv i forhold til

den nye skattereform.

Pa baggrund af ovenstaende spgrgsmal fra casepersonen, vil vi udarbejde en problemstilling, som
afdaekker alle hans spgrgsmal og overvejelser, og som underbygges af teori og analyse med

udgangspunkt i hans personlige og virksomhedens forhold.
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1.1. Problemformulering

En personlig drevet virksomhed er en transparent virksomhed, der er kendetegnet ved, at
virksomhedens indkomst beskattes hos ejeren og virksomheden dermed reelt ikke bliver beskattet.
Dette betyder, at virksomhedens indkomst skal beskattes efter de forhold, hvorved ejeren normalt
bliver beskattet. For en personligt drevet virksomhed betyder dette, at virksomhedens indkomst

som hovedregel skal beskattes som personlig indkomst.

Den selvstendigt erhvervsdrivende har mulighed for at lade sig beskatte efter reglerne i

personskatteloven, kapitalafkastordningen eller virksomhedsordningen.

Beskatning efter personskatteloven er den mest simple metode, hvor virksomhedsordningen er lavet
for at give den selvstendigt erhvervsdrivende mulighed for at efterligne en del forhold fra
selskabslovgivningen, uden krav om indskudskapital pa t.kr. 125 (2010: t.kr. 80). Som konsekvens af
kompleksiteten i virksomhedsordningen, blev kapitalafkastordningen udformet for at give et mere

simpelt alternativ.

Valg af beskatningsform kan have stgrre pavirkninger af ens beslutningsgrundlag i den daglige drift
og de gkonomiske dispositioner, der skal foretages, da det alt andet lige giver mulighed for at
tilpasse sin virksomhed herefter og udnytte de muligheder den valgte beskatningsform giver. Det er
vores opfattelse, at en virksomhedsejer ved valg mellem flere skattemaessige modeller primeert
fokuserer pa maksimering af det samlede afkast fra virksomheden via minimering af stgrrelsen pa

den betalbare skat over tid.

| den senere tid har SKAT specifikt kgrt en kampagne, for at ggre danskerne opmarksomme pa3, at
de har gget indsatsen for at sgrge for, at almindelige skattepligtige med ordinzere indkomstforhold
(Ienmodtagere) far selvangivet korrekt, da det er SKATs vurdering, at der for mange ubevidste og
bevidste fejl forbundet hermed. Hvis det er tilfeeldet, at almindelige Ienmodtagere har problemer
med at fa selvangivet korrekt, s ma selvangivelse af personlig drevet virksomhed alt andet lige vaere

yderligere komplekst for danskeren.

Det er ligeledes denne forstaelsesmaessige mur vi stgder pd, nar vi assisterer klienter med deres
regnskaber i personligt regi. Det ses af og til, at klienten ikke har forudsaetninger for at forsta, hvad

deres revisor foretager sig, og stoler blindt pa os.
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Ved analyse af antallet af selvsteendigt erhvervsdrivende uden for kapitalafkastordningen og
virksomhedsordningen, er tallet ogsa relativt hgjt, iseer for personer, der ikke driver virksomheden
som hovederhverv, som det er forsggt vist i den nedenfor oplistede tabel, Figur 1.1, over fordelingen

af virksomheder beskattet efter de tre beskatningsformer.

Figur 1.1 Personer med virksomhedsindkomst fordelt efter erhverv og anvendelse af

virksomhedsordning, kapitalafkastordning eller personskatteloven

Virksomhedsordning Kapitalafkastordning Ikke i ordning lalt
Erhverv Antal Skattepligtig | Antal | Skattepligtig | Antal Skattepligtig | Antal Skattepligtig
indkomst indkomst indkomst indkomst
1.000 Mio. kr. 1.000 | Mio. kr. 1.000 Mio. kr. 1.000 Mio. kr.
Hovederhverv i alt 96 38.980 18 4.120 64 10.330 179 53.430
Ikke hovederhverv i alt 63 20.715 53 12.895 96 23.320 212 56.930
Alle med 160 59.695 71 17.015 160 33.650 391 110.360
virksomhedsindkomst i
alt

Kilde: http://www.skm.dk/tal_statistik/skatter_og_afgifter/659.html

Som det fremgar af den relativt hgje andel af virksomheder, som beskattes udelukkende efter
reglerne i personskatteloven, gar altsa glip af vaesentlige fordele. Derfor ma det enten veere
kompleksiteten, som afholder ivaerksaetteren fra at vaelge den optimale Igsning, eller ogsa kan det
skyldes, at den skattepligtige ikke vil fa yderligere fordel ved at anvende alternativerne til PSL. | de
situationer, hvor den selvstaendigt erhvervsdrivende ikke har erhvervsmaessige renteudgifter, behov
for at have hele virksomhedens overskud eller ingen indkomst, kan det vaere relevant at veere uden

for ordningerne.

Baseret pa ovenstaende argumenter ma det veere hensigtsmaessigt, at tage disse regelsat op og
forsgge dem analyseret og basere en konklusion herpa. Dette vil ggres med udgangspunkt i reglerne
i personskatteloven og overbygningerne i virksomhedsskatteloven og ligningsvejledningen, hvor krav

i lovgivningen for den selvstaendig erhvervsdrivende gnskes redegjort efter de forskellige regelsaet.

Herudover gnskes de skattemaessige konsekvenser for virksomhedsejeren i casen analyseret og

beregnet, ved at vealge beskatning efter personskatteloven, virksomhedsordningen og
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kapitalafkastordningen, herunder undersgge besparelsernes fordeling mellem arbejdsmarkedsbidrag

og skatter.

Ligeledes @nsker vi at belyse, hvilke kortsigtede og langsigtede optimeringsmuligheder
virksomhedsordningen og kapitalafkastordningen giver for den skattepligtige kontra
personskatteloven. | forbindelse med optimeringen, vil det ligeledes vaere relevant at inddrage en
felsomhedsanalyse for at kunne vurdere, hvor meget de givne forudsaetninger skal a&ndre sig uden,

at vores konklusion a&ndrer sig.

Endeligt ser vi en vaesentlig problemstilling, der fremkommer i forbindelse med skattereformen, som
uden tvivl skaber stor efterspgrgsel efter en uddybet radgivning til de selvsteendige

erhvervsdrivende. Fra egne rakker ser vi et yderst stort fokus herpa.
Ovenstaende problemstillinger kan dermed kortfattet formuleres i nedenstaende spgrgsmal:

1. Hvad er forskellene og lighederne mellem de tre ordninger? Herunder hvilke fordele og
ulemper er der ved disse?

2. Hvorledes pavirker forskellene i ordningerne monetaert slutskatten pa et sammenligneligt
grundlag?

3. Hvordan pavirkes det sammenlignelige grundlag, nar optimering inddrages?

4. Hvilke overvejelser bgr den selvstaendigt erhvervsdrivende ggre sig i forbindelse med

skattereformen?

1.2 Afgraensning

| opgaven forudseettes det, at den skattepligtige er fuld skattepligtig til Danmark og ikke underlagt en

dobbeltbeskatningsoverenskomst ved at veere begraenset skattepligtig til et andet land.

Opgaven vil veere afgreenset fra at omhandle szerregler for seerlige erhverv, eksempelvis vedrgrende

udlejningsejendomme samt land- og skovbrug.

| virksomhedsordningen og kapitalafkastordningen er der nogle specifikke regler for hvilke aktiver og
passiver, der ma indga ved opggrelsen af indskudskontoen i virksomhedsordningen samt
kapitalafkastgrundlaget i hhv. virksomhedsordningen og kapitalafkastordningen. Ved gennemgangen
af, hvilke aktiver og passiver, der ma indga i de forskellige ordninger, vil der udelukkende blive

gennemgaet de mest almindelige typer af aktiver og passiver.
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Opgaven vil ikke afdaekke seerlige forhold vedrgrende virksomheder ejet af flere personer

(interessentskaber, kommanditselskaber m.v.).

Desuden findes der i virksomhedsskatteloven en szerlig kapitalafkastordning for aktier og anparter,
der giver den skattepligtige, som kgber en virksomhed, der er drevet i selskabsform, mulighed for at
opna fuld skattevaerdi af fradraget for renteudgifterne. Disse regler vil ikke blive naermere beskrevet
i opgaven, da disse ligger uden for opgavens formal, som bl.a. er at sammenligne en virksomheds

beskatning ved anvendelse af reglerne i personskatteloven og i virksomhedsskatteloven.

Udligningsordningen for forfattere og skabende kunstnere vil heller ikke blive bergrt, da det er vores
erfaring, at denne ordning sjeldent bruges i praksis, samt at denne ikke vil veere relevant for

opgavens malgruppe eller den case som vi preesenterer og analyserer i opgaven.

| de brugte cases vil vi se bort fra ejendomsvaerdiskat, da denne skat er uvaesentlig for opgavens

formal.

1.3 Model- og metodevalg

Problemstillingerne i opgaven sgges besvaret gennem en normativ analyse’ med udgangspunkt i
teori, litteratur, tidsskrifter og publikationer. Valget af undersggelsesdesignet er en naturlig fglge af
problemformuleringen, der leegger op til at analysere og diskutere de identificerede
problemstillinger i opgaven. Vi gnsker at belyse problemstillingerne angivet i problemformuleringen
gennem et single casestudie’, der tager udgangspunkt i en modelvirksomhed. Modelvirksomheden
er en virksomhed fra den virkelige verden, hvor vi har anonymiseret virksomheden og ejeren af
denne. Casen vil der vaere opbygget saledes, at den vil komme omkring de hyppigste
problemstillinger den skattepligtige kan have i forbindelse med overgangen fra beskatning efter
personskatteloven til virksomhedsordningen eller kapitalafkastordningen, eksempelvis i relation til,
hvilke aktiver og passiver, der ma medtages i ordningerne, og til hvilken vaerdi disse skal indga i
forbindelse med de lovpligtige opggrelser, og den vil derfor vaere repraesentativ for andre

virksomheder med lignende aktivitet.

1 Ib, Andersen: Den skinbarlige virkelighed, side 23. Normativ analyse er defineret som en undersggelse, der beskriver og vurderer for
herefter at kunne komme med forslag til Igsning eller afhjeelpning af problemer.
2 Ib, Andersen: Den skinbarlige virkelighed, side 113. Formalet er at afprgve casen i forhold til, hvorvidt den geeldende generelle viden er

anvendelig.
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Herudover skal casen ogsa anvendes til at analysere vores spgrgsmal i problemformuleringen, der
gar pa hvor stor en skattebesparelse den skattepligtige vil kunne opna samt hvilke kort- og
langsigtede optimeringsmuligheder ordningerne indeholder. Beregningerne i casen vil saledes forega

i to skridt:

e Fgrst beregnes skattebesparelsen ved hhv. personskatteloven, kapitalafkastordningen og
virksomhedsordningen, hvis hele virksomhedens overskud haeves. Ud fra disse beregninger
vil vi udarbejde en fglsomhed ved stigning af renteudgifterne, der skal belyse, hvilken

pavirkning dette har pa valg af ordning.

e Dernaest beregnes skattebesparelsen ved hhv. personskatteloven, kapitalafkastordningen og
virksomhedsordningen, safremt der foretages optimering af slutskatten for det pagaeldende

indkomstar.

| forleengelse af analyseafsnittet vil vi komme ind pa, om resultaterne af vores beregninger ud fra
modelvirksomhedens forhold, vil vaere repraesentative for personlige virksomheder generelt, samt
foretage en analyse og diskussion af, hvilke faktorer, der spiller ind pa, hvornar den ene ordning vil

veaere mere optimal frem for de gvrige.

1.4 Anvendte kilder

Opgaven vil udelukkende beskeaeftige sig med danske retskilder og dansk litteratur, idet opgavens
formal er at undersgge mulighederne for en dansk virksomhed, der er ejet af en person, der er fuldt
skattepligtig til Danmark. Vi vil primaert anvende sekundardata i form af lovgivning i
personskatteloven, virksomhedsskatteloven og ligningsvejledningens almindelige del 2009-2 afsnit
A.A. - A.F., samt afsnit om erhvervsdrivende 2009-2 E.G. Virksomhedsordningen og

kapitalafkastordningen.

Herudover vil vi anvende sekundzrdata, der er indhentet fra relevante laerebgger,

informationssggning pa internettet, samt tidsskrifter, der er udarbejdet af fagfolk.

Vi vil veere meget kritiske ved udvalgelsen af vores kilder, idet det sgges at anvende litteratur, der er

palidelig og opdateret.

1.5 Mdlgruppe
Vores primaere malgruppe er Claus Christensen, da opgaven specifikt bygger pa hans

problemstillinger og virksomhed samt hans gvrige personlige indkomstforhold. Dog vil vi i stgrst
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muligt omfang drage konklusioner, der er repraesentative og som kan give et billede af den generelle

tendens for valg af beskatningsform.

Derfor vil vores sekundaere malgruppe veere samtlige skattepligtige i Danmark, som driver eller
gnsker at drive, selvsteendig erhvervsvirksomhed. Under forudsaetning af, at formalet med et drive
virksomhed er at skabe profit, som ligeledes skabes gennem minimering af omkostninger, ma det
konkluderes at samtlige selvsteendige erhvervsdrivende ma have interesse i at minimere den

betalbare skat over tid gennem korrekt valg af beskatningsform.

Opgaven vil give leeseren mulighed for at bruge selv samme modeller for at vurdere egen
virksomhed, og dermed skabe sig et billede af besparelsen, der kan opnas, og holde det op mod de

offeromkostninger, der ma vaere i form af mere kompleksitet.

Ligeledes folk, som befinder sig i virksomhedsordningen og selv mener, at deres skat er optimeret,
vil kunne fa gavn af denne opgave, da korrekt valg af ordning kan fastslas ved laesning af denne
opgave, samt en dybere forstaelse for optimeringsmulighed pa laengere sigt og pa kort sig i

forbindelse med skattereformen.
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1.6 Disposition

Figur 1.2 Disposition

Indledning,
problemformulering,
afgraensning, model- og
metodevalg, kildekritik

Teori
I |
Personskatteloven Virksomhedsordningen Kapitalafkastordningen
Analyse
I |
Personskatteloven Virksomhedsordningen Kapitalafkastordningen

Perspektivering

Konklusion

Opgaven er opbygget saledes, at der indledningsvist redeggres for de regler, krav og begreber, der
er i forbindelse med beskatning af selvstaedigt erhvervsdrivende i hhv. personskatteloven og
virksomhedsskatteloven i relation til kapitalafkastordningen og virksomhedsordningen. Afsnittene i
opgavens teoridel vil blive suppleret med mindre eksempler til belysning af teorien, hvor dette
findes relevant for forstaelsen. Afsnittene vil blive afsluttet med en delkonklusion, der besvarer
hvilke forskelle og ligheder og fordele og ulemper, der er ved anvendelsen af de forskellige

ordninger. Opgavens teoridel omfatter afsnittene 2-5.

Teoridelen vil danne udgangspunkt for opgavens analysedel, hvor vi ud fra casens oplysninger og
forudsaetninger beregner den umiddelbare skattebesvarelse ved de forskellige ordninger og hvor vi

optimerer slutskatten i casen og de dermed opnaede skattebesparelser ved de
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optimeringsmuligheder, der findes i ordningerne. Beregnerne vil veere ledsaget af en
felsomhedsberegning med fokus pa stigende renteudgifter. Analysedelen vil ligeledes indeholde en
delkonklusion, der sammenfatter de forskellige beregningers resultat. Opgavens analyse del

omfatter afsnittene 6-12.

Hernaest vil vi i opgaven perspektivere til den aktuelle skattereform. | perspektiveringsafsnittene vil
vi beskrive de vaesentligste konsekvenser som skattereformen generelt vil fa for selvsteendigt
erhvervsdrivende. Perspektiveringen afrundes med en delkonklusion, der opsummerer de vigtige

2ndringer. Opgavens perspektiveringsdel omfatter afsnit 13.

Endelig vil vi udarbejde en konklusion, der opsummerer de delkonklusioner som vi Igbende er
kommet frem til i de forskellige afsnit, herunder besvare de spgrgsmal som vi har stillet i

problemformuleringen. Opgavens konklusion omfatter afsnit 14.

1.7 Delkonklusion

| de indledende afsnit har vi redegjort for, hvilke problemstillinger som opgaven vil besvare og hvilke
omrader som vi har afgreenset os fra og som ikke vil blive naermere behandlet i opgaven, da disse
ikke er relevante for formalet med opgaven. Herudover har vi beskrevet hvilke modeller og metoder
som vi finder anvendelige for at kunne besvare problemformuleringen, samt hvilke typer af kilder vi
vil anvende og en kritik af disse. Endelig har vi defineret malgruppen for opgaven og opstillet en

disposition, der viser opgavens opbygning.

2. Personskatteloven

Personskatteloven regulerer, hvorledes personer fuldt skattepligtige her til landet beskattes.
Lenmodtagere og selvstandig erhvervsdrivende er blandt hovedeksemplerne som beskattes efter
PSL. Herudover kan erhvervsdrivende personer, som altsa driver virksomhed i personligt regi selv
vaelge, hvorledes de gnsker at blive beskattet. Formalet med virksomhedsskatteordningen (VSO) og
kapitalafkastordningen (KAO) er at give nogle fordele, sadan at beskatningsstrukturen kommer til at
ligne selskabsskattelovens. Derfor er det abenlyst, at beskatning i personligt regi, efter ren
personskattelov, alt andet lige ma vaere mindre gunstig. Derimod er den relativ simpel i forhold til

VSO og KAO. VSO og KAO vil blive behandlet mere dybdegaende senere i opgaven.

Hvorledes de forskellige indkomsttyper beskattes, er reguleret af andre love, sasom:

Kursgevinstloven, Aktieavancebeskatningsloven, Ligningsloven, Statsskatteloven med flere.
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2.1 Indkomstyper

Indkomster kan inddeles i fglgende 4 hovedgrupper:

Personlig indkomst

Kapitalindkomst

Aktieindkomst
CFC-indkomst

Kun personlig indkomst og kapitalindkomst indgar i opgerelsen af den skattepligtige indkomst, som
herefter danner grundlag for skatteberegningen, jf. afsnit 2.6 Skatteberegningen. Derfor vil kun

personlig indkomst og kapitalindkomst uddybes nedenfor.

Aktieindkomst er behandlet i PSL § 4a — dog yderst kortfattet. Aktieindkomst og udbytter heraf

reguleres i henhold til aktieavancebeskatningsloven.

CFC-indkomst er ligeledes omtalt kortfattet i PSL § 4b.

2.2 Sammenheang til statsskatteloven
| takt med den stigende kompleksitet i samfundet, er et hav af love fremsprunget i moderne tid, til at

hjeelpe og regulere beskatningen af den skattepligtige indkomst.

I mange tilfaelde vil man falde tilbage pa statsskatteloven, som overordnet definerer hvad der er
skattepligtigt og hvad der er skattefrit, samt hvad der giver fradragsret og hvad der ikke giver ret til

fradrag. Dette er defineret i paragrafferne 4 til 6.
SL § 4 - Skattepligtig indkomst:
Skattepligtig indkomst er defineret i Statsskattelovens § 4, stk. 1:

”Som skattepligtig indkomst betragtes med de i det fglgende fastsatte undtagelser og
begraensninger den skattepligtiges samlede arsindtaegter, hvad enten de hidrgrer her fra landet eller

ikke, bestaende i penge eller formuegoder af pengeveerdi, sdledes f.eks: ...”

Herefter som ordlyden hentyder, er oplistet visse eksempler pa arsindtaegter, som kan have form af
Igbende ydelser (f.eks. arbejde jf. SL § 4, litra a) samt tilfaeldige engangsydelser (f.eks. lotteri/spil jf.
SL § 4, litra f).
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Herudover kan en periodisering af indtaegten ogsa udledes af ordlyden, arsindtaegter. Som vi ser det

i dag ogsa, opgeres skatten arligt efter kalenderaret.

Globalindkomstprincippet introduceres ligeledes i ovenstaende paragrafcitat, i og med at de
samlede arsindtaegter, bestar af indkomst, der hidrgrer fra Danmark og ikke. Dette er saledes
reguleret af dobbeltbeskatningsoverenskomsterne samt hvorledes den skattepligtige er begraenset

eller fuldt skattepligtig i Danmark, hvilket ikke vil blive teoretisk uddybet her.

SL § 5 - Formueforggelser:

Statsskattelovens § 5 omfatter formueforggelser og disses skattefrihed, sa laenge at dette sker uden

for naering og spekulation.

Det er saledes kun afkastet af skatteyderens aktiviteter (arsindteegten, jf. SL § 4), som skal indga i
den skattepligtige indkomst, og ej gevinster og tab pa underliggende indkomstgrundlag, som

forudseetter Ipbende indkomsterhvervelse.

SL§ 6 - Fradrag:

Statsskattelovens § 6 regulerer de fradrag, der kan medregnes i opggrelsen af den skattepligtige
indkomst, som i grove treek definerer, at driftsudgifter til indkomstens erhvervelse, sikring og

vedligeholdelse kan fratraekkes.

Hermed er tanken, at der i opggrelsen af den skattepligtige indkomst skelnes mellem
anlaegsudgifter, driftsudgifter og driftsfremmede udgifter, hvor der er fradrag for driftsudgifter, men

ikke for anlaegs- eller driftsfremmede udgifter.

2.2.1 Abletraeet

| forbindelse med forstaelsen af statsskattelovens § 4-6, er aebletreeet tit inddraget til at belyse

sondringerne.

"Det er kun frugten, der er indkomst, mens en gevinst ved salg af indkomstkilden, traeet, vil vaere

skattefri. Tilsvarende kan kun udgifter til indkomstens erhvervelse, sikring og vedligeholdelse
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fratraekkes (ggdning, beskaering, plukning), mens udgiften til kb af traeet eller til kgb af en plantage

er indkomstopggrelsen uvedkommende.” *

Saledes opnar eksemplet yderligere at belyse sondringen mellem indkomst og indkomstgrundlaget.
Det skal hermed ligeledes naevnes, at SL §§ 4-6 ikke skelner mellem Ignmodtagere og selvstaendig

erhvervsdrivende.

2.3 Personlig indkomst

Ifglge PSL § 3 defineres personlig indkomst, som alle de indkomster, der indgar i den skattepligtige
indkomst, og som ikke er kapitalindkomst. PSL § 3 oplister ligeledes en del udgifter, der primeert
relaterer sig til selvstaendig virksomhed, men ogsa pensionsbidrag for Isnmodtagere, hvilket har

vaeret en populaer made, at nedbringe topskatten pa i praksis.

For selvstaendigt erhvervsdrivende, er kun personlig indkomst og kapitalindkomst relevant ved
opg@relsen at virksomhedsindkomsten ved brug af PSL. Virksomhedens resultat eksklusiv
nettokapitalindkomst i virksomheden beskattes som personlig indkomst, og nettokapitalindkomsten
som kapitalindkomst. Nar den skattepligtige bliver beskattet efter PSL, er det saledes ikke
ngdvendigt at foretage en opdeling mellem virksomhedens gkonomi og den private gkonomi, da en
personlig drevet virksomhed er en transparent enhed, hvor virksomhedens indkomst beskattes hos

ejeren.

Der har gennem tiderne vaeret en del domme omkring fastsaettelse af, om en person kunne antages
at veere lgnmodtager eller selvstaendig erhvervsdrivende. For at kunne anses som selvstaendig
erhvervsdrivende, er det ngdvendigt, at man selv kan disponere over sin tid, har pataget sig en
vaesentlig gkonomisk risiko og afholder vaesentlige driftsomkostninger. Der er andre faktorer som
spiller ind, men baseret pa f.eks. "Tupperware-dommen” (TfS 1996, 449 H) og ”Cykeltaxi-domme”
(TfS 2004, 636 LSR) er ovenstaende de primaere fokusomrader for skattemyndighederne i

vurderingen af, hvornar der er tale om selvsteendig erhvervsvirksomhed.

Personlig indkomst kan ogsa udbetales i naturalier, i og med, at aflgnning i form af fri telefon, gaver,

rejseophold m.v. anses for Ign pa niveau med kontanter. Vaerdiansaettelse af disse ydelser kan vise

3 Henrik Dam m.fl.; Grundlaeggende skatteret, side 157
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sig at vaere problematisk, men er i udpraeget grad fastsat i Ligningsloven. Udgangspunktet for

vaerdiansaettelsen er markedsprisen — altsa det sparede privatforbrug.

2.4 Kapitalindkomst
PSL 4 § oplister en udtgmmende liste over, hvilke indteegter og udgifter, der skal beskattes som
kapitalindkomst. Fra praksis er den kapitalindkomsttype som de fleste danskere har mgdt

renteindtaegter og renteudgifter.

Kapitalindkomst har levet en lettere omtumlet tilvaerelse op gennem 1980°erne og 1990’erne.
Politisk pnskede man at opmuntre til opsparing i 1987, og kapitalindkomst blev marginalt lavere
beskattet med tilsvarende lav fradragsvaerdi for negativ kapitalindkomst. Via skattereformen i 1993
og senere i 1998, kom beskatning af positiv kapitalindkomst op pa det niveau, som kendes i dag —
altsa at kapitalindkomst gar hand i hand med personlig indkomst. Dette betyder, at. en Ignmodtager,

som betaler topskat ligeledes betaler maksimal skat af sin kapitalindkomst.

| relation til kapitalindkomsten er det vigtigt at pointere, at erhvervsmaessige renteindtaegter og -
udgifter vedrgrende den skattepligtiges personlige virksomhed, indgar som kapitalindkomst pa
samme vis som den skattepligtiges @gvrige renter. Der skelnes ikke imellem om renterne vedrgrer
erhvervsmaessige eller private gaeldsforpligtelser. Erhvervsmaessige renteudgifter kan saledes ikke
fradrages i virksomhedens overskud inden overskuddet bliver tillagt den personlige indkomst i

opggrelsen af den skattepligtige indkomst.

2.5 Skatteberegningen
| skatteberegningen indgar en del uafhaengige beregninger af de forskellige typer skat samt fradrag.

For at give et overblik gennemgas de vaesentligste pavirkninger nedenfor.

2.5.1 Bundskat

En skat til staten som i 2009 er 5,04 %. Bundskattegrundlaget opg@res som den personlige indkomst
tillagt positiv kapitalindkomst. Negativ kapitalindkomst kan ikke modregnes i bundskattegrundlaget.
Safremt ens aegtefalle har negativ kapitalindkomst kan denne modregnes i egen positiv

kapitalindkomst. Ligningsmaessige fradrag kan ikke modregnes i bundskattegrundlaget.

2.5.2 Mellemskat/topskat
Graensen for mellemskat er ekstraordinaert flyttet op til topskattegransen i 2009, saledes at begge
tillaegsskatter slar ud, nar den personlige indkomst overstiger kr. 347.200 efter
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arbejdsmarkedsbidrag. Som for bundskat er det ligeledes personlig indkomst tillagt positivt
kapitalindkomst, der danner udgangspunkt for grundlaget for mellem- og topskat. Ligeledes samme

regler for negativ kapitalindkomst.
Mellemskatten andrager 6 %, hvoraf topskatten er 15 %.

Herudover skal det bemaerkes, at grundlaget for topskatten tilleegges indbetalinger til kapitalpension
i aret, hvilket ikke er tilfeeldet for mellemskatten. Der er i gvrigt en graensen pa kr. 46.000 for
indbetaling pa kapitalpension i 2009, sa indbetaling pa ratepension er den bedste mulighed for at
undga topskat, hvis man har store belgb, som kan seettes til side lige nu og her. Indbetalinger til
ratepension kan enten fraga ens Ign fgr A-skattetraek eller fra ens private opsparing med

modsvarende fradrag i den personlige indkomst.

2.5.3 Kommuneskat

Skatteprocenten er afhaengig af den enkelte kommune. Grundlaget for kommuneskatten er den
skattepligtige indkomst. Altsa er forskellen fra kommuneskatten til “statsskatterne” (bund, mellem
og topskat), at ligningsmaessige fradrag og negativ kapitalindkomst indgar i grundlaget for

kommuneskatten.

2.5.4 Kirkeskat

Kirkeskatten varierer pa samme vis som kommuneskatten. Grundlaget opgg@res pa samme made som

kommuneskatten.

2.5.5 Sundhedsbidrag

Det sakaldte sundhedsbidrag, som reelt ikke er et sundhedsbidrag, men en almindelig skat pa linje
med de resterende i beregningen, har levet en omtumlet tilvaerelse. Nu slas den sammen med
bundskatten fra indkomstaret 2010, saledes at det klart fremgar som en skat, som ikke kan undgas,
selvom man kun midlertidigt arbejder i Danmark og fortsat har sundhedsforsikring i hjemlandet.

Beregningsgrundlaget er det samme som for kirkeskatten og kommuneskatten og er i 2009 8 %.

2.5.6 Personfradrag
Fradraget svarer til, at der ikke skal betales skat af den fgrste del af indkomsten. Dog er det kun i
skatterne til bundskat, kommuneskat og sundhedsbidrag at fradraget oppebaeres. Skattevaerdien af

dette fradrag er den sammen som er geeldende for bundskatten (5,04 % af 42.900 i dette eksempel).
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2.5.7 Beskeeftigelsesfradrag

Tilhgrer gruppen af ligningsmaessige fradrag. F.eks. kontingenter til fagforening, tilskud til godkendte
foreninger og som i dette tilfaelde beskaeftigelsesfradrag. Alle Isnmodtagere far et
beskaeftigelsesfradrag, som i 2009 beregnes som 4,25 % af den AM-bidragspligtige lgn. Dog kan
beskaeftigelsesfradraget maksimalt udggre kr. 13.600 i 2009.

2.5.8 Skatteloftet

Fra og med indkomstsaret 2007 tradte PSL § 19 i kraft, som vi kender den i dag — nemlig med et
skatteloft pa 59 %. Det betyder, at hvis marginalskatten for en skattepligtig overstiger de 59 %, f.eks.
hvis personen bor i en dyr kommune, nedsaettes topskatten saledes, at den samlede skattesats ikke

overstiger 59 %. Kirkeskatten holdes udenfor dette regnestykke.

2.6 Eksempel pa skatteberegning

For at belyse teorien omkring de forskellige skattetyper, er nedenstaende eksempel pa en
skatteberegning opstillet. Der er taget udgangspunkt i regler og satser for 2009 for en borger
bosiddende i Frederiksberg Kommune, der betaler topskat. De naermere forhold omkring hans

indkomstforhold er oplistet nedenfor:

Lgn: 500.000
Renteindtaegter: 10.000
Renteudgifter: 50.000
Indskud pa privattegnet ratepension: 100.000

Figur 2.1 Opggrelse af skattepligtig indkomst

Skattepligtig opg@relse heraf:

Personlig indkomst 360.000 (500.000 - 100.000 - (500.000*8%)
Kapitalindkomst -40.000 (10.000 - 50.000)

Ligningsmaessige fradrag -13.600 (4,25% af 500.000 dog max. 13.600)
Skattepligtig indkomst 306.400
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Herefter kan skatten beregnes som nedenfor:

Figur 2.2 Opggrelse af skatter

Opggrelse af

skatter:

Bundskat 18.144 (5,04% af 360.000)
Mellemskat 768 (6% af 360.000-347.200)
Topskat 1.920 (15% af 360.000-347.200)
Sundhedsbidrag 24512 (8% af 306.400)
Kommuneskat 70.779  (23.1% af 306.400)
Kirkeskat 1.471 (0,48% af 306.400)
Skatteveerdi af personfradrag, bundskat -2.162  (5.04% af 42.900)
Skatteveaerdi af personfradrag, sundhedsbidrag -3.432 (8% af 42.900)
Skatteveaerdi af personfradrag, kommuneskat -10.116  ((23,1+0,48)% af 42.900)

101.884

| alt er den skattepligtige i eksemplet pligtig til at afregne skat i alt for kr. 101.884 for indkomstaret.
Som det fremgar af ovenstaende eksempel, er den skattepligtiges fradragsvaerdi af den negative
kapitalindkomst samt beskaeftigelsesfradrag 31,58 % (8 % + 23,1 % + 0,48 %). Dette betyder for den
selvstaendigt erhvervsdrivende, der vaelger at blive beskattet efter PSL, at denne i modsatning til
selskaber og skattepligtige, der vaelger VSO, ikke far fuld fradragsveerdi af den negative

kapitalindkomst, der kan henfgres til virksomheden.

2.7 Delkonklusion

| ovenstaende afsnit blev reglerne i personskatteloven overordnet gennemgaet. Loven regulerer,
hvorledes fuldt skattepligtige personer til Danmark beskattes. Endvidere opdeler loven den
skattepligtige indkomst i personlig indkomst, kapitalindkomst, aktieindkomst og CFC-indkomst,
hvoraf det kun er personlig indkomst og kapitalindkomst, der indgar i opggrelsen af den
skattepligtige indkomst. Hvilke typer af skattepligtig indkomst, formueforggelser og fradrag, der skal
indga i opggrelsen af den skattepligtige indkomst defineres i statsskatteloven, der saledes skelner
mellem driftsudgifter, anlaegsudgifter og driftsfremmede udgifter. Overskuddet fra den selvsteendige
erhvervsvirksomhed f@r renter indgar i ejerens personlige indkomst, mens renteindtaegter og -
udgifter indgar i dennes kapitalindkomsten. Den skattepligtige far derfor ikke fuld fradragsveerdi af
den negative kapitalindkomst, der er erhvervsmaessig, da der ikke skelnes mellem virksomhedens
gkonomi og den private gkonomi. Nar den skattepligtige indkomst er blevet klassificeret i personlig

indkomst og kapitalindkomst, kan skatten beregnes. | skatteberegningen indgar bundskat,
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mellemskat/topskat, kommuneskat, kirkeskat, sundhedsbidrag med fradrag af personfradrag,

beskaeftigelsesfradrag og @vrige ligningsmaessige fradrag.

3. Virksomhedsordningen

3.1 Formadalet med virksomhedsordningen

Virksomhedsskatteordningen (VSO) blev vedtaget ved lov nr. 144 af 19/3 1986. Formalet med
indfgrslen af virksomhedsordningen var at udligne skattemaessige forskelle mellem
erhvervsdrivende, der driver personlig virksomhed, og erhvervsdrivende, der driver virksomhed i
selskabsform. Siden vedtagelsen er der @ndret i loven af flere omgange senest ved lov nr. 525 af

12/6 2009.

De primzere fordele ved VSO er:

1) Fuld fradragsveerdi af erhvervsmaessige renteudgifter
2) Endel af virksomhedens overskud kan beskattes som kapitalindkomst
3) Mulighed for opsparing af overskud mod en forelgbig virksomhedsskat pa 25 %

4) Mulighed for udjaevning af resultatet

Muligheden for fradrag af renteomkostninger i den personlige indkomst er en meget vaesentlig
begrundelse for anvendelse af virksomhedsordningen. Renteudgifterne kan fratraekkes i
virksomhedens resultatopggrelse med det fulde belgb pa lige fod med andre driftsomkostninger,
hvilket gér den personlige indkomst mindre og dermed reducerer den aktuelle skattebetaling.
Safremt den selvsteendigt erhvervsdrivende derimod havde valgt at lade sig beskatte efter reglerne i
PSL, ville der kun kunne opnas fradrag for ca. 33 % af renteudgifterne (svinger afhaengig af
kommune). Herudover far den skattepligtige ogsa en besparelse i AM-bidraget, da dette fgrst
beregnes efter fradrag af de erhvervsmaessige renteudgifter. Det betyder, at renteudgifterne

nedsaetter det belgb, hvoraf der skal beregnes AM-bidrag pa 8 %.

Der beregnes efter seerlige regler et kapitalafkast, der svarer til et beregnet afkast af den
skattepligtiges investering i virksomheden. Kapitalafkastet fratreekkes den personlige indkomst og
tillegges kapitalindkomsten ved skatteberegningen, hvilket vil medfgre en skattebesparelse,

samtidig med, at der spares AM-bidrag pa 8 %. Begrebet gennemgas naermere i afsnit 3.6.
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Virksomhedsordningen giver den selvsteendigt erhvervsdrivende mulighed for at spare op i
virksomheden, hvorved skattebetalingen ved svingende indkomster kan udjaevnes over arene.
Opsparingen fungerer pa den made, at den selvstaendigt erhvervsdrivende vil have mulighed for at
for at haeve af tidligere ars opsparede overskud i indkomstar, hvor virksomheden har resulteret i
underskud eller et darligere resultat end forventet. Opsparing i virksomheden giver dermed
mulighed for en udskydelse af skattebetalingen, idet der ved opsparing betales en forelgbig
virksomhedsskat pa 25 %. Herved sker der en ligestilling mellem personligt drevne virksomheder og

virksomheder drevet i selskabsform.

Muligheden for at udjeevne resultatet betyder i perioder med hgjkonjunktur, at der kan opspares
overskud i virksomheden, mens der i perioder med lavkonjunktur kan haeves af det tidligere

opsparede overskud, hvilket i begge tilfelde giver mulighed for at ramme skatteloftet for topskat.

Umiddelbart er der en skattebesparelse og en besparelse pa arbejdsmarkedsbidraget at hente, hvis
den skattepligtige veelger at anvende virksomhedsordningen, men ulempen ved at anvende
ordningen er de administrative krav, der fglger med som vil blive gennemgaet i afsnit 3.2. Den
skattepligtige skal derfor foretage en afvejning af, om skattebesparelsen og besparelsen pa
arbejdsmarkedsbidraget er sa veesentlig, at det kan betale sig at bruge ressourcer pa at anvende
ordningen, da dette ofte vil involvere revisorbistand. Desuden er det ikke altid, at den skattepligtige

husker at opspare penge til betaling af en eventuel skatteudskydelse.

3.2 Hovedregler i virksomhedsordningen
| de indledende bestemmelser i kapitel 1 i virksomhedsskatteloven er der beskrevet nogle generelle

betingelser og krav for anvendelse af ordningen som vil blive behandlet i det fglgende.

Ifglge VSL § 1, stk. 1 kan virksomhedsordningen som hovedregel anvendes af skattepligtige personer,
der driver en personlig ejet selvstaendig erhvervsvirksomhed®. Dette betyder, at virksomheden skal
veere af et vist omfang, den erhvervsmaessige aktivitet skal veere regelmaessig og gennem en vis
periode. Virksomheden skal altsa drives for egen regning og risiko med det formal at fa gkonomisk

udbytte, hvilket blev beskrevet i afsnit 2.3. Loven fastsaetter, at der nogle typer af selvsteendig

4 Den grundlaeggende afgraensning af indkomst ved selvstandig erhvervsdrivende i forhold til indkomst i et tjenesteforhold

er ne@rmere beskrevet i Ligningsvejledningens afsnit E.A.4.
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erhvervsvirksomhed, som er afskaret fra at anvende ordningen, bl.a. visse typer af anpartsbaserede
virksomheder og udlejningsvirksomhed af afskrivningsberettigede driftsmidler og skibe, hvor
indkomsten er kapitalindkomst efter PSL § 4, stk. 1, nr. 10 eller 12. Virksomhedsordningen kan heller

ikke anvendes pa konkursindkomst, jf. konkursskattelovens § 6.

Har den skattepligtige valgt at anvende virksomhedsordningen, skal alle erhvervsmaessige aktiver og
passiver som hovedregel indga i virksomheden. Efter VSL § 1, stk. 2 og stk. 3 gaelder der dog nogle
seerlige regler for aktier, andelsbeviser m.v. og blandet benyttede aktiver. Behandlingen af aktiver og

passiver, der skal indga i ordningen vil blive behandlet i afsnit 3.3.

En af betingelserne for anvendelse af ordningen, er at der udarbejdes et selvsteendigt regnskab for
virksomheden som opfylder bogfgringslovens og mindstekravsbekendtggrelsernes krav. Herudover
skal bogfgringen tilrettelaegges saledes, at den skattepligtiges samlede gkonomi kan opdeles i en
virksomhedsgkonomi og en privatgkonomi, jf. VSL § 2, stk. 1. Opdelingen i en virksomhedsgkonomi
og en privatgkonomi er en betingelse for, at en skatteberegning efter virksomhedsordningen

overhovedet vil veere mulig.

Derudover skal den skattepligtige, hvert ar ved indleveringen af selvangivelsen tilkendegive, at
virksomhedsordningen anvendes. Valges virksomhedsordningen, skal denne anvendes for hele
virksomheden i hele indkomstaret, jf. VSL § 2, stk. 2. Hvis den skattepligtige driver flere

virksomheder, behandles samtlige virksomheder som én virksomhed, jf. VSL § 2, stk. 3.
Desuden skal den skattepligtige opggre fglgende specifikationer, jf. VSL § 2, stk. 2:

e Indskudskonto, jf. VSL§ 3

e Konto for opsparet overskud, jf. VSL § 10, stk. 2
e Kapitalafkastgrundlag, jf. VSL § 8

e Kapitalafkast, jf. VSL § 7

Ovenstaende specifikationer vil blive behandlet i de efterfglgende afsnit.

Belgb, der overfgres mellem virksomhedsgkonomien og privatgkonomien skal bogfgres saerskilt for
hver post med virkning fra overfgrslens tidspunkt, jf. VSL § 2, stk. 4. Dette betyder, at indskud og
haevninger i arets lgb ikke ma modregnes i hinanden, saledes at kun arets nettohaevning/indskud

ultimo aret vises, men derimod skal vises brutto for ikke at omga haeverakkefglgen. Dog giver
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mellemregningskontoen mulighed for at foretage indskud og haevninger i arets Igb, der kan
modregnes i hinanden, og hvor nettobelgbet safremt det er negativt ultimo aret anses som arets
havninger. Overfgrsel af blandet benyttede biler skal ske med virkning fra indkomstarets
begyndelse, mens alle overfgrsler af aktiver og passiver fra virksomheden til den erhvervsdrivende

skal ske fra indkomstarets udlgb, jf. VSL § 2, stk. 5.

3.3 Aktiver og passiver

3.3.1 Aktiver

Som hovedregel skal alle aktiver, der anvendes 100 % erhvervsmaessigt indga i
virksomhedsordningen og ma saledes ikke holdes udenfor. Der er visse undtagelser til hovedreglen,

jf. VSL § 1, stk. 2:

e Aktier m.v., der er omfattet af aktieavancebeskatningsloven

e Indeksobligationer, undtaget er dog indeksobligationer beskattet efter reglerne for
finansielle kontrakter

e Uforrentede obligationer

e Praemieobligationer

e Afkast af ovenstaende aktiver kan heller ikke indga

Hvis ovenstaende er kgbt som led i naering, kan disse godt indga i virksomhedsordningen.
Imidlertid ma fglgende gerne indga jf. VSL § 1, stk. 2:

e Konvertible obligationer omfattet af aktieavancebeskatningsloven

e Andeleiforeninger omfattet af selskabsskattelovens § 1 stk. 1, nr. 3 og 4, dvs.
andelsforeninger og brugsforeninger

e Aktier og investeringsforeningsbeviser m.v., nar disse er udstedt af visse

investeringsselskaber, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19

Arsagen til disse undtagelser skyldes, at afkastet af disse aktiver bliver beskattet med en lavere
skatteprocent, da de ved beskatning efter personskatteloven indgar som kapital- eller aktieindkomst
end hvis de indgar som en del af virksomhedens overskud i virksomhedsordningen. En anden arsag

til, at disse aktiver ikke ma indga er, at aktiverne ville forgge kapitalafkastgrundlaget og dermed
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ejerens mulighed for at overfgre at en stgrre del af resultatet af den selvstaendige virksomhed til

kapitalindkomst.

Som hovedregel skal aktiver, der anvendes bade erhvervsmaessigt og privat ikke indga, jf. VSL § 1,

stk. 3, 1. pkt., men ogsa her findes en raekke undtagelser:

e Blandet benyttede ejendomme kan indga med den erhvervsmaessigt benyttede del, VSL § 1,
stk. 3, 2.-6. pkt.
e Blandet benyttede driftsmidler, herunder biler, kan indga

e Blandet benyttede multimedier (geeldende fra indkomstaret 2010)

Den erhvervsmaessige del af en ejendom, hvor der er foretaget en fordeling af ejendomsvaerdien
mellem erhvervsmaessig og privat brug, jf. VSL § 1, stk. 3, 3. pkt., indgar i virksomheden. Derfor er
det ogsa kun de udgifter til forbrug og vedligeholdelse vedrgrende den erhvervsmaessige del af
ejendommen som der er fradrag for i opgg@relsen af virksomhedens skattepligtige indkomst. Ifglge
ligningsvejledningens afsnit E.G.2.1.6.1 anses ejendomme for erhvervsmaessigt anvendt i vaesentligt
omfang, nar den erhvervsmaessige anvendelse udggr mindst 25 %. Dette betyder, at en- og
tofamilieshuse, der anvendes bade privat og erhvervsmaessigt, men hvor den erhvervsmaessige del
er under 25 %, ikke kan indga i virksomheden, men ejeren kan i stedet nedszette
ejendomsveardiskatten, med den andel, der svarer til den erhvervsmaessige benyttelse, jf.

Ejendomsvaerdiskattelovens § 11, stk. 2.

Eftersom blandede benyttede driftsmidler som hovedregel ikke skal indga, gaelder dette tilsvarende
for udgifter og indteegter vedrgrende disse aktiver. Dog kan indtaegter og udgifter vedrgrende den

erhvervsmaessige del af anvendelsen medregnes ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst.

Reglerne for blandet benyttede biler findes i VSL § 1, stk. 3, 5. pkt., hvor det fremgar, at bilerne

enten kan indga fuldt ud i virksomheden eller holdes helt uden for.

Indgar bilen i virksomheden skal den skattepligtige beskattes af fri bil opgjort efter reglerne i
Ligningslovens § 16, stk. 4. Et belgb svarende til vaerdien af fri bil skal tilleegges virksomhedens
overskud, og belgbet anses for overfgrt fra virksomheden til skattepligtige ved at blive tillagt arets

haevninger. Virksomheden har desuden fuldt fradrag for alle omkostninger og afskrivninger.

Side 38 af 118



Holdes bilen helt uden for, kan virksomheden godtggre de faktiske omkostninger ved den
erhvervsmaessige kgrsel ud fra kerebogen og den skattepligtige har fradag for disse omkostninger i
den personlige indkomst. Virksomheden har fradrag for omkostninger og afskrivninger, der svarer til
den erhvervsmaessige del af den samlede kgrsel. De Igbende udgifter til bilen afholdes af den
skattepligtige, der far disse refunderet af virksomheden. En anden mulighed, hvis bilen holdes uden
for virksomheden er, at virksomheden godtggr omkostninger ved erhvervsmaessig kgrsel efter
Skatteradets satser. Virksomheden kan fradrage disse omkostninger i den skattepligtige indkomst,

mens belgbet er skattefrit for den skattepligtige.

Med virkning fra 1. januar 2010 er det ogsa blevet tilladt for den selvstaendigt erhvervsdrivende at
medtage blandet benyttede multimedier i virksomhedsordningen. Loveendringen er indsat ved lov

nr. 519 af 12/6 2009 (L 199 2008/09) og er en &ndring til Ligningslovens § 16 stk. 13:

”Stk. 13. Stk. 1, 1. pkt., og stk. 12 finder tilsvarende anvendelse for selvstandigt erhvervsdrivende
for sa vidt angar multimedier, som indgar i den erhvervsmaessige virksomhed, og er stillet til
radighed for privat benyttelse. | dette tilfaelde kan udgifter vedrgrende de pagaeldende multimedier

fradrages efter reglen om driftsomkostninger i statsskattelovens § 6, litra a.”

Som det fremgar af loveendringen far den selvstaendigt erhvervsdrivende nu muligheden for at
medtage blandede multimedier i virksomheden, der far fuldt fradrag for de Igbende driftsudgifter,
mod at den skattepligtige bliver beskattet af kr. 3.000 (2010-sats) for den private radighed over
godet.

3.3.2 Passiver

Ligesom det var tilfeldet med erhvervsmaessige aktiver, sa skal hele den skattepligtiges
erhvervsmaessige geeld indga i virksomheden. Typiske gaeldsposter som skal indga i virksomheden er
geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser, forudbetalinger fra kunder og @vrig geeld. Normalt
legges den skattepligtiges fordeling af Ian til pengeinstitutter og realkreditinstitutter til grund for
opdelingen i privat og erhvervsmaessig andel. For en naermere beskrivelse af afgraesningen mellem
erhvervsmaessige aktiver og passiver og konsekvenser af forkert fordeling henvises der til afsnit 3.5

Indskudskonto og 3.11 Rentekorrektion.

3.4 Begreber i virksomhedsordningen

| de fglgende afsnit gennemgas de centrale begreber i virksomhedsordningen.
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3.5 Indskudskonto

En af betingelserne for at anvende virksomhedsordningen var som beskrevet i et afsnit 3.2, at der
skulle opggres en indskudskonto. Indskudskontoen er et udtryk for vaerdien af de aktiver som den
skattepligtige har indskudt i virksomheden med fradrag af geelden, det vil sige nettobelgbet. Som
hovedregel vil indskudskontoen veaere lig med virksomhedens skattemaessige egenkapital fgrste gang

denne opggres.

Indskudskontoen opggres som vaerdien af de indskudte aktiver fratrukket vaerdien af de indskudte
gaeldforpligtelser. Indestaendet pa kontoen er et udtryk for, hvor meget den skattepligtige skattefrit
kan fgre ud af heeveraekkefglgen uden at der beregnes rentekorrektion. Ved havning i
virksomheden skal der tages hgjde for haeveraekkefglgen, hvilket betyder at inden der skattefrit kan
haeves pa indskudskontoen, skal virksomhedens overskud vaere haevet. Heveraekkefglgen behandles
naermere i afsnit 3.7. Reesonnementet bag indskudskontoen er i princippet, at de indskudte aktiver
og passiver er erhvervet for tidligere beskattede midler og disse derfor ikke skal beskattes igen, hvis

de senere haeves i den selvsteendige erhvervsvirksomhed.

3.5.1 Opggrelsestidspunkt

Indskudskontoen skal opggres i det indkomstar, hvor virksomhedsordningen anvendes fgrste gang,
og den skal opggres primo regnskabsaret, jf. VSL § 3, stk. 2. Er der tale om en nystartet virksomhed,
skal opggrelsen udarbejdes ved virksomhedens start. Herefter kan der ikke aendres pa veerdien af de
indskudte aktiver pa kontoen. £ndringerne pa indskudskontoen herefter vil udelukkende vaere arets

indskud og overfgrsler efter VSL § 3, stk. 6.

Hvis den skattepligtige har valgt at udtraede af virksomhedsordningen, og senere igen gnsker at
anvende ordningen og dette sker inden for 5 indkomstar, skal veerdien af en eventuel fast ejendom
indga i indskudskontoen til den samme veaerdi som fgrste gang indskudskontoen blev opgjort, jf. VSL
§ 3, stk. 7. Da virksomhedsordningen er frivillig, er reglen indsat som et vaern mod at fa
indskudskontoen forgget med en kapitalgevinst pa ejendommen. De gvrige aktiver opgg@res som var

det fgrste gang den skattepligtige valgte at anvende ordningen.

3.5.2 Indskud

Alle overfgrsler af veerdier fra den skattepligtige til virksomheden anses som indskud, jf. VSL § 3, stk.
1. Dog er der mulighed for at overfgre belgb mellem virksomheden og den skattepligtige pa en

mellemregningskonto, hvilket ikke anses for indskud. Arsagen til, at alle overfgrsler af vaerdier anses
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som indskud, skyldes at den skattepligtige ikke ma yde lan til virksomheden, som efterfglgende kan

hzves igen uden om haeverxkkefglgen.

Det er i afsnit 3.3 redegjort for hvilke aktiver og passiver, der kan indskydes i virksomhedsordningen.

3.5.3 Vardiansattelse

De indskudte aktiver skal indga pa indskudskontoen med den vaerdi, der fremgar af VSL § 3, stk. 4.

Figur 3.1 Vaerdiansaettelse af udvalgte aktiver og passiver’

Aktiver

Veaerdiansaettelse

Fast ejendom

Kontant anskaffelsessum

Den fastsatte ejendomsvaerdi ved indkomstarets
begyndelse med fradrag af byrder, der ikke er blevet
taget hensyn til ved vurderingen, tillagt ikke medregnet
anskaffelsessum for forbedringer, ombygninger m.v.
Handelsvaerdien pr. seneste 1. oktober forud for
indkomst arets begyndelse tillagt ikke medregnet
anskaffelsessum for forbedringer, ombygninger m.v.
(benyttes kun, hvis der ikke er ansat en

ejendomsvaerdi)

Driftsmidler og skibe

Afskrivningsberettiget saldovaerdi. Negativ saldo indgar

med kr. 0

Blandet benyttede biler

Afskrivningsberettiget saldoveerdi

Driftsmidler, der hidtil har veeret anvendt privat

Handelsveerdi

Varelagre

Veerdi opgjort efter varelagerlovens § 1, stk. 1-3

Goodwill

Kontantomregning anskaffelsessum med fradrag af

skattemaessige afskrivninger

@vrige aktiver

Anskaffelsessum med fradrag af skattemaessige

afskrivninger

Passiver

Geeld

Kursveerdien

Figuren indeholder kun vaerdiansaettelsen af udvalgte aktiver og passiver. Veerdiansaettelsen af gvrige aktiver og passiver vil kunne findes

i Ligningsvejledningens afsnit E.G.2.4.4
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3.5.4 Negativ indskudskonto

Der skal beregnes rentekorrektion, hvis der er foretaget haevninger, der bevirker, at
indskudskontoen bliver negativ. En negativ indskudskonto kan vaere et udtryk for, at den
skattepligtige har taget l1an i virksomheden, og et sadan lan skal forrentes pa samme vilkar som den
skattepligtiges @gvrige |an. Dette ggres i praksis ved at beregne en rentekorrektion. Rentekorrektion

behandles yderligere i afsnit 3.7.

Hvis indskudskontoen ved opgg@relsen udviser en negativ saldo, kan indskudskontoen vaerdiansaettes
til kr. 0, safremt den skattepligtige kan dokumentere, at samtlige erhvervsmaessige aktiver og
passiver, er medregnet ved opggrelsen. Safremt dette ikke er tilfaeldet, kan indskudskontoen ikke
nulstilles, men ma udvise en negativ saldo. Konsekvensen af den negative saldo er, at der skal
foretages rentekorrektion tilsvarende den rentekorrektion, der skal foretages, hvis indskudskontoen
Ipbende bliver negativ som fglge af for store haevninger i forhold til indskud. Herudover er der risiko
for, at indskudskontoen kan blive negativ i de tilfeelde, hvor den skattepligtige indskyder et
driftsmiddel, der tidligere har vaeret benyttet privat, og som er finansieret ved et lan. Aktivet skal i
dette tilfaelde vaerdiansaettes til handelsveerdien, men handelsvaerdien kan vaere vaesentlig lavere
end den oprindelige kostpris og det er ikke sikkert, at geelden er blevet nedbragt tilsvarende,
hvorved indskudskontoen kan blive negativ. | sadanne tilfelde kan den skattepligtige imidlertid

dokumentere, at aktivet er erhvervsmaessigt og indskudskontoen kan derfor nulstilles.

Pa trods af, at det som udgangspunkt kun er erhvervsmaessige aktiver og passiver, der skal medtages
i virksomheden, ma den skattepligtige ogsa indskyde privat gzeld i virksomheden, hvorved der som

udgangspunkt opnas fuldt fradrag for renteudgifterne, hvis indskudskontoen er positiv. Bliver denne
derimod negativ skal der som tidligere naevnt beregnes rentekorrektion. Safremt kapitalafkastsatsen

er lavere end lanerenten, kan det stadig veere en fordel at have privat gaeld i virksomhedsordningen.

3.5.5 Arlige reguleringer af indskudskontoen

Reguleringen af indskudskontoen sker i forbindelse med indkomstarets udlgb ud fra de indskud og
havninger, der har vaeret i aret, jf. VSL § 3, stk. 6. Realiserede og urealiserede vaerdireguleringer af
de indskudte aktiver og passiver, anses ikke som indskud og haevninger. Hvis den skattepligtige
haever en urealiseret kapitalgevinst, vil dette blive betragtet som havning i den almindelige

haeveraekkefglge og reducere indskudskontoen med et tilsvarende belgb, jf. VSL § 5, stk. 1.
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Indskudskontoen ultimo opggres som indskudskontoen primo tillagt arets indskud med fradrag for
arets haevninger. Arets indskud bestar saledes af de indskud, der er foretaget i Igbet af aret og som
ikke efterfglgende er blevet haevet. Indskud kan ikke modregnes i haevninger foretaget i tidligere

indkomstar.

Arets haevning bestar af den del af de faktiske haevninger som ikke kunne daekkes af indkomstarets

overskud og tidligere ars opsparede overskud. Opsparet overskud gennemgas neermere i afsnit 3.8.

3.6 Kapitalafkastgrundlag

3.6.1 Opggrelsesprincip

F@rste gang virksomhedsordningen anvendes skal der opggres et kapitalafkastgrundlag, jf. VSL § 8,
stk. 1. Er virksomheden nystartet, opggres kapitalafkastgrundlaget pa tidspunktet for virksomhedens
start. Herefter skal kapitalafkastgrundlaget opggres ved hvert indkomstars begyndelse. Som
udgangspunkt er kapitalafkastgrundlaget et udtryk for virksomhedens egenkapital og anvendes som

grundlag for beregningen af kapitalafkastet. Kapitalafkastgrundlaget opggres pa fglgende made:

Figur 3.2 Opgogrelse af kapitalafkastgrundlag

Virksomhedens aktiver X
Fradrag:

Geeld - X
Belgb afsat til senere faktisk haevning - X
Indestaende pa mellemregningskonto - X
Belgb overfort til privatgkonomien primo - X
Kapitalafkastgrundlag X

Kilde: Egen tilvirkning

3.6.2 Vardiansaettelse
Vardiansaettelsen af virksomhedens aktiver og passiver, der indgar i kapitalafkastgrundlaget, sker
som udgangspunkt pa samme made som ved opggrelsen af indskudskontoen, jf. VSL § 8, stk. 2 og

som beskrevet i afsnit 3.5.3.
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En vaesentlig forskel er at fast ejendom skal indga til den kontante anskaffelsessum, jf. VSL § 8, stk. 2.
Vardiansattelsen af den faste ejendom i kapitalafkastgrundlaget er derfor uafhaengig af

veaerdiansaettelsen foretaget i indskudskontoen.
3.6.3 Sammenligning

| nedenstaende figur sammenlignes de umiddelbare forskelle i opggrelsen af indskudskontoen og
kapitalafkastgrundlaget.

Figur 3.3 Sammenligning af opggrelse af indskudskonto og kapitalafkastgrundlag

Indskudskonto Kapitalafkastgrundlag

Fast ejendom: Fast ejendom:

Kontant anskaffelsessum eller seneste Kontant anskaffelsessum eller kontant

ejendomsveerdi ejendomsveerdi pr. 1/1 1986, hvis anskaffet fgr
1/1 1987

Investeringsfondskonto Mellemregningskonto

Konjunkturudligningskonto Hensat til senere haevning

3.6.3 Kapitalafkast

Kapitalafkastet svarer til en forretning af den investerede kapital. Alternativet kunne vaere
investering i obligationer i stedet for at drive virksomhed. Obligationsafkastet beskattes som
kapitalindkomst, dvs. kapitalafkastet er en form for gulerod for at opfordre til at drive selvsteendig

virksomhed.

Som udgangspunkt skal den skattepligtige beskattes af arets haevninger som personlig indkomst,
men ved anvendelsen af virksomhedsordningen udskilles en del af virksomhedens overskud som
kapitalafkast, der beskattes som kapitalindkomst. Der kan kun beregnes kapitalafkast i de ar, hvor
virksomheden har overskud og en positiv egenkapital. Det beregnede kapitalafkast kan ikke vaere
stgrre end arets overskud, da den personlige indkomst herefter ville blive negativ. | sadanne tilfaelde
kan man sige at kapitalgrundlaget ikke har vaeret forrentet godt nok i indkomstaret, og den

skattepligtige ma derfor ngjes med at fa et kapitalafkast svarende til arets overskud.

Kapitalafkastet fratraekkes virksomhedens overskud og tillaegges kapitalindkomsten hos den

skattepligtige.
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3.6.4 Kapitalafkastsats
Satsen for 2009 er pa 4 %. Kapitalafkastsatsen beregnes én gang arligt, jf. VSL § 9. Satsen er en
gennemsnitlig effektiv obligationsrente for arets fgrste 6 maneder, der nedrundes til naermeste hele

procentpoints.

3.6.5 Opsparing af kapitalafkast

Frem for at lade kapitalafkastet beskatte som kapitalindkomst, kan den skattepligtige veelge at
opspare en del af kapitalafkastet mod en betaling af den forelgbige virksomhedsskat pa 25 % pa
samme made som del af virksomhedens overskud, der ikke haeves. Nar kapitalafkastet haeves i et

senere ar, vil det blive beskattet som personlig indkomst.

Som udgangspunkt vil det vaere uhensigtsmaessigt at opspare kapitalafkastet, da der ikke beregnes
AM-bidrag af kapitalafkast, der beskattes som kapitalindkomst, men der vil blive beregnet AM-

bidrag, nar dette haeves og beskattes som personlig indkomst, i et senere indkomstar.

3.6.6 Opsparing til kapitalpension

| pensionsbeskatningsloven findes en regel om, at det arlige indskud pa en kapitalpension ikke ma
overstige arets personlige indkomst. En selvsteendig erhvervsdrivende med en lav personlig
indkomst, og som disponerer over et kapitalafkast, kan alligevel indskyde et belgb pa sin
kapitalpension. Efter virksomhedsskattelovens § 23 A kan den skattepligtige veelge at medregne et
belgb pa hgjest kr. 46.000 (sats i 2009) af kapitalafkastet som personlig indkomst, der sker altsa en

konvertering af en del af kapitalafkastet til personlig indkomst.

3.6.7 Tvangshaevning af en del af kapitalafkastet
Kapitalafkast vedrgrende finansielle aktiver, der ikke vedrgrer virksomhedens varedebitorer m.v.,

anses for tvangshaevet i haeveraekkefglgen, jf. VSL § 4.

Den del af det beregnede kapitalafkast, der vedrgrer finansielle aktiver, bortset fra fordringer fra
salg af varer og tjenesteydelser, anses for tvangshaevet og efterfglgende indskudt i virksomheden,
medmindre de finansielle aktiver overfgres til den skattepligtige inden fristen for selvangivelse.

Dette betyder, at den skattepligtige selv skal betale skat af afkastet vedrgrende finansielle aktiver.

Reglen i VSL § 4 er en vaernsregel, der skal forhindre den skattepligtige i at indskyde en stor post
obligationer virksomhedsordningen for dermed at kunne opspare renterne pa konto for opsparet

overskud og dermed kun blive beskattet af renterne med den forelgbige virksomhedsskat pa 25 %.
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Beregningen af kapitalafkastet, der anses for tvangshaevet, sker ved en forholdsmaessig beregning.
Den forholdsmaessige del af kapitalafkastet beregnes efter forholdet mellem vaerdien af de

finansielle aktiver og kapitalafkastgrundlaget ved indkomstarets begyndelse.

3.7 Haeveraekkefolge
Overfgrsel af vaerdier fra virksomheden til den skattepligtige skal ske i en bestemt reekkefglge
(prioritet) for at sikre at den skattepligtige bliver beskattet af hele virksomhedens overskud inden

der haeves skattefrit pa indskudskontoen. Haeveraekkefglgen fremgar af VSL § 5, stk. 1:

1. Kapitalafkast, der vedrgrer forudgaende indkomstar

2. Resterende overskud, der vedrgrer forudgaende indkomstar

3. Overskud fra indevaerende indkomstar i fglgende raekkefglge:
a. Arets kapitalafkast, samt kapitalafkast, der medregnes som personlig indkomst
b. Arets resterende overskud

4. Opsparet overskud

5. Indestaende pa indskudskontoen

Hvis der foretages overfgrsler fra virksomheden til den skattepligtige ud over ovenstaende
overfgrsler, skal der foretages rentekorrektion. Rentekorrektionen indgar ikke i haeverakkefglgen.
Overfgres der et belgb til den skattepligtige til betaling af virksomhedsskat, gar dette belgb forud for

haeveraekkefglgen, da denne ikke er naevnt i VSL § 5, stk. 1.

3.7.1 Overfgrsler i haeeveraekkefglgen

Haevninger i virksomhedsordningen kan foretages pa tre forskellige mader:

1. Belgb eller andre veerdier, der faktisk er overfgrt
2. Belgb eller andre vaerdier, der anses for overfgrt

3. Belgb eller andre veerdier, der er hensat til senere faktisk haevning

Ad. 1)
Belgb, der faktisk er overfgrt, er de haevninger som er i indkomstaret er bogfgrt i virksomhed

regnskab.
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Ad. 2)

Belgb, der anses for overfert, f.eks. vaerdi af fri bil og forbrug af egne produkter skal bogfgres i
virksomhedens regnskab, safremt dette ikke har veeret gjort Ipbende. Sadanne overfgrsler tillaegges
virksomhedens indkomst og anses for overfgrt til den skattepligtige ved at blive tillagt arets

havninger.

Ad. 3)

Hensaettelse til senere haevning skal beskattes i det indkomstar, hvor hensaettelsen foretages, og
belgbet kan senere overfgres skattefrit fra virksomheden til den skattepligtige. Det hensatte belgb
(passiv) fradrages ved opggrelsen af kapitalafkastgrundlaget ultimo. Henszettelse til senere havning
gennemgas yderligere i afsnit 3.9. Udover det kapitalafkast, der tvangshaeves, jf afsnit 3.6.7,
indestaende pa indskudskontoen og resterende overskud, kan alle andre belgb henszettes til senere

havning.

3.7.2 Den udvidede haverakkefglge
| praksis er den mest anvendte haeveraekkefglge den udvidede haeveraekkefglge. Den udvidede

haveraekkefglge kan opggres pa felgende made:

Figur 3.4 Den udvidede haeverakkefglge

Tvungne overfgrsler:

1. Belgb, der anses for overfgrt til daekning af driftsudgifter afholdt for virksomheden

2. Belgb overfgrt til medarbejdende segtefaelle (safremt disse ikke er fgrt over
mellemregningskontoen)

3. Belgb, der er overfgrt til deekning af virksomhedsskat

4. Belgb, der er hensat til senere faktisk haevning primo kan overfgres skattefrit, da
hensaettelsen af beskattet i det ar, hvor den blev foretaget

Frivillige overfgrsler:

5. Belgb, der overfgres fra arets overskud. Fgrst haeves den del af kapitalafkastet, der skal
beskattes som kapitalindkomst eller personlig indkomst (i tilfaelde, hvor der indbetales til
kapitalpension). Dernaest haves den resterende del af overskuddet, der skal beskattes som
personlig indkomst.

6. Belgb, der overfgres fra konto fra opsparet overskud. Det haevede belgb med modregning af

den betalte acontoskat bliver beskattet som personlig indkomst.
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7. Belgb, der overfgres fra indskudskontoen. Belgbet er skattefrit
8. Belgb, der overfgres ud over det belgb, der star pa indskudskontoen. Belgbet er skattefrit,

men der skal beregnes en rentekorrektion, da indskudskontoen herved bliver negativ.

3.8 Konto for opsparet overskud
Virksomhedsordningen giver den skattepligtige mulighed for at foretage resultatudligning ved at
tillade opsparing af virksomhedens overskud pa en konto for opsparet overskud, hvor der senere kan

foretages haevninger fra.

3.8.1 Opsparing af overskud

Den del af virksomhedens overskud og kapitalafkast, der ikke haeves i indkomstaret, overfgres til
kontoen for opsparet overskud. Det opsparede overskud, bade resterende overskud og
kapitalafkast, beskattes med en acontoskat svarende til den aktuelle selskabsskatteprocent, deri
indkomstaret 2009 er pa 25 %. Ved en a&ndring af selskabsskatteprocenten i et indkomstar, skal der
oprettes en ny konto for opsparet overskud, sa det fra ar til ar kan fglges, hvor meget der er
opsparet ved en given skatteprocent og dermed betalt i acontoskat. Det opsparede overskud
beregnes som det overfgrte overskud fratrukket den beregnede acontoskat. Den beregnede
acontoskat overfgres til den personlige indkomst forud for haeverakkefglgen, men efter refusion af
udgifter, evt. overfgrsel til medarbejdende segtefelle og hensattelse til senere haevninger fra

tidligere ar, jf. afsnit 3.7.2.

3.8.2 Heevning af opsparet overskud

Nar der foretages en haevning af opsparet overskud, haves den del af overskuddet, der er fgrst
opsparet. Dette kan have betydning for betydning for den betalte acontoskat, safremt overskuddet
har vaeret opsparet til forskellige skatteprocenter. Det belgb, der haves pa kontoen for opsparet
overskud, medregnes til den personlige indkomst med tilleeg af den tidligere betalte acontoskat i det
indkomstar, hvor belgbet haeves. Der skal herudover svares AM-bidrag af den personlige indkomst.
Acontoskatten modregnes efterfglgende i arets slutskat, jf. VSL § 10, stk. 3. Safremt acontoskatten

overstiger slutskatten udbetales den resterende acontoskat kontant.

3.9 Henseettelse til senere haevning

Den skattepligtige har mulighed for at henszette et belgb til senere haevning. Henszettelsen til senere

haevning skal finansiere den skattepligtiges privatforbrug og virksomhedsskatten. Belgb, der
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hensaettes til senere haevning beskattes i hensattelsesaret, hvorefter belgbet kan haeves skattefrit
forud for haeveraekkefglgen. Belgbet, der er hensat til senere haevning skal vaere overfgrt fra
virksomheden til den skattepligtige inden fristen for indlevering af selvangivelsen. Dette betyder i
praksis, at hensaettelsen skal bogf@res som et passiv i balancen og fraga opgerelsen af

kapitalafkastgrundlaget ultimo.

For at optimere den skattepligtiges slutskat, kan det i den endelige overskudsdisponering vaere
ngdvendigt at foretage en hensattelse til senere haevning, safremt de faktiske og tvungne
havninger er mindre end bundfradraget for topskatten, nar der er taget hensyn til AM-bidrag og
positiv kapitalindkomst. Overskudsdisponering i virksomhedsordningen behandles naermere i afsnit

3.12.

3.10 Mellemregningskonto

Midlertidige overfgrsler af kontante belgb fra privatgkonomien til virksomhedsgkonomien, som ikke
skal betragtes som indskud, kan bogf@res pa en mellemregningskonto, jf. VSL § 4 A, stk. 1. Saldoen
pa mellemregningskontoen er et udtryk for den gaeld som virksomheden har til den skattepligtige.
Belgb, der overfgres til mellemregningskontoen kan tilbagefgres skattefrit til privatekonomien uden
om heaeverakkefglgen, mens belgb, der overfgres til indskudskontoen kun kan tilbagefgres i

haeverakkefglgen.

Mellemregningskontoen er uforrentet og indgar ikke i kapitalafkastgrundlaget ved beregningen af

kapitalafkastet.

Mellemregningskontoen ma ikke blive til en geeldspost i virksomheden, da den herved ville veere et
Ian til den skattepligtige. Safremt kontoen bliver en geeldspost skal denne udlignes ved en

tvangshavning efter VSL § 5.

3.11 Rentekorrektion

Rentekorrektion skal sikre, at den skattepligtige ikke far fuldt fradrag for private renteudgifter.
Rentekorrektionsbelgbet tilleegges den personlige indkomst og fratraekkes kapitalindkomsten,
hvorved der ogsa skal betales AM-bidrag af belgbet, og kan i modsaetning til kapitalafkastet, der

anses som en gulerod, betragtes som en straf.

3.11.1 Beregning af rentekorrektion
Beregning af rentekorrektion skal foretages i fglgende to tilfeelde:
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e Negativ indskudskonto ved arets start eller udlgb (lan i virksomheden), VSL § 11, stk. 1

e Indskuds og haevning inden for indkomstaret, VSL § 11, stk. 2

Hvis indskudskontoen bliver negativ, er det fordi, der er haevet mere i virksomheden end det
oprindelige indskud, og den skattepligtige har dermed lant af virksomheden. Havde den
skattepligtige i stedet lant pengene i et pengeinstitut, ville skattevaerdien af renteudgifterne have

veaeret mindre, og dette skal korrigeres ved en rentekorrektion.
Rentekorrektionen beregnes som det mindste af fglgende belgb:

e Den talmaessigt st@rste negative saldo pa indskudskontoen ved indkomstarets start eller
udlgb ganget med kapitalafkastsatsen.

e Det talmaessigt stgrste negative kapitalafkastgrundlag ved indkomstarets start eller udigb
gange med kapitalafkastsatsen. Er kapitalafkastgrundlaget positivt, bliver
rentekorrektionsbelgbet kr. 0.

e Virksomhedens nettorenteudgifter korrigeret for kursgevinster og kurstab, der er

skattepligtige efter kursgevinstloven.

Safremt den skattepligtige foretager indskud og haever i samme indkomstar, skal der ligeledes
beregnes rentekorrektion. Rentekorrektionen vil i dette tilflde blive beregnet som
kapitalafkastsatsen gange det mindste af belgb af haevninger og indskud. Der er i dette tilfeelde tale
om vaernsregler, der sikrer, at der ikke opnas skattemaessige fordele ved at foretage indskud og

havninger i samme indkomstar.

| de tilfaelde, hvor den skattepligtige bade har negativ indskudskonto og foretager indskud og
havninger pa indskudskontoen i samme ar, skal der beregnes to separate rentekorrektioner, jf. VSL

§ 11, stk. 3.

Beregningen af rentekorrektion af i forbindelse med negativ indskudskonto kan belyses ved

eksemplet i figur 3.5.
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Figur 3.5 Eksempel pa beregning af rentekorrektion

Kapitalafkastsats 4 4 4 4 4
Indskudskonto primo -200.000 | -300.000 | -200.000 | -300.000 | -200.000
Indskudskonto ultimo -300.000 | -200.000 | -300.000 | -200.000 | -300.000
Kapitalafkastgrundlag -400.000 | -500.000 -50.000 | -100.000 | -400.000
primo

Kapitalafkastgrundlag -500.000 | -400.000 | -100.000 -50.000 | -500.000
ultimo

Nettorenteudgift 60.000 60.000 60.000 60.000 10.000
Rentekorrektion (mindste) 12.000 12.000 4.000 4.000 10.000

Rentekorrektionen har ingen indflydelse pa virksomhedens indkomstopggrelse,
overskudsdisponering og haeverakkefglge, da denne udelukkende er omfordeling mellem personlig

indkomst og kapitalindkomst for den skattepligtige.

3.12 Overskudsdisponering

3.12.1 Indkomstopggrelse

Opgorelsen af den skattepligtige indkomst for selvstaendigt erhvervsdrivende opggres efter de
samme principper som for selskaber, jf. VSL § 6, stk. 1. Dog er der enkelte bestemmelser om
renteperiodisering og leasingbiler. Ved opggrelsen af virksomhedens skattepligtige indkomst kraeves
der fuld renteperiodisering, jf. VSL § 6, stk. 2. Ved overfgrsel af leasingbiler til privat brug medregnes
de betalte leasingydelser, der overstiger forskellen mellem bilens handelsvaerdi og vaerdien ved

leasingaftalens indgaelse, i den skattepligtige indkomst, jf. VSL § 6, stk. 3.
Herudover kan der bemaerkes fglgende til opggrelsen af virksomhedens skattepligtige indkomst:

e Genvunde afskrivninger ved salg af driftsmidler m.v. og ejendomme medregnes med 90 %,

jf. AL§ 9, stk. 4 og § 21, stk. 6.
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e Bidrag til kontingenter til fag- og arbejdsgiverforeninger m.v. som naevntiLL § 13 er ikke
fradragsberettiget. Belgbene anses som overfert til den skattepligtige, der har fradrag for
belgbet under ligningsmaessige fradrag.

e Vardien af den skattepligtiges benyttelse af virksomhedens aktiver eller ikke-bogfgrt udtag
af varer til privat anvendelse tilleegges virksomhedens indkomst og anses for overfgrt til den

skattepligtige.

Opggrelsen af virksomhedens skattepligtige indkomst kan sammenfattes i nedenstaende figur:
Figur 3.6 Opgearelse af skattepligtig indkomst i virksomhedsordningen

Forelgbigt resultat efter af- og nedskrivning X

Periodiserede renter +/- X

Faktiske overfgrsler
Refusion af omkostninger - X

Medarbejdende zgtefaelle - X

Belgb, der anses for overfgrt
Fratrukne faglige kontingenter + X
Andre veaerdier (fri bil, eget vareforbrug, private

andele m.v.) + X

Skattepligtigt resultat X

Kilde: Egen tilvirkning

3.12.2 Overskudsdisponering
Som beskrevet i afsnit 3.1, blev virksomhedsordningen udarbejdet med henblik pa at sidestille

selvstaendig erhvervsvirksomhed med virksomheder drevet i selskabsform.

| mange anpartsselskaber vil anpartshaveren indga i et Isgnmodtagerforhold til selskabet, og dermed
vil denne blive skattepligtig af den Ign som denne modtager i ansaettelsesforholdet. | definition pa
selvstaendig erhvervsmaessig virksomhed fremgar det, at Ignindkomst ikke kan indga, da den
selvstaendigt erhvervsdrivende ikke er en del af et tjenesteforhold. | virksomhedsordningen bliver
den selvstaedigt erhvervsdrivende derimod beskattet af det som vedkommende haever i

virksomheden, hvilket modsvarer anpartshaverens Ignindkomst.
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| selskaber bliver den skattepligtige indkomst beskattet med 25 %. Derfor der det i
virksomhedsordningen udformet saledes, at den del af virksomhedens overskud efter fradrag af
kapitalafkast, som den skattepligtige ikke har haevet, vil blive betragtet som virksomhedsindkomst og

ligeledes blive beskattet med en acontoskat pa 25 % pa en konto for opsparet overskud.

Ligesom anpartshavere og aktionaerer kan fa afkast af deres investering i et selskab, sa har
selvstaendigt erhvervsdrivende, der anvender virksomhedsordningen mulighed for at fa et
tilsvarende afkast, nemlig et kapitalafkast. En del af overskuddet fra den selvstaendige
erhvervsvirksomhed kan fratraekkes den personlige indkomst og dermed blive beskattet som

kapitalindkomst.
Ovenstaende kan sammenfattes i nedenstaende kassesystem:

Figur 3.7 Kassesystemet

Kilde: Egen tilvirkning

Overskudsdisponeringen foretages med udgangspunkt i virksomhedens overskud efter renter (1).
Herefter beregnes et kapitalafkast (2) efter reglerne i VSL § 4, stk. 1 som fratraekkes overskuddet.
Det resterende overskud (3) fordeles mellem havet overskud (4), der indgar som personlig
indkomst, og virksomhedsindkomst (5). Virksomhedsindkomsten findes ved anvendelse af fglgende

ligning:
Virksomhedsindkomst = (Overskud - arets havninger)/(1 - virksomhedsskatteprocenten)

Den personlige indkomst kan herefter beregnes som det resterende overskud fratrukket
virksomhedsindkomsten. Virksomhedsindkomsten kan ikke veere hgjere end det resterende
overskud og heller ikke veere et negativt belgb. Endelig beregnes det opsparede overskud (6) ved at
fratraekke virksomhedsskatten (7), der beregnes som 25 % (sats i 2009) af virksomhedsindkomsten.
Virksomhedsskatten er en acontoskat indtil virksomhedsoverskuddet haeves via haeveraekkefglgen

og dermed en del af privatgkonomien, hvorfor den skal medtages i den personlige indkomst.

Hvorledes kassesystemet og beregningen af virksomhedsindkomsten fungerer, kan belyses med et

lille simplificeret eksempel. Virksomhedens overskud er 100, haevninger er 70, dvs. at opsparet
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overskud er 30. Herved beregnes virksomhedsindkomsten til 30 / 0,75 = 40. Kapitalafkastet er

eksempelvis beregnet til 10. Personlig indkomst er det resterende overskud pa 50 (100-40-10).

| de situationer, hvor virksomhedsindkomsten er stgrre end det resterende overskud eller mindre
end 0, har den private haevning vaeret for hhv. for stor eller for lille. Har den private haevning veeret
for lille, betyder det at arets haevning er mindre end den tvungne havning. Den tvungne havning er
summen af de haevninger, der ifglge den udvidede haveraxkkefglge, skal haves fgr kapitalafkastet,

jf. punkt 1-4 i afsnit 3.7.2 om den udvidede haeverakkefglge.

Som en konsekvens af ovenstaende har den skattepligtige to valgmuligheder. Enten skal differencen
mellem den tvungne havning og den faktiske haevning hensattes til senere haevning, hvorved
hensaettelsen skal beskattes som personlig indkomst, eller ogsa skal den skattepligtige lade belgbet
sta i virksomheden, hvorefter differencen anses som indskudt i virksomheden, og dermed indgar
nederst i haeverakkefglgen, og dette beskattes i forbindelse med en senere haevning som personlig

indkomst med tillaeg af selskabsskat.

Har arets havninger derimod vaeret stgrre end virksomhedens overskud, skal differencen haves pa
indskudskontoen, hvis denne ikke kan indeholdes i kontoen for opsparet overskud. Bliver

indskudskontoen herefter negativ, skal der beregnes rentekorrektion.

Haevninger pa kontoen for opsparet overskud beskattes som personlig indkomst med tilleg af
virksomhedsskat, mens haevninger fra indskudskontoen er skattefri, da kontoen bestar af allerede

beskattede aktiver.

3.13 Underskud

Reglerne for modregning af virksomhedens underskud findes i VSL § 13. Modregning af underskud

foretages i fglgende reekkefglge:

1. Opsparet overskud inkl. acontoskat, VSL § 13, stk. 1
2. Positiv nettokapitalindkomst, VSL § 13, stk. 2
3. Personlig indkomst fra andre indkomstkilder, VSL § 13, stk. 3.

Ad. 1)
Hvis der er opsparet overskud fra tidligere, skal indkomstarets underskud fgrst modregnes i dette.

Dette ggres ved, at det opsparede overskud med tillaeg af acontoskat medregnes ved opggrelsen af
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virksomhedsindkomsten, saledes at det samlede belgb svarer til indkomstarets underskud. Konto for
opsparet overskud reduceres med en procentdel af underskuddet. Procentdelen svarer til 1 minus

selskabsskatteprocenten. Det overskud, der er opsparet fgrst, skal ogsa anvendes fgrst.

Ad. 2)

Underskud, der ikke kan rummes i opsparet overskud efter reglerne beskrevet i punkt 1, kan
modregnes i den skattepligtiges positive kapitalindkomst. Er den skattepligtige gift, fradrages
underskuddet med et belgb svarende til gtefaellernes samlede positive kapitalindkomst, uanset om
kapitalindkomsten herefter bliver negativ, hvor fradraget foretages hos den, der driver
virksomheden. Belgb, der modregnes i den personlige indkomst, fradrages ogsa i den skattepligtige

indkomst, jf. VSL § 13, stk. 4, uanset om den skattepligtige indkomst bliver negativ.

Ad. 3)

Hvis det resterende underskud heller ikke kan rummes i den skattepligtiges kapitalindkomst efter
reglerne beskrevet i punkt 2, modregnes det resterende overskud i den skattepligtiges personlige
indkomst, uanset om den personlige indkomst herefter bliver negativ. En negativ personlig indkomst
kan overfgres til den skattepligtiges segtefaelle eller fremfgres til senere ar uden for
virksomhedsordningen efter reglerne i PSL § 13 om overfgrsel og fremfgrsel af negativ personlig
indkomst. Belgb, der modregnes i den personlige indkomst, fradrages ogsa i den skattepligtige

indkomst, jf. VSL § 13, stk. 4, uanset om den skattepligtige indkomst bliver negativ.

3.14 Zgtefeeller

Er den skattepligtige gift, findes der szerlige regler de situationer, hvor begge segtefeller er
involveret i driften af samme virksomhed, samt hvor segtefeellerne driver hver sin virksomhed. | disse
situationer skal der tages stilling til Ipnaftaler mellem aegtefaeller, om overfgrsel til medarbejdende
xgtefaelle og fordelingen af resultatet af faelles virksomhed. Reglerne gennemgas i de fglgende

afsnit.

3.14.1 Lgnaftale

Ejes virksomheden kun af den ene segtefzlle, kan denne valge at ansatte sin egtefxlle i
virksomheden, hvor der skal udarbejdes en traditionel Ignaftale og der skal ved udbetalingen
indeholdes A-skat og AM-bidrag. Lennen vil blive beskattet som personlig indkomst hos segtefzaellen
og kunne fratraekkes som en driftsomkostning i virksomheden. En af betingelserne for at udbetale

Ign til eegtefeellen er, at Ipnaftalen skal daekke over et reelt arbejdsforhold, hvor Ign og
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arbejdsindsats star i passende forhold, hvilket betyder, at Ignnen ville veere den samme for samme
arbejde hos en uafhangig arbejdsgiver. Imidlertid kan der i indkomstar med en Ignaftale med
xgtefaxllen ikke overfgres overskud efter reglerne om medarbejdende segtefaelle eller ske en fri

fordeling af driftsresultat mellem zegtefeller.

3.14.2 Medarbejdende agtefaelle

Deltager begge segtefeller i vaesentligt omfang i virksomhedens drift, kan den skattepligtige
overfgre indtil 50 % af virksomhedens overskud til den medarbejdende aegtefelle, dog maksimalt kr.
215.500i 2009, jf. KSL § 25 A, stk. 3. Den skattepligtige nedsaetter sin personlige indkomst med dette
belgb, der overfgres til beskatning segtefaellens personlige indkomst. Det overfgrte belgb skal sta i et
rimeligt forhold til aegtefaellens arbejdsindsats i virksomheden. Desuden skal der veere tale om

arbejde af fastere karakter, som lsegger beslag pa en betydelig del af segtefaellens arbejdskraft.

3.14.3 Fordeling af driftsresultat mellem segtefaeller

Drives virksomheden af aegtefaellerne i faellesskab, kan resultat frit fordeles mellem segtefellerne, jf.
KSL § 25 A, stk. 8. Dog er det et krav, at begge segtefeller er med i driften af virksomheden i et
vaesentligt og ligeligt omfang, og at begge aegtefaller hafter i samme omfang for virksomhedens
forpligtelser. Opfyldes disse krav, kan der foretages en ligedeling af virksomhedens resultat. En
skaevdeling kan accepteres, hvis denne er sagligt begrundet, f.eks. hvis den ene har indskudt flere
penge i virksomheden end den anden. Aktiver og passiver skal fordeles mellem zegtefellerne efter
samme fordeling. £gtefzallerne kan uafhangigt af hinanden vaelge, om deres del af virksomhedens
resultat skal beskattes efter personskattelovens regler, virksomhedsordningen eller

kapitalafkastordningen.

3.15 Afstadelse af virksomhed/udtradelse af virksomhedsordningen
Hvis den skattepligtige ikke leengere gnsker at anvende reglerne i virksomhedsordningen, findes

felgende muligheder for at komme ud af ordningen:

o Udtraedelse af virksomhedsordningen

e Afstdelse af virksomhed i virksomhedsordningen

3.15.1 Udtraedelse af virksomhedsordningen
Vealger den skattepligtige i et indkomstar ikke at anvende virksomhedsordningen skal saldoen pa
kontoen for opsparet overskud med tillaeg af acontoskat indregnes i den skattepligtiges personlige
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indkomst, jf. VSL § 10, stk. 3. Dette skal ske i indkomstaret efter sidste indkomstar, hvor ordningen

blev anvendt.

3.15.2 Afstaelse af virksomhed i virksomhedsordningen

Hvis den skattepligtige afstar virksomheden, indgar salgssummen i virksomhedsordningen.
Opgorelsen af overskud/underskud opggres i det indkomstar, hvor virksomheden afstas, jf. VSL § 15,
stk. 1, 1. pkt.. Opretholder den skattepligtige opdelingen mellem virksomhedsgkonomi og
privatgkonomi, er der mulighed for at udskyde beskatningen af opsparet overskud med den
dertilhgrende virksomhedsskat til det efterfglgende indkomstar, jf. VSL § 15, stk. 1, 2-4. pkt. Den
skattepligtige har sadledes mulighed for at overfgre det opsparede overskud til en eventuel ny

virksomhed uden at skulle beskattes heraf.

Veaelger den skattepligtige at omdanne sin virksomhed til et selskab ved en skattefri
virksomhedsomdannelse, kan opsparet overskud nedseaette anskaffelsessummen for aktierne efter
reglerne i Virksomhedsomdannelsesloven. Afstar aktionaeren senere aktierne vil denne skulle
beskattes af en st@rre gevinst i forbindelse med salget som fglge, idet anskaffelsessummen for
aktierne har vaeret mindre. Alternativt beskattes opsparet overskud i omdannelsesaret. Som regel vil
det vaere en fordel, at nedbringe aktiernes anskaffelsessum med kontoen for opsparet overskud, da
skatten for aktionaeren i teorien kan udskydes i det uendelige. Dog kan det veere en fordel at lade sig
beskatte af opsparet overskud ved omdannelsen i den situation, hvor virksomheden kun har
opsparet overskud, der er opsparet i arene 1987-1990, hvor virksomhedsskatteprocenten udgjorde
50 %°. Hvis omdannelsen fgrst sker med virkning fra 2010, hvor marginalskatten falder til ca. 56 %,

kan den betalbare skat veere ubetydelig.

3.16 Delkonklusion

Dette afsnit vil kort opsummere de vigtigste hovedregler i virksomhedsordningen. De primaere
fordele ved VSO er, at der opnas fuld fradragsveerdi af erhvervsmaessige renteudgifter, en del af
virksomhedens overskud kan beskattes som kapitalindkomst (kapitalafkast) samt en del af
virksomhedens overskud kan opspares med betaling af en forelgbig virksomhedsskat pa 25 %,

hvilket giver mulighed for en udligning af beskatningen ved svingende indkomster i virksomheden.

6 Magnus Skat & Erhverv: Skattekartotek, afsnit 50.1.1 Hovedpunkterne i virksomhedsordningen
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Anvendelsen af ordningen kreever, at virksomhedens gkonomi holdes adskilt fra den skattepligtiges
private gkonomi, samt at der hvert ar opggres en indskudskonto, konto for opsparet overskud,

kapitalafkastgrundlag og kapitalafkast.

Som udgangspunkt skal alle erhvervsmaessige aktiver og passiver medtages i virksomheden, mens
der findes nogle sarlige regler for blandet benyttede aktiver som ejendomme, biler og multimedier
(kan indga fra 1. januar 2010). Ordningen giver mulighed for ogsa at indskyde privat gzeld i
virksomheden, hvorved der kan opnas fuld fradragsvaerdi af private renteudgifter, safremt

indskudskontoen ikke bliver negativ, da der i dette tilfaelde skal beregnes en rentekorrektion.

Overfegrsler af vaerdier fra virksomheden til den skattepligtige skal ske efter en saerlig reekkefglge, der
kaldes den udvidede haeverazkkefglge. Rekkefglgen skal sikre, at den skattepligtige bliver beskattet

af hele virksomhedens overskud inden der haeves skattefrit pa indskudskontoen.

Opgorelsen af virksomhedens skattemaessige resultat opggres efter tilsvarende regler, som gaelder
for selskaber, men med fradrag af faktiske overfgrsler og tillaeg af belgb, der anses for overfert.
Overskudsdisponeringen kan sammenfattes i et kassediagram, der fordeler virksomhedens overskud

i personlig indkomst, kapitalindkomst og virksomhedsindkomst.

4. Kapitalafkastordningen
Kapitalafkastordningen blev indfgrt ved lov nr. 1030 af 19/12 1992 som en del af

virksomhedsskatteloven. Virksomhedsskatten loven er opdelt i 3 afsnit:

1. afsnit: Virksomhedsordningen
2. afsnit Kapitalafkastberegning uden anvendelse af virksomhedsordning

3. afsnit: Andre bestemmelser

KAO virker som en overbygning til PSL, og har lovhjemmel under det ovenfor naevnte szerlige afsnit i

virksomhedsskatteloven.

Formalet med KAO var skabelsen af et valgfrit alternativ for personer, der drev selvstaendig
erhvervsvirksomhed, som forenklede administrationen i forhold til VSO — men stadig opnaede de

fleste fordele fra VSO.

4.1 Anvendelse

Anvendelsesomradet for KAO er personer, der driver selvstaendig erhvervsvirksomhed, jf. VSL § 22 a,
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stk. 1, 1. pkt. Det er dermed den samme kreds af personer, som kan anvende
virksomhedsordningen. Anvendelse af kapitalafkastordningen, vil som regel indebaere en lempelse af
beskatningen i forhold til reglerne om beskatning af selvsteendigt erhvervsdrivende efter

personskatteloven.

4.2 Regnskabskrav
| virksomhedsskatteloven er der ikke krav om, at de der anvender kapitalafkastordningen, skal
udarbejde regnskab. Ved bekendtggrelse nr. 593 af 12. juni 2006, blev der indf@rt krav om, at den

skattepligtige skulle specificere kapitalafkastgrundlaget samt kapitalafkast.

Som det fremgar, er det relativt milde krav, som forsat er i overensstemmelse med den oprindelige

tankegang omkring simplificering i forhold til VSO.

4.3 Kapitalafkastgrundlaget
Udgangspunktet for opggrelsen af kapitalafkastgrundlaget er primo hvert ar. Som hovedregel

medtages erhvervsmaessige aktiver fratrukket varegaeld med visse undtagelser.

Safremt den skattepligtige anvender kapitalafkastordningen for fgrste gang i forbindelse med
virksomhedens start, og der dermed ikke foreligger primotal, bruges de erhvervsmaessige aktiver ved

virksomhedens start som udgangspunkt for kapitalafkastgrundlaget.

Vurdering af hvorvidt et aktiv er erhvervsmaessigt samt hvorledes det veerdiansaettes, fglger samme

regler som for VSO og er uddybet i teorigennemgangen af denne, jf. afsnit 3.3 og afsnit 3.6.2.
Ligningsvejledningens afsnit E.G.3.1.7 har oplistet hvilke aktiver som indgar i kapitalgrundlaget:

” | kapitalafkastgrundlaget indgar saledes erhvervsmaessigt benyttede grunde, bygninger, tekniske
anlaeg, maskiner, driftsmateriel, inventar, varelagre, beholdninger, igangveerende arbejde for
fremmed regning, aktiverede forsknings- og udviklingsomkostninger, patenter, licenser, varemaerker

IM

og goodwil
Til ovenstaende findes dog seerlige regler for:

1. Blandet benyttede aktiver: Indgar med forholdsmaessig veerdi af erhvervsmaessig del af
aktivet.
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2. Anpartsvirksomhed og konkurs: Aktiver hvor indkomsten beskattes efter anpartsreglerne i

PSL § 4, stk. 1, nr. 10 og 12. | kapitalafkastgrundlaget indgar heller ikke aktiver, hvor

indkomsten er konkursindkomst efter konkursskatteloven § 6.

3. Likvider/fordringer og finansielle aktiver: Medtages som hovedregel ikke. Fordringer som

felge af varedebitorer medtages dog, jf. punkt 4. Aktier og andre finansielle aktiver indgar

ikke.

4. Igangvaerende arbejder/varelager/varedebitorer: Igangveerende arbejder medregnes med

nettoveaerdien, dvs. eksklusiv forudbetalinger. Varelager og varedebitorer medtages ligeledes

netto, saledes at varegzeld opstaet som fglge heraf skal modregnes.

Nedenfor er et teenkt eksempel for at supplere teorigennemgangen.

Figur 4.1 Kapitalafkastgrundlag og kapitalafkast

Eksempel pa kapitalafkastordningen
Indkomstoplysninger:

Omsaetning

Udgifter (ekskl. renter)

Overskud fgr renter

Renteudgifter

Overskud efter renter

Forhold vedrgrende formuen:

Goodwill

Fast ejendom

Inventar

Veaerdi af bil, 400.000 kr. (50% erhverv)
Varedebitorer

Varelager

Igangvaerende arbejder

Varegeld

Opgdrelse af kapitalafkastgrundlaget:

Goodwill

Fast ejendom

Inventar

Vardi af bil, 400.000 kr. (50% erhverv)

5.000.000
4.500.000

500.000
300.000

200.000

350.000
900.000
150.000
200.000
300.000
400.000
200.000

2.500.000

400.000

350.000
900.000
150.000
200.000
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Igangvaerende arbejder 200.000
Kapitalafkastgrundlag fer debitorer/lager 1.800.000

Spec. af debitorer og lager som medtages i grundlag:

Varedebitorer 300.000
Varelager 400.000
Sum 700.000
Varegeeld -400.000
Debitorer og lager til kapitalafkastgrundlag 300.000
| alt kapitalafkastgrundlag: 2.100.000
Kapitalafkast, 4% af 2.100.000 84.000

Kilde: egen tilvirkning

I henhold til ren PSL beskatning ville ovenstaende eksempel give en personlig indkomst pa kr.

500.000 og en negativ kapitalindkomst pa kr. 300.000.

Ved brug af kapitalafkastordningen har vi nu mulighed for at fratraekke kapitalafkastet fra den
skattepligtige indkomst, saledes at den personlige indkomst nedsaettes til kr. 416.000 (500.000 —
84.000). Herefter bliver kapitalindkomsten kr. -216.000 (84.000 — 300.000).

| dette tilfeelde sparer den skattepligtige altsa arbejdsmarkedsbidrag af kapitalafkastet pa de kr.
84.000, der flyttes fra personlig indkomst til kapitalindkomst. Herudover spares der yderligere skat,
som fglge af den nedsatte personlige indkomst og dermed sparede topskat/mellemskat og bundskat.
Det er udelukkende disse tre skattetyper som den skattepligtige sparer penge ved, da
kommuneskatterne korrigerer for den negative kapitalindkomst. | tilfeelde af, at den skattepligtige
havde haft positiv kapitalindkomst i virksomheden, ville besparelsen ikke have varet sa stor, da

positiv kapitalindkomst tillaegges grundlaget for statsskatterne.
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4.4 Kapitalafkastet

Helt overordnet beregnes kapitalafkastet som kapitalafkastgrundlaget ganget afkastprocenten (VSL

§ 9), som har varieret mellem 4-6 % i de seneste ar, men for 2009 er denne fastsat til 4 %’.

| opggrelsen af kapitalafkastet indgar maksimeringsreglen, som gar ud p3, at kapitalafkastet ikke ma

overstige den talmaessigt stgrste veerdi af:
1) den positive personlige nettoindkomst (PSL § 3) fra den selvstaendige virksomhed.

Opggres som bruttoindkomsten med fradrag af driftsomkostninger, afskrivninger mv.
Yderligere skal henlaeggelsen til konjunkturudligning fraga ved opggrelsen af den personlige
nettoindkomst, men behandles modsat i aret hvorpa indskuddet pa

konjunkturudligningskonto hzeves.
2) den samlede negative nettokapitalindkomst (PSL § 4).

Der ses bort fra kapitalafkastet afledt af kapitalgrundlaget ved opggrelsen af
nettokapitalindkomsten. Herudover ses bort fra kapitalindkomst som fglge af PSL § 4, stk. 1,

nr. 10 og 12, som naevnt tidligere.

Hvis den personlige nettoindkomst fra den selvstaendige virksomhed ikke er positiv, men negativ,
skal den ansaettes til 0 ved kapitalafkastberegningen. Hvis nettokapitalindkomsten ikke er negativ,

men positiv, skal den ansaettes til 0 ved kapitalafkastberegningen.

| den situation, hvor den ene af de 2 faktorer er 0, afggres kapitalafkastets stgrrelse af den anden

faktor. Hvis begge faktorer er 0, kan der ikke beregnes kapitalafkast.

| felgende oversigt er vist eksempler pa maksimeringsreglens betydning for beregningen af

kapitalafkast i kapitalafkastordningen®.

Figur 4.2 Maksimeringsreglen

7 SKM2009.473.SKAT

® Ligningsvejledningen E.G.3.1.5.
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Eksempel

kr. kr. kr. kr.
1 2 3 4
Kapitalafkast 50.000 50.000 50.000 50.000
Nettokapitalindkomst - 70.000 70.000 - 70.000 70.000
Arets overskud* 300.000 - 30.000 - 30.000 30.000
Beregnet kapitalafkast 50.000 0 50.000 30.000
A B C D

* = Arets skattepligtige overskud (efter overfarsel til medarbejdende @gtefelle)

A = Da kapitalafkastet er mindre end bade negativ kapitalindkomst og skattepligtig
overskud

B = Da skattepligtig overskud er negativt og kapitalindkomsten positiv

C = Da kapitalafkastet er mindre end negativ nettokapitalindkomst

D = Da nettokapitalindkomsten er positiv, og kapitalatkastet ikke ma overstige
skattepligtig overskud

Kilde: Ligningsvejledningen

4.4.1 Kapitalafkast ved aegtefaeller

Hvis den selvstaendig erhvervsdrivende er gift og samlevende med aegtefallen ved indkomstarets
udgang, skal der opggres et kapitalafkast pa grundlag af aegtefeellernes samlede erhvervsmaessige
aktiver og den samlede indkomst opgjort efter maksimeringsreglen. Det saledes beregnede
kapitalafkast fragar herefter i den personlige indkomst og laegges til kapitalindkomsten hos den

xgtefalle, der driver virksomheden.

Det beregnede kapitalafkast, der i realiteten er en korrektion af den personlige indkomst, skal derfor
have virkning for den personlige indkomst hos den aegtefzlle, der bliver beskattet af
virksomhedsoverskuddet.

Hvis aegtefaellerne driver hver sin virksomhed, fordeles det beregnede kapitalafkast forholdsmaessigt
mellem aegtefallerne efter veerdien af de erhvervsmaessige aktiver, der indgar i den enkelte

xgtefaelles virksomhed.
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Safremt den ene agtefelle deltager i virksomhedens drift, kan der overfgres et belgb pa maksimalt
kr. 215.500 (2009) dog maksimalt 50 % af virksomhedens overskud, til den pageeldende. Belgbet der

overfgres til den pageeldende aegtefalle skal std mal med arbejdsindsatsen’.

4.5 Konjunkturudligningskonto
Skattepligtige personer, der anvender § 22a — kapitalafkastordningen — kan foretage henlaeggelse til
konjunkturudligning. Formalet med denne szerlige konto er at udjaevne staerkt svingende

indkomster. Der er en lignende ordning i VSO i form af konto for opsparet overskud.

Det er et krav, at der oprettes en saerlig bunden konto i et pengeinstitut hvorpa pengene indskydes.
Rentetilskrivninger kan ske pa denne konto, men skal i sa fald haeves fra kontoen fgr originale
indskud haeves. | gvrigt beskattes disse rentetilskrivninger efter de almindelige regler for beskatning

af renteindtaegter.

| praksis veelger den skattepligtige selv hvor meget, der skal henlaegges pa den szrlige konto. Det
kan dog maksimalt vaere 25 % af overskuddet fgr renter og minimum kr. 5.000. Den skattepligtige
opnar fradrag for henlaeggelsen i det pageeldende indkomstar i den personlige indkomst, som

allerede naevnt tidligere.

Der skal betales 25 % i skat af det henlagte, hvilket kan sammenlignes med en acontoskat. Denne
skatteprocent har varieret i arene med den helt almindelige selskabsskattesats for anparts- og

aktieselskaber.

| dret hvor henlaeggelsen(erne) haeves, skal belgbet medregnes i den personlige indkomst, som om
det var overskud af virksomheden for dette indkomstar. Der opnas naturligvis fradrag for den

allerede betalte udligningsskat.

Safremt den skattepligtiges personlige indkomst fra selvstandig erhvervsvirksomhed fgr fradrag
efter stk. 1 henlaeggelser og efter fradrag af kapitalafkast er negativ, indtaegtsfgres henlaeggelser

svarende til underskuddet. Hvis der ikke er nogen tidligere henlaeggelser at indtaegtsfere, kan der

° Borger - Pjecer og vejledninger - Virksomheds- og kapitalafkastordningen (P nr. 16)

http://www.skat.dk/SKAT.aspx?0ld=133908&vId=202150
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imidlertid henlaegges til konjunkturudligning for indkomstar, hvor der fremkommer et underskud

ved opggrelsen efter VSL § 22 b, stk. 7*°

Ved ophgr af kapitalafkastordningen skal indestaende af konjunkturudligningskontoens
henlaeggelser indtaegtsfgres med virkning for det seneste indkomstar, hvor den skattepligtige har
anvendt KAO. Hvis den skattepligtige gar fra KAO til VSO anses belgbet pa

konjunkturudligningskontoen som indestaende pa konto for opsparet overskud.

4.6 Delkonklusion

Kapitalafkastordningen er en overbygning til PSL, men mere enkel at anvende end
virksomhedsordningen, da kravet til specifikationer er mindre og anvendelsen kraever ikke en

adskillelse af den skattepligtiges private gkonomi og virksomhedens gkonomi.

Ved anvendelse af ordningen skal der opggres et kapitalafkastgrundlag som der beregnes et
kapitalafkast af. Kapitalafkastgrundlaget beregnes som erhvervsmaessige aktiver, der underbygger
virksomhedens drift og som er opstaet som fglge af virksomhedens salg med fradrag af varegeeld,
der er opstaet i forbindelse med tilgodehavender afledt af salg eller varebeholdninger. Likvide
beholdninger kan ikke indga i kapitalafkastgrundlaget. Nar kapitalafkastgrundlaget er opgjort, kan
kapitalafkastet beregnes under forudsaettelse af maksimeringsreglen. Kapitalafkastet fratraekkes i

den skattepligtiges personlige indkomst og tillaegges kapitalindkomsten.

Ordningen giver ogsa mulighed for opsparing, da op til 25 % af virksomhedens overskud, med
fradrag en forelgbig virksomhedsskat pa 25 %, kan henlagges pa en konjunkturudligningskonto.
Henlaeggelsen kreever dog likviditet, da belgbet rent faktisk skal overfgres til en bunden konto i et
pengeinstitut og ikke bare kan opspares beregningsteknisk som i VSO. Henlaeggelsen kan senere

indtaegtsfgres, hvorved svingende indkomster kan udlignes over tid.

5. Sammenligning af PSL, VSO og KAO

Som det fremgar af de tidligere afsnit, hvor teorien bag PSL, VSO og KAO bliver beskrevet, er der
bade ligheder og forskelle samt fordele og ulemper mellem de forskellige ordninger. | dette afsnit vil

de vaesentligste af disse blive opsummeret.

10 (15 1994, 541 DEP). (kilde ligningsvejledningen)
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5.1 Beskatning af virksomhedens nettorenter

Efter personskatteloven og KAO bliver virksomhedens overskud f@r renter beskattet som personlig
indkomst, mens virksomhedens nettorenter beskattes som kapitalindkomst. | VSO indgar renterne i
virksomhedens overskud, hvorved der opnas fuldt skattefradrag for disse, hvilket ikke er tilfaeldet
ved de to andre ordninger. Ud over en umiddelbar besparelse i slutskatten, vil den fulde
fradragsveerdi af renterne ogsa medfgre en umiddelbar besparelse i arbejdsmarkedsbidraget

svarende til 8 % af renterne ved anvendelse af VSO.

5.2 Kapitalafkast

Bade KAO og VSO tillader, at en del af virksomhedens overskud fratraekkes den personlige indkomst
og i stedet beskattes som kapitalindkomst ved, at der beregnes et kapitalafkast af virksomhedens
kapitalafkastgrundlag. Kapitalafkastgrundlaget opggres pa forskellig vis i de to ordninger, men
vaerdiansaettelsen af de pagaeldende aktiver og passiver, der indgar i grundlaget vil i stor
udstraekning veere den samme. Kapitalafkastsatsen er tilsvarende ens for begge ordninger. | KAO er
der nogle seerlige krav til kapitalafkastet fgr det er validt ifglge maksimeringsreglen, mens
kapitalafkastet i VSO kun kan beregnes i de ar, hvor virksomheden har overskud og en positiv
egenkapital, og det beregnede kapitalafkast kan ikke overstige arets overskud. | afsnit 12.1 vil vi
analysere, hvornar beregningsprincipperne for kapitalafkastet ved de to ordninger kan have

betydning for valg af de to ordninger.
Ovenstaende ligheder og forskelle kan sammenfattes i figur 5.1.

Figur 5.1 Sammenligning af endelig beskatning ved PSL, VSO og KAO

Personskatteloven

Virksomhedsordning

Kapitalafkastordning

Personlig indkomst

+/- Resultat fgr renter

+/- Resultat fgr renter
+ Renteindtaegter

- Renteudgifter

- Kapitalafkast

+ Rentekorrektion

+/- Resultat fgr renter

- Kapitalafkast

Kapitalindkomst

+ Renteindtzegter

- Renteudgifter

+ Kapitalafkast

- Rentekorrektion

+ Renteindtaegter
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- Renteudgifter

+ Kapitalafkast

Kilde: Egen tilvirkning

5.3 Mulighed for opsparing

Endnu en lighed mellem KAO og VSO er muligheden for opsparing af en del af virksomhedens
overskud, der kan komme til beskatning i et senere indkomstar mod betaling af en forelgbig
acontoskat. PSL giver ikke mulighed for opsparing af overskud, hvorfor hele virksomhedens overskud
kommer til beskatning hvert ar. | VSO opspares en del af virksomhedens overskud pa en konto for
opsparet overskud. Der er ingen regler for hvor meget, der kan opspares. | KAO opspares en del af
virksomhedens overskud ved, at der henseettes til en szerlig konjunkturudligningskonto. Der kan
maksimalt opspares 25 % af virksomhedens overskud. Hvor det opsparede overskud i VSO bare er en
skematisk overfgrsel ved skatteberegningen, skal der ved hensattelsen til
konjunkturudligningskontoen i KAO rent faktisk overfgres det hensaette belgb, hvorfor det kraeves,
at virksomheden har overskudslikviditet. Muligheden for hensaettelse til konjunkturudligning og
opsparing af overskud giver den skattepligtige mulighed for at optimere sin slutskat over en arraekke,

hvilket ikke kan lade sig g@#re ved PSL.

5.4 Regnskabs- og oplysningskrav

Udover ovenstaende fordele ved KAO og VSO, er der nogle krav til den selvsteendigt
erhvervsdrivende, hvis denne gnsker at anvende VSO. | VSO er der fastsat et krav om, at
virksomhedens pkonomi kan opdeles i en virksomhedsgkonomi og i en privatgkonomi. Denne
opdeling er ikke et krav ved anvendelse af KAO og PSL, hvorfor VSO kraever flere ressourcer for den
skattepligtige. Kravet til opggrelser og specifikationer er ligeledes langt mere omfattende i VSO end

ved KAO og PSL. Oftest vil opggrelsen af disse kraeve revisorbistand.

5.5 Delkonklusion

Med udgangspunkt i de tidligere afsnit, hvor de naermere regler for beskatning af indkomst fra
personlig virksomhed ved anvendelse af hhv. PSL, VSO og KAO blev beskrevet, og naervaerende
afsnit, hvor ligheder og forskelle mellem ordningerne blev beskrevet, kan vi nu besvare
problemformuleringens spgrgsmal 1. Ud fra teorien kan det sdledes konkluderes, at der er en raekke

fordele og ulemper ved alle 3 ordninger, ligesom der ogsa er en raekke ligheder og forskelle. Under
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alle omstaendigheder ma det veere op til den enkelte erhvervsdrivende, at vurdere hvorvidt

fordelene opvejer ulemperne ud fra en nyttebetragtning.

| de efterfglgende afsnit vil vi beregne besparelsen for CC Chokolade, da det ultimativt ofte vil vaere
moneteare fordele, der skal underbygge den videre vurdering af, hvilke ordninger, der er de mest

hensigtsmaessige for den selvstaendigt erhvervsdrivende at benytte.

6. Praesentation af virksomhed

Claus Christensen (CC fremadrettet) har siden 1999 drevet virksomheden CC Chokolade- og
Bolsjevaerksted. | arene 1999-2007 har virksomheden givet et arligt resultat fgr renter pa ca. kr.
500.000, mens renteudgifterne har udgjort ca. kr. 75.000. Siden opstarten i 1999 er Claus blevet

beskattet efter personskatteloven.

CC Chokolade- og Bolsjeveerksted (CC Chokolade fremadrettet) fremstiller chokolade og bolsjer af
hgj kvalitet til fornuftige priser som afszettes til en gros og detailbutikker. En del af produkterne
fremstilles gkologisk og efter beeredygtige principper, da det er CC’s vurdering, at dette er tendensen
i samfundet. Den hgje kvalitet har medfegrt, at virksomheden har nogle meget loyale kunder, hvorfor
virksomheden ikke er synderligt pavirket af finanskrisen. Virksomheden er stiftet af CC, der stadig

ejer virksomheden. CC har en samlever, men er ikke gift.

| 1999 anskaffede CC virksomhedens ejendom for nominelt kr. 1.300.000 (heraf grundvaerdi kr.
400.000). Ejendommen benyttes dels til privat bolig for CC og hans samlever samt dels til lager og
produktions- og administrationslokaler for virksomheden. Ejendommen er medtaget fuldt ud i det
opstillede regnskab og lejes saledes ud af virksomheden til CC og hans samlever. Den seneste
offentlige ejendomsvurdering er pr. 1. oktober 2008, hvor vurderingen udggr kr. 2.050.000.

Ejendommen er finansieret dels ved kontant udbetaling og dels gennem optagelse af realkreditlan.
Herudover har virksomheden en lille beholdning af b@grsnoterede aktier som CC anskaffede i 2000.

CC Chokolade har en bil pa gule plader, der udelukkende anvendes erhvervsmaessigt. Herudover har
CC en bil pa hvide plader som han udelukkende anvender privat, og derfor indgar denne ikke i

virksomheden.
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CC har opstillet et regnskab for 2008 til brug for vores analyse, hvor driftsvirkningerne og
balancesaldi er noteret med deres skattemaessige vaerdi. 2008 er afsluttet og beskattet i henhold til
PSL. CC har fra starten af aret 2009 holdt en stram styring mellem virksomhedens og sin
privatgkonomi pa opfordring af hans revisor, saledes at han havde et solidt grundlag til at vaelge
ordning i samrad med revisor ultimo 2009. Samtidig med radgivningen for indkomstaret 2008, har

revisor hjulpet CC med at opstille et skatteregnskab som er vist i bilag 1.

| forbindelse med CC’s drgftelser med os primo december 2009, har han oplyst os, at han forventer
et resultat for 2009 pa t.kr. 750. CC har i alt haevet kr. 425.000 fra virksomhedens konto, og
fastholder at han ikke har brugt sit firmakort til privat @rinder. CC har intet nyt at berette, som

2&ndrer forudsatningerne for analysen af hans virksomhed.

Privat har CC fglgende private gkonomiske forhold. Virksomheden er ikke indeholdt i nedenstaende

belgb.
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Figur 6.1 Indkomstforhold Claus Christensen

Indkomstaret 2009

Claus Christensen
Personlig indkomst 0
Kapitalindkomst 10.000

Ligningsmaessige fradrag 0

CCs kapitalindkomst pa t.kr. 10 er afledt af hans private midler, der sammensaettes af indestaende

pa bankkonti og en mindre beholdning af obligationer.

7. CC Chokolade ved brug af personskatteloven
7.1 Beregning af slutskat

| det fglgende vil slutskatten ved brug af personskatteloven gennemgas. Hvordan beregninger er

fremkommet vil ikke blive detaljeret forklaret som i teoriafsnittet.

F@rst kan vi sla fast, at CC driver selvstaendig erhvervsmaessig virksomhed, da det er vores vurdering,
at han overholder SKATs forudsaetninger for at have en serigs og intens indgangsvinkel til
virksomheden. CC tjener penge i virksomheden og bzerer risikoen for virksomhedens kreditorer.
Denne vurdering er relevant i forhold til PSL, KAO og VSO for at fastsla, at han driver selvstaendig

erhvervsvirksomhed og ikke hobbyvirksomhed.

Som det fremgar af det af opstillede regnskab i bilag 1, har virksomheden et resultat fgr renter i
virksomheden pa kr. 750.000 i 2009. Herudover indgar kr. -35.000 som negativ
nettokapitalindkomst, som beskattes saerskilt som kapitalindkomst og ikke kan fratraekkes

virksomhedens resultat.

CC skal altsa beskattes af AM-bidragspligtig indkomst pa t.kr. 750 og sin negative kapitalindkomst pa

t.kr. 35 tillaegges hans private kapitalindkomst. Beregningerne er vist nedenfor i figur 7.1:
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Figur 7.1 Beskatning efter PSL

Beskatning hvis han fastholder PSL:

Personlig indkomst fgr AMBI:
Personlig indkomst efter AMBI:
Kapitalindkomst:
Ligningsmaessige fradrag
Skattepligtig indkomst

Opggrelse af skatter:
Bundskat

Mellemskat

Topskat
Sundhedsbidrag
Kommuneskat
Kirkeskat

Skatteveerdi af personfradrag, bundskat

Fra
virksomhed Privat
750.000 0
-35.000 10.000
0 0

Skatteveerdi af personfradrag, sundhedsbidrag
Skatteveerdi af personfradrag, kommuneskat

Skat ifglge ovenstaende
Beregnet arbejdsmarkedsbidrag

Samlet skattetilsvar inkl. arbejdsmarkedsbidrag
Skattepligtig indkomst (ekskl. ligningsmaessige fradrag)
Effektiv skatteprocent for hele indkomsten:

lalt
750.000
690.000
-25.000

-13.600

651.400

34.776
20.568
51.420
52.112
150.473
3.127
-2.162
-3.432

-10.116

296.766

296.766
60.000
356.766
665.000
53,65%

kilde: egen tilvirkning

Baseret pa ovenstaende beregninger fas et samlet skattetilsvar inkl. arbejdsmarkedsbidrag pa kr.

356.766 som kan bruges i sammenligningen med ordningerne.

Baseret pa det samlede skattetilsvar og den skattepligtige indkomst korrigeret for ligningsmaessige

fradrag er den effektive skatteprocent opgjort til 53,65 %, under disse praecise indkomstforhold.

Der er ikke mulighed for at optimere sin personlige indkomst ved opsparing af overskud, nar fgrst

indkomstaret er gaet, som det tilsvarende er muligt i de andre ordninger, og derfor undlades sadan

et afsnit for PSL.

Side 71 af 118



7.2 Delkonklusion

| dette afsnit blev CCs skattetilsvar beregnet ud fra reglerne i PSL. Ved anvendelse af PSL far CC et
samlet skattetilsvar inkl. arbejdsmarkedsbidrag pa kr. 356.766, der svarer til en effektiv
skatteprocent pa 53,65 %. Relevansen af at beregne det samlede skattetilsvar under PSL kan ikke

anfeegtes, da den skal bruges som et benchmark for de videre beregninger.

8. CC Chokolade ved brug af virksomhedsordningen

Claus Christensen opfylder de generelle betingelser, som beskrevet i afsnit 7.1, idet han er en
selvsteendig erhvervsdrivende, der driver CC Chokolade for egen regning og risiko. Herudover har
han etableret en klar regnskabsmaessig adskillelse af virksomhedens gkonomi og sin private gkonomi

primo 2008 for Ipbende at kunne fglge driften af virksomheden.

8.1 Aktiver

Som udgangspunkt skal alle erhvervsmaessige aktiver indga i virksomhedsordningen. | de fglgende
afsnit vil aktiverne i CC Chokolades balance blive gennemgaet med henblik pa at foretage en

vurdering af, hvorvidt disse kan medtages virksomhedsordningen eller ej.

8.1.1 Grunde og bygninger

Erhvervsmaessigt benyttede grunde og bygninger skal indgar i virksomhedsordningen. |
praesentationen af casen i afsnit 6 oplyses det, at eiendommen bade tjener til bolig for Claus og
samleveren samt som lager og produktionslokaler for virksomheden, men Claus betaler husleje m.v.
til virksomheden for den private del af eiendommen, kan hele ejendommen indskydes i
virksomheden. Ved opggrelsen af indskudskontoen skal ejendommen indga til den offentlige
ejendomsvurdering, mens denne skal indga til den nominelle anskaffelsessum ved opggrelsen af

kapitalafkastgrundlaget.

8.1.2 Inventar og driftsmidler

Erhvervsmaessigt benyttede tekniske anlaeg og inventar skal ogsa indga i virksomhedsordningen.
Virksomheden har nogle tekniske anlaeg, der bruges i produktionen af chokoladen og bolsjerne, samt
noget inventar i form af skriveborde og reoler i administrationsbygningen som er erhvervsmaessigt
benyttet. Virksomhedens bil pa gule plader indgar ligeledes i denne post. Inventar og driftsmidler

skal indga med den afskrivningsberettigede saldovaerdi.
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8.1.3 Varebeholdninger
Virksomhedens varebeholdninger skal indga i virksomhedsordningen med vaerdien efter

nedskrivning efter Varelagerlovens § 1, stk. 1-3.

8.1.4 Tilgodehavender

Virksomhedens tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser, periodeafgraensningsposter og

deposita skal ligeledes indga i virksomhedsordningen opgjort efter gaeldende skattemaessig praksis.

8.1.5 Vardipapirer

Som det fremgar af praesentationen af casen, sa bestar virksomhedens vardipapirer af bgrsnoterede
aktier som har vaeret ejet i over 3 ar. Beholdningen af bgrsnoterede aktier kan ikke indga i
virksomhedsordningen, da CC ikke driver naering med aktier. Eftersom CC har erhvervet aktierne fgr
indtraeden i virksomhedsordningen, skal aktierne holdes helt uden for ordningen. Dette ggres ved, at
kursvaerdien af aktierne tilleegges CC’s private formue. Safremt aktierne var blevet erhvervet for
virksomhedens midler efter indtreeden i virksomhedsordningen, skal aktiernes vaerdi anses som

overfgrt til CC efter den almindelige haeverakkefglge.

8.1.6 Likvider

Likvide beholdninger i virksomhedens navn skal ogsa indga i virksomhedsordningen, safremt disse
ikke benyttes til private formal. Pga. den klare opdeling af virksomhedens og CCs private midler,

forudsaetter vi, at dette er tilfaeldet i casen.

8.2 Passiver
Som udgangspunkt skal hele den erhvervsmaessige gaeld indga i virksomhedsordningen. | de
felgende afsnit vil passiverne i CC Chokolades balance blive gennemgaet med henblik pa at foretage

en vurdering af, hvorvidt disse kan medtages virksomhedsordningen eller e;j.

8.2.1 Egenkapital

Egenkapitalen indgar ikke ved opggrelsen af indskudskontoen og kapitalafkastgrundlaget.

8.2.2 Prioritetsgeeld
CC har valgt at medtage bade den erhvervsmaessige og den private del af prioritetsgaelden i
virksomhedens regnskab, ved at lade ejendommen indga 100 % i virksomheden, og betale husleje

fra privatsfeeren til virksomheden for brugsret til ejendommen.
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CC kan derfor godt fortsaette med at inddrage hele prioritetsgeelden i virksomhedsordningen og

derved fa fuldt fradrag for de private renteudgifter. Dog skal CC veere opmaerksom p3, at ved at

inddrage den private del af prioritetsgeelden formindskes vaerdien af indskudskontoen og

kapitalafkastgrundlaget, og han kan dermed haeve et mindre belgb skattefrit fra indskudskontoen

ligesom kapitalafkastet vil blive lavere. Der er saledes tale om en selvregulerende effekt. Effekten

heraf vurderes i afsnit 8.6.1.

8.2.3 Kortfristet geeld

Virksomhedens leverandgrer af varer og tjenesteydelser og anden geld skal medtages i

virksomhedsordningen veerdiansat efter geeldende skattemaessig praksis.

8.3 Opggrelse af indskudskonto

| de ovenstaende afsnit blev der foretaget en vurdering af, hvilke af virksomhedens aktiver og

passiver, der kan indga i virksomhedsordningen og til hvilken vaerdi. Ud fra dette kan vi opggre

indskudskontoen til fglgende:

Figur 8.1 Opggrelse af indskudskonto pr. 1. januar 2009

Opggrelse af indskudskonto primo

Aktiver:

Deposita

Grunde og bygninger

Inventar og driftsmidler

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Periodeafgransningsposter

Likvider

Aktiver i alt

Passiver:

Prioritetsgeeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Passiver i alt

Indskudskonto primo

40.000
2.050.000
550.000
110.000
150.000
15.000
290.000

3.205.000

800.000
120.000
275.000

1.195.000

2.010.000

Kilde: egen tilvirkning
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CC vil sdledes kunne have kr. 2.010.000 skattefrit, safremt arets haevninger i et indkomstar ikke kan
rummes i arets resterende overskud og tidligere ars opsparede overskud, jf. haeverakkefglgen

omtalt i afsnit 3.7.

CC kan drage fordel af, at indskudskontoen kan opggres pa baggrund af den offentlige
ejendomsvurdering pa ejendommen. Da ejendommen er anskaffet i 1999 til en lavere vaerdi end den
seneste ejendomsvurdering, kan han opggre et hgjere indskudt belgb end han reelt har indskudt —
altsa forskellen mellem anskaffelsessummen t.kr. 1.300 og den offentlige ejendomsvurdering t.kr.

2.050.

8.4 Opggrelse af kapitalafkastgrundlag

| de ovenstaende afsnit blev der foretaget en vurdering af, hvilke af virksomhedens aktiver og
passiver, der kan indga i virksomhedsordningen og til hvilken vaerdi. Kapitalafkastgrundlaget opggres
efter veerdierne ved starten af regnskabsaret i det indkomstar, hvor virksomhedsordningen

anvendes fgrste gang. Ud fra dette kan vi opggre kapitalafkastgrundlaget til fglgende:
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Figur 8.2 Opgogrelse af kapitalafkastgrundlag pr. 1. januar 2009

Kapitalafkastgrundlag for virksomheden
2008

Aktiver:
Deposita 40.000
Grunde og bygninger 1.300.000
Inventar og driftsmidler 550.000
Varebeholdninger 110.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 150.000
Periodeafgransningsposter 15.000
Likvider 290.000
Aktiver i alt 2.455.000
Passiver:
Prioritetsgaeld 800.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 120.000
Anden gald 275.000
Passiver i alt 1.195.000
Aktiver i alt 2.455.000
Passiveri alt -1.195.000
Kapitalafkastgrundlag 1.260.000
Maksimalt kapitalafkast, 4
% af 1.260.000 50.400

Kilde: egen tilvirkning

Kapitalafkastgrundlaget kan ud fra oplysningerne i casen opggres til kr. 1.260.000, som der kan
beregnes et kapitalafkast pa kr. 50.400. CC kan i indkomstaret 2009 fratreekke kr. 50.400 fra sin

personlige indkomst som vil blive tillagt kapitalindkomsten.

8.5 Fordeling af drets overskud

For at kunne sammenligne beskatningen ved anvendelse af hhv. personskatteloven,
kapitalafkastordningen og virksomhedsordningen er det en forudsatning, at CC haever hele arets

overskud. Fordelingen af arets overskud kan opggres saledes:
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Figur 8.3 Opgearelse af skattepligtig indkomst i virksomhedsordningen

Opgdrelse af skattepligtig indkomst i virksomhedsordningen

Forelgbigt resultat efter af- og nedskrivning 750.000
Renteindtaegter 5.000
Renteomkostninger -40.000

715.000
Skattepligtigt resultat 715.000

Overskud Haevninger

Skattepligtigt resultat 715.000

Haevninger i aret 715.000
Hensat til senere havning primo

Hensat til senere haevning ultimo 0
- kapitalafkast -50.400 -50.400

664.600 664.600

Opsparet overskud 0
Skat af opsparet overskud 0
Personlig indkomst 664.600 664.600

Indkomsten fordeles saledes:

Personlig indkomst 664.600
Kapitalindkomst 50.400
Virksomhedsindkomst 0

715.000

Kilde: egen tilvirkning

8.6 Beregning af slutskat

Som det ses i nedenstaende figur 8.4, er den personlige indkomst fra virksomheden faldet til t.kr.
611, hvorimod den var t.kr. 690 under personskatteloven. | praksis skyldes dette, at man i VSO far
"rabat” i den personlige indkomst for renteudgifterne, kapitalafkastet og til sidst
arbejdsmarkedsbidrag. Under PSL er det kun arbejdsmarkedsbidraget som fragar i grundlaget for

den personlige indkomst.
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Kommentarer til skatteberegningen vil blive yderligere analyseret i analyse og sammenligning af
resultater i afsnit 10.

Figur 8.4 Skatteberegning efter virksomhedsordningen

Indkomstforhold for CC efter VSO:
Fra virksomhed Privat | alt
Personlig indkomst: 611.432 0 611.432
Kapitalindkomst: 50.400 10.000 60.400
Ligningsmaessige fradrag 0 0 -13.600
Skattepligtig indkomst 658.232
Beskatning i henhold til virksomhedsordning
Personlig indkomst fgr arbejdsmarkedsbidrag 664.600
Arbejdsmarkedsbidrag, 8% -53.168
Personlig indkomst efter arbejdsmarkedsbidrag 611.432
Kapitalindkomst, jf. case person 60.400
Ligningsmaessige fradrag, jf. case person -13.600
Skattepligtig indkomst 658.232
Opggrelse af skatter:
Bundskat (5,04% af 611.432+60.400) 33.860
Mellemskat (6% af 611.432+60.400-347.200) 19.478
Topskat (15% af 611.432+60.400-347.200) 48.695
Sundhedsbidrag (8% af 658.232) 52.659
Kommuneskat (23,1% af 658.232) 152.052
Kirkeskat (0,48% af 658.232) 3.160
Virksomhedsskat (25% af 0) 0
Skatteveerdi af personfradrag, bundskat (5,04% af 42.900) -2.162
Skatteveerdi af personfradrag, sundhedsbidrag (8% af 42.900) -3.432
Skatteveerdi af personfradrag, kommuneskat (23,58% af 42.900) -10.116
294.193

Skat ifglge ovenstaende 294.193
Beregnet arbejdsmarkedsbidrag 53.168
Samlet skattetilsvar inkl. arbejdsmarkedsbidrag 347.361
Skattepligtig indkomst (ekskl. ligningsmaessige fradrag) 671.832
Effektiv skatteprocent for hele indkomsten: 51,70%

Kilde: egen tilvirkning
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8.6.1 Behandling af prioritetsgaeld

Et andet forhold, der kraever omtale her, er behandlingen af prioritetsgeelden og hvilken effekt det
egentlig har for CC. Som et led i VSO har han haft mulighed for at indskyde den private del af hans
prioritetsgaeld og dermed fa fuldt fradrag for renterne. For at belyse effekten af, at den private andel
holdes uden for virksomheden er dette beregnet i nedenstaende figur 8.5. Det skal naevnes, at
nedenstdende beregning udover renten tager hgjde for det lavere kapitalafkast, som fglge af den
procentuelle nedbringelse af ejendommens aktivvaerdi og den procentuelle nedbringelse af
prioritetsgeelden. Beregningen tager ikke hgjde for fastseettelse af huslejen, ejendomsskatter mv. og
beregningen bag vises ikke, men kun effekten er opsummeret i forhold til den samlede skat i VSO, jf.

figur 8.4.

Figur 8.5 VSO med og uden privat del af prioritetsgzeld

VSO med og uden privat prioritetsgaeld:

Samlet skat med private renter indskudt 347.361
Samlet skat uden private renter indskudt 348.581
Besparelse ved at medtage renter 1.220

kilde: egen tilvirkning

Som det ses af ovenstaende, giver det altsa en skattebesparelse at indskyde privat geeld i
virksomheden, safremt indskudskontoen og kapitalafkastgrundlaget ikke bliver negativ—da deri
dette tilfaelde, skal laves nye beregninger for at fastleegge hvorvidt det er rentabelt at fortsaette med
rentekorrektion. Besparelsen hentes i beregningen af arbejdsmarkedsbidraget, da renter giver fuldt

fradrag under virksomhedsordningen og derfor nedbringer den personlige indkomst.

8.7 Delkonklusion

| de ovenstaende afsnit blev CCs indskudskonto og kapitalafkastgrundlag opgjort ved at gennemga
virksomhedens aktiver og passiver. Ud fra kapitalafkastgrundlaget beregnede vi et kapitalafkast til
brug for den videre skatteberegning. Ved en anvendelse af VSO med CCs nuvaerende
indkomstforhold opnar en CC et skattetilsvar inkl. arbejdsmarkedsbidrag pa kr. 347.361, hvilket

svarer til en effektiv skatteprocent pa 51,70 %.
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9. CC Chokolade ved brug af kapitalafkastordningen

Det er allerede fastslaet at CC driver erhvervsmaessig virksomhed, jf. afsnit 7.1. Hermed skal
kapitalafkastgrundlaget som det fgrste opggres for CC Chokolade. Det er udelukkende
primovaerdierne for 2009, der bruges i opggrelsen af kapitalafkastgrundlaget for 2009. Nedenfor vil
hvert aktiv- og passivtype i CC Chokolades regnskab fra 2008 kort gennemgas for at klarleegge, om de

kan indga i kapitalafkastgrundlaget eller e;j.

9.1 Aktiver

Som udgangspunkt skal alle erhvervsmaessige aktiver indga i kapitalafkastordningen med fradrag af
varegeeld. Der er der sarregler for visse aktivtyper — hovedsagligt kontante belgb, fordringer og
finansielle aktiver - som ikke ma indga, som fglge af deres mulighed for at generere selvstaendig

indkomst. Disse saerregler blev beskrevet i afsnit 4.3.

9.1.1 Grunde og bygninger
Erhvervsmaessigt benyttede grunde og bygninger skal indga i kapitalafkastgrundlaget for CC

Chokolade med den nominelle anskaffelsessum.

9.1.2 Inventar og driftsmidler
Erhvervsmaessigt benyttede tekniske anleeg og inventar skal indga i kapitalafkastordningen. Inventar

og driftsmidler skal indga med den afskrivningsberettigede saldovaerdi fra regnskabet.

9.1.3 Varebeholdninger

CC Chokolades varebeholdninger skal indga i kapitalafkastordningen med vaerdien efter fradrag for

varegaelden opstaet heraf.

9.1.4 Tilgodehavender fra salg

CC Chokolades debitorer skal indga i kapitalafkastordningen med vaerdien efter fradrag for
varegaelden opstaet heraf. Beregningsteknisk tilleegges varebeholdninger og debitorer og modregnes
varegaelden, da det pa foreliggende grundlag ikke kan udskilles pa henholdsvis varebeholdninger og

debitorer.

9.1.5 Periodeafgransningsposter
Kan ikke antages at vaere et aktiv, som underbygger driften, men er blot en forskydning af en

omkostning i driften, og kan derfor ikke medtages i kapitalafkastgrundlaget.
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9.1.6 Deposita
Deposita kan ikke antages at vaere en fordring opstaet som fglge af virksomhedens salg. Derfor kan

regnskabsposten ikke indga i CC Chokolades kapitalafkastgrundlag.

9.1.7 Vardipapirer
CC Chokolades aktier kan ikke indga i kapitalafkastgrundlaget.

9.1.8 Likvider
Likvider indgar ej heller pr. definition i kapitalafkastgrundlaget.

9.2 Passiver

Som udgangspunkt kan geeld ikke indga i kapitalafkastgrundlaget. Derfor er der ligeledes strikse

regler omkring, hvilke passiver, der kan indga i kapitalafkastgrundlaget.

Undtagelsen geelder for varegaeld opstaet i forbindelse med tilgodehavende afledt af salg eller

varebeholdninger.
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9.2.1 Opggrelse af kapitalafkastgrundlag og kapitalafkast

Baseret pa den i ovenfor gennemgaede balance for CC Chokolade, opstilles resultatet heraf i

skematisk form nedenfor. Der henvises i gvrigt til bilag 1 for hele regnskabet:

Figur 9.1 Opgogrelse af kapitalafkastgrundlag pr. 1. januar 2009

Kapitalgrundlag og kapitalafkast under KAO:
Opgdarelse af kapitalafkastgrundlaget:
Grund og bygninger

Inventar og driftmidler

Kapitalafkastgrundlag fgr debitorer/lager

Spec. af debitorer/lager og igangvaerende arbejder som medtages i grundlag:

Varedebitorer

Varelager

Sum

Varegeld

Debitorer og lager til kapitalafkastgrundlag

I alt kapitalafkastgrundlag:

Kapitalafkast, 4% af 1.210.000

Kilde: egen tilvirkning

550.000

110.000

-120.000

1.990.000

79.600

1.300.000

1.850.000

150.000

260.000

140.000

Kapitalafkastet er hermed opgjort til kr. 79.600 som skal vurderes i henhold til maksimeringsreglen.

Kapitalafkastet kan ikke holdes indenfor den negative nettokapitalindkomst pa kr. -25.000 (fgr

kapitalafkast), kan holdes inden for arets positive nettoindkomst i virksomheden kr. 750.000.

Med overholdelse af den ene maksimeringsfaktor, kan vi saledes fastsla at det beregnede

kapitalafkast kr. 79.600 er validt. Det flyttes derfor fra CC personlige indkomst til kapitalindkomst i

beregning af slutskatten.

9.2.2 Fordeling af arets overskud og beregning af slutskat

For at vurdere den rent skattemaessige forskel i den endelige slutskat, henlaegges der ikke til

konjunkturordningen. Dvs. at hele overskuddet i virksomheden under kapitalafkastordningen

kommer til endelig beskatning. Kapitalafkastordningen har ikke en sondring mellem haevninger og
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opsparing i virksomheden, men skal ses som en overbygning til personskattelovens made at beskatte

en selvstaendig erhvervsdrivende.

Det preaeciseres, at det er CC Chokolades resultat fgr renteudgifter kr. 750.000 som danner

udgangspunkt for videre beregning.

Figur 9.2 Beskatning efter kapitalafkastordningen

Beskatning i henhold til kapitalafkastordning

Skattemaessigt resultat fgr renter
Kapitalafkast
Personlig indkomst efter kapitalafkast

Arbejdsmarkedsbidrag, 8%

Fra virk.
Personlig indkomst 616.768
Kapitalindkomst 44.600
Ligningsmaessige fradrag 0

Skattepligtig indkomst

Opggrelse af skatter:

Bundskat (5,04% af 616.768+54.600)

Mellemskat (6% af 616.768+54.600-347.200)

Topskat (15% af 616.768+54.600-347.200)

Sundhedsbidrag (8% af 657.768)

Kommuneskat (23,1% af 657.768)

Kirkeskat (0,48% af 657.768)

Skatteveerdi af personfradrag, bundskat (5,04% af 42.900)
Skatteveerdi af personfradrag, sundhedsbidrag (8% af 42.900)
Skatteveerdi af personfradrag, kommuneskat (23,58% af 42.900)

Skat ifglge ovenstaende

Beregnet arbejdsmarkedsbidrag

Samlet skattetilsvar inkl. arbejdsmarkedsbidrag
Skattepligtig indkomst (ekskl. ligningsmaessige fradrag)
Effektiv skatteprocent for hele indkomsten:

750.000
-79.600
670.400

-53.632

Privat | alt
0 616.768
10.000 54.600

0 -13.600
657.768

33.837
19.450
48.625
52.621
151.944
3.157
-2.162
-3.432
-10.116
293.925

293.925
_ 53.632)
347.557
671.368
51,77%

Kilde: egen tilvirkning
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Saledes opnas et samlet skattetilsvar pa kr. 347.557, som er kr. 9.209 mindre end beskatning ved

PSL. Den effektive skatteprocent for hele indkomsten ligger pa 51,77 % hvilket ikke siger meget i

denne sammenhang, men er blot endnu en made hvorpa sammenligning kan finde sted.

9.3 Delkonklusion

| de ovenstaende afsnit blev CCs kapitalafkastgrundlag opgjort ved at gennemga virksomhedens

aktiver og passiver. Ud fra kapitalafkastgrundlaget beregnede vi et kapitalafkast, der overholdt

maksimeringsreglen, til brug for den videre skatteberegning. Ved en anvendelse af KAO med CCs

nuvaerende indkomstforhold opnar en CC et skattetilsvar inkl. arbejdsmarkedsbidrag pa kr. 347.557,

hvilket svarer til en effektiv skatteprocent pa 51,77 %.

10. Analyse og sammenligning af resultater

Ovenstaende vaesentlige resultater af de tre ordninger kan opstilles i skematisk form - for at skabe

overblik:

Figur 10.1 Sammenligning af beskatning efter PSL, VSO og KAO

Sammenligning af beskatningsformer

under forudseaetning af ens haevninger
PSL VSO KAO
Personlig indkomst 690.000 611.432 616.768
Kapitalindkomst -25.000 60.400 54.600
Ligningsmaessige fradrag -13.600 -13.600 -13.600
Skattepligtig indkomst 651.400 658.232 657.768
Arbejdsmarkedsbidrag 60.000 53.168 53.632
Skat 296.766  294.193 293.925
Besparelse i forhold til PSL (AMBI) - 6.832 6.368
Besparelse i forhold til PSL (skat) - 2.573 2.841
Samlet skattebesparelse til PSL - 9.405 9.209
Effektiv skatteprocent 53,65% 51,70% 51,77%
kilde: egen tilvirkning

10.1 Skattepligtig indkomst

Den skattepligtige indkomst er interessant nok lavest ved beskatning efter personskatteloven og

hgjest ved virksomhedsordningen. Billedet er dog vendt, nar den endelige slutskat vurderes. Det vil
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sige, at det ikke giver vaerdi at analysere Ignsomheden kun ud fra den skattepligtige indkomst. Dette

skyldes reglerne omkring behandling af henholdsvis personlig indkomst og kapitalindkomst.

10.2 Kapitalindkomst

Figur 10.1 viser vigtigheden af at fokusere pa, hvordan man bedst muligt kan flytte sa meget
personlig indkomst til kapitalindkomst som muligt. | KAO straffes den skattepligtige for sin negative
kapitalindkomst i virksomheden, som overfgres til kapitalindkomst i skatteberegningen, hvorimod
han i VSO far fuldt fradrag herfor i virksomhedens resultat og derfor indirekte i den personlige
indkomst. Grunden til at KAO kan fglge med VSO, er at, kapitalafkastet i KAO er vaesentligt stgrre
end i VSO.

10.3 Arbejdsmarkedsbidrag

Besparelsen pa arbejdsmarkedsbidraget er stgrst i VSO, og det er ogsa her, at den samlede fordel
hentes kontra kapitalafkastordningen. Det er udelukkende renteudgifter i dette tilfelde, der
adskiller VSO og KAO, og derfor ville fordelen for VSO — under forudsaetning af at disse tal fastholdes
— udhules, hvis virksomheden ikke havde renteudgifter. Dermed ville det udelukkende veere
forskellen i beregningsmetoderne pa kapitalafkastet, der vil afggre, hvilken ordning, som er mest

fordelagtig.

10.4 Skat

Pa skatten ses dog, at det reelt er en anelse billigere at fglge kapitalafkastordningen. Dette skyldes
udelukkende, at i CCs tilfaelde far han en smule rabat pa kommuneskatterne som fglge af den lavere
skattepligtige indkomst. Herudover betaler CC en smule mere i topskat under VSO, fordi
beregningsgrundlaget for topskatten i KAO er kr. 671.368, hvorimod den er 671.832
(616.768+54.600) under VSO.

Totalt set vil Claus Christensen kunne spare arligt kr. 9.209 ved brug af kapitalafkastordningen og kr.
9.405 under virksomhedsskatteordningen holdt op imod PSL, med yderligere forudsaetning om fuld
havning af arets overskud i VSO, og ingen henlaeggelse til konjunkturudligning i KAO samt de
yderligere fordele som VSO giver ikke bruges. Set i lyset af disse resultater, ma det antages, at det
ikke er vaesentligt for CC, om han veaelger VSO eller KAO, ved hans nuvaerende indkomstforhold og
ved fuld haevning. Der vil dog vaere en besparelse i forhold til PSL, som er vaerd at tage med i CC’s

vurdering.
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10.5 @vrige forhold

Forskellen mellem virksomhedsordningen og kapitalafkastordningen er altsa ikke stor med CCs
virksomhedssetup og under forudsaetning af fuld havning. Derfor vil det vaere relevant at inddrage

en betragtning af de gvrige forhold ved valg af ordning baseret pa et cost-benefit synspunkt:

Kapitalafkastordningen er simpel at fglge, da det basalt set er en mindre overbygning til
personskattelovens bestemmelser. Med motivation samt radgivning i det fgrste ar — hvis ngdvendigt
- burde det kunne ggres omkostningsfrit af den selvstaendige erhvervsdrivende uden inddragelse af
en revisor fremadrettet. Det skal fastslas, at denne vurdering udelukkende er baseret pa fuld

havning i VSO og ingen henlaeggelse til konjunkturudligning i KAO.

| relation til virksomhedsordningen kraever den ikke ngdvendigvis bistand fra en revisor, men i
mange tilfaelde vil det vaere fornuftigt og ngdvendigt for den selvstaendige erhvervsdrivende, pa
grund af de mere indviklede regler samt for at fa alt ud af mulighederne. Derfor kan der rejses
spgrgsmal, om hvorvidt omkostningerne til revisor ikke kunne vaere brugt bedre et andet sted, sa
leenge at besparelsen arligt kun er t.kr. 9. Denne betragtning er naturligvis kun relevant i forhold til

det her eksempel og under forudsaetning om fuld haevning af virksomhedens overskud.

Problemet i ovenstaende betragtning er, at den forudsaetter fuld haevning. Selvom der i dette
tilfaelde er en lille skattebesparelse at hente til virksomhedsordningen, far vi ikke udnyttet fordelene
som VSO giver. Her taenkes der specifikt pa: fuld fradrag for renteudgifter, indskydelse af privat
geeld, opsparing af overskud og hensattelse til senere haevning. Dette er alt sammen noget som vi vil

komme nzaermere ind pa i afsnit 11.

10.6 Delkonklusion

Vi har nu fastlagt, at pa det sammenlignelige grundlag — forudsaetning om fuld haevning — har det
ikke betydelig effekt for CCs slutskat om han valger VSO frem for KAO. Dette er ikke et universalt
facit for CC, men kun galdende under den nuvaerende gearing af hans virksomhed. Resultatet vil alt
andet lige @&ndre sig i takt med en stigning eller et fald i investeringsaktiviteten, overskuddet og
a@ndringer i andre interne og eksterne forhold i virksomheden. Den primaere arsag til den lille forskel

for CC Chokolade i de to beskatningsformer skal tilskrives det lave renteniveau.

Med ovenstaende analyse har vi altsa besvaret problemformuleringens spgrgsmal 2, som gik pa
besparelsen ved at vaelge henholdsvis virksomhedsordningen og kapitalafkastordningen kontra en

fortseettelse med personskatteloven. Det vil imidlertid vaere relevant og fastleegge, hvor meget der
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skal skrues ved de forskellige forhold i virksomheden fgr konklusionerne a&ndres. Derfor vil vi
diskutere resultaterne, og vurdere dem, saledes at der kan drages mere repraesentative
konklusioner. Dette vil ggres lengere inde i hovedopgaven for at kunne underbygge konklusionerne
bedst muligt, jf. afsnit 12. Fegrst vil vi beregne slutskatten for CC under forudsaetning om optimering,

jf. afsnit 11.

11. Optimering af skatten for indkomstiret 2009

| ovenstaende afsnit 8.6 beregnede vi den besparelse som CC kunne opna ved at anvende
virksomhedsordningen under forudsaetning om, at han havede hele virksomhedens overskud. Et af
formalene med virksomhedsordningen er muligheden for resultatudjavning gennem opsparing af
overskud i virksomheden. Vi vil derfor foretage en optimering af CC’s skat for indkomstaret 2009 ved
at anvende mulighederne for opsparing af overskud, hensattelse til senere haevninger og

hensaettelse til konjunkturudligningskonto.

Skatten gnskes optimeret, saledes at personlig indkomst og eventuel positiv kapitalindkomst ikke

overskrider bundgraensen for topskat, hvor marginalskatten er lavest.

11.1 Optimering ved brug af virksomhedsordningen

| dette afsnit vil vi analysere CCs indkomstforhold for at fastsla den optimale personlige indkomst.
Dernaest vil CCs skattepligtige indkomst blive opgjort ved at beregne en hensaettelse til senere
haevning og skatten vil herefter blive beregnet ud fra dette. Endelig vil vi foretage et estimat af den

effektive skatteprocent ved senere haevning af det opsparede overskud.

11.1.1 Fastlaeggelse af den optimale personlige indkomst

Optimering under virksomhedsordningen kraever, at CCs indkomstforhold fgrst analyseres, for at
fastseette, hvad hans optimale personlige indkomst fra virksomheden skal veere. Her skal der tages
hgjde for kapitalafkastet samt hans private kapitalindkomst. Grunden hertil ligger i, at den positive
kapitalindkomst tillaegges den personlige indkomst, og derfor skal summen af den endelige

personlige indkomst tillagt den positive kapitalindkomst ramme topskattegraensen.

Herudover skal der korrigeres for arbejdsmarkedsbidraget, som fragar den personlige indkomst fgr

topskattegraensen indtraeder i skatteberegningen.

Beregningen for den optimale personlige indkomst ser altsa saledes ud for CC:
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Figur 11.1 Beregning af den optimale personlige indkomst

Topskattegraense 2009 347.200
Kapitalafkast -50.400
Privat kapitalindkomst -10.000
Personlig indkomst fgr ambi 286.800
ambi "bagvendt" 24.939
@nsket personlig ndkomst 311.739

Kilde: egen tilvirkning

11.1.2 Overskudsdisponering og beregning af hensattelse til senere

haevning

Som oplyst under praesentationen af CC Chokolade i afsnit 6, fastslog vi, at CC forventer et resultat

for 2009 pa t.kr. 750 samt nettorenteudgifter i virksomheden pa t.kr. 35. Herudover har CCi arets

I@b haevet t.kr. 425. Baseret pa disse tal sammen med den gnskede personlige indkomst fra

virksomheden beregnet ovenfor i figur 11.1, kan vi tilrette beregningerne fgrst udarbejdet ved fuld

havning, saledes at de fremkommer som nedenfor:

Figur 11.2 Opgogrelse af skattepligtig indkomst i virksomhedsordningen

Opgdrelse af skattepligtig indkomst i virksomhedsordningen

Forelgbigt resultat efter af- og nedskrivning

Renteindtzegter
Renteomkostninger

Skattepligtigt resultat

Skattepligtigt resultat
Haevninger i aret

Hensat til senere havning primo
Hensat til senere haevning ultimo
- kapitalafkast

Opsparet overskud (brutto)

750.000

5.000

-40.000

715.000

715.000

Overskud Haevninger

715.000
425.000
25.354
-50.400 -50.400
664.600 399.954
-352.861
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Skat af opsparet overskud -88.215
Personlig indkomst 311.739 311.739

Indkomsten fordeles saledes:

Personlig indkomst 311.739
Kapitalindkomst 50.400
Virksomhedsindkomst 352.861

715.000
@nsket personlig indkomst fer AM-bidrag 311.739
Afstemning 0

Kilde: egen tilvirkning

Det nye i ovenstaende beregning, i forhold til beregningen i figur 8.3, er "hensat til senere havning
ultimo”. Denne veaerdi er fremkommet for at vise, hvad der skal haeves yderligere for at na
topskattegraensen, og dermed have optimeret sin skat. | praksis er “hensat til senere havning” kun
en teknisk havning, og man far reelt ikke pengene ud, fgr de endeligt haeves i haeveraekkefglgen. For

at belyse, hvorledes tallet fremkommer henvises til figur 11.3.

Figur 11.3 Hensaettelse til senere havning ultimo

Henszettelse til senere havning ultimo:

Skattepligtigt resultat 715.000
Haevninger -425.000

290.000
Hensaettelse til senere haevning primo 0
Virksomhedsindkomst (ex. Skat) -264.646
Henszettelse til senere haevning ultimo 25.354

Kilde: egen tilvirkning

Alle ovenstaende informationer er tilgaengelige undtagen virksomhedsindkomsten, som vi ikke har
beregnet pa forhand. Den mest gaengse metode til dette, er ved hjzaelp af kassesystemet som

illustreres i figur 11.4.
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Figur 11.4 Overskudsdisponering i kassesystemet

Overskud af virksomhed
efter renter: 715.000

Hzevet kapitalafkast Resterende
(kapitalafkast): 50.400 virksomhedsoverskud:
664.600
Hzevet virksomhedsover- Virksomhedsindkomst:
skud (personlig 352.861

indkomst): 311.739

Opsparet overskud (pt. Virksomhedsskat (pt. 25
75 %): 264.646 %): 88.215

Hermed er det vist, hvorledes CC’s optimale indkomst opggres i 2009, hvor topskattegraensen
udnyttes fuldt ud. Safremt CC ikke far haevet yderligere kr. 25.354 i 2009, kan han hensaette til
senere faktisk haevning som beregnet, uden at det pavirker hans optimale haevninger negativt.
Generelt anbefaler vi CC at haeve et belgb arligt, som i hvert fald ikke stiller ham darligt, nar aret skal

ga@res op, og der dermed er mulighed for revisor for at optimere hans indkomst.

11.1.3 Beregning af slutskat
Herefter kan vi beregne CCs samlede skattetilsvar, nar muligheden for optimering anvendes.

Beregningen fremgar af figur 11.5.
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Figur 11.5 Beskatning efter virksomhedsordning efter henszettelse til senere havning

Indkomstsforhold for caseperson efter VSO:

Personlig indkomst:
Kapitalindkomst:
Ligningsmaessige fradrag
Skattepligtig indkomst

Beskatning i henhold til virksomhedsordning

Personlig indkomst fgr arbejdsmarkedsbidrag

Arbejdsmarkedsbidrag, 8%

Personlig indkomst efter arbejdsmarkedsbidrag
Kapitalindkomst, jf. case person
Ligningsmaessige fradrag, jf. case person
Skattepligtig indkomst

Opggrelse af skatter:

Bundskat

Mellemskat

Topskat

Sundhedsbidrag

Kommuneskat

Kirkeskat

Virksomhedsskat

Skatteveerdi af personfradrag, bundskat
Skatteveerdi af personfradrag, sundhedsbidrag
Skatteveerdi af personfradrag, kommuneskat

Skat ifglge ovenstaende

Beregnet arbejdsmarkedsbidrag

Samlet skattetilsvar

Samlet skattetilsvar (ekskl. virksomhedsskat)

Skattepligtig indkomst (ekskl. ligningsmaessige fradrag)

Effektiv skatteprocent for hele indkomsten:

*szerlige forudsaetninger — se nedenfor

Fra
virksomhed Privat | alt

286.800 0 286.800
0 10.000  10.000

0 -13.249 -13.249
283.551

311.739
-24.939

286.800
60.400

-13.249

333.951

17.499
0
0
26.716
77.143
1.603
88.215
-2.162
-3.432
-10.116
195.466

195.466

24.939
220.405
132.189
347.200
*38,07%

Kilde: egen tilvirkning
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Ved optimeringen har vi dermed nedbragt hans effektive skatteprocent til 38,07 %, jf. figur 11.5,
hvilket ikke kan ggres lavere. Ved beregningen af den effektive skatteprocent er acontoskatten for
hans opsparede overskud i virksomheden holdt ude, da det opsparede overskud reelt fgrst kommer
til endelig beskatning ved senere haevning af overskuddet. Det er dog yderst vigtigt at pointere, at
betalingen af acontoskatten skal finde sted nu og her, sa likviditetsmaessigt er besparelsen ikke 38,07

%, men pa sigt i en sammenhangende periode refunderes acontoskatten og de 38,07 % far sin ret.

Endeligt kan vi konkludere, at det ikke muligt, at beregne et endeligt skattetilsvar for CC, hvor arets
opsparede overskud haeves, da vi ikke ved, hvornar han vil have pengene igen. Men konklusionen
er, at der er penge at spare i skat ved at fglge denne optimeringsmetode, hvis man kan nedseette sit

radighedsbelgb en smule.

11.1.4 Estimering af endelig skat ved haevning af opsparet overskud

Nedenfor i figur 11.6 er oplistet et groft estimat af, hvad Claus endeligt vil svare i skat under
forudsaetning af, at de fremtidige skatteforhold fglger skatteforholdene fra 2009. Dette er naturligvis
ikke realistisk, men inden for en vaesentlighedsbetragtning giver det en god indikation af den mulige
skattebesparelse. Yderligere skal det naevnes, at nedenstaende eksempel ikke tager hgjde for

ligningsmaessige fradrag og ej heller personfradrag, som vil nedbringe den effektive skat yderligere.

Figur 11.6 Estimat pa endelig skat ved haevning af opsparet overskud

Indkomst 352.861 8 Sundhedsbidrag
- ambi -28.229 5,04 Bundskat
Indkomst efter ambi 324.632 23,1 Kommuneskat

- skat (36,62%) -118.880 0,48 Kirkeskat
Radighed 205.752 36,62 | alt skat

| alt skat 147.109

Effektiv skat 41,69%

Selv uden inddragelse af fradrag opnar han en effektiv skat pa 41,69 %, som er en besparelse i
forhold til den effektive skat f@r optimering pa 51,70 %, jf. figur 8.4, men ikke efter optimering i 2009
som var pa 38,07 %, jf. figur 11.5. En mulig haavning senere af det opsparede overskud under
topskattegraensen, vil nok neermere beskattes effektivt med 38,07 % frem for 41,69 % under 2009

regler. Hvis vi skal analysere resultatet yderligere, leder det os til at forvente en endnu lavere
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effektiv beskatning som fglge af skattereformen i 2010. Det er og vil dog vaere usikkert at spa om, da
reglerne over de naeste ar kan aendres flere gange, og ikke mindst hvis der kommer en ny regering til

magten.

Claus vil i praksis ikke skulle have hele det estimerede belgb kr. 147.109 op og lommen i det ar, hvor
han veaelger at fa dem udbetalt, da han allerede har betalt en acontoskat pa kr. 88.215 som

modregnes, hvormed den likviditetsmaessige effekt vil vaere pa kr. 58.894.

11.2 Optimering ved brug af kapitalafkastordningen

| dette afsnit vil vi analysere CCs indkomstforhold for at fastsla den optimale personlige indkomst.
Dernaest vil CCs skattepligtige indkomst blive opgjort ved at beregne en henszettelse til
konjunkturudligningskontoen og skatten vil herefter blive beregnet ud fra dette. Endelig vil vi
foretage et estimat af den effektive skatteprocent ved senere havning af hensattelsen pa

konjunkturudligningskontoen.

11.2.1 Fastlaeggelse af den optimale personlige indkomst

For at optimere CCs indkomstforhold ved brug af kapitalafkastordningen, anbefaler vi, at han
opsparer det stgrst mulige belgb i 2009. Udgangspunktet er, at vi gerne vil have, at CC rammer
topskattegraensen i 2009, ligesom ved VSO, jf. afsnit 11.1. Pa grund af hans veldrevne virksomhed,
som skaber et solidt overskud, kan han imidlertid desvaerre ikke undga, at en del af hans indkomst
skal beskattes efter det hgjeste skattetryk, da KAO kun giver CC mulighed for makismalt at opspare

25 % af hans overskud.

11.1.2 Beregning af hensattelse til konjunkturudligningskonto
Ved anvendelse af KAO kan hensatte 25 % af virksomhedens overskud pa kr. 750.000, hvilket giver

en maksimal henlaeggelse til konjunkturudligningskontoen pa kr. 187.500.

11.2.3 Beregning af slutskat
Herefter kan vi beregne CCs samlede skattetilsvar, nar muligheden for optimering anvendes.

Beregningen fremgar af figur 11.7.
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Figur 11.7 Optimering under kapitalafkastordning

Optimering under kapitalafkastordning
Personlig indkomst fgr kapitalafkast 750.000
Henlaeggelse til konjunkturkonto -187.500
Kapitalafkast -79.600
Personlig indkomst efter kapitalafkast 482.900
Arbejdsmarkedsbidrag, 8% -38.632
Personlig indkomst efter arbejdsmarkedsbidrag 444.268
Kapitalindkomst, jf. case person 54.600
Ligningsmaessige fradrag, jf. case person -13.600
Skattepligtig indkomst 485.268
Opggrelse af skatter:
Bundskat 25.143
Mellemskat 9.100
Topskat 22.750
Sundhedsbidrag 38.821
Kommuneskat 112.097
Kirkeskat 2.329
Virksomhedsskat 46.875
Skatteveerdi af personfradrag, bundskat -2.162
Skatteveerdi af personfradrag, sundhedsbidrag -3.432
Skatteveerdi af personfradrag, kommuneskat -10.116
241.406
Skat ifglge ovenstaende 241.406
Beregnet arbejdsmarkedsbidrag 38.632
Samlet skattetilsvar inkl. arbejdsmarkedsbidrag 280.038
Samlet skattetilsvar ekskl. virksomhedsskat 233.163
Skattepligtig indkomst (ekskl. Ligningsmaessige fradrag) 498.868
Effektiv skatteprocent for hele indkomsten: 46,74%
Kilde: egen tilvirkning

Som det ses i figur 11.7 fragar henlaeggelsen til konjunkturudligningskonto fgr beregning af
arbejdsmarkedsbidrag. Ligeledes skal han afregne en acontoskat for henlaeggelsen i indkomstaret
2009 i alt kr. 46.875 (25 %). Reelt kommer henlaeggelsen til konjunkturudligningskontoen fgrst til

endelig beskatning, nar den haeves pa et senere tidspunkt. Som fglge heraf, er det samlede
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skattetilsvar opgjort i to separate tal; inklusiv og eksklusiv acontoskatten (ogsa kaldet
virksomhedsskat), da vi gnsker udelukkende at fokusere pa besparelsen i ar, som fglge af
henlaeggelsen. Acontoskatten for henlaggelsen kommer fgrst endelig til beskatning, nar denne
hzves, og derfor vil vi ikke medtage virksomhedsskatten i beregningen af den effektive
skatteprocent for 2009, sa vi kan fa et realistisk billede af hvad optimeringen ggr for

skattebetalingen.

Ved at opspare kr. 187.500 i aret, falder CCs effektive skatteprocent (malt mod skattepligtig
indkomst korrigeret for ligningsmaessige fradrag) for hele hans indkomst til 46,74 %, jf. figur 11.7 fra

51,77 % under fuld haevning af resultatet, jf. figur 9.2.

Den samlede skatteindbetaling eksklusiv virksomhedsskat er faldet fra kr. 347.557, jf. figur 9.2, til kr.
233.163, jf. figur 11.7. Dette skaber naturligvis ekstra likviditet for Claus pa overfladen, men ades
vaek igen, i og med at CC skal lase henlaeggelsen pa en saerskilt bankkonto, og kan ikke bruge dem til
driftsmaessige dispositioner nu og her samt at han skal betale acontoskat. Men igen — optimering i

KAO og VSO skal ses over en lengere periode.

Endeligt kan vi konkludere, at det ikke muligt, at beregne et endeligt skattetilsvar for CC, hvor
henlaeggelse til konjunkturudligningskonto, ogsa medtages, da vi ikke ved hvornar han vil haeve
pengene igen. Men konklusionen er ligesom det blev gjort under VSO, at der er penge at spare ved

at fglge denne optimeringsmetode, hvis man kan nedseette sit radighedsbelgb en smule.

11.2.4 Estimering af endelig skat ved haevning fra
konjunkturudligningskonto

Igen er der oplistet et groft estimat af, hvad Claus endeligt vil svare i skat under forudsaetning af, at
skatteforholdene fglger regelsattet i 2009. | dette eksempel tages der heller ikke hgjde for
ligningsmaessige fradrag og ej heller personfradrag samt at resultatet heller ikke i dette tilfaelde kan

antages at vaere korrekt, men naermere et estimat.
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Figur 11.8 Estimat pa endelig skat ved haevning fra konjunkturudligningskonto

Indkomst 187.500 8 Sundhedsbidrag
- ambi -15.000 5,04 Bundskat
Indkomst efter ambi 172.500 23,1 Kommuneskat

- skat (36,62%) -63.170 0,48 Kirkeskat
Radighed 109.331 36,62 | alt skat

| alt skat 78.170

Effektiv skat 41,69%

Selv uden inddragelse af fradrag opnar han en effektiv skat pa 41,69 %, som er en besparelse i
forhold til den effektive skat f@r optimering 51,77%, jf. figur 9.2, og efter optimering i 2009 46,74%,
jf. figur 11.7.

Claus vil i praksis ikke skulle have hele det estimerede belgb kr. 78.170 op og lommen i det ar, hvor
han veaelger at fa dem udbetalt, da han allerede har betalt en acontoskat pa kr. 46.875 som

modregnes. Dermed vil den likviditetsmaessige pavirkning pa kr. 31.295.

11.3 Analyse af optimeringsresultater

CCs effektive skatteprocent efter optimering i VSO var 38,07 %, jf. figur 11.5 mod de 46,74 % i KAO,
jf. figur 11.7, under de givne forudszetninger — vaesentligst kan naevnes udelukkelsen af acontoskat
fra at indga i effektiv skatteprocent. Det vil altsa veere muligt for CC at udskyde indkomst og skat til
senere perioder, hvor han forhabentlig kan traekke de udskudte midler ud til en lavere beskatning
mere effektivt ved virksomhedsordningen. Denne betragtning vil saledes ogsa veere repraesentativ
og vise et generelt billede af, at en selvsteendig erhvervsdrivende med et stort overskud, skal efter

optimeringshenseende veelge virksomhedsordningen.

Safremt man driver virksomhed og lader sig beskatte efter PSL eller KAO og man har et stort
overskud, sa er der kun en mulighed for effektivt at nedbringe sin skat her og nu; nemlig ved
indbetaling pa ratepension. Med de nuvaerende regler er det muligt at indbetale op til 30 % af
virksomhedens overskud, men denne mulighed lukkes i 2015. Da dette ikke er en vedvarende
I@sning, vil vi ikke basere vores analyse herpa. Vi kommer i gvrigt naermere ind pa denne regel under

perspektiveringen i afsnit 13.4.
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Konklusionen af optimeringen i virksomhedsordningen kontra kapitalafkastordningen er, at
virksomhedsordningen giver CC flere fordele og stgrre fleksibilitet i forhold til optimering. Det er
primeaert hans store overskud, som ggr det mere attraktivt at optimere i virksomhedsordningen, da
kapitalafkastordningen laser vores optimeringsmuligheder som fglge af begraensningen pa 25 % af

overskuddet som kan henlaegges.

Under kapitalafkastordningen er CC altsa Iast til ikke at kunne opspare nok til den optimale situation.
| virksomhedsordningen kan vi optimere optimalt, men pa sin vis, kan CC fgle sig last fast alligevel,

fordi han udelukkende ma haeve et vist belgb hvert ar.

| praksis kan det veere ngdvendigt fra tid til anden, at have et stgrre radighedsbelgb end vi har
fastsat til os selv, pa baggrund af optimering i virksomhedsordningen. | denne situation vil vi
anbefale CC at overveje et forbrugslan i banken frem for at haeve yderligere fra virksomheden. Det
er naturligvis en gearing af sin privatgkonomi, som kraever at man overvejer det grundigt for

implementering i praksis.

For at underbygge ovenstaende pastand vil vi tage et eksempel, som meget vel kunne veere relevant
for CC. Der tages udgangspunkt i hans marginalskat i Frederiksberg Kommune som ligeledes

beregnes.

Figur 11.9 Effektiv beskatning af marginalindkomst

Effektiv beskatning af CC's marginalindkomst i Frederiksberg
kommune:
Marginalskat CC 2009: Effektiv marginalskat inkl. ambi
5,04 Bundskat AM-indkomst 100,0
6 Mellemskat Ambi -8,0
15 Topskat A-indkomst 92,0
8 Sundhedsbidrag |Skat (57,62%) -53,0
23,1 Kommuneskat Radighed efter skat 39,0
0,48 Kirkeskat
57,62 1 alt skat Effektiv skatteprocent 61,01%
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Figur 11.10 Skattebesparelse

Skattebesparelse mod beldning til forbrug:

Lan i banken pa: 50.000
Arlig rente (10%): 5.000
- rentefradrag (31,58% Frederiksberg) -1.579
Arlig rente efter skat: (A) 3.421

Besparelse ved udskydelse af kr. 50.000 i skatten:

Belgb udskydes 50.000
Marginalskat for CC (61%): (B) 30.500
Effektiv skat ved optimering (38,64%) (C) 19.037
Besparelse ved udskydelse: (D=B-C) 11.463
Besparelse kontra Ian i bank: (E=D-A) 8.042

kilde: egen tilvirkning

Den skattemaessige gearing bliver naturligvis pavirket af lovgivningsandringer, som kan nedsaette
vaerdien af denne disposition. Skattereformen i 2010 vil ligeledes pavirke denne metode negativt, da
skattereformen indsnaevrer spreadet mellem marginalskatten og den minimale effektive skat som

kan opnas. Det vil imidlertid stadig veere gunstigt.

Herudover er rentesatsen i banken sat hgjt, i forhold til de markedsvilkar, der gaelder i gjeblikket.
Det vil formentlig ogsa kunne lade sig ggre for CC, at Iane penge i banken med sikkerhed i hans

ejendom, som yderligere vil nedbringe renten, og dermed gge besparelsen.

Besparelsen ved ovennaevnte gearing skal samtidig ses i lyset af, at der er mulighed for at indskyde
det private forbrugslan i virksomheden, safremt indskudskontoen tillader dette. Det vil imidlertid

gore det endnu mere gunstigt, som vi vil se neermere eksempel pa i afsnit 12.

11.4 Delkonklusion

Med udgangspunkt i problemformuleringens spgrgsmal 3, er det blevet fastsat, at der for CC er
meget at spare pa den effektive skatteprocent, ved at vaelge virksomhedsordningen. Det er
udelukkende hans store overskud, som ggr det muligt for ham at optimere sin arlige havning, og

skabe lavere beskatning netto over en periode.
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CC skal se optimeringen i VSO og KAO, som en udskydelse af skatten nu og her til en
acontobeskatning. Skatten nedsaettes reelt kun effektivt til de fundne niveauer pa 38,07% for VSO og
46,74% for KAO, under forudsaetning af, at han kan haeve de opsparede overskud ud senere under

topskattegraensen.

| forholdet til konklusionen pa det sammenlignelige grundlag — under fuld haevning — var forskellene
ikke store for CC Chokolade. Ved indfgrsel af optimering, ser billedet veesentligt anderledes ud, da

CC opnar fordele ved brug af KAO, og endnu flere fordele ved VSO.

Derfor ved vi nu, baseret pa vores resultater, at ved store overskud i virksomheder, vil det i de fleste
tilfaelde vaere rentabelt at ga i VSO og bruge mulighederne for optimering af skatten. Det er saledes

en repraesentativ konklusion draget pa baggrund af CC Chokolade.

12. Diskussion af resultater

Resultaterne af vores beregninger siger en del om, hvad der bedst kan betale sig baseret pa CCs
indkomstforhold. Vi har allerede fastslaet, at jo hgjere et overskud virksomheden har, jo mere
rentabelt vil det vaere at vaere i KAO og VSO, ud fra en optimeringsbetragtning. Imidlertid kan CCs
virksomhed a&ndre karakter over en arraekke pa andre punkter udover overskuddet i virksomheden,
saledes at veerdien af disse beregninger ikke laengere er relevante. Herudover er forstaelsen af,
hvilke faktorer, der pavirker de to ordningers rentabilitet i forhold til skatten, brugbar for en

malgruppe, der ligger udover CC Chokolade.

| forlengelse af teorien ved vi, at kapitalafkastet og renteudgifterne er de primaere “drivere”, i
forsgget pa at forstd, hvilke faktorer, der pavirker ordningerne. Det er allerede fastslaet teoretisk, at
hgjere renteudgifter alt andet lige, vil pege i retning af VSO, sa dette vil vi underbygge med

felsomhedsberegninger ved en aendring af nettorenteudgifterne i CC Chokolade i afsnit 12.1.

Herudover vil det veere interessant at undersgge i hvilke tilfaelde KAO vil veere mere fordelagtig end
VSO. Dette vil vi ggre ved at analysere en mini-case, der er udvalgt baseret pa sin evne til at vise
pavirkningerne af skatten i de saerlige tilfaelde, hvor kapitalafkastordningen er mere rentabel end

virksomhedsordningen. Mini-casen vil blive gennemgaet og analyseret i afsnit 12.2.

12.1 Folsomhed af nettorenter i CC Chokolade
Baseret pa tidligere konklusioner er det lykkedes os beregningsteknisk at underbygge, hvorledes CC

skal handle i forhold til 2endret kapitalafkast og overskud i virksomhed som er videre perspektiveret
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til en generel tendens. Det vil imidlertid veere interessant at vise, hvorledes en stigning i
renteudgifterne vil pavirke CCs beslutningsgrundlag, saledes hans beslutningsgrundlag forbedres,
samt at der kan konkluderes pa baggrund af resultaterne, sa en reprasentativ perspektivering kan

opnas.

12.1.1 Optagelse af erhvervsmaessigt lan

For at belyse, hvorledes CC skal agere i disse tilfaelde af 22ndrede renteforhold bade hvad angar
private renter og renteandringer i virksomheden, har vi opstillet en simplificeret kalkule baseret pa
CCs nuvaerende indkomstforhold. Kalkulen belyser, hvorledes optagelse af et 1an pa t.kr. 1.000 til nye
produktionsmaskiner t.kr. 1.000, med tilhgrende arlige renteudgifter pa kr. 100.000 vil pavirke CCs

slutskat i de 3 beskatningsformer.

Figur 12.1 Fglsomhedsanalyse ved investering

Geld optaget ved investering:
Forudseetninger:

+ 100.000 renteudgifter
+1.000.000 i driftsmidler

+1.000.000i geeld PSL VSO KAO

Samlet skattetilsvar: 325.186 286.350 289.987
Samlet skattebesparelse til PSL - 38.836 35.199
Effektiv skatteprocent 57,56% 49,39% 50,47%

kilde: egen tilvirkning

Som allerede naevnt er det CCs indkomstforhold, der er geeldende, samt at der er forudsat fuld
havning, sa besparelsen direkte kan sammenlignes pa tveers af ordningerne. Alle beregninger vises

ikke lzengere, men kun de primeere i forhold til brug for vores analyse af resultaterne.

| forhold til analysen f@gr denne investering, jf. afsnit 10, opnar CC nu en stgrre besparelse mellem
VSO og KAO. Fgr denne investering var forskellen mellem disse ordninger minimal, ved brug af CCs
virksomhed. Nu er forskellen steget til knap t.kr 4, jf. figur 12.1. Besparelsen til PSL er vaerd at fgle pa

og yderst vaesentlig.

Her ses altsa en klar tendens til at stigende renteudgifter udspiller PSL i sin rolle som brugbar
beskatningsform ved hgjere renteudgifter. KAO forma stadig at heenge pa VSO, som fglge af det
ggede kapitalafkastgrundlag i KAO pa t.kr. 1.000, som VSO ikke far glaede af, da stigningen i

aktivmassen bliver modsvaret af en tilsvarende stigning i passivmassen. Saledes er VSOs fulde
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fradrag for renteudgifter bedre en det forggede kapitalafkastgrundlag KAO, men stadig ikke nok til at

a2ndre konklusionen vaesentligt. Vi har altsa fortsat en snaever fordel til VSO for CC Chokolade.

Dette giver yderligere anledning til at udlede en generel tendens. Jo mere af passivsiden der er
finansieret af fremmedkapital som fragar kapitalafkastgrundlaget i VSO, jo mindre er fordelen til
KAO. Baseret pa de viste resultater, kan vi dog ikke udlede en endegyldig konklusion med henblik p3,
om der er et break-even mellem de to ordninger og balanceposterne. Det ma veere en vurdering fra

virksomhed til virksomhed.

12.1.2 Optagelse af privat forbrugslan
Med ovenstaende resultater kunne det veere interessant at forudseette at lanet i stedet var optaget
som et privat forbrugslan. Dermed pavirkes kapitalafkastgrundlaget i virksomheden ikke i KAO, og vi

far mulighed for at skyde privatforbruget ind i VSO, og konkludere pa baggrund af resultaterne.

Figur 12.2 Privat forbrugslan (VSO: indskudt lan i virksomheden)

Privat forbrugslan:

Forudseetninger:

+ 100.000 renteudgifter PSL VSO KAO

Samlet skattetilsvar 325.186 287.706 301.760

Samlet skattebesparelse til PSL - 37.480 23.427

Effektiv skatteprocent 57,56% 49,89% 52,81%
kilde: egen tilvirkning

Som det ses af ovenstaende figur 12.2, udbygges VSOs forspring til KAO vaesentligt. Det skyldes, at
KAO mister de t.kr. 1.000 i kapitalafkastgrundlaget i forhold til fgrste model, og at VSO formar at
holde en hgj besparelse i forhold til PSL gennem fuldt rentefradrag, selvom kapitalafkastgrundlaget
falder med t.kr. 1.000 som konsekvens af indskydelsen af geelden. Hermed begynder vi under dette

tilfeelde, at se en klar fordel til VSO frem for KAO geeldende for CC Chokolade.

Pa baggrund af ovenstaende resultater, kan vi konstatere, at der er vaesentlige besparelser at hente
ved at vaelge VSO eller KAO frem for PSL, nar renteudgifterne er store. Hvorvidt VSO eller KAO er
bedst til at minimere skatten, kommer an pa de enkelte forhold i virksomheden, og vi kan ikke
udlede en endegyldig sandhed herpa. Dog sa vi, at en hgjere aktivmasse som kan indga i

kapitalafkastgrundlaget for KAO, medvirker til at KAO stadig er konkurrencedygtig. Det vil dog vaere
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en selvstandig beregning ar for ar, der teoretisk skal afggre, hvorvidt VSO eller KAO er mest optimal

baseret udelukkende pa kapitalafkastgrundlaget og renteudgifterne.

12.2 Mini-case: Udlejningsejendommen
Mini-casen er et eksempel taget fra en virkelig radgivningssag fra den ene forfatters arbejdsplads,

hvor tallene er korrigeret en smule af hensyn til simplificering.

En direktgr i en stgrre virksomhed ejer ved siden jobbet en udlejningsejendom, der har veeret udlejet
hele 2008. Direktgren har ikke veeret klar over, at der findes specialregler for skattebehandlingen af

hans udlejningsejendom. Nedenstaende er oplyst os af direktgren:

Figur 12.3 Private forhold
Direktgren har modtaget t.kr. 1.700 som Ignmodtager af den stgrre virksomhed.

Direktgren har private renteudgifter pa i alt, t.kr. 600.

Figur 12.4 Virksomhedsoplysninger

kr.
Resultat fgr renter 309.000
Renter, netto -300.000
Arets resultat 9.000
Balance pr. 31/12 2007
Ejendom, kostpris 11.400.000
Likvider 500.000
Aktiver i alt 11.900.000
Kapitalkonto 5.400.000
Geeld til realkredit 6.500.000
Passiveri alt 11.900.000

Direktgren har ikke foretaget haevninger i virksomheden i aret.

12.2.1 Beregning af slutskat

Vi foretager herefter en optimering af hans optimale skattemaessige stilling.

Kapitalafkastet i VSO er t.kr. 9, da det er begraenset af resultatet af virksomheden.
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| KAO bliver kapitalafkastet ikke begraenset af overskuddet, da den negative nettokapitalindkomst
for direktgren er t.kr. 900. Hermed er det beregnede kapitalafkast t.kr. 570 (11.400 * 5% (2008 sats))
validt.

Direktgrens indkomstforhold kan herefter opstilles med enkelte uddybninger som gennemgas

nedenunder, baseret pa notehenvisninger 1), 2), 3), 4) til hgjre for opstillingen:

Figur 12.5 Beregning af direktgrens slutskat

Personlig indkomst PSL VSO KAO
Lgnindkomst 1.700.000 1.700.000 1.700.000
Virksomhedsresultat, AM-bidragspligtig 309.000 0 0 1)
2.009.000 1.700.000 1.700.000
AM-bidrag heraf -160.720 -136.000 -136.000
1.848.280 1.564.000 1.564.000
Virksomhedsresultat, ej AM-bidragspligtig 0 0 -261.000 2)
1.848.280 1.564.000 1.303.000
Kapitalindkomst
Kapitalindkomst ekskl. Virksomhed -600.000 -600.000 -600.000
Kapitalafkast i virksomhedsordning 0 9.000 570.000 3)
Renter i virksomhed -300.000 0 -300.000 4)
-900.000 -591.000 -330.000
Skattepligtig indkomst 948.280 973.000 973.000
Slutskat inkl. arbejdsmarkedsbidrag 876.530 785.648 717.293
Ad 1)

Kun i PSL fremkommer et virksomhedsresultat, der er AM-bidragspligtigt. Det skyldes, at der i VSO er
kapitalafkast pa t.kr. 9, som derfor flyttes fra AM-bidragspligtigt resultat af virksomheden til
kapitalindkomst — altsa er ingen resultat af virksomheden, som beskattes som personlig indkomst. |
KAO fremkommer et negativt resultat af virksomheden, og kan derfor ikke veere AM-bidragspligtigt

jf. ad 2).

Ad 2)
Under KAO opggres resultatet af virksomheden til t.kr. 309. Som det er fastslaet tidligere, er det
muligt at flytte kapitalafkast til kapitalindkomst med i alt t.kr. 570. Derfor fremkommer en negativ

personlig indkomst fra virksomheden, som giver fradrag heri.
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Ad 3)

De to kapitalafkast i virksomhederne, som er flyttet fra personlig indkomst til kapitalindkomst.

Ad 4)

Der fremgar ikke renter fra virksomheden i VSO, da der er fradrag for disse i virksomheden.

12.2.2 Analyse af resultater

Hermed er det altsa lykkes at vise et eksempel p3, at kapitalafkastordningen bedre kan betale sig
end virksomhedsordningen. Baseret pa resultaterne kan vi udlede, at det primaert skyldes, at
virksomhedsordningen ikke far udnyttet fordelen ved at flytte personlig indkomst til kapitalindkomst
som fglge af det lave overskud efter renter, der begreenser kapitalafkastet. Den st@grre besparelse i
kapitalafkastordningen kommer hermed, som fglge af den lavere personlige indkomst og dermed

lavere arbejdsmarkedsbidrag.

Resultatet kan bruges til at beskrive en repraesentativ generel tendens, i og med en virksomhed med
saerligt lille resultat, kan udnytte sit kapitalafkast bedre i KAO frem for VSO, safremt der privat eller i
virksomheden er renteudgifter, som kan rumme kapitalafkastet. Dette kraever dog ogsa et relativ

stort kapitalafkast f@r det virkelig far virkning, som i eksemplet.

Herudover er det ogsa vores generelle vurdering, at en virksomhed med lille resultat, ikke far

mulighederne for at optimere sin indkomst, med de redskaber som VSO giver hjemmel til.

12.3 Delkonklusion
Via fglsomhedsberegninger ved rentestigninger i CC Chokolade, har vi paset, hvordan en a&ndring
pavirker vores resultater fra de tidligere afsnit, og gennem minicasen “Udlejningsejendommen”, er

det lykkedes at fastsl3, at KAO i visse tilfaelde kan vaere mere gunstig end VSO.

Eksemplerne baseret pa CC Chokolade viser, at en rentestigning i virksomheden ikke ngdvendigvis
gor VSO vaesentlig bedre end KAO, hvis VSOs kapitalafkast forbliver ueendret som fglge af en
harmoniseret stigning pa aktivsiden og passivsiden. | vores eksempel blev VSO fordel kontra KAO —
under fuld havning — kun forbedret i mindre grad ved en vaesentlig investering i nye maskinanlaeg i

CC Chokolade.

Ved at indskyde privat gaeld i sin virksomhed under VSO, blev det endelige resultat pa slutskatten

dog vaesentlig forbedret til KAO, og PSL har ingen mulighed for at haenge pa laengere. Denne made at
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spekulere i privat 1an, som indskydes i VSO, kan saledes vaere Ignsom for den selvstaendige

erhvervsdrivende.

Herudover som eksemplet “Udlejningsejendommen” viser, kan KAOs kapitalafkast give vaesentlige
fordele i situationer, hvor en virksomhed har realiseret et mindre overskud pa grund af hgje

renteudgifter, pa grund af det begraensede kapitalafkast heraf.

13. Perspektivering
Vi star overfor en ny skattereform, der aendrer markant pa beskatningen af privatpersoner. Dette
medfgrer ogsa vaesentlige aendringer i forhold til virksomhedsordningen og kapitalafkastordningen,

og kraever at den selvstaendige erhvervsdrivende ggr sig visse overvejelser.

| forleengelse af optimeringerne foretaget pa henholdsvis virksomhedsordningen og
kapitalafkastordningen vil vi bygge videre pa disse med henblik pa at inddrage den relevante
pavirkning i 2010. En udtgmmende liste af pavirkninger vil ikke blive udarbejdet, men vaesentlige

forhold naevnes.

13.1 Lavere indkomstskat

Nedseaettelsen af skatten pa personlig indkomst slar igennem for alle selvstaendige erhvervsdrivende.
Reelt nedsaettes skatten pa personlig indkomst mere end det tilsvarende procentuelt kan gg@res op
for en selskabsdrivende, der hiver penge ud som udbytte, beregnet pa marginalskatten. Som vi
tidligere har vaeret inde pa skyldes dette et politisk gnske om at skabe lighed mellem beskatning af

ejere af selvsteendig virksomhed og hovedaktionaerer i selskaber.

Marginalskatten pa personlig indkomst nedsaettes fra ca. 63 % til ca. 56,5 %. Dette sker gennem en
nedsaettelse pa bundskatten med 1,5 %-point og en afskaffelse af mellemskatten, som svarer til en
besparelse pa 6%-point pa indkomst over mellemskattegraensen, som i 2009 i gvrigt var lig med

topskattegraensen.

CC er tilhgrende i en kommune med stor velstand, som derfor har en lavere kommuneskat end
gennemsnitskommunen. Derfor er det relevant at lave en beregning af marginalskatten udelukkende
pa hans forhold, for at fastsla om det bedst kan betale sig, at fortseette som personlig

erhvervsdrivende, safremt han gnsker at haeve mere end topskattegraensen.
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Figur 13.1 Sammenligning af marginalskat

Selskabsform Personlig virksomhed 2010 satser Frederiksberg
Indkomst 100,0 | Indkomst 100,0 23,1 Kommuneskat
Udbytteskat -25,0 | Ambi -8,0 8 Sundhedsskat

75,0 92,0 0,5 Kirkeskat
3,76 Bundskat
Udbytteskat, 42% -31,5 | Skat -46,3 15 Topskat
Provenu 43,5 | Provenu 45,7 50,36
Effektiv Effektiv
beskatning 56,5% | beskatning 54,3%

Som fglge af hans tilhgrsforhold ses et tydeligt billede, af at det bedst kan betale sig at fortsaette

som personlig virksomhed, for haevninger over topskattegraensen.
Topskattegraensen stiger til kr. 389.900 i 2010 (2011: 409.100).

For CC betyder ovenstaende forhold omkring lavere beskatning og hgjere topskattegraense, at en
nedgang i beskatningen af hans haevninger under topskattegransen, samt et stgrre belgb som kan
haeves til lavere beskatning. Beskatningen af hans haevninger under topskattegraensen pavirker ham
som udgangspunkt begreenset som vist nedenfor. Reelt sparer han udelukkende 1,5 % af hans totale

havning, jf. figur 13.2.

Figur 13.2 Besparelse ved seenkning af graensen for topskat

389.900
0,92

*1,5% =6.357

Hermed ma det konkluderes, at CC far mest ud af den haevede topskattegreense, samt han far en
mere fleksibel tilgang til sine haavninger. | ar hvor han gnsker et stgrre radighedsbelgb til forbrug, vil

det saledes blive 6 % billigere pa marginalskatten.

13.1.1 Tidligere opsparet overskud

Private erhvervsdrivende med store summer pa opsparet overskud, har faet en gave af staten i
forbindelse med skattereformen, da disse penge nu kan haves til en lavere skat end tidligere bade

pa hgje og lave indkomster. Med udgangspunkt i et opsparet overskud pa kr. 1 mio. har vi beregnet
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besparelsen ved at haeve dette i 2010 i stedet for 2009 med forudszaetning om at der betales

marginalskat.

Figur 13.3 Skattebesparelse ved havning af opsparet overskud

2009 2010
Indkomst 1.000.000 1.000.000
Ambi 80.000 80.000

920.000 920.000

Skat, 63%/56,5% 579.600 519.800

Besparelse 59.800

kilde: egen tilvirkning

Med en besparelse pa t.kr. 60 pa baggrund af et opsparet overskud pa 1 mio. kroner, ma det

vurderes, at veere en gave til selvsteendige erhvervsdrivende med en arelang opsparing.

Omkring midten af 1980’erne er den marginale skatteprocent pa arbejdsindkomst faldet fra ca. 73 %
til ca. 63 %. Umiddelbart lader det os tro, at gamle overskud derfor giver en yderligere
skattebesparelse. Det er ogsa rigtigt nok, men samtidig udhules dette, af at en del skatter er blevet
indirekte og palagt forbrugsvarer mv. Herudover er omfanget af Isnmodtagere, der betaler topskat
ogsa veeret stigende i perioden, saledes at skatteprovenuet for staten har vaeret procentuelt
stigende pr. borger. Da der derfor er flere der bidrager med mere til samfundet, har det pavirket

marginalskatteprocenten i nedadgaende retning.

Det er svaert at lave en entydig konklusion pa ovenstaende, andet end at der modsatrettede
effekter, der spiller ind og slgrer den endelige konklusion. Men ud fra en vurdering baseret pa nyere

tid - jf. figur 12.1.1 - peger alt pa en klar besparelse pa haevning af gammelt overskud.

Herudover har den selvstandige erhvervsdrivende allerede betalt en acontodel af den endelige
slutskat af det opsparede overskud, saledes at han likviditetsmaessige skal afregne mindre for

belgbet her og nu.

CC har desveerre ikke noget opsparet overskud, da han ikke har fulgt virksomhedsskatteordningen

tidligere. Han far derfor udelukkende fordel, af det opsparede overskud hans virksomheds genererer
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i 2009, som pa senere tidspunkt formentlig kan haeves pa gunstigere vilkar. Dette kraever naturligvis,

at VSO vaelges som beskatningsmodel for 2009.

13.2 Fradragsveaerdi for renteudgifter

Politikkerne har indfgrt en begraensning i fradragsretten for ligningsmaessige fradrag og negativ
nettokapitalindkomst over t.kr. 50. Som fglge af den negative modtagelse dette vil have i gkonomien
pa den almene dansker, er der indfgrt en overgangsordning, sa det fgrst indfgres over arraekken

2012 til 2019.

| praksis sker det ved at sla sundhedsbidraget pa 8 % sammen med bundskatten, som medfgrer en
senkning af fradragsprocenten fra ca. 32,5 % til 24,5 %. Vi ved fra tidligere skatteberegninger i
denne hovedopgave, at bundskatten beregnes pa baggrund af den personlige indkomst uden negativ
kapitalindkomst, hvorimod sundhedsbidraget beregnes pa baggrund af det skattepligtige resultat.

Det er denne beregningsteknik som bevirker, at fradragsveerdien saeenkes i praksis.

Safremt CC vaelger at fortseette med virksomhedsordningen, vil dette ikke fa st@rre betydning for CC,
da han med de nuveerende tal i virksomheden ikke er i farezonen, for at fa negativ kapitalindkomst.

Safremt han skulle optage personlige forbrugslan, ville pavirkningerne af dette langsomt effektueres.

Ligeledes geelder det, at hvis CC veelger kapitalafkastordningen eller beskatning af sin virksomhed
efter reglerne i personskatteloven, sa vil han blive vaesentligt pavirket af den lavere fradragsveerdi.
Dette er altsa endnu et incitament, til at vaelge virksomhedsordningen, da han ved denne ordning

stadig vil fa 100 % fradragsveerdi for renteudgifterne.

13.3 Bundfradrag for positiv nettokapitalindkomst

Der indfgres et bundfradrag for positiv kapitalindkomst pa t.kr. 40. | praksis betyder dette, at der ved
skatteberegningen ikke medtages de fgrste t.kr. 40 i beregningen af topskatten. Dette normaliserer
forholdene i forbindelse med opsparing, da det tidligere bedst har kunnet betale sig rent

skatteprocentmaessigt at investere i aktier.

Som CCs indkomstforhold er, vil dette indgreb gavne ham positivt, da han uden privat negativ
kapitalindkomst vil generere en positiv kapitalindkomst, som fglge af kapitalafkastet, der beregnes i
virksomhedsordningen. Denne fordel kan CC ikke drage fordel af ved personskatteloven eller

kapitalafkastordningen. Igen giver skattereformen en fordel til virksomhedsordningen.
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13.4 Ratepension

Der indfg@res et loft pa t.kr. 100 fra og med 2010 pa indbetalinger til ratepension og ophgrende

livrente. For selvstaendige erhvervsdrivende indtraeder denne regel dog f@rst fra og med 2015.

For CC betyder dette, at han fortsat har mulighed for at udnytte sig af at indbetale maksimalt 30 % af

virksomhedens overskud indtil 2015.

13.5 Afgifter

Uden at det her direkte indflydelse pa det, som forsgges optimeret ved hjzalp af
virksomhedsordningen, sker der vaesentlige eendringer i beskatningen af sukkerholdige chokolade-

og sukkervarer.

Dette naevnes her, da det i overvejende grad pavirker CC’s virksomhedsgrundlag og teoretisk er en

del af statens samlede skatte- og afgiftsprovenu.

Afgiften pa sukkerholdige chokolade- og sukkervarer forhgjes med 25 %. | praksis betyder det, at
afgiften forhgjes til 17,75 kr. pr. kg. Afgiften pa sukkerfrie chokoladeprodukter, sukkerfrit slik mv.

forbliver useendret.

For CC betyder dette, at hans varer bliver dyrere for den endelige forbruger, og kan stille ham
darligere forretningsmaessigt. Fordi afgiften bliver beregnet baseret pa kilo, pavirker det ham ikke

procentuelt naer sa meget som hans konkurrenter i det billigere segment.

13.6 Restskat og dag-til-dag rente

Skattereformen medfgrer en aendring af reglerne omkring reglerne for frivillig indbetaling af restskat

og renteberegning.

Under de tidligere regler for rente af frivillig skat ville dette medfgre 2 % i rentetillaeg at udskyde
betalingen af frivillig skat (over kr. 40.000) til det efterfglgende indkomstar (inden 15. marts).
Foretog man saledes en frivillig indbetaling pa kr. 100.000 efter 31. december, medfgrte dette et

rentetillaeg pa kr. 2.000.

Under de nye regler vil en frivillig indbetaling af skat i det efterfglgende ar medfgre en dag-til-dag

rente pa den frivillige indbetaling. Foretager man saledes en frivillig indbetaling pa kr. 100.000 f.eks.
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den 4. januar 2010 med en dag-til-dag rente pa f.eks. 5,4 %, betyder de fire dage en rente pa ca. 0,06

%, dvs. et rentetilleeg pa ca. kr. 60.

Foretages der en frivillig indbetaling fgr 31. december ved havning af virksomhedens midler, vil det
haevede belgb indga som en privat haevning i virksomhedsordningen og dermed indga i opggrelsen
af haeveraekkefglgen for det pageeldende ar. Det vil derfor alt andet lige veere en fordel, hvis den
frivillige indbetaling rykkes til efter den 31. december, dvs. til indkomstaret 2010. Dermed gges
muligheden for at opspare overskud. Indehaveren vil derfor kunne udskyde den endelige beskatning
(marginalt ca. 65 % i 2009 og 56 % i 2010) af haevningen med et ar mod betaling af en forelgbig

virksomhedsskat pa 25 %. Det vil sige en skatteudskydelse pa ca. 38 %

| gvrigt er der ikke laengere loft for, hvor meget der ma indbetales frivilligt.

13.7 Fuld skattevaerdi af genvundne afskrivninger og ejendomsavance

Skattereformen fjerner reglen om, at personer kun skal medregne 90 % af genvunde afskrivninger og
ejendomsavance til den skattepligtige indkomst, hvorefter disse skal medregnes 100 %. £ndringen
af reglerne har ikke direkte betydning for CC lige nu og her, men det kan de maske fa pa sigt, hvis CC

gar med tanker om at fraflytte ejendommen.

13.8 Delkonklusion

Ovenstaende afsnit besvarer spgrgsmal 4 i problemformuleringen. Som det fremgar af ovenstaende
afsnit omkring konsekvenserne af den nye skattereform, kan det konkluderes, at CC alt andet lige
stilles bedre efter reformen uanset, om han vaelger at fortsaette med at blive beskattet efter
personskatteloven eller overgar til virksomhedsordningen eller kapitalafkastordningen, da skatten
saenkes for alle indkomster, dog mest pa marginalskatten . Seenkningen vil veere saerlig markant ved
anvendelse af virksomhedsordningen, da der indfgres bundfradrag for positiv kapitalindkomst,
hvilket typisk vil vaere tilfeeldet for CC og andre selvstaendige erhvervsdrivende. Herudover kan

gamle overskud haeves ud til vaesentlig lavere beskatning.

En af ulemperne ved skattereformen for CC er reduktionen af skattevaerdien af fradraget pa
renteudgifterne. | CCs tilfaelde vil dette ikke fa den store betydning safremt han valger VSO
fremadrettet, da han privat ikke har nogen renteudgifter og der vil stadig veere 100 % fradrag for
renteudgifterne i virksomhedsordningen. En anden ulempe som vil forventes at kunne pavirke CC

Chokolade er de forhgjede afgifter pa sukkerholdige chokolade- og sukkervarer. Dog vil en del af

Side 110 af 118



denne afgiftsstigning kunne overfgres til forbrugeren i form af hgjere priser, og forholdet vil saledes

overga til en forretningstaktisk beslutning.

14. Hovedkonklusion

Som det blev beskrevet indledningsvist i opgaven gnsker CC i problemformuleringens spgrgsmal 1, at
fa redegjort for hvilke forskelle og ligheder der ved de tre ordninger herunder hvilke fordele og
ulemper, der er ved disse ud fra hans konkrete situation. De vaesentligste af disse kan opsummeres

som fglgende:

1. Beskatning af virksomhedens nettorenter
2. Kapitalafkast

3. Mulighed for opsparing

4. Regnskabs- og oplysningskrav

Ad. 1)

En af de primaere fordele som CC kunne opna ved at anvende VSO er, at der i modsatning til KAO og
PSL, er fuldt fradrag for erhvervsmaessige renteudgifter. | VSO indgar renterne i opggrelsen af
virksomhedens overskud, mens de indgar som kapitalindkomst i de to andre ordninger. Den fulde
fradragsveerdi af renterne vil medfgre en umiddelbar besparelse i arbejdsmarkedsbidraget pa 8 %,

men vil alt andet lige ogsa have positiv effekt pa slutskatten.

Ad. 2)

Hvis CC veelger at blive beskattet efter enten VSO eller KAQ, vil han kunne fratraekke en del af
virksomhedens overskud i den personlige indkomst og fa dette beskattet som kapitalindkomst ved at
der i begge ordninger beregnes et kapitalafkast ved at gange kapitalafkastgrundlaget med en
procentsats, der fastsaettes af SKAT. Der er enkelte forskelle i opggrelsen af kapitalafkastgrundlaget
pa tvaers af ordningerne, mens vaerdiansaettelsesprincipperne af de pagaeldende aktiver og passiver,

der kan indga i ordningerne er de samme.

Ad. 3)

Bade VSO og KAO giver begge CC mulighed for at udskyde en del af beskatningen af virksomhedens
overskud ved at opspare en del af dette mod betaling af en forelgbig virksomhedsskat. | VSO
opspares en del af virksomhedens overskud pa en konto for opsparet overskud, mens opsparingen i
KAO skal henlaegges pa en konjunkturudligningskonto. Mens opsparingen i VSO kun er en skematisk
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overfgrsel ved skatteberegningen, kraever KAO at belgbet overfgres til en bunden konto i et
pengeinstitut. Der er ingen graense for, hvor stor en del af virksomhedens overskud, der kan

opspares i VSO, mens der i KAO makismalt ma opspares 25 %.

Ad. 4)

| KAO og PSL behgver CC ikke at foretage en opdeling mellem virksomhedens gkonomi og hans
private gkonomi, da disse betragtes under et, hvorimod det er et krav ved anvendelsen af VSO, at
der foretages en sadan opdeling. Kravet til opggrelser af ligeledes mere omfattende, hvis CC vaelger

at anvende VSO, og oftest vil det vaere ngdvendigt at fa bistand fra revisor.

Ovenstaende redeggrelse for de umiddelbare fordele og ulemper ved valg af ordning leder os til en
konkret vurdering af, hvorledes forskellene mellem ordningerne monetaert pavirker hans slutskat pa
et sammenligneligt grundlag, jf. problemformuleringens spgrgsmal 2. For at kunne foretage en
sadan sammenligning var det ngdvendigt at forudsaette, at hele virksomhedens overskud blev haevet

i det pagaeldende indkomstar.

Hovedresultaterne af denne sammenligning oplistes kort:

PSL VSO KAO
Effektiv skat 53,65% 51,70% 51,77%
Skattetilsvar 356.766 347.361 347.557

Det fremgar at der pa det sammenlignelige grundlag ikke var den store besparelse at hente ved hans
nuvaerende indkomstgrundlag mellem VSO og KAO. Det er primart CC Chokolades lave niveau af
renteudgifter, som udhuler fordelen til VSO. Vi kan altsa basere en konklusion pa baggrund af de
foreliggende tal, men kan ikke endegyldigt ligge os fast pa, at det vil forholde sig sadan fremadrettet,

da der ikke tages hgjde for andringer af en eller flere faktorer.

| gvrigt skal CC tage hgjde for de gvrige forhold, der ggr sig gaeldende ved valg af ordning, sa som at
KAO er mere simpel at anvende end VSO samt at der forudsaettes fuld haevning af virksomhedens

overskud i VSO, som i praksis vil veere uhensigtsmaessigt ved brug VSO.

Ovenstaende sammenligning af ordningerne tager ikke hgjde for de optimeringsmuligheder, der
ligger i VSO og KAO. En af CCs problemstillinger gik netop p3, at han gnskede en stgrre fleksibilitet i

forhold til i nogle ar at kunne have mere til forbrug, hvorimod han i andre ar gnsker en mere
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optimal skattehandtering af overskuddet, hvilket leder os til besvarelsen af problemformuleringens

spgrgsmal 3.

Under forudsaetning om, at CC kan vaelge at opspare en del af overskuddet og dermed optimere sin
indkomst i forhold til graensen for topskat, viste beregningerne, at den effektive skatteprocent ved
anvendelse af VSO ligger pa 38,05 % (f@ér optimering: 51,70%) og pa 46,74 % (fgr optimering: 51,77%)
under de givne forudseetninger. Det er i den forbindelse vigtigt at pointere, at CC skal se
optimeringen som en udskydelse af skatten her og nu mod betaling af en acontoskat som ikke er
indregnet i de effektive skatteprocenter, hvorfor de beregnede effektive skatteprocenter kun er
gaeldende safremt han senere kan haeve det opsparede overskud uden at komme over graensen for

topskat. Skattebetalingerne efter optimering kan opggres saledes:

VSO KAO
Effektiv skat 38,07% 46,74%
Skattetilsvar eksl. ac-skat 132.185 233.163
Skattetilsvar inkl. ac-skat 220.405 280.038

Hermed ses det ogsa, at CC reelt skal have t.kr. 220 op af lommen til SKAT i 2009 under VSO, mod
t.kr. 347 ved fuld haevning. Selvom at acontoskatten likviditetsmaessigt skal betales nu, sa er
skattetilsvaret stadig mindre end f@r optimeringen. Bonussen ved optimeringen vil kunne ses over

en arrakke, hvor det er muligt at haeve det opsparede belgb senere under graeensen for topskat.

For hvad angar KAO, fgler vi os som radgiver til CC fastlaste i forhold til optimering, da vi begraenses
af 25%’s reglen. Der vil dog veere mulighed for indskydelse pa ratepension indtil 2015, for at lave

fuldendt optimering til topskattegransen under KAO.

| KAO kunne vi fgle os bundet i forhold til ordningens muligheder for opsparing, hvor man som
selvstaendig erhvervsdrivende under VSO kan fgle sig under samme forhold, da det kreever skarp
disciplini forhold til sine haevninger, da man gnsker at ligger under graensen for topskat. Dette ledte
os videre til, at vise beregninger pa optagelse af privat forbrugslan til finansiering af forbrug, i stedet
for haevning over graensen for topskat. Besparelsen for optagelse af forbrugslan t.kr. 50 som
indskydes i virksomheden, kontra udskydelse af t.kr. 50 til beskatning senere, som forudsezettes at

kunne haeves til laveste mulige beskatning er t.kr. 8 i eksemplet.

| optimeringerne fik vi hermed bevist med underbyggende beregninger, hvad der lige netop for CC

Chokolade, bedst kunne betale sig for 2009 med inddragelse af optimering. Herimod var dette
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stadigt et snaevert billede af VSO, KAO og PSL, da det kun kan bruges i 2009. Vi gnskede derfor at
haeve os over CC Chokolades nuvaerende tal, og give udtryk for hvilke faktorer der kunne have
a@ndring pa nuvaerende konklusioner. Det blev fastslaet, at jo st@rre overskud virksomheden har, jo
mere rentabelt vil det vaere at anvende VSO eller KAO frem for PSL i forhold til optimering, da vi
dermed har mulighed for at udskyde beskatning. Herudover spiller faktorer som renteudgifter og
kapitalafkast ogsa en veesentlig rolle for valg af ordning. Ved hjalp af en fglsomhedsanalyse
konkluderet, at en stigning i CC Chokolades renteudgifter pa t.kr. 100 som fglge af en investering pa
t.kr. 1.000, udbygger VSOs fordel frem for KAO til t.kr. 4. Dette ma antages at vaere af ikke vaesentlig
karakter, og den mindre fordel skyldes at kapitalafkastet i VSO forbliver usendret i situationen
hvorimod KAOs kapitalafkast gges. Dette fortzeller os, at man ikke blindt kan stole pa at forhgjede

renteudgifter ggr VSO vaesentlig bedre, men ogsa balanceposternes sammensatning skal vurderes.

Skyldes stigningen i renteudgifterne derimod, at CC indskyder privat geeld i virksomheden med t.kr.
1.000 og tilhgrende renter t.kr. 100, er konklusionen, at VSO bliver vaesentlig mere fordelagtig end

KAO nemlig med t.kr. 14 i eksemplet.

KAO kan vise sig at veere mest fordelagtig i situationer, hvor virksomheden har realiseret et mindre
overskud pa grund af store renteudgifter. | VSO begraenses kapitalafkastet af virksomhedens
overskud efter renter, hvilket delvist kun er tilfeldet i KAO. Her er det overskud fgr renter som
angiver det maksimale kapitalafkast, og hvis den skattepligtige i alt har nettorenteudgifter der

overstiger overskuddet kan kapitalafkastet fastseettes til nettorenteudgifterne.

Endelige gnskede CC at fa redegjort for hvilke overvejelser som han bgr ggre sig i relation til
skattereformen i 2010, hvilket leder os til problemformuleringens spgrgsmal 4. Overordnet er det
vores vurdering, at skattereformen vil pavirke CC positiv uanset om han valger at fastholde
beskatning efter PSL eller vaelger VSO eller KAO, da skatterne sankes. Det stgrste fald i skatterne slar
dog f@rst igennem ved et beskatningsgrundlag over greensen for topskat. Visse forhold omkring
skattereformen pavirker imidlertid VSO i hgjere grad, da indfgrelsen af bundfradrag for positiv
kapitalindkomst vil komme CC til gode, da han typisk vil have positiv kapitalindkomst med hans
nuvaerende gkonomi. Herudover vil hans opsparede overskud fra 2009 safremt han vaelger VSO,
komme til lavere beskatning fra 2010, ligegyldigt om han haever det over eller under

topskattegraensen.
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En af ulemperne ved skattereformen som CC skal veere opmaerksom pa, hvis han vaelger PSL eller
KAO er, at skattevaerdien af fradraget pa renteudgifterne reduceres Igbende, mens der stadig vil

veere fuldt fradrag for renteudgifter i VSO.

Yderligere skal CC vaere opmaerksom p3, at ved brug af VSO, har han mulighed for at indbetale
frivillig restskat pa andrede vilkar. Der beregnes dag til dag rente fremadrettet, og en betaling af
restskat primo 2010 i stedet for ultimo 2009, vil saledes medfgre at betalingen anses som haevet i

2010 i stedet 2009 — altsa til lavere beskatning.

Med ovenstaende hovedkonklusion er problemformuleringens spgrgsmal besvaret, men et
endegyldigt svar pa hvilke optimeringsmodel eller beskatningsform har vi ikke kunne udlede. Vi har
dog klarlagt, hvad der bedst kan betale sig for CC i 2009 rent beskatningsteknisk: nemlig beskatning
under VSO med haevning til greensen for topskat. Som allerede naevnt, spiller for mange faktorer ind,
til at vi kan konkludere, at dette vil vaere det mest hensigtsmaessige pa sigt, og vi anbefaler derfor

CC, at vurdere ar for ar hvad der er optimalt for ham.
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Bilag

Bilag 1:
Resultatopggrelse
Note 2008
(kr.)
Overskud fer finansielleposter . . . . ................ ... ...... 750.000
Renteindtaegter . . . . . . .. .. .. . e 5.000
Renteudgifter.. . . . . ... ... . . . -40.000
Finansielle posterialt. . . .. ....... ... ... ... ... .. ... .. ...... -35.000
Overskud efter finansielleposter . . . . ... .................... 715.000
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Balance 31. december

Note 2008
(kr.)
Aktiver
Grunde og bygninger . . . ... ... ... . 1.300.000
Driftsmidler oginventar . . ... ... ... ... ... ... ... 500.000
Materielle anlaegsaktiverialt . . . . ... ..... ... ... .......... 1.850.000
Varebeholdninger. . . . ... ... ... ... ... ... 100.000
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser. . . . ... ................ 150.000
Deposita . . . . . 40.000
Periodeafgreensningsposter. . . . . . . ... ... 15.000
Tilgodehavenderialt . ... ... ... .. ... . ... . ... .. .. ... .... 205.000
Vardipapirer. . . . . .. ... . e 50.000
Likvide beholdninger . . . . . ... ... ... ... ... ... 290.000
Omseetningsaktiverialt . . ... ... .. ... ... ... ... ........ 655.000
Aktiverialt. . . . ... ... . . . 2.505.000
Passiver
Egenkapital 31.december . . . . . ... .. ... .. 1.310.000
Prioritetsgaeld . . . . . . . .. ... 800.000
Langfristede galdsforpligtelserialt . . . ... ... ................ 800.000
Leverandarer af varer og tjenesteydelser . . ... ................... 120.000
Andengald . . . . ... ... 275.000
Kortfristede geeldsforpligtelserialt. . . . ... ... ................ 395.000
Passiverialt. .. ... ... . ... ... . . . . ... 2.505.000
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