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1. Indledning

Allerede ved opstart af en ny virksomhed skal iveerkszetteren ggre sig overvejelser om, hvilken
struktur, som vil veere den mest hensigtsmaessige med de @nsker som iveerksaetteren har for
virksomheden. Flere iveerkszettere g@r sig ikke disse overvejelser og starter virksomhed i personligt
regi, hvor der pa et tidspunkt i virksomhedens livscyklus vil opsta overvejelser, om man fortsat skal
drive virksomheden i personligt regi eller om det skal omdannes til et selskab. Overvejelser herved
kan opsta i forbindelse med stgrre aendringer i virksomheden, hvor det vil veere fordelagtigt for

virksomheden at omdannes til et selskab.

Omdannelsen kan saledes ske som en konsekvens af aendret gnsker hos ivaerkszetteren for
virksomhedens fortsatte aktiviteter. En andret virksomhedsstruktur i form af omdannelse til et
selskab har konsekvenser af administrativ, juridisk og skattemaessig karakter, som ivaerksaetteren
skal overveje. Derfor skal beslutningen foretages pa baggrund af en vurdering af de fordele og
ulemper, som der er ved en omdannelse fra en virksomhed i personligt regi til et selskab. Denne

beslutning kan alene tages pa baggrund af den konkrete situation i virksomheden.

| forbindelse med at man skal omdanne sin virksomhed, er der forskellige parametre, som er
afggrende for hvilken omdannelsesmetode, som er mest fordelagtig at omdanne efter. F.eks. vil
de typiske parametre veere virksomhedens aktiviteter, likviditeten i virksomheden og

iveerksaetterens personlige likviditet, samt forholdet mellem aktiver og passiver.

Der er to forskellige omdannelsesmetoder, som man kan vaelge i mellem nar man skal omdanne
sin virksomhed til et selskab. Det kan ske efter den skattepligtige metode eller den skattefri
metode. Valget sker ud fra de skattemaessige og likviditetsmaessige konsekvenser som pavirker
ivaerksaetteren personligt og det omdannede selskabs gkonomi, da valget om hvilken metode der

skal omdannes efter ikke altid er givet pa forhand.

Opgaven vil i al sin vaesentlighed gennemga de overvejelser og problemstillinger, som opstar ved
en virksomhedsomdannelse, hvorfor opgaven ligeledes vil kunne bruges som inspiration til

virksomhedsejere, der overvejer at omdanne deres personligt drevet virksomhed. Det skal dog
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bemarkes, at opgaven tager udgangspunkt i de forudsaetninger, som er opstillet og en

fuldstaendig sammenligning vil derfor ikke kunne overfgres til en anden virksomhed.

1.1 Problemformulering

Opgaven vil tage udgangspunkt i en virkelig virksomhed, dog med fa sendringer af forhold, som er
serlig relevante ved en virksomhedsomdannelse. | casevirksomheden har ejeren i de tidligere ar
drevet personlig virksomhed efter reglerne i virksomhedsskatteordningen. Opgaven vil prgve at
belyse problemstillingen om, det vil veere mest hensigtsmaessigt at omdanne virksomheden efter
den skattepligtige eller skattefri metode, samt hvilke, iseer skattemaessige og likviditetsmaessige

konsekvenser, dette vil have for virksomhedsejeren og for det nystiftede selskab.

Endvidere vil der i opgaven blive beskrevet de forskelle og ligheder, der er ved at drive virksomhed

i personligt regi eller i selskabsregi, samt fordele og ulemper herved.

Ved hjzlp af nedenstdende undersggelsesspgrgsmal vil opgavens problemstilling s@ges besvaret:

- Hvilke fordele og ulemper er der ved at drive virksomhed i personligt regi under
virksomhedsskatteordningen og i selskabsform? — herunder hvilke forskelle og ligheder er
der herved?

- Hvilke fordele og ulemper er der ved omdannelse efter den skattefri- og den skattepligtige
metode?

- Hvilke skattemaessige konsekvenser har en omdannelse for ejeren og selskabet?

- Med de opstillede forudseetninger i casevirksomheden, hvordan ville en skattefri
omdannelse kunne gennemfgres.

- Med de opstillede forudsaetninger i casevirksomheden, hvordan ville en skattepligtig

omdannelse kunne gennemfgres.

1.2 Afgraensning
Formalet med opgaven er at besvare opgavens hovedproblemstilling, hvorfor teori og emner, som
ikke har en umiddelbar relevans i forbindelse med en virksomhedsomdannelse af

casevirksomheden, ikke vil blive gennemgaet dybdegaende.
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Opgavens fokus er isaer rettet mod virksomhedsordningen, da casevirksomhedens ejer anvender
denne, hvorfor det forventes, at laeseren af opgaven har et kendskab hertil. Dette er bevidst valgt,
da opgavens beregninger vil tage udgangspunkt i reglerne for virksomhedsordningen. Dermed

afgraenses fra reglerne i personskatteloven og kapitalafkastningsordningen.

Fgrste del af opgaven vil tage udgangspunkt i generel teori vedrgrende omdannelse af en
virksomhed. Der vil i denne del derfor ikke tages udgangspunkt i casevirksomheden, og faktuelle
forhold vil derfor ikke kunne overfgres direkte hertil. Teoriafsnittet vil dog iszer rette sig mod de
poster, som har en relevans for casevirksomheden. Dermed vil teori vedrgrende en skattepligtig
og en skattefri virksomhedsomdannelse saledes ikke blive bergrt, medmindre det har en relevant

sammenhaeng til casevirksomheden.

Casevirksomheden bliver omdannet til et anpartsselskab (ApS) og ikke et aktieselskab (A/S), da
forskellen mellem et ApS og A/S alene er af selskabsretlig karakter. Selve omdannelsen sker fra en
enkeltmandsvirksomhed. Teori vedrgrende andre former for personlig virksomhed vil derfor ikke

blive medtaget, hvilket ligeledes gaelder personlig virksomhed med flere ejere.

Casevirksomheden er opstillet saledes, at indehaveren er ugift, hvorfor teori ved aegtefeller ikke
vil blive gennemgaet i opgaven. Der tages derfor ikke hensyn til de fordele og ulemper, der er

herved nar der vaelges omdannelsesmetode.

Grundlaget for valg af omdannelsesmetode er et her og nu valg, dermed sagt, at der ikke teenkes
pa den langsigtede virkning af en skattepligtig virksomhedsomdannelse kontra skattefri
virksomhedsomdannelse. Opgavens fokus vil rettes mod de aktuelle forhold i virksomheden, som

gor sig geldende pa omdannelsestidspunktet.

Der er i opgavens eksempler opstillet forudsaetninger, som er af afggrende karakter. Safremt der
endres i de opstillede forudsatninger vil resultatet ikke vaere sammenligneligt og eventuelle

fordele og ulemper vil ikke leengere veere de samme. Opgavens konklusioner er bygget pa de
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opstillede forudsaetninger, hvorfor opgavens hovedkonklusion ikke vil kunne henfgres direkte pa

en anden virksomhed end casevirksomheden.

1.3 Metode

Opgaven bliver udarbejdet efter den juridiske metode, hvor den primeere kilde er lovgivning pa
omradet for skattepligtig og skattefri virksomhedsomdannelse, samt de teorier som knytter sig
hertil. Udover lovgivning pa omradet, vil der i opgaven inddrages relevant domspraksis i form af

domsafggrelser.

Opgaven er delt op i seks hovedafsnit, som bedst kan illustreres saledes:

Indledning

Beskrivelse af casevirksomhed

Virksomhed i personligt regi Virksomhed i selskabsregi

Skattepligtig virksomhedsomdannelse og skattefri
virksomhedsomdannelse

Gennemfgrsel af skattepligtig Gennemforsel af skattefri
virksomhedsomdannelse pa virksomhedsomdannelse pa
casevirksomhed casevirksomhed
Konklusion

Perspektivering
Tabel 1 - Metode

Fgrste afsnit beskriver teori vedrgrende hovedproblemstillingen, hvorefter den gennemgaede
teori senere anvendes pa casevirksomheden. Hvert afsnit, pa neer indledning og beskrivelse af
casevirksomhed, vil have en delkonklusion pa de problemstillinger, som afsnittet har givet

anledning til.
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Delkonklusionerne er med til at danne grundlag for den endelige konklusion pa opgaven. Den
endelige konklusion er todelt, da den giver en vurdering af bade den skattepligtige
virksomhedsomdannelse og den skattefri virksomhedsomdannelse. | denne vurdering opstilles

ligeledes de konsekvenser det kan have at veelge den ene model fremfor den anden model.

Opgaven er bygget saledes op, at den kan benyttes som radgivning til virksomhedsejere, som
gnsker at fa belyst muligheden for virksomhedsomdannelse, dog kan de opstillede eksempler ikke
direkte henfgres til mulige virksomhedsejeres egne virksomheder, grundet de fgr omtalte
forudsaetninger. Opgavens fokus ligger pa casevirksomhedens indehaver, og skal vurdere hvad der

gkonomisk bedst kan betale sig nar virksomheden skal omdannes.

| afsnit to "personlig virksomhed kontra selskabsform”, jf. indholdsfortegnelsen, vil fordele og
ulemper ved at drive virksomhed i personligt regi kontra selskabsregi blive gennemgaet.
Gennemgangen heraf vil veere af beskrivende karakter, som henleder til en delkonklusion, hvorved
konsekvenser, samt fordele og ulemper vil blive beskrevet. Konklusionen er afhaengig af de

opstillede forudsaetninger og hvor i livscyklussen en virksomhed befinder sig.

Afsnit tre ”skattepligtig og skattefri metode” vil ligeledes veere af beskrivende karakter, hvor
fordele og ulemper vil blive gennemgaet for hver af metoderne. Delkonklusionen heri vil besvare
nogle af de opstillede delproblemstillinger og samtidig belyse konsekvenser ved at veelge den ene
omdannelsesmetode frem for den anden. Dette kommer isaer til udtryk ved en beskrivelse af
hvilke skattemaessige og likviditetsmaessige konsekvenser, som omdannelsen vil have for

virksomhedsejeren.

Afsnit fire vedrgrer teori, som er relevant ved en skattepligtig og skattefri
virksomhedsomdannelse. Afsnittet vil tage udgangspunkt i de regnskabsposter, som er fundet
relevante i forhold til casevirksomhed og hvordan disse behandles ved henholdsvis en skattepligtig
og en skattefri virksomhedsomdannelse. Derfor skal teorien, som er valgt, ses i lyset af den

relevans det har i casevirksomheden.
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Afsnit fem og seks er af analyserende karakter, hvor der vil vaere beregninger vedrgrende en
skattepligtig  virksomhedsomdannelse og en skattefri virksomhedsomdannelse for
casevirksomheden. Afsnittets fokus vil rettes mod de likviditetsmaessige konsekvenser, hver af
metoderne har konkret for casevirksomhedens ejer. Endvidere vil der blive opstillet forskellige
scenarier, som ligeledes bliver analyseret ud fra casevirksomhedens ejers synspunkt.

Afsnittene afsluttes med en delkonklusion.

Sidste afsnit samler alle de vaesentligste konsekvenser, samt fordele og ulemper ved henholdsvis
den ene metode fremfor den anden, i en samlet konklusion. Afsnittet vil besvare opgavens

hovedproblemstilling.

1.4 Kildekritik
Opgavens primeere kilder er lovgivning, den juridiske vejledning 2015-1 og domsafggrelser. De

primaere kilder, vurderes at have en hgj grad af palidelighed for konklusionerne i opgaven.

Sekundeere kilder er litteratur, som lzerebgger og artikler. | forbindelse med brug af de sekundare
kilder har tilgangen vaeret kritisk overfor forfatterens egne holdninger. Dog er de kilder, som er
medtaget, vurderet at have en hgj grad af palidelighed, som ligeledes kan danne grundlag for de

nedskrevne konklusioner i opgaven.

Kildesggningen til brug for opgaven er stoppet d. 27. april 2015, hvorfor eventuelle @&ndringer i

lovgivningen eller domsafggrelser herefter, ikke er medtaget i opgaven.

1.5 Beskrivelse af casevirksomhed

Ole Hansen har igennem 4 ar drevet virksomheden “EL DK”, hvis hovedaktivitet er at levere
elektriker ydelser. Ole Hansen er 45 ar og bor alene sammen med sin hund i Kgbenhavn.
Virksomheden bliver drevet fra Ole Hansens private bolig, dog er ejendommen delt op i to
matrikler, en for den private bolig og en for erhvervsbygningen. Udover disse bygninger har Ole

Hansen ligeledes k@bt nabobygningen i hab om, at virksomheden pa et tidspunkt ville blive stor
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nok til ogsa at huse denne, men finanskrisen ramte Ole Hansens virksomhed ligesom mange
andre, hvorfor Ole Hansen nu udlejer ejendommen. Ole Hansen har siden opstarten af

virksomheden anvendt virksomhedsordningen.

EL DK har i alt 6 ansatte, hvoraf to er feerdigudleerte elektrikere, tre elektriker svende og en

kontoransat, hvis primaere opgave er at bogfgre og holde styr pa debitorerne mv.

Ole Hansen har for nyligt indgaet virksomhedens hidtil stgrste aftale i forbindelse med de ny
opferte lejligheder i Nordhavnen i Kgbenhavn. Aftalen lyder pa i alt DKK 12.000.000 og Ole
Hansens virksomhed skal sta for alt elektriker arbejdet i de nye lejligheder. Det forventes, at
arbejdet vil tage 2 ar med start fra den 1. januar 2015. Det er aftalt, at EL DK far 50 % i aconto
rater hvert halve ar og de sidste 50 % vil blive udbetalt nar arbejdet er afsluttet. Da det er Ole
Hansens stgrste opgave nogensinde forventer han, at der skal indkgbes en del driftsmidler til brug
for maling mv. Herudover skal der ansattes yderligere to medarbejder hvoraf den ene skal vaere

en faerdigudlaert elektriker, mens der ogsa skal ansaettes en elektriker svend.

Efter kontraktens underskrift har Ole Hansen gennemgaet sin gkonomi og er kommet i tvivl, om
han overhovedet har gkonomi til det, da aconto rater kun daekker 50 % af det samlede forbrug.
Ole er kommet i tvivl om gkonomien raekker, eller om virksomheden nar at ga konkurs, derfor har
han undersggt mulighederne for at omdanne sin virksomhed til et selskab, hvor der er begraenset
haeftelse. Det er gnsket fra Ole Hansen, at der skal optimeres skattemaessigt og likviditetsmaessigt

ved omdannelsen.

Regnskab og skattemaessige specifikationer for casevirksomheden for 2013 og 2014 fremgar af

bilag 1.

2. Personlig virksomhed kontra selskabsform
Hvorvidt man veelger, om man skal drive sin virksomhed i personligt regi eller selskabsregi er der
fordele og ulemper, som man skal tage stilling til. Der er ikke en entydig I@sning, om man skal

vaelge at drive sin virksomhed i personligt regi eller selskabsregi. | forbindelse med valg af
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virksomhedsform skal man veere saerligt opmaerksom pa likviditets- og skattemaessige forhold, da
disse kan vaere af stor betydning for de intentioner og hensigter, som virksomhedsejeren har for
virksomheden. Nedenfor vil fordele og ulemper ved at drive virksomhed i personligt regi og

selskabsregi blive gennemgaet.

2.1 Virksomhed i personligt regi

Ved virksomhed i personligt regi findes forskellige virksomhedsformer, hvorved man kan drive sin
virksomhed. Virksomheden kan drives som enkeltmandsvirksomhed, personligt ejet mindre
virksomhed (PMV), kommanditselskab (K/S), interessentselskab (I/S) og partnerselskab (P/S).
Langt de fleste personligt drevne virksomheder drives som enkeltmandsvirksomheder. P3
baggrund heraf vil opgaven kun vedrgre aspekter ved drift af enkeltmandsvirksomhed, hvorfor der

afgraenses fra de andre virksomhedsformer.

En personlig virksomhed ses ikke som et selvstaendigt juridisk subjekt, men betragtes derimod i
direkte sammenhaeng med ejeren af virksomheden og ejerens dispositioner pa virksomhedens

vegne.

En enkeltmandsvirksomhed er iseer kendetegnet ved, at der kun er én ejer og at virksomhedens
aktiver tilhgrer ejeren. Derudover heefter ejeren personligt for virksomhedens forpligtelser. Da
ejeren haefter med sin private formue, kan virksomhedens kreditorer ggre krav herpa direkte hos
ejeren af virksomheden, safremt virksomheden overskrider sine forpligtelser. Det skal bemaerkes,
at en eventuel xegtefaelle som udgangspunkt ikke haefter for virksomhedens forpligtelser bortset
fra skattegeeld.

Ved stiftelse af en personlig virksomhed er der ingen lovmaessige krav vedrgrende stiftelsen.
Personlig drevet virksomheder er dog omfattet af loven om erhvervsdrivende virksomheder®. Man
kan starte en enkeltmandsvirksomhed uden at indskyde nogen form for kapital. Dog skal en
enkelmandsvirksomhed bogfgre efter bogfgringsloven, men er ikke forpligtet til at udarbejde en

arsrapport efter arsregnskabsloven. Derved kan virksomhedens gkonomi holdes skjult for

! Lov om visse erhvervsdrivende virksomheder https://www.retsinformation.dk/forms/r0710.aspx?id=158851
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offentligheden. Safremt en enkeltmandsvirksomhed vaelger at udarbejde en arsrapport, som ikke
er til eget brug, skal denne dog felge reglerne i arsregnskabsloven for regnskabsklasse A. Hvis
virksomheden har en omsaetning over 25 millioner kr. skal der indsendes et skatteregnskab til
SKAT?,

Ved indberetning til SKAT skal virksomhedens skattepligtige indkomst pafgres ejerens personlige
selvangivelse (den udvidede selvangivelse). Indberetningen skal ske elektronisk via ejerens tastselv
adgang pa SKAT. Fristen for indberetning af den udvidede selvangivelse er d. 1. juli i det
efterfglgende kalenderar efter indkomstarets udlgb. Har virksomheden f.eks. regnskabsar fra 1/9
2013 — 31/8 2014, skal den skattepligtige indkomst indberettes senest d. 1. juli 2015. Har
virksomheden en nettoomsaetning under 300.000 kr. er virksomheden fritaget3 for at give
regnskabsoplysninger i forbindelse med indberetning af ejerens udvidede selvangivelse. Hvis
virksomheden har en nettoomsaetning over 300.000 kr. skal der indberettes regnskabsoplysninger.
Disse regler er gaeldende for hver enkelt virksomhed som ejes, dvs. safremt virksomhedsejeren har
flere enkeltmandsvirksomheder er der ikke er tale om en konsolideret nettoomsatning, men hvor

meget hver enkelt virksomhed har i omsaetning.

2.1.1 Virksomhedsordningen (VSO)
Virksomhedsordningen er et supplement til personskatteloven, som kan anvendes af den
erhvervsdrivende. Reglerne i virksomhedsordningen ggr, at den erhvervsdrivendes indkomst

sidestilles med et selskab.

Ved drift af selvsteendig erhvervsvirksomhed kan ejeren vaelge at lade sig beskatte efter reglerne i
virksomhedsordningen. Ved indberetning af selvangivelse, jf. ovenfor, skal ejeren tilkendegive
hvilken ordning, som ejeren gnsker at blive beskattet efter. Valget af ordning har virkning ét ar,
hvorfor den selvstaendige hvert ar kan veelge hvilken ordning som den selvstaendige gnsker at blive
beskattet efter. Der er forskellige ordninger, som den selvstaendige kan vaelge. Der er reglerne i

virksomhedsordningen, reglerne i kapitalafkastordningen eller de almindelige regler i

2 Skatteregnskab http://www.skat.dk/SKAT.aspx?0ld=365343
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personskatteloven. Personskatteloven og kapitalafkastordningen vil ikke blive yderligere bergrt jf.

afgraensning.

Ved brug af virksomhedsordningen opggres virksomhedens indkomst efter skattelovgivningens
almindelige regler bortset fra enkelte undtagelser.

Virksomhedsordningen giver den selvstaendige mulighed for at traekke renteudgifter vedrgrende
den erhvervsmaessige virksomhed fra i den personlige indkomst, samt mulighed for at spare op i
virksomheden mod at betale en acontoskat, som er lig selskabsskattesatsen. P& denne made kan
den selvstaendige foretage en skattemaessig udjeevning af indkomsten fra virksomheden, ved at
spare op i de ar hvor det gar virksomheden godt, og haeve af det opsparede overskud i de ar hvor

det gar mindre godt.

Personlige havninger
Ved drift af enkeltmandsvirksomhed anses ejerens havninger for vaerende Ign. | den forbindelse

betaler ejeren B-skat, som opkraeves i 10 rater og betales Igbende i indkomstaret. Ved opggrelse

af ejerens indkomst benyttes arets haevninger.

Mellemregningskonto
| virksomhedsordningen er mellemregningskontoen en konto, som ejeren kan anvende til at

overfgre likvider fra ejerens privatgkonomi ind i virksomheden. Da disse belgb allerede er
beskattet vil disse kunne haeves skattefrit ud af virksomheden. Da der er tale om en
mellemregningskonto, hvor der kan udbetales belgb skattefrit ma mellemregningskontoen ikke
veere negativ, altsa hvor ejeren haever mere ud af virksomheden end han har indskudt skattefrit.
Safremt mellemregningskontoen gar i negativ, udlignes denne ved overfgrsel til de private

havninger.

Indskudskonto
Et indestaende pa indskudskontoen er et udtryk for det skattefrie belgb, som ejeren kan haeve i

virksomheden og som ikke er bogfgrt pa mellemregningskontoen. Indskudskontoen regulerer
ejerens indskud og haevninger i virksomhedsordningen. Er indskudskontoen negativ er dette et

udtryk for at der er lant penge i virksomheden eller at ejeren har indskudt privat gaeld. Der blev d.
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11. juni 2014 fremsat lovforslag i folketinget der forbyder opsparing af arets resultat i
virksomhedsordningen, nar indskudskontoen er negativ, eller virksomhedens aktiver er stillet til
sikkerhed for privat geeld. Lovforslaget blev vedtaget. | praksis betyder det, at hvis summen af den
numeriske vaerdi af en negativ indskudskonto og geeld/sikkerhedsstillelser maksimalt udggr kr.
500.000 primo og ultimo, kan der spares op i virksomhedsordningen. Dog geelder dette ikke
safremt den negative indskudskonto bliver forgget. Hvis indskudskontoen f.eks. er minus kr.
250.000 pr. 1/1 2014 og minus kr. 300.000 pr. 31/12 2014 kan der ikke spares op i perioden 11/6
2014 - 31/12 2014 og i 2015. Hvis indskudskontoen nedbringes til kr. 0 i Igbet af 2015 og
fastholdes pa kr. 0 eller positiv, vil der igen kunne spares op i 2016 og efterfglgende ar. Da
lovforslaget ikke vil have en betydning for den senere behandling af casevirksomheden, vil dette

ikke blive belyst yderligere.

Kapitalafkast
Kapitalafkast anses for vaerende det afkast den investerede kapital i en virksomhed giver. VSO § 8

foreskriver saledes: “Virksomhedens afkastgrundlag opggres ved indkomstdrets begyndelse som
virksomhedens aktiver med fradrag af geeld, belgb, der er afsat efter §§4 og 10, stk. 1, indestGende
pd mellemregningskonto efter § 4 a og belgb, der overfgres fra virksomhedsordningen til
privatskonomien med virkning fra indkomstdrets begyndelse. Ved etablering af ny virksomhed
opgpres afkastgrundlaget dog pd tidspunktet for virksomhedens start.”*

Kapitalafkast beregnes med en procentvisdel af kapitalafkastgrundlaget, som fastsaettes hvert ar.
Kapitalafkastprocenten var i 2014 pa 2 pct. Kapitalafkastet fradrages i den personlige indkomst og

beskattes som kapitalindkomst. Kapitalafkastet kan ikke overstige det skattepligtige overskud i

virksomheden og kan ikke veere negativt.

Rentekorrektion
Hvis indskudskontoen er negativ, skal der beregnes en rentekorrektion. Dette ggres for at

modvirke, at ejeren kan opna fuldt skattemaessigt fradrag for sine private renteudgifter. VSO § 11
foreskriver saledes: “Er saldoen pd indskudskontoen negativ pd det tidspunkt, hvor anvendelsen af

virksomhedsordningen pdbegyndes, eller for efterfglgende indkomstdr ved indkomstdrets

4 Bekendtggrelse af lov om indkomstbeskatning af selvsteendige erhvervsdrivende
https://www.retsinformation.dk/forms/r0710.aspx?id=158215
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begyndelse, eller er saldoen pd indskudskontoen negativ ved indkomstdrets udlgb, beregnes
rentekorrektion. Rentekorrektionen beregnes med et belgb, der svarer til afkastsatsen efter § 9
ganget med den talmeessigt st@grste negative saldo pd indskudskontoen pd tidspunktet, hvor
anvendelsen af virksomhedsordningen pdbegyndes, eller, for efterfglgende indkomstar, ved
indkomstdrets begyndelse henholdsvis ved indkomstadrets udlgb. Belgbet kan dog hgjst udgare
afkastsatsen efter § 9 ganget med det talmaessigt st@grste negative afkastgrundlag pad tidspunktet,
hvor anvendelsen af virksomhedsordningen pdbegyndes, eller for efterfalgende indkomstdr ved
indkomstdrets begyndelse henholdsvis ved indkomstdrets udlgb. Belgbet kan endvidere hgjst
udggre virksomhedens nettorenteudgifter forhgjet med kurstab og nedsat med kursgevinster, der
er skattepligtige efter kursgevinstloven.”

Rentekorrektionsbelgbet medregnes i den personlige indkomst og fradrages i kapitalindkomsten.

Opsparet overskud
En af virksomhedsordningens store fordele er, at det er muligt at opspare den del af overskuddet,

som ikke er haevet til privaten. Af overskuddet, som opspares i virksomhedsordningen betales en
aconto skat, svarende til selskabsskatteprocenten. Selskabsskattesatsen er gradvist nedsat frem til

2016 fra 25 % i 2013, 24,5 % i 2014, 23,5 % i 2015 og 22 % i 2016.

Hvis der er underskud i virksomheden og reglerne i virksomhedsordningen anvendes vil dette
bliver fratrukket i det opsparede overskud. Safremt underskuddet er stgrre end det opsparede
overskud fratraskkes underskuddet fgrst i kapitalindkomsten og derefter i den personlige indkomst

for ejeren af virksomheden®. Nedenfor ses eksempel herpa. Fglgende forudsaetninger er opstillet:

Virksomhedens skattepligtige indkomst kr.-200
Opsparet overskud fra 2013 (inkl. virksomhedsskat 25 pct.) kr. 100
Positiv personlig kapitalindkomst kr. 40

> Bekendtggrelse af lov om indkomstbeskatning af selvstaendige erhvervsdrivende
https://www.retsinformation.dk/forms/r0710.aspx?id=158215

® virksomhedsskatteloven § 13 https://www.retsinformation.dk/forms/r0710.aspx?id=158215
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Opsparet overskud kr.
Virksomheds skattepligtige indkomst -200
Modregning i opsparet overskud 100
Tidligere betalt aconto virksomhedsskat -25
Modregning i positiv personlig kapitalindkomst 40
Fradrag i personlig indkomst -85

Eksempel 1 — Underskud overstiger opsparet overskud fra tidligere Gr

Som det fremgar, har virksomheden et negativt resultat, hvorfor ejeren haever opsparet overskud

fra tidligere ar samt kapitalindkomst uden at blive beskattet heraf.

2.2 Virksomhed i selskabsregi

Der findes flere forskellige selskabsformer hvorved man kan drive sin virksomhed i selskabsregi, jf.
selskabslovens § 1, stk. 1. De mest benyttede selskabsformer er anpartsselskab (ApS), aktieselskab
(A/S) samt iveerksaetterselskab (IVS), som blev muligt pr. 1. januar 2014. Herudover kan navnes
andre selskabsformer som andelsselskab, selskaber med begraenset ansvar (S.M.B.A.),
andelsselskaber med begraenset ansvar (A.M.B.A.), foreninger med begraenset ansvar (F.M.B.A.)
mv. Disse selskabsformer vil ikke blive yderligere bergrt.

Anpartsselskab og aktieselskab gar under betegnelse kapitalselskaber, hvor selskabsloven har
fastsat en raekke regler for opstarten, driften og ophgret. Hvor et ivaerksatterselskab er en seerlig
type af anpartsselskab, hvor man opbygger sin kapital gennem selskabets drift. Idéen er, at
iveerksaettere kan stifte et selskab med en selskabskapital pa mellem kr. 1 og kr. 49.999. Herefter
opbygges kapitalen ved, at man opsparer 25 % af det arlige overskud i selskabet indtil, at
selskabskapitalen og en seerlig reserve til det overskud, som er henlagt, samlet udggr kr. 50.000.
Derefter kan ivaerksaetterselskabet om registreres til et almindeligt anpartsselskab.
Ivaerksaetterselskaber vil ikke blive bergrt yderligere, men naevnes, da det er en ny mulighed for
iveerksaettere som ikke har kapital til ApS eller A/S. Opgavens fokus vil primaert rettes mod ApS og

A/S.

Nar man stifter et selskab far selskabets ejer/ejerne enten anparter eller aktier. Veerdien af disse

modsvarer den kapital, som bliver indskudt ved stiftelsestidspunktet.
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Et selskab kan ejes af flere juridiske subjekter, hvorfor dette er en vaesentlig forskel fra drift af
enkeltmandsvirksomhed, som kun ejes af ét juridisk subjekt. | modseetning til en
enkeltmandsvirksomhed stilles der ogsa krav til ledelsesstrukturen i et selskab. | et anpartsselskab
skal der som minimum vare en direktion, mens der i et aktieselskab skal veere minimum en
direktion, samt en bestyrelse pa minimum 3 medlemmer jf. selskabslovens § 111. Bestyrelsen

fungerer som et tilsynsrad for direktionen.

En anden vaesentlig forskel fra stiftelse af et selskab kontra en enkeltmandsvirksomhed er, at der
stilles krav til kapital ved stiftelsestidspunktet. Kapitalkravet er forskelligt om der er tale om et
anpartsselskab eller aktieselskab. Det lovpligtige kapitalkrav for anpartsselskaber er kr. 50.000,
mens det for et aktieselskab er kr. 500.000. Ved stiftelsen skal der til enhver tid vaere indbetalt 25
% af selskabskapitalen, dog som minimum kr. 50.000, hvorfor at der i anpartsselskaber som

minimum skal veere indbetalt kr. 50.000 og i aktieselskaber minimum kr. 125.000.

En stiftelse kan enten ske ved kontant indbetaling eller ved apportindskud i form af gvrige aktiver,
som anlaegsaktiver, inventar, varelager mv. Hvis selskabet stiftes med kontant indbetaling skal der
foreligge dokumentation til Erhvervsstyrelsen i form af et indbetalingsbilag fra f.eks. et
pengeinstitut, for at bevise, at pengene var indbetalt senest pa anmeldelsestidspunktet pa en
konto i selskabets navn. Safremt stiftelsen sker ved apportindskud skal der foreligge en

vurderingsberetning.

Udover stiftelsesdokumentet og dokumentation for indbetaling af kapital ved kontant indbetaling

er det ligeledes lovpligtigt, at selskabet udarbejder vedtaegter og tegning af anparter/aktier.

Selskaber heaefter kun for det kapitalindskud, som der er skudt ind i selskabet. Dvs. at der i
modsaetning til enkeltmandsvirksomhed, hvor ejeren hafter personligt, er der begraenset haeftelse
ved at drive selskab da ejeren/ejerne kun haefter med indskuddet. Ligeledes hvis selskabet matte
have flere anpartshavere/aktionaerer sa haefter disse ikke solidarisk for hinanden. Men hvis man

skal ud og optage et banklan i forbindelse med at kunne opfylde indskudskravet i et selskab stiller
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banken for det meste krav til, at der haeftes personligt, hvorfor forskellen i praksis er mindre end i

teorien.

Ved stiftelse af et selskab opkraever Erhvervsstyrelsen et stiftelsesgebyr pa kr. 2.150 eller safremt

dette gogres digitalt kr. 670.

Selskabets stgrrelse afhaenger af hvilken regnskabsklasse, som det aflagte regnskab skal efterleve.
Hver regnskabsklasse har individuelle regler, som virksomheden skal fglge. Nar der tales om
selskaber kan regnskabet afleegges efter bestemmelserne for regnskabsklasse B virksomheder,
mellemstore regnskabsklasse C virksomheder, store regnskabsklasse C virksomheder eller
regnskabsklasse D virksomheder. Regnskabsklasserne inkl. fgr omtalte regnskabsklasse A kan

illustreres saledes:

Klasse A Klasse B Klasse C Klasse C Klasse D
. Bdrsnoterede
Helt sm3 selskaber o
(personlige Mellemstore Store g

statslige

virksomheder) aktieselskaber

Nettoomszetning
(MDKK) 0-14 0-72 72 - 286 > 286

Alle uanset
Balancesum starrelse
(MDKK) 0-7 0-36 36-143 > 143
Ansatte 0-10 0-50 50-250 > 250

Tabel 2 - Regnskabsklasser

Hvorvidt hvilken regnskabsklasse en virksomhed skal afleegge regnskab efter gaelder det, at
regnskabsklassen bestemmes efter, om selskabet i to pa hinanden fglgende ar, enten ligger over
eller under to af de ovennaevnte greenser. Bestemmelsen af regnskabsklasse gaelder fra starten af
det regnskabsar, hvori man aflaegger regnskabet. Som krav til selskaber gaelder det, at senest 5
maneder efter regnskabsarets udlgb skal der indsendes en arsrapport til Erhvervsstyrelsen.

Arsrapporten skal indsendes digitalt.
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Det er endvidere et krav, at selskabets arsrapport bliver revideret af en revisor medmindre at

selskabet i to regnskabsar i traek ikke overskrider to af fglgende tre stgrrelser pa balancedagen:

e En balancesum pa 4 mio. kr.
e En nettoomsatning pa 8 mio. kr.

e Et gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede pa 12 i Igbet af regnskabsaret

Nystiftede selskaber kan efter fgrste regnskabsar fraveelge revision af arsrapporten, hvis de pa
balancedagen ikke overskrider to af de tre ovennavnte graenser. Endvidere kan selskaber fraveelge

revision allerede ved stiftelsen.

Grundet ovennavnte stgrrelsesgraenser vil det kun vaere sma regnskabsklasse B virksomheder
som kan fravaelge revision. Dog er dette ikke ens betydende med, at virksomheden ikke skal

indsende en arsrapport til Erhvervsstyrelsen.

Hvis selskaber er en del af en koncern geelder graeenserne for hele koncernen og ikke kun for det

enkelte selskab, som det var tilfaeldet med enkeltmandsvirksomheder.

2.3 Beskatning af havninger i VSO og lgn/udbytte i selskab

En af de problemstillinger man oftest mgder nar en virksomhed skal overga til selskabsform er, om
det kan betale sig nar der traekkes penge ud til ejeren. Nedenfor vil problemstillingen bliver belyst i
et eksempel. Eksemplet vil tage udgangspunkt i de forudsaetninger, som er opstillet for at fa et
sammenligneligt resultat mellem haevninger i VSO eller Ign/udbytte fra et selskab. £ndres der i

forudseetningerne vil det ikke vaere muligt, at sammenligne resultaterne.

2.3.1 Beskatning af havninger i VSO

Som f@gr omtalt sidestilles en personlig drevet virksomhed med et selskab i skattemaessig forstand
nar virksomhedsordningen veelges. Dette betyder, at der er fastsat nogle regler, der har det formal
at fordele den skattepligtige indkomst fra virksomheden ud pa personlig indkomst og

kapitalindkomst.
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De konsekvenser, der er ved at blive sidestillet med et selskab i skattemaessig forstand, er som

folger:

- Den skattepligtige indkomst i virksomheden opggres efter skattelovgivningens almindelige
regler7.

- Der skal udarbejdes driftsregnskab efter bogfgringslovens almindelige bestemmelser.

- Der er fuld fradragsret for renteudgifter.

- Der betales skat af virksomhedens overskud der heseves, mens resterende overskud
beskattes med 24,5 % (2014-sats) i lighed med selskaber.

- Der kan henszettes til senere haevninger i virksomheden, sdledes at der optimeres til

topskattegraensen.

Som omtalt i afsnit 2.1.1 er haevninger i virksomhedsordningen belgb, som er taget ud af
virksomheden og anses for lgn. For haevninger gxlder en haeverakkefglge, som afggr hvilke

poster der kan tages af, samt hvem der forst beskattes. Haeverakkefglgen kan illustreres saledes®:

Udvidet haeverakkefglge
Tvungen overfgrsel
1. Overfgrsel til deekning af driftsomkostninger, som ejeren har afholdt
2. Overfgrsel til en medarbejdende xgtefxlle
3. Virksomhedsskat
4. Hensat til senere faktisk haevning i primobalancen
5. Overfgrsel af kapitalafkast af finansielle aktiver, som ikke kan opspares
Frivillig overfgrsel
6. @vrige kapitalafkast
7. Arets resterende overskud
8. Opsparet overskud
9. Indskudskonto
10. Belgb udover indskudskontoen
Tabel 3 — Udvidet haeveraekkefalge

7 Virksomhedsskatteloven § 1 https://www.retsinformation.dk/forms/r0710.aspx?id=158215

8 virksomhedsskatteloven § 5 https://www.retsinformation.dk/forms/r0710.aspx?id=158215

Side 20


https://www.retsinformation.dk/forms/r0710.aspx?id=158215
https://www.retsinformation.dk/forms/r0710.aspx?id=158215

Som det fremgar af ovenstdende er nr. 1 til 5 tvungne haevninger, som der som minimum skal

vaere haevet et deekkende belgb til.

2.3.2 Beskatning af udbytte/Ign i selskab

| modsaetning til en enkeltmandsvirksomhed ma der ikke foretages havninger nar man driver sin
virksomhed i selskabsform. Dette skal enten vaere via udbytter eller Ign.

Det er muligt bade at udlodde udbytte og Ign, hvorfor der ikke skal tages hgjde for om man vil det
ene eller det andet.

Safremt man veaelger udbytte bliver der pakraevet en udbytteskat pa 27 %, som betales af selskabet
hvis der er tale om udbytte til personer. Hvis der er tale om udbytte til et moderselskab kan dette
gores uden der bliver opkraevet udbytteskat. Dette emne vil ikke blive belyst yderligere.

Ved udbyttebetaling til ejeren skal ejeren veere opmaerksom pa, at der er en progressionsgranse
pa kr. 49.900 (2015) til beskatning pa 27 %, alt aktieindkomst herover bliver personligt beskattet
med 42 %.

Udlodning af udbytte sker efter den skattepligtige indkomst er opgjort, og virksomheden dermed
har betalt 24,5 % selskabsskat (indkomstaret 2014-sats).

Et eksempel pa beskatning af udbytte i forhold til Ign fremgar af nedenstdende. Eksemplet er
meget forsimplet, idet der ikke tages hgjde for personfradrag mv. samt at ejeren ingen anden

aktieindkomst har.

Udbytte kr.
Selskabet skattepligtige indkomst 500.000
Selskabsskat (24,5 %) 122.500
Selskabsindkomst efter selskabsskat 377.500
Bruttoudbytte 377.500
Udbytte 27 % af 49.900 13.473
Udbytte 42 % af 327.600 137.592
Nettoudbytte 226.435
Selskabsskat 122.500
Udbytteskat i alt 151.065
Betalt skat i alt 273.565

Eksempel 2 - Udbytte
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Som det fremgar af ovenstdende vil ejeren af selskabet fa et nettoudbytte pd DKK 226.435, nar
alle skatter er betalt. Et alternativ til udbytte er at tage det hele som Ign, sa man undgar at betale
selskabsskat. Dog er der regler for Ignbogfgring mv., hvilket vil kraeve lidt yderligere
administration. Men hvis selskabet vaelger at betale Ign til ejeren, som en hver anden ansat, skal

der indeholdes A-skat, AM-bidrag og ATP. Nedenstaende viser igen et forsimplet eksempel:

Lgn kr.
Bruttolgn 500.000
AM-bidrag (8 %) 40.000
A-indkomst 460.000
Marginal skat (52,7 %)° 242.420
Nettolgn 217.580
Betalt AM-bidrag 40.000
Betalt A-skat 242.420
Betalt skat i alt 282.420

Eksempel 3 - Lgn

Der ses en skattemaessig fordel i at veelge udbytte fremfor Ign, dette skyldes dog primaert den lave
beskatning pa de 27 % af de fgrste kr. 49.900 og at Ignnen overstiger topskattegransen. Safremt
ejeren har anden aktieindkomst vil Ign veere at foretraekke. Der er dog som fgr omtalt ikke krav om
kun at benytte enten udbytte eller Ign, hvorfor det altid vil vaere at foretraekke, at hive udbytte ud

til en beskatning pa 27 %.

24 Fordele og ulemper ved henholdsvis virksomhed i personligt regi og selskabsregi
Nedenfor kommer en kort opsummering af de vaesentligste fordele og ulemper, da ovenstaende
gennemgang ikke har givet et entydigt svar, om man skal vaelge at drive sin virksomhed i personligt

regi eller i selskabsregi.

® Ma rginalskatteprocenter http://www.skm.dk/skattetal/statistik/tidsserieoversigter/marginalskatteprocenter-1993-
0g-1998-2015/

Side 22


http://www.skm.dk/skattetal/statistik/tidsserieoversigter/marginalskatteprocenter-1993-

241 Fordele/ulemper ved virksomhed i personligt regi

Fordele ved virksomhed i personligt regi

Stiftelse

Ved stiftelse af en personlig virksomhed er der ingen gebyrer eller kapitalkrav. Det eneste krav der
stilles er et firmanavn, som registreres hos Erhvervsstyrelsen, herefter far virksomheden sit eget
CVR-nr.

At det er sa nemt, at starte en virksomhed i personligt regi ggr ogsa at man undgar omkostninger

til eksempelvis revisor eller advokat og dermed vil have bedre likviditet i opstartsfasen.

Regnskabsmaessige og skattemaessige forhold
Der er ingen krav til at virksomheden i personligt regi skal indsende eller offentligggre et

arsregnskab. | tilfeelde hvor SKAT efterspgrger et regnskab skal dette dog udarbejdes efter en
regnskabsklasse A virksomhed. Her vil der ligesom ved stiftelsen igen veere sparet omkostninger til
revisor. Fordelen her er ogsa, at man kan holde sine virksomhedsoplysninger skjult for
konkurrenter mv.

Hvis ejeren af virksomheden vaelger at benytte sig af virksomhedsordningen, vil underskud kunne
fratraekkes i ejerens personlige indkomst, da virksomheden og virksomhedsejeren skattemaessigt
ses som ét juridisk subjekt. Endvidere som fgr omtalt vil renteudgifter kunne fratreekkes i den
personlige indkomst. Herudover vil det veere muligt, at optimere sin indkomst i

virksomhedsordningen.

Hzevninger
Ved personlig drevet virksomhed er det nemt for ejeren, at hive penge ud til sig selv, da dette

gores ved haevninger direkte fra virksomheden til ejerens konto. Der skal saledes ikke indeholdes
A-skat mv. i havningerne. Haevningerne bliver fgrst beskattet, nar der bliver indsendt en
selvangivelse, hvorfor ejeren med fordel kan betale aconto skat i Igbet af skattearet for at undga

en eventuel restskat, hvorved rentetillaeg ligeledes minimeres. Dette gg@res i form af B-skatter.
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Ulemper ved virksomhed i personligt regi

Regnskabsmaessige forhold

Selvom det ikke er et krav for en personligt drevet virksomhed, sa vil der stadig opsta situationer,
hvor et arsregnskab udarbejdet af en revisor, er en ngdvendighed. Det vil f.eks. vaere galdende

hvis man gnsker et [an fra banken, sa vil banken oftest se et arsregnskab udarbejdet af en revisor.

Haeftelse
Som f@gr omtalt haefter ejeren personligt for virksomhedens forpligtelser. | tilfaelde af konkurs vil

kreditorerne kunne ga efter ejerens private formue i form af private aktiver for at deekke deres

tab.

Kapitaltilfgrsel
Hvis den personligt drevne virksomhed har brug for ny kapital i form af en ny investor og samtidig

selv gnsker at fortseette i virksomheden, vil det medfgre at ejeren bliver beskattet efter
afstaelsesprincippet, her ses bort fra succession. Herved vil noget af den indskudte kapital saledes

skulle bruges til at betale en eventuel beskatning af den opgjorte avance til SKAT.

2.4.2 Fordele/ulemper ved virksomhed i selskabsregi

Fordele ved virksomhed i selskabsregi

Haeftelse

Ved drift af virksomhed i selskabsregi er der ingen personlig haeftelse. Dermed kan selskabets
kreditorer, i tilfeelde af konkurs, ikke ga efter ejeren/ejernes private formue, men kun det

indestaende, som der er i selskabet.

Struktureringsmuligheder
Det er muligt for selskaber at have et sakaldt holdingselskab, som kan benyttes til at “tgmme”

driftsselskabet for likvider saledes, at hvis driftsselskabet pa et tidspunkt kommer i problemer pga.
f.eks. en retssag eller fejlleverance, og dermed kommer i gkonomiske vanskeligheder og er ved at
ga konkurs, vil kreditorer kun kunne ga efter aktiver i driftsselskabet. De likvider, som er fgrt op til
holdingselskabet, vil kreditorerne ikke kunne rgre og dermed er tabet begreenset for

ejeren/ejerne.
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Kapitaltilfgrsel
| et selskab er det nemt, at lave en kapitaludvidelse, safremt der er brug for ny kapital i selskabet.

Kapitaludvidelsen sker ved at udstede flere anparter/aktiver i selskabet.

Ulemper ved virksomhed i selskabsregi

Stiftelse

Stiftelsen af et selskab er forholdsvis besveerligt i forhold til opstart af en personlig virksomhed, da
der skal udarbejdes og indsendes stiftelsesdokument, vedtaegter, tegning af anparter/aktier og

bevis for, at der er indbetalt korrekt kapital til Erhvervsstyrelsen.

| langt de fleste tilfaelde, vil stifter af et selskab skulle have brug for en revisor eller advokat til at
udfylde og indsende den korrekte dokumentation til Erhvervsstyrelsen, hvorfor det medfgrer en

meromkostning for selskabet.

Regnskabsmaessige forhold
Et selskab er underlagt bogfgringsloven og arsregnskabsloven. Dette betyder, at der skal bruges tid

og penge til f.eks. revisor til brug for udarbejdelsen af en arsrapport, hvis selskabet overstiger de
for omtalte belgbsgraenser. Endvidere skal arsrapporten indsendes til Erhvervsstyrelsen og bliver

offentlig for alle.

Skattemaessige forhold
Selskabet og ejeren anses skattemaessigt for to juridiske subjekter, hvorfor skattemaessige

underskud i selskabet ikke vil kunne fratreekkes i ejerens personlige indkomst. Et skattemaessigt
underskud er dog muligt, at fremfgre og modregne i efterfglgende ars overskud. Men da det fgrst
er muligt, at fratraekke underskud, nar selskabet genererer overskud vil det have en negativ

likviditets pavirkning i de ar hvor selskabet har underskud.

Udbytte/lgn
Safremt selskabets ejer gnsker, at fa udbetalt penge fra selskabet skal dette ggres som udbytte

eller Ign. Udbytter skal vedtages pa generalforsamlingen eller en ekstraordinzer generalforsamling.
Skal der udloddes udbytte fra en ekstraordinaer generalforsamling er det et krav, at der udarbejdes

en mellembalance, for at se om der er kapital nok i selskabet til at udlodde ekstraordinaert
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udbytte. Sker udbetalingen i form af Ign skal selskabet registreres for medarbejdere og der skal
udarbejdes Ignsedler, som skal indeholde korrekt traekning af A-skat, AM-bidrag og ATP. Dette kan
veere kompliceret og tidskreevende, og ejeren kan fa brug for assistance hertil, som giver en
meromkostning. | tilfaelde hvor selskabet allerede har ansatte vil det dog ikke vaere en ligesa stor

ulempe, da selskabet dermed har en fast procedure for Ignudbetaling.

2.5 Delkonklusion

Valg af virksomhedsform beror pa en masse faktorer, som skal vurderes og sammenholdes med
den gnskede udvikling i virksomheden. Der er fordele og ulemper ved bade personligt regi og
selskabsregi, hvorfor den ene ikke er mere fordelagtig end den anden, uden at faktorerne som er
vaesentlige i virksomheden bliver undersggt. Selvom man har en ide om virksomhedens udvikling
giver de opstillede fordele og ulemper ikke et entydig svar, hvorfor valget samtidig skal vurderes i
hvor hgj grad, at man gnsker at holde sin private gkonomi uden for virksomheden eller ej. Her
taenkes iseer pa om ejeren er interesseret i, at heaefte personligt for sine forpligtelser i

virksomheden ved at drive virksomhed i personligt regi.

Hvis det er tilteenkt, at virksomheden skal holdes forholdsvis simpel taler det for, at drive
virksomhed i personligt regi, da der ingen krav er til arsrapport, hvorved der kan spares
omkostninger til revisor eller anden radgiver. Dog kan der vaere brug for assistance til at udfylde
ejerens udvidede selvangivelse, samt at udarbejde arsrapport safremt SKAT eller andre

efterspgrger dette.

Der kan dog argumenteres for, at hvis der er tale om et selskab, som ikke er omfattet af
revisionspligten jf. 4/8/12-reglen i afsnit 2.2, at det vil traekke i den anden retning om at drive sin

virksomhed i selskabsform.

Safremt der drives virksomhed i personlig regi vil det veere muligt, at anvende
virksomhedsordningen og dermed fratraekke eventuelle underskud i ejerens personlige indkomst,
hvis der ikke er opsparet overskud i virksomhedsordningen. Hvorimod virksomhed i selskabsregi

kun kan fratreekke underskud i efterfglgende overskud. Oftest har virksomheder som er nystartet
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underskud de fgrste par ar, hvorfor det vil vaere en likviditetsmaessig fordel, at kunne fratraekke
underskuddene, nar de er opstaet. Dette er dog kun geeldende, safremt virksomhedsordningen

anvendes. Hvorfor dette taler for at drive virksomhed i personligt regi.

Men er der tale om en mere kompliceret virksomhed, som kunne fa brug for kapitaltilfgrsel,
eventuelt ved at fa en ny investor ind i virksomheden, taler dette for at drive virksomhed i
selskabsregi, da der nemt kan ske omstrukturering. Endvidere vil forpligtelserne i en stgrre
virksomhed typisk vaere hgjere og dermed vil drift af virksomhed i personligt regi kunne ga ud over
ejerens private gkonomi, safremt der sker uventede omstaendigheder i virksomheden, hvor det i

selskabsregi kun er muligt, for kreditorerne at ga efter aktiver i selskabet.

Selve stiftelsen af virksomheden er betydelig nemmere ved en personligt drevet virksomhed,
hvorimod ved stiftelse af et selskab kraeves stiftelsesdokumentation, vedtsegter, dokumentation
for indbetaling af kapital og tegning af anparter/aktier. Endvidere er det et krav i selskabsregi at

der indbetales som minimum kr. 50.000, hvor der ikke er kapitalkrav ved personlig virksomhed.

Ved personlig virksomhed kan ejeren fa udbetalt Ign i form af havninger. Haevninger kan frit
haeves af virksomhedens likvider og beskatningen sker fgrst i forbindelse med at SKAT genererer
ejerens arsopggrelse. | og med beskatning af havninger kun opggres en gang arligt, kan ejeren
med fordel indbetale aconto skatterater i Igbet af aret, saledes at ejeren ikke far en keempe
restskat, og dermed kan undgd et stgrre rentebelgb til SKAT. | selskabsregi er det lidt mere
kompliceret, at traekke penge ud af selskabet for ejeren/ejerne, da dette skal ske enten i form af
udbytte eller Ign. Udbytte skal vedtages pa den ordinzere generalforsamling, eller ved en
ekstraordinaer generalforsamling, hvor det dog er et krav, at der udarbejdes en mellembalance.
Udbyttet bliver beskattet med 27 % op til kr. 49.900 (2015-sats). Udbytte herudover bliver
beskattet med 42 %. Dette sker efter, at selskabet har betalt selskabsskat af arets skattepligtige
overskud. Ved udbetaling af lgn kraever det lidt administrative kreefter, da der skal indeholdes

korrekt A-skat, AM-bidrag og ATP, samt der skal udarbejdes lgnseddel.
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3. Skattepligtig og skattefri virksomhedsomdannelse

Nar man snakker om at man gnsker at drive sin personlige virksomhed i selskabsform er der tale
om en omdannelse. Dette indebaerer en overdragelse af den personlige virksomhed til et selskab.
De skattemaessige virkninger afhaenger af om omdannelsen sker efter reglerne i lov om skattefri

virksomhedsomdannelse eller e;j.

Omdannelse fra personligt drevet virksomhed til et selskab kan ggres efter to forskellige metoder.
Der er den skattepligtige metode og der er den skattefri metode. Som det fremgar af navnet kan
en omdannelse efter den skattepligtige metode udlgse skat, mens den skattefri metode ikke
udlgser skat ved omdannelsestidspunktet, men vil udskyde skattebetalingen.

At man veaelger at omdanne kan skyldes forskellige arsager, f.eks. kan det vaere at virksomheden er
forholdsvis ny og derfor har brug for kapitalindsprgjtning fra en investor og man derfor vaelger at
omdanne virksomheden. Det kan ogsa vaere at man forbereder et generationsskifte.

Alt andet lige vil det kunne betale sig for den forholdsvis nye virksomhed, at veelge at lave en
skattepligtig virksomhedsomdannelse, da det er begraenset hvor meget skat der skal betales, da
der endnu ikke er oparbejdet f.eks. goodwill. Hvorimod en virksomhed som har veeret i gang over
en laengere arraekke, har oparbejdet en goodwill og foretaget afskrivninger af virksomhedens

driftsmidler, som kan udlgse en avance og dermed medfgrer en skattebetaling.

3.1 Skattepligtig virksomhedsomdannelse

Hvis omdannelsen sker uden anvendelse af reglerne i virksomhedsomdannelsesloven er der tale
om en skattepligtig virksomhedsomdannelse, eller at omdannelsen sker efter afstaelsesprincippet,
hvor de saedvanlige skattemaessige konsekvenser af afstaelse af aktiver indtraeder. Afstaelsen sker
til handelsvaerdier. Omdannelsen sidestilles derfor med et salg af virksomheden til en uafhaengig
tredjemand, hvorfor omdannelsen pavirker ejerens skattepligtige indkomst i det indkomstar, hvor

omdannelsen finder sted.

Der er ved en skattepligtig omdannelse ikke nogen szerlige krav, som virksomheden skal opfylde.
Omdannelsen skal dog anmeldes til bade SKAT og Erhvervsstyrelsen. | forbindelse med stiftelsen af

det nye selskab skal den omdannede virksomhed tilsende stiftelsesdokument og vedtaegter til
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Erhvervsstyrelsen. Disse dokumenter skal endvidere fremsendes til SKAT, som derudover ogsa skal

have en, af revisor udarbejdet, vurderingsberetning.

Ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse er det muligt for virksomheden kun at overdrage
nogle af virksomhedens aktiver til det nystiftede selskab. Goodwill kan ligeledes overdrages som
led i overdragelsen af virksomhed, helt eller delvis. Dog er der den forskel fra andre immaterielle
aktiver, at goodwill ikke kan overdrages som et selvsteendigt aktiv'®. Et eksempel pa en delvis
omdannelse kunne veere, at omdannelsen sker pa baggrund af en kapitaltilfgrsel og den nye
investor kun gnsker nogle af aktiviteterne over i selskabsform. F.eks. kan der vaere tale om en
produktionsvirksomhed, som ligeledes har investeret i en ejendom, men den nye investor er kun
interesseret i selve produktionsdelen, hvorfor det er muligt for virksomhedens ejer kun at overfgre
dette til selskabet og dermed fortsat beholde ejendommen i den personlig drevet virksomhed. De
aktiver, som ikke indgar i overdragelsen forbliver, saledes at omdanneren kan fortsaette som

selvstaendig erhvervsdrivende.

Det er muligt ved en skattepligtig omdannelse at gg@re det med tilbagevirkende kraft med op til 6
maneder jf. SEL § 4, stk. 4. Det betyder, at hvis selskabet er stiftet i slutningen af juni, vil det vaere
muligt at overtage virksomhedens indkomst allerede fra 1. januar. Vaelges dette er det dog et krav,
at hele virksomheden overgar til selskabsform og dermed er ovenstdende ved f.eks. at beholde
ejendom i personligt regi ikke muligt'’. Alle virksomhedens aktiviteter i form af indtaegter og
omkostninger i den mellemliggende periode bliver beskattet i det nystiftede selskab, og indgar
saledes ikke i omdannerens indkomst, men i selskabsindkomsten. Ved den tilbagevirkende kraft
medfgrer dette, at veerdien af aktiverne og passiver pa skaeringstidspunktet skal lsegges til grund
for overdragelsen. En skattepligtig omdannelse med tilbagevirkende kraft kan kun ske til et

nystiftet anpart/aktieselskab.

10 Leerebog om indkomstskat side 610

1 SR1983 nr. 113
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Felgende betingelser skal veere opfyldt fgr man kan foretage en skattepligtig omdannelse med
tilbagevirkende kraft*?:

- Der skal veere tale om omdannelse af en personligt ejet virksomhed. Bade
enkeltmandsvirksomheder og interessentskaber er omfattet af bestemmelsen.

- Det skal vaere en samlet virksomhed som overdrages.

- Stiftelsen skal ske til et ny oprettet selskab.

- Virksomhedsejeren skal modtage samtlige anparter/aktier.

- Selskabets regnskabsar skal Igbe fra skaeringsdatoen i abningsbalancen.

- Skaeringsdatoen for dbningsbalancen skal ligge efter udlgbet af ejerens sidste normale
indkomstar.

- Stiftelsen af selskab skal ggres inden 6 maneder efter skaeringsdatoen.

- Der skal inden for 1 maned efter omdannelsen indsendes stiftelsesdokumenter til SKAT og
selskabet skal veere anmeldt til registrering hos Erhvervsstyrelsen. De stiftelsesdokumenter
der skal indsendes er stiftelsesdokument, vedtaegter, protokollat for stiftende
generalforsamling,  abningsbalance,  vurderingsberetning og opggrelse  over

anparternes/aktiernes anskaffelsessum.

3.1.1. Berigtigelse

Berigtigelsen ved en skattepligtig omdannelse kan ske ved enten kontant indskud,
geeldsoverdragelse, pantebrev, geeldsbrev eller overkurs for de stiftede anparter/aktier. Safremt
omdanneren modtager berigtigelsen som en fordring, skal denne veerdiansattes, sa den svarer til
kursvaerdien pa overdragelsestidspunktet. | de tilfeelde, hvor der gives kursnedslag, fordeles
kursnedslaget forholdsmaessigt pa de overdragne aktiver, bortset fra likvide midler’®. Ved

eventuelle kursnedslag vil konsekvensen vaere en reduktion i en eventuel skattepligtig avance.

3.1.2 Vardiansattelse

Da en skattepligtig virksomhedsomdannelse er det samme, som at virksomheden bliver solgt til en

uafhaengig tredjemand skal virksomhedsomdannelsen ske pa armslaengdevilkar. Ved opggrelse af

'2 Generationsskifte og omstrukturering side 120

% LSR1983 nr. 113 http://www.tax.dk/Iv-2010-2/Ive/E_H_1.htm
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fortjeneste eller tab ved overdragelsen, skal salgssummen for aktiverne som oftest omregnes til en
kontantveerdi'®. Omregningen sker til kursveerdi p& overdragelsestidspunktet, hvor
kontantvaerdien pa aktiverne laegges sammen med kursvaerdien pa virksomhedens forpligtelser.
Kontantveerdierne er dermed et udtryk for hvad et givet aktiv ville kunne salges for til en
uafhaengig tredjemand. Som oftest vil det veere de regnskabsmaessige veaerdier, der vil veere
grundlaget for aktivet kontantveerdi. Dog er der enkelte undtagelser hertil, som f.eks. goodwill og
ejendomme, hvor den regnskabsmaessige veerdi ikke altid lever op til den faktiske veerdi.

Vardiansaettelsen af ovenstaende undtagelser vil blive uddybet senere i opgaven.

Sker overdragelsen mellem neertstdende parter fglger retspraksis, at kursveerdien ikke kan

fastsaettes lavere end kurs 80.%

3.1.3 Beskatning

Som f@ér omtalt sidestilles en skattepligtig virksomhedsomdannelse med et salg til en uafhangig
tredjemand pa armslaengdevilkar, hvorfor der skal ske beskatning heraf. Ejeren af den omdannede

virksomhed vil derfor bliver beskattet af avancer i afstaelsesaret jf. PSL § 3, stk. 1.

Det er muligt for ejeren, at udskyde betalingen safremt det ikke er hele virksomheden som bliver
omdannet. | de tilfelde galder, at det er muligt at blive beskattet efter reglerne i
virksomhedsordningen, som dog kraever at virksomhedsordningen fortsat anvendes efter

omdannelsen af den bestaende virksomhed.

Der vil ved skattepligtige virksomhedsomdannelser ofte ske beskatning hos omdanneren, som
dermed skal betale realisationsskatten. Her er det muligt, at afszette et stiftertilgodehavende ved
geaeldsbrev, som opggres som forskel for de stiftede anparter/aktier og nettoaktiverne. Den
goodwill, som er beregnet ved omdannelse, tilfgrer ikke selskabet likviditet, hvorfor der kan opsta
problemer med havningen af stiftertiigodehavendet. Stiftes stiftertilgodehavendet som et

gaeldsbrev er det et krav, at dette forrentes.

Y EBL § 4, stk. 2. og AL § 45, stk. 1.
> Tf5 1993, 521 BLD
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Stiftertilgodehavende er kun en mulighed ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse, og er

dermed ikke en mulighed ved en skattefri virksomhedsomdannelse.

3.14 Fordele og ulemper ved skattepligtig virksomhedsomdannelse

Hvis en virksomhed vaelger at lave en omdannelse og reglerne i loven om virksomhedsomdannelse
ikke anvendes er der tale om en skattepligtig virksomhedsomdannelse. En skattepligtig
virksomhedsomdannelse sidestilles med et salg af virksomhed. Virksomhedens aktiver omregnes
til kontantvaerdier og skal ske pa markedsvilkar, som var de solgt til en uafhaengig tredjemand.
Omdannelsen sker efter afstaelsesprincippet og medfgrer beskatning hos omdanneren i

afstaelsesaret.

En fordel ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse er, at der typisk vil udlgses
realisationsbeskatning, hvor det er muligt for omdanneren, at stifte et stiftertilgodehavende, som
gor at det nystiftede selskab ikke tgmmes for likvider, nar omdanneren skal berigtiges for de
indskudte aktiver. Herudover er det muligt, at fa stiftertiigodehavende udbetalt Igbende, nar
selskabet har positivt cashflow. Da stiftertilgodehavendet er stiftet med allerede beskattet midler

er det muligt for omdanneren, at udbetale tilgodehavendet til sig selv skattefrit.

Som en anden fordel ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse kan navnes, at det
skattemaessige afskrivningsgrundlag bliver stgrre, da virksomheden er afstdet til det nystiftede
selskab, som vil give selskabet en positiv likviditet i de fgrste ar efter omdannelsen, da disse kan
fratraekkes i selskabets skattepligtige resultat. Fordelen gg@r sig primaert geldende i de tilfeelde

hvor der ikke opstar en stor skat til betaling.

Af ulemper ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse kan ligeledes naevnes, at i og med at
omdannelsen sker til handelsvaerdier skal omdanneren beskattes af forskellen mellem den opgjort
handelsveerdi og opgjort skattemaessige egenkapital. Dette kan medfgre en stor gkonomisk
belastning, som vil pavirke omdanneres privat gkonomi. | praksis ses dog, at der kun valges en
skattepligtig virksomhedsomdannelse safremt der ikke udlgses en betydelig beskatning hos

omdanner.
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3.2 Skattefri virksomhedsomdannelse

Formalet med en skattefri virksomhedsdannelse er at give indehaveren mulighed for at omdanne
den personligt ejede virksomhed til et selskab og samtidig undga, at der her og nu sker en
beskatning af de genvundne afskrivninger og avancer samt at undgd beskatning af eventuelt
opsparet overskud. Ved en skattefri virksomhedsomdannelse bliver der derfor pa
omdannelsestidspunktet ikke udlgst skat. Dermed har omdannelsen efter den skattefri metode
ingen skattemaessige konsekvenser for omdanneren, da skatten udskydes til det tidspunkt, hvor
omdanneren vealger at selge sine anparter/aktier, selskabet oplgses eller nogle af aktiviteterne

seelges fra i det omdannede selskab.

Der er ingen krav til formalia ved en skattefri virksomhedsomdannelse, hvorfor omdannelsen kan
ske uden tilladelse fra SKAT. SKAT kan dog omggre omdannelsen, safremt betingelserne for den
skattefri virksomhedsomdannelse, som beskrevet i Bekendtggrelse af lov om skattefri
virksomhedsomdannelse § 2, ikke er opfyldt. Som et alternativ kan der i forbindelse med
omdannelsen anmodes om bindende svar hos SKAT, safremt der skulle opsta tvistspgrgsmal. Alle
betingelser i Bekendtggrelsen af lov om skattefri virksomhedsomdannelse skal vaere opfyldt og i
modsaetning til en skattepligtig virksomhedsomdannelse er det et krav, at hele virksomheden
omdannes, ndar man benytter den skattefri metode, bortset fra en eventuel ejendom, hvor det er

muligt at veelge om denne skal indga helt eller delvis eller slet ikke.

Den skattefri virksomhedsomdannelses metode bliver ofte anvendt i de tilfeelde, hvor en
skattepligtig virksomhedsomdannelse vil vaere for likviditetskraevende, da omdannelsen efter

afstaelsesprincippet medfgrer realisationsbeskatning.

Virksomhedsomdannelsesloven bygger pa tre hovedprincipper':
1. Omdannelsen kan ske, uden at der sker beskatning af omdanneren i forbindelse med
omdannelsen.
2. Selskabet succederer i omdannerens skattemeaessige stilling med hensyn til

anskaffelsestidspunktet, anskaffelseshensigt og anskaffelsessum/nedskreven vaerdi.

16 Leerebog om indkomstskat side 821
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3. Omdannerens skattemaessige anskaffelsessum for de modtagne aktier eller anparter bliver
opgjort efter saerlige regler, idet den avance, som omdanneren ikke skal beskattes af ved

stiftelsen, fragdr i den skattemaessige anskaffelsessum for aktierne/anparterne.

3.2.1 Berigtigelse
Virksomhedsomdanneren berigtiges med anparter/aktier ved en skattefri
virksomhedsomdannelse.  Grundlaget herfor blev vedtaget i lov om skattefri

virksomhedsomdannelse af 1999, som bet@d en stramning pa flere punkter, hvor den vaesentligste
bergrte problemstillingen omkring stiftertilgodehavendet'’. Det blev siledes fra den 1. januar
1999 vedtaget, at det ikke laengere var muligt at modtage andet vederlag end anparter/aktier ved

omdannelse af virksomhed efter den skattefri metode.

3.2.2 Vardiansattelse

| den skattefri virksomhedsomdannelse sker den regnskabsmaessige vaerdianszettelse af
virksomhedens aktiver efter samme princip, som ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse

nemlig til handelsvaerdier.

Hvorimod den skattemaessige vaerdianszettelse ved den skattefri virksomhedsomdannelse sker

med i udgangspunkt i successionsprincippet.

3.2.3 Successionsprincippet

| forbindelse med overdragelsen succederer selskabet i indehaverens skattemaessige stilling. Det
betyder, at der ved omdannelsen er en serlig opggrelse af aktiernes skattemaessige
anskaffelsessum, der skal sikre, at der sker en beskatning af indehaveren enten ved et senere salg
eller ved en likvidation af det nystiftede selskab. Der er med andre ord tale om en udskydelse af
skatten og dermed ikke decideret skattefrihed ved anvendelse af den skattefri

omdannelsesmetode.

7 Virksomhedsomdannelsesloven § 2, stk. 1, nr. 3 https://www.retsinformation.dk/Forms/r0710.aspx?id=138284

Side 34


https://www.retsinformation.dk/Forms/r0710.aspx?id=138284

Da det nystiftede selskab dermed overtager den latente skatteforpligtelse, som indehaveren
matte have af de aktiver og passiver som bliver overdraget pa omdannelsestidspunktet, skal der i

abningsbalancen afsaettes udskudt skat.

Selskabet vil succedere ved aktiverne og passivernes oprindelige anskaffelsestidspunkt. F.eks. hvis
et aktiv er anskaffet 1. januar 2013 og omdannelsen af virksomheden sker d. 1. januar 2014, vil
tidspunktet for anskaffelsen for det omdannede selskab veere 1. januar 2013. Dette skal ggres for
at undga, at der foretages skattemaessige afskrivninger i handelsvaerdierne pa aktiver, som

allerede skattemaessigt er nedskrevet.

Eksempel herpa:

En virksomhed har d. 1. januar 2013 k@bt et nyt produktionsanleeg med en samlet anskaffelsessum

pa kr. 1.500.000. Nedenfor fglger de regnskabsmaessige og skattemaessige afskrivninger:

Regnskabsmaessige vaerdier

2013 2014

kr. kr.

Regnskabsmaessig vaerdi 1. januar 1.500.000 1.200.000
Arets afskrivninger (lineaert over 5 ar) 300.000 300.000
Regnskabsmassig veerdi 31. december 1.200.000 900.000

Skattemaessige veerdier

2013 2014

kr. kr.

Skattemaessig veerdi 1. januar 1.500.000 1.125.000
Arets afskrivninger (25 % saldometode) 375.000 281.250
Skattemaessig vaerdi 31. december 1.125.000 843.750

Eksempel 4 — Regnskabsmaessige og skattemeaessige afskrivninger

P3 baggrund af ovenstdende vaerdier vil abningsbalancen for driftsmidler ved en skattefri

virksomhedsomdannelse med virkning fra 1. januar 2015 se saledes ud:
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Personlig regnskab Selskabets
Balance pr.31/12- 3abningsbalance pr. Anparternes
14 1/1-15 anskaffelsessum Udskudt skat
Regn. Skattem. Regn. Skattem.

Aktiver
Driftsmidler 900.000 843.750 900.000 843.750 843.750 -56.250
Aktiver 900.000 843.750 900.000 843.750 843.750 -56.250
Passiver
Udskudt skat - - 56.250 - - 56.250
Passiver - - 56.250 - - -
Egenkapital 900.000 843.750 843.750 843.750
Skattemaessig anskaffelsessum 843.750

Eksempel 5 — Abningsbalance vedr. eksempel 4

Som det fremgar af ovenstdende succederer det omdannede selskab skattemaessigt i driftsmidlets
skattemaessige nedskrevne vaerdi. Dermed overtager selskabet den latente skatteforpligtelse, som
pahvilede virksomheden. Men i og med der er tale om en skattefri virksomhedsomdannelse vil
omdannelse saledes ikke udlgse skat pa omdannelsestidspunktet for indehaveren, men derimod
overtager det nye selskab skatteforpligtelsen. Ved omdannelsen vil anparternes anskaffelsessum
veere handelsvaerdier fratrukket de skattemaessige avancer. Ved den skattefri metode vil
anparternes  anskaffelsessum  saledes veere lavere end ved en skattepligtig

virksomhedsomdannelse, da anparternes anskaffelsessum der vil vaere lig handelsvardien.

Den latente skatteforpligtelse ved en skattefri virksomhedsomdannelse vil blive gennemgaet

yderligere senere i opgaven, i forbindelse med mulige abningsbalancer i casevirksomheden.

3.24 Fordele og ulemper ved skattefri virksomhedsomdannelse

Den alt overskyggende fordel ved anvendelse af den skattefri virksomhedsomdannelsesmetode er,
at den er skattefri. Dette betyder dog ikke, at man undgar skat, men at skatten fgrst udlgses den
dag man salger sine anparter/aktier. Fordelen heri er den likviditetsmaessige virkning for ejeren i

omdannelsesaret, at der ikke udlgses skat til betaling.
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Den skattefri virksomhedsomdannelse kan ggres uden tilladelse fra SKAT, hvilket er en stor fordel,
hvis man star overfor en stor kontrakt og man ikke har lyst til at haefte med sin privatformue, hvis
der opstar uventede haendelser. Endvidere giver den skattefri virksomhedsomdannelse, som fgr

omtalt, bedre likviditet, som ligeledes kan bruges til at udvide virksomhedens aktiviteter.

Ovenstdende fordele kan ligeledes veere en ulempe, da man ved den skattefri
virksomhedsomdannelsesmetode far et lavere skattemaessigt afskrivningsgrundlag, som bevirker,
alt andet lige, at likviditeten vil veere mindre i de efterfglgende ar efter omdannelsen. Denne
ulempe geelder dog kun i virksomheder, som genererer store skattepligtige overskud, som vil
udlgse en stor skat ved skattepligtig virksomhedsomdannelse og dermed vil de lavere

afskrivninger ikke have den store indflydelse.

@nsker omdanneren, at fa likvider ud af virksomheden, er dette ikke muligt i en skattefri
virksomhedsomdannelse, da omdanneren udelukkende far anparter/aktier, hvorfor dette er en

ulempe i forhold til en skattepligtig virksomhedsomdannelse.

33 Delkonklusion

Den skattepligtige virksomhedsomdannelse og den skattefri virksomhedsomdannelse er
gennemgaet i ovenstaende, og de vaesentligste fordele og ulemper er ligeledes gennemgaet. Om

man velger den ene eller anden metode afhaenger af hvor i livscyklussen virksomheden er.

Der er derfor ikke et entydig svar pa, hvilken metode der er bedst. Hvorfor valget om metode
beror pa omdannerens gnsker. Det kan derfor vaere en god ide, at beregne en dbningsbalance for
bade den skattepligtige metode og den skattefri metode, saledes at omdanneren selv kan vurdere,
hvilken metode der er mest hensigtsmaessig i forhold til virksomhedens fortsatte drift og den

likviditetsmaessige pavirkning, som en omdannelse kan give.

Omdanneren skal iseer vurdere, om der er likviditet til at betale en her og nu skat ved en
skattepligtig metode, eller om det skal ggres efter den skattefri metode, hvor der ikke udlgses skat

ved omdannelsen. Endvidere skal omdanneren ggre op, om der skal hives penge ud af
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virksomheden til omdanneren selv, eller om det hele skal veere i anparter/aktier og dermed ikke

muligt, at fa vederlag for omdannelsen.

Ligeledes skal det vurderes, om det lavere skattemaessige afskrivningsgrundlag, som en skattefri

virksomhedsomdannelse giver, er med til, at presse virksomhedens likviditet i de efterfglgende ar.

Ovenstaende fordele og ulemper giver ikke et entydigt svar, og det er derfor for det meste
ngdvendigt, at lave beregninger for virksomheden efter bade den skattepligtige og den skattefri

metode for at finde den mest optimale Igsning for sdvel omdanneren som selskabet.

4, Sarlige forhold ved virksomhedsomdannelse
Virksomhedsomdannelse kan ske ved en skattepligtig eller skattefri omdannelse. Dette afsnit vil
belyse de szerlige teoretiske forhold, som bruges ved henholdsvis en skattepligtig

virksomhedsomdannelse og en skattefri virksomhedsomdannelse.

Nar der omdannes skal de enkelte regnskabsposter i regnskabet opggres hver for sig. Dette er for
at sikre, at der ikke modregnes en eventuel gevinst i et forventet tab pa et andet aktiv. Nedenfor
vil derfor blive gennemgaet de enkelte regnskabsposter, som er mest relevante i forbindelse med

en omdannelse og som har relevans i forhold til den senere omdannelse af casevirksomheden.

4.1 Goodwill

Goodwill er et meget bredt begreb, som ikke har en entydig definition. Goodwill er den merpris,
udover den bogfgrte vaerdi, som en tredjemand er villig til at kebe en virksomhed for. At en
tredjemand er villig til at betale mere end den bogfgrte veerdi er dermed et udtryk for, at
virksomheden har oparbejdet noget goodwill, som man ikke kan prisfastseette. | praksis er
goodwill derfor et udtryk for veerdien af virksomhedens know-how, kundekreds,
forretningsforbindelser mv. Som fgr omtalt vil goodwill ikke kunne overdrages som et selvsteendigt
aktiv, da goodwill jf. ovenstaende tilknytter sig til virksomheden og dermed kun kan overdrages

safremt den aktivitet som overdrages har tilknytning til den oparbejdede goodwill.

Side 38



Goodwill kan fgrst indregnes i regnskabet for en virksomhed eller et selskab, nar der er tale om

goodwill der er tilkgbt jf. arsregnskabslovens § 33.

4.1.1 Skattepligtig virksomhedsomdannelse

Ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse kan goodwill indregnes, da omdannelsen af
virksomheden sidestilles med et salg af virksomheden. Ved veerdiansaettelsen af goodwill er det
muligt at beregne goodwillen ud fra en eventuel handelsvaerdi, en beregningsmetode for

branchen eller TSS-cirkulsere 2000-10.

At goodwillen bliver beregnet ud fra en handelsvaerdi kan kun ggres safremt der foreligger et
realistisk og et galdende tilboud pad virksomheden. Er dette opfyldt vil goodwillen vaere den

mervaerdi, som der gives for virksomheden. Eksempel herpa kunne vaere:

Handelsvaerdi pa goodwill kr.
Bogfert veerdi af virksomhedens aktiver 200.000
Betalt for virksomhedens aktiver 250.000
Goodwill 50.000

Eksempel 6 — Handelsveaerdi pG goodwill

Beregning af goodwill ud fra en branche kan ggres safremt der er kutyme for vaerdiansaettelsen for
goodwill i branchen®®. En serlig beregningsmetode kunne f.eks. vaere at man opgjorde goodwill ud
fra bruttoomsaetning, bruttohonorarindtaegt eller lignende. | brancher som laegevirksomheder,
tandlaegevirksomheder og revisionsvirksomheder er der kutyme for veerdiansattelse af goodwill.
Dermed vil der, selvom en virksomhed har underskud, kunne opggres en goodwill pa baggrund af
f.eks. omsaetning. Ved veerdiansattelse af goodwill efter kutyme i branchen skal der indsendes
dokumentation til SKAT for, at der findes en sadan kutyme i brancheorganisationen, safremt SKAT
efterspgrger dette.

Nar ovenstaende beregningsmetoder til veerdiansaettelse af goodwill ikke er anvendelige har
Ligningsradet vedtaget en vejledning, som kan anvendes. Vejledningen findes i TSS-cirkulsere

2000-10. Metoden i TSS-cirkulaeret 2000-10 er et udtryk for en standardiseret beregning af
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goodwill. Da metoden er standardiseret kan der veere omstaendigheder, som g@r at modellen er
mindre anvendelig. Endvidere skal det vurderes, om den beregnede goodwill efter metoden er
realistisk.

TSS-cirkulaere 2000-10 bygger pa princippet, at goodwillvaerdien findes ved at kapitalisere den del
af virksomhedens overskud, som ikke kan anses som forrentning af de gvrige aktiver omfattet af

overdragelsen.*

Udgangspunktet i beregningen er det regnskabsmaeessige resultat fgr skat for de seneste 3
regnskabsar, som er opgjort efter arsregnskabsloven. Safremt virksomheden ikke har udarbejdet
et arsregnskab efter arsregnskabsloven tages udgangspunkt i virksomhedens skattepligtige
indkomst for de seneste 3 ar. Det er dog muligt for virksomheden, at opggre de regnskabsmaessige
resultater fgr skat for de seneste 3 indkomstar, pa tidspunktet hvor goodwill beregningen skal

foretages, safremt virksomheden ikke udarbejder et arsregnskab.

TSS-cirkulaere 2000-10 er opbygget i fglgende 7 faser, beregningsgrundlaget, regulering af

resultatet, vaegtning, udviklingstendens, driftsherrelgn, forrentning af aktiverne og kapitalisering.

Beregningsgrundlaget

Som beskrevet i ovenstaende tages der udgangspunkt i de regnskabsmaessige resultater fgr skat
for de seneste 3 ar. Udarbejder virksomheden ikke et arsregnskab efter reglerne i
arsregnskabsloven anvendes i stedet virksomhedens skattepligtige indkomst for de seneste 3

indkomstar.

Regulering af resultatet

Da veerdien af goodwill skal beregnes pa grundlag af resultatet for virksomhedens primaere drift
korrigeres der for finansielle poster, ekstraordinaere poster, afskrivninger pa tilkpbt goodwill og
ikke udgiftsfgrt Ign eller vederlag til eventuel medarbejdende aegtefzelle. Regulering herpa sker pa

grundlag af afggrelserne i SKM.2003.168 og SKM.2003.474%°.

1 Leerebog om indkomstskat side 612
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Vaegtning

| modellen vaegtes det regulerede resultat af de forlgbne indkomstar med forskellige satser. Det
tredjesidste ar fgr overdragelsen veegtes med 1, det naestsidste ar f@r overdragelsen veegtes med
2, mens det seneste ar fgr overdragelsen vaegtes med 3. Summen af den regulerede indkomst er
dermed ganget med 6 og for at finde gennemsnitsindtjeningen skal der divideres med 6. Idéen
med forskellige vaegtsatser er, at det ma antages, at det er resultat af virksomhedens seneste

resultat, som er det mest retvisende og derfor vaegtes hgjere.

Udviklingstendens

Udover vaegtningen af de regulerede resultater skal der ligeledes tages hgjde for
udviklingstendensen i virksomheden. Hvis virksomheden har en konstant udvikling inden for de 3
ar, bliver der her beregnet et tilleeg ved et positivt resultat og et fradrag ved negativt resultat for
udviklingstendensen. Beregningen tager udgangspunkt i resultatudviklingen f@ér overdragelsen fra
det tredjesidste regnskabsar til det seneste regnskabsar. Den gennemsnitlige udvikling for

udviklingsperioden findes dermed ved at dividere den samlede udvikling med 2.

Driftsherrelgn

Nar det ovenstaende er gjort udggr halvdelen af det fremkomne belgb driftsherrelgn, som skal
fratraekkes i den beregnede gennemsnitlige indkomst. At der fratraekkes driftsherrelgn skyldes, at
der i en personlig drevet virksomhed ikke er Ignomkostninger til ejeren. Der kan fratreekkes
minimum kr. 250.000 og hgjst kr. 1.000.000. Safremt resultatet, nar der er fratraekkes

driftsherrelgn, er negativt, antages vaerdien af goodwill at veere kr. 0.

Forrentning af aktiverne
Forrentningsprocenten af virksomhedens aktiver er den kapitalafkastsats, som er geeldende for
tidspunktet for overdragelsen, med tilleg pa 3 pct. For indkomstaret 2014 udggr

kapitalafkastprocenten 2 pct.?!, dermed udggr den samlede forretning for 2014 i alt 5 pct.

1 SKM2014.579.SKAT
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Kapitalisering

Sidste regulering er kapitalisering, hvor restbelgbet kapitaliseres med en fastsat
kapitaliseringsfaktor. Faktoren er et udtryk for det forventede arlige afkast og levetiden pa
goodwillen. Forrentningen er kapitalafkastsatsen pa overdragelsestidspunktet med tillaeg pa 8 pct.

For indkomstaret 2014 udggr forrentningssatsen dermed 10 pct.

Som udgangspunkt er levetid for goodwill pa 7 ar, men kan variere, safremt der er forhold, som

kan bruges som et argument for en laengere eller kortere levetid.

Eksempel pa beregning af goodwill efter TSS-cirkulaere 2000-10:

Beregning af goodwill efter TSS-cirkulaere 2000-10
2012 2013 2014
kr. kr. kr.
Regnskabsmaessigt resultat 850.000 1.110.000 1.205.000
- renteindtaegter -15.000 -20.000 -35.000
+ renteudgifter 30.000 45.000 60.000
Anden regulering 0 0 0
Reguleret skattepligtig indkomst 865.000 1.135.000 1.230.000
Indtjeningsevne ((1*3+2*2+3*1)/6) 1.137.500
Udviklingstendens:
Seneste ar 1.230.000
Forste ar 865.000
_365.000
50 pct. heraf 182.500
1.320.000
Driftsherrelgn, 50%, min. 250.000 - maks. 1.000.000 -660.000
Aktivsum 4.500.000
Forrentning af aktiver 5% -225.000
Rest til forrentning af goodwill 435.000
Goodwill:
Kapitaliseringsfaktor 2,70 1.173.357
Ved en forventet levetid pa 7 ar

Eksempel 7 — TSS Cirkulaere 2000-10
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Ved omdannelse efter den skattepligtige metode indgar goodwill som en del af den skattemaessige
anskaffelsessum i det omdannede selskab, som et gkonomisk aktiv for selskabet. Dermed kan
goodwill have en positiv likviditetsmaessig pavirkning, da der skattemaessigt jf. afskrivningslovens §
40 kan afskrives 1/7 om aret pa goodwill. Dette er dog kun tilfeeldet, safremt virksomheden
leverer positive resultater, hvis virksomhedens skattepligtige indkomst er negativ vil afskrivningen

pa goodwill fremfgres og dermed modregnes i fremtidige positive skattepligtige indkomster.

4.1.2 Skattefri virksomhedsomdannelse

Goodwill beskrevet ovenfor har ved en skattefri virksomhedsomdannelse ingen skattemaessig
anskaffelsessum. Der er dermed intet skattemaessigt successionsgrundlag og i modsaetning til
skattepligtig virksomhedsomdannelse intet afskrivningsgrundlag for goodwillen. Goodwillen vil
derfor ikke have en positiv likviditetsmaessig pavirkning i det omdannede selskab, som ved en

skattepligtig virksomhedsomdannelse.

4.2 Ejendom

Vardiansaettelse af ejendomme kan ske pa flere forskellige mader. Som udgangspunkt
veerdiansaettes en ejendom til den kontante handelsvaerdi. Den kontante handelsveerdi kan
sidestilles med den seneste offentlige ejendomsvurdering. Den offentlige ejendomsvurdering kan
anvendes safremt det er vurderet, at ejendomsvurdering ikke er fejlbehaftet eller at der ikke er
sket til- og ombygninger pa ejendommen. Er dette tilfeldet kan der ske omvurdering af

ejendommen, som begeeres af ejendomsejerenzz.

Ejendomme kan ligeledes vaerdianseettes efter en valuarvurdering. En valuarvurdering er en
vurdering af en ejendoms veerdi, udarbejdet af en statsautoriseret ejendomsmaegler, som anses
for at veere den pris, som ejendom man vil kunne salges til. En valuarvurdering kan udarbejdes pa
skaeringsdatoen for overdragelsen af virksomheden, hvorimod den offentlige ejendomsvurdering

kun udkommer en gang arligt. En valuarvurdering anses for at vaere den mest praecise opggrelse af

?2 Vurderingsloven § 4 https://www.retsinformation.dk/forms/r0710.aspx?id=15535
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en ejendoms veerdi, men i praksis ses det, at den offentlige ejendomsvurdering anvendes, da

valuarvurdering er forbundet med en meromkostning.

Udover ovenstdende metoder kan man som alternativ sgge om bindende svar hos SKAT for

veerdien pa ejendommen.

421 Skattepligtig virksomhedsomdannelse

Der er intet krav i en skattepligtig virksomhedsomdannelse, hvilke af virksomhedens aktiver, som
indgar i virksomhedsomdannelsen. Det er derfor muligt, safremt virksomhedsejer har flere

ejendomme, at en eller flere ejendomme udelades af omdannelsen.

Den skattepligtige avance eller tab ved ejendom opggres som forskellen mellem handelsvaerdien
og den skattemaessige veerdi. Ejendommens skattemaessige veerdi opggres efter
ejendomsavancebeskatningsloven®®. Som det fremgar af ejendomsavancebeskatningslovens § 1,
stk. 2 geelder ovenstaende ikke safremt ejendommen er erhvervet som led i den skattepligtiges
naeringsvej.

Bygninger benyttet erhvervsmaessigt afskrives seerskilt for hver enkelt bygning jf.
afskrivningslovens § 14. Dog afskrives der ikke pa bygninger, hvis formal er beboelse®. Bygninger,

som er afskrivningsberettiget, afskrives med 4 pct. arligt af anskaffelsessummen?®.

Ved ejendomsavancen for en afskrivningsberettiget ejendom skal der foretages to selvstandige
opgarelser. Den ene opggrelse sker efter reglerne i ejendomsavancebeskatningsloven, mens den
anden opggrelse sker efter reglerne i afskrivningsloven om genvundne afskrivninger, jf.

afskrivningslovens & 21%°. Udover dette skal ejendommens anskaffelsessum tilleegges kr. 10.000

3 Ejendomsavancebeskatningsloven § 1 https://www.retsinformation.dk/Forms/r0710.aspx?id=158585
2 Afskrivningslovens § 14, stk. 2 https://www.retsinformation.dk/Forms/r0710.aspx?id=18307
» Afskrivningslovens § 17, stk. 1 https://www.retsinformation.dk/Forms/r0710.aspx?id=18307
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for hvert kalenderar, som ejendommen har vzret ejet i. Dette galder dog ikke kalenderdret hvor

ejendommen afstas®’.

Et eksempel pa en ejendomsavance opggrelse ses nedenfor:
Bygning, som er afskrivningsberettiget efter afskrivningslovens § 14, blev i 2009 anskaffet for kr.

2.000.000 og solgt i 2013 for kr. 2.750.000.

Ejendomsavanceberegning kr.
Salgspris 31-12-2013 2.750.000
Anskaffelsessum 01-01-2009 2.000.000
Afskrivninger 4 pct. (2009-2012) 320.000
Tilleeg kr. 10.000 40.000
Genvundne afskrivninger -320.000
Avance 710.000

Eksempel 8 - Ejendomsavanceberegning

4.2.2 Skattefri virksomhedsomdannelse

Hvor man ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse kunne vaerdianssette en ejendom ved
overdragelsen til seneste offentlige ejendomsvurdering, sa skal man ved en skattefri
virksomhedsomdannelse vaerdianssette ejendomme efter ejendomsavancebeskatningsloven. Ved
blandet benyttede ejendomme er det kun den del som vedrgrer den erhvervsmaessige del af

ejendommen, som skal beskattes®.

Ved en skattefri virksomhedsomdannelse er hovedreglen, at alle aktiver og passiver vedrgrende
virksomheden indgar i omdannelsen. Reglerne i virksomhedsomdannelseslovens § 2, stk. 2 har dog
den undtagelse, at virksomhedsomdanneren kan bestemme hvorvidt en ejendom helt eller delvis
anvendes i virksomheden, skal holdes wuden for omdannelsen. Dermed kan
virksomhedsomdanneren ved en skattefri virksomhedsomdannelse vealge hvorvidt man skal
omdanne hele virksomheden inkl. ejendom, opdele virksomheden i to separate selskaber, hvor
man holder ejendom adskilt fra driftsvirksomheden eller en delvis omdannelse, hvor man

beholder ejendom i virksomhedsordningen og resten af virksomheden omdannes til et selskab.

2 Ejendomsavancebeskatningslovens § 5 https://www.retsinformation.dk/Forms/r0710.aspx?id=17352

*® Ejendomsavancebeskatningslovens § 6A https://www.retsinformation.dk/Forms/r0710.aspx?id=17352
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| den skattefri virksomhedsomdannelse vil selskabet succedere i omdanneres skattemaessige

stilling, hvorvidt angar anskaffelsessum og afskrivninger mv. vedrgrende ejendommen.

4.3 Driftsmidler

Driftsmidler skal som udgangspunkt veerdiansaettes til handelsverdien pa skzeringsdatoen for
virksomhedsomdannelsen. | praksis kan det veaere svaert, at vaerdianssette driftsmidler, som har
veeret i virksomheden gennem en laengere periode. Der, hvor det vurderes, at de
regnskabsmaessige veerdier ikke stemmer nogenlunde overens med driftsmidlernes handelsveerdi
har virksomheden mulighed for at fa en vurdering fra en uafhangig tredjemand, som
dokumentation for driftsmidlernes veerdier. En vurdering fra en uafhaengig tredjemand vil som
udgangspunkt vaere den pris, som virksomheden ville kunne fa for driftsmidlet, safremt det blev
solgt. Et eksempel herpa kunne vaere at virksomheden har en bil, som driftsmiddel. Her ville det
veere ideelt, at fa en bilforhandler til at vurdere bilen. Driftsmidler, som f.eks. er blevet
specialfremstillet til brug for virksomhedens produktion kan vaere vanskelig at veerdiansaette,
hvorfor der i praksis anvendes de regnskabsmaeessige bogfgrte veerdier, da vaerdien af driftsmidler i

arsregnskabet jf. arsregnskabsloven § 36 skal afspejle nettorealisationsveaerdien.
Driftsmidler afskrives skattemaessigt efter saldometoden med maksimalt 25 %%°. Hvis
afskrivningsgrundlaget er kr. 6.700 eller derunder kan belgbet fradrages fuldt ud ved opggrelse af

den skattepligtige indkomst.

Eksempel pa avanceberegning ved driftsmidler:

Avance af driftsmidler kr.
Regnskabsmaessig vaerdi 400.000
Skattemaessig veerdi 375.000
Avance 25.000

Eksempel 9 — Avance driftsmidler

?° Afskrivningsloven § 5, stk. 3 https://www.retsinformation.dk/Forms/r0710.aspx?id=18307
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43.1 Skattepligtig virksomhedsomdannelse

Fortjeneste eller tab pa driftsmidler skal opgg@res ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse og
herefter medregnes i den skattepligtige indkomst i afstaelsesaret™. | ovenstdende eksempel vil
avancen pa kr. 25.000 skulle medregnes i omdannerens skattepligtige indkomst.

Ved overdragelsen vil selskabets anskaffelsessum for driftsmidlerne i ovenstaende eksempel vaere

kr. 400.000 bade regnskabsmaessigt og skattemaessigt.

4.3.2 Skattefri virksomhedsomdannelse

Ved en skattefri virksomhedsomdannelse vil driftsmidlerne skattemaessigt veerdiansaettes som
handelsveerdien fratrukket den skattepligtige fortjeneste. Som f@ér omtalt skal alle aktiver og
passiver indga i virksomhedsoverdragelsen, nar der er tale om en skattefri
virksomhedsomdannelse, ligeledes skal blandede benyttede aktiver overdrages saledes, at der

udelukkende er tale om et erhvervsmaessigt aktiv efter omdannelsen.

Ved opggrelsen af veerdien for et blandet benyttet aktiv, skal forskellen mellem afskrivningerne
omdanneren har fratrukket og de afskrivninger som kunne vaere fratrukket, findes. Nedenfor er
opstillet et eksempel pa et blandet benyttet driftsmiddel, hvor omdannelsen til et selskab sker pr.

1. januar 2015 efter lov om skattefri virksomhedsomdannelse:

Blandede benyttet driftsmiddel kr. kr.
Anskaffelsessum 01-01-2013 300.000 Saldo 01-01-2014 225.000
Afskrivning 25 pct. 75.000 Afskrivning 25 pct. 56.250
225.000 168.750
Anvendt erhvervsmaessigt, 50 Anvendt erhvervsmaessigt, 25
pct. 37.500 pct. 14.063
Erhvervsmaessig andel udggr: (37.500+14.062,50)/(75.000+56.250)*100 = 39,29 pct.
Selskabet succederer herefter i 39,29 pct. af aktivets nedskrevet veerdi pa 168.750 = 66.302
Handelsvaerdi pa den privat benyttede del (100-39,29 = 60,71 pct.) af bilen = 50.000
Belgb selskabet kan afskrive pa i alt 116.302

Eksempel 10 — Blandede benyttet driftsmiddel

%% Afskrivningsloven § 9 https://www.retsinformation.dk/Forms/r0710.aspx?id=18307
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Som det fremgar af ovenstdende er bilen anskaffet for kr. 300.000 i 2013. Bilen har vaeret anvendt
to indkomstar, hvoraf den erhvervsmaessige del det fgrste ar var 50 pct. og i det andet ar 25 pct.
Den erhvervsmassige andel udregnes herefter for at finde frem til hvor meget selskabet
succederer for af den nedskrevne vaerdi. Sidst opggres handelsvaerdien og belgbet som selskabet

herefter kan afskrive pa udger kr. 116.302.

4.4 Varelager og tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser

Varelager og tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser vaerdiansaettes, som udgangspunkt til den
regnskabsmaessige veerdi, som normalt svarer til den skattemaessige veaerdi. At det er den
regnskabsmaessige vaerdi, som der tages udgangspunkt i, skyldes at der for varelageret i
regnskabet er regnskabsmaessigt nedskrevet for eventuel ukurans, og ligeledes er der hensat til
impdegaelse af tab fra tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser, da disse skal afspejle

nettorealisationsveaerdien jf. arsregnskabsloven.

Er der regnskabsmaessigt hensat til tab pa debitorer kan dette behandles forskelligt skattemaessigt.
Den skattemaessige behandling for hensat tab pa debitorer for personer geelder efter
realisationsprincippet, hvor det fgrst er nar tabet er konstateret, at det medregnes i den
skattepligtige indkomst. For selskaber er det muligt, at vaelge at benytte lagerprincippet fremfor
realisationsprincippet. Dermed har selskabet mulighed for at fratreekke henseettelse i
indkomstaret, hvor hensaettelsen sker. Hvis selskabet veelger lagerprincippet kan dette kun laves

om med tilladelse fra SKAT.

Skattemaessigt skal varelager sk@gnsmaessigt nedskrives for ukurans. Hvis der ikke eksisterer noget
sikkert grundlag for vaerdianszettelsen kan varer nedskrives med 50 % af den oprindelige vaerdi
efter 1 ar, 25 % af den oprindelige vaerdi efter 2 &r og 0 % af dens oprindelige veerdi efter 3 ar’.
Det kraeves dog, at varen er teknisk eller gkonomisk ukurant, eller at varens omsaetningshastighed
er faldet betydeligt i forhold til omsaetningshastigheden for en tilsvarende varer fgr der kan

nedskrives.

*! Den juridiske vejledning 2015-1 http://www.skat.dk/SKAT.aspx?0lD=1977747&chk=206519
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441 Skattepligtig virksomhedsomdannelse

Ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse vil der i de tilfelde, hvor der er foretaget
hensaettelse til tab pa debitorer opsta en forskel mellem den regnskabsmaessige og skattemaessige
abningsbalance ved omdannelsen jf. ovennaevnte gennemgang.

Varelageret veerdiansaettes til handelsveerdien i forbindelse med en skattepligtig
virksomhedsomdannelse og i praksis vil veerdien veaere den samme regnskabsmaessigt og

skattemaessigt, da en skattemaessig nedskrivning for ukurans er sjaelden.

44.2 Skattefri virksomhedsomdannelse
Der er ingen forskel for vaerdianseettelsen af varelager og tilgodehavende fra salg og
tjenesteydelser i forhold til en skattepligtig virksomhedsomdannelse, hvorfor der henvises til

ovenstaende.

4.5 Andre tilgodehavender, periodeafgraeensningsposter og likvide beholdninger
Omsatningsaktiver som andre tilgodehavende, periodeafgraensningsposter og likvide
beholdninger opggres til handelsvaerdien. Den bogfgrte vaerdi af disse omsatningsaktiver svarer

til handelsvaerdien.

4.5.1 Skattepligtig virksomhedsomdannelse

Der er ingen forskel pa den regnskabsmaessige behandling og den skattemaessige behandling af
andre tilgodehavender, periodeafgreensningsposter og likvide beholdninger, hvorfor disse
veerdiansaettes til den bogfgrte vaerdi i abningsbalancen svarerende til den bogfgrte vaerdi ved en

skattepligtig virksomhedsomdannelsen.

4.5.2 Skattefri virksomhedsomdannelse
Der er ingen forskel for vaerdianszettelse af andre tilgodehavender, periodeafgransningsposter og
likvide beholdninger i forhold til en skattepligtig virksomhedsomdannelse, hvorfor der henvises til

ovenstaende.
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4.6 Stiftertilgodehavende

| stedet for at modtage vederlag i form af aktier/anparter i selskabet kan dette ggres i form af
stiftertilgodehavende eller en kombination heraf. Stiftertilgodehavendet udstedes af selskabet
som et geaeldsbrev, hvor det fremgar hvad selskabet skylder virksomhedsomdanneren. Da der er
tale om et geeldsbrev er det et krav, at der foreligger aftale vedrgrende rentesats og Igbetid.

Veerdiansaettelsen af stiftertilgodehavendet sker til kursen pa omdanneIsestidspunktetaz.

4.6.1 Skattepligtig virksomhedsomdannelse

Omregning af stiftertilgodehavende til kontantvaerdi sker med hjemmel i afskrivningslovens § 45,
stk. 1 og ejendomsavancebeskatningslovens § 4, stk. 2. Af styresignal SKM2010.251.SKAT fremgar
det, at kursen skal veere indhentet enten fra et pengeinstitut, realkreditinstitut eller beregnet af
skatteyder selv. Som fgr omtalt kan kursen i praksis ikke fastsaettes lavere end kurs 80. Gives der
kursnedslag, skal nedslaget forholdsmaessigt fordeles pa selskabet aktiver, dog undtaget likvide
beholdninger. Konsekvensen af kursnedslaget vil vaere at det reducerer den skattepligtiges
avancer ved virksomhedsomdannelsen. Da alle selskabets aktiver bliver pavirket, bortset fra den
likvide beholdning, vil selskabets afskrivningsgrundlag pa anleegsaktiver saledes blive pavirket.

Nedenfor er opstillet eksempel pa en fordeling ved et kursnedslag til kurs 80:

Gaeldsbrev ved kursnedslag kr.
Udstedelse af gaeldsbrev (kurs 100) 4.000.000
Kurs 80 ved omdannelsestidspunktet
Geeldsbrev til kurs 80 3.200.000
Kurstab 800.000
Regnskabs-  Kurs Afstaelses-
maessig veerdi nedslag  sum
Selskabets aktiver kr. kr. kr.
Grunde og bygninger 5.000.000 551.724 4.448.276
Driftsmidler 2.000.000 220.690 1.779.310
Tilgodehavende fra salg 250.000 27.586  222.414
Likvide midler 500.000 - 500.000
7.750.000 800.000 6.950.000

Eksempel 11 — Gaeldsbrev ved kursnedslag

%2 Den juridiske vejledning 2015-1, C.C.7.1.1 http://www.skat.dk/SKAT.aspx?0lD=2110602&chk=210252
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4.6.2 Skattefri virksomhedsomdannelse

Et stiftertiigodehavende er ikke muligt i en skattefri virksomhedsomdannelse, da vederlaget for
overdragelsen sker i form af anparter/aktier jf. virksomhedsomdannelsesloven § 2, stk. 3. De
overdragne anparter/aktier skal ligeledes have en palydende veerdi svarende til nettoveerdien af
de omdannede aktiver og passiver. Muligheden for stiftertilgodehavende har derfor ikke hjemmel

ved en skattefri virksomhedsomdannelse.

4.7 Indskudskonto

Hvis en virksomhedsejer veelger at indtreede i virksomhedsordningen opggres der en
indskudskonto i forbindelse hermed. Indskudskontoen er en speciel konto i
virksomhedsordningen, som opggres som nettosummen af indehaverens indskud af allerede
beskattet aktiver og passiver>>. Jf. virksomhedsskattelovens § 3, stk. 2 opggres indskudskontoen i

starten af det regnskabsar, hvor virksomhedsordningen anvendes.

Indskudskontoen reguleres en gang arlig ved indkomstarets udlgb. Ved reguleringen tillzegges
arets indskud, mens overfgrsel til den skattepligtige af verdier, der ikke er overskud, fradrages>*.
En andring i f.eks. en ejendoms veerdi, som er indskudt i virksomheden, vil ikke have en

indvirkning pa indskudskontoen.

Den opgjorte indskudskonto vil for det meste vaere positiv, men den kan ogsa veere negativ, som
beskrevet i afsnit 2.1.1. En negativ indskudskonto kan vaere opstaet, som fglge af at indehaveren
har indskudt privat geeld i virksomheden. Det kan ogsa skyldes, at indehaver ved opstart af

virksomheden har optaget et |an, hvor kursen ved anskaffelsen var over kurs 100.

En negativ indskudskonto kan derfor opsta, hvis der f.eks. er indskudt driftsmateriel for kr.
250.000, som er finansieret ved at optage et lan pa kr. 250.000 til kurs 105, dvs. kr. 262.500.
Geelden vil derfor overstige det indskudte driftsmateriel med kr. 12.500 og indskudskontoen vil,

som fglge heraf, have en negativ vaerdi pa kr. 12.500.

% Virksomhedsskatteloven § 3, stk. 3 https://www.retsinformation.dk/forms/r0710.aspx?id=158215
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Hvis indskudskontoen er negativ kan denne dog seettes til nul. Virksomhedsskattelovens § 3, stk. 5
foreskriver saledes: ”Er indestdende pd indskudskonto opgjort efter stk. 2-4 negativt, og
dokumenterer den skattepligtige, at alle de til virksomheden hgrende aktiver og geeldsposter er
medregnet i opgdrelsen, samt at den medregnede gaeld er erhvervsmaessig, saettes indestdende pd

indskudskontoen dog til nul.”

4.7.1 Skattepligtig virksomhedsomdannelse
Ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse er der ingen krav til indskudskontoen. Omdannelsen

kan derfor gennemfgres uanfagtet om den er positiv eller negativ.

4.7.2 Skattefri virksomhedsomdannelse

Modsat en skattepligtig virksomhedsomdannelse er det et krav, at en eventuel negativ
indskudskonto  udlignes eller gar i positiv inden man foretager en skattefri
virksomhedsomdannelse®. En udligning af indskudskonto sker i perioden fra udlgbet af
indkomstaret forud for omdannelsesaret, til omdannelsen finder sted. Udligningen af

indskudskontoen kan ske med kontant indskud eller indskud af private aktiver.

4.8 Hensat til senere haevning

Hensat til senere haevning er en speciel post i virksomhedsordningen, hvor det er muligt at
hensatte et belgb op til topskattegraensen, for saledes at optimere sin indkomst i de ar, hvor arets
haevninger er mindre end graensen for topskat. En eventuel hensaettelse til senere havning er kun
muligt, hvis hensaettelsen kan absorberes i virksomhedens overskud fratrukket arets havninger
eller i opsparet overskud fra tidligere ar. Hensaettelsen beskattes som personlig indkomst i det ar,

hvor hensattelsen er foretaget og kan i efterfglgende indkomstar haeves skattefrit.

** Virksomhedsskatteloven § 164, stk. 4
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4.8.1 Skattepligtig virksomhedsomdannelse
Ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse stilles ingen lovmaessige krav til behandlingen heraf,
hvorfor hensattelsen kan haves inden omdannelsen eller indga i abningsbalancen som en

geeldspost, der herefter kan haeves skattefri.

4.8.2 Skattefri virksomhedsomdannelse
Hensaettelse til senere haevning kan udelades ved en skattefri virksomhedsomdannelse jf.

virksomhedsomdannelseslovens § 2, stk. 1, nr. 8.

Safremt hensaettelse til senere haevning holdes udenfor virksomhedsomdannelsen skal den dog
veere udlignet inden omdannelsestidspunktet. For at give abningsbalancen et retvisende billede
skal hensaettelsen dog medtages heri. Tages henszttelsen med i omdannelsen indgar denne i

egenkapitalen til den palydende veerdi.

4.9 Udskudt skat
Udskudt skat opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi og den skattemaessige

veerdi.

49.1 Skattepligtig virksomhedsomdannelse

Ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse indregnes der ikke udskudt skat. Skattemaessigt
indtraeder selskabet med den opgjorte handelsveerdi for den omdannede virksomhed. Der vil
sdledes ikke veere nogen forskel mellem de regnskabsmaessige veerdier og de skattemaessige

veerdier pa tidspunktet for omdannelsen.

4.9.2 Skattefri virksomhedsomdannelse

Udskudt skat hensaettes ved en skattefri virksomhedsomdannelse i abningsbalancen i forbindelse
med omdannelsen. Da selskabet succederer for den omdannede virksomhed afszettes den

udskudte skat pa baggrund af virksomhedens skattemaessige saldi. | og med de regnskabsmaessige
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veerdier sker til handelsveerdi vil der sdledes opsta en forskel mellem de regnskabsmaessige

veerdier og de skattemaessige vaerdier, hvorfor der skal afsaettes udskudt skat i abningsbalancen.

Den skattemaessige anskaffelsessum vil dog ikke blive pavirket, da denne ikke tages med ved

opgarelsen af den skattemaessige anskaffelsessum.

4.10 Opsparet overskud
Som beskrevet i afsnit 2.1.1 er opsparet overskud i virksomhedsordningen et udtryk for den del af

overskuddet fra virksomheden, som ikke er trukket ud til privaten.

4.10.1 Skattepligtig virksomhedsomdannelse

Indestdende pa konto for opsparet overskud beskattes, ved en skattepligtig
virksomhedsomdannelse, med tilleeg svarende til selskabskatten hos indehaver i indkomstaret,
hvor omdannelsen sker®®. Beskatning af konto for opsparet overskud kan dog udskydes, hvis
indehaver senest inden udlgb af efterfglgende indkomstar starter ny virksomhed eller overtager
en virksomhed®’. Betingelsen for udskydelse af beskatningen er dog, at indehaverens private
gkonomi og virksomhedens gkonomi opdeles. Udskydelsen kan dermed kun ske, hvis indehaver
fortsat beskattes efter reglerne i virksomhedsordningen ved opstart af ny virksomhed eller
overtagelsen af en anden virksomhed. Jf. virksomhedsskattelovens § 15, stk. 3 fremgar det, at hvis
indehaver af den omdannede virksomhed driver flere virksomheder end den omdannede, som
bliver beskattet efter reglerne i virksomhedsordningen, indgar salgssummen i

virksomhedsordningen.

4.10.2 Skattefri virksomhedsomdannelse
Ved en skattefri virksomhedsomdannelse kan konto for opsparet overskud, eksklusiv
virksomhedsskat, fradrages ved opggrelsen af aktivernes anskaffelsessum. Nedenstaende er et

eksempel herpa.

% Virksomhedsskatteloven § 15, stk. 1 https://www.retsinformation.dk/forms/r0710.aspx?id=158215

% virksomhedsskatteloven § 15, stk. 2 https://www.retsinformation.dk/forms/r0710.aspx?id=158215
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Opsparet overskud fradrages kr.
Aktivernes anskaffelsessum 2.000.000
Opsparet overskud 200.000
Ny anskaffelsessum for aktiverne 1.800.000
Eksempel 12 — Opsparet overskud som fradrages

4.11 Delkonklusion
Ovenstdende afsnit har beskrevet, at der gelder forskellige regler ved skattepligtig
virksomhedsomdannelse og skattefri. Ved veerdiansaettelsen af selskabet aktiver og passiver skal

man saledes vaere ekstra opmaerksom pa, at disse bliver veerdisat korrekt.

Ved en forkert vaerdianseettelse kan dette blive omstgdt af SKAT og en eventuel skattefri

virksomhedsomdannelse kan pludselig blive skattepligtig for omdanneren.

5. Skattepligtig virksomhedsomdannelse af casevirksomhed
Nedenfor vil en skattepligtig virksomhedsomdannelse af casevirksomheden, som beskrevet i afsnit

1.5 blive gennemgaet.

5.1 Abningsbalance
Som fgr omtalt tager en skattepligtig virksomhedsomdannelse udgangspunkt i handelsvaerdier ved
opgorelse af den regnskabsmaessige abningsbalance for selskabet. Det forudseettes, at

casevirksomhedens gaeldsforpligtelser er indregnet til kurs 100.

Da der er tale om en skattepligtig virksomhedsomdannelse, hvor beskatningen sker ved
omdannelsen vil den regnskabsmaessige og skattemaessige abningsbalance vaere identiske bortset

fra forhold vedrgrende hensattelse til tab pa debitorer jf. afsnit 4.4.1.

5.1.1 Goodwill
En af de veaesentligste poster i forbindelse med en skattepligtig virksomhedsomdannelse er

beregningen af goodwill, da en skattepligtig virksomhedsomdannelse sidestilles med et salg af
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virksomheden. Havde der veeret tale om en virksomhed som skulle szlges og der dermed var et
kebstilbud pa virksomheden ville goodwill vaere forskellen mellem aktivsummen og kgbstilbuddet.
Men da det ikke er tilfaldet i casen sker beregning af goodwill efter beregningsmodellen i TSS-

cirkuleere 2000-10.

Goodwill er beregnet til kr. 258.049 jf. bilag 11. Den forventede levetid af goodwill er sat til 7 ar.

5.1.2 Ejendom

Indregning af ejendom sker, ligesom for alle selskabets gvrige aktiver, til handelsveerdi i den
skattepligtige virksomhedsomdannelse. Der er som omtalt i afsnit 4.2 flere forskellige

veerdiansattelses metoder, nar en ejendom skal veerdiansaettes.

Verdien af virksomhedens ejendomme er i abningsbalancen indregnet til den offentlige
ejendomsvurdering. Som det fremgar af note 1 i bilag 1 er den offentlige ejendomsvurdering for

erhvervsejendommen kr. 4.250.000, og for udlejningsejendommen kr. 2.750.000.

Da de offentlige ejendomsvurderinger er lidt lavere end anskaffelsessummerne pa ejendommene
for virksomheden vil dette medvirke til, at der bliver indregnet en ny anskaffelsessum i
abningsbalancen for bade erhvervsejendommen og udlejningsejendommen. Da vaerdien er lavere
vil afskrivningsgrundlaget ligeledes blive mindre for virksomheden, hvorfor likviditet fra
virksomheden pavirkes negativt fremadrettet i det nystiftede selskab. Den positive del er, at den

eventuelle skat, som skal betales bliver pavirket positivt ved omdannelsen.

Ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse, som beskrevet i afsnit 4.2.1, er der valgfrihed,
hvorvidt alle aktiver gnskes indgaet i virksomhedsomdannelsen. Af denne arsag er der i opgaven
valgt, at der udarbejdes to abningsbalancer, hvoraf denne ene indeholder alle virksomhedens
aktiver, mens der i den anden er udeladt udlejningsejendommen. At udlejningsejendommen
holdes udefra skyldes, at det ikke er selskabets formal, at have udlejningsejendom og hvordan
dette vil pavirke virksomhedsomdannelsen vil vaere relevant for Ole Hansen, nar han skal vaelge

hvordan virksomheden skal omdannes.
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5.1.3 Driftsmidler

Veaerdiansaettelsen af driftsmidler kan veere vanskelig, som beskrevet i afsnit 4.3, dog er det
accepteret at der i praksis anvendes den regnskabsmaessige bogfgrte vaerdi i dbningsbalancen ved
en skattepligtig virksomhedsomdannelse, hvorfor der i det nystiftede selskabs dbningsbalance

indregnes kr. 130.000, da virksomheden ingen blandet benyttede aktiver har.

5.1.4 Varebeholdning

Virksomhedens varebeholdning er indregnet i regnskabet ved brug af FIFO-metoden. Endvidere
bliver der Ipbende nedskrevet for ukurans. Veerdien af virksomhedens varebeholdning ma derfor
antages at svare til handelsvaerdien. Virksomheden har en forholdsvis lille varebeholdning, som
skyldes, at det meste udstyr til leverandgrer bliver bestilt hjem, ndr det skal bruges.

Varebeholdningen pa kr. 75.000 bliver saledes indregnet i det nystiftede selskabs abningsbalance.

5.1.5 Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser

| det nystiftede selskabs abningsbalance er tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser indregnet til
handelsveerdi, som i virksomhedens regnskab er kr. 598.650. Som oplyst i regnskabet er der dog
foretaget en hensaettelse pa tab pa debitorer pa kr. 125.000, hvorfor det reelle tilgodehavende er

pa kr. 723.650.

5.1.6 Andre tilgodehavender
Det forudseettes, at andre tilgodehavender pr. 31. december 2014 er indregnet til handelsvaerdi,

hvorfor der indregnes kr. 31.250 i abningsbalancen.

5.1.7 Periodeafgrasningsposter
Ligesom andre tilgodehavender, forudsaettes det, at periodeafgransningsposter er indregnet til

handelsveerdi, og dermed indregnes kr. 13.750 i dbningsbalancen.
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5.1.8 Likvide beholdninger
Virksomhedens likvide beholdninger er indregnet til kurs 100, dvs. til handelsveerdi, hvorfor
indregning i abningsbalancen vil veere kr. 366.350. Da likvider er indregnet til kurs 100 skal der

saledes ikke foretages nogle reguleringer.

5.1.9 Galdsposter

Gealdsposter er jf. afsnit 5.1 forudsat at veere indregnet til kurs 100, dermed vil den
regnskabsmaessige vaerdi vaere den samme som handelsvaerdien. | 3dbningsbalancen vil
geaeldsposter saledes vaere indregnet med den vaerdi, som virksomheden har i regnskabet, som
udger kr. 3.525.000, heraf udger kr. 2.825.000 geld vedr. udlejningsejendommen til brug for

senere behandling af de to feromtalte abningsbalancer.

5.1.10 Stiftertilgodehavende

| stedet for at stifte det nye selskab med overkurs kan det vaelges, at der ved en skattepligtig
virksomhedsomdannelse stiftes et stiftertilgodehavende. Nar man omdanner efter den
skattepligtige metode er det valgfrit hvorvidt man @nsker, at stifte det nye selskab udelukkende
med stiftertilgodehavende, eller udelukkende med overkurs, eller en blanding af de to. Som fgr
omtalt er stiftertilgodehavende et udtryk for den forskelsveerdi som de overdragne aktiver og
passiver og anparternes nominelle veerdi har. Senere i opgaven vil dbningsbalancerne blive
praesenteret. | disse dabningsbalancer vil der bade vaere en dbningsbalance med anparter med
nominel vaerdi pa kr. 50.000, som tegnes til overkurs og en dbningsbalance med anparter med
nominel vaerdi pa kr. 50.000, hvor der stiftes et stiftertilgodehavende. | praksis udstedes

stiftertilgodehavendet som et gaeldsbrev, som bliver forrentet.

5.1.11 Anparternes anskaffelsessum

Hvis der vaelges, at vederlag ved omdannelsen udelukkende overdrages som anparter vil selskabet
blive stiftet med en overkurs. Overkurs svarer til forskellen mellem veaerdierne af de overdragne
aktier og passiver, fratrukket anparternes nomielle vaerdi. Selskabsretlig er den nominelle vaerdi af
anparterne en bundet reserve, som dermed ikke kan udeloddes som udbytte, hvorimod

overkursen er en fri reserve, som kan udloddes, som det gnskes. Ved udlodning af udbytte bliver
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beskatningen som aktieindkomst. Det skal ogsa naevnes, at overkursen, dvs. den frie reserve, ikke

bliver forrentet.

Ved anvendelse af den skattepligtige virksomhedsomdannelses metode har anparternes
anskaffelsessum betydning for den beskatning, som omdannelsen medfgrer. Beskatningen er
forskellen mellem handelsveerdierne for de aktiver og passiver, som indgar i omdannelsen, og de

skattemaessige nedskrevne veerdier for aktiverne og passiverne.

Som det fremgar af ovenstdende er der valgt, at lave flere forskellige abningsbalancer for at finde
lige preecis den metode, som virksomheden gnsker. Dette betyder, at der kommer fire mulige

scenarier, som kan opstilles ved brug af en skattepligtig virksomhedsomdannelse.

De skattepligtige opstillet scenarier er:
- Omdannelse inkl. udlejningsejendom med overkurs
- Omdannelse eksl. udlejningsejendom med overkurs
- Omdannelse inkl. udlejningsejendom med stiftertilgodehavende

- Omdannelse eksl. udlejningsejendom med stiftertilgodehavende

Scenarie 1: Skattepligtig virksomhedsomdannelse inkl. udlejningsejendom med overkurs

Aktivernes skattepligtige avance ved en virksomhedsomdannelse inkl. udlejningsejendommen og
overkurs er beregnet i bilag 3. Den skattepligtige avance er kr. 1.478.676. Avancen opstar, som
folge af den beregnede goodwill efter TSS-cirkuleere 2000-10, som beskrevet i afsnit 4.1. Goodwill
er beregnet til kr. 258.049, og har ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse ingen
skattemaessig anskaffelsessum for det omdannede selskab, hvorfor hele goodwillen kommer til
beskatning. | avancen er endvidere en skattemaessig gevinst pa grunde og bygninger pa kr.

140.000, mens der er et skattemaessigt tab pa driftsmidler pa kr. 75.664.

Da hele virksomheden bliver omdannet er der ikke mulighed for fortsat, at veere i

virksomhedsordningen, hvorfor hele det opsparede overskud pa kr. 1.156.291 kommer til
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beskatning. Det opsparede overskud er beregnet med skattesatsen for 2014 pa 24,5 %. Den

samlede beskatning bliver derfor kr. 1.478.676 ved scenarie 1.

Scenarie 2: Skattepligtig virksomhedsomdannelse eksl. udlejningsejendom med overkurs

Af bilag 4 fremgar det, at den skattepligtige avance er beregnet til kr. 572.385, safremt der sker en
skattepligtig virksomhedsomdannelse eksl. udlejningsejendommen. Af beregningerne fremgar det,
at det eneste som er a&ndret er den skattemaessige gevinst pa grunde og bygninger, som nu er kr.

390.000. Goodwill og driftsmidler er uaendret i forhold til scenarie 1.

| modsaetning til scenarie 1 er der her mulighed for at opretholde virksomhedsordningen, da
udlejningsejendommen holdes udenfor virksomhedsomdannelsen. Dermed sker der ikke

beskatning af det opsparet overskud, og beskatning ved scenarie 2 er derfor kr. 572.385.

Scenarie 3:  Skattepligtig = virksomhedsomdannelse inkl. udlejningsejendom med
stiftertilgodehavende

Beregningerne til scenarie 3 fremgar af bilag 5. Her fremgar det, at gevinst til beskatning er kr.
499.066, mens der er et skattepligtigt tab pa aktiverne pa kr. 657.225. Selvom
stiftertilgodehavende er nedskrevet til kurs 80, som er fordelt pa alle aktiver, bortset fra de
driftsfremmende aktiver og er foretaget via en vaegtet fordeling, opstar der stadig beskatning, som

skyldes det opsparede overskud, som overstiger den eventuelle negative beskatning.

Det opsparet overskud kommer til beskatning, da der ligesom i scenarie 1 ikke er mulighed for
fortsat at veere i virksomhedsordningen. Dermed bliver den samlede skattepligtig indkomst kr.

499.066.

Scenarie 4: Skattepligtig virksomhedsomdannelse eksl. udlejningsejendom med
stiftertilgodehavende

Ved scenarie 4 er der for aktiverne et skattepligtigt tab pa kr. 422.225. Beregningerne herpa
fremgar af bilag 6. Tabet opstar, som fglge af, at stiftertilgodehavendet er nedskrevet til kurs 80,

som er fordelt pa aktiverne ligesom ved scenarie 3. Men da udlejningsejendommen ikke indgar i
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dette scenarie er der mulighed for at fortseette i virksomhedsordningen, hvorfor der opstar et
skattepligtigt tab i modsaetning til scenarie 3, hvor det opsparede overskud kom til beskatning. Det

skattepligtige tab er pa kr. 422.225, som kan fradrages i den skattepligtige indkomst.

Nedenfor fremgar en samlet oversigt over de fire scenarier:

Overkurs Stiftertilgodehavende
Inkl. ejendom Eksl. ejendom Inkl. ejendom Eksl. ejendom
kr. kr. kr. kr.
Goodwill 258.049 258.049 227.340 211.228
Grunde og bygninger 140.000 390.000 -693.032 -381.128
Driftsmidler -75.664 -75.664 -91.135 -99.251
Varebeholdninger -8.925 -13.609
Tilgodehavende fra salg -86.118 -131.300
Andre tilgodehavende -3.719 -5.670
Periodeafgraensningsposter -1.636 -2.495
Likvide beholdninger - -
Gevinst (+) / Tab (-) aktiver 322.385 572.385 -657.225 -422.225
Opsparet overskud 1.156.291 1.156.291
Gevinst (+) / Tab (-) aktiver 1.478.676 572.385 499.066 -422.225
Anparternes anskaffelsessum 5.073.049 5.148.049 175.000 175.000

Eksempel 13 — Oversigt anparternes anskaffelsessum skattepligtig virksomhedsomdannelse

Potentielle abningsbalancer ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse ud fra de opstillede
scenarier

| ovenstdende er de fire scenarier opstillet med gevinst/tab ved en eventuel skattepligtig
virksomhedsomdannelse. Af nedenstaende figur fremgar de mulige skattemaessige
abningsbalancer for de fire scenarier pr. 1. januar 2015. De fire forskellige abningsbalancer er
interessante, at sammenligne, da selskabets skattemaessige afskrivningsgrundlag kan have en

positiv effekt pa likviditeten i det omdannede selskab.
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For scenarierne er de potentielle abningsbalancer:

Overkurs Stiftertilgodehavende
Inkl. ejendom Eksl. ejendom Inkl. ejendom Eksl. ejendom
kr. kr. kr. kr.
Goodwill 258.049 258.049 258.049 258.049
Grunde og bygninger 7.000.000 4.250.000 7.000.000 4.250.000
Driftsmidler 130.000 130.000 130.000 130.000
Varebeholdninger 75.000 75.000 75.000 75.000
Tilgodehavende fra salg 723.650 723.650 723.650 723.650
Andre tilgodehavende 31.250 31.250 31.250 31.250
Periodeafgraensningsposter 13.750 13.750 13.750 13.750
Likvide beholdninger 366.350 366.350 366.350 366.350
Aktiver 8.598.049 5.848.049 8.598.049 5.848.049
Geeld til realkreditinstitutter 2.650.000 - 2.650.000 -
Kortfristet del af langfristet gaeld 175.000 - 175.000 -
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 525.000 525.000 525.000 525.000
Anden geld 175.000 175.000 175.000 175.000
Stiftertilgodehavende - - 4.898.049 4.973.049
Passiver 3.525.000 700.000 8.423.049 5.673.049
Skattemaessig egenkapital 5.073.049 5.148.049 175.000 175.000

Eksempel 14 — Oversigt skattemaessig egenkapital skattepligtig virksomhedsomdannelse

Da der ikke afskrives pa beboelsesejendom jf. afsnit 6.2.2 vil den likviditetsmaessige pavirkning i de
fire scenarier veere den samme for sa vidt angar de skattemaessige afskrivninger. Derfor skal de to
abningsbalancer, hvor udlejningsejendommen er medtaget, reguleres for udlejningsejendommens

veerdi pa kr. 2.750.000.

Det skattemaessige afskrivningsgrundlag for de fire potentielle dbningsbalancer kan opggres til at
vaere goodwill pa kr. 258.049, grunde og bygninger pa kr. 4.250.000 og driftsmidler pa kr. 130.000,
hvor likviditets pavirkningen vil veere samlet kr. 4.638.049. Som fglge af nedsattelsen af
selskabsskatten vil likviditetspavirkningen efter skat i 2015 veere kr. 3.548.107 og herefter kr.

3.617.678 ved en skatteprocent pa 22 % i 2016 og fremover.
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| de to abningsbalancer hvor der er indregnet et stiftertilgodehavende skal man vaere opmaerksom
pa, at stiftertilgodehavende fungerer som et gaeldsbrev, som skal forrentes og afdrages og dermed
har en negativ effekt pa likviditeten i selskabet, som bestemmes af gaeldsbrevet. Hvorimod i
abningsbalancerne uden stiftertilgodehavende er det muligt at udlodde af den frie reserve i form
af udbytte, som ligeledes har en negativ likviditetsmaessig effekt, men her vil det vaere muligt selv

at udlodde udbytte, nar selskabet har likviditet til det.

5.2 Delkonklusion

Som omtalt i opgaven gnsker EL DK, sa lille en likviditetsmaessig virkning som muligt ved
omdannelsen. Derfor skal valget af ovenstdende abningsbalancer have seerlig fokus herpa.
Abningsbalancerne, som er opstilet i de fire scenarier ved den skattepligtige
virksomhedsomdannelse, bliver gennemgaet nedenfor. Det mest optimale valg vil veere mindst

mulig skattebetaling og den hgjst mulige anskaffelsessum for anparterne.

Pa baggrund heraf vil alle scenarierne blive gennemgdet og sammenlignet pa forhold vedrgrende
beskatningsgrundlag, anparternes anskaffelsessum og det skattemaessige afskrivningsgrundlag for

selskabet. Alle forhold vil have en likviditetsmaessig pavirkning hos Ole Hansen og selskabet.

De opstillede scenarier har hver sin skattemaessige pavirkning hos Ole Hansen og selskabet. De
primaere arsager til dette er ejendomsavancebeskatning, beskatning af opsparet overskud og

kursnedslag ved stiftertilgodehavende.

Scenarierne med overkurs vil fgrst blive sammenlignet. Herefter sammenlignes abningsbalancerne

med stiftertilgodehavende. Sidst i delkonklusionen vil disse blive sammenlignet.

Abningsbalance med overkurs

Ole Hansen kan veaelge, at omdanne sin virksomhed ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse
med overkurs. Som det er opstillet kan dette ske bade med og uden udlejningsejendommen.
Safremt det gnskes, at udlejningsejendommen skal medtages i det nye selskab vil dette udlgse et

beskatningsgrundlag hos Ole Hansen pa kr. 1.478.676, mens anskaffelsessummen for anparter vil
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vaere kr. 5.073.049. Det skattemaessige afskrivningsgrundlag vil vaere kr. 4.638.049, som er fordelt
med kr. 4.250.000 pa bygning, kr. 130.000 pa driftsmidler og kr. 258.049 pa goodwill.

| scenariet uden udlejningsejendommen vil dette udlgse en beskatning hos Ole Hansen pa kr.
572.385, hvor anskaffelsessummen for anparter vil have en veerdi pa kr. 5.148.049. Det

skattemaessige afskrivningsgrundlag vil vaere det samme som ovenfor pa kr. 4.638.049.

Den store forskel i beskatningsgrundlaget pa kr. 906.291 skyldes primaert, at konto for opsparet
overskud kommer til beskatning, hvis udlejningsejendommen medtages. Dette skyldes, at det ikke
er muligt for Ole Hansen at opretholde virksomhedsordningen, safremt udlejningsejendommen

medtages.

Anparternes anskaffelsessum har i de to scenarier ikke stor forskel. Dette skyldes at forskellen ville
udspringe sig af udlejningsejendommens veerdi og prioritetsgeelden. Da ejendommens veerdi
naesten svarer til prioritetsgaelden er forskellen dermed ikke seerlig stor. Forskellen pa anparternes
anskaffelsessum er kr. 75.000, hvor en skattepligtig virksomhedsomdannelse uden

udlejningsejendom har den hgjeste vaerdi.

Det skattemaessige afskrivningsgrundlag for de to opstillede scenarier er ens, dette skyldes at der

ikke kan afskrives pa beboelsesejendomme.

Da det skattemaessige afskrivningsgrundlag for hvert af scenarierne er ens vil der derfor ikke vaere
en likviditetsmaessig pavirkning, som vil kunne danne grundlag for at veelge den ene frem for den

anden.

Det mest optimale valg for Ole Hansen vil veere, at vaelge at udelade udlejningsejendommen fra
virksomhedsomdannelsen, da det giver den mindste beskatning, da opsparet overskud ikke

kommer til beskatning og samtidig den hgjeste veerdi for anparterne ved omdannelsen.

Ved at bibeholde udlejningsejendommen vil Ole Hansen kunne fortsaette i virksomhedsordningen

og dermed Ipbende kunne bruge af sit opsparede overskud.
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Det er en fordel, at Ole Hansen veelger at udelade udlejningsejendom jf. ovenfor beskrevet. Dette
gor sig dog kun geeldende, hvis Ole Hansen gnsker at fortseette i virksomhedsordningen og

Ipbende udbetale af sit opsparede overskud.

Abningsbalance med stiftertilgodehavende
Det er muligt ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse, at veelge at omdanne med
stiftertilgodehavende. Ved denne mulighed er det ligeledes muligt, at udelade

udlejningsejendommen.

Vaelges der, at udlejningsejendommen skal medtages ved den skattepligtige
virksomhedsomdannelse vil beskatningsgrundlaget for Ole Hansen vaere pa kr. 499.066, mens
anparternes vil have en anskaffelsessum pa kr. 175.000. Det skattemaessige afskrivningsgrundlag

vil vaere kr. 4.638.049, som har sammen fordeling, som ved abningsbalance med overkurs.

Safremt det veelges, at udlejningsejendommen ikke skal indga i virksomhedsomdannelsen vil
beskatningsgrundlaget for Ole Hansen vaere pa kr. -422.225. Anparternes anskaffelsessum vil have

en vardi pa kr. 175.000 og det skattemaessige grundlag vil vaere lig ovenfor pa kr. 4.638.049.

Ligesom ved abningsbalancerne med overkurs skyldes forskellen primeert, at opsparet overskud
kommer til beskatning safremt det veelges, at medtage udlejningsejendommen. Endvidere vil de

omdannet aktiver, pa neer likvide midler, nedskrives til kurs 80.

Abningsbalancen, hvor udlejningsejendommen udelades, har negativt beskatningsgrundlag. Den
negative beskatning vil kunne modregnes i @vrig skattepligtig indkomst i indkomstaret for

virksomhedsomdannelsen.

Safremt Ole Hansen vealger, at omdanne med stiftertiigodehavende vil det, ligesom ved
omdannelse med overkurs, veere en fordel at vaelge at udelade udlejningsejendommen. Fordele og

ulemper herved er de samme som ved omdannelse med overkurs.
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For Ole Hansen vil det derfor ligeledes vaere en fordel, at veelge at udelade

udlejningsejendommen, safremt der omdannes med stiftertilgodehavende.

Overkurs kontra stiftertilgodehavende

Som ovenstaende har indikeret vil det veere en fordel, at udelade udlejningsejendommen ved en
skattepligtig virksomhedsomdannelse med overkurs eller stiftertilgodehavende, hvorfor dette fra
et radgiver synspunkt er valgt. Af overvejelser, hvorvidt det var en god ide at udelade
udlejningsejendom, bortset fra det gkonomiske aspekt, er ligeledes, at safremt selskabet matte ga
konkurs vil Ole Hansen fortsat have udlejningsejendommen i personlig regi, og dermed ikke miste

denne.

Ved at omdanne med overkurs fremfor stiftertilgodehavende ligger, at det er lettere for Ole
Hansen at styre den likviditetsmaessige pavirkning i selskabet. Da der ved overkurs sker udlodning,
som besluttes af Ole Hansen. Det er derfor muligt, at tage hgjde for den likviditetsmaessige

situation i selskabet fgr der udloddes.

Safremt der veaelges at omdanne med overkurs kommer der kr. 572.385 til beskatning mod en
negativ beskatning pa kr. 422.225 ved en omdannelse med stiftertilgodehavende. Det kan virke,
som en fordel at have et skattefradrag i modsatning til at skulle betale skat. Men hertil skal
anparternes anskaffelsessum tages i betragtning, da anparternes anskaffelsessum ved en
omdannelse med overkurs er kr. 5.148.049 og kr. 175.000 ved en omdannelse med

stiftertilgodehavende.

Anparternes anskaffelsessum skal tages i betragtning, da der ved et eventuelt senere salg af

selskabet vil komme betydelig forskel pa beskatning heraf.

F.eks. hvis selskabet senere bliver solgt til kr. 7.000.000 vil der komme kr. 4.973.049 mindre til

beskatning ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse med overkurs.
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Grundet den stgrre anskaffelsessum pa anparterne, samt bedre mulighed for at styre selskabets
likviditet anbefales det, at vaelge omdannelse med overkurs. Dette ses i lyset af, at det vurderes at
Ole Hansen vil veere i stand til at betale skatten ved omdannelsen pa kr. 572.385 jf. Ole Hansens

tidligere haevninger i virksomhed jf. bilag 1.

6. Skattefri virksomhedsomdannelse af casevirksomhed

Nedenfor vil mulige abningsbalancer for casevirksomheden efter den skattefri
virksomhedsomdannelsesmetode blive gennemgadet. Ligesom ved den skattepligtige
virksomhedsomdannelse vil der tages udgangspunkt i en dbningsbalance med

udlejningsejendommen samt en uden.

6.1 Abningsbalance

| lighed med en skattepligtig virksomhedsomdannelse vil dbningsbalancen for det omdannede
selskab ved en skattefri virksomhedsomdannelse tage udgangspunkt i aktivernes og passivernes
handelsveerdier. Endvidere forudsaettes, at al gaeld er veerdiansat til kurs 100, sa handelsvaerdien

pa geeld vil vaere lig kursvaerdien.

Da handelsveerdierne pa virksomhedens aktiver og passiver allerede er gennemgaet ovenfor vil
disse ikke blive gennemgaet igen, men i forbindelse med en skattefri virksomhedsomdannelse er

der saerlige poster i abningsbalancen, som vil blive gennemgaet nedenfor.

6.1.1 Indskud af negativ indskudskonto
Virksomheden har en negativ indskudskonto, som skal udlignes inden omdannelsen.
Indskudskontoen kan udlignes ved, at der indskydes kontanter, eller at der indskydes aktiver i

virksomheden f.eks. i form af driftsmidler.

Det fremgar af bilag 1, at virksomheden har en negativ indskudskonto pa kr. 50.000. Ved
omdannelse af virksomheden er det forudsat, at der pa omdannelsestidspunktet er sket udligning
af den negative indskudskonto med en kontant betaling. Dermed indgar indskudskontoen ikke i

selskabets dbningsbalance.
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6.1.2 Udskudt skat
Ved en skattefri virksomhedsomdannelse skal der afseettes udskudt skat i abningsbalancen. Den
udskudte skat er forskellen mellem handelsvaerdien og den skattemaessige overtagne veerdi for

det omdannede selskab.

Ved en skattefri virksomhedsomdannelse inklusiv udlejningsejendommen andrager den udskudte
skat kr. 32.750 og hvis omdannelsen sker eksklusiv udlejningsejendommen andrager den udskudte

skat kr. 89.950. Beregningerne heraf fremgar af bilag 7 og bilag 8.

6.1.3 Hensat til senere haevninger

Som naevnt er det muligt at hensaette til senere haevninger i virksomhedsordningen, safremt ens
havninger i virksomheden er lavere end topskattegraensen, kan man pa den made hensatte op til
topskattegrensen, men da der i virksomheden er haevet over topskattegraensen har der ikke

veeret grund til at hensaette til senere havning.

6.2 Skattemaessigt successionsgrundlag for selskabet

Ved en skattefri virksomhedsomdannelse, skal der udover at udarbejde en regnskabsmaessig
abningsbalance, ogsa udarbejdes en skattemaessig abningsbalance, da selskabet overtager den

omdannede virksomheds skattemaessige veerdier.

Successionsgrundlaget vil nedenfor blive gennemgaet for de enkelte regnskabsposter. Herefter vil
mulige skattemaessige abningsbalancer ved den skattefri virksomhedsomdannelse for

casevirksomheden blive opstillet.

6.2.1 Goodwill

Goodwill, som er oparbejdet i virksomheden, har ved den skattefri virksomhedsomdannelse intet
afskrivningsgrundlag. Endvidere har goodwill, som fgr beskrevet, ingen anskaffelsessum, dermed
andrager successionsgrundlaget for goodwill kr. 0 i den skattemaessige abningsbalance. Mens den

regnskabsmaessige veerdi af goodwill indregnes med den beregnede veerdi pa kr. 258.049.
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6.2.2 Ejendom

Successionsgrundlaget for ejendomme opggres efter ejendomsavancebeskatningsloven. Der skal

saledes tages hgjde for genvundne afskrivninger.

Som fgr omtalt er det muligt ved en skattefri virksomhedsomdannelse at udelade en ejendom for
omdannelsen. Det galder bade den erhvervsmaessige ejendom og udlejningsejendommen. Da
erhvervsejendommen er en fast del at virksomheden gnskes det fortsat, at denne indgar i
omdannelsen og derfor medtaget i alle scenarier, hvorimod der bliver opstillet scenarier bade med

og uden udlejningsejendommen.

Ejendomme, som anvendes til erhverv, er afskrivningsberettiget®®. Ejendomme, som anvendes til
beboelse er ikke afskrivningsberettiget jf. bestemmelser i afskrivningsloven § 14, stk. 2, nr. 4. |
casevirksomheden er det derfor kun den erhvervsmaessige ejendom, som der kan afskrives pa. Der
skal derfor ved omdannelsen tages hgjde for genvundne afskrivninger®.

| anskaffelsessummen af virksomhedens ejendomme skal der arligt tilleegges kr. 10.000 for hver
ejendom ved opggrelse af det skattemaessige successionsgrundlag. Det arlige tilleeg til

anskaffelsessummen gaelder ikke i afstaelsesa ret®.

Pa bilag 9 er ejendomsavancen for erhvervsejendommen beregnet. Der er genvundne
afskrivninger pa kr. 390.000 og et fremfgrelsesberettiget tab pa kr. 30.000. P& bilag 10 er
ejendomsavancen for udlejningsejendommen ligeledes beregnet, som ingen genvundne

afskrivninger har jf. ovenstaende, men et fremfgrelsesberettiget tab pa kr. 260.000.

Det fremfgrelsesberettigede tab er kildeartsbegreenset, som kan fradrages i fremtidige
ejendomsavancer. At tabet er kildeartsbegraenset skyldes, at afstdelsen af ejendom ved en

virksomhedsomdannelse ikke anses for veerende naering, og dermed ikke med henblik pa

38 Afskrivningsloven § 14 https://www.retsinformation.dk/forms/r0710.aspx?id=164300
39 Afskrivningsloven § 21 https://www.retsinformation.dk/forms/r0710.aspx?id=164300

* Ejendomsavancebeskatningsloven § 5 https://www.retsinformation.dk/forms/r0710.aspx?id=158585
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videresalg. Safremt der var tale om en ejendom, som havde varet indehavers naeringsvej ville
bestemmelserne vedrgrende kildeartsbegraensning ikke fundet sted og tabet ville saledes kunne

fradrages i anden skattepligtig indkomst.

| casevirksomhedens tilfaelde anses ejendommene ikke for naeringsvej og det er dermed forudsat

at ejendomme er erhvervet i anleegsgjemed.

6.2.3 Driftsmidler
| casevirksomheden er det forudsat, at der ingen blandet benyttede aktiver er, hvorfor driftsmidler

i den skattefri virksomhedsomdannelse indgar med et successionsgrundlag pa kr. 205.664.

6.2.4 Debitorer

Henlaeggelsen, som casevirksomheden har foretaget, skal tilleegges det skattemaessige
successionsgrundlag. Dermed udggr det skattemaessige successionsgrundlag for debitorer den

vaerdi, som debitorerne havde fgr hensaettelsen dvs., i casevirksomheden, kr. 723.650.

6.2.5 Varebeholdninger
Det skattemaessige successionsgrundlag for varebeholdninger er det samme som den
regnskabsmaessige vaerdi. Det er dog betinget af, at der ikke er foretaget skattemaessige

reguleringer i form af ukurans mv.

Det er forudsat i casevirksomheden, at der ikke er foretaget sadanne reguleringer, hvorfor
varebeholdninger indregnes med den regnskabsmaessige veerdi som successionsgrundlag. |

virksomhedsomdannelse udggr varebeholdninger kr. 75.000 som successionsgrundlag.

6.2.6 Andre tilgodehavender og periodeafgransningsposter

Principperne for indregning af andre tilgodehavender og periodeafgraensningsposter er det
samme som debitorer, hvorfor det skattemaessige successionsgrundlag er det samme som den
regnskabsmaessige veerdi. | virksomhedsomdannelsen udggr andre tilgodehavender og

periodeafgransningsposter henholdsvis kr. 31.250 og kr. 13.750 som successionsgrundlag.

Side 70



6.2.7 Stiftertilgodehavende

Som beskrevet er det ved en skattefri virksomhedsomdannelse ikke muligt, at have

stiftertilgodehavende, da vederlag ved omdannelsen sker udelukkende i form af anparter.

6.2.8 Likvide beholdninger

Det skattemaessige successionsgrundlag for likvide beholdninger er lig den regnskabsmaessige

veerdi. Successionsgrundlaget udger saledes kr. 366.350.

6.2.9 Galdsposter
Da det er forudsat, at geeldsposter er indregnet til kurs 100 er galdsposters skattemaessige veerdi

lig den regnskabsmaessige.

6.2.10 Anparternes anskaffelsessum

Anparternes skattemaessige anskaffelsessum opggres, som forskellen mellem de skattemaessige
aktiver og passiver. Anskaffelsessummen vil derfor vaere forskellig, safremt man veelger at
medtage udlejningsejendommen eller ikke. Den skattemaessige anskaffelsessum vil ligeledes blive
pavirket af det opsparede overskud, safremt udlejningsejendommen er medtaget, da denne fragar
anparternes anskaffelsessum. Hvis udlejningsejendommen medtages ved omdannelse er det ikke
muligt, at viderefgre virksomhedsordningen, hvorfor det opsparede overskud fragar den
skattemaessige anskaffelsessum. Virksomhedsordningen kan kun opretholdes, safremt der
oprettes en ny personlig virksomhed fgr omdannelses tidpunktet, hvor man kan viderefgre det

opsparede overskud i virksomhedsordningen.

| modseaetning til en skattepligtig virksomhedsordning er der i casevirksomheden kun to mulige
omdannelses scenarier, som kan benyttes, ved en skattefri virksomhedsomdannelse. Det skyldes,
at det ikke er muligt, at have stiftertilgodehavende ved en skattefri virksomhedsomdannelse. De
to scenarier er derfor en omdannelse med udlejningsejendom til overkurs eller en omdannelse

uden udlejningsejendommen til overkurs.

Nedenfor er opstillet anparternes anskaffelsessum for de to ovenstaende scenarier.
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Overkurs
Inkl. ejendom Eksl. ejendom
kr. kr.
Goodwill - -
Grunde og bygninger 6.900.000 3.890.000
Driftsmidler 205.664 205.664
Varebeholdninger 75.000 75.000
Tilgodehavende fra salg 598.650 598.650
Andre tilgodehavende 31.250 31.250
Periodeafgransningsposter 13.750 13.750
Likvide beholdninger 366.350 366.350
Aktiver 8.190.664 5.180.664
Geeld til realkreditinstitutter 2.650.000 -
Kortfristet del af langfristet gaeld 175.000 -
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 525.000 525.000
Anden geld 175.000 175.000
Udskudt skat - -
Passiver 3.525.000 700.000
Opsparet overskud 873.000 -
Anparternes anskaffelsessum 3.792.664 4.480.664

Eksempel 15 — Oversigt anparternes anskaffelsessum skattefri virksomhedsomdannelse

Som det fremgar af ovenstdende er anparternes anskaffelsessum kr. 688.000 stgrre, hvis
udlejningsejendommen udelades af den skattefri virksomhedsomdannelse. Betydningen herved
er, at ved en senere afstaelse af anparterne vil der vaere en ¢gget avance safremt

udlejningsejendommen medtages i omdannelsen.

6.2.11 Mulige abningsbalancer ved skattefri virksomhedsomdannelse
Der er ved den skattefri virksomhedsomdannelse to forskellige scenarier. Det ene scenarie er med
udlejningsejendommen, hvor udlejningsejendommen i det andet scenarie er udeladt. Selskabets

to mulige skattemaessige dabningsbalancer er vist nedenfor.
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Overkurs
Inkl. ejendom Eksl. ejendom
kr. kr.
Goodwill - -
Grunde og bygninger 6.900.000 3.890.000
Driftsmidler 205.664 205.664
Varebeholdninger 75.000 75.000
Tilgodehavende fra salg 723.650 723.650
Andre tilgodehavende 31.250 31.250
Periodeafgraensningsposter 13.750 13.750
Likvide beholdninger 366.350 366.350
Aktiver 8.315.664 5.305.664
Geeld til realkreditinstitutter 2.650.000 -
Kortfristet del af langfristet gaeld 175.000 -
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 525.000 525.000
Anden gald 175.000 175.000
Udskudt skat - -
Passiver 3.525.000 700.000
Skattemaessige egenkapital 4.790.664 4.605.664

Eksempel 16 — Oversigt skattemaessig egenkapital skattefri virksomhedsomdannelse

Da der skattemaessigt ikke afskrives pd udlejningsejendommen vil det skattemaessige
afskrivningsgrundlag pa de to scenarier veere det samme. Det skattemaessige afskrivningsgrundlag

kan opggres saledes.

Skattemaessige afskrivningsgrundlag kr.
Grunde og bygninger 3.890.000
Driftsmidler 205.664
Afskrivninger til fradrag i den skattepligtige indkomst 4.095.664
Likviditetsvirkning efter skat (24,5%) 1.003.438

Eksempel 17 — Skattemaessige afskrivningsgrundlag
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Ved den skattefri virksomhedsomdannelse vil det vaere muligt, at udlodde udbytte fra selskabets
frie reserve, som vil have en negativ pavirkning pa likviditeten. Indehaver kan dog selv veelge,

hvornar der skal udloddes udbytte.

Detaljerede abningsbalancer fremgar af bilag 7 og 8.

6.3 Delkonklusion

Ved den skattefri virksomhedsomdannelse vil der ikke udlgses nogen skat til Ole Hansen her og nu,
da selskabet overtager den latente skatteforpligtelse. Selvom der ikke udlgses en her og nu skat
skal den likviditetsmaessige pavirkning for selskabet alligevel overvejes ngje. Det mest optimale
valg vil vaere at veelge den skattefri virksomhedsomdannelse, som giver den hgjeste

anskaffelsessum pa anparterne.

Der er ovenfor opstillet to forskellige scenarier, hvor der er udarbejdet en abningsbalance inkl.
udlejningsejendommen og en abningsbalance, hvor udlejningsejendommen er udeladt.

Scenarierne vil nedenfor blive sammenlignet.

Ved omdannelse af casevirksomhed efter den skattefri metode er der kun forskel i vaerdierne som
folge af udlejningsejendommen medtages eller ej. Bade den udskudte skat og anparternes
anskaffelsessum bliver pavirket heraf. Fgrst og fremmest skal Ole Hansen ggre op med sig selv,
hvorvidt han gnsker at blive i virksomhedsordningen, da det ikke er muligt safremt han vaelger, at
omdanne virksomheden med udlejningsejendommen. Det er muligt for Ole Hansen, at udelade
udlejningsejendommen og dermed stadig veere i virksomhedsordningen og Igbende haeve af det

opsparede overskud.

Anparternes  anskaffelsessum er hgjest safremt der veelges ikke at medtage
udlejningsejendommen, hvorfor dette vil vaere at foretraekke. Samtidig med, at Ole Hansen
bibeholder sin virksomhedsordning og dermed hvert ar kan optimere sin indkomst via det

opsparede overskud i virksomhedsordningen.
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7. Konklusion

Hvorvidt man skal veelge at drive virksomhed i personligt regi eller selskabsregi afhaenger af, hvor
virksomheden er pa vej hen sa at sige. Hvor befinder virksomheden sig i livscyklussen. Fordele og
ulemper ved de forskellige virksomhedsformer er gennemgaet og der er ikke noget entydigt svar. |
Ole Hansens tilfeelde, hvor virksomheden har faet en stor ordre, som dermed kan have store
gkonomiske konsekvenser for Ole Hansen vil det ud fra et radgivningsmaessigt synspunkt veere en

fordel, og dermed en anbefaling, at Ole Hansens virksomhed omdannes til et selskab.

Hvorvidt virksomhedsomdannelse skal ske ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse eller
skattefri virksomhedsomdannelse beror pa, om der udlgses en stor skat ved en skattepligtig
virksomhedsomdannelse. Safremt der ikke udlgses skat, eller at skatten er minimal vil det oftest
vere denne metode, som er at foretreekke, da selskabet opnar stgrre skattemaessigt
afskrivningsgrundlag. Omvendt hvis der wudlgses en stor skat vil en skattefri
virksomhedsomdannelse vaere at foretraekke. Dog vil det skattemaessige afskrivningsgrundlag ved
en  skattefri  virksomhedsomdannelse vaere lavere end ved en skattepligtig
virksomhedsomdannelse, da det nye selskab succederer i den omdannede virksomheds
skattemaessige vaerdier. Herved opnas ikke den samme positive likviditetsvirkning som ved en

skattepligtig virksomhedsomdannelse.

| Ole Hansens overvejelser ved valg af virksomhedsomdannelsesmetode skal det overvejes om Ole
Hansen @nsker, at beholde udlejningsejendommen i virksomheden eller udelade den fra
virksomhedsomdannelsen. Ved at holde udlejningsejendommen udenfor virksomhedsomdannelse
vil Ole Hansen opna en raekke fordele, som tidligere naevnt. Dette er ligegyldig om der vaelges den
skattepligtige metode eller skattefri metode. Ved at holde udlejningsejendommen udenfor vil
beskatningsgrundlaget reduceres, da Ole Hansens opsparede overskud ikke kommer til
beskatning, da Ole Hansen fortseetter i virksomhedsordningen i form af udlejningsejendommen.
Dermed har Ole Hansen mulighed for at optimere sin indkomst ved lgbende at haeve fra det

opsparede overskud.
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Safremt Ole Hansen g¢nsker at fortsette i virksomhedsordningen vil det ud fra et
radgivningsmaessigt synspunkt veere en fordel, at udelade udlejningsejendommen fra

virksomhedsomdannelse.

Ved den skattepligtige virksomhedsomdannelse har Ole Hansen mulighed for at vaelge at
omdanne sin virksomhed med overkurs eller stiftertilgodehavende. Det vil tilrddes Ole Hansen at
veelge at omdanne med overkurs. Dette skyldes, at der opnas en stgrre anskaffelsessum pa
anparterne, som vil give en mindre skattepligtigavance ved et senere salg. Ved at omdanne med
overkurs har Ole Hansen ligeledes mulighed for at styre likviditeten i selskabet, da der Igbende kan

udloddes udbytte, nar selskabet har likvider hertil.

Det er ogsa muligt for Ole Hansen at vaelge den skattefri virksomhedsomdannelsesmetode. Valget
herpa beror i hgj grad, om Ole Hansen har likvider samt gnske om at betale en skat her og nu ved
en skattepligtig omdannelse. Der vil ved en skattepligtig omdannelse opnas stgrre skattemaessigt
afskrivningsgrundlag end ved en skattefri virksomhedsomdannelse. Dog vil likviditetspavirkningen
heraf vaere minimal taget virksomheden i betragtning, hvorfor afskrivningsgrundlaget ikke er af

afg@rende faktor for valg af virksomhedsomdannelsesmetode.

Anskaffelsessummen for anparter er hgjere ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse end ved
en skattefri virksomhedsomdannelse. Dette skyldes, at der ved den skattepligtige

virksomhedsomdannelse skal betales skat af gevinster i omdannelsesaret.

Fordelen ved at Ole Hansen veelger den skattefri virksomhedsomdannelse er at der ikke udlgses
nogen skat, dog skal Ole Hansen have i mente, at der opstar en stgrre skattepligtig avance ved et
senere salg af selskabet. Pa langt sigt vil forholdet mellem de skattemaessige forskelle pa de to
omdannelsesmetoder dog vaere minimale, hvorfor der ikke er noget entydigt svar pa hvilken
metode som er mest fordelagtig. Valget er afhangigt af, om Ole Hansen er villig til at betale en

skat her og nu, eller vil udskyde den via en skattefri virksomhedsomdannelse.
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8. Perspektivering

| 2013 blev regeringen sammen med Venstre, Liberal Alliance og Det Konservative Folkeparti,
enige om en vakstpakke. Vakstpakkens formal er at forbedre forholdene i erhvervslivet i
Danmark. Vaesentlige elementer i aftalen er allerede implementeret i erhvervslivet, men for
casevirksomheden er det udsigten til lavere selskabsskat, som er relevant, da implementering

heraf sker gradvist frem til 2016.

Selskabsskattesatsen bliver gradvist nedsat fra indkomstaret 2014 til 2016. Selskabsskatten er i
indkomstaret 2014 nedsat til 24,5 %, i indkomstaret 2015 bliver selskabsskatten nedsat til 23,5 %,
mens selskabsskatten i 2016 bliver nedsat til 22 %. Den gradvise reduktion vil have en positiv
pavirkning pa casevirksomhedens selskab.

Endvidere har folketinget ikke fremsat forslag om forhgjelse af udbytteskatten procenten, hvorfor

der kan spekuleres i forholdet mellem, at fa udbytte fremfor Ign udbetalt.

Som omtalt i opgaven har Erhvervsstyrelsen i 2014 givet ivaerksaetteren mulighed for at stifte et
iveerksaetterselskab (1VS) med en startkapital pa kr. 1. Denne nye selskabsform kan medfgre et fald
i personligt drevet virksomheder, da der ikke laengere kraeves likviditet i opstartsfasen, som med et
ApS eller A/S. Dermed kan dette ligeledes medfgre et fald i virksomhedsomdannelser. Endvidere
vil det i hgjere grad, likviditetsmaessigt, vaere muligt ved en eventuel omdannelse af sin personlig
drevet virksomhed, at lave et holdingselskab til sit omdannede selskab, da startkapitalen til

holdingselskabet kun vil vaere kr. 1.
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9.2

9.3

9.4

Litteraturliste

Lovgivning
Afskrivningsloven
Ejendomsavancebeskatningsloven

Ligningsloven

Lov om erhvervsdrivende virksomheder

Personskatteloven
Selskabsloven
Selskabsskatteloven
Skatteforvaltningsloven
Virksomhedsomdannelsesloven
Virksomhedsskatteloven
Vurderingsloven

Arsregnskabsloven

Udgivelser og publikationer
Den juridiske vejledning
SKATSs vejledning for skatteregnskaber
TSS-Cirkulaere 2000-9
TSS-Cirkulaere 2000-10

Afggrelser
LSR 1983 nr. 113

TfS1993 521@LD
SKM2014.579.SKAT

Boger

Sgren Halling-Overgaard & Birgitte Sglvkeer Olesen: Generationsskifte og omstrukturering —

det skatteretlige grundlag. Djgf forlag. 4. udgave. 2013.
Leerebog i indkomstskat, 15. udg. Djgf forlag 2013
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10. Tabel og eksempel oversigt

10.1 Tabeller
Tabel 1 - Metode

Tabel 2 - Regnskabsklasser
Tabel 3 — Udvidet haeveraekkefglge

10.2 Eksempler

Eksempel 1 — Underskud overstiger opsparet overskud fra tidligere ar

Eksempel 2 — Udbytte

Eksempel 3 — Lgn

Eksempel 4 — Regnskabsmaessige og skattemaessige afskrivninger

Eksempel 5 — Abningsbalance vedr. eksempel 4

Eksempel 6 — Handelsvaerdi pa goodwill

Eksempel 7 — TSS Cirkulaere 2000-10

Eksempel 8 — Ejendomsavanceberegning

Eksempel 9 — Avance driftsmidler

Eksempel 10 — Blandede benyttet driftsmiddel

Eksempel 11 — Galdsbrev ved kursnedslag

Eksempel 12 — Opsparet overskud som fradrages

Eksempel 13 — Oversigt anparternes anskaffelsessum skattepligtig virksomhedsomdannelse
Eksempel 14 — Oversigt skattemaessig egenkapital skattepligtig virksomhedsomdannelse
Eksempel 15 — Oversigt anparternes anskaffelsessum skattefri virksomhedsomdannelse
Eksempel 16 — Oversigt skattemaessig egenkapital skattefri virksomhedsomdannelse

Eksempel 17 — Skattemaessige afskrivningsgrundlag
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11. Bilagsoversigt

Bilag 1 — Regnskab for EL DK

Bilag 2 — Skattemaessigt regnskab EL DK

Bilag 3 — Skattepligtig virksomhedsomdannelse inkl. udlejningsejendom med overkurs

Bilag 4 — Skattepligtig virksomhedsomdannelse eksl. udlejningsejendom med overkurs

Bilag 5 — Skattepligtig virksomhedsomdannelse inkl. udlejningsejendom med stiftertilgodehavende
Bilag 6 — Skattepligtig virksomhedsomdannelse eksl. udlejningsejendom med stiftertilgodehavende
Bilag 7 — Skattefri virksomhedsomdannelse inkl. udlejningsejendom

Bilag 8 — Skattefri virksomhedsomdannelse eksl. udlejningsejendom

Bilag 9 — Ejendomsavance Erhvervsejendom

Bilag 10 — Ejendomsavance Udlejningsejendom

Bilag 11 — Goodwill beregning EL DK

12. Bilag

Henvises til separat bilagshaefte.
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Bilag 1 — Regnskab for EL DK

Resultatopggrelse

Nettoomszetning
Andre eksterne
omkostninger
Bruttoresultat

Personale omkostninger
Afskrivninger
Driftsresultat

Finansielle indtaegter
Finansielle udgifter
Arets resultat

Note

2014 2013

kr. kr.
7.000.000 6.000.000
-3.700.000 -3.300.000
3.300.000 2.700.000
-2.200.000 -1.750.000
-210.000 -210.000
890.000 740.000
15.000 10.000
-150.000 -175.000
755.000 575.000
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Bilag 1 — fortsat

Aktiver

Note

Grunde og bygninger
Driftsmidler

Materielle anlaegsaktiver
Anlzegsaktiver i alt

Varebeholdning

Tilgodehavende fra salg
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger i alt
Omszetningsaktiver i alt

Aktiver
Passiver

Note
Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristet gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet gaeld
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristet gaeldsforpligtelser i alt

Passiver

2014 2013

kr. kr.
7.180.000 7.260.000
130.000 260.000
7.310.000 7.520.000
7.310.000 7.520.000
75.000 85.000
598.650 445,750
31.250 34.450
13.750 18.050
643.650 498.250
366.350 294.750
366.350 294.750
1.010.000 793.000
8.395.000 8.398.000
2014 2013

kr. kr.
4.870.000 4.722.500
2.650.000 2.825.000
2.650.000 2.825.000
175.000 175.000
525.000 550.000
175.000 125.500
875.000 850.500
8.395.000 8.398.000
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Bilag 1 — fortsat

1 Grunde og bygninger

Anskaffelsessum pr. 1. januar
Tilgang/afgang
Anskaffelsessum pr. 31. december

Afskrivninger pr. 1. januar

Arets afskrivninger

Afskrivninger pr. 31. december
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december

Den offentlige ejendomsvurdering er for erhvervsejendommen DKK 4.250.000 og for

udlejningsejendommen DKK 2.750.000

Driftsmidler

Anskaffelsessum pr. 1. januar
Tilgang/afgang

Anskaffelsessum pr. 31. december

Afskrivninger pr. 1. januar

Arets afskrivninger

Afskrivninger pr. 31. december
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december

Tilgodehavende fra salg
Tilgodehavende fra salg
Hensat til tab pa debitorer

Egenkapital

Saldo pr. 1 januar
Arets resultat

Arets haevninger

Saldo pr. 31. december

Galdsforpligtelser
Langfristet geeld til realkreditinstitutter
Kortfristet del af den langfristet gzeld

Geeld til realkreditinstitutter vedrgrer alene udlejningsejendommen

2014 2013

kr. kr.
7.500.000 7.500.000
7.500.000 7.500.000
-240.000 -160.000
-80.000 -80.000
-320.000 -240.000
7.180.000 7.260.000
650.000 650.000
650.000 650.000
-390.000 -260.000
-130.000 -130.000
-520.000 -390.000
130.000 260.000
723.650 545.750
-125.000 -100.000
598.650 445.750
4.722.500 4.597.500
755.000 575.000
-607.500 -450.000
4.870.000 4.722.500
2.650.000 2.825.000
175.000 175.000
2.825.000 3.000.000
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Bilag 2 — fortsat

Driftsmidler

Skattemaessige afskrivninger - driftsmidler

Saldo primo

Tilgang

Afgang
Afskrivningsgrundlag

Arets afskrivninger, 25 %
Saldo ultimo

Indskudskonto

Indskudskonto primo
Arets bevaegelser
Indskudskonto ultimo

Opsparet overskud

Opsparet overskud primo
Arets opsparet overskud

Opsparet overskud ultimo

2014 2013
kr. kr.
274.219 365.625
274.219 365.625
-68.555 -91.406
205.664 274.219
2014 2013
kr. kr.
-50.000 -50.000
-50.000 -50.000
2014
kr.
725.500
147.500
873.000
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Bilag 11 — Goodwill beregning EL DK

Beregning af goodwill for

EL DK
2012 2013 2014
kr. kr. kr.
Regnskabsmaessigt resultat 125.000 575.000 755.000
- renteindtaegter -7.500 -10.000 -15.000
+ renteudgifter 200.000 175.000 150.000
Reguleret skattepligtig indkomst 317.500 740.000 890.000
Indtjeningsevne ((1*3+2*2+3*1)/6) 744,583
Udviklingstendens:
Seneste ar 890.000
F@rste ar 317.500
572.500
1/2 heraf 286.250
1.030.833
Driftsherrelgn, 50%, min. 250.000 - maks. 1.000.000 -515.417
Aktivsum 8.395.000
Forrentning af aktiver 5%  -419.750
Rest til forrentning af goodwill 95.667
Goodwill:
Kapitaliseringsfaktor 2,70 258.049
Ved en forventet levetid pa 7 ar
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