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1.METODE

1.1.Indledning

Der har i de seneste ar veeret en del fokus pé generationsskifte. Der er brugt meget energi
pa at radgive familieejede virksomheder om, at man skulle planleegge i god tid, hvad der

skal ske med virksomheden, og hvem man egnskede, der skulle viderefere den.

Der vil dog stadig veere situationer, hvor det ikke har veeret muligt at gennemfeore det
gnskede generationsskifte, eller hvor planleegningsprocessen ikke er pdbegyndt endnu, og

det kan f.eks. veere ved et pludseligt dedsfald i familien.

Mange selvsteendige virksomhedsejere kommer for sent i gang med generationsskiftet. Godt

30.000 virksomheder vil forsvinde, fordi de ikke bliver solgt'.

Der er selvfglgelig flere aspekter i disse lukninger. Der kan for eksempel ikke veere nogen
oplagte kandidater til videreferelse af virksomheder, eller at virksomhedernes
eksistensgrundlag var baseret pa ejerens unikke evner. I de tilfeelde er en lukning af
virksomheden hgjst sandsynlig uundgaelig. Men hvad med de situationer, hvor der rent

faktisk er en oplagt kandidat i familien til at overtage virksomheden.

Det kunne derfor veere interessant at undersgge muligheden for at gennemfeore et
generationsskifte med skattemeessig succession ved ded. Hvilke konsekvenser vil det fa for
modtageren og for gvrige arvinger, samt hvilke muligheder har modtageren for at overtage

virksomheden dels ved arv og dels ved et vederlag.

! Erhvervsbladet, 7. august 2008, Sene generationsskifter lukker firmaer pa stribe
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1.2.Problemformulering

[ tilknytning til ovenstdende indledning er fglgende hovedproblemstilling:

Hvordan gennemigres et generationsskifte med skattemassig succession

ved dod

For at opfylde problemstillingen vil felgende omrader blive belyst. Opgaven er delt op i en
teoretisk del og en praktisk del. Den praktiske del af opgaven tager sit udgangspunkt i en

case-virksomhed, der er vist som personligt ejet virksomhed og som et selskab.

Teoretisk del

I forbindelse med et dedsfald skal den efterlevende eegtefaelle tage stilling til, om
vedkommende gnsker at sidde i uskiftet bo, hvis dette er muligt. Hvis virksomheden skal
overtages af en arving skal boet skiftes. Konsekvenserne af oprettelse af et dgdsbo vil blive

gennemgdet med henblik pd at besvare felgende:

- Hvilke muligheder er der for udlodning af en virksomhed til en arving fra et dedsbo?

- Hvilke krav er der for at udlodningen fra et dedsbo kan ske med skattemaeessig
succession?

- Hvilke veerdianseettelsesmetoder findes der til veerdianseettelse af den personligt ejede

virksomhed eller de unoterede aktier i et selskab i dgdsboet?

Skat har ved styresignal SKM2011.406.SKAT klarlagt mulighed for at medregne den
udskudte skat i veerdianseettelsen af den personligt ejede virksomhed eller de unoterede
aktier. Dog ikke til kurs pari. Der gives fradrag for enten den udskudte skat eller

passivposten. Dette giver anledning til at analysere fglgende:

- Hvilke konsekvenser vil det fa for veerdiansaettelsen af den personlig ejede virksomhed
eller de unoterede akter?

- Hvornér vil det veere at foretraekke den udskudte skat frem for passivposten?
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Praktisk del

Den praktiske del af opgaven gnsker at klarleegge feglgende:

- Hvordan anvendes veerdianseettelsesmetoderne i praksis, og hvordan opgeres boet

samt fordeling af arven?

Efter opgerelsen af boet er det klarlagt, hvor meget der falder i arv til arvinger. Ved at
virksomheden skal udloddes med succession, skal de skattemeaessige konsekvenser
klarlegges for modtageren, samt mulighed for at finansiere et eventuelt vederlag for

virksomheden.

- Hvilke skattemeessige og likviditetsmaessige konsekvenser har en udlodning af en
virksomhed med skattemeessig succession for dedsboet og for modtageren af
virksomheden?

- Hvilke muligheder har modtageren af virksomheden for at finansiere vederlaget for

virksomheden?

1.3.Afgraensning

Denne afhandlings fokus er generationsskifte af den personligt ejede virksomhed samt af de
unoterede aktier i et selskab ved ded. Reglerne for generationsskifte i levende live vil derfor
ikke blive gennemgdet og vil kun blive medtaget i det omfang, at det har relevans for

problemstillingen.

Afhandlingen vil ikke komme ind pé generationsskifte af Interessantselskaber I/S eller storre
koncerner, bgrsnoterede virksomheder eller fonde, da det falder udenfor formalet med

afhandlingen og ikke vi bidrage til afhandlingens konklusion.

Finansielle instrumenter sdsom warrants, optioner m.fl. vil ikke blive behandlet i
afhandlingen, da det ikke har relevans for mindre selskaber samt personligt ejede

virksomheder. Tilsvarende vil landbruget have mange seerregler indenfor
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skattelovgivningen, herunder at generationsskifte ikke vil blive inddraget i afhandlingen, da

det ikke har relevans i forhold til afhandlingens problemstilling.

Afhandlingen vil primeert have et skattemaessigt fokus. Regnskabsteknik vil kun blive

inddraget i den udstraekning, det har relevans for emnet.

Afhandlingens fokus er alene dansk lovgivning. Udenlandsk lovgivning vil derfor ikke blive

inddraget.

Afhandlingens fokus er generationsskifte til familiemedlemmer. Reglerne vedrgrende
overdragelse til nere medarbejdere vil blive inddraget i opgaven, i det omfang det har
relevans. Tilsvarende vil salg til 3. mand kun kort blive inddraget i opgaven, men vil ikke

blive behandlet i dybden.

Afhandlingens fokus er de skatteretlige aspekter ved et generationsskifte frem for de
selskabsretlige. Reglerne og kravene til virksomhedsomdannelse eller gvrige
omstruktureringsmodeller, som f.eks. fusion eller spaltning, vil derfor ikke blive beskrevet i
afhandlingen. Forhold omkring virksomhedsomdannelse vil blive omtalt i opgaven, hvor det

har relevans, men reglerne vil ikke blive gennemgaet.

Der er i afhandlingen inddraget en case-virksomhed, som er preesenteret bade som en
personligt ejet virksomhed og som et selskab. Afhandlingen vil dog ikke udelukkende veere
baseret pad denne case-virksomhed. Der vil blive inddraget teori, afgerelser og andre
eksempler, som ikke ne@dvendigvis er relevante i forhold til case-virksomheden, men som
derimod har relevans i forhold til afhandlingens problemstilling. Case-virksomheden vil ikke
indeholde alle elementer i forhold reglerne om generationsskifte, men den vil stadig veere
repraesentativ, da beregninger vil kunne bruges pa stort set de fleste andre mindre selskaber

og personligt ejede virksomheder.

Kildesggningen er stoppet den 21. november 2011, hvorfor begivenheder, love, afgerelser og

artikler, der er offentliggjort efter denne dato, vil ikke blive inddraget i athandlingen.
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1.4.Metodeafsnit

1.4.1. Formal

Formalet med afhandlingen er at analysere, hvilke konsekvenser et generationsskifte med
skattemaessig succession ved ded vil have, dels for dedsboet, men ogsa for modtageren af

virksomheden.

Afhandlingen vil sammenkoble teorien omkring skattemeessig succession ved ded med et
praktisk regneeksempel ud fra en konkret virksomhed. Dette er for at give leeseren en bedre
forstdelse af de metoder, som boet kan benytte til for eksempel veerdianseettelse af
virksomheden. Det skulle ogsd gerne give et indblik i, hvilke muligheder den efterlevende
familie har i forhold til fordeling af boet, samt skattemeessige konsekvenser ved den
fordeling. De praktiske eksempler skulle gerne ggre den omfattende teori mere simplificeret

og overskuelig.

1.4.2. Teorivalg

Afhandlingen er kombineret teoretisk og praktisk orienteret. Baggrunden for dette valg er,
at analysere geeldende ret og lovgivning pd omradet ud fra foreliggende retskilder. Denne
analyse af lovgivningen anvendes herefter pd den praktiske case-virksomhed for helt

konkret at se pa konsekvenser ved et ikke planlagt generationsskifte.

Afhandlingen vil veere opbygget pa feolgende maéade. Forst vil teori og lovgivning blive
gennemgaet, herefter vil teori og lovgivningen blive anvendt pad case-virksomheden.

Afhandlingen vil afsluttes med en konklusion og konsekvens for teori og case-virksomheden.

Afhandlingen vil tage sit udgangspunkt pa dedsboskatteloven, arveloven og boafgiftsloven.

Andre love vil blive inddraget, i det omfang det har relevans for afhandlingen.
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Case-virksomheden tager udgangspunkt i fglgende generationsskiftemodeller og analyser af
disse, med henblik pa at identificere problemstillinger i forbindelse med et ikke planlagt

generationsskifte:

Udlodning af en personligt ejet virksomhed med skattemeaessig succession fra et
dedsbo
Udlodning af unoterede aktier i et selskab med skattemaessig succession fra et

dgdsbo.

Der vil i teoriafsnittene blive anvendt eksempler til at simplificere problemstillingerne. Der
vil efter hver analyses afsnit blive foretaget en delkonklusion med en vurdering af

lovgivningen pa det respektive omrade.

1.4.3. Empirivalg

Opgaven tager udgangspunkt i dansk skattelovgivning. Skattelovgivningen er den primeere
teori for opgaven. Den sekundeaere teori er diverse cirkuleere, vejledninger mv. udgivet af
Skat. Til at underbygge teorien er der anvendt artikler fra nettet og andre kilder, sdsom

tidsskriftet "Regnskab og Revision”.

1.5.Kildekritik

De kilder, der er anvendt i afhandlingen, vurderes alle at vaere objektive. Kilderne er valgt ud

fra, om de kan bruges til at belyse afthandlingens problemstilling.

De leerebager, der pa grund af udgivelsesdatoen ikke har de seneste loveendringer med, er
blevet anvendt kritisk, sd de omréder, hvor lovgivningen ikke var opdateret, er ikke er

anvendt i afhandlingen.

1.6.Afhandlingens struktur

Indledningsvis praeciseres problemstillingen, metoden, afgreensningen og formalet med

afhandlingen. (Afsnit 1)
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Herefter vil der veere en gennemgang af geeldende teori omkring generationsskifte med
skattemaessig succession ved ded. Teori vil veere delt op i 3 omrader. Det ferste omrade
omhandler forhold omkring oprettelse af et dedsbo, samt forhold omkring tvangsarv og
formueforhold for den afdede og dennes esegtefalle. Anden del af teori omhandler kravene for,
at der kan udloddes fra dedsboet med skattemeaessig succession. Sidste del af teorien
omhandler veerdianseaettelse af den personligt ejede virksomhed og de unoterede aktier i et

selskab i dedsboet. (Afsnit 2-4)

Teori- og analyseafsnittende vil herefter anvendes omkring generationsskifte af en personlig
ejet virksomhed og et mindre selskab med skattemaessig succession. Case-virksomheden

inddrages og analyseres. (Afsnit 5-7)

Neestsidst fglger et perspektiveringsafsnit, hvor forhold omkring planleegning af
generationsskifte vil blive omtalt, samt muligheden for at foretage en skattefri

virksomhedsomdannelse i dgdsboet. (Afsnit 8)

Afslutningsvis besvares problemstilling fra problemformulering ved at samle

delkonklusionerne i en endelig konklusion. (Afsnit 9)

2. GENERELT OM D@DSBOER

2.1. Indledning

Der er mange overvejelser i forbindelse med et dedsfald. Kan den efterlevende aegtefelle
sidde i uskiftet bo, og er dette gnsket. Hvem skal arve og er der begreensninger i forhold til

loven, hvor meget den enkelte arving minimum eller maksimalt kan arve.

Hvis den overlevende segtefelle ikke sidder i uskiftet bo, skal der oprettes et dedsbo. Der er
flere skattemaessige forhold, man skal holde sig for gje i henhold til dedsboet. Sdsom, er det
skattepligtigt, og hvordan skal aktiver og passiver vaerdianseettes. Disse forhold vil i det

efterfolgende blive behandlet.
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2.2. Felleseje og/eller szreje

Ved indgéelse af segteskab er der som udgangspunkt faelleseje for segtefeellernes formue, jf.
lov om aegteskabsretsvirkninger (RVL). Dvs. ved skilsmisse deler aegtefallerne 50 % og 50 %,

og ved ded indgéar begge segtefellers formue til opgerelse af bosloddet.

Der er dog mulighed for ved saegteskabets indgdelse at aftale seereje. Det kan veere
fuldsteendigt seereje, dvs. at den enkelte eegtefslles eje, ved indgdelse af eegteskabet, vil
forblive i dennes ejerskab ved skilsmisse eller ded. En anden form for seereje er
skilsmissesareje, dvs. at der ved skilsmisse er fuldsteendigt seereje, men ved ded er der
feelleseje. Begge former skal aftales ved aegtepagt, jf. RVL § 28, og segtepagten skal tinglyses

for at veere gyldig.

Der kan endvidere aftales kombinationssaereje, som f.eks. kan tilgodese den leengstlevende
aegtefexelle. Det betyder, at der ved ded, vil den leengstlevende segtefelles formue blive til
sereje, mens den afdedes formue er feelleseje. Det modsatte kan ogsd aftales, sd bliver

arvinger af den afdgdes aegtefaelle, dem der bliver tilgodeset.

Ovenstaende har den relevans, at der ved et dedsfald indtreeder nogle tvangsarvinger og der
kan derfor med fordel veelges en form for seereje for at tilgodese enten leengstlevende

aegtefexlle eller den afdedes arvinger. Mere om dette senere.

2.3. Legal eller testamentarisk arv

Néar en person afgdr ved deden, ma vedkommendes ejendele primeert anvendes til

fyldestgerelse af vedkommendes kreditorer. Hvad der derefter er til rest falder i arv.

En arvings adkomst til arv kan bero umiddelbart pé arveloven. Der tales i s& fald om legal
arv. Hvis hele arven ikke er fordelt ved legal arv, kan resten af arven fordeles ved

testamente. Denne arv kan kaldes testamentearv.?.

2 Anitta Godsk Pedersen m.fl., Familie og arveret, side 153
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En arveladers neermeste slegtsarvinger er dennes bgrn. Begrnene arver lige, jf. arveloven

(AVL) 8§ 1 stk. 1.

Er et barn ded, treeder dets bern i dets sted og arver indbyrdes lige. P& tilsvarende made

arver fjernere livsarvinger, jf. AVL § 1 stk. 2.

Det medfegrer, at hvis en arvelader efterlader sig 2 bern, arver disse 50 % hver af boet. Er det
ene barn dgdt, men efterlader sig 2 bern, vil det ene efterlevende barn arve 50 %, og de 2

bgrnebern vil arve 25 % hver.

Findes der ingen arvinger i forste arveklasse tilfalder arven arveladers foraeldre, jf. AVL § 2
stk. 1, og hvis foreeldre er deode, traeder deres bgrn ind som arvinger, jf. AVL § 2 stk. 2. Er
arveladerens foreeldre og eventuelle sgskende dede, overgar arven til bedsteforeeldrene, og

hvis disse er dede, indtreeder deres begrn som arvinger, jf. AVL § 3.

Er der en eller flere livsarvinger vil en fjerdedel af arvelod vere tvangsarv, jf. AVL § b stk. 1.
Der kan dog ske en begrensning af arvelodden til livsarvinger til 1. mio. kr. (i 2007 niveau,

reguleres hvert ar) ved testamente, jf. AVL § b stk. 2.

Efterlader arvelader sig en egtefaslle og livsarvinger, vil den overlevende eegtefelle arve
halvdelen af fellesejet, jf. AVL § 9 stk. 1. Efterlader arvelader kun eegtefxlle og ingen

livsarvinger, arver eegtefellen alene, jf. AVL § 9 stk. 2.

Tilsvarende er en fjerdedel af aegtefeelles arvelod tvangsarv, jf. AVL § 10.

For at simplificere ovenstdende sa lad os forestille os folgende eksempel. En segtefelle der
og efterlader en agtefelle og 2 bern, der var i aegteskabet falleseje og den samlede formue

var pa 1. mio. kr. og der var ikke udarbejdet testamente.

Den overlevende aegtefaelle arver 50 % af boet, dvs. 500 t.kr. Ud over det er den overlevende
tvangsarv pa 25 % af boet, dvs. 260 t.kr. Hermed er den overlevende aegtefelles arv pa 750

t.kr.
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De 2 livsarvingers tvangsarv er pa 25 % af boet, dvs. de arver til sammen 250 t.kr. eller 125

t.kr. hver.

Hvis der for eksempel er en virksomhed involveret, og arvelader gnsker, at et af begrnene skal
viderefgre virksomheden, kan der med fordel anvendes sareje i forhold til den afdedes
egtefelles formue, samt at man ved testamente kan tilgodese den arving, der skal
viderefgre virksomheden. Dette giver felgende resultat: Agtefellernes indbyrdes formue er

750 t.kr. til den afdede segtefaelle, som har ssereje, og 260 t.kr., som er falleseje.

Aigtefeelle skal arve 50 % af feellesejet, som 250 t.kr., dvs. 125 t.kr. tvangsarv er 62,5 t.kr.,

dvs. den efterlevende esegtefelle arver i alt 187,5 t.kr.

Tvangsarven til bgrnene er 62,5 t.kr., dvs. 31,25 t.kr. til hver.

Den afdedes agtefelles seereje pa 750 t.kr. er %4 tvangsarv til bernene, dvs. 187,50 t.kr. eller
93,75 t.kr. Resten pé 562,50 t.kr. kan den afdede segtefsslle frit testamentere til den ene af
begrnene, sd virksomheden kan videreferes. Det betyder, at det af bernene, der skal arve
virksomheden, arver i alt 687,50 kr., og det af bernene, der kun skal have tvangsarven, arver

125 kr.

2.4. Uskiftet bo

Det kan veere en stor gkonomisk belastning for den efterlevende sgtefalle at skulle skifte
med ferstafdedes livsarvinger. Der er derfor mulighed for at leengstlevende aegtefelle kan

overtage eegtefeellernes falleseje, jf. AVL § 17.

Hvis den afdede egtefzxlle efterlader sig seerlivsarvinger, som f.eks. begrn fra et tidligere

egteskab, kan boet kun udleveres til udskiftet bo med samtykke fra dem, jf. AVL § 18 stk. 1.

Det krassver endvidere, at den leengstlevende segtefaelle rdder over tilstraskkelige midler i sin
bodel og sit fuldsteendige seereje til at deekke sine forpligtelser. Der tages dog hejde for de
midler, som den leengstlevende vil modtage i arv fra ferstafdedes fuldstesendige ssereje, samt
forsikrings- og pensionsbelgb, der tilfalder leengstlevende eegtefslle i anledning af

foerstafdedes segtefeelles dad, jf. AVL § 19 stk. 1.
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Ved at sidde i uskiftet bo overtager leengstlevende segtefelle hele boet, og et eventuelt skifte
med den afdede eegtefslles livsarvinger er udskudt, til den leengstlevende segtefeelle der.
Ved at sidde i uskiftet bo indtreeder leengstlevende eegtefalle i den afdede eegtefelles
skattemaessige stilling. Den lesengstlevende bliver skattepligtig af begge aegtefaellers
indkomst 1 dedsaret, ligesom lengstlevende indtreeder i dens afdede anvendte

skattemaessige veerdier, jf. Dadsboskatteloven § 59.

2.5.Skifte af dedsbo

Nar en person ma anses for at veere afgdet ved deden, skal der foretages et skifte af hans bo.

En skiftebehandling skal af kreditorerne fyldestgeres, hvis boet i gvrigt er tilstreekkeligt

dertil, samt at arvinger og legatarer far et eventuelt overskud?®

Om dedsboet skal skifte i Danmark, bestemmes af Dodsboskifteloven § 2 og er baseret pa,
om den afdgde havde hjemting efter retsplejelovens §§ 235 og 236. Hvis afdede ikke havde
hjemting i Danmark, kan justitsministeriet henvise boet eller en del af dette til en dansk

skifteret, jf. DSL § 2 stk. 2.

1) afdede havde dansk indfedsret eller anden seerlig tilknytning til Danmark og efterlader
sig aktiver, der ikke inddrages under en bobehandling i udlandet, eller
2) afdede efterlader sig aktiver i Danmark, der ikke inddrages under en bobehandling i

udlandet.

Nar det er valgt, at den afdedes bo skal skiftes, og at det skal skifte i Danmark, sd kan det
enten ske ved bobestyrer, som er reguleret efter kapital 16 i Dgdsboskifteloven (DSL), eller

ved privat skifte, som reguleres efter kapital 15 i samme lov.

% Anitta Godsk Pedersen m.fl., Familie og arveret, 7. udgave, s. 215
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For at kunne vealge privat skifte skal fglgende forhold veere opfyldt, jf. DSI § 25 stk. 1:

1) alle arvinger anmoder derom,

2) boets aktiver samt en eventuel sikkerhedsstillelse ma antages at veere tilstrackkelige til
at deekke boets geeld,

3) mindst en af boets arvinger kan optraede under skiftet uden at veere repraesenteret ved
veerge eller skifteveerge og er i stand til at opfylde sine forpligtelser, efterhdnden som de
forfalder,

4) afdede ikke ved testamente har udelukket privat skifte, jf. § 36, nr. 4, og

b) afgerende hensyn, herunder arvingernes manglende betalingsevne, ikke taler imod

privat skifte.

Er blot en af ovenstdende punkter ikke opfyldt, skal der vaslges en autoriseret bobestyrer, jf.

DSL § 36.

Indtil behandlingsmade af boet er fastsat pdhviler det enhver, der er i besiddelse af den
afdedes aktiver, at opbevare disse pa en betryggende méade. Hvis der er vassentlige ulemper

eller omkostninger kan skifteretten fritage den pagaeldende for pligten, jf. DSL § 8 stk. 1.

Efter behandlingsmaden er fastsat, vil alle aktiver og passiver blive overdraget til enten
bobestyreren eller den person, der varetager det private skifte. Var den afdede gift, skal den
efterlevende &gtefxlle udferdige en opgerelse over samtlige aktiver og passiver med
angivelse af, om disse er fexlleseje eller fuldsteendigt seereje, jf. DSL § 76 stk. 1. Den
efterlevende &egtefaelle beholder rddigheden over sin del af feellesejet, jf. DSL § 75 stk. 1, med
mindre der er forhold, der taler imod bibeholdelse af rddigheden, sdsom at rddigheden vi

fore til skade for boet, jf. DSL § 75 stk. 2.

Der er dog et aktiv, der holdes uden for boet, og det er den leengstlevende agtefselles egne
pensionsrettigheder, jf. RVL § 16 A. Dette kan have betydning for, om den leengstlevende

egtefeelle onsker at sidde i uskiftet bo eller skifte boet.
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Er den lengstlevende begunstiget i den afdedes pensionsordning, holdes denne ligeledes
udenfor boet. Tilsvarende er geeldende for forsikringer, som f.eks. livsforsikring og

ulykkeforsikring. Disse udbetalinger er fritaget for boafgift, jf. Boafgiftsloven § 3.

2.6. Dgdsboet som et selvsteendigt skattesubjekt

Dgdsboer beskattes efter dedsboskatteloven (DSKL), der har til formal af sikre en skatteretlig

kontinuitet. Dvs. at optjente avance og genvundne afskrivninger kommer til beskatning®.

Hvordan dedsboet beskattes afgeres forst og fremmest ved, om det er et selvsteendigt
skattesubjekt. Dette er bestemt ud fra DSKL § 2. Fglgende dedsboer er et selvstendigt

skattesubjekt:

1) dadsboer, som skiftes i umiddelbar forbindelse med dadsfaldet, bortset fra dedsboer, der
overtages af en efterlevende segtefeelle efter § b8 stk. 1 nr. 2-4, eller stk. 2 pkt.1,

2) dedsboer, der delvis udleveres til en efterlevende segtefeelle til uskiftet bo, efter at der er
skiftet med en eller flere livsarvinger efter ferstafdede, jf. § b8 stk. 2 pkt. 2,

3) uskiftede boer, hvor den efterlevende aegtefalle i levende live skifter med alle arvinger og
legatarer efter forstafdede (fuldsteendigt skifte), i det i § 71 stk. 3 angivne omfang,

4) dedsboer, der udleveres til en efterlevende segtefelle efter § 58 stk. 1 nr. 4, nar den
efterlevende segtefalle har valgt beskatning efter dette afsnit, jf. § b8 stk. b,

5) dedsboer, der behandles i udlandet og som er skattepligtige efter § 1 stk. 3 eller 4, og

6) genoptagelsesboer, der ikke afsluttes ved boudlaeg eller ved, at boet overtages af en

efterlevende segtefalle efter § b8 stk. 1 eller stk. 2 pkt. 1, i det i §§ 81-83 angivne omfang.

2.6.1. Skattepligt eller skattefritaget

Alle degdsboer, der ikke er et selvsteendig skattesubjekt, er ikke skattepligtige for indkomst
optjent 1 boperioden. Det er dog ikke alle dgdsboer, der er et skattesubjekt, der er
skattepligtigt. Det afheenger af, om dedsboet er skattefritaget, jf. DSKL § 6. Dgdsboet er

skattefritaget for at betale skat af indkomst optjent i boperioden, hvis boets aktiver og dets

4 Anitta Godsk Pedersen m.fl., Familie og arveret, 7. udgave, s. 218
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nettoformue efter handelsveerdien pa skeeringsdagen i boopgerelsen, hver iseser ikke
overstiger et grundbelgb pa 2.595.100 kr. (2010-niveau), jf. DSKL § 6 stk. 1. Til boets aktiver
medregnes ikke veerdien af fast ejendom, der er omfattet af
Ejendomsavancebeskatningsloven (EBL) § 8. Dvs. de faste ejendomme, der kan selges

skattefrit.

Hvis vi har et dedsbo, hvor der et parcelhus, som har vaeret beboet af den afdede, der har en
veerdi pa 3.000.000 kr. med en prioritetsgeeld pa 1.000.000 kr. @vrige aktiver og passiver
udger 500.000 kr., dvs. der er aktiver for i alt 3.5600.000 kr. og en nettoformue pa 2.500.000 kr.
Greensen er overskredet for boets aktiver, men da den faste ejendom er omfattet af EBL § 8
skal den ikke medregnes boets aktiver, dvs. aktiverne udger kun 500.000 kr., s& boet er

skattefritaget, jf. DSKL § 6.

2.7.Bobeskatningsperiode og bobeskatningsindkomst

2.7.1. Bobeskatningsperiode

I forbindelse med oprettelsen af et dgdsbo inddeles den skattepligtige indkomst i 2 perioder.
En mellemperiode, som er den periode der lgber fra den 1.1 i dedséret til dedsdagen, jf.
DSKL § 96 stk. 3, samt en boperiode, som lgber fra dgdsdagen til og med skeeringsdagen i
boopgerelsen, jf. DSKL § 96 stk. 4. Disse 2 perioder kaldes samlet for
bobeskatningsperioden, jf. DBSL § 19, stk. 2.

1.1 Dgdsdagen Skeeringsdag
I | I

»
I I | ~

Mellemperioden Boperioden

Hvis dedsboet er skattefritaget ifeslge DSKL § 6, medfgrer det en skattefritagelse i
boperioden og ikke i mellemperioden. Dvs. at alle indkomster og omkostninger, der kan
henfgres til mellemperioden, samt realiserede avancer ved salg af aktier eller aktiver, der

udloddes til arvinger vil veere skattepligtige.
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Dadsboets skattepligt ophgrer pa skeeringsdagen for boopgerelsen. Fra dette tidspunkt
beskattes aktiverne hos arvinger af de udloddede aktiver, jf. DSKL § 3b stk. 1. Det betyder,
at en eventuel skattefri afstdelse til 3. mand i dedsboet af den afdedes bolig vil blive
skattepligtig ved udlodning til arvingen, med mindre denne tager ejendommen til bolig.
Dette underbygges af SKMZ2002.650.LSR, hvor skeeringsdagen var valgt til at veere
dedsdagen. Den afdedes bolig blev udloddet til arvinger og blev 4 maneder efter
skeeringsdagen solgt til 3. mand, uden at arvingerne pd noget tidspunkt havde beboet
ejendommen. Det betgd at arvinger blev skattepligtige af avance ved salg af ejendomme,

med reference til DSKL § 35 samt EBL § 8.

Der er dog afgerelser, hvor et privatskifte med stort set samme problemstilling som
SKM2002.650.LLSR er blevet genoptaget som folge af, skifteretten ikke havde opfyldt sin
vejledningspligt efter DSL § 91, og at arvinger ikke havde frafaldet at modtage vejledningen.
Det ses i UFR 2002.1114 OLK og Ufr 2003.1145.0LK.

Senere afgerelser tyder dog pd, at genoptagelse af dedsboet, som folge af overholdelse af
vejledningspligten efter DSL § 91, er mindre sandsynligt, samt at der kun kan ske
genoptagelse efter DSL § 103. Dette underbygges af TFA 2010498 LK samt TFA
2009.574/2 QLK.

Det er derfor vigtigt at fa fastsat skeeringsdatoen, sé alle skattefrie avancer mv. er realiseret.
Der er dog frister for, hvor lang tid fra dedsdagen skeeringsdagen skal ligge. Det afheenger af,
om der er tale om et privat skifte eller ved bobestyrer. For privat skifte er denne frist pa et ar
fra dedsdagen, jf. DSL § 31 stk. 1. Den seneste skeeringsdag, der kan anvendes ved skifte

ved bobestyrer, er 2 ars dagen efter dedsfaldet, jf. DSL § 66 stk. 2.

2.7.2. Indkomstopgerelse og beskatning af boet

Dadsboets indkomst omfatter alle indteegter og udgifter vedrerende den formue, der tilhgrer

dedsboet, og som er inddraget under skiftet.
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Bobeskatningsindkomsten skal opgeres efter skattelovgivningens almindelige regler for

personer, medmindre andet fglger af reglerne i kapital 5 i DSKL, jf. DSKL § 21 stk. 1.

Hvis en arving eller legatar modtager et aktiv med succession, skal en eventuel gevinst ikke
medregnes til bobeskatningsindkomsten, jf. DSKL § 28. @Jvrige udlodninger til arvinger mv.
anses som afstdelse i dedsboet, og en eventuel avance tillegges bobeskatningsindkomsten,

jf. DSKL § 29.

Af bobeskatningsindkomsten betales dgdsboskat pa 50 % af alt indkomst pé& neer
aktieindkomst, som beskattes med 28 % af aktieindkomst op til 48.300 kr. Aktieindkomst,
der overstiger 48.300 kr., beskattes med 42 %, jf. DSKL § 32. Er der en negativ aktieindkomst
modregnes den i den evrige dedsboskat. Der gives et bofradrag pa 5.200 kr. (2010 niveau)
for hver maned efter dedsfaldet er sket og hegjst for 12 maneder, jf. DSKL § 30 stk. 2. I

mellemperioden gives der et fradrag pa 1.900 kr. pr méned.

Hvordan dedsboskatten opgeres illustreres bedst ved et eksempel. En mand afgar ved
deden d. 1. september 2010, og skeeringsdagen for boet fastseettes til den 1. september 2011.
Indkomsten i mellemperioden udger 250.000 kr. samt 50.000 kr. i aktieindkomst. Indkomst i
dedsboet udger 100.000 kr. og en aktieindkomst pa 100.000 kr.. Dadsboet er et selvsteendigt

skattesubjekt og er ikke skattefritaget.
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Mellemperioden lgber fra 1.1.2010 til 1.9.2010 (8 maneder), boperioden er pa 12 maneder.

Det giver fglgende beskatning:

Bobeskatningsindkomst — mellemperioden 250.000 kr.
Bobeskatningsindkomst — boperioden 100.000 kr.
[alt 350.000 kr.
Dgdsboskat 50 % 175.000 kr.
Fradrag mellemperioden 9 mdr. * 1.900 kr. -17.100 kr.
Fradrag boperioden 12 mdr. 5.200 kr. -62.400 kr.
Dgdsboskat minus fradrag 95.500 kr.
Bundbelgb jf. DSKL § 15 stk. 4 -32.700 kr.
Dgdsboskat af Bobeskatningsindkomst 62.800 kr.
Aktieindkomst:

Mellemperioden - graense 48.300 kr. 28 % 13.524 kr.
Mellemperioden - 50.000 kr. - 48.300 kr. 42 % 714 kr.
Skat mellemperioden 14.238 kr.
Boperioden - 48.300 kr. 28 % 13.5624 kr.
Boperioden - 100.000 kr. - 48.300 kr. 42 % 21.714 kr.
Skat boperioden 35.238 kr.
Skat aktieindkomst i alt 49.476 kr.
Skat i alt 112.276 kr.

Hvis den afdede har betalt nogen skat i perioden op til dedsfaldet, bliver denne modregnet i

den endelige dgdsboskat.

2.8.Generelle betingelser for udlodning med succession

Hvis en arving eller legatar star til at eje f.eks. en virksomhed, kan det ofte med fordel geres
med succession. Dvs. at arvingen indtreeder i den afdedes skattemeessige stilling, og der vil
ikke blive udlgst nogen skat ved overdragelsen af aktivet, men hvilke betingelser er der for

succession?

Side 20 af 83



Kandidatafhandling

Ikke planlagt generationsskifte med skattemaessig succession

De generelle betingelser for udlodning med succession findes i DSKL §8 36-38 og er som

folger:

Dadsboet ma ikke veere skattefritaget, jf. DSKL § 6 stk. 1. — beskrevet i afsnit 2.6

Der kan alene succedere, hvis der er tale om en gevinst pa aktivet

Der kan kun ske skattemaessig succession i forbindelse med udlodning

Der kan kun ske succession til fysiske personer. Dvs. at en arvings selskab ikke kan

succedere.

2.8.1. Personkreds ved succession

Det er kun fysiske personer, der kan succedere, men hvem er omfattet?

Hvis der udloddes veerdier, der overstiger modtagerens andel i boet, kan udlodning med
succession med hensyn til aktivets fulde veerdi kun ske, hvis modtageren er arveladerens
efterlevende segtefaelle, samlever, bern, adoptivbern, stedbern, barnebarn, bror eller sgster,
bros ellers sgsters bern eller barnebarn, neer medarbejder eller tidligere neer medarbejder,
samt tidligere ejer, jf. DSKL § 37 stk. 1. Neer medarbejder og tidligere neer medarbejder skal
opfylde kravene om fuldtidsbeskeeftigelse mv. beskrevet i Kildeskatteloven (KSL) § 33 C stk.
12. Reglerne, der vedregrer overdragelse med succession til tidligere ejer, fremgar af KSL § 33
C stk. 13 og kan finde anvendelse, hvis en far overdrager sin virksomhed til sin sgn med
skattemaessig succession. Hvis sgnnen afgar ved deden inden for b ar, kan faderen overtage

virksomheden og bibeholde hans oprindelige skattemaessige anskaffelsessummer mv.

2.8.2. Udlodning

Der skal ske en udlodning af et aktiv fra dedsboet, for at det kan ske med skattemaeessig

succession, sa hvad forstds ved udlodning.

Ved udlodning fra et bo forstds alle afstdelser fra et bo til arveladerens efterlevende
egtefaelle, arvinger eller legatarer. Var afdede gift ved dedsfaldet, forstas udlodning fra boet
tillige afstaelser fra afdedes efterlevende @gtefeelle til andre arvinger eller legatarer i

boperioden, jf. DSKL § 96 stk. 1. Dgdsboets salg og andre afstaelser skal behandles efter
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skattelovgivningens almindelige regler, jf. DSKL § 27 stk. 1, dvs. at ethvert salg, selvom det

er til arvinger, ikke kan ske med succession.

Det anses stadig som udlodning selvom en arving yder helt eller delvist vederlag for aktivet.
Dvs. at hvis en arving egnsker at overtage den afdedes erhvervsvirksomhed, og han ifglge
testamente eller arveloven kun skulle overtage en del af den, kan arvingen yde et vederlag

for den resterende del til boet og stadig succederer i den afdgdes skattemaessige stilling.

2.9.Retsvirkninger af udlodning med succession

2.9.1. Retsvirkninger for dedsboet

Dadsboet indtraeder i afdedes skattemaessige stilling med hensyn til aktiver og passiver, der

tilhgrte afdede, og som er inddraget under skiftet, jf. DSKL § 20 stk. 1.

Som udgangspunkt skal gevinst ved udlodning med succession ikke beskattes i dgdsboet,
jf. DSKL § 28 stk. 1. Dagdsboet kan dog velge, at helt eller delvist lade sig beskatte af denne
gevinst som ved salg, jf. DSKL § 28 stk. 3. Det betyder, at hvis det skattemaessigt kan svare
sig for arvingerne at lade en avance beskattes i dgdsboet, ved for eksempel overdragelse af
en erhvervsvirksomhed, er dette muligt, frem for at arvingerne succederer i den afdedes

skattemaessige stilling.

2.9.2. Retsvirkninger for udlodningsmodtager

Néar wudlodning af aktiver fra dedsboet sker med succession, indtreeder
udlodningsmodtageren i dedsboet og dermed i den afdedes skattemaessige anskaffelsessum
og tid samt under de omsteendigheder, hvorved det i sin tid er erhvervet af afdede. Er der i
afdades, boets eller segtefaellens ejertid sket skattemeessigt relevante sendringer i et aktivs
status, overtages aktivet af modtagerne med hensyntagen til sddanne eendringer, jf. DSKL §

36 stk. 2.

I det omfang en arving eller legatar indtraeder i dgdsboets skattemaessige stilling, skal der i

boopgerelsen beregnes en passivpost til udligning af skattetilsvaret. Passivposten
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fratreekkes ved opgerelsen af den afgiftspligtige arvebeholdning, jf. Boafgiftsloven (BAL) § 13
A stk. 1.

2.10. Delkonklusion

Det er i stgrre grad blevet muligt i den nye arvelov fra 2008, at afdede ved testamente, samt
eventuelt seereje, kan bestemme, hvem der skal viderefgre en personligt ejet virksomhed
eller et selskab. Det er som fglge af, at tvangsarven til slegtsarvinger er nedsat til en

fierdedel af dadsboet eller til 1 mio. kr., jf. AVL § b stk. 2.

Tilsvarende er det muligt for den efterlevende aegtefalle at sidde i uskiftet bo, s& denne har
mulighed for at viderefgre en erhvervsvirksomhed uden, af der behgver at blive skiftet med

gvrige sleegtsarvinger.

Er det mere hensigtsmeessigt, at en sleegtsarving eller legatar skal overtage virksomheden,
skal dedsboet skiftes. Om dedsboet er skattepligtigt afhsenger af, om det er et selvsteendigt
skattesubjekt, samt om dedsboets aktivmasse eller formue overstiger 2,595 mio. kr. Det er et
krav, at dedsboet er et selvsteendigt skattesubjekt, samt at det ikke er skattefritaget, for at

der kan ske udlodning med skattemeessig succession til arvinger eller legatarer.

For at der kan ske udlodning med succession skal gvrige betingelser nsevnt i DSKL §§ 28-29
og 8§88 36-38 veere opfyldt. Hvis disse ikke er opfyldt bliver udlodningen skattepligtig for
dgdsboet.

Der er gode muligheder for generationsskifte af en virksomhed, hvis der pa forhdnd er taget
stilling til, at der skal ske et generationsskifte. Men som neevnt indledningsvis er der mange,
der ikke har taget stilling til, hvad der skal ske med virksomheden, og det betyder hgjst
sandsynligt, at der heller ikke er udarbejdet testamente. I disse tilfeelde, hvor en livsarving
skal overtage, er hans arv begraenset til 25 % af den afdedes bo, dvs. 12,5 % af det samlet bo,
hvis den afdede var gift. Det betyder, at den personligt ejede virksomhed eller selskabet ikke
kan overdrages med skattemeessig succession, uden at livsarvinger finansierer et vederlag

ud over arven.

Side 23 af 83



Kandidatafhandling

Ikke planlagt generationsskifte med skattemaessig succession

3. DODSBOETS AFSTAELSE AF VIRKSOMHED ELLER AKTIER, MED
ELLER UDEN SUCCESSION

3.1.Indledning

Dgdsboets salg og andre afstdelser behandles efter skattelovgivningens almindelige regler,
jf. DSKL § 27 stk. 1. Dvs. at hvis dedsboet skal afstd en erhvervsvirksomhed, der var drevet
af afdede, skal det ske efter skattelovgivningens almindelige regler, og gevinst eller tab skal
opgeres for de enkelte aktiver og passiver, samt en eventuel goodwill. Indeholder
virksomheden en ejendom, skal avance eller tab beregnes efter ejendomsavanceloven,
genvundne afskrivninger opgeres efter afskrivningsloven, avance eller tab pa driftsmidler

opgeres tilsvarende efter afskrivningsloven mv.

Sker der afstaelse fra dedsboet af aktierne i et aktieselskab, skal avance opgeres efter

reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Ovenstdende indtreeffer, hvis dedsboet selger til 3. mand eller udlodder til personer, der ikke

er omfattet DSKL § 37 stk. 1. (Afsnit 2.8.1)

Sker der udlodning med succession, jf. DSKL § 36 stk. 1, skal betingelserne i DSKL § 29 for
erhvervsvirksomheden eller aktierne veere opfyldt. Jeg vil i de efterfglgende 2 afsnit beskrive

reglerne for henholdsvis den personligt ejede virksomhed og aktieselskabet

3.2.Succession af den personligt ejede virksomhed

Ifolge DSKL § 29 stk. 1 skal udlodning af en eller flere erhvervsvirksomheder eller en andel af
en eller flere erhvervsvirksomheder ikke medregnes til bobeskatningsindkomsten.
Dgdsboskatteloven uddyber dog ikke, hvad der forstds ved erhvervsvirksomhed. Det er
derfor ngdvendigt at se pa en mere generel definition af en erhvervsvirksomhed, som er
givet i cirkuleere nr. 129 af 4/7 1994 afsnit 3.1.1. En selvsteendig erhvervsvirksomhed er
kendetegnet ved, at der for egen regning og risiko udgves en virksomhed af gkonomisk

karakter med det formal at opnd et overskud.
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Der skal veere tale om en erhvervsvirksomhed, der opfylder ovenstdende definition, for at
udlodningen kan ske med succession. I de tilfeelde, hvor definitionen ikke er opfyldt, som
f.eks. i hobbyvirksomheder eller enkeltmandskonsulentvirksomheder med en kunde, vil
virksomheden blive afviklet i dgdsboet, da viderefgrelse af disse virksomheder ikke er muligt

eller gnskveerdigt.

Der skal som sagt veere tale om en erhvervsvirksomhed, for der kan ske udlodning med

succession, men hvilke aktiver kan der succederes i?

Der er kun en begrensning i, hvilke aktiver, der kan udloddes med succession, og det
vedrgrer fast ejendom. Hvis mere end halvdelen af ejendommen blev anvendt i afdgdes eller
en efterlevende aegtefaxlles erhvervsvirksomhed, kan denne overdrages med succession.
Udlejning af anden fast ejendom end fast ejendom neaevnt i vurderingsloven § 33 stk. 4 og 7,
anses i denne forbindelse ikke for erhvervsvirksomhed jf. DSKL § 29 stk. 2. Qvrige aktiver

der er indeholdt i erhvervsvirksomheden kan overdrages med succession.

Selvom reglerne for udlodning med succession er formuleret sdledes, at de alene vedrgrer
aktiver, jf. DSKL § 36 stk. 1, kan reglerne ogsd anvendes pa udlodning af passiver, der

accessorisk knytter sig til et aktiv, der udloddes med succession”®.

Efter DSKL § 39 stk. 2 kan den arving, som virksomheden udloddes til, overtage indestaende
pa konto for opsparet overskud ved udlgbet af indkomstaret forud for dedsaret, hvis den
afdade eller dennes a&gtefaelle i denne periode anvendte virksomhedsordning. Tilsvarende er
geeldende for konjunkturudligningskontoen, hvis den afdade anvendte

kapitalafkastordningen, jf. DSKL § 29 stk. 3.

3.3.Succession af aktier

Som udgangspunkt kan aktier udloddes med succession, sa leenge der kan konstateres en
gevinst, jf. DSKL § 36 stk. 1. Der er dog en raekke forhold, der skal veere opfyldt, jf. DSKL § 29

stk. 3, se nedenstdende.

® Jane K. Bille: Skattemaessig succession, ved generationsskifte i levende live og ved ded. 1. udgave 2006 s.
298.
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Der skal veere tale om udlodning af aktier mv. i et selskab, hvis virksomhed ikke i
overvejende grad bestar i udlejning af fast ejendom, besiddelse af kontanter, veerdipapirer
eller lignende. Hvis selskabet udgver neering ved keb og salg af veerdipapirer eller
finansieringsvirksomhed, er det stadig muligt at succedere ved udlodning. Bortforpagtning
af fast ejendom som neevnt i vurderingslovens § 33, stk. 1 og 7, anses ikke i denne

forbindelse som udlejning af fast ejendom.

Hvis udlodning af aktier udger mindre end 1 % af aktiekapitalen i det pageeldende selskab,

er det ikke muligt at succedere.

Selskabets virksomhed kan anses for i overvejende grad at besta i udlejning af fast ejendom,
besiddelse af kontanter, veerdipapirer eller lignede, safremt mindst 50 % af selskabets
indteegter, hvorved forstas den regnskabsmaessige nettoomsaetning tillagt summen af gvrige
regnskabsferte indteegter, opgjort som gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar, stammer
fra sddan aktivitet, eller hvis handelsveerdien af selskabets udlejningsejendomme, kontanter,
veerdipapirer eller lignende enten pa overdragelsestidspunktet eller opgjort som
gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar udger mindst 75 pct. af handelsveerdien af
selskabets samlede aktiver. Besiddelse af andele omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§ 18 anses ved bedgmmelsen ikke som besiddelse af veerdipapirer. Afkastet og veerdien af
aktier i datterselskaber, hvori selskabet mv. direkte eller indirekte ejer mindst 25 pct. af
aktiekapitalen, medregnes ikke. I stedet medregnes en til ejerforholdet svarende del af
datterselskabets indteegter og aktiver ved bedemmelsen. Ved bedgmmelsen ses der bort fra
indkomst ved udlejning af fast ejendom mellem selskabet og et datterselskab eller mellem
datterselskaber. Fast ejendom, som udlejes mellem selskabet og et datterselskab eller
mellem datterselskaber, og som lejer anvender i driften, anses ved bedgmmelsen ikke som

en udlejningsejendom.

Regeringen har, i sit opleeg til finansloven 2012, fremsat et forslag om en nedssettelse af

greensen for finansielle aktiver ved succession til 25 % °. Dette vil selvsagt f& betydning for

® Regeringen, Ansvar og handling, november 2011 s. 40
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mange holdingselskaber og ejendomsselskaber, som ikke lengere overdrages med
succession. Forslaget er fremlagt 1 Lovforslag L 30 om  eendring af
Aktieavancebeskatningsloven, Selskabsskatteloven og forskellige andre love den 21.

november 2011. Dgdsboskatteloven § 29 stk. 3 pkt. b sendres 2 steder fra 75 % til 25 %.

Aktier omfattet af Aktieavancebeskatningsloven (ABL) § 19, dvs. investeringsbeviser kan

ikke udloddes med succession, jf. DSKL § 29 stk. 4.

3.4.Delkonklusion

Skal der ske udlodning med succession er der, udover de kriterier, som allerede er omtalt i
afsnit 2, yderligere krav til virksomheden, hvad enten den er drevet i selskabsform eller i

personlig regi.

Det betyder, at det er vigtigt at undersgge, om disse kriterier er opfyldt for virksomheden,

inden der tages stilling til, hvem der skal overtage virksomheden.

Kravene til succession i den personligt ejede virksomhed er, at der er tale om en

erhvervsvirksomhed, hvis aktivitet bestar af andet end udlejning af fast ejendom.

Tilsvarende for virksomheden drevet i selskabsform skal der var tale om en aktiv
virksomhed, dvs. i pengetanke sdsom investerings— eller udlejningsvirksomhed er det ikke

muligt at foretage udlodning med succession.

4. VAERDIANSATTELSE AF AKTIVER OG PASSIVER I DODSBOET
VED SUCCESSION

4.1.Indledning

Aktiver og passiver i dedsboer ansaettes i boopgerelsen til deres handelsveerdi pd den i

boopgerelsen fastsatte opgerelsesdag, jf. Boafgiftsloven (BAL) § 12 stk. 1.

Det vil sige, som udgangspunkt skal alle aktiver og passiver i dgdsboet veerdianseettes til
handelsveerdi, men da der som oftest at tale om besleegtede parter, og at der ikke altid er et

marked for et givent aktiv, kan handelsveerdien veere sveer at fastsaette.
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Der er derfor forskellige veerdiansaettelsesmetoder, alt efter hvem der skal arve eller keobe

aktivet.

Er modtageren en arving eller legatar, der er omfattet af BAL, skal veerdianseettelse
ske ud fra CIR 1982-185 om veerdiansaettelse af aktiver og passiver i dedsboer m.m.
og ved gaveafgiftsberegning’.

Dadsboet er dog ikke bundet til veerdianseettelse efter cirkuleere 1982-185 og kan
anvende TSS cirkulere nr. 2000-9 af 28. marts 2000, veerdianseettelse af aktier og
anparter®, og TSS cirkulere nr. 2000-5 af 15. marts 2000, veerdiansaettelse af fast
ejendom mellem interesseforbundne parter, jf. afgerelse SKM2004.104.LR. Det sidste
cirkuleere er i mellemtiden blevet opheevet, men principperne i cirkuleeret er blevet
overfert til ligningsvejledninger 2011-2, C.B.3.5.4.3°.

Er modtageren/kgberen uafheengig 3., mand kan veerdiansaettelse ske efter TSS
cirkuleere nr. 2000-9 af 28. marts 2000, veerdianseettelse af aktier og anparter eller

andre veerdianseettelsesmetoder som f.eks. discounted cash flow.

Veerdiansaettelsen af den personligt ejede virksomhed og de unoterede aktier i dedsboet
adskiller sig meget fra veerdianseettelse ved succession i levende live. I et dedsbo kan bade
legatarer og arvinger anvende CIR 1982-185, men ved succession i levende live skal
modtageren veere neertstdende og veere naevnt i BAL § 22 for at kunne anvende CIR 1982-

185.

Ved udlodning af aktiver med succession indtreeder modtageren i dedsboets skattemaessige
stilling og anskaffelsestidspunkt, sd den transaktion har i sig selv ingen skattemaessig
betydning. Det har det til gengeeld for sterrelsen af boafgiften, modtageren skal betale samt
for arvens fordeling. Det er derfor vigtigt, at veerdianseettelsen sker efter de korrekte

metoder.

7 P& retsinformation.dk er CIR 1982-185 betegnet som cirkuleere nr. 185 af 17/11 1982
8 P& retsinformation.dk er CIR 2000-5 betegnet som cirkuleere nr. 45 af 28/3 2000

° Sgren Halling-Overgaard m.fl.: Generationsskifte og omstrukturering, 3. udgave 2010, s. 58

Side 28 af 83



Kandidatafhandling

Ikke planlagt generationsskifte med skattemaessig succession

Det er veerdiansaettelse af den personligt ejede virksomhed samt veerdianseettelse af aktier i
et selskab, der har fokus i denne afhandling, s veerdianseettelse af gvrige aktiver vil ikke

blive gennemgaet.

4.2.Verdianseettelse af den personligt ejede virksomhed

Veerdianseaettelse af den personligt ejede virksomhed med udgangspunkt i CIR 1982-185 vil i

de efterfglgende afsnit kort blive beskrevet

421. Goodwill

Veerdianseaettelse af goodwill er nevnt i CIR 1982-185 punkt 30, men kun med folgende
formulering. Hvis et bo ejer en erhvervsvirksomhed, der ved salg ma antages at indbringe et
vederlag for goodwill, mé& det pases, at denne er ansat til et passende belgb i boet. Da det
ma antages, at der under normale omstendigheder er tale om et vederlag for goodwill, skal
denne veardianseettes. Til dette formal er det TSS CIR 2000-10 veerdiansaettelse af goodwill®®,

som skal anvendes til veerdianseettelsen af goodwill for neertstdende.

Beregningen tager udgangspunkt i den skattemaeessige definition af goodwill, og benytter
konkrete tal fra virksomheden til at beregne goodwill. Goodwill beregnes ud fra de 3 seneste

arsregnskaber. Hvordan goodwill konkret beregnes er beskrevet i bilag A.

4.2.2. Fast ejendom

Ifalge CIR 1982-185 skal fast ejendom ved udlodning anseettes til veerdien i handel og vandel.
Selvom den skal anseettes til handelsveerdi er der dog mulighed for at veerdianseette den
faste ejendom 15 % hgjere eller lavere end den seneste ejendomsveerdi. Denne veerdi skal
accepteres af skattemyndighederne, med mindre boet har oplyst, der er gseerlige
omstendigheder, som begrunder, at man ikke folger denne fremgangsmade. Som eksempel
herpd kan nesevnes en steerkt faldende prisudvikling for fast ejendom siden den senest

bekendtgjorte ansaettelse af ejendomsveerdi, jf. CIR 1982-185 punkt. 6.

19 P& retsinformation.dk er TSS CIR 2000-10 betegnet som cirkuleere nr. 44 af 28/3 2000
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Myndighederne skal godkende prisfastseettelsen, hvis den ligger inden for de +/- 15 % af
den sidste offentliggjorte ejendomsvurdering. Dette underbygges af SKMZ2007.58.SR. Her
blev en ejerlejlighed overdraget til datteren for anskaffelsessummen plus forbedringer, og da
denne 18 indenfor +/- 15 % af den senest offentlige vurdering, skulle skattemyndighederne

acceptere veerdiansaettelsen.

@nsker boet ikke at anvende CIR 1982-18b, skal retningslinjerne i ligningsvejledningen 2011

C.B.3.5.4.3 fast ejendom anvendes.

Verdianseaettelse skal svare til, hvad en uafhengig 3. mand vil betale for ejendommen. Den
seneste offentlige ejendomsvurdering kan dog anvendes som udgangspunkt som udtryk for
handelsveerdien. Hvis den offentlige ejendomsvurdering ikke giver et retvisende udtryk for
handelsveerdien pa aftalens indgdelse, er hverken parterne eller skattemyndighederne
bundet af ejendomsvurderingen. Ejendomsvurdering afspejler f.eks. ikke ejendommens

veerdi, hvis denne ma antages at vaere fejlbehaeftet pa tidspunktet for vurderingen.

SKM.2010.285.LLSR udbygger, at hvis der ikke er direkte sammenlignelige handelspriser,
skal den seneste offentlige ejendomsvurdering anvendes. Sagen omhandlede salg af en
gjerlejlighed fra et anpartsselskab til anpartshaveren. Ejerlejligheden var udlejet til
anpartshaverens bgrn. Ud fra at den var udlejet, blev ejerlejligheden vurderet som ikke fri,
og de handler der var foretaget i samme ejendom kunne derfor ikke anvendes, da det var
"frie” ejerlejligheder. Der er derfor ikke andet grundlag end at anvende den seneste
ejendomsvurdering, som yderligere er nedsat med 50 % pa baggrund af, at ejerlejligheden
ikke er fri. Sagen er anket af skattemyndighederne, og resultatet af anket forligger ikke pa

afhandlingstidspunktet.

4.2.3. Varelager

Varelager skal ansaettes til veerdien 1 handel og vandel, jf. punkt 21 i CIR 1982-185.

Varelagre skal principielt anseettes til salgsprisen ved samlet salg, men i almindelighed
accepteres en vis nedskrivning i forhold til dags-, indkgbs- eller fremstillingspriser. Denne

pris kan normalt ikke opnas ved et samlet salg af et sterre varelager, og myndighederne er
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ofte afskaret fra en efterfglgende vurdering af lageret pd grund af stedfundne bevagelser.

Der ma her anleegges et skon, jf. punkt 26 i CIR 1982-185.

4.2 4. Driftsmateriel mv.

Driftsmidler skal tilsvarende varelager saettes til veerdien i handel og vandel, jf. punkt 21 i

CIR 1982-18b.

Maskiner, inventar og lignende driftsmidler kan ikke ansaettes til den skattemaessige veerdi,
safremt denne ikke kan anses for et passende udtryk for salgsveerdien. Veaerdien skal
ansaettes uafhengig af foretagne skattemaessige afskrivninger, jf. punkt 24 i CIR 1982-185.
Der skal med andre ord foretages en separat vurdering af veerdien af driftsmateriellet ved
uafheengig 3. mand, der har kendskab til de enkelte driftsmidler. Denne vurdering er god
dokumentation for aktivets handelsveerdi og vil ofte afspejle veerdien mellem to uafhsengige

parter, sdfremt der ville have foregdet en handel.

4.2.5. Geeldsforpligtigelse

Veerdianseaettelse af passiver i dedsboet ansaettes efter palydende, jf. punkt 44 i CIR 1982-
185. Lan pa anfordringsvilkar ansaettes til kurs 100. Bankgeld, leveranderer af varer og

tjenesteydelser og anden geeld skal optages til nominel vaerdi.

4.2.6. Virksomhedsordningen

Anvendte den afdede virksomhedsordningen i indkomstaret forud for dedsaret, og havde
den afdede en konto for opsparet overskud, skal denne medregnes til den skattepligtige
indkomst i mellemperioden. Kontoen for opsparet overskud tillegges den hertil svarende
virksomhedsskat med et fradrag af et grundbelgb pa 152.200 kr. (2010-niveau), jf. DSKL § 10
stk. 1.

Den arving, som virksomheden udloddes til, kan valge at overtage indestdende pa konto for

opsparet overskud ved udlgbet af indkomstaret forud for dedsaret. Det forudseetter, at
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modtageren af virksomheden selv opfylder kravene i virksomhedsskattelovens afsnit I, jf.

DSKL § 39 stk. 2.

I det tilfeelde, hvor arvingen af virksomheden overtager indestdende pd konto for opsparet

overskud, kommer denne ikke til beskatning i dedsboet, jf. DSKL § 10 stk. 4.

Ovenstdende er tilsvarende geeldende i forbindelse med konjunkturudligningskontoen, hvis

den afdede anvendte kapitalafkastordningen, jf. DSKL § 11 og § 39 stk. 3.

4.3.Vaerdiansaettelse af unoterede aktier i et selskab

Verdiansaettelse af unoterede aktier kan ofte med fordel ske efter CIR 1982-185. Der er dog
tilfeelde hvor TSS cirkuleere nr. 2000-9 med fordel kan anvendes. Begge metoder vil derfor

blive gennemgaet.

4.3.1. Veerdiansezettelse ved opggrelse af skattekursen

Veaerdianseettelsen for unoterede aktier skal ske efter aktiernes handelsveerdi. Ofte vil der ikke
kunne fremskaffes oplysninger om handelsveerdien ud fra stedfundne omseetninger, eller
omsaetningerne har fundet sted under forhold, som bevirker, at den anvendte overdragelseskurs
er uegnet som udtryk for handelsvaerdien. I sa fald vil en kurs udregnet efter de af ligningsradet
fastsatte retningslinjer for Dberegning af formueskattekursen kunne anvendes ved
veerdiansaettelsen. Denne kursberegning foretages i almindelighed pé& grundlag af selskabets
regnskab for det regnskabsar, der er udlgbet neermest forud for det tidspunkt, der er afgerende
for skatte- og afgiftsberegningen. I seerlige tilfeelde ma beregningen dog foretages pa grundlag af
regnskabet for regnskabséaret, der udlgber efter afgiftstidspunktet, navnlig i tilfeelde, hvor den
afgiftspligtige begivenhed er indtruffet ganske kort tid forud for regnskabsdrets udleb.
Beregningen af kursen sker med anvendelse af de beregningsregler, herunder
beregningsfaktorerne, som var kendt pa afgiftstidspunktet, hvilket ved gaveoverdragelser vil
sige beregningsreglerne for beregning af formueskattekursen pr. 1. januar i det kalenderar, hvori

afgiftspligten indtraeder.

Ved veerdianseettelsen tages der ikke hensyn til vedteegtsmeessige begraensninger i aktiernes

omssaettelighed, idet den byrde, der bestdr i, at aktierne skal tilbydes medaktioneerer eller
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selskabet til en vis kurs, modsvares af veerdien af en tilsvarende ret til at erhverve til salg af
udbudte aktier péa tilsvarende vilkdr. Safremt en medaktioneer, der ikke er lodtager i et bo,

udnytter en forkgbs- eller kgberet, ma man dog acceptere salgssummen.

Ved veerdiansaettelsen tages der normalt heller ikke hensyn til, om de afgiftspligtige aktier er
majoritets- eller minoritetsaktier. Der kan kun undtagelsesvis tages hensyn til en forringelse af
selskabets gkonomiske forhold i perioden fra udlgbet af det regnskabsér, der skal anvendes ved
kursberegningen, til det afgerende tidspunkt for skatte- og afgiftsberegningen. Parterne ma
eventuelt henvises til at lade aktierne vurdere efter reglerne i kildeskattelovens § 16, stk. 3 og 4,

jf. punkt 17 1 CIR 1982-18b.

Skat beregner ikke leengere formueskattekursen for unoterede aktie- og anpartsselskaber. Den
hidtil geeldende praksis for veerdiansasttelse af unoterede aktier og anparter ved arv og gave kan
dog i princippet stadig finde anvendelse, uanset at kurslisten er afskaffet, jf. Den juridiske

vejledning afsnit C.B.2.1.4.5.

Den hidtidige praksis kan findes i ligningsvejledningen for 1996 afsnit A.H.3.1.1 og vil i de

efterfglgende afsnit blive beskrevet

4.3.1.1. Indtjeningsevnen

Herved forstds et gennemsnit af selskabets driftsresultat - over- eller underskud - i procent af
aktiekapitalen i det regnskabsér, der danner grundlag for selskabets seneste skatteansaettelse,

samt i de to foregdende ar.

Som driftsresultat anvendes selskabets skattepligtige indkomst inden evt. fradrag for
skattemaessigt underskud fra tidligere &r, men med tilleeg af evt. skattefrit udbytte. Det herefter
fremkomne belgb formindskes med det indkomstskattebelgb, der kan beregnes af denne

indkomst. Indtjeningsevnen anseettes ikke lavere end 0.

4.3.1.2. Udbytte

Det deklarerede udbytte. Der anvendes den udbytteprocent, som er vedtaget som deklareret

udbytte for det regnskabsar, som danner grundlag for selskabets seneste skatteansaettelse.
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4.3.1.3. Indre veerdi

Ved aktiernes indre veerdi forstds selskabets samlede formue (egenkapital) i procent af
aktiekapitalen. Formuen opgeres efter de skattemeessige regler pad grundlag af selskabets
statusopgerelse ved udgangen af det regnskabsar, som benyttes ved selskabets seneste

skatteansaettelse forud for beregningen af veerdien af aktierne eller anparterne.

Ved beregningen af den indre veerdi foretages fradrag for de pa statustidspunktet endnu ikke
forfaldne beleb, der medgar til betaling af udbytte for selskabets senest afsluttede regnskabsar,
samt for selskabsskatter, som er eller kan forventes pdlignet selskabet for tiden forud for

opgerelsesdagen.

4.3.1.4. Beregning af aktiernes eller anparternes veerdi

A. Den almindelige beregningsregel

Veerdien beregnes som gennemsnittet af 1) indtjeningsevnen kapitaliseret med 11,0 og 2)

udbytteprocenten kapitaliseret med 78 og 3) 80 pct. af den indre vaerdi.

B. Hovedaktionaerselskaber

Safremt over halvdelen af de stemmeberettigede aktier i et selskab (hvorved forstds over
halvdelen af aktiernes stemmevaerdi) ejes af en enkelt aktioneer, af en person og dennes
neermeste familie (segtefeelle og mindredrige bern), af et andet selskab, en koncern eller lignende,
beregnes veerdien som et gennemsnit af 1) indtjeningsevnen kapitaliseret med 11,0 og 2) 80 pct.

af den indre veerdi.

C. Den "modificerede" regel

I tilfselde, hvor en veerdi, der er beregnet efter reglen under A eller B, overstiger den fulde indre

veerdi, foretages der en ny beregning, forudsat at indtjeningsevnen er sterre end 10 pct.

Ved denne beregning kapitaliseres indtjeningsevnen saledes: De feorste 10 pct. af

indtjeningsevnen kapitaliseres med 11,0 og den overskydende del med 5,5. Der anvendes den
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saledes beregnede veerdi, hvis den fortsat er stgrre end den indre veerdi, ellers anvendes den

indre veerdi.

D. Ejendomsselskaber

Veerdien af aktierne for disse selskaber foretages efter den under A, B eller C anferte regel, men

veerdien kan dog ikke blive lavere end 90 pct. af den indre vaerdi.

E. "90 pct.-selskaber"

Ved beregningen af veerdien for falgende selskaber bortses der fra indtjeningsevne og deklareret

udbytte. Veerdien saettes til 90 pct. af den indre vaerdi. Dette geelder:

1) Selskaber, der er tradt i likvidation, 2) selskaber, hvis virksomhed hovedsagelig bestar i at eje
aktier i et eller flere andre selskaber i et sddant omfang, at disses virksomhed kan kontrolleres af
det aktieejende selskab og hvis indteegt veesentligst bestdr i udbytte fra andre selskaber
(holdingselskaber), 3) selskaber, hvis aktier hovedsagelig bestar i bankindestaende, veerdipapirer

o.l, nar indteegterne fortrinsvis hidrerer fra afkastet af aktiverne.

F. Datterselskaber

Nar alle aktier i et selskab (datterselskabet) ejes af et andet selskab (moderselskabet), medregnes
datterselskabsaktierne ved opgerelse af moderselskabets egenkapital normalt til en wvaerdi
svarende til datterselskabets egenkapital, opgjort pa grundlag af status nesermest forud for eller
samtidig med moderselskabets status. I tilfeelde hvor kursen pd moderselskabets aktier beregnes
til 90 pct. af den indre veerdi efter reglen under pkt. E, medregnes datterselskabsaktierne dog i

moderselskabets egenkapital til en veerdi, beregnet efter reglerne under pkt. B-E.

G. Nystiftede selskaber

Hertil heorer selskaber, hvis ferste regnskabsar udleber pa et sddant tidspunkt, at selskabet ikke
har veeret pligtigt at indsende den feorste selvangivelse, inden beregningen af veerdien foretages.

Veerdien af aktierne i disse selskaber saettes til kurs pari.
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H. Feaelles regler

Hvis det er oplyst, at et selskabs aktiekapital er udvidet med fondsaktier eller ved indbetaling
efter udlgbet af det regnskabsar, som anvendes ved beregningen af aktiernes eller anparternes
veerdi, beregnes veerdien til det belgb, som aktiekapitalens kursveaerdi for udvidelsen og den ved

udvidelsen tilferte kapital udefra udger i procent af aktiekapital efter udvidelsen.

Hvor seerlige forhold foreligger, kan de anferte beregningsregler fraviges.

Kapitaliseringsfaktorerne angivet i ovenstdende kan afleeses i SKM2010.849.SKAT.

4.3.2. Veerdianseaettelse ved TSS CIR 2000-9

Hvis der findes en handelsveaerdi for de unoterede aktier, skal denne anvendes tilsvarende i CIR
1982-185. I de fleste unoterede selskaber kendes handelsveerdien ikke, da aktierne eller
anparterne aldrig har veeret handlet. TSS CIR 2000-9 har derfor fglgende hjeelperegel til

fastsaettelse af handelsvaerdien af aktierne eller anparterne.

4.3.2.1. Hjeelperegel ved TSS CIR 2000-9

Udgangspunktet er, at aktiernes veerdi beregnes som summen af veerdierne af de enkelte
aktivposter i selskabet minus de respektive gaeldsposter i selskabet. Den sdledes opgjorte veerdi

tilleegges veerdien af goodwill. Der anvendes sdledes et substansprincip.

Opgoerelsen foretages pa grundlag af selskabets indre veerdi ifelge seneste aflagte arsregnskab,

idet folgende regnskabsmeessige poster korrigeres sdledes:

Fast ejendom

Den regnskabsmaessige post for ejendomme erstattes med den seneste kendte offentlige
ejendomsvurdering. Eventuelle ombygningsudgifter tillegges dog, sdfremt disse udgifter ikke er

indeholdt i ejendomsvurderingen. Udenlandske ejendomme medtages til den bogferte vaerdi.
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Associerede selskaber

Beholdninger af unoterede aktier/anparter i associerede selskaber og i tilknyttede virksomheder

medtages til vaerdien opgjort efter hjelpereglen, nar handelsveerdien i gvrigt er ukendt.

Begreberne associerede selskaber og tilknyttede virksomheder defineres i overensstemmelse

med lov om visse selskabers afleeggelse af drsregnskab mv.

Goodwill og andre immaterielle aktiver

Vedrgrende fastseettelse af goodwill henvises til de retningslinjer, der fremgar af TSS CIR 2000-
10. Se afsnit 4.3.1 for gennemgangen af dette cirkuleere. I selskaber tages der dog ikke hgjde for

driftsherrelgn. Det er kun i personligt ejede virksomheder.

Udskudt skat

Beregnet udskudt skat (netto) medtages og reguleres under hensyntagen til ovennaevnte

korrektioner. Negativ udskudt skat kan medtages, dog kun til en veerdi under pari.

Andre forhold

En eventuel bogfert veerdi af egne aktier medtages ikke i beregningen af den indre vaerdi. Ved
beregning af kursen reduceres den nominelle aktiekapital med den andel, som de egne aktier

repreesenterer.

Det resultat, der folger af hjelpereglens anvendelse, vil kunne fraviges i sin helhed eller for sa
vidt angéar enkeltposter, ndr det ma anses for relevant og veesentligt for at finde et egnet udtryk

for veerdien af de overdragne aktier.

4.3.3. Sammenholdelse af de 2 veerdiansaettelsesmetoder

I enkelte tilfeelde vil cirkuleere nr. 45 give en lavere vaerdi end CIR 1982-185. Det kan derfor veere
fornuftigt at beregne veerdien ud fra begge metoder. Det vil hovedsageligt have betydning for
selskaber omfattet af punkt D og E ved fastsaettelse af skattekursen i CIR 1982-185, da den indre

veerdi som minimum skal udgere 90 % af den indre vaerdi.
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Nedenstdende eksempel med et ejendomsselskab viser, at TSS CIR 2000-9 giver en lavere vaerdi

af de unoterede aktier en CIR 1982-185.

Veaerdiansaettelse CIR 1982-185

Ejendomselskab 2010

Aktiver Ejendomsvurdering

Ejendom 2.000.000 4.000.000

Passiver

Elgenkapital

Anpartskapital 125.000

Overfart resultat 875.000

Elgenkapital i alt 1.000.000

Prioritetsgeeld 1.000.000

Resultatopgarelse 2010 2009 2008

Arets skattemaeessige resultat 0 0 0
Skattemeessig

Indre veerdi veerdi

Ejendom 4.000.000

Prioritetsgeeld -1.000.000

Indre veerdi 3.000.000

90 % af indre veerdi 2.700.000

Indre veerdi 2.160

Indtjeningsevne

Indtjeningsevne * kapitaliseringsfaktoren 11 0

Skattekurs = (indtjeningsevne + indre vaerdi)/2 0

Jf. punkt D - minimum 90% af indre veerdi 2.160
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Veaerdiansaettelse TSS CIR 2000-9

Indre veerdi - egenkapital 1.000.000
Korrektioner

Ejendom 2.000.000
Goodwill 0
Udskudt skat -500.000
Indre veerdii alt 2.500.000
Skattekurs 2.000

Resultatet i ovenstdende eksempel passer godt overens med afgerelsen i SKIM2004.104.LR, som
omhandler samme problemstilling. P4 baggrund af denne afgerelse er der dbnet op for, at
succession generelt kan anvendes enten CIR 1982-185 eller TSS CIR 2000-9 til veerdiansaettelse
af de unoterede aktier. Den veerdiansaettelsesmetode der giver den laveste kurs kan anvendes

som grundlag for successionen.

4.4.Passivpost

I det omfang en efterlevende eegtefelle, arving eller legatar indtreeder i et dedsbos
skattemeessige stilling efter dedsboskatteloven § 36 med hensyn til et aktiv, hvortil der er knyttet
et eventuelt fremtidigt skattetilsvar, skal der i boopgarelsen beregnes en passivpost til udligning
af skattetilsvaret. Passivposten fratraekkes ved opgerelsen af den afgiftspligtige arvebeholdning,

if. Boafgiftsloven (BAL) § 13 a stk. 1

Passivposten udger 30 pct. af den efter stk. 2 beregnede fortjeneste, der ikke ville vaere
aktieindkomst. Passivposten af den efter stk. 2 beregnede fortjeneste, der ville vaere
aktieindkomst, udger 22 pct., jf. BAL § 13 A stk. 3. Passivposten har veeret usendret siden for
2002 for andre aktiver, mens passivposten vedrerende aktier var haevet fra 20 % til 22 % i 2007

ved lov nr. 532 af 6.6.2007.

Satserne for passivposterne er opgjort ud fra en forudseetning, om at beskatningen udskydes
i 20-30 ar. PWC fremlagde i deres bemaeerkning til lovforslaget L 194 i 2001-02 omkring

fastseettelsen af passivposten, at en tidshorisont pa 5-8 ar ville veere med til at lette
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generationsskifte til familie og neere medarbejde. PWC argumenterer, at det er den
tidshorisont en investor anvender til at vurdere om investeringen i en given virksomhed er
hensigtsmeessigt. Det ville efter deres beregning give en passivpost pd andre aktiver pa 48
% og for unoterede aktier pa 32,5 % med en diskonteringsfaktor pa 6 % og en tidshorisont pa

7 ar '

Hvis vi laver samme beregning i dag, hvor kapitalafkastsatsen er pa 2 %, dvs. renten efter skat
og marginalskatteprocenten for positiv kapitalindkomst er 50,2 % i 2011. Der tilbage diskonteres
derfor med en rente pa 3,98 %, dvs. renten for skat. Marginalskatteprocenten anvendes for
positiv kapitalindkomst, da passivposten bliver indlgst i forbindelse med en avance ved salg af
enten en personlig ejet virksomhed eller et selskab. Det giver fglgende passivpost ved forskellige

tidshorisonter, beregninger kan ses i bilag 11.

Nuvaerende Tidshorisont Marginalskatte-
Aktiv passivpost 7 ar 30 ar procent anvendt
Unoterede
aktier 22 % 37 % 28 % 42,0 %
Andre aktiver 30 % 49 % 37 % 56,1 %

Passivposten har ikke fuldt med udviklingen af renten i samfundet, da den har veeret usendret i
sa lang en arreekke. Med en lang tidshorisont pa 30 &r burde passivposten ligge pa 28 % for

unoterede aktier og 37 % for andre aktiver, ud fra en rente efter skat pa 2 %.

4.4.1. Veerdiansezettelse af passivposten og den udskudte skat

Pa baggrund af afgerelse SKM2008.876.L.SR har der veeret tvivl, om der kunne gives nedslag
for den aftalemaeessigt beregnede/opgjorte udskudte skat, samt for den objektive beregnede
passivpost. Afgerelsen omhandlede succession af en vognmandsforretning. Skulle
veerdiansaettelsen af aktiverne i vognmandsforretningen fastssettes under hensyn til den
skatteforpligtigelse, som erhververen overtager som en folge af, at erhververen indtreeder i
overdragernes skattemaessige stilling. I beregningen af den udskudte skat var der i

vognmandsforretningen tilsvarende taget hejde for skatteforpligtigelsen, der var forbundet

" Price Waterhouse Coopers: Bemeerkninger til Lovforslag L 194, 18. april 2002, s. 3-5.
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med det opsparede overskud. Til dette fandt landskatteretten, at der skulle tages hgjde for

skatteforpligtigelsen, men at den ikke kunne fastseettes til kurs pari.

Som felge af afgerelsen har Skat udsendt et styresignal i SKIM2011.406.SKAT, som fastsaetter
at overdragelser efter den 15. juni 2011 ikke leengere har mulighed for at opna dobbelt

fradrag for skatteforpligtigelsen.

Fglgende er herefter gsldende: Ved veerdianseettelse af aktiver, der overdrages med
skattemaessig succession 1 levende live, tages der 1 overensstemmelse med
landskatterettens kendelse udgangspunkt i handelsvaerdien, som kan nedssettes med
udskudt skat efter Kildeskattelovens § 33 C. Parterne i en successionsoverdragelse kan
sdledes i overensstemmelse med landsskatteretskendelsen aftale et prisnedslag til

kompensation for den udskudte skat.

Hvis overdragelsen gennemfgres som gave, skal det  gaveafgifts- eller
indkomstskattepligtige belgb opgeres sdledes, at der tages hensyn til en eventuel udskudt
skat efter Kildeskattelovens § 33 C. Skatteyder har krav pd det sterste af de nedslag, der kan
beregnes med udgangspunkt i henholdsvis Kildeskattelovens § 33 C og § 33 D

(passivposten).

Tilsvarende geelder ved succession efter dedsboskatteloven § 36 og boafgiftsloven § 13 A.

Der er ikke fastsat regler for veerdianseettelse af den udskudte skatteforpligtigelse, men

ifalge SKIM2008.876.LSR skal skatteforpligtigelsen kursfastseettes saledes,

at overdragelsessummen afspejler handelsveerdien i fri handel,
at en kursfastseaettelse til pari ikke vil afspejle skatteforpligtigelsens handelsveerdi, og

at kursen ma antages at ligge under kurs 100.

Parterne skal derfor i overdragelsesaftalen kursfastseette skatteforpligtigelsen, som er

undergivet Skats pravelse.

Der er givet 3 eksempler i SKM2011.406.SKAT. Jeg har medtaget et eksempel for at

underbygge ovenstdende.
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Virksomheden overdrages som gave, og parterne kursfastseetter den udskudte skat pa

250.000 kr. til kurs 80 eller til 200.000 kr.

Eventualskat og passivpost efter henholdsvis Kildeskattelovens § 33 C og § 33 D:

Handelsveerdi

Geeld

Kursveerdi udskudt

skat

Passivpost

Gave

Kildeskattelovens § 33 C

Kr.

1.000.000

500.000

200.000

300.000

Kildeskattelovens § 33 D

Kr.

1.000.000

500.000

150.000

350.000

I eksemplet har parterne krav pd et nedslag pa 200.000 kr. med udgangspunkt i

Kildeskattelovens § 33 C. Kravet om et nedslag pa 150.000 kr. efter Kildeskattelovens § 33 D

er hermed ogsa opfyldt, idet dette belgb kan rummes i det nedslag, der er beregnet med

udgangspunkt i kildeskattelovens § 33 C.

Styresignalet siger som sagt ikke noget omkring, hvordan kursen pa den udskudte skat skal

fastseettes, eller om det er muligt at fastseette forskellige kurser pa delelementer af den

udskudte skat. Jeg har opstillet 2 eksempler, hvor den ene vedrgrer en overdragelse med

succession af en ejendom, og det andet er overdragelse af unoterede aktier i et selskab. I

ejendommen er der genvundne afskrivninger pa 500.000 kr. og en ejendomsavance pa

500.000 kr. Den udskudte skat beregnes ud fra, at ejendomsavance beskattes som

kapitalindkomst, og genvundne afskrivninger er personlig indkomst.
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Overdragelse med succession ejendom

Kostpris 500.000

Foretaget afskrivninger 500.000

Vurdering af ejendom 1.000.000

Genvundne afskrivninger 500.000 Personlig indkomst
Ejendomsavance 500.000 Kapitalindkomst

Marginalskatteprocenter

Personlig indkomst - topskat 56,1%

Kapitalindkomst - topskat 50,2%

Udskudt skat Kurs Skatteveerdi

Genvundne afskrivninger 280.500 54,0 151.470

Ejendomsavance 251.000 60,0 150.600
531.500 57,0 302.955

Passivpost ved udleeg med succession 30% 300.000
Passivpost fordelt 150.000

Overdragelse af aktier med succession

Kostpris 500.000
Vurdering af aktierne 1.500.000
Avance 1.000.000

Kurs skatteveerdi
Udskudt skat - 42% 420.000 53,0 222.600
Passivpost - aktieindkomst 22% 220.000

Hvis vi pa& baggrund af ovenstdende beregninger af skatten, skal beregne til hvilken
skatteveerdi den udskudte skat skal fastseettes for at den udskudte skat med fordel kan
anvendes frem for passivposten. Hvis vi anvender en kurs pd 54 pd den udskudte skat
vedrgrende genvundne afskrivninger giver det en skatteveerdi pa kr. 151.470, som ligger
over passivposten pa kr. 150.000. Tilsvarende for ejendomsavance skal vi anvende en kurs
60 for af fa en skatteveerdi der overstige passivposten. Det er under den forudssetning, at det
er muligt at fastseette kursen separat for de givne gevinster. Hvis den udskudte skat skal
kursfastssettes samlet, skal det minimum veere til kurs 57 for at skatteveerdien af den

udskudte skat samlet set er at foretreekke frem for passivposten.
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For unoterede aktier skal vi anvende en kurs 53 pd den udskudte skat for at fa en

skatteveerdi der overstiger passivposten.

I eksemplet er der anvendt geeldende marginalbeskatningssatser for 2011.

Skats styresignal har i et af deres eksempler en kurs pa 80 og i 2 af de andre eksemplar en
kurs pa 40 pé den udskudte skat. Der er ikke givet nogen begrundelse for kursfastssettelsen.
Da det oftest er i overdragerens interesse at f& den laveste veerdi for virksomheden eller

aktierne, vil de gnske at saette kursveerdien pa den udskudte skat sd hojt sd muligt.

Hvilke forhold spiller ind i veerdianseettelsen af den udskudte skat for virksomheden?

Kan vi anvende en tidshorisont pa 5-8 ar for veerdianseettelsen af den udskudte skat, ma vi
kunne kursfastsaette denne over kurs 57 for aktiver og kurs 53 for unotede aktiver, da disse

kurser er baseret pa en tidshorisont, der folger passivposten, dvs. over 30 ar.

Hvis vi ser pa en fordring med forrentning, der svarer til kapitalafkastsatsen i 2011 pa 2 %
for skat, vil kursen pa den udskudte skat blive pd 65,68 med en lgbetid pad 30 ar. For
beregning se bilag 11. Med en kortere lgbetid pa 20 ar giver det en kurs pa 73,04. Begge
kurser overstiger langt minimumskursen for, at den udskudte skat kan foretraekkes frem for
passivposten. Hvilket stemmer fint overens med, at passivposten ikke har fulgt med tiden

som beskrevet i foregdende afsnit.

Kapitalafkastsatse antages at afspejle renteniveauet i samfundet i 2011.

Har typen af virksomheden betydning for kursfastseettelsen af den udskudte skat?

Der er tale om en produktionsvirksomhed med hertil horende ejendom og
produktionsmateriel. Der kan ikke forventes den helt store aktivitet omkring keb og salg af
hverken ejendommen eller produktionsmaterialet. P4 denne baggrund mé& kursen pa den
udskudte skat seettes lavt, da avancerne pa ejendommen og driftsmateriel ikke forventes
realiseret, med mindre hele virksomheden salges. Her ma veere tale om en lang tidshorisont
pa 30 ar, og sammenlignet med en fordring pd 2 % for skat giver det en kurs pd den

udskudte pa 65,68. Se bilag 11.
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Er der derimod tale om en vognmandsvirksomhed, hvor bilerne udskiftes med kortere
mellemrum, og der herved sker en reduktion af saldoveerdien, hver gang en bil selges, ma
dette medfere en hgj kurs pa den udskudte skat. Hvis vi antager, at der er en tidshorisont pa
7 ar, for alle bilerne er udskiftet og en rente péa fordringen pa 2 %, giver det en kurs pé 88,11

for den udskudte skat. Se bilag 11.

Hvilken effekt vil veerdianseettelsen af den udskudte skat have for selskaber, der i 2011 ikke
er omfattet af pengetanksreglen, men som folge af regeringens lovforslag om nedsaettelse af
finansielle aktiver til 25 % vil blive omfattet. Det betyder, at generationsskiftet i 2011 ikke
kan viderefores med skattemaessig succession i fremtiden. Dvs. at alle avancer vil komme til
beskatning for modtageren af virksomheden ved salg eller overdragelse til anden familie.
Tidshorisonten m& derfor kunne sesttes til 7 ar, som svarer til de skattemaessige
afskrivninger pa goodwill, og med en rente pa 2 % pa en tilsvarende fordring efter skat,

giver det en kurs pa den udskudte skat pa 88,11. Se bilag 11.

Ovenstdende forhold mé& antages at blive besvaret i den kommende tid, med anmodning om

bindende svar fra Skat omkring veerdianseettelsen af den udskudte skat.

4.5.Afgorelser vedrgrende veerdiansaettelse

45.1. SKM2004.104.L.R

Sagen omhandlede et forestdende generationsskifte i mellem far og seon af faderens
aktieselskab. I forbindelse med verdianseettelsen af selskabet gnskede de at anvende
hjeelpereglen i CIR nr. 45 af 28/3 2000 frem for formueskattekursen fremkommet efter CIR nr.
185 af 17/11 1982. Grunden til, at de gnskede dette, var at veerdianssettelse efter CIR nr. 45

gav en skattekurs pa 80 mod en skattekurs pa 325 efter CIR nr. 185.

Styrelsen fandt, at foresperger havde et retskrav pé at kunne anvende formueskattekursen,
men at beregning efter CIR nr. 45 ligeledes er muligt. Styrelsen fandt derfor, at CIR nr. 45
kunne anvendes, men fandt skattekursen til at veere 120 som feglge af de seneste 3

arsregnskaber samt en af styrelsen foretaget ejendomsvurdering.
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Pa baggrund af denne afgerelse kan det konkluderes, at det star dedsboet frit for at veelge i
mellem formueskattekursen eller skattekursen ifglge CIR nr. 45 til veerdianseaettelse af de
unoterede aktier. Dgdsboet kan velge den kurs, der opfylder degdsboets interesser bedst

muligt.

45.2. SKM2009.698.LSR

Sagen omhandlede en gaveoverdragelse pa 15 % af anpartskapitalen i et holdingselskab
med 2 datterselskaber. Overdragelse skulle ske ved, at keber blev godskrevet passivpost pa

20 % af seelgers skattepligtige avance og resten ved uforrentet anfordringsgaeldsbrev.

Problemstillingen i sagen var, at der i opgerelsen af skattekursen i datterselskaberne gives
fradrag for skyldigt udbytte, men at det forventede udbytte ikke var indregnet i
skattekursen for moderselskabet. Det giver en asymmetri i kursberegningen i kraft af
fradrag for endnu ikke udloddede udbytter og den manglende mulighed for aktivering af
samme belgb andet sted i koncernen. Skat mente, at det forventede udbytte skulle

indregnes i indre veerdi i moderselskabet.

Landsskatterettens afgerelse var, at nar veerdiansaettelsen af det modtagende moderselskab
ikke eendres ved datterselskaberne udlodninger, ma de forventede udbytter som fglge heraf
medregnes ved beregning af indre veerdi af selskabet. Baggrunden for kendelsen ligger i
formuleringen som beskrevet i afsnit 4.4.1 forste afsnit og i afsnit 4.4.1.3 andet afsnit.

Landskatteretten giver Skat medhold.

Konsekvensen af denne afgerelse er, at forventede udbytter altid skal medregnes i
moderselskabet, hvis der er givet fradrag i veerdianseettelsen for selv samme udbytter i

dattervirksomheden.

4.5.3. SKM2008.596.L.SR

Sagen omhandlede overdragelse af anparter i et holdingselskab fra far til sgn. Overdragelsen

skulle ske med skattemaeessig succession, hvorefter formueskattekursen blev beregnet.
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Overdragelsesaftalen var dateret den 6. marts 2006 og datterselskabsaktierne i C A/S var
veerdiansat til 8.550.000 kr. ud fra skattekursen. Den 15. marts 2006 solgte holdingselskabet
aktier i C A/S for et belgb pa 34.280.000 kr. Skat enskede at anvende salgskursen for

anparterne i stedet for formueskattekursen.

Landskatteretten afgerelse er baseret pd den omtalte formulering i afsnit 4.4.1 ferste afsnit
samt i ligningsvejledningen fra 2006 afsnit S.G.2.4.6.2, at veerdien af unoterede aktier og
anparter fastseettes til handelsveerdien. Kendes handelsveerdien ikke, f.eks. fordi aktierne
ikke har veeret omsat, eller fordi de stedfundne omsteendigheder ikke anses for at veere egnet
som grundlag for skennet over handelsveerdien, kan vurdering foretages med udgangspunkt

i den folgende hjeelperegel:

Hovedregel i CIR nr. 185 er, at i de tilfeelde, hvor der ikke kan skaffes oplysninger om

handelsveaerdien, kan formueskattekursen anvendes.

P4 dette grundlag mé& handelsveerdien af aktierne i C A/S indga ved kursfastseettelsen af
aktierne i Holdingselskabet. Der er ved afgerelsen lagt veegt péd, at handelsveerdien af
aktierne i C A/S méatte veere kendt, da overdragelsesaftalen i mellem far og sen, vedrgrende

anparterne i holdingselskabet, blev indgéet.

Konsekvensen af denne afgarelse er, at hvis der i forbindelse med en udlodning af aktier fra
et dedsbo sker et efterfglgende salg af disse aktier til 3. mand indenfor en kort periode, skal

handelsveerdi anvendes frem for formueskattekursen.

4.6.Vaerdianseettelse ved afstaelse til uafhsengig 3. mand

Veerdiansaettelse ved afstdelse til uafhengig 3. mand er ikke reguleret af cirkulesere eller
anden form for lovgivning. Her er prisen som 3. mand gnsker at betale markedsprisen for

aktivet, sd leenge keber og saelger har modsatrettede interesser.

Men for at kunne s&lge et aktiv er det en god ide at vide, hvad det er vaerd. Der er derfor
forskellige metoder, der kan anvendes til at veerdianseette en virksomhed. Den ene er

beskrevet i afsnit 3.4.2 nemlig cirkuleere nr. 45 af 28/3 2000. En anden metode er discounted
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cash flow. Denne metode er baseret pd budgetter frem for historiske data og skulle derfor

give en mere korrekt vaerdi af virksomheden, hvis budgetterne er realistiske.

4.7.Delkonklusion

Veerdiansaettelsen af en virksomhed skal som udgangspunkt ske til handelsveerdi, men
denne er ikke altid tilgeengelig for hverken den personligt ejede virksomhed eller de
unoterede aktier i et anparts- eller aktieselskab. Der er derfor fastsat en klar praksis igennem

cirkuleere og ligningsvejledningen.

Der er tilsvarende stor forskel pd, om det er en personligt ejet virksomhed, der skal
veerdianseettes, eller om det er aktierne eller anparterne i et selskab, der skal veerdiansaettes.
Hvis det er aktierne eller anparterne, der skal veerdianseettes, kan formueskattekursen
anvendes. Mens alle aktiver og passiver skal vesrdianseettes 1 den personligt ejede

virksomhed.

Til forskel for veerdianseettelse ved succession i levende live kan veerdianseaettelse ske efter
CIR 1982-185 af 17. november 1982, selvom der er tale om succession til en neer
medarbejder. Det dbner op for, at hvis man ensker, at en neer medarbejder skal succedere er
det muligt at opné en lavere verdi igennem veerdiansaettelse i dedsboet frem for i levende

live, hvor TSS cirkuleere 2000-9 skal anvendes.

Der er dog tilfeelde, hvor TSS CIR 2000-9 er at foretraeekke frem for CIR 1982-185, og det er for
eksempel ved ejendomsselskaber. Det er dog muligt for dedsboet at anvende T'SS CIR 2000-
9, hvis det gnskes. Det er fastsat i afgerelsen SKM2004.104.LR.

Veerdiansaettelse af den udskudte skat, der opstd i forbindelse med en skattemaessig
succession, har siden afgerelse SKM2008.876.LL.SR veaeret uklar. Det har ikke vaeret klart, om
der kunne opnas fradrag i veerdianseettelsen for den udskudte skat og herefter i beregningen
af gaveafgift gives fradrag for passivposten. Skat har med deres styresignal i 2011 gjort det
klart, at der kun gives fradrag for enten den udskudte skat eller passivposten. Styresignal

klarleegger dog ikke, til hvilken kurs den udskudte skat kan fastseettes, og det ma derfor
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forventes, at der i kommende tid blive anmodet om en del bindende svar omkring

kursfastsaettelsen, sé& praksis vil blive sldet fast.

Ved en kursfastseettelse af den udskudte skat pa en kurs over 57 ved udlodning af den
personligt ejede virksomhed vil den udskudte skat veere at foretraekke frem for passivposten.
Tilsvarende ved en kurs over 53 vil den udskudte skat veere at foretraekke, hvis der er tale om
udlodning af unoterede aktier. Det vil f& den betydning, at der opnds en lavere
veerdiansaettelse af virksomheden eller de unoterede aktier. Ved at sammenligne kursen pa
den udskudte skat med en fordring pa 2 % for skat, som svarer til kapitalafkastsatsen, vil vi
selv med en lgbetid pd 30 ar fa en kurs over 57, nsermere bestemt 65 pad den udskudte skat.
Det er derfor blevet billigere for modtageren at overtage virksomheden med skattemeessig
succession. Safremt alle arvinger kan blive enige om denne veerdiansaettelse, og at Skat

godtager kursfastsaettelsen af den udskudte skat.

5.PRAKTISK DEL

5.1.Indledning

Formalet med den praktiske del af opgaven er at klarlegge, hvordan et ikke planlagt
generationsskifte fortages ud fra en konkret situation, samt konsekvensen for boopgerelsen
ved, at der kan gives fradrag for en kursveerdi af den udskudte skat, jf. Skat styresignal fra

2011.

Den praktiske del er opbygget pa felgende made:

Introduktion af case-virksomheden, ejeren og dennes familie.

Udlodning af den personligt ejede virksomhed med skattemeessig succession. Her er der
fokus pa veerdianseettelse af virksomheden, samt skattemeessige konsekvenser for boet og

for modtageren af virksomheden.

Udlodning af unoterede aktier med skattemaeessig succession. Her er det samme fokus som

ved udlodning af den personligt ejede virksomhed.
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b.2.Praesentation af case-virksomheden

Anders Andersen stiftede virksomheden Konsulent og Foredrag i 1990, efter mange ars
erfaring som konsulent i et sterre firma, og har i den forbindelse sidelebende haft et mindre

firma der, leverede coaching-ydelser.

Virksomheden beskeeftiger sig med selvhjelpskurser/coaching og udgiver litteratur om
emnet. Der drives en ejendom, hvor der afholdes kurser, hvor kursisterne kan overnatte. Der
er i 2010 opfert et trykkeri med tilherende lager. Virksomheden lejer udover ovenstdende

ejendom, lokaler til at afholde kurser.

Der er i 2010 6 fastansatte, og man er i gjeblikket i gang med at udvide aktiviteten.

Virksomheden har et godt image og bliver brugt bade af det offentlige og private
virksomheder. Virksomheden far derfor nye kunder, som afspejles pa bundlinjen, der i 2010

gav et rekordoverskud.

5.3.Personlige oplysninger om Anders Andersen

Anders Andersen afgar ved deden 1.7.2010 i en alder af 62 ar. Anders Andersen var gift pa
dedsdagen og har 2 bern, hvoraf den ene har veeret ansat i virksomheden Konsulent og

Foredrag og har kompetencerne til at viderefgre virksomheden.

Til Anders Andersen og hans kones formue hgrer et hus i Roskilde, der ved seneste
offentlige ejendomsvurdering var sat til 4,2 mio. kr. Parret havde derudover et sommerhus
vurderet til 1,2 mio. kr. Anders Andersen havde en pensionsopsparing pé 5,5 mio. kr., hvor
hans kone er begunstiget, og hans kone havde en pensionsopsparing pa 1,2 mio. kr. Dette
betyder, at der ved skifte af dedsboet er mulighed for, at sgnnen overtager virksomheden, sa

denne ikke skal selges til 3. mand.

Det var meningen, at sgnnen skulle overtage virksomheden ved generationsskifte, men

Anders Andersen var ikke Kklar til at ga pa pension, sa det blev aldrig gjort.
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Der er ikke udarbejdet testamente og der er ingen gvrige livsarvinger ud over segtefaellen og
de 2 sgnner. Den efterlevende esegtefaelle gnsker som udgangspunkt ikke at sidde i uskiftet
bo, da hun gnsker at den ene sgn skal overtage virksomheden, hvis det er muligt ved at
skifte med bgrnene. Der er ikke oprettet segtepagt med sareje for nogen af segtefaellerne.
Skeeringsdagen for Boet er 31.12.2010. Anders Andersen har indtil dgdsdagen betalt 250.000

kr. i skat.
5.4.Konsulent og Foredrag

Behandling af generationsskifte med skattemeessig succession i dedsboet sker ud fra en
personligt ejet virksomhed og et mindre selskab. Virksomheden Konsulent og Foredrag

betragtes derfor ud fra felgende 2 perspektiver:
5.4.1. Konsulent og Foredrag som personlig ejet virksomhed

Konsulent og foredrag drives som en personlig ejet virksomhed, der beskatningsmeessigt er
underlagt reglerne i virksomhedsskatteloven. Det var den mest fordelagtige ordning af drive
virksomheden efter, da Anders Andersen far fuldt fradrag for renteudgifter i
virksomhedsordningen samt har mulighed for at opspare en del af overskuddet i
virksomheden til lavere beskatning. P4 denne made kan Anders Andersen f& en stabil

indtjening over arene, selvom virksomhedsresultatet ikke er stabilt.

Arsrapporten afleegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse A, og regnskabsaret falger
kalenderaret. Anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse og balance for arene 2008 til

2010 er vedlagt som bilag 2.
5.4.2. Konsulent og Foredrag i selskabsform

I forbindelse med at virksomheden Konsulent og Foredrag fik flere og flere kunder og foreget
aktivitet enskede Anders Andersen at omdanne virksomheden til et selskab. Hovedarsagen
til dette var, at han onskede mindre heeftelse, hvis der skulle komme nogle erstatningskrav

mod virksomheden.

Han omdannede derfor virksomheden med en skattefri virksomhedsomdannelse i ar 2000.
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Arsrapporten afleegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B, og regnskabsaret felger
kalenderaret. Anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse og balance for arene 2008 til

2010 er vedlagt som bilag 3.

6.UDLODNING AF EN PERSONLIGT EJET VIRKSOMHED MED
SKATTEMASSIG SUCCESSION

6.1.Indledning

Problemstillingen ved et ikke planlagt generationsskifte er muligheden for, at en livsarving
ikke kan overtage virksomheden, da virksomheden hgjst sandsynlig ikke kan indeholdes i
livsarvingen tvangsarv. Det betyder, at livsarvingen skal kunne finansiere den del af
virksomheden, der ligger udover tvangsarven. Et andet problem kan vere, om der er
likviditetsmeaessig deekning i boet til betaling af en eventuel skyldig skat i boet samt
boafgiften til arvingerne. Da den efterlevende aegtefelle gerne vil skifte med livsarvinger,
hvis det er muligt for den ene son at overtage virksomheder, er efterfolgende beregninger

foretaget under forudsaetning af boet skiftes.

I forbindelse med udlodning af en personligt ejet virksomhed med succession skal det
indledningsvis klargegres om virksomheden kan udloddes med succession. Inden boet skal
veerdianseettes skal der udarbejdes en dbningsstatus for boet, hvor aktiver og passiver
opgeres. Herefter skal boet opgeres, dvs. at virksomheden og gvrige aktiver og passiver i
boet skal veerdianseettes. Idet der er 2 sgnner i den beskrevne case, vil det ogsé spille ind,
om den anden sen kan acceptere den veerdianseaettelse af virksomheden. Nar boet er opgjort

skal der tages hejde for tvangsarv til den efterlevende aegtefaxlle og de 2 sgnner.
Dette vil i de efterfglgende afsnit blive behandlet.

6.2.Betingelser for succession

Betingelserne for succession er beskrevet i afsnit 2.8.1 og afsnit 3.2. Det fgrste vi skal afklare
er, om modtageren af virksomheden er omfattet af personkredsen neevnt i DSKL § 37 stk. 1,

og da det er sgnnen til den afdede, er dette punkt opfyldt.
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Er der tale om en erhvervsvirksomhed? Der er tale om en erhvervsvirksomhed af flere
grunde. En af dem er, at virksomheden opfylder reglerne i VSO for at anvende
virksomhedsskatteordningen. Det antages endvidere, at sgnnen opfylder betingelserne i

VSO kapitel I med henblik pé at succedere i det opsparede overskud.

Det vil veere alle aktiver i virksomheden, som sgnnen kan succedere i. Ejendommen er ikke
udlejet, s& denne kan ogsd udloddes med succession. Tilsvarende er gseldende for det

opsparede overskud.
6.3.Abningsstatus for boet
Inden der kan ske en verdiansaettelse af aktiverne og passiverne i boet skal der laves en

opgerelse over, hvilke aktiver og passiver der skal medtages i boet.

Da den afdede og dennes segtefaselle havde fexlleseje, tages alle aktiver og passiver med i
boet. Dog undlades pensionerne, da den afdedes pension havde den efterlevende aegtefaxlle

som begunstiget. Det giver folgende dbningsbalance for boet:

Veerdi af erhvervsvirksomhed, egenkapital
ultimo 2009 kr. 4.020.236

Veerdi af fast ejendom

Sommerhus kr. 1.200.000
Parcelhus kr. 4.200.000
Abningsopg@relse ialt kr. 9.420.236

Som det kan ses af ovenstdende, er der ingen likvider i boet. Det betyder, at der skal ske et
salg af en ejendom eller af erhvervsvirksomheden, for at der kan veere deekning i boet til

betaling af en eventuel skat samt boafgiften til arvingerne.

Idet den ene sgn gnsker at overtage virksomheden med skattemaessig succession, og hans
tvangsarv kun er 12,5 % af boet, skal der ske en finansiering af den del af virksomheden, der
ligger ud over arven. Hvis ekstern finansiering er en mulighed, vil der komme likviditet ind i

boet. Er det derimod ikke muligt med ekstern finansiering, og overdragelse sker med et
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geeldsbrev til boet, skal finansiering af betalingen af skatten ske pd anden méde, som ved for

eksempel salg af en ejendom. Mere om likviditetsproblematikken i afsnit 6.7.

Der skal herefter ske en veerdianseettelse af aktiverne i boet samt en opgerelse af en eventuel

skat samt boafgift i boet.

6.4.Verdianseettelse af virksomhed konsulent og foredrag

Regnskabsmaterialet, der ligger til grund for de foretagne beregninger, foreligger i
bilagsform (bilag 2) og vil ikke indgd i opgaven, medmindre det er nedvendigt for

forstdelsen.

Verdiansaettelse af aktiver og passiver sker ud fra afsnit 4.2, sammenholdt med anvendt
regnskabspraksis i arsrapporten for 2010. Som beskrevet skal veerdianseettelsen ske ud fra
CIR 1982-185 samt beregning af goodwill, som sker ud fra CIR 2000-10. Levetiden for
goodwill kan veere sveert at fastseette, og for virksomheden Konsulent og Foredrag er den
fastsat til 7 ar, som svarer til den skattemaessige levetid, jf. Afskrivningsloven § 40 stk. 1.
Renten er fastsat til 10 % og er sammensat af den geeldende kapitalafkastsats pa 2 %, jf. VSO
§ 9 plus 8 %. Det giver en kapitaliseringsfaktor pa 2,70. Det giver en goodwill pa 1,0 mio. kr.,
if. bilag 4.

Ejendomme optages til 85 % af seneste offentlige vurdering, som var pa 17,9 mio. kr. Det

giver en veerdi pa ejendommen pa 15,215 mio. kr.

Der sker ingen regulering péa evrige aktiver og passiver i henhold til arsrapporten fra 2010,

og det giver en samlet veerdi for virksomheden pa 8.213.958 kr.
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Verdianseettelsen af den udskudte skat er som beskrevet i afsnit 4.4 ikke helt ligetil. Af
nedenstdende fremgar opgerelse af den udskudte skat, samt hvordan veerdien af

virksomheden er fremkommet:

Veaadianssdtelse Skatte- Marginal-
31.december 2010 masssige Udskudt skat skatte-
Skat avancer procent

Goodwill 1.000.000 0 1.000.000 561.000 56,1%
Ejendom 15.215.000 13.287.707 1.927.293 928.955 48,2%
Genvundne af skrivninger 229.324 128.651 56,1%
Indretning af lejede lokaler 265.946 358.032 -92.086 -51.660 56,1%
Driftsmidler 609.868 687.877 -78.009 -43.763 56,1%
Varelager 80.090 80.090 0
Debhitorer 651.750 651.750 0
Andre tilgodehavender 44.039 44.039 0
Likvide beholdninger 1.423.191 1.423.191 0
Prioritetslan -9.228.229 -9.228.229 0
Bankgadd -788.099 -788.099 0
Anden gadd -1.059.599 -1.059.599 0
| alt - 2.986.522 1.523.183
Vaadiansadtel se af
virksomheden 8.213.957
Opsparet overskud 4.063.278
Udskudt skat 2.279.499 56,1%
Betalt acontoskat -1.170.928
Udskudt skat 1.108.571

Da segnnen succederer i farens skattemaessige anskaffelsessummer, ma det antages, jf. skat
styresignal fra 2011, at der i veerdiansaettelsen kan gives fradrag for den udskudte skat tilknyttet
de skattemeessige avancer, dog ikke til kurs pari. Den samlede udskudte skat for optjente
avancer giver 1.5623.183 kr., og vi kursfastseetter den udskudte skat til kurs 80 under den
forudseetning, at sennen har tenkt sig at seelge virksomheden efter godt 13 ar. For beregning af

kursen se bilag 11. Kursveerdien af den udskudte skat giver 1.218.546 kr.

Da sgnnen gnsker at succederer i det opsparede overskud, skal den latente skat vedrerende det
opsparede overskud indregnes i den udskudte skat, jf. SKM2008.876.LSR. Kursfastseettelse af

den udskudte skat vedrerende det opsparede overskud burde ansaettes separat fra den udskudte
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skat tilknyttet oparbejdede avancer i virksomheden. Den udskudte skat vedrgrende avance kan
forst blive realiseret i forbindelse med et salg, mens den udskudte skat, vedrgrende det
opsparede overskud, kan realiseres allerede i det ar, hvor udlodningen med skattemaessig
succession foretages. Da udlodning sker med vederlag, gnsker sgnnen hurtigt at udtage midler
fra virksomheden til at afdrage péa finansieringen af vederlaget, sa kursen pa den udskudte skat
fastsasttes til 90, da tidshorisonten pa det opsparede overskud seettes til 6 &r. Se bilag 11 for

beregningen af kursen.

Det giver en kursveerdi pa 997.714 kr., og det giver en samlet kursveerdi af den udskudte skat pa

2.216.260 kr.

Passivposten beregnet efter BAL § 13 A giver 907.956 kr. Dvs. 30 % af opgjorte avancer pa
3.026.522 kr. Passivposten vedrgrende det opsparede overskud opgeres med 15 % af
1.660.500 kr., og 16,5 % af 2.402.778 kr., jf. BAL § 13 A stk. 4. Det giver en passivpost pa
645.533 kr. Den samlede passivpost udger 1.553.489 kr. Der kan derfor med fordel

modregnes kursveerdi af den udskudte skat frem for at anvende passivposten.

Det giver en endelig veerdiansaettelse af virksomheden pa 5.997.698 kr., nar den udskudte
skat er fratrukket. Da den udskudte skat traeder i stedet for passivposten, jf. Skat styresignal
fra 2011, skal denne beregnes i boopgerelsen ifslge BAL § 13 A stk. 1 og skal ligeledes

fradrages i boopggerelsen.

Formuleringen i styresignalet afsnit 5 A siger, at parterne i successionsoverdragelse
saledes, i overensstemmelse med landskatteretskendelsen SMK2008.876.LSR, kan aftale et
prisnedslag til kompensation for den udskudte skat. Prisnedslaget mé& derfor modregnes i
boet, da det ogsd er boet, der sparer skatten ved, at virksomheden overdrages med
skattemaessig succession frem for salg, hvor den latente skat ville blive aktuel skat i boet.

Det er derfor veerdiansasttelsen pd 5.997.698 kr., der anvendes i boopgerelsen.

Boet kan dog med fordel anmode skat om et bindende svar omkring kursfastseettelse af den
udskudte skat, inden der sker en bodeling. Hvis boet ikke anmoder om et bindende svar og
Skat ikke accepterer kursfastsasttelsen af den udskudte skat, skal boet genoptages, hvilket

ikke er i nogens interesse.
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En anden problemstilling omkring veerdianseaettelse af virksomheden er forholdet omkring
den anden sgn, kan han acceptere denne. Den lave veerdianseettelse pavirker sterrelsen af
hans arv, og betyder at sgnnen, der overtager virksomheden, far denne billigere end, hvad
markedsveerdien ville veere. Det er derfor vigtigt, at begge livsarvinger kan blive enige om

veerdianseettelsen.
6.5.Boopgerelse herunder boindkomst og fordeling af boet
6.5.1. Boet som selvstaendigt skattesubjekt
Boet vil veere et selvsteendigt skattesubjekt, jf. DSKL § 2, da det er bo der skiftes med

livsarvingerne. Boet vil vaere skattepligtigt for indkomst optjent i boperioden, da bade

boets aktiver og boets nettoformue overstiger grundbelgbet givet i DSKL § 6 stk. 1.

6.5.2. Boindkomst

Boets indkomst i dedséret er den skattepligtige indkomst fra virksomheden péa 1.766.172 kr.
i 2010. Der er ingen yderligere indteegter eller omkostninger. Bobeskatningsindkomsten
opgeres efter skattelovgivningens almindelige regler for personer, jf. DSKL § 21 stk. 1, og

med satser og fradrag beskrevet i afsnit 2.7.2.

Det giver en bobeskatningsindkomst pa 1.766.172 kr. og med fradrag, jf. DSKL og betalte
skatter, giver det en skyldig skat pa 557.786 kr. i boet. Den konkrete beregning er vedlagt

som bilag 6.

6.5.3. Boopgerelse

Med veerdiansaettelsen af virksomheden og en opgerelse af den skyldige skat i boet, kan
det endelige bo opgeres. Den afdgdes pension og den efterlevende asgtefaelles pension

holdes uden for boet. Det giver folgende bobeholdning 31.12.2010:
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Veaerdi af erhvervsvirksomhed kr. 5.997.698

Veerdi af fast ejendom

Sommerhus kr. 1.200.000
Parcelhus kr. 4.200.000
Aktiver i alt kr. 11.397.698
Skyldig skat kr. 557.786
Bobeholdning kr. 10.839.912

6.5.4. Fordeling af boet

50 % af det opgjorte bo er den leengstlevende aegtefeelles boslod. Dvs. de resterende 50 % af
boet skal fordeles i mellem den leengstlevende &gtefelle og Ode 2 sgnner. Af de resterende
50 % af boet er 50 % tvangsarv til den leengstlevende aegtefelle, og de resterende 50 % er

tvangsarv til de 2 livsarvinger.

Det giver en arv pa 1.354.989 kr. til hvert af bernene, og den leengstlevende segtefaslle arver

resten pa 8.129.934 kr.

Dette medfegrer, at hvis den ene sgn skal overtage virksomheden, skal vedkommende finde
finansiering for 4.642.709 kr., som boet har til gode, da dette belgb ligger ud over sgnnens

arvelod.

6.6.Den skattemezessige stilling for modtageren af den personligt ejede

virksomhed

Det giver folgende beregning af vederlag og boafgift for modtageren af den personligt ejede

virksomhed med skattemasssig succession:
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Veerdi af erhvervsvirksomhed kr. 8.213.957
Nedslag for kursveerdi af den udskudte skat -kr. 2.216.260
kr. 5.997.698
Arv jf. bodeling kr. 1.354.989
Vederlag for virksomheden kr. 4.642.709
Boafgift 15 % minus bundfradrag 264.100 kr. 163.633
Vederlag samt boafgift kr. 4.806.341

Boafgiften pé& 163.633 kr. skal betales af boet, mens modtageren af virksomheden skal

finansiere vederlaget pa 4.642.709 kr.

6.6.1. Vederlag og boafgift ved anvendelse af passivpost

Skulle vi derimod anvende passivposten og ikke kunne fa fradrag for den udskudte skat,
ville det give en stegrre arv, da vaerdiansaettelse af virksomheden vil veere 6.660.468 kr.. Det

ville give en arv pa 1.437.835 kr. til sgnnen. Det ville give felgende vederlag og boafgift

Veerdi af erhvervsvirksomhed kr. 8.213.957
Nedslag passivpost -kr. 1.653.489
kr. 6.660.468
Arv jf. bodeling kr. 1.437.835
Bundfradrag 264.100 kr. -kr. 264.100
kr. 1.173.735
Boafgift 15 %, kr. 176.060
Vederlag for virksomheden kr. 5.222.633
Vederlag samt boafgift kr. 5.398.693

Her er vederlaget for virksomheden forgget med godt 0,6 mio. kr. ved anvendelse af
passivposten frem for ved anvendelse af den udskudte skat. Det skyldtes, at veerdien af
virksomheden stiger med 660.000 kr., og det betyder, at vederlaget for virksomheden stiger
med 0,6 mio. kr., da arven kun stiger med godt 100.000 kr. Boafgiften betales af boet, men er

taget med i opgerelsen for at vise, at den modtagne arv bliver reduceret med boafgiften.
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6.6.2. Forskel i boafgift ved overdragelse af virksomheden som arv

Forskellen ville veere betydelig mindre, hvis der var tale om, at hele virksomheden blev

overdraget som arv. Det fremgar af nedenstdende beregning af boafgiften for boet.

Passivpost
Veerdi af erhvervsvirksomhed kr. 8.213.957
Passivpost -kr. 1.653.489
kr. 6.660.468
Arv ijf. bodeling kr. 6.660.468
Bundfradrag 264.100 kr. -kr. 264.100
kr. 6.396.368
Boafgift 15 %, kr. 959.455
Vederlag for virksomheden kr.0
Vederlag samt boafgift kr. 959.455
Udskudt skat
Veerdi af erhvervsvirksomhed kr. 8.213.957
Nedslag for kursveerdi af den udskudte skat -kr. 2.216.260
kr. 5.997.697
Arv jf. bodeling kr. 5.997.697
Vederlag for virksomheden kr.0
Boafgift 15 % bundfradrag 264.100 kr. 860.040
Vederlag samt boafgift kr. 860.040

Her er forskellen pa godt 100.000 kr. Dette skyldes den hgje kursfastseettelse af den udskudte
skat. Hvis denne var kursfastsat lavere, ville forskellen tilsvarende veaere lavere i mellem de 2
opgerelser. I 4.5.1 er der vist en kurs pa 57 for den udskudte skat, for at der ikke ville veere

forskel pé de 2 opgerelser.

6.7.Finansiering af vederlag

Der skal som beregnet tidligere betales en skat i boet pd 557.786 kr. samt boafgift pa
163.633 kr. for hver af de 2 sonner. Der skal ikke betales boafgift af den efterlevende

aegtefeelles arv. Det giver et udestdende for boet pa 885.052 kr., som der skal veere likviditet
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til at deekke, for at boet kan afsluttes. Ud over skatten og boafgiften skal der ogsd veere
likviditetsmeessig deekning til den anden sens arv, som efter boafgift er pa 1.191.356 kr., da
det ma antages, at den anden sgn gnsker sin arv i kontanter. Samlet set skal der veere

likvide midler for lidt over 2 mio. kr.

Vederlaget hos modtageren af virksomheden er pa 4.642.709 kr., og det méa veere dette

vederlag, der skal skabe likviditeten for boet.

Der er flere metoder hvorpd modtageren af virksomheden kan finansiere dette vederlag.

En mulighed er at modtageren selv sgrger for finansieringen i for eksempel en bank og
indbetaler vederlaget til boet. Dette méa antages ikke at vaere sa realistisk, at en bank vil lane

modtageren hele vederlaget.

En anden mulighed kunne veere, at der udstedes et geeldsbrev til boet péd vederlaget, som
den efterlevende aegtefelle udtager som en del af hendes arv. Denne metode lgser derimod

ikke ovenstdende likviditetsproblem for boet, da likviditeten skal komme fra et andet sted.

Den mest fordelagtige metode bade for modtageren og boet er, hvis den segn, der gnsker at
overtage virksomheden, keber den ud af boet sd hurtig efter dedsfaldet som muligt. Dette
salg behandles som et udleeg for boet og kan stadig ske med skattemaessig succession.
Fordelen ved denne metode er, at modtageren har mulighed for at optage et lan i
virksomheden til at finansiere vederlaget med. Modtageren kan endvidere foretage en
heevning af nogle at de likvide midler i virksomheden, som tilsvarende kan bruges til at
betale noget af vederlaget med. En anden fordel ved denne metode, er at det samtidig sikrer
kontinuitet i bade ledelsen og driften af virksomheden. Der er ogsd mulighed for at sege om
bindende svar hos Skat vedrerende kursfastseettelsen af den udskudte skat, inden boet

afsluttes.

Den sidste metode vil have en betydning for boet, da en del af indtegten for virksomheden
vil overga til modtageren fra boet, sa det vil medfere en mindre skat i boet. Tilsvarende vil

det eendre lidt pd veerdianseettelsen af virksomheden, da veerdianssettelsen skal ske pa
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datoen for kgbet foretages. Praktisk er fremgangsmaden den samme, sa& denne

veerdiansaettelse og boopgerelsen vil ikke blive foretaget i denne afhandling.

6.8.Skattemeessige konsekvenser ved wudlodning uden skattemeessig

succession

Hvis vi nu antager, at modtageren af virksomheden har mulighed for at indbetale hele
vederlaget for virksomheden kontant, sd der er rigelig likviditet i boet. P4 denne baggrund
kunne det veere interessant at se pa, hvad effekten for boet samt modtageren af
virksomheden er, hvis udlodning skete uden skattemaessig succession. Det betyder, at den
skattepligtige indkomst i boet stiger med de opgjorte avancer pa 2.986.522 kr. og opsparet
overskud pa 4.063.278 kr. Det giver en skyldig skat pa 2.835.658 kr. Opgerelsen kan ses af
bilag 8.

Det giver et samlet bo pd 10.778.299 kr., nar den skyldige skat er modregnet, og det betyder

en arv til hver af sgnnerne pa 1.347.287 kr., se bilag 9

Det giver et vederlag for sgnnen, der keber virksomheden, pa 6.866.670 kr. og en boafgift pa
162.478 kr. Det svarer til en merudgift pd 2,2 mio. kr. for at slippe for en fremtidig
skattebyrde. Det virker som en hgj pris frem for at overtage en latent skattebyrde pa 2,6 mio.
kr. Denne merveerdi er under forudseetning af, at skattemyndighederne vil godkende en
veerdiansaettelse af den udskudte skat til kurs 80 pa skattemeessig avance og kurs 90 pa

opsparet overskud. Hvis kursen skal veere lavere vil forskellen tilsvarende blive lavere.

6.9.Delkonklusion

Veerdiansaettelse af den personligt ejede virksomhed er sket ud fra CIR 1982-185. Det har pa
baggrund af cirkuleeret givet et nedslag pa 15 % i forhold til ejendomsvurderingen, hvilket i
case virksomheden giver et nedslag i veerdianseettelsen pa 2.625.000 kr. Da der ikke er
udarbejdet testamente modtager den livsarving, der gnsker at succedere i virksomheden,

kun sin tvangsarv, dvs. at der skal ske finansiering af resten af virksomheden.
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Hvordan skal det beregnede vederlag, der ligger udover tvangsarven for virksomheden,
finansieres? Det er hovedproblemstillingen ved ikke planlagt generationsskifte.
Finansieringen skal endvidere sgrge for, at der er tilstreekkelig med likviditet i boet til at
betale den skyldige skat samt boafgiften. Der skal endvidere vaere likviditet til at udbetale

arv til den arving, der ikke overtager virksomheden.

Den mest fordelagtige lgsning pad ovenstdende vil veere, at den arving, der gnsker at
overtage virksomheden, keber denne af boet, s& hurtigt som muligt efter dedsdagen. Dette
salg behandles som et udleeg for boet og kan stadig ske med skattemaessig succession.
Fordelen ved denne metode er, at modtageren har mulighed for at optage et lan i
virksomheden til at finansiere vederlaget med. Modtageren kan endvidere foretage en
heevning af nogle at de likvide midler i virksomheden, som tilsvarende kan bruges til at
betale noget af vederlaget med. En anden fordel ved denne metode er, at det samtidig sikrer
kontinuitet i bade ledelsen og driften af virksomheden. Der er ogsd mulighed for at sege om
bindende svar hos Skat vedrorende kursfastseettelsen af den udskudte skat inden boet

afsluttes.

Dog mé konklusion af ovenstdende veere, at det mest fordelagtige er at den efterlevende
egtefeelle sidder i uskiftet bo i stedet for at skifte med sgnnerne. Da det simpelthen er for
besveerligt at fa finansiering pa plads for den sen der overtager virksomheden. Ved at den
efterlevende agtefeelle sidder i uskiftet bo kan generationsskifte efterfglgende planleegges

og finansieringen af virksomheden kan komme péa plads.

Konsekvenser af Skat styresignal fra 2011 vedrerende fradrag for den udskudte skat i
overdragelse summen af en given virksomhed med skattemaessig succession ma veere, at
den udskudte skat anvendes frem for passivposten. Passivposten har som tidligere neevnt en
lang tidshorisont, og hvis modtageren af virksomheden med skattemaeessig succession kan
argumenterer for, at hans tidshorisont er kortere, ma veerdianseettelsen af den udskudte skat
ske til en kurs over 57, sd det medfgrer en lavere veerdiansaettelse af virksomheden end ved

anvendelse af passivposten.
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Det beskrevet praktiske eksempel viser med tydelighed, at der kan opnds en betydelig
besparelse ved at anvende den udskudte skat frem for passivposten, nédr der sker
overdragelse med skattemaessig succession og vederlag. Det skyldtes, at der opnds en
betydelig besparelse i vederlaget som fglge af, at der gives fradrag i veerdiansaettelsen af
virksomheden for kursveerdien af den udskudte skat. I ovenstdende eksempel giver den en
besparelse pa 0,6 mio. kr. i vederlaget ved anvendelse af den udskudte skat til kurs 80 frem

for passivposten.

Hvis overdragelsen af virksomheden sker som fuld arv, dvs. uden vederlag er besparelsen

kun pa 100.000 kr. pé boafgiften ved anvendelse af den udskudte skat til kurs 80.

Hvis der skal ske udlodning med succession og vederlag fra et dedsbo, er det overordnet set
blevet lidt billigere i forhold til, hvis der ikke kunne opnés fradrag for den udskudte skat. Det
har dog den anden konsekvens, at boet bliver mindre, dvs. arven til den anden sgn bliver
formindsket med 25 % (tvangsarven) af forskellen imellem veerdien af den udskudte skat og

passivposten.

7.UDLODNING AF UNOTEREDE AKTIER MED SKATTEMASSIG
SUCCESSION

7.1.Indledning

Problemstillingen vedrgrende udlodning af aktier i stedet for aktiver vil stort set veaere
ueendret. Det vil stadig veere finansieringen af vederlaget, der vil udgere det centrale for

boet og modtageren af aktierne.

Der er derimod stor forskel pd&, hvordan verdianseettelsen af de unoterede aktier skal
foretages, samt kriterierne for om udlodningen af aktierne kan ske med skattemaessig

sSuccession.

Opbygning af udlodning af unoterede aktier med skattemasssig succession vil veere den
samme som med udlodning af den personligt ejede virksomhed med skattemeessig

SuCCcession.
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Problemstillingen omkring den udskudte skat vil veere den samme som ved udlodning af den

personligt ejede virksomhed. Det vil derfor ikke blive diskuteret i denne del af opgaven.

7.2.Betingelser for succession

Den grundleeggende betingelse for at udlodning af unoterede aktier kan ske med succession
er, at selskabet ikke er omfattet af den sdkaldte pengetanksregel, som omtalt i afsnit 3.3.
Selskabets indtegter vedrgrende passiv pengeanbringelse eller udlejning af fast ejendom
ma maksimalt udgere 50 % af de samlede indteegter. Selskabets aktiver méa ikke udgere
mere end 75 % af selskabets vaerdi. Nedenstdende opgerelse er beregnet ud fra tal fra
arsrapporten for arene 2008-10, og der er beregnet en goodwill pd 1.090.000 kr., se bilag 7.
Jeg antager, at goodwill er konstant over perioden, da jeg ikke har de regnskabsmeaeessige tal

for 2006 og 2007.

1% af den samlet

2010 2009 2008 Talt omsaetning
Lejeindteaegt 225.200 144.200 34.250 403.650 2%
Finansielle indteegter 14.870 166 8.775 23.811 0%
Omseetning fra drift 8.327.064 8.408.064 8.518.014 25.263.142 98 %
Lalt 8.5667.134 8.652.430 8.561.039 25.680.603 100 %

Finansielle aktiver mé ikke udgere mere end 75 % af selskabets veerdi
1 % af den samlet

2010 2009 2008 Talt omsaetning
Goodwill 1.090.000 1.090.000 1.090.000 3.270.000 9%
Ejendom 12.516.290 7.108.019 7.357.918 26.982.227 75 %
Finansielle aktiver 0 0 0 0 0%
Likvide beholdninger 743.491 8.310 438.736 1190637 3%
Driftsmidler 609.868 679.776 493.707 1783351 5%
Indretning af lejede lokaler 265.946 313.004 360.061 939.011 3%
Varelager, debitorer mv. 775.879 619.501 625.670 2.021.050 6%
Talt 16.001.474 9.818.610 10.366.092 36.186.176 100 %
Samlet set
Driftsaktiver 15.257.983 9.810.300 9.927.356 34.995.639 97 %
Finansielle aktiver i alt 743.491 8.310 438.736 1190537 3%

16.001.474 9.818.610 10.366.092 36.186.176 100 %

Da ejendomme ikke er fast udlejet, men kun udlejes til kurser og andet, og anvendes i
forbindelse med selskabets drift, er denne ikke et finansielt aktiv. Selskabet opfylder derfor

ikke pengetanksreglen og kan derfor godt udloddes med skattemeessig succession.
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Det vil tilsvarende ikke f& nogen betydning, at regeringens lovforslag bliver vedtaget, da en
grense pa 25 % af finansielle indtegter og aktiver ikke har betydning for selskabet, da
selskabet stadig vil holde sig under greensen og herved ikke kan karakteriseres som et

pengetanksselskab.

Da selskabet ejes af en ejer, dvs. en ejerandel péd 100 %, vil den skattemasssige succession
ske med over 1 % af aktiekapitalen, dvs. selskabet kan udloddes med skattemaeessig
succession fra dedsboet.

7.3.Abningsstatus for boet
Inden der kan ske en verdiansaettelse af aktiverne og passiverne i boet skal der laves en

opgerelse over, hvilke aktiver og passiver, der skal medtages i boet.

Da den afdede og dennes segtefaselle havde fexlleseje, tages alle aktiver og passiver med i
boet. Dog undlades pensionerne, da den afdedes pension havde den efterlevende aegtefaxlle

som begunstiget. Det giver folgende dbningsbalance for boet.

Veerdi af unoterede aktier — indre veerdi 2009 kr. 3.058.865

Veerdi af fast ejendom

Sommerhus kr. 1.200.000
Parcelhus kr. 4.200.000
Abningsopgerelse i alt kr. 8.458.865

Tilsvarende problemstilling ved succession i den personligt ejede virksomhed er der i boet
ingen likvide midler. Arvinger der overtager selskabet med skattemaeessig succession skal
ved finansiering af vederlaget sgrge for, at der er tilstreekkeligt med likvide midler i boet til

at betale en skyldig skat og boafgift, samt arven til den anden sgn.

Der skal nu ske en veerdianseettelse af selskabet, s& det endelige bo kan opgeres.

7.4.Vaerdiansaettelse af selskabet
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Regnskabsmaterialet, der ligger til grund for de foretagne Dberegninger, foreligger i

bilagsform (bilag 3) og vil ikke indgd i opgaven, medmindre det er nedvendigt for

forstdelsen.

Vaerdiansaettelse af selskabet sker

ud fra afsnit 4.3,

sammenholdt med anvendt

regnskabspraksis i arsrapporten for 2010. Der er 2 muligheder for veerdianseettelse af

selskabet. Der kan anvendes skattekursen pa baggrund af CIR 1982-185 eller CIR 2000-10.

Begge vaerdiansaettelsesmetoder vil blive beregnet i det efterfelgende.

Ved beregning af skattekursen, skal der beregnes en indre veerdi, og da der er tale om et

hovedaktionarselskab kan 80 % af den indre vaerdi anvendes.

Arsrapport 2010
Aktiver jf. balance

Grunde og bygninger
Indretning af lejede lokaler
Inventar og biler
Handelsvarer

Debitorer

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Talt

Passiver jf. balance
Prioritetsgaeld
Kortfristed gaeld
Bankgeeld

Anden geeld

Talt

Indre veerdi
Indre veerdi 80%

Indre vaerdi

Regnskab Skattemeessigt
12.516.290 17.900.000
265.946 358.032
609.868 687.877
80.900 80.900
651.750 651.750
44.039 44.039
743.491 743.491
14.912.284 20.466.089
9.228.229 9.228.229
788.099 788.099
1.059.599 1.059.599
11.075.927 11.075.927
3.836.357 9.390.162
7.512.130
1.502
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Herefter skal indtjeningsevnen beregnes. Den tager udgangspunkt i det skattemaessige
resultat for arene 2008-10. Kapitaliseringsfaktorer er som neevnt i afsnit 4.3 pa 11.

Skattekursen findes ved at beregne et gennemsnit af indtjeningsevnen og den indre veerdi.

2008 2009 2010
Skattemeessige resultat 1.046.351 1.097.000 1.016.563
Skattefrit udbytte 0 0 0
Skat -261.588 -274.250 -2564.141
Resultat 784.763 822.750 762.422
[ alt 2.369.936
Gennemsnitlig indtjening 789.979
Gennemsnitlig indtjeningsevne 158
Indtjeningsevne * kapitaliseringsfaktoren 11 1.738
Skattekurs = (indtjeningsevne + indre vaerdi)/2 1.620
Skatteveerdi 8.100.947

Det giver en skattevaerdi pa 8.100.947 kr. for selskabet ved anvendelse af skattekursen.

Ved veerdiansaettelse af selskabet ud fra CIR 2000-9, anvendes den beregnet goodwill pa
1.090.000 kr., se bilag 7. Beregningen tager udgangspunkt i egenkapitalen i 2010 og
korrigerer for ejendomsveerdien af selskabets ejendom, samt den beregnede goodwill. Det

giver folgende veerdianseaettelse af selskabet:

Veaerdiansaettelse CIR 2000-9

Indre veerdi - egenkapital 3.585.334
Korrektioner

Ejendom 5.383.710
Goodwill 1.090.000
Udskudt skat -1.618.428
Indre veerdii alt 8.440.617
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Da veerdianssettelse ved anvendelse af skattekursen er lavere end veerdiansaettelse ved CIR

2000-9 anvendes skattekursen.

Med en anskaffelsessum pé 500.000 kr. for selskabet giver det fglgende aktieavance samt

udskudt skat og passivpost

Gevinst - anskaffelsessum 500.000 kr. 7.600.947
Udskudt skat 42% 3.192.398

I alt 3.192.398
Passiv post 22% 1.672.208

Med en tidshorisont, vedrgrende overtagelsen af selskabet for den ene segn, pa 13 ar giver
det en kurs pa den udskudte skat pa 80, og det giver en udskudt skat pa 2.553.918 kr. Det

giver en veerdiansaettelse af selskabet pd 5.547.029 kr.

Boet kan dog med fordel anmode skat om et bindende svar omkring kursfastseettelse af den
udskudte skat, inden der sker en bodeling. Hvis boet ikke anmoder om et bindende svar, og
Skat ikke accepterer kursfastseettelsen af den udskudte skat, skal boet genoptages, hvilket
ikke er i nogens interesse. Tilsvarende problemstilling som ved udlodning af den personligt

ejede virksomhed med skattemeessig succession.

Verdiansaettelsen af selskabet er afhengig af, at den son, der ikke skal overtage
virksomheden, kan godkende den, da sterrelsen af hans arv er afhengig af

veerdianseettelsen, og han far ingen fordel af en lavere vaerdianseettelse.

7.5.Boopgerelse herunder boindkomst og fordeling af boet

7.5.1. Boet som selvstaendigt skattesubjekt

Boet vil veere et selvsteendigt skattesubjekt, jf. DSKL § 2, da det er bo, der skiftes med
livsarvingerne. Boet vil vaere skattepligtigt for indkomst optjent i boperioden, da béade

boets aktiver og boets nettoformue overstiger grundbelgbet givet 1 DSKL § 6 stk. 1.

7.5.2. Boindkomst
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Lenindkomst for den afdede udger op til dedsfaldet 700.000 kr. Der er ingen yderligere
indteegter eller omkostninger i boet. De almindelige skatteregler for personer anvendes, jf.

DSKL § 21 stk. 1, og med de satser og fradrag beskrevet i afsnit 2.7.2.

Det giver en bobeskatningsindkomst pa 700.000 kr., og med fradrag, jf. DSKL, og betalte
skatter giver det en skyldig skat pd 24.700 kr. i boet. Den konkrete beregning er vedlagt

som bilag 10.

7.5.3. Boopggrelse

Med veerdiansaettelsen af selskabet og opgerelse af den skyldige skat i boet, kan det
endelige bo opgeres. Den afdgdes pension og den efterlevende segtefelles pension holdes

uden for boet. Det giver folgende bobeholdning 31.12.2010

Veerdi af de unoterede aktier kr. 5.547.029

Veerdi af fast ejendom

Sommerhus kr. 1.200.000
Parcelhus kr. 4.200.000
Aktiver i alt kr. 10.947.029
Skyldig skat kr. 24.700
Bobeholding kr. 10.922.329

7.5.4. Fordeling af boet

50 % af det opgjorte bo er den leengstlevende aegtefaelles boslod. Dvs. de resterende 50 % af
boet skal fordeles i mellem den leengstlevende &egtefelle og de 2 sgnner. Af de resterende
50 % af boet er 560 % tvangsarv til den leengstlevende aegtefalle, og de resterende 50 % er

tvangsarv til de 2 livsarvinger.

Det giver en arv pa 1.365.291 kr. til hvert af bgrnene, og den leengstlevende segtefelle arver

resten pa 8.191.746 kr.
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Dette medfgrer, at hvis den ene sgn skal overtage selskabet, skal vedkommende finde
finansiering for 4.181.737 kr., som boet har til gode, da dette belgb ligger ud over sgnnens

arvelod.

7.6.Den skattemaessige stilling for modtageren af de unoterede aktier med

skattemeessig succession

Det giver folgende beregning af vederlag og boafgift for modtageren af de unoterede aktier

med skattemaessig succession:

Veerdi af erhvervsvirksomhed kr. 8.100.947
Nedslag for kursveerdi af den udskudte skat -kr. 2.553.918
kr. 5.547.029
Arv ijf. bodeling kr. 1.365.291
Vederlag for virksomheden -kr. 4.181.737
Boafgift 15 %, bundfradrag 264.100 kr. 165.179
Vederlag og boafgift kr. 4.346.916

Boafgiften skal betales af boet, mens vederlaget pa 4.181.737 kr. skal finansieres af
modtageren. Ud over vederlaget overtager modtageren skatteforpligtigelsen pa 3.192.392
kr., hvis selskabet salges, da modtageren succederer i den afdedes skattemaessige

anskaffelsessum og tidspunkt.

7.7.Finansiering af vederlag

Der skal som beregnet tidligere betales en skat i boet pd 24.700 kr. samt boafgift pd 165.179
kr. for hver af de 2 sgnner. Der skal ikke betales boafgift af den efterlevende esegtefelles arv.
Det giver et udestdende for boet pa 355.057 kr., som skal veere likviditet til at deekke, at boet
kan afsluttes. Ud over skatten og boafgiften skal der ogséd veere likviditetsmeessig deekning til
den anden sgns arv, som efter boafgift er pd 1.200.112 kr., da det ma antages, at den anden
sen gnsker sin arv i kontanter. Samlet set skal der veere likvide midler for lidt over 1,55 mio.

kr.
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Der er de samme muligheder for finansiering af vederlaget som ved udlodning af den
personligt ejede virksomhed med skattemeessig succession. Det vil stadig veere den metode,
hvor den ene sgn kgber de unoterede aktier ud af dedsboet s& hurtigt som muligt, der ma
foretreekkes. P4 denne made er der mulighed for, at sgnnen kan anvende de nye regler i
Selskabsloven, som vedrgrer selvfinansiering, jf. Selskabsloven § 210 stk. 2. Der skal dog
ligge en forretningsmeessig begrundelse for dette, samt at selskabet stadig skal have
likviditet til at forseette den almindelige drift. Reglerne for selvfinansiering er beskrevet i

Selskabsloven §§ 206-209 og ma antages at veere opfyldt i denne sammenheaeng.

Der er tilsvarende en del fri egenkapital i selskabet, som hvis der er likviditetsmeessig
dekning, kan udloddes som udbytte. Dette udbytte kan efter skat herefter anvendes til

betaling af en del af vederlaget.

Ved at ejendommen optages til den seneste offentlige ejendomsvurdering pa 17,9 mio. kr.
vil der ske en opskrivning af ejendommen pa godt 5,4 mio. kr. Denne opskrivning kan dog
ikke udloddes som udbytte, da opskrivningen skal klassificeres i regnskabet som en
opskrivningshenlaeggelse under egenkapitalen. Det vil derimod veere muligt at optage et
forhgjet 1dn i ejendomme og den frie egenkapital pa 3,0 mio. kr kan udloddes som udbytte.
@vrig fri likviditet i selskabet kan herefter ldnes ud til selskabs ejeren som selvfinansiering

ved anvendelse af reglerne i selskabsloven.

7.8.Delkonklusion

De unoterede aktier i selskabet kan udloddes med skattemaessig succession, da der ikke er
tale om et pengetanksselskab. Dvs. at selskabets finansielle aktiver ikke ma overstige 756 %
af de samlede aktiver, samt at indteegter fra finansielle aktiver ikke ma udgere mere end 50

% af selskabets samlet indteegter.

Cirkuleere 1982-185 er anvendt til veerdianseettelse af virksomheden, da denne giver en
lavere veerdi end TSS CIR 2000-9. Der opnés en lidt lavere veerdi end ved vaerdianseettelse af
den personligt ejede virksomhed. De 2 opgorelser kan dog ikke sammenlignes 100 %, da
regnskabstallene ikke er helt de samme, og der er forskellige forhold, der ger sig geeldende i

et selskab frem for i en personligt ejet virksomhed. For at neevne enkelte forhold, sa vil det

Side 72 af 83



Kandidatafhandling

Ikke planlagt generationsskifte med skattemaessig succession

veere lgn til ejeren, hvor der gives fradrag i selskabet, men i den personligt ejede virksomhed
medtages lgnnen ikke i resultatopgerelsen, men tages med som en heevning under
egenkapitalen. Der betales skat i selskabet, mens ejeren betaler skatten i den personligt

ejede virksomhed.

Skattekursen kan dog som oftest foretreekkes frem for at skulle veerdiansesette alle aktiver,
herunder goodwill og passiver, hvilket case-virksomheden underbygger. Her er tale om en
indre veerdi af selskabet pd 9.390.162 kr., hvor goodwill ikke er indregnet, og skattekursen
ender pa en veerdi af selskabet pa 8.100.947 kr. Dvs. en besparelse i omegnen af 1,3 mio. kr.
og her er ikke medtaget goodwill. Der er dog ikke givet et fradrag for den udskudte skat
vedrgrende reguleringen af ejendomsvaerdien, hvilket er muligt efter TSS 2000-9, men ikke
ved beregning af skattekursen. Besparelse ved veerdiansaettelse efter skattekursen vil derfor
ikke veere helt sd hgj. Set i forhold til veerdiansaettelse ud fra TSS 2000-9 er besparelsen pa
godt 350.000 kr.

Da der ikke er udarbejdet testamente vil tvangsarven ikke kunne dekke udlodningen af hele
selskabet, der skal derfor finansieres et vederlag ved udlodningen. Tilsvarende ved
udlodning af den personligt ejede virksomhed vil det veere folgende metode, der foretreekkes
ved finansiering af vederlaget, at den arving, der gnsker at overtage selskabet kgber denne
af boet, sd hurtigt som muligt efter dedsdagen. Dette salg behandles som et udleeg for boet
og kan stadig ske med skattemaessig succession. Fordelen ved denne metode er, at
modtageren har mulighed for at optage et 1an i selskabet til at finansiere vederlaget med, da
det ma antages, at reglerne vedrerende selvfinansiering i selskabsloven er opfyldt.
Derudover er det muligt at f& udloddet udbytte fra selskabet som tilsvarende kan bruges til

finansiering af vederlaget.

Her vil det tilsvarende veere en fordel af den efterlevende aegtefaxlle vaelger at sidde i uskiftet

bo, sd generationsskiftet kan planleegges og finansieringen kan falde pé plads.
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8. PERSKEKTIVERING

Lovgivningen for udlodning med skattemeessig succession ved degd svarer til lovgivningen
for overdragelse med skattemaessig succession i levende liv. Det betyder, at der
lovgivningsmaessigt ikke er nogen forskel i om generationsskifte sker i levende live eller ved
ejerens ded. Det kan derfor ikke veere pa denne baggrund, at mange virksomheder ma lukke,
men derimod som felge af, at der ikke er taget stilling til generationsskifte af virksomheden.
Problemet opstar ved, at der enten ikke er nogen, der gnsker at overtage virksomheden, eller
at det ikke er muligt for en arving eller en legatar af f& finansieringen af virksomheden pa
plads. Det kan ogsa veere pa grund af, at arvingerne ikke kan blive enige om, hvem der skal

overtage virksomheder eller vaerdiansaettelse af denne.

Derfor vil et planlagt generationsskifte altid veere at foretreekke frem for et ikke planlagt, da
det er muligt at tage stilling til, hvem der skal overtage, og hvordan overtagelse skal ske.
Endvidere kan der tages stilling til, hvordan overtagelsen skal finansieres, dvs. hvor stor en

del skal veere arv/gave, og hvor stor en del skal betales af modtageren.

Ved ikke planlagt generationsskifte af en personligt ejet virksomhed kan virksomheden med
fordel omdannes i dgdsboet til et selskab ved en skattefri virksomhedsomdannelse. Fordelen
med en skattefri virksomhedsomdannelse er, at det minimerer den likviditetsmaessige
belastning, som felge af betaling af de udskudte skatter, samt beskatning af indestdende pa
konto for opsparet overskud ved opher af virksomhedsordningen i dedsboet, da disse
avancer samt det opsparede overskud bliver overfort til selskabet. Hvis selskabet salges
selskabet 1 dedsboet vil avancen blive beskattet som aktieindkomst, med en maksimal
beskatning 1 dedsboet pa 42 %. Ved denne omdannelse skal selskabet herefter
veerdianseettes efter skattekursen, som er at foretreekke frem for at veerdianseette alle aktiver
som sker i den personligt ejede virksomhed. Det er endvidere muligt at udskille f.eks.
ejendommen i omdannelse, sad arvingen kun overtager driftsdelen af virksomheden. Dette
abner op for, at en anden arving kan overtage ejendommen, som sa lejes ud til
driftsselskabet. Det har endvidere den betydning, at der er mindre for modtageren af

driftsdelen af virksomheden at finansierer.
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Omdannelse af en personligt ejet virksomhed til et selskab har ogsa den fordel for dedsboet,
at et selskab er nemmere at sexlge frem for en personligt ejet virksomhed, hvis det ikke er

muligt for arvingen af finansierer vederlaget.

9. KONKLUSION

I denne afhandling er der blevet analyseret pa lovgivningen i forbindelse med et
generationsskifte med skattemeessig succession af en personligt ejet virksomhed og et

selskab ved ded.

Ved at gennemfgre et generationsskifte med skattemasssig succession indebeere dette at
der ikke udlgses nogen afstdelsesbeskatning ved udlodning af enten aktiver i en personlig
ejet virksomhed eller aktierne i et selskab fra et dedsbo til en given arving. Modtageren
indtreeder i den afdedes skattemaessige stilling og tidspunktet for anskaffelsen. Hvilke

muligheder er der for udlodning af en virksomhed fra et degdsbo?

Det er i stgrre grad blevet muligt i den nye arvelov fra 2008, at den afdede ved testamente,
samt eventuelt szreje, kan bestemme, hvem der skal viderefgre en personligt ejet
virksomhed eller selskab. Det er som fglge af, at tvangsarven til sleegtsarvinger er nedsat til

en fijerdedel af dadsboet eller til 1 mio. kr., jf. ARV § b stk. 2.

Tilsvarende er det muligt for den efterlevende aegtefaelle at sidde i uskiftet bo, s& denne har
mulighed for at viderefere en erhvervsvirksomhed uden, at der behgver at blive skiftet med

gvrige sleegtsarvinger.

Er det mere hensigtsmaessigt, at en sleegtsarving eller legatar skal overtage virksomheden,
skal dgdsboet skiftes. Om dadsboet er skattepligtigt afhaenger af, om det er et selvsteendigt
skattesubjekt, samt om dedsboets aktivmasse eller formue overstiger 2,595 mio. kr. Det er et
krav, at dedsboet er et selvsteendigt skattesubjekt, samt at det ikke er skattefritaget, for at

der kan ske udlodning med skattemeessig succession til arvinger eller legatarer.

Der er gode muligheder for generationsskifte af en virksomhed, hvis der pa forhdnd er taget

stilling til, at der skal ske et generationsskifte. Men som neevnt indledningsvis er der mange,
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der ikke har taget stilling til, hvad der skal ske med virksomheden, og det betyder hgjst
sandsynligt, at der heller ikke er udarbejdet testamente. I disse tilfeelde, hvor en livsarving
gnsker at overtage virksomheden, er hans arv begrenset til 25 % af den afdedes boslod, dvs.
12,5 % af det samlede bo, hvis den afdede var gift. Det betyder, at den personligt ejede
virksomhed eller selskabet ikke kan overdrages med skattemaessig succession, uden at

livsarvingen finansierer et vederlag ud over tvangsarven.

For at der kan ske udlodning med skattemaessig succession fra et dedsbo er der en raekke

yderligere betingelser, der skal veere opfyldt.

Kravene til succession i den personligt ejede virksomhed er, at der er tale om en

erhvervsvirksomhed, hvis aktivitet bestar af andet end udlejning af fast ejendom.

Tilsvarende for virksomheden drevet i selskabsform, skal der veere tale om en aktiv
virksomhed, dvs. i pengetanke sdsom investerings- eller udlejningsvirksomhed er det ikke
muligt at foretage udlodning med succession, samt at der som minimum skal udloddes 1 %

af den samlet aktiekapital i selskabet.

Efter at det er klarlagt om dedsboet, den personligt ejede virksomhed eller selskabet
opfylder kravene for, at der kan ske udlodning med skattemaessig succession fra dgdsboet,

skal der ske en veerdiansaettelse af den personligt ejede virksomhed og selskabet.

Verdianseettelsen af en virksomhed skal som udgangspunkt ske til handelsveerdi, men
denne er ikke altid tilgeengelig for, hverken den personligt ejede virksomhed eller de
unoterede aktier i et anparts- eller aktieselskab. Der er derfor fastsat en klar praksis igennem

cirkuleere og ligningsvejledningen.

Der er tilsvarende stor forskel pd om det er en personligt ejet virksomhed, der skal
veerdianseaettes, eller om det er aktierne eller anparterne i et selskab, der skal veerdiansaettes.
Hvis det er aktierne eller anparterne, der skal veerdianseettes, kan formueskattekursen
anvendes. Mens alle aktiver og passiver skal vesrdianseettes 1 den personligt ejede

virksomhed.
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Til forskel for veerdianseettelse ved succession i levende live kan veerdiansaettelse ske efter
CIR 1982-185 af 17. november 1982, selvom der er tale om succession til en neer
medarbejder. Det dbner op for, at hvis man gnsker, at en neer medarbejdere skal succedere
er det muligt at opna en lavere veerdi igennem veerdiansaettelse i dgdsboet frem for i levende

live, hvor TSS cirkulsere 2000-9 skal anvendes.

Der er dog tilfeelde, hvor TSS CIR 2000-9 er at foretraekke frem for CIR 1982-185, og det er for
eksempel ved ejendomsselskaber. Det er dog muligt for dedsboet at anvende TSS CIR 2000-
9, hvis det gnskes. Det er fastsat i afgerelsen SKM2004.104.LR.

Veerdianseettelse af den udskudte skat, der opstdr i forbindelse med en skattemeessig
succession, har siden afgerelse SKM2008.876.LLSR veaeret uklar. Det har ikke vaeret klart, om
der kunne opnés fradrag i veerdiansaettelsen for den udskudte skat og herefter i beregningen
af gaveafgift kunne opnds fradrag for passivposten. Skat har med deres styresignal i
2011(SKM2011.406.SKAT) gjort det Klart, at der kun gives fradrag for enten den udskudte
skat eller passivposten. Styresignal klarleegger dog ikke, til hvilken kurs den udskudte skat
kan fastseettes, og det mé derfor forventes, at der i den kommende tid blive anmodet om en

del bindende svar omkring kursfastsaeettelsen, sd praksis vil blive sldet fast.

Ved en kursfastseettelse af den udskudte skat pa kurs over 57 ved udlodning af den
personligt ejede virksomhed vil den udskudte skat veere at foretraekke frem for passivposten.
Tilsvarende ved en kurs over 53 vil den udskudte skat veere at foretraekke, hvis der er tale om
udlodning af unoterede aktier. Det vil f& den betydning, at der herved opndés en lavere
veerdiansaettelse af virksomheden eller de unoterede aktier. Ved at sammenligne kursen pa
den udskudte skat med en 2 % fordring for skat, som svarer til kapitalafkastsatsen, vil vi selv
med en lgbetid pa 30 ar f& en kurs over 57, nseermere bestemt 65 pd den udskudte skat. Det
er derfor blevet billigere for modtageren at overtage virksomheden med skattemaeessig
succession, safremt alle arvinger kan blive enige om denne veerdianseettelse, og at Skat

godtager kursfastseettelsen af den udskudte skat.

Analysen af teorien omkring udlodning fra et dedsbo med skattemeessig succession er

herefter anvendt pa en virksomheds-case, for at vise hvordan teorien anvendes i praksis,
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samt hvilke konsekvenser en udlodning af en virksomhed med skattemasssig succession har

for modtageren og dedsboet.

Veerdiansaettelse af den personligt ejede virksomhed er sket ud fra CIR 1982-185. Der er pa
baggrund af cirkuleeret givet et nedslag for 15 % i forhold til ejendomsvurdering, hvilket i

case-virksomheden giver et nedslag i veerdianseettelsen pa 2.625.000 kr.

Skattekursen er anvendt til veerdianseettelse af selskabet, da denne giver en lavere veerdi
end TSS CIR 2000-9. Der opnéds en lidt lavere veerdi end ved veerdianseettelse af den
personligt ejede virksomhed. De 2 opgerelser kan dog ikke sammenlignes 100 %, da
regnskabstallene ikke er helt de samme, og der er forskellige forhold, der ger sig geeldende i
et selskab end i en personligt ejet virksomhed. For at naevne enkelte forhold, s& vil det veere,
at der ved lgn til ejeren gives fradrag i selskabet, men i den personligt ejede virksomhed
medtages lgnnen ikke i resultatopgerelsen, men tages med som en heevning under
egenkapitalen. Der betales skat i selskabet, mens ejeren betaler skatten i den personligt

ejede virksomhed.

Skattekursen kan dog som oftest foretreekkes frem for at skulle veerdianssette alle aktiver,
herunder goodwill og passiver, hvilket case-virksomheden underbygger. Her er tale om en
indre veerdi af selskabet pd 9.390.162 kr., hvor goodwill ikke er indregnet, og skattekursen
ender pa en veerdi af selskabet pa 8.100.947 kr. Dvs. en besparelse i omegnen af 1,3 mio. kr.,
og her er ikke medtaget goodwill. Der er dog ikke givet et fradrag for den udskudte skat
vedrgrende reguleringen af ejendomsvaerdien, hvilket er muligt efter TSS 2000-9, men ikke
ved beregning af skattekursen. Besparelse ved veerdiansaettelse efter skattekursen vil derfor
ikke veere helt sd hgj. Set i forhold til veerdiansaettelse ud fra TSS 2000-9 er besparelsen pa
godt 350.000 kr.

Da der ikke er udarbejdet testamente modtager den livsarving, der gnsker at succedere i
virksomheden eller selskabet, kun sin tvangsarv, dvs. at der skal ske finansiering af resten af

virksomheden.

Hvordan skal det beregnede vederlag, der ligger udover tvangsarven for virksomheden,

finansieres? Det er en af problemstillingerne ved ikke planlagt generationsskifte.
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Finansieringen skal endvidere sgrge for, at der er tilstraekkelig med likviditet i boet til at
betale den skyldige skat samt boafgiften. Der skal endvidere vaere likviditet til at udbetale

arv til den arving eller de arvinger/legatarer, der ikke overtager virksomheden.

Den mest fordelagtige lgsning pd ovenstdende vil veere, at den arving, der gnsker at
overtage virksomheden, keober denne af boet sd hurtig som muligt efter dedsdagen. Dette
salg behandles som et udleeg for boet og kan stadig ske med skattemaessig succession.
Fordelen ved denne metode er at modtageren har mulighed for at optage et lan i
virksomheden til at finansiere vederlaget med. Modtageren kan endvidere foretage en
heevning af nogle at de likvide midler i virksomheden, som tilsvarende kan bruges til at
betale noget af vederlaget med. En anden fordel ved denne metode er, at det samtidig sikrer
kontinuitet i bade ledelsen og driften af virksomheden. Der er ogsd mulighed for at sege om
bindende svar hos Skat vedrerende kursfastseettelsen af den udskudte skat inden boet

afsluttes.

Konklusion af beregningerne foretaget pa casevirksomheden viser, at det vil veere mest
fordelagtige for den efterlevende agtefelle at sidde i uskiftet bo, i stedet for at skifte med
sgnnerne. Da det simpelthen er for besveaerligt at f& finansiering pa plads for den sgn der skal
overtager virksomheden fra dedsboet. Ved at den efterlevende segtefaelle sidder i uskiftet bo
kan generationsskifte efterfglgende planlegges og finansieringen af virksomheden kan

komme pé plads.

Der er i det praktiske eksempel beregnet konsekvensen ved, at den udskudte skat anvendes

frem for passivposten.

Det beskrevne praktiske eksempel viser med tydelighed, at der kan opnas en betydelig
besparelse ved at anvende den udskudte skat frem for passivposten, nédr der sker
overdragelse med skattemasssig succession og vederlag. Det skyldtes, at der opnds en
besparelse 1 vederlaget som fglge, af at der gives fradrag i1 veerdianseettelsen af
virksomheden for kursveerdien af den udskudte skat. I det beregnede eksempel giver den en
besparelse pa 0,6 mio. kr. i vederlaget ved anvendelse af den udskudte skat til kurs 80 frem

for passivposten.
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Hvis overdragelsen af virksomheden sker som fuld arv, dvs. uden vederlag, er besparelsen

kun pa 100.000 kr. pé& boafgiften ved anvendelse af den udskudte skat til kurs 80.

Hvis der skal ske udlodning med succession og vederlag fra et dedsbo er det overordnet set
blevet lidt billigere i forhold til, hvis der ikke kunne opnés fradrag for den udskudte skat. Det
har dog den anden konsekvens, at boet bliver mindre, dvs. arven til den anden sgn bliver
formindsket med 25 % (tvangsarven) af forskellen imellem veerdien af den udskudte skat og
passivposten. S& kursfastsaettelsen af den udskudte skat er derfor afheengig af, at de andre

arvinger kan godkende veerdianseettelsen.

10. EXECUTIVE SUMMERY

There has in the last couple of years been a lot of focus on generational change and the
need to plan this well in advance. But there are still some company owners who just don’t
get around to getting the generational change planned. This will lead to the closure of about

30.000 companies in the coming years.

The above leads to the statement of the thesis: “how is an unplanned generational charge

completed in the case of death?”

The purpose of this thesis is to discuss the options for the family if the owner of a company
dies. Is it possible for the son to acquire the company through his in heritage, if there is no
will? If this is not possible what options dose the son got to finance the takeover of the

company.

To answer the above question we need to be able to valuate the company. The valuation is
dependant on what kind of company that needs valuation. If the company is privately
owned, you will need to valuate assets and liabilities. If the owner own shares in a company,

the shares will be valuated. The valuations will be based on stipulated circulars from SKAT.

With the valuation of the company, and a valuation of the other assets and liabilities the

family may own, it is possible to asses the deceased estate and to divide the heritage.
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Ikke planlagt generationsskifte med skattemaessig succession

The theory is used in a practical example, where the valuation is used and the inheritance
is divided. The practical example shows that unplanned generational change is possible,
but not always feasible. It the deceased did not stipulate a will, a family with a living spouse
and 2 children, the children will only inherited 12.5 % of the entire fortune. The company
will often be the main asset; there will be a need for a child to finance a significant amount.
A solution to this could be that the living spouse to ask for undivided possession and then
plan the generational change afterwards. Here is will be possible to plan how the

generational charge shall be and how it shall be financed.
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Bilag 1

Goodwill

TSSCIR er en vejledning, og kan fraviges, hvis det kan dokumenteres, at handelsvaerdien
afviger fra den veerdi, som den vejledende beregning kommer frem til. Beregningen tager
udgangspunkt i den skattemeessige definition af goodwill, og benytter konkrete tal fra
virksomheden til at beregne goodwill.

Den beregnede goodwill er et forslag til veerdianseettelsen, og skal opfelges af en vurdering
af, om denne giver et realistisk billede af handelsveerdien af goodwill for den konkrete
virksomhed. Og om der er nogle virksomheds specifikke omsteendigheder, der skal tages

hajde for.

1.1.Vejledende goodwillberegning
Den beregningsmodel der bliver anvist i CIR nr. 44 af 28/3-200, bliver behandlet i den
juridiske vejledning fra 2011 afsnit C.C.6.4.1.2. Modellen er som udgangspunkt ogsd den
model, som de skatteanssettende myndigheder anvender. Grundprincippet i
beregningsmodellen er, at man ved at kapitalisere den del af overskuddet, der ikke ses som en
forrentning af de omdannede aktiver, kan beregne virksomhedens goodwill. Altsd ligger der

konkrete konstaterbare faktorer til grund for den beregnede goodwill.

1.2.Udgangspunktet i beregningen
Udgangspunktet i beregningen er de seneste tre ars skattemaessige eller regnskabsmaessige
resultater, med nedenstdende korrektioner, som beskrevet i i den juridiske vejledning fra

2011 afsnit C.C.6.4.1.2.

Safremt der tages udgangspunkt i de regnskabsmasssige resultater for skat, korrigeres for
folgende poster:

+ Ikke udgiftsfert lon eller vederlag til eventuel medarbejdende segtefalle

+ Finansielle indteegter

+ Finansielle udgifter

+/+ Eventuelle ekstraordineere poster i henhold til &rsregnskabsloven



+ Afskrivninger pa tilkebt goodwill

Safremt der tages udgangspunkt i opgerelsen af virksomhedens skattepligtige indkomst
korrigeres for fglgende poster:

+ Medarbejdende aegtefaslle

+ Finansielle indteegter

+ Finansielle udgifter

+ Investeringsfondshenleeggelser (sidste indkomstar 1998)

+ Forskudsafskrivninger

+/+ Andre ikke skatterelevante driftsmaeessige poster

+ Afskrivninger pa tilkebt goodwill

1.3.Vaegtet gennemsnit af de seneste 3 ars resultater samt
udviklingstendensen

De korrigerede resultater bliver herefter vesgtet, s det sidste &r inden overdragelsen kommer

til, at have sterre veegt end de to foregdende, og det neestsidste sterre veegt end det tredje

sidste. Dette giver et veegtet gennemsnits resultat. Herefter korrigeres for

udviklingstendensen, hvis der har veeret konstant positiv eller negativ udvikling.

1.4.Driftsherrelon
Endvidere korrigeres for driftsherrelgn, hvor der dog er fastsat belgbsmaessige begraensninger,
der fratreekkes mindst kr. 250.000 og hgjst kr. 1.000.000 som driftsherrelgn. Ved overdragelse af
en personligt ejet virksomhed anses halvdelen af det fremkomne belgb for at veere

driftsherrelen, hvorfor dette belgb fratrackkes.

1.5.Forrentning af virksomhedens aktiver
Der fratreekkes en forretning af samtlige driftsneerer aktiver i virksomheden, dog som
hovedregel ikke likvide midler. Der anvendes en forrentningsprocent, som bestdr af

kapitalafkastsatsen jf. virksomhedsskatteloven § 9 plus 3 %.

1.6.Kapitalisering



Efter at ovenstaende reguleringer, er der nu det belgb tilbage der er til forrentning af goodwill.
Dette belgb kapitaliseres med kapitaliseringsfaktoren. Kapitaliseringsfaktoren er et udtryk for
det forventede arlige afkast, samt hvor leenge man kan forvente et afkast pd den erhvervede
goodwill. Landsskatteretten fandt f.eks. at levetiden for goodwill af et standardprodukt kunne
ansaettes til 7 &r. Der skal derfor altid ske en konkret vurdering af virksomhedens produkter,
nar der vaelges en kapitaliseringsfaktor til beregning af goodwill. Det skal bemaerkes, at denne
kapitaliseringsfaktor far mindre betydning desto leengere levetiden vurderes til. Det er altsd

som udgangspunkt de ferste ar, der er mest betydningsfulde.

1.7.Elementer der kan medfore justering af den beregnede goodwill
Cirkulseret beskriver en vejledende beregningsregel, hvilket betyder at skatteyder
kan stette ret pd beregningen, safremt der ikke foreligger andre konkrete omstsendigheder,
som bevirker at beregningsmodellen beregnede goodwill afviger handelsveerdien. I cirkulseret
er Dbeskrevet folgende omstendigheder, som kan foranledige en justering af

goodwillberegningen:

¢ Velbegrundende forventninger til fremtiden.

e Udviklingen fra omdannelsesdatoen til overdragelsestidspunktet.

e Om indehaver/medarbejdere, som er vigtige for virksomheden ikke falger med.
e Om virksomhedens indtjening er baseret pa fa eller en stor kunde.

e Om indtjeningen de foregdende ar har veeret preeget af ekstraordineere

begivenheder.



Bilag 2
Arsregnskab for 2010 for den personlig e ede virksomhed

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for virksomheden for 2010 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens
bestemmel ser for klasse A-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som foregéende &r.
Om den anvendte regnskabspraksis kan i avrigt oplyses fglgende:
GENERELT

Vederlag til indehaver
Der er ikke i resultatopgerel sen indregnet vederlag til virksomhedens indehaver

RESULTATOPGYREL SEN

Nettoomsagtning
Nettoomsagning indregnes ekskl. moms og med fradrag af direkte omkostninger i forbindelse med omsagningen.

Andre eksterne omkostninger
Disse omfatter, kontoromkostninger, forsikringer og kontingenter m.v.

Finansielle poster
Finansielle indtasgter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel @b, der vedrarer regnskabsiret.

BALANCEN

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Immaterielle og materielle anlagysaktiver er indregnet til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Aktiverne afskrives lineaat over deres forventede brugstid.

Ejendomme 20 &
Indretning af lejede lokaler 10 &
Driftsmidler m.v. 35&

Varebeholdninger

Varebeholdningen malestil kostpris eller nettorealisationsprincippet, hvor denne er lavere.

Kostpris for révare og hjad pemateriale samt handel svarer opgeres som kegbspriser med tillagg for omkostninger
direkte foranlediget af anskaffelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender er indregnet til nominel veardi. Der er hensat til tab, hvor dette er skannet pakraevet.

Gaddsforpligtelser
Langfristede gaddsforpligtigelser malestil norminel vaadi.
Gaddsforpligtelser i avrigt indregnestil nominel vaadi.

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2010



Omsagtning 1.
Direkte omkostninger 2.

Bruttoavance

Personal eomkostninger
Andre eksterne udgifte 3.

Resultat far afskrivninger
Afskrivninger 4
Resultat af primaer drift
Finansielle omkostninger

Aretsresultat

Balance pr. 31. december 2010

Aktiver

Note
Anleegsaktiver
Ejendom
Indretning af lejede lokaler
Driftsmidler

ANLAGSAKTIVER 4
Omsatningsaktiver
Varelager

Debitorer
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER I ALT

Passiver

2010 2009

kr. kr.
8.552.264 5.672.662
2.622.878 936.616
5.929.386 4.736.046
1.841.304 1.783.324
1.396.633 1.305.338
2.691.449 1.647.384
627.556 519.490
2.063.893 1.127.894
522.272 578.722
1.541.621 549.172
2010 2009

kr. kr.
12.516.290 7.108.019
265.946 313.004
609.868 679.776
13.392.104 8.100.799
80.090 41.797
651.750 577.704
44.039 0
775.879 619.501
1.423.192 713.761
2.199.071 1.333.262
15.591.175 9.434.061
2010 2009

kr. kr.

2008
kr.

4.874.152

842.310

4.031.842

1.670.566

931.470

1.429.806

349.881

1.079.925

125.429

954.496

2008
kr.

7.357.918
360.061

493.707

8.211.686

140.637
485.033
0

625.670
577.273
1.202.943

9.414.629

2008
kr.



EGENKAPITAL 5

G/ZALD
Prioritetsan

Langfristet gadd i alt

Bankgadd
Anden gadd

Kortfristet gadd i alt
GALDIALT

PASSIVER | ALT

SPECIFIKATIONER

1. Omsatning

Salg af beger
Foredragsindtaggter
Kursusindtaggtet
Lgeindtaegt

K grselsindtaggter
Diverse indtaggter

2. Direkte omkostninger

Karsel i egen bil
Foredragsrekvisitter
Konsulenter
Transportomkostninger
Toj

Tryk af bager
Regulering af varelager

3. Andre eksterne omkostninger

4.515.248

9.228.229

9.228.229

788.099
1.059.599

1.847.698
11.075.927

15.591.175

2010
kr.

1.854.778
1.090.133
4.984.956
225.200
299.687

97.510

8.552.264

0

22.551
1.286.098
507.796
11.832
832.894

-38.293

2.622.878

4.020.236

5.253.000

5.253.000

0
160.825

160.825
5.413.825

9.434.061

2009
kr.

575.080
1.417.426
3.084.002

144.200

402.848

49.106

5.672.662

0
18.169
76.048

700.682
42.682
195

98.840

936.616

3.165.738

5.922.600

5.922.600

0
326.291

_ 326201
6248801

9.414.629

2008
kr.

338.400
1.475.948
2.589.569

34.250

420.625

15.360

4.874.152

0
89.598
218.230
437.632
13.900
115.003

-32.053

842.310



Annoncer og reklame
Praesentationskurser
Reprasentation
Kontorartikler

Porto og gebyrer
Internet og telefon

Advokat og regnskabsmeessig assistance

Kurser

Udgifter biler
Sméanskaffel ser

Huslgje, Grgnholtve)
Leje af eksterne vaaelser
Ejendomsskat

El

Forsikringer

Dieger

Ej fradragsberettigede omkostninger
Diverse administration

4 Anlaegsaktiver

Anskaffel sessum primo
Tilgang
Afgang

Anskaffel sessum ultimo

AKk. afskrivninger primo
Afskrivninger i aret

AKkk. afskrivninger, ultimo

Saldo ultimo

5 Egenkapital
Saldo 1. januar

Aretsresultat
Privat haevet

Saldo 31. december

Opgerelse af virksomhedens skattepligtige resultat

18.734 13.132 33.383

0 0 0

37.892 78.788 70.659
17.234 16.641 70.652
29.289 47.860 54.840
206.293 159.999 126.870
82.486 11.509 61.560
15.430 38.516 86.974
87.146 0 0
290.462 316.266 133.091
120.000 120.000 120.000
2534 36.840 632
77.671 0 35.331
117.055 173.539 39.720
83.114 85.054 56.707

0 42.421 4.598

841 0 3.458
210.452 164.773 32.995
1.396.633 1.305.338 931.470

2010

Indretning af |
Ejendom lejede lokaler Driftsmidler
7.514.595 470.570 1.210.114
5.733.112 0 185.750|
0 0 0
13.247.707 470.570 1.395.864
406.576 157.567 530.338
324.841 47.057 255.658
731.417 204.624 785.996
12.516.290 265.946 609.868
2010 2009 2008

kr. kr. kr.
4.020.236 3.165.738 2.349.779
1.541.621 549.172 954.496
-1.046.609 305.326 -138.537
4.515.248 4.020.236 3.165.738



2010

kr.
Arets driftsresultat 1.541.621
Privat andel telefon 3.000
Ej fradragsberettigede omkostninger 841
Ej fradragsberettiget repreesentation, 75% 28.419
Regnskabsmaessige af skrivninger 627.556
Skattemaessige af skrivninger -435.265
Arets skattepligtige resultat 1.766.172
Opsparet overskud incl. 30% virksomhedsskat
Opsparet overskud, primo 1.660.500
Heevet i dret 0
Opsparet overskud, ultimo 1.660.500
Opsparet overskud incl. 28% virksomhedsskat
Opsparet overskud, primo 2.402.778
Heevet i dret 0
Opsparet overskud, ultimo 2.402.778
Opsparet overskud incl. 25% virksomhedsskat
Opsparet overskud, primo 0
Opsparet overskud i aret, incl. virksomhedsska 0

Opsparet overskud, ultimo 0

2009
kr.

549.172

3.000
174.075
59.091
519.490

-204.828

1.100.000

2008
kr.

954.496

3.000
3.458
52.994
349.881

-175.941

1.187.888



Bilag 3
Arsregnskab for 2010 for selskabet

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for virksomheden for 2010 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens
bestemmel ser for klasse b-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som foregéende &r.
Om den anvendte regnskabspraksis kan i avrigt oplyses fglgende:
GENERELT

RESULTATOPGQREL SEN

Nettoomsagtning
Nettoomsadning indregnes ekskl. moms og med fradrag af direkte omkostninger i forbindelse med omsagningen.

Andre eksterne omkostninger
Disse omfatter, kontoromkostninger, forsikringer og kontingenter m.v.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsret.

BALANCEN

Immaterielle og materielle anlasgsaktiver

Immaterielle og materielle anlaggsaktiver er indregnet til kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.
Aktiverne afskrives linesat over deres forventede brugstid.

Ejendomme 20 &
Indretning af lejede lokaler 10&
Driftsmidler m.v. 354

Varebeholdninger

Varebeholdningen mélestil kostpris eller nettorealisationsprincippet, hvor denne er lavere.

Kostpris for rdvare og hjad pemateriale samt handel svarer opgeres som kebspriser med tillasg for omkostninger
direkte foranlediget af anskaffelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender er indregnet til nominel veardi. Der er hensat til tab, hvor dette er skennet pakraevet.

Gaddsforpligtelser
Langfristede gaddsforpligtigel ser males til norminel vaardi.
Gaddsforpligtelser i gvrigt indregnestil nominel vaardi.

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2010

2010 2009 2008



Omsagning 1
Direkte omkostninger

N

Bruttoavance

Personaleomkostninger
Andre eksterne udgifte 3.

Resultat far afskrivninger
Afskrivninger 4
Resultat af primeer drift
Finansielle omkostninger
Aretsresultat far skat
Arets skat

Aretsresultat

Afsat udbytte
Overfart resultat

Balance pr. 31. december 2010

Aktiver

Note
Anlaegsaktiver
Ejendom
Indretning af lejede lokaler
Driftsmidler

ANLZAGSAKTIVER 4
Udskudt skatteaktiv
Omsatningsaktiver
Varelager

Debitorer
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERI ALT

8.552.264

2.622.878

5.929.386

2.587.913

1.396.633

1.944.840

627.556

1.317.284

522.272

795.012

268.543

526.469

0
526.469

2010
kr.

12.516.290
265.946

609.868
13.392.104

3.928

80.090
651.750

44.039
775.879
743.491

1.519.370

14.915.402

5.672.662

936.616

4.736.046

1.783.324

1.305.338

1.647.384

519.490

1.127.894

578.722

549.172

258.060

291.112

0
291.112

2009
kr.

7.108.019
313.004

679.776
8.100.799

18.330

41.797
577.704
0

_ 619501
8.310
_627811

8.746.940

4.874.152

842.310

4.031.842

1.809.103

931.470

1.291.269

__ 349881

941.388

125.429

815.959

259.448

556.511

0
556.511

2008
kr.

7.357.918
360.061

493.707
8.211.686

2.140

140.637
485.033
0

625.670
438.736
1.064.406

9278232



Passiver

Note
EGENKAPITAL 5
GALD
Prioritetslan

Langfristet gedd i alt

Skyldig sel skabsskat
Bankgadd
Anden gadd

Kortfristet gadd i alt
GALDI ALT

PASSIVER | ALT

SPECIFIKATIONER

1. Omsatning

Salg af beger
Foredragsindtaggter
Kursusindtaggtet

L g eindtaagt

K grselsindtaggter
Diverse indtagyter

2. Direkte omkostninger

Karsel i egen hil
Foredragsrekvisitter
Konsulenter
Transportomkostninger
Ta

Tryk af bager

2010
kr.

3.585.334

9.228.229

9.228.229

254.141
788.099
1.059.599

2.101.839
11.330.068

14.915.402

2010
kr.

1.854.778
1.090.133
4.984.956
225.200
299.687

97.510

8.552.264

0

22.551
1.286.098
507.796
11.832
832.894

2009
kr.

3.058.865

5.253.000

5.253.000

274.250
0
160.825

435.075
5.688.075

8.746.940

2009
kr.

575.080
1.417.426
3.084.002

144.200

402.848

49.106

5.672.662

0
18.169
76.048

700.682
42.682
195

2008
kr.

2.767.753

5.922.600

5.922.600

261.588
0
326.291

587.879
6.510.479

9278232

2008
kr.

338.400
1.475.948
2.589.569

34.250

420.625

15.360

4.874.152

0
89.598
218.230
437.632
13.900
115.003



Regulering af varelager

3. Andre eksterne omkostninger

Annoncer og reklame
Praesentationskurser
Reprasentation
Kontorartikler

Porto og gebyrer
Internet og telefon

Advokat og regnskabsmeessig assistance

Kurser

Udgifter biler
Sméanskaffel ser

Huslgje, Granholtvej
Leje af eksterne vaaelser
Ejendomsskat

El

Forsikringer

Dieger

Ej fradragsberettigede omkostninger
Diverse administration

4 Anlaegsaktiver

Anskaffel sessum primo
Tilgang
Afgang

Anskaffel sessum ultimo

AKk. afskrivninger primo
Afskrivninger i aret

AKkk. afskrivninger, ultimo

Saldo ultimo

5 Egenkapital
Aktiekapital

Overfart resultat

-38.293 98.840 -32.053
2.622.878 936.616 842.310
18.734 13.132 33.383
0 0 0
37.892 78.788 70.659
17.234 16.641 70.652
29.289 47.860 54.840
206.293 159.999 126.870
82.486 11.509 61.560
15.430 38.516 86.974
87.146 0 0
290.462 316.266 133.091
120.000 120.000 120.000
2534 36.840 632
77.671 0 35.331
117.055 173.539 39.720
83.114 85.054 56.707
0 42.421 4.598
841 0 3.458
210.452 164.773 32.995
1.396.633 1.305.338 931.470
2010

Indretning af |

Ejendom lejede lokaler Driftsmidler
7.514.595 470.570 1.210.114
5.733.112 0 185.750|
0 0 0
13.247.707 470.570 1.395.864
406.576 157.567 530.338
324.841 47.057 255.658
731.417 204.624 785.996
12.516.290 265.946 609.868
2010 2009 2008

kr. kr. kr.
500.000 500.000 500.000
3.085.334 2.558.865 2.267.753



Fored et udbytte for regnskabsaret 0

Saldo 31. december 3.585.334

Opgerelse af virksomhedens skattepligtige resultat

2010

kr.

Arets driftsresultat 795.012
Ej fradragsberettigede omkostninger 841
Ej fradragsberettiget reprassentation, 75% 28.419
Regnskabsmaessige af skrivninger 627.556
Skattemaessige af skrivninger -435.265
Arets skattepligtige resultat 1.016.563

Selskabsskat 25% 254.141

0

3.058.865

2009
kr.

549.172

174.075

59.091
519.490

-204.828

1.097.000

274.250

0

2.767.753

2008
kr.

815.959

3.458

52.994
349.881

-175.941

1.046.351

261.588



Bilag 4
Goodwill Beregning efter TSS-Cirkulaere 2000-10

For den personlig g ede virksomhed

2008 2009 2010
Regnskabsmaessigt resultat: 954.496 549.172 1.541.621
Nettofinans fratragkkes: 125.429 578.722 522.272
1.079.925 1.127.894 2.063.893
Reguler et indkomst Resultat 2006 * faktor 1: 1.079.925
Resultat 2007 * faktor 2: 2.255.788
Resultat 2008 * faktor 3: 6.191.679
Gennemsnit (Sum/ 6): 1.587.899
Udviklingstendens (sidste &rsres. - 3. sidste rsres) 491.984
Driftsherrelgn 50% (min 250.000 og max 1.000.000) -1.000.000
Forrentning af akttiver i virksomhed
Samlede aktiver 15.501.175
- Likvide beholdninger -1.423.192
_14.167.983
Forrentning
Kapitalafkastsats:: 2%
Tillasgsprocent: 3%
Forrentning -708.399
Til forrentning af goodwill: 371.484
Kapitalisering, 10% / 7 ar 1.003.005
Kapitaliseringsfaktor: 2,70
Afrundet goodwill: 1.000.000



Bilag 5

Ejendomsavance

Afstaelsessum opgjort pa kontantbasis
Salgsomkostninger

Reguleret afstaelsessum

Anskaffelsessum 2005

Anskaffelsessum i alt

Tilleeg efter § 5, stk. 1. kr. 10.000 pr. ar

Forbedringer ud over kr. 10.000, jf. EBL § 5, stk. 2 i 200
Forbedringer ud over kr. 10.000, jf. EBL § 5, stk. 21 201
Ikke genvundne afskrivninger

Reguleret anskaffelsessum

Beregnet avance

Genvundne afskrivninger

Salgssum
Salgsomkostninger

Anskaffelse
Akk. Afskrivninger
Genvundne afskrivninger

Ikke genvundne afskrivninger
genvundne afskrivninger

Skattemaessig anskaffelsessum ejendom
Handelsveerdi

Ejendomsavance og genvundne afskrivninger

Anskaffelsessum

15.216.000,00
0,00

15.216.000,00
3.360.805,00
3.360.805,00
60.000,00
4.143.790,00
5.723.112,00
0,00
13.287.707,00
1.927.293,00
15.216.000,00
0,00
15.216.000,00
13.227.707,00
229.324,00
12.998.383,00
229.324,00
0,00
229.324,00
15.216.000,00

2.156.617,00

13.058.383,00



Bilag 6

Indkomst erhvervsvirksomhed 1.766.172
Indkomst i alt 1.766.172
Dadsboskat 50 % 883.086
Fradrag mellemperioden 6 mdr. * 1.900 kr -11.400
Fradrag boperioden 6 mdr. * 5.200 kr -31.200
Bundbelab jf. DSKL § 15 stk. 4 -32.700
Skat i alt 807.786
Betalt b-skat i mellemperioden 250.000

Skat til betaling 557.786



Bilag 7
Goodwill Beregning efter TSS-Cirkulaere 2000-10

For selskabet
2008 2009 2010
Regnskabsmaessigt resultat: 556.511 291.112 526.469
Nettofinans fratragkkes: 125.429 578.722 522.272
681.940 869.834 1.048.741
Reguler et indkomst Resultat 2008 * faktor 1: 681.940
Resultat 2009 * faktor 2: 1.739.668
Resultat 20010* faktor 3: 3.146.223
Gennemsnit (Sum/ 6): 927.972
Udviklingstendens (sidste &rsres. - 3. sidste rsres) 183.401
Forrentning af akttiver i virksomhed
Samlede aktiver 14.915.402
- Likvide beholdninger -743.491
14171911
Forrentning
Kapitalafkastsats:: 2%
Tillasgsprocent: 3%
Forrentning -708.596
Til forrentning af goodwill: 402.777
K apitalisering, 10% / 7 ar 1.087.497
Kapitaliseringsfaktor: 2,70
Afrundet goodwill: 1.090.000



Bilag 8

Indkomst erhvervsvirksomhed

Avance ved udlodning uden succession
Opsparet overskud

Fradrag jf. DSKL § 10 stk. 1
Indkomst i alt

Dadsboskat 50 %

Fradrag mellemperioden 6 mdr. * 1.900 kr
Fradrag boperioden 6 mdr. * 5.200 kr
Bundbelgb jf. DSKL § 15 stk. 4

Skat i alt

Betalt skatter
Betalt skat ved opsparet overskud

Betalt b-skat i mellemperioden

Skat til betaling

1.766.172

2.986.522

4.063.278

-152.200

8.663.772

4.331.886

-11.400

-31.200

-32.700

4.256.586

1.170.928

250.000

2.835.658



Bilag 9

Veaerdi af erhvervsvirksomhed
Veerdi af fast ejendom
Sommerhus

Parcelhus

Aktiver i alt

Skyldig skat

Bobeholding

Arv til son

Beregning af vederlag
Veerdi af erhvervsvirksomhed

Arv jf. bodeling

Passivpost 30 % af kr.
Bundfradrag kr. 264.100

Boafgift 15 %,

Vederlag for virksomheden
Vederlag og boafgift

kr. 8.213.957

kr. 1.200.000
kr. 4.200.000

kr. 13.613.957

kr. 2.835.658

kr. 10.778.299

kr. 1.347.287

kr. 8.213.957

kr. 1.347.287

kr. 0
-kr. 264.100

kr. 1.083.187
kr. 162.478

kr. 6.866.670
kr. 7.029.148



Bilag 10

L gnidkomst afdade

Indkomst i alt

Dgadsboskat 50 %

Fradrag mellemperioden 6 mdr. * 1.900 kr
Fradrag boperioden 6 mdr. * 5.200 kr
Bundbelgb jf. DSKL § 15 stk. 4

Skati alt

Betalt skatter
Betalt A-skat i mellemperioden

Skat til betaling

700.000

700.000

350.000

-11.400

-31.200

-32.700

274.700

250.000

24.700



Bilag 11

Fordring 2 % efter skat
Fradragsveerdi
Diskonteringsfaktor

Rente

Fordring
Diskonteringsfaktor
Nutidsveerdi af rentetilskrivning
Nutidsveerdi af fordring
Samlet nutidsveerdi 6 ar
Samlet nutidsveerdi 7 ar
Samlet nutidsveerdi 10 ar
Samlet nutidsveerdi 13 ar

Samlet nutidsveerdi 20 ar
Samlet nutidsveerdi 30 ar

50,20%
3,98%

2011

1,04

1,92

89,61
88,11
83,92
80,20
73,04
65,68

2012

1,08

1,85

2013 2014 2015 2016
2 2 2 2
100
1,12 1,17 1,22 1,26
1,78 1,71 1,65 1,68
79,1227

Passivpost Andre akt; Aktier
Marginalskatprocent  56,10%  42,00%
Passivpost 7 ar 4943%  37,01%
Passivpost 30 ar 36,85%  27,58%

2017

100

1,31

1,62

76,09416

2018

1,37

1,46

2019

1,42

141

2020

100

1,48

1,356

67,68647

2021

1,64

1,30

2022

1,60

1,26

2023

100

1,66

1,20

60,20775



2024

1,73

1,16

2025

2026

1,87

1,07

2027

1,94

1,03

2028

2,02

0,99

2029

2,10

0,95

2030

100

2,18

0,92

45,81458

2031

2,27

0,88

2032

2,36

0,85

2033

2,45

0,82

2034

2,55

0,78

2035

2,65

0,75

2036

2,76

0,72

2037

2,87

0,70

2038

2,98

0,67

2039

3,10

0,64

2040

100

3,22

0,62

31,01027



