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1. PROBLEMSTILLING

Der findes mange muligheder for virksomheder, nar de skal anskaffe et aktiv. Heriblandt kan der
naevnes, at virksomhederne har mulighed for egenfinansiering, bankfinansiering, 1an mellem
koncernen og leasing. Leasing er blevet en mere attraktiv Igsning for finansiering, idet der ligger
nogle likviditetsmaessige fordele ved, at man ikke betaler hele aktivets pris ved anskaffelsen.
Herudover er der fordele sasom budgetsikkerhed og renteudsving, da man typisk kender
ydelserne pa forhand. Endvidere behgver man ikke at taenke pa vaerditab, da man typisk kender

restveerdien ved kontraktens udlgb.

Leasing af et aktiv er en udbredt finansieringsmulighed for virksomheder. Tal fra
brancheorganisationen Leasing Europe! viser, at der i 2016 var indgaet nye leasingkontrakter til
333,7 milliarder EUR i hele Europa, hvilket er en stigning pa 19,8 milliarder euro i forhold til 2015.
Ved gennemgang af rapporter fra Leasing Europe kan vi se, at indgaet leasingkontrakter har vaeret
stigende gennem arene. | takt med denne stigning af leasingkontrakter har der i artier veeret debat

omkring den regnskabsmaessige behandling under IAS 17.

Der findes to forskellige kontrakttyper ved leasing: operationel eller finansiel leasing. Disse typer
af leasing behandles pa hver sin made ifglge den nuvaerende regnskabsstandard (IAS 17), som
omhandler leasing. Omkostninger pa operationelle leasingaftaler udgiftsfgres lgbende i
resultatopggrelsen som andre eksterne omkostninger eller i visse tilfeelde direkte omkostninger,
mens den resterende leasingforpligtelse noteoplyses i arsrapporten. Omkostninger pa finansielle
leasingaftaler udgiftsfgres ligeledes i resultatopggrelsen, dog som afskrivning pa materielle aktiver
og som finansielle omkostninger. Leasingaktivet aktiveres i balancen og den resterende

leasingforpligtelse indregnes som gaeld i balancen.

I IFRS 16 vil der ikke skelnes mellem operationelle og finansielle leasingkontrakter, da begge vil

behandles som man hidtil har behandlet de finansielle leasingkontrakter efter IAS 17.

! http://www.leaseurope.org/uploads/documents/stats/European%20Leasing%20Market%202016.pdf




Implementeringen af IFRS 16 vil i de fleste tilfelde medfgre et stort administrativt arbejde for
virksomhederne, da de skal til at samle alle deres operationelle leasingkontrakter og behandle
disse som finansielle leasingkontrakter. Herudover forventes implementeringen at medfgre et
st@rre boost i virksomhedernes balancesum, som fglge af aktivering af leasingaktiverne og

hensaettelse af restforpligtelserne.

1.1 Problemformulering
Det mest interessante ved overgangen til IFRS 16 er, om regnskabsbrugerne oplever veerdi af
2ndringen, og om sndringen giver et mere retvisende billede af virksomhedernes finansielle

stilling. Dette vil vi undersgge ved at besvare fglgende hovedspgrgsmal:

Hvilke konsekvenser medfarer implementeringen af IFRS 16 for virksomhederne og

deres interessenter?

For at besvare ovenstaende hovedspgrgsmal bedst muligt, har vi udarbejdet fglgende

undersggelsesspgrgsmal:

e Hvordan behandles leasingkontrakter regnskabsmaessigt efter henholdsvis IAS 17 og IFRS

16?

e Hvilke skattemaessige konsekvenser giver det for den aktuelle skat, hvis en leasingkontrakt

er en operationel eller finansiel kontrakt?

e Hvordan ville regnskabstallene og nggletallene for DSV se ud i 2017, hvis IFRS 16 var

fortidsimplementeret?

e Hvorledes opfylder den nye regnskabsstandard IFRS 16 begrebsrammen i forhold til IAS 177

e Hvor ngdvendigt har vedtagelsen af IFRS 16 veeret for virksomhederne og deres

interessenter?



2. AFGRANSNING

Leasing er et bredt emne med mange problemstillinger og diskussionsspgrgsmal. Vi har valgt at
holde den nye regnskabsstandard (IFRS 16) op mod den gamle regnskabsstandard (IAS 17) og
undersgge forskellene og konsekvenserne af den nye regnskabsstandard i forhold til den gamle.

IFRS 16 har stgrst pavirkning pa leasingtager, hvorfor vi afgraenser os fra leasinggiver.

| regnskabsstandarderne og opgaven bliver der nogle gange henvist til andre regnskabsstandarder,
dog kommer vi ikke neermere inde pa disse. De eneste regnskabsstandarder, der redeggres og

behandles i denne opgave, er IFRS 16 og IAS 17.

Den mulige skatteeffekt som IFRS 16 kan have, er udelukkende behandlet i
undersggelsesspgrgsmalet, som omhandler skat. | spgrgsmalet behandler vi udelukkende den

aktuelle skat. Vi behandler saledes ikke udskudt skat eller momsmaessige konsekvenser.

| regnskabsanalysen vil vi anvende de fgrste tre nggletal af DuPont modellen; afkastningsgraden,
overskudsgraden og aktivernes omsaetningshastighed. Endvidere analyserer vi fglgende nggletal:
EBIDTA margin, soliditetsgraden, geeldsaetningsgraden og gearingen. Afgraensningen til disse
nggletal skyldes, at effekten af implementeringen af IFRS 16 har en seerlig pavirkning pa disse
nggletal. Vi har ud fra vores vurdering kommet frem til, at de navnte nggletal vil belyse vores

undersggelsesspgrgsmal.

Ved behandling af begrebsrammen, tager vi udelukkende udgangspunkt i ISO’s begrebsramme, da

denne danner grundlag for mange nationale begrebsrammer, herunder den danske.

Vi har endvidere valgt ikke at komme inde pa ”Sale and lease back”, da vi ikke mener at en
redeggrelse heraf vil give veerdi for opgavens indhold.



3. METODE

Besvarelsen af opgaven vil indeholde en blandet tilgang af data og dataindsamlingsteknikker. Vi

gor brug af bade primaere, sekundaere, kvalitative og kvantitative data.

3.1 Dataindsamlingsteknikker
De primzere data karakteriseres som vaerende eget indsamlet data og som behandles og fortolkes
af forfatteren. De primaere data omfatter blandt andet interviews, observationer og

spgrgeskemaer.

De sekundaere data karakteriseres som vaerende data, som er indsamlet af andre end forfatteren
og som allerede er fortolket. Sekundzere data kan endvidere opdeles pa primaere og sekundaere
litteratur. Primaer litteratur bestar blandt andet af arsrapporter, interne dokumenter og lignende.

Sekundeaer litteratur bestar blandt andet af bgger, rapporter og artikler.

Kvalitative data er data, som ikke er malbare eller kan opggres i tal. Kvalitative data omfatter

blandt andet interviews, rapporter og bagger.

Kvantitative data er malbare og kan opggres i tal, i modszetning til kvalitative data. Kvantitative

data omfatter blandt andet arsrapporter, malinger og statistik.

Data i opgaven
Opgavens primaere data bestar af et interview af Christian Huus, som er koncernregnskabschef i
DSV. Sekundzere data bestar af arsrapporter, artikler, bgger, rapporter samt lovtekster og

offentliggjorte standarder.

Af de ovennaevnte data, udger de kvantitative data arsrapporter, rapporter og interview. Alle de

indsamlede data indeholder kvalitative data.



3.2 Opgavens indhold
Opgaven er opdelt i flere stadier, hvor den rgde trad kan findes fra problemstilling og til
konklusionen. Vi har valgt at medtage figurer Igbende i opgaven, da vi mener, at dette giver

laeseren et bedre overblik af de informationer, som fremgar af figurerne.

Opgavens fgrste stadie indebaerer en indledning til opgaven, hvor laeseren kan danne sig et
overblik over opgavens problemstilling og form. Problemstillingen laegger naturligt op til den
udarbejdede problemformulering med dertilhgrende undersggelsesspgrgsmal, som opgaven
besvarer. Hvert undersggelsesspgrgsmal indeholder en delkonklusion, som besvarer

undersggelsesspgrgsmalet.

Opgavens videreforlgb er opdelt i en redeggrende del, herefter analyserende del som afsluttes

med en vurdering, og som dannes pa baggrund af redeggrelsen og analysen.

| opgavens andet stadie redeggr vi for den nuvaerende regnskabsstandard IAS 17, hvorefter vi
grundigt redeggr for den nye regnskabsstandard IFRS 16. Redeggrelsen af IFRS 16 er mere
omfattende end redeggrelsen af IAS 17, da denne danner grundlag for analyse- og

vurderingsdelen.

| opgavens tredje stadie vil vi analysere konsekvenserne for implementeringen af IFRS 16, bade
hvad angar den regnskabsmaessige og skattemaessige del. Konsekvenserne belyses ved en
regnskabsanalyse af arsrapporten for vores valgte casevirksomhed; herudover belyses
konsekvenserne ved en analyse ud fra begrebsrammen. | begrebsrammen sammenholder vi IAS 17
i forhold til IFRS 16 for at vurdere, hvilken regnskabsstandard der opfylder begrebsrammens

bestemmelser bedst muligt.

Opgavens fjerde stadie bygger videre pa de tidligere stadier, hvori vi foretager en vurdering af
hvor ngdvendigt det har vaeret med vedtagelsen af den nye regnskabsstandard IFRS 16. Herudover
forholder vi os kritisk til den nye regnskabsskabsstandard og belyser nogle af de omrader, hvor der

kan vaere forbedringsmuligheder.

Opgavens femte stadie opsummerer alle de tidligere stadier ved en konklusion, som besvarer

problemformuleringen.



4. KILDEKRITIK

Opgavens udarbejdelse har kraevet brug af flere kilder, hvoraf nogle er mindre troveerdige end
andre. Vi har Igbende foretaget vurdering af trovaerdigheden af de kilder, der har veeret

tilgaengelige for besvarelse af vores problemformulering.

Vores primaere kilder til redeggrelsen har vaeret regnskabsstandarderne IAS 17 og IFRS 16,
suppleret med bgger og artikler. Regnskabsstandarderne og laerebggerne vurderer vi som
troveerdige kilder, idet standarderne er lovbestemmelser, samt at laerebggerne har til hensigt at
redeggre og forklare standarderne og lovgivningen. Herudover bruges laerebggerne til
undervisning i landets universiteter, hvorfor der stilles stgrre krav til kvaliteten af informationerne.
De anvendte artikler i opgaven vurderes ligeledes som troveerdige kilder, da de informationer som

vi har udtaget fra artiklerne og brugt i vores opgave, blot er objektive oplysninger.

Arsrapporten for DSV er udarbejdet af virksomheden selv, dog er arsrapporten revideret af
uafhaengige revisorer fra revisionsvirksomheden PricewaterhouseCoopers (PWC), som har afgivet
en revisionspategning uden anmaerkninger eller modifikationer. Revisorerne har skrevet under p3,
at arsrapporten giver et retvisende billede og ikke indeholder vaesentlige fejl, hvorfor vi vurderer,

at arsrapporten er en trovaerdig kilde.

Af primaere kvalitative data har vi udfgrt et interview med DSV’s koncernregnskabschef, hvor vi
har faet svar pa vores spgrgsmal i forhold til DSV’s syn pa den nye regnskabsstandard, samt
regnskabsstandardens pavirkning pa regnskabet. Vi vurderer, at koncernregnskabschefen kan have
nogle subjektive holdninger, idet han er ansat af virksomheden og har ansvaret for regnskabet. Vi
har udformet vores spgrgsmal saledes, at der ikke er meget plads til subjektive holdninger, hvorfor

vi mener at de data vi har indsamlet ved interviewet, er trovaerdige.



5. INTRODUKTION TIL DSV

De Sammensluttede Vognmaend af 13-7-1976 A/S (DSV) blev grundlagt i 1976 af ti selvstaendige
vognmaend og bestar i dag af tre divisioner: Road, Air & Sea og Solutions?. DSV er etableret med
egne lokationer i mere end 80 lande og er dermed en global udbyder af transport- og

logistiklgsninger. Omsaetningen for koncernen lgd p& DKK mio. 74.901 i 20173.

Vi har valgt at bruge DSV som casevirksomhed ved st@rre beregningseksempler mv., da DSV er en
transport og logistik virksomhed med behov for en stor aktivmasse i form af blandt andet lastbiler

og ejendomme.

6. HVORDAN BEHANDLES LEASINGKONTRAKTER
REGNSKABSMASSIGT EFTER HENHOLDSVIS IAS 17 OG IFRS 167?

6.1 Leasing generelt

Leasing kan pa dansk oversaettes til leje. Der kan derfor ikke skelnes mellem en lejeaftale og
leasingaftale, da ordet i sig selv er det samme. Leasing bliver herimod kendetegnet som en
finansieringsform, hvor det ikke er et lejeforhold og heller ikke en lanefinansiering. Leasing bliver

derfor klassificeret, som en seerskilt form for finansiering af et aktiv.
Ifglge regnskabsstandard IAS 17 er definitionen pa en leasingaftale fglgende:

“En leasingkontrakt er en aftale, ifglge hvilken leasingiver for en aftalt periode overdrager

brugsretten til et aktiv til leasingtager mod en eller flere betalinger.”*

Ved indgaelse af en leasingkontrakt indgas en aftale mellem en leasingtager og en leasinggiver.
Ifglge ovenstaende definition pa en leasingaftale, overdrager leasingiver brugsretten til et aktiv til

leasingtager i den periode, som er aftalt i leasingkontrakten. Leasingtager giver sa i modydelse en

2 http://www.dk.dsv.com/om-dsv/Presse/DSV-navnet
3 Arsrapport 2017 side 43
4 Den Europaiske Unions Tidende, 2008;83, 4




eller flere betalinger til modparten. Leasinggiver har i perioden for leasingaftalen stadig

ejendomsretten over det leasede aktiv, dog overgives brugsretten til leasingtageren.

Finansiering af et aktiv

Som naevnt i problemstilling er der flere former for finansiering af et aktiv. Den mest normale form
for finansiering af et aktiv er kgb af egne midler. Dette er en god lgsning, hvis kgber har
overskydende likviditet, som ikke skal anvendes til andre investeringer eller udloddes til
aktionaerer. Kontantkgb har en negativ effekt pa virksomhedens pengestremme, idet man i
forbindelse med kgbet betaler hele kgbesummen for aktivet. Kgbet kan ogsa finansieres af
eksempelvis et kreditinstitut ved at lane hele eller dele af kgbesummen. Et andet alternativ til
finansiering af aktivet er leasing. Ved at lease et aktiv kan virksomheden fordele omkostningen
over en periode, som straekker sig over den aftalte tidshorisont i kontrakten. Virksomhedens

pengestrgmme pavirkes over en leengere periode end ved at kgbe aktivet kontant.

Et eksempel pa en leasingaftale kunne vaere fglgende:

Aktivets kostpris 1.000.000 kr.

Aktivets levetid 10 ar

Arlig leasing ydelse for aktivet ~ 125.000 kr.

Leasing periode 5ar

Ar Periode 0 Periode 1 Periode 2 Periode 3 Periode 4 Periode 5
Likviditet 1.000.000 -125.000 -125.000 -125.000 -125.000 -125.000
Figur 1

Som det fremgar af eksemplet i figur 1, pavirkes selskabet pengestrgmme ikke i periode 0, da
pavirkningen sker i de efterfglgende perioder for virksomheden med kr. 125.000, som svarer til

den aftalte leasingydelse.

Leasing giver stgrre fleksibilitet til virksomheden, da virksomheden lettere kan anskaffe nyere
aktiver og fglge med i udviklingen i markedet. Aktivets levetid er 10 ar, mens leasingperioden
Igber i 5 ar, altsa aktivet leases i halvdelen af dets levetid. Leasingtager betaler mere end

halvdelen af aktivets kostpris, da leasinggiver tjener pa finansiering af aktivet og star med risikoen

10



for ikke at kunne viderelease aktivet efter leasingperiodens udlgb. Det er leasingselskabet der ejer
aktivet, hvilket resulterer i at leasingtager ikke skal bekymre sig om veerdiforringelse og afskaffelse
af aktivet. Vi ser bort fra at der er flere kontraktformer, hvoraf nogle kan forpligte leasingtager til
at kgbe aktivet eller lignende, da leasingtager ved anskaffelsen ma antages at have vurderet

eventuelle kgbs-/forleengelses-/forkortelsesoptioner.

6.2 Introduktion til regnskabsstandarderne IAS 17 og den nye IFRS 16

Den 13. januar 2016 udsendte den internationale standardsaetter, International Accounting
Standards Board (IASB), den nye leasingstandard IFRS 16. Denne leasingstandard er udarbejdet til
at erstatte den nuvaerende regnskabsstandard IAS 17 for de virksomheder, som aflaegger regnskab
efter IFRS. IASB har siden midten af 90 erne lagt op til, at der skulle udarbejdes en ny standard til
behandling af leasing herunder for indregning og maling. Dette skyldes, at den nuvaerende
regnskabsstandard til behandling af leasing har mgdt kritik fra bade regnskabsaflaeggere,
regnskabsbrugere og aktieanalytiker. Leasingaftaler behandles pa to mader efter IAS 17, alt
afhangigt af om der er tale om operationelle eller finansielle leasingkontrakter. Flere
regnskabsbruger har kritiseret denne made at behandle leasingaktiver pa, da de mener at
sammenligneligheden af to virksomheder i samme branche kan vare svaer. Dette skyldes, at
behandlingen af leasingaftaler er uensartet og virksomhederne dermed kan aftale med
leasingselskabet, hvordan kontrakten skal udformes, sa virksomhederne eventuelt kan undlade
indregning i balancen og dermed fremsta som en asset light virksomhed. Nar der er tale om en
operationel leasingkontrakt, holdes leasingaktivet ud af balancen, hvilket har en positiv effekt pa
de fleste af virksomhedens nggletal, herunder szerligt afkastningsgrad og soliditetsgrad®.
Aktieanalytiker vaelger derfor ofte at reformulere balancen, saledes at de operationelle
leasingaftaler indregnes i balancen; dette kan lade sig g@ére, da man i regnskabet er forpligtet til at
oplyse blandt andet restforpligtelsen og det omkostningsfgrte belgb i perioden vedrgrende
operationelle leasingaftaler. Blandt kritikkerne til IAS 17 kan der nsevnes, at standarden er

kompleks at benytte, samt at der ved anvendelsen af standarden skal bruges stgrre grad af

5Jens 0. Elling (3. udgave 2014); Finansiel Rapportering — Teori og regulering, side 77.
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subjektivitet og dgmmekraft. | de efterfglgende afsnit redegegr vi for IAS 17 og derefter den nye
leasingstandard IFRS 16.

6.3 IAS 17

Formal

IAS 17 har det af formal, at standarden skal foreskrive en hensigtsmaessig regnskabspraksis for
regnskabsbehandling for bade leasingtager og leasinggiver samt angive de oplysninger, som skal

gives i forbindelse med leasingkontrakter®.
| IAS 17 er der oplyst, at standarden finder anvendelse af alle leasingkontrakter bortset fra’:

a) Leasingkontrakter for efterforskning eller anvendelse af mineraler, naturgas, olie o.l. ikke-
regenererende ressourcer, og

b) Licensaftaler vedrgrende eksempelvis videooptagelser, manuskripter, skuespil, spillefilm,
copyrights og patenter.

Endvidere kan standarden ikke anvendes til veerdiansaettelse for fglgende®

a) Ejendomme, som besiddes af leasingtager, og som regnskabsmeaessigt behandles som
investeringsejendom (jf. IAS 40 Investeringsejendom)

b) Investeringsejendom, som udlejes af leasingtager gennem en operationel leasingkontrakt
(if. IAS 40)

c) Biologiske aktiver, som besiddes af leasingtager gennem en finansiel leasingkontrakt (jf. IAS
41 landbrug) eller

d) Biologiske aktiver, som udlejes af leasinggiver gennem en operationel leasingkontrakt (jf.
IAS 41).

De naevnte undtagelser fra standarden behandles ikke i opgaven.

Servicekontrakter finder ikke anvendelse i standarden. Servicekontrakter er kontrakter, hvor

brugsretten ikke overdrages fra leasinggiver til leasingtager. IAS 17 finder dog anvendelse pa

6 Den Europaiske Unions Tidende, 2008;83, 1
7 Den Europaeiske Unions Tidende, 2008;83, 2, pkt. aog b
8 Den Europaeiske Unions Tidende, 2008;83, 2, pkt. a, b, cog d
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leasingaftaler, hvor brugsretten af et aktiv overdrages til leasingtager, selvom leasinggiver kan

vaere forpligtet til at levere tjenesteydelser i forbindelse med aktivets drift og vedligeholdelse®.

Definition af leasingaftale efter IAS 17

IAS 17 omfatter aktiver, hvor dennes art er defineret som materielle anlaegsaktiver. Et materielt

anlaegsaktiv defineres saledes:

“Fysiske aktiver, der besiddes af virksomheden til brug i produktionen eller distributionen af varer
og tjenesteydelser eller med henblik pa udlejning eller til administrative formdl, og som forventes

anvendt i mere end en regnskabsperiode”*°.
Klassifikation af leasingkontrakter

| den nuvaerende standard, IAS 17, er der to typer af leasingkontrakter. Den ene type er finansielle

leasingkontrakter, hvor definitionen er sdledes:

”En finansiel leasingkontrakt er en leasingkontrakt, hvorved alle vaesentlige risici og afkast
forbundet med ejendomsretten til et aktiv overdrages, uanset om ejendomsretten overdrages ved

leasingperiodens slutning eller ej”*1.
Den anden type er operationelle leasingkontrakter, hvor definitionen er saledes:

”En operationel leasingkontrakt er enhver leasingkontrakt, der ikke er en finansiel

leasingkontrakt”*2.

Ved indgaelse af en leasingkontrakt er det afggrende for indregningen, om kontrakten er en
finansiel leasingkontrakt eller en operationel leasingkontrakt, idet den regnskabsmaessige

behandling af disse to typer af leasingkontrakter er forskellige®3.

% Den Europaiske Unions Tidende, 2008;83, 3

10 Jens 0. Elling (3. udgave 2014); Finansiel Rapportering — Teori og regulering, side 244.
11 Den Europaeiske Unions Tidende, 2008;83, 4

12 Den Europaiske Unions Tidende, 2008;83, 4

13 Jens 0. Elling (3. udgave 2014); Finansiel Rapportering — Teori og regulering, side 245.
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Ved indgaelse af en leasingkontrakt skal virksomheden vurdere, hvordan leasingkontrakten skal
klassificeres. Virksomheden skal vurdere substansen i aftalen og ikke blot fokusere pa
leasingkontraktens juridiske formulering. Klassifikation af en leasingkontrakt kan i de fleste
situationer vaere mere fordelagtig for virksomhederne, hvis den klassificeres som en operationel
leasingkontrakt, idet aktivet og forpligtelsen holdes ud af balancen, hvilket blandt andet ggr at
afkastningsgraden og soliditetsgraden forbedres. Vi kommer naermere inde pa dette under

nggletalsanalysen.

I nedenstaende beslutningsdiagram er der oplistet nogle forhold i en leasingkontrakt, som er med
til at afggre om leasingkontrakten skal klassificeres som en finansiel- eller operationel

leasingkontrakt.

Klassifikation leasingkontrakter (leasingtager)

|

De 4 forhold er indikatorer for
finansiel leasing

Dog altid en helhedsvurdering

Andre indikatorer:

= Leasingtager skal daskke tab
- Veerdisendringer pa aktiv
tilfalder leasingtager

= Fordelagtig forlaengelses-
mulighed

= Aktivet har speciel karakter (f.eks.
tilpasset leasingtager)

Figur 2. Beslutningsdiagram, kilde: Power Point fra eksternt regnskab.

Vurderingen af om en leasingkontrakt er finansiel eller operationel afhaenger mere af
transaktionens indhold end kontraktens form'4. Ovennavnte beslutningsdiagram kan uddybes

saledes;

e | henhold til leasingkontrakten overdrages ejendomsretten til aktivet til leasingtager ved

slutningen af leasingperioden?>,

1s5)c-27
15 Den Europaiske Unions Tidende, 2008;83, 10, pkt. a
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e Leasingtager har en kgbsret til aktivet til en pris, der forventes at vaere sa meget lavere end
dagsveerdien pd tidspunktet, hvor kgbsretten kan udnyttes, at det ved leasingkontraktens
indgdelse er rimeligt sikker, at kabsretten vil blive udnyttet?®,

e leasingperioden straekker sig over stgrstedelen af aktivets gkonomiske levetid, selv om
ejendomsretten ikke overgdr'’,

e Nutidsveerdien af minimumsleasingydelserne ved leasingkontraktens indgdelse svarer til
stort set hele det leasede aktivs dagsveerdi og

e De leasede aktiver er af en sddan specialiseret art, at de udelukkende kan anvendes af

leasingtager uden at vaesentlige modifikationer foretages*®

Klassifikation af en leasingkontrakt som enten finansiel eller operationel leasingkontrakt skal som
udgangspunkt ske ved kontraktens indgaelse. Indgaelsesdatoen er den fgrstkommende dato af
enten datoen for leasingkontraktens indgdelse eller parternes forpligtelse til leasingkontraktens
hovedpunkter!®, herunder leasinggivers forpligtelse til at levere aktivet eller leasingtagers
forpligtelse til at betale en eller flere leasingydelser, depositum el.lign. Hvis det under
leasingperioden besluttes mellem leasinggiver og leasingtager, at a&ndre leasingkontraktens
bestemmelser pa en made som medfgrer en anden klassifikation af leasingkontrakten, anses dette
for en ny leasingkontrakt. Almindelig fornyelse af en leasingkontrakt, anses ikke som veaerende en

ny leasingkontrakt?°.

Den valgte klassifikation af en leasingkontrakt har en vaesentlig og afggrende betydning for den
regnskabsmaessige behandling af kontrakten, idet der er stor forskel i den regnskabsmaessige
behandling af finansielle og operationelle leasingkontrakter. Disse forskelle beskrives i de

kommende afsnit.

16 Den Europaeiske Unions Tidende, 2008;83, 10, pkt. b

7 Den Europaeiske Unions Tidende, 2008;83, 10, pkt. c

8 Den Europaeiske Unions Tidende, 2008;83, 10, pkt. d og e
19 Den Europaiske Unions Tidende, 2008;83, 4

20 Den Europaiske Unions Tidende, 2008;83
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Indregning og maling
Finansiel leasingkontrakt
F@rste indregning:

Ved indgaelse af en leasingkontrakt skal leasingtager indregne den finansielle leasingkontrakt som
aktiv og forpligtelse i balancen. Indregningen af det leasede aktiv skal indregnes til enten
dagsveerdi af det leasede aktiv?! eller nutidsvaerdien af minimumsleasingydelser, hvis denne er

lavere.22

Dagsveerdi for det leasede aktiv er et udtryk for det, man kan forvente at kunne omsaette aktivet
for ved en handel mellem uafhaengige parter. Dagsvaerdien kan i normale tilfeelde findes pa et
velfungerende marked, hvor det pagaeldende aktiv kan saelges. Med andre ord, er det
salgsvaerdien af aktivet, som kan anvendes som dagsvaerdi. Udover dagsvaerdien kan
virksomhedens ogsa bruge enten kapitalvaerdien eller kostprisen. Dette er dog kun aktuelt, hvis
virksomheden ikke kan finde dagsvaerdien af aktivet. Kapitalvaerdien anvendes i normale tilfelde,
hvor salgsvaerdien ikke kan findes, altsa hvor der ikke er et velfungerende marked. Ved anvendelse
af kapitalveerdien kraeves det, at den anvendte vaerdiansaettelsesmodel kan dokumenteres pa et
retvisende grundlag. Kapitalvaerdien anses som vaerende en tilnsermelsesvis salgsveerdi af aktivet.
Den sidste metode er kostprismetoden. Kostprismetoden anvendes, hvis de to ovennavnte

metoder ikke er mulige.

Leasingaktivet indregnes til nutidsveerdien af minimumsleasingydelser, hvis denne er lavere end
dagsveerdien. For at finde nutidsveerdien af aktivet, skal man kende den interne rente til at
beregne diskonteringsfaktoren. | tilfaelde af at den interne rente ikke kendes, anvendes
leasingtagers marginale lanerente. Nutidsveerdien er et udtryk for veerdien af virksomhedens

fremtidige betalinger pa indregningstidspunktet.

Leasingaktivet og leasingforpligtelsen er lig hinanden ved fgrste indregning, reguleret for

eventuelle direkte startomkostninger, som tillaegges leasingaktivet?3.

21 Den Europaeiske Unions Tidende, 2008;83, 20
22 Den Europaiske Unions Tidende, 2008;83, 20
23 Den Europaiske Unions Tidende, 2008;83, 22

16



Efterfglgende maling:

Ved efterfglgende maling skal minimumsydelserne fordeles mellem finansieringsomkostningen og
reduktion af restleasingforpligtelsen?*. Renten kan enten omkostningsfgres i resultatopggrelsen
med et konstant belgb eller som en renteomkostning som varerier; dette afheenger af om der er
aftalt en variabel rente i leasingkontrakten eller om virksomheden anvender den marginale

l&nerente. Ved sidstnaevnte tilfeelde er renten konstant?>.

Udover finansieringsomkostningen, medfgrer en finansiel leasingkontrakt afskrivninger pa aktiver,
som ogsa omkostningsfgres i hvert regnskabsar?®. Virksomheden skal afskrive pa finansielle
leasingkontrakter, ligesom virksomheden ville have gjort ved deres gvrige aktiver. Afskrivningerne
skal behandles efter virksomhedens anvendte regnskabspraksis for afskrivningsberettigede aktiver
inden for hver kategori af aktiver, dog skal aktivet afskrives fuldt ud over leasingperioden, hvis

denne er kortere end afskrivningsperioden efter leasingtagers regnskabspraksis?’.

| nedenstaende er der beregnet en finansiel leasingkontrakt med egen tilvirkning.

Interne rente 5%

Antal ar 7

Ydelse kr. 125.000

kebspris kr. 875.000

Nutidsveerdi  kr. 723.297

Ar Ydelse Afskrivning Rente Omkostning  Forskel i omk. |Aktiv Passiv
0 kr. 723.297 kr. -723.297,
1 kr. 125.000| kr. ~ 103.328 kr. 36.165| kr.  139.493 kr. -14.493|kr. 619.969 kr. 634.462
2 kr. 125.000| kr. ~ 103.328 kr. 31.723| kr.  135.051 kr. -10.051|kr. 516.640 kr.  541.185
3 kr. 125.000| kr. ~ 103.328 kr. 27.059 | kr.  130.387 kr. -5.387| kr.  413.312 kr. 443.244
4 kr. 125.000| kr. ~ 103.328 kr. 22.162 | kr.  125.490 kr. -490| kr.  309.984 kr.  340.406
5 kr. 125.000 kr. ~ 103.328 kr. 17.020| kr.  120.348 kr. 4.652| kr.  206.656 kr.  232.426
6 kr. 125.000| kr. ~ 103.328 kr. 11.621| kr.  114.949 kr. 10.051 | kr.  103.328 kr.  119.048
7 kr. 125.000 kr. ~ 103.328 kr. 5.952| kr.  109.280 kr. 15.720 0 0

kr. 875.000| kr.  723.297 kr.  151.703| kr. ~ 875.000 -0
Figur 3

24 Den Europaeiske Unions Tidende, 2008;83, 25
25 PWC, april 2002; Leasing i leasingtagers &rsrapport — rsregnskabsloven og IAS 17, side 28
26 Den Europaiske Unions Tidende, 2008;83, 27
27 PWC, april 2002; Leasing i leasingtagers arsrapport — arsregnskabsloven og IAS 17, side 26
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Virksomheden har indgdet en finansiel leasingkontrakt om en produktionsmaskine, hvor der i
kontrakten er oplyst en samlet omkostning pa kr. 875.000. Den interne rente er oplyst til at vaere 5
%. Leasingperioden er fastsat til 7 ar, og det forventes at produktionsmaskinen skrottes efter endt
leasingperiode. Ved fgrste indregning af et finansiel leasingaktiv skal denne optages til enten
dagsveerdien eller nutidsveerdien af minimumsydelser. Da nutidsvaerdien er lavere end
dagsvaerdien, er det nutidsvaerdien pa kr. 723.297 som indregnes i balancen. Pa
indregningstidspunktet skal bade leasingaktivet og leasingforpligtelsen indregnes til samme belgb
pa kr. 723.297. | de efterfglgende perioder afskrives leasingaktivet pa samme vis, som hvis
virksomheden havde kgbt aktivet. Der afskrives over levetiden, som er fastsat til 7 ar.
Leasingaktivets vaerdi reduceres lgbende i takt med at der afskrives pa aktivet, og
leasingforpligtelsen reduceres Igbende ved afdrag, som bestar af den betalte leasingydelse minus
den beregnede rente. Som det fremgar af ovenstaende tabel er der efter periode 0 forskel mellem
veaerdien af leasingaktivet og leasingforpligtelsen. | resultatopgg@relsen omkostningsf@rer
virksomheden afskrivningerne samt den del af leasingydelsen som ikke reducerer leasinggeelden,

altsa renten.

Operationel leasingkontrakt

Ved indgaelse af en operationel leasingkontrakt kan dette sidestilles med en lejekontrakt. |
operationel leasing skelnes der ikke mellem afdragsdelen og rentedelen, da hele leasingydelsen

omkostningsfgres som driftsomkostning.

Ved indgaelse af en aftale om operationel leasing skal omkostningen hertil indregnes pa et linezert
grundlag over leasingperioden. Safremt et andet systematisk grundlag giver et bedre billede af det

tidsmaessige forbrugsmenster, skal dette anvendes?.
Indregning af operationel leasing:

Indregning af operationelle leasingkontrakter er simple i forhold til indregning af finansielle
leasingkontrakter. | leasingkontrakter er leasingydelsen oplyst og det er denne leasingydelse, som

omkostningsfgres linezert i virksomhedens resultatopggrelse over leasingperioden, sammen med

28 Den Europaiske Unions Tidende, 2008;83, 33

18



en eventuel periodiseret fgrstegangsydelse eller lignende. Omkostningen pa en operationel
leasingaftale indregnes kun i virksomhedens resultatopggrelse og bergrer dermed ikke balancen,

som finansielle leasingkontrakter ggr.

| nedenstdende er der beregnet en operationel leasingkontrakt med egen tilvirkning.

Resultatopggrelsen Noteoplysning

Ar Leasingydelse Fremtidige leasingydelser

Mindre 1 ar Mellem 1-5 ar Efter5 ar

0 125.000,00 625.000,00 250.000,00
125.000,00
125.000,00
125.000,00
125.000,00
125.000,00
125.000,00
125.000,00
875.000,00

N O D W N B O

Figur 4
| ovenstaende eksempel har vi taget udgangspunkt i samme tal, som i eksemplet i figur 3 under
finansiel leasingkontrakt. Som det fremgar af figur 4, er de arlige leasingydelser fastsat til kr.

125.000. Leasingydelsen omkostningsfgres i virksomhedens resultatopggrelse i de perioder den

vedrgrer. Herudover er det et krav, at oplyse den resterende leasingforpligtelse i en note.

Praesentation og oplysningskrav
Finansiel leasingkontrakt

| regnskabet skal virksomhedens finansielle leasingaktiver oplyses og praesenteres pa lige fod med
virksomhedens gvrige aktiver, herunder dem som ejes af virksomheden. Pa balancedagen skal den
regnskabsmaessige nettoveerdi oplyses for hver kategori af aktiver. Derudover skal de samlede

fremtidige minimumsydelser pa balancedagen og deres nutidsvaerdi oplyses for fglgende perioder:

e Indenfor1ar
e Mellem1log5ar

e Senereendb5 ar
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Hvis der i leasingkontrakten er indgaet specielle forhold, sasom kgbs- og forlaengelsesoptioner

eller eventuelle begraensninger, skal dette desuden ogsa oplyses i regnskabet. 2°

Operationel leasingkontrakt

Udover de pakraevede krav i IFRS 7 skal leasingtager i regnskabet oplyse fglgende om

operationelle leasingkontrakter:

a) De samlede fremtidige minimumsleasingydelser i henhold til uopsigelige operationelle
leasingkontrakt for hver af falgende perioder:
a. Inden for 1 dr,
b. Mellem 1 og 5 dr,
c. Senereend 5 dr,
b) De samlede fremtidige minimumsfremlejeydelser, som forventes modtaget i henhold til
uopsigelige fremlejekontrakter pd balancedagen,
c) Leasing- og fremlejeydelser indregnet som omkostning i regnskabet, med angivelse af
separate belgb for minimumsleasingydelser, betingende lejeydelser og fremlejeydelser,
d) En general beskrivelse af leasingtagers vaesentlige leasingordninger, herunder blandt
andet:
a. Grundlaget for opggrelsen af betingende lejeydelser,
b. Tilstedevaerelsen af og vilkdrene for forlaengelse eller kgbsret og
prisstigningsklausuler, og
c. Begreaensninger i leasingtagers dispositionsmuligheder som faglge af indgdede
leasingordninger, eksempelvis restriktioner vedrgrende udbetaling af udbytte,

pdtagelse af yderligere forpligtelser eller leasingforpligtelser.3°

2% Den Europaiske Unions Tidende, 2008;83, 31
30 Den Europaeiske Unions Tidende, 2008;83, 35, a til d
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6.4 IFRS 16

Formal

IFRS 16, som er geeldende fra 1. januar 2019, anvendes pa leasingaftaler vedrgrende materielle

anlaegsaktiver. Leasingaftaler vedrgrende fglgende aktiver er derfor ikke omfattet af standarden:

e leasingaftaler vedrgrende udvinding af olie, naturgas og lignende ikke-gendannelige
forekomster

e Biologiske aktiver hos leasingtager, hvis aktiverne er omfattet af IAS 41

e Koncessionsaftaler omfattet af IFRIC 12

e Immaterielle rettigheder, som en virksomhed far licens til at bruge fra en anden
virksomhed, hvis transaktionen fra udlejeres side er omfattet af IFRS 15

e leasingaftaler vedrgrende licensaftaler omfattende f.eks. film, patenter og copyright-

rettigheder hos leasingtager, hvis disse er omfattet af IAS 38.31

Som beskrevet under redeggrelsen for IAS 17, opdeles leasingaftaler i operationelle og finansielle
leasingaftaler. | IFRS 16 er der ikke denne opdeling, da alle leasingkontrakter indregnes i balancen,
hvorimod man efter IAS 17 blot indregner finansielle leasingkontrakter i balancen. Dette resulterer

i at standarden har en vaesentlig pavirkning pa leasingtagers balance.

Definition af leasingaftale efter IFRS

I IFRS 16, appendiks A er leasingaftaler defineret saledes:

“A contract, or part of a contract, that conveys the right to use an asset (the underlying asset) for a

period of time in exchange for consideration.”

Herudover er det defineret i IFRS 16 afsnit 9, hvornar en aftale indeholder et leasingelement:

31 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
546
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”A contract is, or contains, a lease if the contract conveys the right to control the use of an

identified asset for a period of time in exchange for consideration.”

Specifikt aktiv

Der skal vaere tale om et identificeret aktiv og leasingtager skal kontrollere brugen af det
specifikke aktiv i leasingperioden. Serviceydelser er ikke omfattet af standarden, da det ikke

opfylder krav om retten til at kontrollere et specifikt aktiv32.
Praktisk eksempel pa identificeret aktiv:

En virksomhed vil leje et lager til opbevaring af mindre ejendele og far tildelt 50 kvm tildelt af
udlejer. Hvis placeringen af de 50 kvm er defineret i kontrakten, sdledes at det er et bestemt
hjerne, lokale eller lignende, hvor udlejer ikke har ret til at skifte placeringen, vil der vaere tale om
en leasingaftale efter IFRS 16. Hvis placeringen derimod ikke er defineret i kontrakten, saledes at

lejer blot er sikret 50 kvm, vil der ikke vaere tale om en leasingaftale.

Kravet om det specifikke aktiv omfatter ligeledes, at leasinggiver ikke ma have en substantiel
ombytningsret. Hvis det er praktisk muligt for leasinggiver at ombytte aktivet og det vil veere
gkonomisk fordelagtigt, er der tale om en substantiel ret. En ombytningsret, som ikke forventes
udnyttet fordi det er gkonomisk ufordelagtigt for leasinggiver eller fordi den kun kan anvendes
som fglge af en fremtidig begivenhed, som ikke forventes at indtraeffe, skal ikke tages med i
betragtning ved vurdering af leasingaftalen. Hvis leasinggiver er forpligtet til at ombytte et aktiv

ved reparation eller lignende, anses det ikke for at vaere en substantiel ret til ombytning33.

Hvis det ud fra ovenstaende eller andre lignende forhold ikke kan fastslas, hvorvidt leasinggiver
har en substantiel ret til ombytning, skal det antages at det ikke er tilfeeldet og dermed indregnes

som varende en leasingkontrakt efter IFRS 1634,

32 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
552

33 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
553

341FRS 16.B19
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Efter IFRS 16 kan der laves leasingaftaler pa del af et specifikt aktiv, dog med den forudsaetning at
aktivet skal kunne udskilles fysisk. Dette vil for eksempel veere gaeldende ved leasing af en etage i

en bygning3®.

Grunde og bygninger

Leasing af grunde og bygninger er blevet simplificeret efter IFRS 16, i forhold til IAS 17.
Leasingaftaler pa grunde og bygninger skulle ferhen opdeles pa to aftaler, hvor en aftale vedrgrer
grunden og den anden vedrgrer bygningen. IFRS 16 kraever indregning af brugsrettigheden til det

samlede aktiv, hvorfor opdelingen ikke lzengere er relevant for leasingtager3®.

Leasingtagers kontrol

Leasingtagers indflydelse pa og kontrol af aktivet er et krav for at der skal vaere tale om en
leasingaftale. | IFRS 16.B24 er det beskrevet hvornar det vurderes at leasingtager har retten til at

kontrollere et aktiv; én af fglgende skal veere opfyldt:

e Retten til at bestemme hvordan aktivet skal anvendes og til hvilket formal, eller
e Det er forudbestemt hvordan og til hvad aktivet skal anvendes, og
o Leasingtager har retten til selv at anvende aktivet eller bestemme, hvad andre kan
anvende aktivet til
o Aktivet eller dele af det er designet af leasingtager og er specialiseret til

leasingtagers anvendelse.

35 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
554

36 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
555
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Et aktiv der deles mellem flere leasingtagere hvor den enkelte leasingtager kun kan bruge aktivet,

hvis de andre leasingtagere ikke bruger det, kan ikke indga som en leasingaftale efter IFRS 16%.

Sammensatte kontrakter

Som udgangspunkt skal ssmmensatte kontrakter udskilles jf. IFRS 16.12. Sammensatte kontrakter
er nar en kontrakt indeholder bade leasing af et aktiv og kgb af et andet aktiv eller ydelse, som
eksempel kan naevnes kgb af produktionsudstyr med en serviceaftale. Sammensatte kontrakter

kan udskilles, hvis begge nedenstaende kriterier er opfyldt:

e Aktivet kan anvendes alene eller sammen med andre let tilgaengelige ressourcer
e Deikontrakten omfattede aktiver (og serviceydelser) er hverken afhangige eller taet

forbundne med hinanden

Pa trods af at IFRS 16.12 kraever at sammensatte kontrakter adskilles, sa giver IFRS 16.15
muligheden for at undlade adskillelsen. Denne mulighed kan ogsa bruges, selvom ovenstaende
kriterier er opfyldt og adskillelsen er mulig. Valger leasingtager at indregne serviceydelsen/varen
sammen med leasingaktivet, skal man gg@re dette for alle sammensatte kontrakter inden for
samme kategori, for eksempel biler, eiendomme mv. Det forventes dog, at de fleste virksomheder
alligevel vaelger at adskille sammensatte leasingkontrakter pa trods af muligheden om at undlade,

da man gnsker at reducere det aktiverede belgb og leasinggalden3®,

Leasingperioden

Det er ikke altid helt udfordringsfrit at fastsaette leasingperioden, da mange faktorer kan have en
indflydelse pa fastsattelsen af perioden. Mange gange indeholder leasingkontrakter en uopsigelig

periode, hvor man herefter har en option til at forlaenge kontrakten eller lignende.

37 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
556-557
38 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
559-560
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Leasingperioden er med til at afggre leasingforpligtelsen, hvorfor denne vurdering ikke er
uvaesentlig i forhold til virksomhedernes regnskab. Som udgangspunkt er det den uopsigelige
periode i leasingaftalen, der udggr leasingperioden. Jf. IFRS 16.18 kan en eventuel option til at

forlaenge leasingaftalen ogsa vaere omfattet i leasingperioden i fglgende situationer:

e Hvis leasingtager har en option til at forleenge leasingperioden, hvor det er rimelig sikkert,
at leasingtager vil udnytte optionen
e Hvis leasingtager har en option til at opsige leasingaftalen, hvor det er rimelig sikkert, at

leasingtager ikke vil udnytte optionen

Der er tale om en konkret vurdering i hvert enkelt tilfeelde, hvorfor forskellige leasingtager kan
komme frem til to anderledes leasingperioder for ngjagtig samme leasingaftale. Ved vurdering af
leasingperioden, skal man blandt andet overveje hvordan optionen er prisfastsat, prisen pa at
udnytte optionen, omkostningerne forbundet med at opsige kontrakten fgr tid, leasingtagers
historik i forhold til leasingperioder pa lignende aktiver, samt om det er saedvanligt i branchen at
man tit udskifter aktiver for at fglge med i udviklingen. En anden vaesentlig faktor for vurdering af
leasingperioden omfatter ogsa hvor meget der er lavet om pa leasingaktiver; for eksempel hvis
man lejer lokaler som man har specialindrettet saledes at det passer til ens virksomhed og
levetiden pa indretning vurderes som vaerende 10 ar, sd ma det forventes at leasingtager udnytter
optionen om forlaengelse hvis den uopsigelig periode er pa under 10 ar. Det er altid
bekostningsfuldt at flytte fra et lejemal til en anden, hvorfor dette forhold alene ikke kan danne

grundlag for opggrelsen af leasingperioden.

En eventuel fejlvurdering ved indregningen af et leasingaktiv kan i visse tilfeelde medfgre, at
leasingaftalen skal revurderes. Hvis en kgbsoption ved indgaelse af leasingaftalen ikke forventedes
at blive udnyttet, men man herefter forventer at udnytte kgbsoptionen som led af stigning pa
markedsprisen, vil man ikke revurdere leasingaftalen, da leasingtager ikke har kontrol over
markedsvaerdizendringer. Leasingaftalen skal derimod revurderes, hvis en eventuel forlaengelse af
leasingkontrakten bliver aktuel som led i de forbedringer mv. som leasingtager har sgrget for, da
det er forhold som leasingtager selv har kontrol over. Hvis der sker en a&ndring i leasingperioden,

fordi leasingtager udnytter en option om forlaengelse/ikke udnytter en option om opsigelse, som i
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fgrste omgang ikke var forventet at blive udnyttet/forventet at blive udnyttet, skal

leasingperioden revurderes igen3°.

Indregning og maling

Leasingtager skal indregne et leasingaktiv og -forpligtelse i balancen, nar aktivet er leveret til
leasingtager. Ved fgrste indregning er leasingaktivet og leasingforpligtelsen lig hinanden,
medmindre der betales en fgrstegangsydelse eller der er forpligtelser til nedrivning eller
retablering af aktivet efter brug. Hovedreglen er, at IFRS 16 skal anvendes pa hver leasingaftale for
sig, dog er det lempeliggjort ved at man kan anvende standarden pa en portefglje af leasingaftaler
med ensartet karakteristika - betingelsen er, at lempelsen ikke resulterer i vaesentlig pavirkning af

virksomhedens arsregnskab.
Herudover skal visse leasingkontrakter indregnes samlet, hvis et af fglgende er opfyldt:

e Leasingaftalerne er forhandlet samlet
e Vederlag for et leasingaktiv afhaenger af pris eller performance af det andet aktiv

e Leasingaktiverne er afhangige eller teet forbundne med hinanden*°

Leasingydelser
Leasingydelserne bestar af fglgende:

e Faste leasingydelser
e Variable leasingydelser

e Optioner, nar det vurderes rimelig sikkert, at disse anvendes

39 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
560-564

%0 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
565
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Leasingydelserne fordeles mellem afdragsdel pa leasingforpligtelsen og en rentedel®'.

Leasingaktiv
Leasingaktivet indregnes til kostpris ved fgrste indregning, som bestar af fglgende:

e Den samlede tilbagediskonterede leasingydelse (leasingforpligtelsen)

e Leasingydelser betalt ved indgaelse af aftalen (fgrstegangsbetalinger eller ekstraordinaer
leasingydelse)

e Eventuelle omkostninger forbundet med aftalens indgaelse

e Forpligtelse til nedrivning eller retablering af aktivet efter brug

e Fratrukket leasingincitamenter

Efterfglgende maling af leasingaktivet sker som hovedregel efter samme praksis som for gvrige
aktiver indenfor samme kategori, selvom leasingtager juridisk set ikke ejer aktivet*?. Hvis det pa
forhand ikke er sandsynligt at leasingtager kgber aktivet efter leasingperioden, afskrives aktivet
over den korteste periode af leasingkontrakten eller den forventede gkonomiske levetid. Da
aktivet leveres tilbage til leasinggiver efter endt leasingperiode, i de tilfaelde hvor leasingtager ikke

kgber aktivet, er der ikke behov for at kalkulere med restvaerdier.

Hvis leasingtager anvender maling til dagsveerdi pa investeringsejendomme efter IAS 40, og leaser
en tilsvarende investeringsejendom, skal leasingtager anvende dagsvaerdi pa brugsretten af den

leasede investeringsejendom. Bruger leasingtager derimod omvurderingsmodellen pa en kategori
af aktiver under IAS 17, kan leasingtager vaelge at anvende omvurderingsmodellen pa tilsvarende

aktiver.

“1 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
565
%2 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
564
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Der kan opsta nogle tilfeelde, hvor leasingforpligtelsen reguleres nedad, og hvor leasingaktivet er
mindre end reguleringen. | sddanne tilfaelde skal den resterende del af reguleringen indtaegtsfgres

i resultatopggrelsen®.

Leasingforpligtelse

Leasingforpligtelsen indregnes til den tilbagediskonterede leasingydelse (nutidsveerdien). Den
interne rente i leasingaftalen anvendes til beregning af nutidsvaerdien; hvis den interne rente ikke
oplyses i leasingkontrakten eller ikke med rimelighed kan opg@res, anvendes virksomheden

marginale lanerente®.
Opggrelsen af leasingforpligtelsen kraever hensyntagen til fglgende:

e Faste leasingydelser
e Variable leasingydelser

e leasingaftalens interne rente

De faste leasingydelser bestar af leasingydelser, som leasingtager er forpligtet til at betale i

leasingperioden®.

De variable leasingydelser bestar af leasingydelser, som leasingtager skal betale under visse
betingelser. Som eksempler pa dette kan navnes betaling for overkgrte kilometer pa biler med
kilometerbegraensning i aftalen, udvikling i prisindeks, husleje ud fra leasingtagers omsaetning,

restvaerdigaranti mv.

Ovenstaende eksempler pa variable leasingydelser skal medregnes i leasingforpligtelsen efter de

regler og metoder, som er omtalt tidligere i opgaven.

%3 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
573-574

44 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
565

%5 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
576
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Variable leasingydelser, som afhaenger af prisindeks, revurderes Igbende afhaengigt af udviklingen.

Omsaetningsbaserede og lignende variable leasingydelser indgar ikke i opggrelsen af
leasingforpligtelsen. Disse leasingydelser omkostningsfgres som driftsomkostninger (ikke
udtrykkeligt beskrevet i IFRS, hvor omkostningen skal omkostningsfgres) og pavirker derfor EBITDA
negativt, mens leasingydelser som er indregnet i balancen omkostningsfgres som afskrivninger og
finansielle omkostninger. Der er ikke mulighed i IFRS 16, om at lade denne type leasingydelser

indga i leasingaktivet, sa de Igbende kan afskrives.

Restvaerdigarantier behandles forskelligt i IFRS 16 i forhold til IAS 17. Efter IAS 17 var det hele
restveerdigarantien der skulle indregnes i leasingforpligtelsen, mens det efter IFRS 16 afhaenger af,
hvad der forventes at betale i forhold til garantien. Det kunne teenkes, at den restvaerdigaranti
som leasingtager forpligter sig til, afspejler den forventede markedsvaerdi efter endt
leasingperiode, hvorfor intet af restvaerdigarantien indregnes i leasingforpligtelsen. Det er dog et
krav at revurdere leasingforpligtelsen Igbende, hvor en eventuel hensaettelse af restvaerdigaranti

herefter kan blive aktuel?®.

Den interne rente udggr det afkast, som leasinggiver som minimum kan paregne at fa pa
leasingaftalen. Eftersom den interne rente sjaeldent er oplyst, skal leasingtager selv beregne den

interne rente. Hertil kraeves der kendskab til fglgende?’:

e Den ugaranterede restvaerdi: veerdien af det leasede aktiv efter endt leasingperiode
e De udiskonterede minimumsbetalinger
e Dagsvardien af aktivet ved aftalens indgaelse
e Leasinggivers omkostninger i forbindelse med indgaelse af aftalen
| praksis kan det veere vanskeligt at opggre aftalens interne rente palideligt, hvorfor det i sddanne

tilfaelde er acceptabelt at benytte virksomhedens marginale lanerente.

% Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
577-581
47 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
581-582
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Indregning af leasingaktivet og -forpligtelsen skal ske nar kontrollen af aktiver overgar til

leasingtager — det er altsa ikke afggrende, hvorndr leasingaftalen underskrives®.

Konsekvenser af andringer i leasingaftaler

Zndringer i en leasingaftale kan for eksempel veere a&ndringer til brugstiden, andring af aktivet

mv. Der er to typer af aendringer i en leasingaftale:

e /ndringer som fgrer til udvidelse af leasingaftalen, hvor prisen pa udvidelsen a&ndres
tilsvarende i henhold til stand-alone-prisen eller med en rabat som svarer til den rabat,
som leasingtager har faet i den oprindelige leasingaftale (IFRS 16.44)

e /ndringer som ikke omfattes af IFRS 16.44 (IFRS 16.45)

Zndringer efter IFRS 16.44 behandles som en ny saerskilt leasingaftale, med et nyt leasingaktiv og
leasingforpligtelse. Z£ndringer efter IFRS 16.45 medfg@rer en revurdering af leasingforpligtelsen

ved opggrelsen af en ny diskonteringsfaktor, med en tilsvarende sendring af leasingaktivet.

Hvis der ikke er tale om en udvidelse af leasingaftalen, men derimod en indskraenkning, anses det
som en delafstaelse af et aktiv. Hvis leasingforpligtelsen inden andringen udggr 1.000 og den nye

leasingforpligtelse udggr 500, anses leasingaktivet som 50% afstaet.

IAS 17 indeholder ikke regler om den regnskabsmaessige behandling ved aendringer i en

leasingaftale, hvorfor den altid bliver betragtet som en ny aftale®.

%8 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
575

%9 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
591-593
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Undtagelser

IFRS 16 giver mulighed for at undlade indregning i to tilfeelde, som beskrevet i figuren nedenfor®°,

£aSE defnition - undtagelser

U~ U
To mulige undtagelser, @ —

som ger standarden

lettere at anvende Short term Leases of low
leases value items

<12 méaneder < USD 5,000
(eksempel)

OBS: Vil blive indregnet som operationelle leasingkontrakter
Figur 5

Kortfristede leasingaftaler (short term leases):

Kortfristede aftaler defineres som leasingaftaler med en periode pa maksimalt 12 maneder.
Sadanne leasingaftaler behandles pa samme made som operationelle leasingaftaler efter IAS 17.
Leasingydelserne indregnes linezrt over leasingperioden og f@rstegangsydelser/ekstraordinaere

leasingydelser fordeles over leasingperioden.

| noterne til arsregnskabet skal fglgende oplyses:

e Det belgb der er omkostningsfgrt vedrgrende kortfristede leasingaftaler
e Stgrrelsen pa den resterende leasingforpligtelse

e Det skal oplyses at undtagelsen udnyttes (kortfristede leasingaftaler).

50 praesentation udarbejdet af KPMG vist til Cand.merc.aud forelaesning til Regnskab 1 —slide 61
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En leasingaftale klassificeres ikke ngdvendigvis som en kortfristet leasingaftale, blot fordi
leasingaftalen Igber over 12 maneder. Der skal tages hensyn til mulighed for forleengelse og
vurderes, hvorvidt det er rimelig sikkert, at leasingtager vil udnytte optionen om forlaengelse, som
beskrevet under afsnittet Leasingperiode. Herudover laegges der vaegt pa leasingtagers historik
med hensyn til forleengelse vedrgrende tilsvarende aktiver. Hvis leasingaftalen indeholder en
kgbsoption efter leasingperiodens udlgb, kan leasingaftalen ikke klassificeres som en kortfristet

leasingaftale, selvom optionen ikke anses fordelagtig og ikke forventes at blive udnyttet?.

Leasingaktiver med lav vaerdi (leases of low value items):

Man kan undlade indregning af leasingaktiver med lav vaerdi i balancen, som henholdsvis
leasingaktiv og leasingforpligtelse. IASB har sat et belgb pa USD 5.000 som graense for aktiver med
lav veerdi. Graensen geelder for alle virksomheder og afhaenger derfor ikke af virksomhedernes
specifikke veesentlighedsgraenser mv. Alle virksomheder, uanset stgrrelse og branche, bgr komme
frem til samme resultat ved vurdering af om et leasingaktiv kan undlade indregning pa baggrund af
veerdien, da belgbsgraensen er konstant. Som eksempler pa sadanne aktiver kan naevnes tablets,
PC’er, telefoner og kontormgbler. Vurderingen skal ske ud fra nyprisen pa aktivet, selvom aktivet
der leases er brugt; det kunne derfor ikke taenkes, at en bil kan karakteriseres som et leasingaktiv
med lav veerdi. Sadanne leasingaftaler behandles pa samme made som operationelle
leasingaftaler efter IAS 17. Leasingydelserne indregnes lineaert over leasingperioden og

forstegangsydelser/ekstraordinaere leasingydelser fordeles over leasingperioden.
| noterne til arsregnskabet skal fglgende oplyses:

e Det belgb der er omkostningsfgrt vedrgrende leasingaktiver med lav veerdi

e Det skal oplyses at undtagelsen udnyttes (leasingaktiver med lav veerdi)

Vaesentlighedsgraensen pa USD 5.000 skal vurderes aktiv for aktiv, der skal altsa ikke ske en

helhedsvurdering af alle aktiver under USD 5.000. Dog skal aktiver der er afhaengige af andre

51 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
568-569
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aktiver eller er teet forbundne med hinanden, vurderes som helhed. Graensen pa USD 5.000 skal
betragtes, som en supplerende vaesentlighedsregel ved siden af de saedvanlige
vaesentlighedsregler. Man kan altsa bruge de sadvanlige vaesentlighedsregler for at udelukke
indregningen af leasingaktiver i balancen, som ikke falder ind under reglerne for leasingaktiver
med lav veerdi. Dette forudsaetter, at det aktiverede belgb og den indregnede forpligtelse, ikke ma
afvige vaesentligt fra det belgb, der ville have vaeret indregnet under IFRS 16. Herudover ma det
omkostningsfgrte belgb ikke afvige vaesentligt fra det belgb, der skulle have vaeret
omkostningsfgrt efter IFRS 16, og pavirkningen pa mellemtotaler, som fx EBITDA, ma heller ikke

afvige vaesentligt.

De sadvanlige vaesentlighedsregler ser pa effekten samlet set, hvorimod lempelsesreglen i IFRS 16
pa USD 5.000 reglen ser pa det aktiv for aktiv, som beskrevet ovenfor. Anvendelsen af de
sadvanlige vaesentlighedsregler kraever derfor, at der skal foreligge et anlaegskartotek eller

lignende, sa man kan vurdere hvorvidt regnskabstallene er retvisende og korrekte®?.

Overgangsregler

Implementeringsmuligheder

Akkummulerede effekt; implementering Tilbagevirkende kraft; implementeringsdret
per primo implementeringsiret og tilretningsdret tilpasses fuldt ud
Leasingaktivet: Opgores med Leasingforpligtelsen: Opgores Leasingaktivet Leasingforpligtelsen: Opgores til nutidsverdien
tilbagevirkende kraft med tilbagevirkende kraft af de tilbageverende leasingydelser
Opgores til samme vaerdi Opgores med tilbagevirkende
som leasingforpligtelsen leraft baseret pa IFRS 16

Figur 6°3

52 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
569-571
53 Signatur, FSR, marts 2018 nummer 1, side 30 figur 1
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Overgangsreglerne er opsummeret i figur 6 med nedenstaende forklaring.

Overgangen til IFRS 16 kan ske pa to forskellige mader: implementering med fuld tilbagevirkende
kraft eller implementering ved anvendelse af lempelige overgangsregler. Virksomhederne kan
velge at fgrtidsimplementere eller senest overga til at anvende de nye regler for regnskabsar der

starter 1. januar 2019.

Ved anvendelsen af de simplificerede overgangsbestemmelser, kan man opggre
leasingforpligtelsen til nutidsvaerdien af den nuvaerende opgjorte operationelle leasingforpligtelse
og enten indregne leasingaktivet til den samme vaerdi som leasingforpligtelsen eller opggre
leasingaktivet med fuld tilbagevirkende kraft efter IFRS 16; dog anvendes den samme rente, som
anvendes ved beregning af leasingforpligtelsen pa overgangsdatoen (altsa ikke den oprindelige

rente).

Kortfristede leasingaktiver og leasingaktiver med lav vaerdi falder under de almindelige

undtagelsesregler i IFRS 16 og indregningen af disse kan undlades.

Sammenligningstal behgves ikke at tilpasses, hvis man anvender de lempelige overgangsregler.
Hvis virksomhederne gnsker at rette sammenligningstallene, for at gge sammenligneligheden
mellem regnskabsarene, skal virksomhederne implementere IFRS 16 med fuld tilbagevirkende
kraft. Et alternativ for de virksomheder, der gnsker at oplyse effekten pa sammenligningstallene
er, at beskrive denne i noterne®*. Et andet alternativ er, at vise sammenligningstal uden fuld

implementering med tilbagevirkende kraft, i ledelsesberetningen®>.

54 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
595-596
55 Signatur, FSR, marts 2018 nummer 1, side 30
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Prasentation og oplysningskrav

Leasingaktiver

Leasingaktiver skal indregnes i balancen, som en sarskilt post under aktiver eller i den kategori af
aktiver, som leasingaktiverne vedrgrer. Investeringsejendomme ma ikke indga i den regnskabspost
i balancen, som omfatter gvrige leasingaktiver, men skal derimod klassificeres sammen med @vrige
investeringsejendomme eller alene, hvis det er virksomhedens eneste investeringsejendom.

Praesentationen af investeringsejendomme fglger reglerne i IAS 40.

Hvis leasingaktiverne ikke oplyses saerskilt (herunder investeringsejendomme), skal det oplyses i
noterne, hvilken post de indgar i og med hvilke belgb. Herudover skal den bogfgrte vaerdi og

afskrivninger pr. aktivtype oplyses i noterne.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser skal indregnes i balancen, som en saerskilt post under passiver eller sammen

med andre finansielle forpligtelser.

Hvis leasingforpligtelserne ikke oplyses seaerskilt, skal det oplyses i noterne, hvilken post de indgar i
og med hvilke belgb. Herudover skal rentebelgbet vedrgrende leasingforpligtelserne opggres og

der skal udarbejdes en forfaldsanalyse i overensstemmelse med IFRS 9, som skal oplyses i noterne.

Pengestrgmsopggrelse

P3a samme made som leasingydelserne skal opdeles i resultatopggrelsen, skal opdelingen ogsa ske
i pengestremsopggrelsen. Afdrag pa leasinggaelden praesenteres som pengestrgmme fra
finansieringsaktivitet, og rentebetalinger prasenteres som pengestremme fra driftsaktivitet. |
visse tilfelde kan bade afdrag og rentebetalinger praesenteres som pengestrgmme fra
finansieringsaktivitet, men det afhaenger af den valgte regnskabspraksis. @vrige betalinger som for
eksempel kortfristede leasingaktiver eller variable leasingbetalinger, der ikke er indregnet i

leasingforpligtelsen, praesenteres som pengestremme fra driftsaktivitet.
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Tilgangen af leasingaktivet i virksomhedens balance praesenteres som en non-cash-transaktion i

pengestrgmsopggrelsen, da leasing kun pavirker pengestremmene via leasingydelsen.

Yderligere noteoplysninger

Udover de ovenfor naevnte noteoplysninger, skal virksomhederne opggre leasingydelser pa
kortfristede leasingaftaler, leasingaktiver af lav veerdi, variable leasingydelser med flere og oplyse

disse i noterne.

Hvis virksomheden anvender reglerne om indregning af kortfristede leasingaftaler og
leasingaftaler pa leasingaktiver med lav veerdi, skal det oplyses hvordan virksomheden har

indregnet eller oplyst om disse.

Virksomhederne har ansvaret for, at regnskabsbruger har oplysninger nok til at forsta
leasingaftalernes pavirkning pa virksomhedens finansielle stilling, performance og pengestrgmme;
derfor skal virksomhederne vurdere hvilke gvrige kvalitative og kvantitative informationer, der er

behov for og oplyse disse i noterne®.

Pavirkning pa resultatopggrelsen

Eftersom man ikke skelner mellem operationelle og finansielle leasingaftaler i IFRS 16, vil
leasingydelserne for operationelle leasingkontrakter udgiftsfgres pa en anderledes made end man
gjorde efter IAS 17. Leasingydelserne blev udgiftsfgrt under produktions- eller
administrationsomkostninger (funktionsopdelt resultatopggrelse) eller andre eksterne
omkostninger (artsopdelt resultatopggrelsen). Alle leasingaftaler indregnes i balancen, hvorfor det

er afskrivninger og renteomkostninger der udgiftsfgres i resultatopggrelsen.

Skemaet nedenfor er taget direkte fra bogen (Arsrapport — efter internationale

regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS)

56 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
597-598
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Pavirkning af leasingtagers resultatopggrelse ved overgang til IFRS 16.>7

Artsopdelt

Funktionsopdelt

Produktions, distributions-

og

administrationsomkostninger

N/A

Falder, da
omkostningsposterne ikke
lengere pavirkes af renter pa

leasinggeelden.

pa leasingaktiver.

Andre eksterne Falder, da andre eksterne N/A
omkostninger ombkostninger ikke laengere
pavirkes af leasingydelsen.
EBITDA Stiger, da EBITDA ikke lzengere | N/A
pavirkes af leasingydelsen.
Afskrivninger Stiger, pa grund af afskrivning | N/A

Operationelt resultat

Stiger, da renter pa
leasinggeelden ikke laengere

pavirker operationelt resultat.

Stiger, fordi renter pa leasing
ikke lengere pavirker

operationelt resultat.

EBIT

EBIT stiger, da kun
afskrivninger pa leasingaktiver
pavirker EBIT (mod tidligere
hele leasingydelsen pa
operationelle leasingaftaler)
Renterne indregnes som

finansielle omkostninger.

EBIT stiger, da kun
afskrivninger pa leasingaktiver
pavirker EBIT (mod tidligere
hele leasingydelsen pa
operationelle leasingaftaler)
Renterne indregnes som

finansielle omkostninger.

Finansielle omkostninger

Stiger pa grund af renter pa

leasinggeelden.

Stiger pa grund af renter pa

leasinggeaelden.

57 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side

549-550
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Arets resultat Kan ga begge veje, afhaengig af | Kan ga begge veje, afhaengig
om pavirkning af renter pa af om pavirkning af renter pa

leasinggaelden er positiv eller | leasinggaelden er positiv eller

negativ i forhold til den negativ i forhold til den
linezere leasingydelse pa linezere leasingydelse pa
operationelle kontrakter. operationelle kontrakter.

6.5 Delkonklusion

Overgangen fra IAS 17 til IFRS 16 pavirker virksomhedernes regnskaber vaesentligt, da man ikke
lengere skelner mellem operationelle og finansielle leasingaftaler, som man gjorde under IAS 17,
men derimod indregner som udgangspunkt alle leasingaftaler i balancen. Dog findes der to

undtagelser for indregning i balancen efter IFRS 16:

1. Kortfristede leasingkontrakter; altsa kontrakter med en leasingperiode pa under 12
maneder.
2. Leasingkontrakter vedrgrende aktiver med lav veerdi; altsa leasingaktiver med en nyveerdi

pa under USD 5.000.

Den nye regnskabsstandard medfgrer stgrre administrativt arbejde for virksomhederne, men den
har ogsa preaeciseret og lempeliggjort nogle omrader i forhold til IAS 17. Som eksempler kan
naevnes pracisering af krav og muligheder ved a&endring af en leasingaftale og at leasingaftaler pa

grunde og bygninger ikke lezengere skal behandles som to forskellige leasingaftaler.

Eftersom naesten alle leasingkontrakter skal indregnes i virksomhedernes balance, forventes dette
at gge sammenligneligheden mellem virksomheder i samme branche. Hvor man fgrhen kunne
veelge at fremsta som en asset light virksomhed ved at lease pa operationelle leasingkontrakter,

kan man det ikke laengere, da disse kontrakter ogsa skal indregnes i virksomhedens balance.
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7. HVILKE SKATTEMASSIGE KONSEKVENSER GIVER DET FOR
DEN AKTUELLE SKAT, HVIS EN LEASINGKONTRAKT ER EN
OPERATIONEL ELLER FINANSIEL KONTRAKT?

Som vi konkluderede ovenfor i redeggrelsen om IAS 17 og IFRS 16, sa er der stor forskel pa den
regnskabsmaessige behandling af leasingkontrakter efter IAS 17, alt afheengigt af om det er en
operationel eller en finansiel kontrakt, der er tale om. Det er ogsa interessant at undersgge, om
der er en forskel pa det skattemaessige fradrag, ved den skattemaessige behandling af henholdsvis
operationelle eller finansielle leasingkontrakter. Der tages kun udgangspunkt i danske skatteregler

og pavirkning pa udskudt skat behandles ikke nedenfor eller i gvrige dele af opgaven.

For at forsta hvorfor der muligvis er en forskel pa den skattemaessige behandling, er det fgrst og
fremmest vigtigt at vide, at der gives fradrag for aktiver i balancen ved skattemaessige
afskrivninger, mens fradraget for driftsomkostninger, som ikke aktiveres, gives i den periode de

vedrgrer.
Fradrag for driftsomkostninger

Ifglge Statsskatteloven § 6 litra a kan man fradrage driftsomkostninger, dvs. udgifter, som i arets
Igb er anvendt til at erhverve, sikre og vedligeholde indkomsten, herunder ordinaere afskrivninger.
Dette gzelder blandt andet, omkostninger til leasingydelser af aktiver, som opfylder betingelserne i
SL § 6, a. Ved operationelle leasingkontrakter, udgiftsfgres leasingydelserne i den periode de

vedrgrer, bade i skatteregnskabet og i arsrapporten.

Fradrag for aktiver i balancen

Som naevnt i SL § 6, er der ogsa fradrag for skattemaessige afskrivninger. Afskrivningsmetoden
afhaenger af hvilket aktiv der afskrives pa. Driftsmidler afskrives efter saldometoden med
maksimum 25% arligt. Hvis en virksomhed kgber et driftsmiddel til kr. 1.000.000, vil afskrivningen

se saledes ud:
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Arl

Driftsmiddelsaldo primo 0

Tilgang 1.000.000

Skattemaessige afskrivninger (25%) -250.000

Driftsmiddelsaldo ultimo 750.000
Ar2

Driftsmiddelsaldo primo 750.000
Tilgang 0
Skattemaessige afskrivninger (25%) -187.500
Driftsmiddel ultimo 562.500

Som illustreret ovenfor, er de fradragsberettigede afskrivninger i ar 1 pa kr. 250.000, mens de i ar
2 er pa kr. 187.500. Hvis der var tale om et aktiv, som ikke opfylder betingelserne for at opfylder
betingelserne for aktivering i balancen, men som opfylder betingelserne for fradragsret i SL § 6

litra a, ville hele kgbsprisen pa kr. 1.000.000 fradrages i ar 1.

7.1 Skattemaessig behandling af leasingydelser ved finansielle

leasingkontrakter:

Fradrag af leasingydelser:

Ved operationelle leasingkontrakter, bliver leasingydelserne udgiftsf@rt pa samme made som
almindelige driftsomkostninger direkte i resultatopggrelsen — her er der ikke behov for at

korrigere ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst.
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Ved finansielle leasingkontrakter, bliver eksempelvis den leasede produktionsmaskine aktiveret i
balancen, men skal dog ikke indga i driftsmiddelsaldoen, som de gvrige driftsmidler. Ved
opgerelsen af arets skattemaessige afskrivninger, reducerer man de leasede aktiver ud af

opgerelsen, som vist nedenfor — vi antager at leasingaktivet er indregnet til 1.000.000 kr. i

balancen:

Driftsmiddelsaldo primo 10.000.000
Arets tilgang 3.000.000
Heraf leasingaktiver -1.000.000
Arets tilgang herefter 2.000.000
Mellemtotal 12.000.000

Skattemaessige afskrivninger (25%) -3.000.000

Driftsmiddelsaldo ultimo 9.000.000

Fradraget for leasingaktiver ved en finansiel leasingkontrakt gives pa samme made som ved
operationelle leasingkontrakter — man tilbagefgrer alle de regnskabsmaessige afskrivninger og

opger alle leasingydelser betalt for regnskabsaret, som skal reducere den skattepligtige indkomst.

7.2 Delkonklusion:

De undersggelser og regneeksempler der er udfgrt i dette undersggelsesspgrgsmal leder frem til,
at der ikke er en forskel rent skattemaessigt, hvis der er tale om en operationel (ingen aktivering i
balancen efter IAS 17) eller en finansiel leasingkontrakt (aktivering i balancen). Dette betyder, at
overgangen til IFRS 16, hvor alle leasingkontrakter skal aktiveres i balancen, uanset om det er en
operationel eller finansiel leasingkontrakt, ikke medfgrer en effekt pa slutskatten, og dermed ikke

har en effekt pa resultat efter skat.
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8. HVORDAN VILLE REGNSKABSTALLENE OG NOGLETALLENE
FORDSV SE UD 12017, HVIS IFRS 16 VAR
FARTIDSIMPLEMENTERET?

8.1 Introduktion til casevirksomhed

Tidligere har vi redegjort for teorien og indholdet af den nuvaerende regnskabsstandard IAS 17 og
den nye regnskabsstandard IFRS 16. | de kommende afsnit vil vi analysere og anvende den nye
leasingstandard pa DSV, som er vores valgte casevirksomhed. Vi har valgt DSV som
casevirksomhed, da virksomheden er i transportbranchen og er kendetegnet ved at fremsta som

en asset light virksomhed, hvorfor DSV bliver steerkt pavirket af implementering af IFRS 16.

Som neaevnt tidligere i opgaven har den nye regnskabsstandard saerlig effekt pa virksomheder, som
har mange operationelle leasingaftaler. Saerligt virksomheder i transportbranchen har mange
operationelle leasingaktiver og derfor har vi vurderet, at DSV som en casevirksomhed vil veere
relevant til opgavens indhold. | arsrapporten 2017 for DSV er der oplyst, at virksomheden bade har
finansielle og operationelle leasingaktiver. Leasingaktiver pa finansielle leasingkontrakter er
allerede indregnet i balancen, da den gamle regnskabsstandard IAS 17 ligeledes kraever indregning
i balancen ved denne type kontrakter. Virksomhedens operationelle leasingkontrakter skal senest
fra 1. januar 2019 indregnes i balancen som leasingaktiver og -forpligtelser, medmindre
virksomheden valger at fgrtidsimplementere reglerne i IFRS 16. DSV har i deres arsrapport for
2016 oplyst, at de pa nuvaerende tidspunkt ikke ville indregne operationelle leasingaktiver og
leasingforpligtelser efter de nye regler i IFRS 16, selvom regnskabsstandarden var godkendt hos de
amerikanske myndigheder. Begrundelsen for dette var, at EU-kommissionen pa davaerende
tidspunkt ikke havde gennemgaet og godkendt den nye regnskabsstandard. | arsrapporten for
2016 oplyste DSV, at hvis regnskabsstandarden blev godkendt af EU Kommissionen ville de fra
regnskabsaret 2017 anvende den nye leasingstandard. EU Kommissionen godkendte den nye
leasingstandard i slutningen af 2017°8. Ved gennemgang af DSV’s &rsrapport for 2017 har

virksomheden ikke implementeret de nye regler for behandling af leasing.

58 Signatur, FSR, marts 2018 nummer 1, side 29.
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Vi har ikke adgang til indgaede operationelle leasingaftaler for DSV, hvorfor vi er ngdsaget til at
foretage nogle forudsatninger for virksomhedens leasingaftaler. Vi har den 5. april 2018
interviewet DSV’s koncernregnskabschef, hvor vi fik en bekraeftelse pa, at vores udarbejdede
reformulering af arsrapporten samt udarbejdede nggletal er realistiske og taet pa de faktiske
forhold; dette bekrzefter endvidere at vores forudsatninger har vaeret rimelige. | bilag 1 fremgar

vores notat af interviewet med Christian Huus, som er koncernregnskabschef for DSV.

8.2 Finansielle situation

DSV er en dansk transport virksomhed og er bgrsnoteret pa den danske bgrs Nasdag OMX
Copenhagen. DSV aflaegger deres koncernregnskab efter de geeldende internationale
regnskabsstander. Da virksomheden har pligt til at afleegge regnskab efter internationale

standarder, anvender virksomheden pa nuvarende tidspunkt IAS 17 til behandling af leasing.

| 2016 havde DSV en nettoomsaetning pa DKK mio. 67.747 og i 2017 |3 omsatningen pa DKK mio.
74.901 — dette er en procentstigning pa cirka 10 %. Ledelsen i DSV har i deres uddrag af DSV’s
arsrapport 2017 oplyst, at szerligt DSV Air & Sea, DSV Road og DSV Solutions har haft vaekst, som
dermed har pavirket bade omsaetningen og bundlinjen positivt. Denne vaekst pa virksomheden tre
forretningsomrader afspejler sig udover omsaetningen ogsa pa virksomhedens bundlinje. Arets
resultat i 2016 var pa DKK mio. 1.678 og i 2017 var arets resultat pa DKK mio. 3.012 — en stigning
pa cirka 79%.

Ved gennemgang af DSV’s balance har der ikke vaeret st@grre andringer i 2017 i forhold til 2016.
Balancesummen I3 i ar 2016 pa DKK mio. 40.367 og i 2017 pa DKK mio. 38.388. Forholdet mellem
lang- og kortfristede aktiver har heller ikke sendret sig veesentligt i perioden, og dette er yderligere
sammenlignet med regnskabsarene 2014, 2015 og 2016. Det samme er geeldende for passivsiden
med forholdet mellem de lang- og kortfristede forpligtelser, som ligeledes er sammenlignet med

regnskabsarene 2014, 2015 og 2016.
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8.3 Aktiver

DSV er en global transport- og speditionsvirksomhed, som tilbyder logistik og transport til hele
forsyningskaeden for deres kunder. DSV's forretningsmodel gar pa, at virksomheden ikke selv skal
eje aktiver, den sakaldte Asset light model®®. Asset light modellen gar ud p3, at virksomheden ikke
vejer tungt pa aktivsiden, altsa ved blandt andet ikke at have for hgje varelager, mange
anlaegsaktiver mv. Anlaegsaktiverne som kgbes eller leases pa finansielle leasingkontrakter,
pavirker balancen i opadgaende retning, mens anlaegsaktiver som leases pa operationelle
leasingkontrakter ikke indregnes i balancen (IAS 17) og dermed kan virksomhederne have de
ngdvendige aktiver og stadig fremsta som asset light. Ved vores mgde med
koncernregnskabschefen blev der naevnt, at virksomheden havde indgaet aftaler med vognmaend
over hele verdenen til transport og spedition af varer til kunderne. Ved gennemgang af
arsrapportens note 3.5 vedrgrende operationelle leasingaktiver kan vi se, at de stgrste
leasingaktiver DSV har, er ejendomme. DSV’s ejendomme bestar blandt andet af varehuse, som de
har i Danmark samt andre strategiske placeringer i udlandet. Derudover har DSV aktiver, som
bestar af trailer til lastbiler, truck, kontorartikler, it-systemer samt personbiler til ledende ansatte.
Koncernregnskabschefen oplyste endvidere, at DSV har mange operationelle leasingaktiver, samt
at fordeling mellem grunde og bygninger og @vrige aktiver var pa ca. 80 % pa grunde og bygninger

og 20 % pa gvrige anlaegsaktiver.

DSV aktivsum for 2017 udger i alt DKK mio. 38.388 hvoraf de langfristede aktiver udgegr i alt DKK
mio. 20.226 og de kortfristede aktiver udger i alt 18.162. Selskabets immaterielle og materielle
anlaegsaktiver udgegr DKK mio. 19.004, svarende til 49,51 % af balancesummen. Ved gennemgang
af forholdet i selskabets materielle anlaegsaktiver udggr de immaterielle anlaegsaktiver DKK mio.

16.573 og de materielle anlaegsaktiver DKK mio. 2.431.

| noten om selskabets materielle anleegsaktiver, er det oplyst at de finansielle leasingkontrakter
udggr DKK mio. 254 svarende til 10,45 % af de samlende materielle anlaegsaktiver i DSV. De
10,45% kan udtrykkes for, at selskabet har lejet 10,45 % af selskabets aktiver, og resterende

materielle anlaegsaktiver er ejet af DSV. Ved overordnet gennemgang af tidligere regnskaber har vi

59 Uddrag af DSV’S arsrapport 2017 side 4
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konstateret, at forholdet nogenlunde er det samme for de materielle anleegsaktiver. Vi mener
derfor, at det er interessant at se pa selskabets operationelle leasingkontrakter, som de har

indgaet. | det efterfglgende afsnit vil vi se pa DSV’s operationelle leasingaktiver.

8.4 Operationelle leasing

| drsrapporten for DSV omhandler note 3.5 virksomhedens operationelle leasing forpligtelser, hvor
der oplyses om operationelle leasing pa grunde og bygninger pa DKK mio. 8.779 og andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar pa DKK mio. 1.619. Der er oplyst, at Igbetiden for leasingaftaler
vedrgrende grunde og bygninger er normalt op til 10 ar og Igbetiden for andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar er normalt op til 5 ar. | samme note er der oplyst, at der for
regnskabsaret er driftsfgrt DKK mio. 1.997 for grunde og bygninger og for andre anlag,

driftsmateriel og inventar er der i regnskabsaret driftsfgrt DKK mio. 905.

De samlede operationelle leasingforpligtelser for 2017 udggr DKK mio. 10.398, som er svarende til
27 % af virksomhedens samlede balancesum. De ovennavnte operationelle leasingforpligtelser
har pa nuvaerende tidspunkt ingen effekt pa virksomhedens balance, idet virksomheden anvender
IAS 17 til indregning og maling. Ved overgang til den nye regnskabsstandard IFRS 16 vil disse

leasingforpligtelser indregnes i balancen. | de efterfglgende afsnit vil dette gennemgas.

8.5 Effekten pa DSV’s drsrapport

| dette afsnit vil vi analysere DSV’s arsrapport for 2017, bade som det er nu og som det ville se ud,
hvis virksomheden havde fgrtidsimplementeret IFRS 16. Implementering af IFRS 16 vil resultere i
stor pavirkning pa DSV’s arsrapport, som vi belyser i de kommende afsnit. Da vi ikke har adgang til
virksomhedens leasingkartotek eller lignende, og ikke kan fa de faktiske data, bliver vi ngdt til at
bruge nogle forudsaetninger. Vi ma antage, at virksomheden har indregnet finansielle

leasingaftaler korrekt og vurderet klassifikationen.

Som beskrevet i redeggrelsen om de forskellige overgangsmetoder til IFRS 16, kan DSV enten
overga ved implementering med fuld tilbagevirkende kraft eller implementering ved anvendelse af

lempelige overgangsregler uden at tilrette sammenligningstal. Ved vores reformulering og
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beregning af nggletallene mv., anvender vi implementering ved anvendelse af lempelige
overgangsregler uden at tilrette sammenligningstal. Det vil sige, at operationelle leasingaktiver

opgeres til samme veerdi som nutidsveerdien af leasingforpligtelsen.

DSV har indgdet operationelle leasingkontrakter pa DKK mio. 10.398, svarende til 27 % af
virksomhedens balancesum. | note 3.5 er der oplyst om forfaldsperioder for virksomheden

operationelle leasingforpligtelser. Dette er ifglge IAS 17 et notekrav i arsrapporten.

Nedenstaende er note 3.5, som omhandler forfaldstidspunkter for virksomheden operationelle

leasingforpligtelser:

Grunde og bygninger Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Note 3.5 Note 3.5
I mio. kr 2017 2016 I mio. kr 2017 2016
Inden for1ar 1.847 1.701 Inden for1ar 685 638
Mellem 1-5ar 4,791 4.353 Mellem 1-5ar 922 903
Efter5ar 2.141 2.173 Efter5ar 12 32
| alt 8.779 8.227 | alt 1.619 1.573

Figur 7

Som det fremgar af ovenstaende figur 7 udggr DSV’s samlede operationelle leasingforpligtelser pa
DKK mio. 10.398 (8.779+1.619). Det forudsaettes, at virksomheden har opnaet brugsretten til de
operationelle leasingaktiver og at de opfylder betingelserne for indregning af et leasingaktiv i IFRS
16. Som naevnt under redeggrelsen af IFRS 16, kan virksomheden undlade at indregne
leasingaktiver hvor leasingperioden er under 12 maneder i balancen. Det fremgar af figur 7, at DKK
mio. 2.532 (1.847+685) forfalder inden for de kommende 12 maneder, dog forudseetter vi, at de
kortfristede leasingforpligtelser vedrgrer leasingaftaler med en leasingperiode pa mere end 12

maneder og derfor ikke skal ses separat.

Der er i arsrapporten for 2017 oplyst i note 3.5 at der for 2017 er omkostningsfgrt
leasingomkostninger pa DKK mio. 2.902. Ved implementering af den nye regnskabsstandard IFRS

16 skal leasingomkostninger ikke laengere omkostningsf@gres som driftsomkostninger, men til
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gengeaeld fordeles over afskrivninger og renteomkostninger. | arsrapporten for 2017 er der ikke

oplyst om en diskonteringsrente eller virksomhedens alternative lanerente, hvorfor vi selv har

beregnet DSV’s marginale lanerente. Den marginale lanerente er beregnet saledes:

Nettofinansieringsomkostninger

Marginale ldnerente =

Marginale Idnerente=(358-92)/((5.575+8.299)/2)*100)= 3,85 %.%°

Resultatopggrelse:

Nedenstaende er DSV’s resultatopggrelse for 2016 og 2017:

Gennemsnitlig nettorentebaerndegaeld * 100

Resultatopgerelse 2016 2017
Dkk mio.

Nettoomszetning 67.747 74.901
Direkte omkostninger 51.909 58.296
Bruttofortjeneste 15.838 16.605
Andre eksterne omkostninger 3.307 3.110
Personaleomkostninger 8.281 7.831
Resultat af primaer drift for afskrivninger og szerlige

poster 4.250 5.664
Afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 775 786
Resultat af primaer drift for saerlige poster 3.475 4.878
Saerlige poster, nettoomkostninger 1.002 525
Finansielle indtaegter 222 94
Finansielle omkostninger 406 650
Resultat fgr skat 2.289 3.797
Skat af arets resultat 611 785
Arets resultat 1.678 3.012

Figur 8

6 Arsrapport 2017 side 17 og side 56
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Som det fremgar af virksomhedens resultatopggrelse har DSV pa bundlinjen et positivt resultat pa

DKK mio. 3.012. Der er som tidligere naevnt, at leasingomkostninger for 2017 udggr DKK mio.

2.902, som allerede indgar under direkte omkostninger og andre eksterne omkostninger. Ved

implementering af IFRS 16 skal leasingomkostninger fordeles over afskrivninger og renter. Den

beregnede diskonteringsrente anvendes ved implementering af IFRS 16.

Nedenstaende resultatopggrelsen efter implementering af IFRS 16:

Resultatopggrelse 2016 2017
Endelige tal efter

/Zndring efter IFRS implementering af
Dkk mio. 16 IFRS 16
Nettoomsaetning 67.747 74.901 74.901
Direkte omkostninger 51.909 58.296 -1.774 56.522
Bruttofortjeneste 15.838 16.605 18.379
Andre eksterne omkostninger 3.307 3.110 -1.128 1.982
Personaleomkostninger 8.281 7.831 7.831
Resultat af primaer drift fgr afskrivninger og saerlige
poster 4.250 5.664 8.566
Afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 775 786 2.558 3.344
Resultat af primaer drift fgr szerlige poster 3.475 4.878 -2.558 5.222
Seerlige poster, nettoomkostninger 1.002 525 525
Finansielle indteegter 222 94 94
Finansielle omkostninger 406 650 344 994
Resultat for skat 2.289 3.797 -2.902 3.797
Skat af arets resultat 611 785 785
Arets resultat 1.678 3.012 0 3.012

Figur 9

Som det fremgar af resultatopggrelsen efter implementering af IFRS 16 i figur 9, er der ikke

a&ndringer pa bundlinjen. Dette skyldes af der sker en fordeling af de faktiske omkostninger som er

oplyst i note 3.5. Renteomkostningerne er fundet ved at anvende den beregnede marginale
lanerente pa de 3,85 %. Dette udggr DKK mio. 344, som er fundet ved at gange renten med
forpligtelsen af operationelle leasingforpligtelser. De resterende faktiske omkostninger til

operationel leasing er herefter indregnet under afskrivninger pa immaterielle og materielle
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aktiver. Dette bunder ud i, at der ikke er en effekt pa resultatopggrelsen, da de faktiske

omkostninger blot reklassificeres i resultatopggrelsen.

Det fremgar af note 2.4 i arsrapporten for 2017, at en del af de andre eksterne omkostninger

bliver overfgrt til direkte omkostninger. Dette skyldes, at en del af omkostningerne til bygninger

og nogle materielle anlaegsaktiver har en direkte pavirkning pa omsaetningen. Vi har i vores

reformulering af resultatopggrelsen ogsa fordelt leasingomkostningerne forholdsvist pa direkte og

andre eksterne omkostninger. Beregningen er illustreret nedenfor.

Nedenfor fremgar note 2.4 Andre eksterne omkostninger:

Note 2.4 Andre eksterne omkostninger

2016 2017
Andre eksterne omkostninger 7.238 8.002
Overfort til direkte omkostninger -3.931 -4.892
3.307 3.110
Fordeling i procent 54% 61%
46% 39%
Fordeling af operationelle leasingomkostninger pa DKK mio 2.902
Direkteomkostninger 1.774
Andre eksterne omkostninger 1.128
lalt 2.902
Figur 10

Ved gennemgang af note 2.4 kan vi se, at DKK mio. 4.892 bliver overfgrt til direkte omkostninger.

Vi har pa baggrund af denne oplysning beregnet os frem til, at 61 % af de faktiske omkostninger til

operationelle leasingomkostninger vedrgrer direkte omkostninger. De resterende pa 39 %

vedrgrer herefter andre eksterne omkostninger.
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Balance

Balance

Aktiver 2016 2017
Dkk mio.

Immaterielle aktiver 17.247 16.573
Materielle aktiver 3.334 2.431
Andre tilgodehavender 317 257
Udskudt skat 1.031 965
Langfristede aktiveri alt 21.929 20.226
Tilgodehavender fra salg af tjenesteydelser 12.338 12.557
Igangvaerende services 1.443 1.762
Andre tilgodehavender 2.142 1.778
Likvide og likvide reserver 1.714 1.348
Aktiver bestemt til salg 801 717
Kortfristede aktiveri alt 18.438 18.162
Aktiveri alt 40.367 38.388
Figur 11

Som det fremgar af figur 11 har DSV relativt store veerdier liggende indenfor immaterielle
anlaegsaktiver, som vedrgrer blandt andet goodwill. Ved gennemgang af uddrag af DSV’S
arsrapport 2017 bliver der naavnt om opkgb af andre konkurrentvirksomheder i
transportbranchen®!. Ved disse opkgb opnas der goodwill, som indregnes under immaterielle
anlaegsaktiver. Senest har DSV i 2016 opkgbt den amerikanske transport virksomhed, UTI
Worldwide for DKK mio. 9.000%2. Ved gennemgang af arsrapporten for 2016 er virksomhedens
immaterielle anlagsaktiver steget fra DKK mio. 8.996 i 2015 til DKK mio. 17.247 i 2016°%3. Dette er
goodwill i forbindelse med opkgbet. Derudover er der ingen szerlige eendringer i virksomheden
anlaegsaktiver i 2017, da disse er pa niveau med 2016. Ved implementering af IFRS 16 skal DSV
indregne operationelle leasingaftaler under materielle anlaegsaktiver, hvorfor der vil ske en
stigning pa materielle anlaegsaktiver. | figur 7 har virksomheden indgaet operationelle
leasingaftaler pa DKK mio. 10.398. Vi har som tidligere naevnt antaget, at leasingperioden for disse

operationelle leasingaftaler er mere end 12 maneder, samt at de opfylder betingelserne for

61 Uddrag af DSV’S arsrapport 2017 side 4
62 https://www.business.dk/transport/dsv-er-paa-udkig-efter-nye-opkoeb
&3 Arsrapport 2016 side 48
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indregning i balancen efter den nye regnskabsstandard IFRS 16. For at vi kan indregne
operationelle leasingaftaler i balancen kraever det, at vi beregner nutidsvaerdien af

leasingforpligtelsen.

Grunde Andre anlzeg,

og driftsmaterie
mDKK bygninger | oginventar Total
Leasingforpligtelser jf. note 3.5 8.779 1.619 10.398
Betaling af operationelle leasing
Arlig betaling jf. note 3.5 1.997 905 2.902
Kalkuleret Igbetidi ar 4,4 1,8
Intern rente 3,85% 3,85%
Diskonteringsfactor 0,85 0,93
Nutidsvaerdi af operationelle leasing 7.436 1.513 8.949

Figur 12

Som det fremgar af figur 12 har vi beregnet en gennemsnitlig Igbetid af DSV's operationelle
leasingforpligtelser. | note 3.5 er der oplyst, at operationelle leasingforpligtelser for grunde og
bygninger udggr DKK mio. 8.779 og der har i aret 2017 veeret faktiske omkostninger pa DKK mio.
1.997, som er indregnet i resultatopggrelsen. Pa baggrund af denne oplysning har vi fundet det
kalkuleret Igbetid ved at dividere de DKK mio. 8.779 med DKK mio. 1.997. For operationelle
leasingforpligtelser af grunde og bygninger er den kalkuleret Igbetid i ar pa 4,4 ar. Dernaest har vi
anvendt den tidligere beregnede marginale lanerente pa 3,85 % for at finde nutidsveerdien af
grunde og bygninger og derefter beregnet en diskonteringsfaktor, som beregnes af kalkuleret
Igbetid og marginale lanerente.

Som det fremgar af figur 12 udggr nutidsvaerdien DKK mio. 8.949 for DSV’s operationelle
leasingforpligtelser. Dette indregnes under materielle aktiver og samme veerdi indregnes under
henholdsvis lang- og kortfristede forpligtelser under passiverne.

Ved implementering af IFRS 16 vil de DKK mio. 8.949 indregnes under materielle anlaegsaktiver,

saledes at denne regnskabspost stiger fra DKK mio. 2.431 til DKK mio. 11.380.

Nedenstaende er aktiver med implementering af IFRS 16:
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Balance Endelige tal efter
ZAndring efter IFRS implementering af
Aktiver 2016 2017 16 IFRS 16
Dkk mio.
Immaterielle aktiver 17.247 16.573 16.573
Materielle aktiver 3.334 2.431 8.949 11.380
Andre tilgodehavender 317 257 - 257
Udskudt skat 1.031 965 - 965
Langfristede aktiver i alt 21.929 20.226 8.949 29.175
Tilgodehavender fra salg af tjenesteydelser 12.338 12.557 12.557
Igangvaerende services 1.443 1.762 1.762
Andre tilgodehavender 2.142 1.778 1.778
Likvide og likvide reserver 1.714 1.348 1.348
Aktiver bestemt til salg 801 717 717
Kortfristede aktiveri alt 18.438 18.162 18.162
Aktiveri alt 40.367 38.388 8.949 47.337
Figur 13

Som det fremgar af figur 13 stiger DSV’s materielle anleegsaktiver ved implementering af IFRS 16.

DSV’s aktiver stiger fra DKK mio. 38.388 til DKK mio. 47.337, svarende til en procentstigning pa

23,31 %. Ved efterfglgende behandling af disse leasingaktiver skal DSV afskrive over

leasingaktivernes levetid eller leasingperioden, hvis denne er kortere.

Under passiverne sker der ogsa en aendring efter implementering af IFRS 16. Nedenfor fremgar

DSV’s passiver ved implementering af IFRS 16:

Zndring efter IFRS

Endelige tal efter
implementering af

Passiver 2016 2017 16 IFRS 16

Dkk mio.

Aktiekapital 190 190 190
Reserver 13.226 14.645 14.645
Aktionarerne i DSV A/S” andel af egenkapitalen 13.416 14.835 = 14.835
Minoritetsinteresser -38 -26 -26
Egenkapital i alt 13.378 14.809 - 14.809
Udskudt skat 287 82 82
Pensioner og lignende forpligtelser 1.488 1.124 1.124
Hensatte forpligtelser 736 706 - 706
Finansielle forpligtelser 8.725 6.491 7.436 13.927
Langfristede forpligtelser i alt 11.236 8.403 7.436 15.839
Hensatte forpligtelser 462 383 - 383
Finansielle forpligtelser 1.358 495 1.513 2.008
Leverandgrgaeld 7.010 7.477 7.477
Igangvaerende services 2.435 2.539 2.539
Anden gald 3.879 3.953 3.953
Selskabsskat 609 329 - 329
Kortfristede forpligtelseri alt 15.753 15.176 1.513 16.689
Forpligtelseri alt 26.989 23.579 8.949 32.528
Passiveri alt 40.367 38.388 8.949 47.337
Figur 14
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Ved implementering af IFRS 16 skal der ligeledes indregnes leasingforpligtelser i passivsiden.
Kortfristede gaeldsforpligtelser er kendetegnet ved at gaelden forfalder inden for 1 ar, og
langfristede geeldsforpligtelser er kendetegnet ved at gelden forfalder efter 1 ar. Der er derfor
foretaget en fordeling af leasingforpligtelsen. | figur 7 er de kortfristede leasingforpligtelser pa DKK
mio. 2.532. Der skal ligeledes beregnes nutidsvaerdi i bade de kortfristede og langfristede
leasingforpligtelser. Nutidsveerdien af de kortfristede leasingforpligtelser er pa DKK mio. 1.513, og
er indregnet under finansielle forpligtelser under kortfristede gaeldsforpligtelser. De kortfristede
gaeldsforpligtelser stiger fra DKK mio. 495 til DKK mio. 2.008. De langfristede leasingforpligtelser er
pa DKK mio. 7.931, hvor nutidsvaerdien udggr DKK mio.7.436. De langfristede geeldsforpligtelser
stiger saledes fra DKK mio. 6.491 til DKK mio. 13.927.

Nedenfor fremgar beregning af nutidsvaerdi af tallene i figur 7:

Andre anlzeg, driftsmateriel og

Grunde og bygninger Nutidsveerdi inventar Nutidsveerdi
Note 3.5 Note 3.5
I mio. kr 2017 I mio. kr 2017
Inden for 1 ar 1.847 1.564 |Inden for 1 ar 685 640
Mellem 1-5ar 4,791 4.058 |[Mellem 1-5ar 922 862
Efter5ar 2.141 1.813 |Efter 5 ar 12 11
lalt 8.779 7.436 |1 alt 1.619 1.513
Figur 15

Overordnet set er der i forbindelse med implementering af IFRS 16 sket en forhgjelse af
balancesummen pa 23,31 %. En stigning af denne grad g¢r det interessant at undersgge effekten

pa DSV’s nggletal. | de efterfglgende afsnit behandles udvalgte nggletal for DSV.
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8.6 Nggletalsanalyse

Det er szerligt interessant at undersgge DSV’s nggletal for og efter implementering af den nye

regnskabsstandard IFRS 16, da det forventes at implementeringen vil give en stor effekt pa DSV’s

nggletal. Der vil i opgaven gennemgas fglgende nggletal for DSV:

- Afkastningsgrad

- Overskudsgrad

- Aktivernes omseaetningsagtighed
- EBITDA margin

- Soliditetsgrad

- Geldsaetningsgrad

- Gearing

Nedenfor fremgar beregninger af ovennavnte nggletal:

Nggletal forimplementering af IFRS 16  Nggletal efterimplementering af IFRS 16 A&ndring
Afkastningsgrad Afkastningsgrad
12,71% 11,03% -1,67%
Overskudsgrad Overskudsgrad
6,51% 6,97% 0,46%
Aktivernes omsaetningshastighed Aktivernes omsaetningshastighed
1,95 1,58 -0,37
EBITDA margin EBITDA margin
7,56% 11,44% 3,87%
Soliditetsgrad Soliditetsgrad
38,58% 31,28% -7,29%
Galdsaetningsgrad Galdsaetningsgrad
61,42% 68,72% 7,29%
Gearing Gearing
1,79 1,99 0,20
Figur 16
Afkastningsgrad

Afkastningsgraden viser virksomhedens evne til at skabe overskud af det investerede kapital.

Afkastningsgraden kaldes ogsa for den ordinaere forrentning, som angiver forrentningen i procent
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af virksomhedens samlede aktiver. Nggletallet for DSV ligger pa 12,71 % fgr implementering af
IFRS 16, hvilket anses for et tilfredsstillende niveau. Vurdering af tilfredsstillende niveau er
sammenlignet med markedsrenten, som pt er historisk lav, tillagt et risikotillaeg.
Afkastningsgraden reduceres til 11,03 % hvilket svarer til et fald 1,67 procentpoint efter
implementering af IFRS 16. Dette er forventeligt, idet aktiverne stiger i forbindelse med indregning
af leasingaktiver. Vi kan ligeledes bekrafte at afkastningsgraden efter implementering af IFRS 16
stadig ligger pa et fint niveau. Efter implementering af IFRS 16 forrenter DSV ikke sine aktiver som
tidligere, og dette kan give en indikation om, at virksomheden ikke laengere er et lige sa attraktivt
et investeringsemne, hvis man udelukkende kigger pa det forringede nggletal. Det skal dog
bemaerkes, at professionelle regnskabslaeser ikke vil lade sig pavirke af dette fald, da man hele

tiden har haft adgang til oplysninger om ej indregnede aktiver og forpligtelser.

Overskudsgrad

Overskudsgraden viser, hvor stor en del af virksomhedens omsatning, som overskuddet udggres
af. Man kan sige, at tallet er et mal for virksomhedens samlede indtaegts-/omkostningstilpasning.
Ved en hgj overskudsgrad skal det forstas, at virksomheden er god til at omsaette indtaegter til
overskud, altsa at kunne holde sine omkostninger nede. Ved implementering af IFRS 16 pavirkes
DSV’s overskudsgrad positivt, idet overskudsgraden er steget fra 6,51 % til 6,97 %, svarende til en
stigning pa 0,46 procentpoint. Stigningen i overskudsgraden skyldes, at der efter implementering
af IFRS 16 sker en reklassifikationen af leasingomkostninger, som fordeles over afskrivninger og
renter. Overskudsgraden beregnes af resultat af primaere drift fgr finansielle poster, og dermed

pavirkes nggletallet positivt, som fglge af reklassifikationen af renter.

Aktivernes omsatningsagtighed

Aktivernes omsaetningshastighed viser hvor meget af virksomhedens omsaetning der generes pr.
krone aktiver. Fgr implementering af IFRS 16, genererede DSV en omsatning, der var pa stgrrelse

med 1,95 gange af virksomhedens aktiver. Efter implementering af IFRS 16 falder virksomhedens
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aktivernes omsaetningshastighed til 1,58 gange. Ved at implementere IFRS 16 medfgrer dette et

forringet billede af DSV's effektivitet i anvendelsen af den investerede kapital.

Det er forventeligt med et fald, idet operationelle leasingaftaler holdes ude for balancen fgr
implementering af IFRS 16. Ved implementering af IFRS 16 indregnes DSV’s operationelle

leasingaftaler under balancen, mens DSV’s nettoomszaetning er uendret ved implementeringen.

Som naevnt tidligere under behandling af DSV’s aktiver stiger disse med 23,31 %, hvilket anses for
at vaere vaesentligt efter indregning af operationelle leasingaftaler. DSV gar fra at ligne en asset

light virksomhed til en virksomhed med tunge investeringer i aktiver.

EBITDA margin

EBITDA margin viser virksomhedens evne til at skabe overskud af den primzere drift og derved
tilpasse virksomhedens omkostninger inden investeringsomkostninger i forhold til omsatningen.
Ved implementering af IFRS 16 pavirkes EBITDA margin positivt, idet DSV’s leasingudgifter ikke
omkostningsfgres som driftsomkostninger, men at der i stedet afskrives pa et aktiv og betales

renter for den dertilhgrende leasingforpligtelse.

EBITDA margin stiger med 3,87 procentpoint efter implementering af IFRS 16 og dette er
forventeligt, idet leasingudgifter indregnes under afskrivninger og renter frem for direkte og andre
eksterne omkostninger. EBITDA margin ligger pa 7,56 % fgr implementering af IFRS 16 og efter

implementering forhgjes EBITDA margin til 11,44 %.

Stigningen i EBITDA kan have en pavirkning pa eventuelle bonusaftaler med virksomhedens
ansatte, da disse i nogle tilfeelde afhaenger af EBITDA margin. Virksomhederne skal genforhandle
sadanne aftaler med de ansatte, sa aftalerne tilpasses den sendring pa nggletallet, som IFRS 16

medfgrer.

Selvom EBITDA margin er stigende efter implementering af IFRS 16, vil professionelle
regnskabslaeser ikke lade sig pavirke af denne stigning, da omkostningen blot reklassificeres i

resultatopggrelsen.
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Soliditetsgrad

Soliditetsgraden viser virksomhedens evne til at baere et tab og hvor stor en procentdel af
virksomhedens kapital kan mistes, inden fremmedkapital bergres. Soliditetsgraden for DSV ligger
pa 38,58 % f@r implementering af IFRS 16, og denne falder med 7,29 procentpoint saledes at
soliditetsgraden ligger pa 31,28 %. Da egenkapitalen ifglge vores beregninger ikke bergres, er det

forventeligt at soliditetsgraden falder for DSV, da aktiverne efter implementering af IFRS 16 stiger.

IFRS 16 medfgrer en andring i DSV’s regnskabspraksis, som forringer nggletallene. | mange
laneaftaler er der krav til nggletallenes niveau, hvorfor andringen ville kunne pavirke
laneaftalerne. Koncernregnskabschefen for DSV har oplyst, at laneaftaler med banker og
virksomhedsobligationer indeholder klausuler, som ggr det muligt at genforhandle laneaftalerne
ved aendring af regnskabspraksis. Implementering af IFRS 16 er en a&ndring til anvendt
regnskabspraksis, hvilket sikrer at DSV far mulighed for at genforhandle Ianeaftalerne og at de

eksempelvis ikke blot forfalder til betaling.

Soliditetsgraden for DSV er svaekket efter implementering af IFRS 16, og der er risiko for at dette
kan have en negativ effekt pa bade nuvaerende og fremtidige Ian hos f.eks. kreditinstitutter.
Risikoen kunne ligge i at kreditinstitutter heevede den nuvaerende rente, idet forholdet mellem

DSV’s egen- og fremmedkapital blev sveekket.

Geldsatningsgrad

Geeldsaetningsgrad viser hvor stor en andel af virksomhedens samlede aktiver, som er finansieret
ved fremmedkapital. Gaeldsatningsgraden er steget med 7,29 procentpoint. Gaeldsaetningsgraden
13 pa 61,42 % fer implementering af IFRS 16 og denne er steget til 68,72 %. Dette er et udtryk for,
at 68,72 % af investeringer i DSV’s aktiver er finansieret ved fremmedkapital.
Geaeldsaetningsgraden og soliditetsgraden udggr tilsammen 100 %, idet soliditetsgraden viser

egenkapitalen og geeldsaetningsgraden viser fremmedkapital.
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Gearing

Gearing viser forholdet mellem gaeld og egenkapital, samt udtrykker hvor meget virksomheden
investerer for lante midler. Gearing for DSV er efter implementering af IFRS 16 steget fra 1,79 til
1,99, svarende til en stigning pa 0,20. Gearingen pa 1,99 udtrykker at DSV har lant 1,99 kroner for
hver krone der ligger i egenkapitalen. Med en hgj gearing er der en stgrre risiko for at tabe

egenkapitalen. Det kan diskuteres, hvor graensen til en hgj gearing ligger for DSV.

8.7 Arbejdsbyrde ved implementering af IFRS 16

Der er stgrre omkostninger forbundet ved implementering af IFRS 16. Dels pa nye systemer, som
kan handtere leasingkontrakter og dels interne ressourceforbrug pa omradet. Under vores
interview med DSV’s koncernregnskabschef udtrykte han, at arbejdsbyrden for
regnskabsafleeggere er stgrre end fordelene af informationen for regnskabsbrugeren. Derudover
blev der under interviewet naevnt, at DSV forventede et omkostningsforbrug pa cirka 10 millioner
for implementering af IFRS 16. De 10 millioner skulle bruges pa eksterne konsulenter, som er
eksperter pa omradet, samt nye IT-systemer til handtering af anleegskartotek for leasingkontrakter
mv. Omkostninger forbundet med implementering af IFRS 16 er ikke en faktor, som skal overvejes

ved vurdering af, om den pagaldende oplysning er vaesentligt*.

Ved implementering af IFRS 16 skal DSV foretage en stgrre analyserunde for alle
leasingkontrakterne for at vurdere hvorvidt de kraever indregning eller kan undlades jf.
undtagelsesreglerne. Koncernregnskabschefen naevnte, at DSV havde cirka 25.000
leasingkontrakter, og en del af disse kunne klassificeres som lav vaerdi efter DSV’s interne
vaesentlighedsniveau. Dette ville derfor traekke en del pa interne ressourcer, idet alle indgaede
leasingkontrakter skulle revurderes i forhold til IFRS 16. Et andet omrade som ville traekke pa
interne ressourcer er ejendomme, da DSV har leaset flere ejendomme i Europa, hvoraf nogle af
disse har veeret leaset i mere end 50 ar. Koncernregnskabschefen oplyste, at disse mangearige
kontrakter skulle vurderes helt tilbage fra indgaelse, samt tages stilling til de efterfglgende

fornyelser og aendringer af vilkar i kontrakterne. Alt dette munder sig ud i, at DSV frem til deres

6 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
98
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implementering af IFRS 16 skal have ovenstaende omrader pa plads. Dette vil som naevnt blive en
omkostningstung byrde for DSV, ligesom at virksomhedens interne stabsressourcer ogsa bliver

pavirket af implementeringen af IFRS 16.

8.8 Delkonklusion

Den nye regnskabsstandard IFRS 16 har en st@rre pavirkning pa arsrapporten 2017 og dermed
nggletallene for DSV. DSV’s balancesum pavirkes med 23,31 % ved indregning af operationelle
leasingaktiver og -forpligtelser i arsrapporten efter implementering af IFRS 16.
Koncernregnskabschefen for DSV naevnte under interviewet, at den nye regnskabsstandard ville
have en stor effekt pa DSV’s regnskab, da virksomheden havde mange operationelle
leasingkontrakter; den antagelse fik vi bekraeftet ved vores reformulering af regnskabet. De fleste
nggletal blev pavirket negativt efter implementeringen af IFRS 16, og DSV kan altsa risikere en
negativ pavirkning pa blandt andet nuvaerende og fremtidige laneaftaler. Saerligt
afkastningsgraden, soliditetsgraden og gearingen har meerket effekten af implementering af IFRS
16. Det var forudset at disse nggletal ville have en negativ effekt, idet balancesummen efter
implementering af IFRS 16 forhgjes med virksomhedens operationelle leasingaktiver og -

forpligtelser.

Implementeringen af IFRS 16 har en positiv effekt pa overskudsgraden og EBITDA, idet
leasingomkostninger ikke omkostningsfgres som en driftsomkostning, men effekten rammer de
finansielle omkostninger og afskrivninger. Som det fremgar af vores beregning af DSV’s EBITDA

efter implementering af IFRS 16, stiger denne med 3,87 procentpoint.

9. HVORLEDES OPFYLDER DEN NYE REGNSKABSSTANDARD IFRS
16 BEGREBSRAMMEN I FORHOLD TIL IAS 17?

International Accounting Standards Board, IASB, har udarbejdet en begrebsramme ogsa kaldet
Framework for udarbejdelse og afleeggelse af arsrapporter. Formalet med IASB’s begrebsramme er

blandt andet at veere en hjaelp til at udforme nationale regnskabsstandarder. Endvidere er
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begrebsrammen tiltaenkt at vaere en hjzelp til regnskabsafleeggere pa omrader, som ikke behandles

i en eksisterende standard®>.

IAS 17 blev kritiseret for at vaere mangelfuld hvad angar opfyldelsen af begrebsrammen, hvorfor

det er interessant at undersgge, hvorvidt IFRS 16 opfylder begrebsrammen i hgjere grad.

9.1 Brugernes informationsbehov

Brugerne af regnskabet kan vaere mange, men det er ikke hensigtsmaessigt at udforme
arsrapporten sa den tager hensyn til alle regnskabsbrugere®. De primaere regnskabsbrugere er
blandt andre investorer, langiver eller andre kreditorer, som har fglgende informationsbehov:
prognoseopgaven, kontrolopgaven og fordelingsopgaven. IFRS 16 har stor indflydelse pa
prognoseopgaven, og mindre indflydelse pa kontrol- og fordelingsopgaven, hvorfor det kun er

prognoseopgaven der analyseres under brugernes informationsbehov.

Prognoseopgaven

Regnskabet skal indeholde information, som kan forbedre interessenternes evne til at skgnne over

virksomhedens fremtidsudsigter®’.

Efter IAS 17 var det de finansielle leasingkontrakter, som skulle indregnes i balancen, mens
oplysninger om operationelle leasingkontrakter blot skulle oplyses i note, uden beregning af
nutidsvaerdien mv. Efter IFRS 16 er det alle leasingkontrakter, som skal indregnes i balancen,
hvilket giver regnskabsbrugeren et bedre udgangspunkt for vurdering af virksomhedens

forpligtelser mv.

IFRS 16 har en stor pavirkning pa prognoseopgaven, som vi kom frem til i vores nggletalsanalyse
for DSV. Nggletallene blev forringet, hvilket i teorien ville pavirke en potentiel investors

beslutningstagen, om hvorvidt han vil investere i virksomheden eller ej. Herudover kan det have

8 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
92

8 Jan Fedders (5. udgave 2017); Arsrapport, efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, side
96-97

57 Jens O. Elling (3. udgave 2014); Finansiel Rapportering — Teori og regulering, side 201.
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en pavirkning pa kreditinstitutters risikovurdering af virksomheden, hvis virksomheden skal [3ne et
belgb fra et kreditinstitut. Professionelle investorer (og banker) reformulerer regnskabet ved deres
analyse og vurdering af virksomhederne; IFRS 16 har gjort reformuleringen mindre besveerlig for
disse interessenter, da de nu ikke behgver at indregne operationelle leasingkontrakter i balancen,
eftersom de allerede indregnes. Herudover havde interessenterne ikke samme adgang til
informationer for korrekt indregning i balancen som virksomhederne selv har, hvilket ogsa giver en

storre sikkerhed til interessenterne.

Prognoseopgaven forbedres efter implementering af IFRS 16, da alle vaesentlige leasingkontrakter
indregnes i balancen og fremgar tydeligere i virksomhedernes regnskab. Som fglge af, at alle
vaesentlige leasingkontrakter indregnes efter IFRS 16, vurderes dette at forbedre interessenternes

evne til at skgnne over virksomhedens fremtidsudsigter.

9.2 Kvalitative egenskaber
Begrebsrammen indeholder to grundlaeggende kvalitative egenskaber og fire supplerende

kvalitative egenskaber®s:

e Grundleeggende kvalitative egenskaber
o Relevans

o Troveerdig repraesentation

e Supplerende kvalitative egenskaber
o Sammenlignelighed
o Verificérbarhed
o Rettighed

o Forstaelighed
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Grundleggende kvalitative egenskaber

Relevans

Ordet relevans anvendes hos regnskabsbrugerne, for at de kan traeffe beslutninger pa baggrund af
relevante oplysninger. Ved relevant information forstas, at informationerne i arsrapporten har en

vis indflydelse og nyttevaerdi pa regnskabsbrugernes beslutninger®®.
Relevansbegrebet bestar af 3 komponenter, aktualitet, prognosevaerdi og feedbackvaerdi’®.

Ved aktualitet forstas, at aktualiteten af de oplysninger regnskabsbrugeren far, skal veere saerdeles

vigtige, da regnskabsbrugeren ikke kan traeffe beslutninger ud fra uaktuelle oplysninger.

Ved prognoseveerdi forstas, at regnskabsbrugeren har mulighed for at forudsige, hvordan udfaldet

vil blive af tidligere og nuveerende begivenheder.

Ved feedbackvaerdi forstas, at feedbackvaerdien skal kunne satte regnskabsbrugeren i stand til
selv at vurdere forventningerne i forhold til realiteterne. Dette ma anses for veerende vigtigt for
regnskabsbrugeren, fordi regnskabsbrugeren har mulighed for at vurdere forventningerne for

fremtiden.

Operationelle leasingkontrakter blev i regnskabsstandarden IAS 17 holdt ude af balancen og dette
skulle oplyses i en note. Ifglge den nye regnskabsstandard IFRS 16 skal operationelle
leasingkontrakter behandles som finansielle, da IFRS 16 ikke skelner mellem operationelle og
finansielle leasingkontrakter. Dette giver regnskabslaserne en hgjere relevans, idet nyttevaerdien
af disse oplysninger kan have en indflydelse pa regnskabsbrugerens beslutninger. Som det fremgar
af nggletalsanalysen kan det tydeligt ses, at der ved implementering af IFRS 16 for DSV sker en
forringelse af visse nggletal. Dette skyldes, at forpligtelserne for de indgaede operationelle
leasingkontrakter indregnes under passiverne i balancen. Ifglge reformuleringen af DSV’s balance
skete der ingen effekt pa egenkapitalen, hvorfor forholdet med mellem egenkapitalen og fremmed

kapital blev negativt pavirket af implementeringen.
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Ved implementering af IFRS 16 er der ogsa forgget notekrav til leasingaktiver og -forpligtelser. Ved
leasingaktiver er der krav om, at leasingaktiverne skal oplyses saerskilt i arsrapporten som en note,
samtidig med at der ogsa oplyses om disse bogfg@rte vaerdier og afskrivninger pr. aktivtype. Ved
leasingforpligtelser er der krav om, at leasingforpligtelserne skal oplyses saerskilt i arsrapporten
som en note med oplysning om, hvilken post de indgar i og med hvilke belgb. Derudover skal der
ogsa opgeres rentebelgbet vedrgrende leasingforpligtelserne og dette skal oplyses i en

forfaldsanalyse i overensstemmelse med IFRS 9.

Som det fremgar af ovenstaende bliver relevans for regnskabsbrugerne forbedret efter IFRS 16,
idet behandling og oplysning af leasingkontrakter er anderledes end den tidligere

regnskabsstandard IAS 17.

Troveerdig reprasentation

Det andet er troveerdig repraesentation, som skal vaere opfyldt for, at regnskabsbrugerne har nytte
af de informationer de far af arsrapporten. Oplysningerne skal veere sande, retvisende

fuldstaendige, neutrale og fejlfrie’?.

Ved fuldstaendig forstas, at virksomhedens arsrapport skal indeholde samtlige oplysninger, som er

ngdvendige for at interessenten kan tage beslutninger pa baggrund heraf.
Ved neutral forstas, at virksomhedens arsrapport skal veere objektiv.

Ved fejlfri forstas, at virksomhedens arsrapport skal veere retvisende og uden fejl. Dette vurderes

ud fra ledelsens bedste skgn og forudsaetninger pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen’.

| regnskabsstandarden IAS 17 skulle operationelle leasingkontrakter oplyses i forhold til
forfaldsperioder og i den nye regnskabsstandard IFRS 16 skal leasingkontrakter indregnes i
balancen. Fuldstzendigheden har derfor veeret geeldende i begge standarder, idet oplysninger om

leasing var til stede. Diskussionen kan ligge i, at der er nogle regler om leasingaktiver med lav
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veerdi, som kan undlades at indregne i balancen. Som nzevnt tidligere i redeggrelsen af IFRS 16 er
der fastlagt en supplerende vaesentlighedsgraense for leasingaktiver med lav vaerdi pa USD 5.000.
Graensen pa USD 5.000 skal betragtes, som en supplerende vaesentlighedsregel ved siden af de
seedvanlige vaesentlighedsregler. Ifglge IFRS 16 skal virksomhederne oplyse i note til arsrapporten
det belgb der er omkostningsfgrt vedrgrende leasingaktiver med lav vaerdi, samt at undtagelsen
udnyttes (leasingaktiver med lav veerdi). Der er ingen krav om at oplyse forfaldsperioden af disse
leasingaktiver med lav vaerdi, hvorfor oplysning om dette kan veere vigtig for omverdenen.
Virksomhederne kan sagtens have mange leasingaktiver med lav vaerdi, og dette kan

belpbsmaessigt veere en vaesentlig oplysning til regnskabsbrugerne.

Derudover er der en undtagelse med kortfristede leasingaftaler, som kan undlades at indregnes i
balancen, hvis leasingaftalen er pa maksimalt 12 maneder. Dette er vurderet til at opfylde
fuldstaendigheden, idet der i IFRS 16 er notekrav i arsrapporten om at der skal ske en oplysning om
det belgb der er omkostningsfgrt vedrgrende kortfristede leasingaftaler, stgrrelsen pa den

resterende leasingforpligtelse og at undtagelsen udnyttes (kortfristede leasingaftaler).

Konsekvenser af revurderinger, som eventuelt resulterer i &ndring af leasingperiode,
leasingforpligtelse eller lignende, er blevet praeciseret i IFRS 16. | IAS 17 skulle aendringer
betragtes, som en ny aftale, og standarden indeholdte ikke praecisering af hvordan man skulle
forholde sig, nar der var forskel i de indregnede leasingaktiver og/eller -forpligtelser fra den gamle
til den nye aftale. Som fglge af at IFRS 16 har praeciseret reglerne om andringer i en leasingaftale,

er standarden mere retvisende, fuldstaendig og fejlfri.

Supplerende kvalitative egenskaber
Sammenlignelighed
Ved sammenlignelighed forstas, at regnskabsbrugeren har mulighed for at sammenligne

informationer fra to virksomheder i samme branche’3. Regnskabsbrugere kan for eksempel

sammenligne, hvordan virksomhederne fordeler deres ressourcer, ved at kigge pa to given
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virksomheders regnskaber. Endvidere skal regnskabsbrugeren have mulighed for at kunne
sammenligne regnskaberne for samme virksomhed fra ar til ar eller over en laengere periode,
saledes man kan danne sig et indtryk af udviklingen af virksomheden. Med andre ord betyder det,
at virksomhederne skal anvende samme regnskabspraksis fra ar til ar. Dog skal sendringer til
regnskabspraksis, ved for eksempel indregning, beskrives tydeligt sa regnskabsbrugeren ved at der

er sket en andring og kende dennes effekt pa regnskabet.

Sondringen for behandling af leasingkontrakter i IAS 17 kan veere vidt forskellige i to virksomheder
af samme aktiv. Dette skyldes, at udformningen af leasingkontrakten kan vaere forskellig. Hvis man
sammenligner to virksomheder i samme branche, kan den ene virksomhed have indregnet en
leasingkontrakt som en finansiel leasing, hvilket ggre, at denne indregnes i balancen. En anden
virksomhed vaelger derimod at indregne leasingkontrakten som en operationel leasing, hvilket gor,
at denne ikke indregnes i balancen. Som naevnt under redeggrelsen af IAS 17 kan klassifikation af
en leasingkontrakt i de fleste situationer vaere mere fordelagtig for virksomhederne, hvis den
klassificeres som en operationel leasingkontrakt, idet aktivet og forpligtelsen holdes ud af
balancen, hvilket blandt andet ggr at afkastningsgraden og soliditetsgraden forbedres. Pa
baggrund af dette kan det for regnskabsbrugerne veere sveert, at sammenligne to virksomheder i

samme branche. Dette har blandt andet vaeret kritikpunkter for IAS 17.

IFRS 16 sondrer ikke mellem operationel og finansiel leasingkontrakt, hvorfor alle
leasingkontrakter skal behandles som finansiel, dermed skal disse kontrakter indregnes i balancen.
Dette ggr, at sammenligneligheden for to virksomheder i samme branche gges og sker pa et

korrekt grundlag og pa en overskuelig made.
Ved implementering af IFRS 16 har virksomhederne to metoder for at implementere IFRS 16:

1. Implementering med fuld tilbagevirkende kraft
2. Implementering af standarden med indregning af den akkumulerede effekt pa

overgangsdagen uden tilpasning af sammenligningstal

Alt efter hvilke implementeringsmetode to virksomheder i samme branche vaelger, vil
sammenligningen i det fgrste regnskabsar vaere svaer, hvilket skyldes, at indregning og maling af

leasingaktiver og leasingforpligtelser kan vaere forskelligt alt efter valg af overgangsmetode.
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Verificérbarhed

Verificérbarhed skal vaere opfyldt for, at regnskabsbrugerne har nytte af de informationer de far af
arsrapporten. For at informationen er palidelig for regnskabsbrugeren, skal disse vaere
verificerbare og valide. Ved verificerbar forstas, at det skal vaere muligt for regnskabsbrugeren, at
efterprgve de informationer de far, og ved valid forstas, at den skal afspejle virkeligheden sa godt

som muligt’4.

Oplysningskravene i IAS 17 har mgdt kritik fra regnskabsbrugerne, da regnskabsstandarden ikke er
verificerbart nok. Idet der i IAS 17 er begraenset oplysningskrav kan dette for regnskabsbrugeren
veere en ulempe ved analyse af virksomheden. Da der i operationel leasing og servicekontrakter
ikke sker en opdeling seerskilt af vaerdierne af disse, skal regnskabsbrugeren foretage nogle
forudseetninger ved analyse af virksomheden. Disse forudseetninger gger risikoen, for at

regnskabsbrugeren efterprgver forkerte oplysninger som ggr, at deres analyse ikke er retvisende.

Derimod forbedres verificerbarheden ved implementering af IFRS 16, idet sondringen mellem
operationel og finansiel leasing afskaffes og alle leasingkontrakter indregnes i balancen. Dette gger
verificerbarheden, da regnskabsbrugere har bedre forudsaetninger for at kunne opna et mere

praecist og korrekt resultat i deres analyse af virksomheden.

Rettighed

Ved rettighed forstas, at informationer i regnskabet skal vaere tilgaengelig for beslutningstagere i
tids nok til, at det kan pavirke deres beslutninger’. For eksempel skal oplysninger der kan pavirke

interessenters interesse for virksomheden, ikke udskydes til naeste regnskabsperiode.

| den nye leasing regnskabsstandard IFRS 16 er der krav om, at leasingperioden og

leasingforpligtelsen Ipbende revurderes, ved aendringer i de pengestrgmme, som er lagt til grund
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for den forrige opggrelse af leasingkontrakten. Derimod har dette ikke veeret et krav i
regnskabsstandarden IAS 17, da leasingperioden og leasingforpligtelsen udelukkende skulle

opgores ved farste indregning af kontrakten.

Oplysningerne er mere aktuelle efter IFRS 16, da der er krav om en Igbende revurdering af

leasingperioder og leasingforpligtelser.

Forstaelighed

Ved forstaelighed forstas, at virksomheden klassificerer, karakterisere og praesentere

regnskabsinformation klart og kortfattet’®.

Den nye regnskabsstandard IFRS 16 kan i de f@rste perioder skabe udfordringer for
regnskabsbrugere, da standarden er relativ ny og dermed kan give nogle forstaelsesmaessige
udfordringer. Dog vil &ndringen efterfglgende gge forstaeligheden af regnskabet, da
leasingkontrakterne praesenteres ens, og der ikke er noteoplysning om operationelle
leasingkontrakter. Derudover forgges ogsa forstaeligheden ved at, virksomheden er forpligtet til at
oplyse de indgaede finansielle leasingkontrakter under noten for materielle anleegsaktiver. Disse
oplysninger bidrager til, at regnskabsbrugeren kan fa et mere retvisende billede af virksomhedens
anlaegsaktiver, idet regnskabsbrugeren kan se, hvor stor vaerdien er af virksomhedens leasede

aktiver.

9.3 Arsregnskabets elementer
Arsregnskabets elementer bestar af aktiver, forpligtelser, egenkapital, indtaegter og omkostninger.
Vi behandler aktiver og forpligtelser nedenfor, da det er disse elementer, som pavirkes mest af

IFRS 16.

Aktiver defineres som en ressource som kontrolleres af virksomheden som fglge af tidligere

begivenheder, og hvorfra fremtidige skonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden.
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Forpligtelser defineres som en eksisterende pligt for virksomheden som fglge af tidligere

begivenheder, og hvis indfrielse forventes at medfgre afstaelse af fremtidige gkonomiske fordele.

Indregning af aktiver og forpligtelser kraever, at de har en kostpris eller vaerdi, som kan males
palideligt. Leasingaktiver og -forpligtelser har en kostpris eller en vaerdi, som kan males palideligt,
idet man ved indregning opg@r blandt andet leasingperioden, hvor leasingaktivet skal afskrives og

leasingforpligtelsen afvikles over denne leasingperiode.

Selvom der ved leasing ikke er tale om ejerskab, men en rettighed til at bruge leasingaktivet, sa
opfylder leasingaktiver indregning, da det ikke blot er den juridiske form der skal tages hgjde for,

men substansen og den gkonomiske realitet.

IAS 17 er mangelfuld hvad angar operationelle leasingaftalers indregning, da disse holdes ud af
balancen. Operationelle leasingaftaler repraesenterer bade en rettighed til at bruge aktiver og en
pligt som medfgr afstaelse af fremtidige gkonomiske fordele — definitionerne af aktiver og

forpligtelser er opfyldt, dog indregnes disse ikke i regnskabet.

Nyttevaerdi af regnskabet stiger som fglge af, at IFRS 16 kraever indregning af alle
leasingkontrakter som aktiver og forpligtelser. Forpligtelser er der uanset om der er tale om en
operationel eller finansiel leasingaftale, og forpligtelserne vedrgrer aktiver, hvorfra fremtidige
gkonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden. Af den grund vurderer vi, at IFRS 16

tilgodeser definitionerne af aktiver og forpligtelser i hgjere grad end IAS 17.

9.4 Delkonklusion
Pa alle punkter af begrebsrammen har vi konkluderet, at IFRS 16 i hgjere grad opfylder

begrebsrammen i forhold til IAS 17.

Brugernes informationsbehov opfyldes i hgjere grad ved IFRS 16, hvilket skyldes at man ikke
laengere skelner mellem operationelle og finansielle leasingkontrakter. Regnskabsbrugerne far
gavn af IFRS 16 ved, at de ikke lzengere er ngdsaget til at reformulere regnskabet hvad angar
leasingaktiver og -forpligtelser, da alle disse allerede er indregnet. Nogle leasingkontrakter som

omfattes af undtagelserne til standarden er ikke indregnet, men dette skyldes at de vurderes
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mindre vaesentlige. IFRS 16 forbedrer regnskabsbrugernes mulighed for at skgnne over

virksomhedernes fremtid.

Som det fremgar af vores analyse af de kvalitative og supplerende egenskaber i begrebsrammen er
faeellespunktet for de fleste elementer, at de bliver forbedret ved implementering af IFRS 16.
Forbedringen skyldes, at der ikke laengere skelnes mellem operationelle og finansielle
leasingaftaler, hvilket ggr regnskabet mere retvisende. Det er derfor nemmere for
regnskabsbrugerne at kunne sammenligne to virksomheder i samme branche, da handtering af

indregning og maling af leasingaktiver og -forpligtelser er ens.

IFRS 16 har ogsa en bedre effekt pa arsregnskabets elementer, som blandt andet indeholder
definitioner af aktiver og forpligtelser. IAS 17 skelner mellem operationelle og finansielle
leasingkontrakter, selvom begge former opfylder definitionerne pa aktiver og forpligtelser, og
derfor bgr indregnes i balancen. Efter IFRS 16 skelnes der ikke mellem operationelle og finansielle
leasingkontrakter, hvorfor alle indregnes i balancen; det forhold, at alle typer kontrakter (bortset
fra de “uveaesentlige” som er undtaget) indregnes i balancen ggr, at IFRS 16 opfylder definitionerne

i arsregnskabets elementer i hgjere grad end IAS 17.

10. HVOR N@DVENDIGT HAR VEDTAGELSEN AF IFRS 16
VARET FOR VIRKSOMHEDERNE OG DERES INTERESSENTER?

Pa baggrund af vores udarbejdede redeggrelse og analyse af IAS 17 og IFRS 16, vil vi nu vurdere
hvor ngdvendigt det har veeret, at udarbejde den nye regnskabsstandard IFRS 16. Herudover vil vi

undersgge eventuelle forbedringsmuligheder til IFRS 16.

10.1 Begrebsrammen
IAS 17 har mgdt en del kritik gennem arene af savel regnskabsbrugere som regnskabsaflaeggere.
Regnskabsstandarden har veeret mangelfuld hvad angar blandt andet opfyldelse af

begrebsrammen, som det fremgar af analysen af begrebsrammen. Eftersom man i IAS 17 sondrer
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mellem operationelle og finansielle leasingaftaler, blev prognosevardien forringet, da det ikke er
alle leasingaftaler som blev indregnet i balancen. Aktiver og forpligtelser i operationelle
leasingaftaler opfylder definitionerne for indregning i balancen, dog blev de alligevel holdt ude af
balancen. Denne manglende indregning pavirkede regnskabslaesere negativt, da de ikke kunne
sk@nne over virksomhedens fremtidsudsigter. Uanset kravene til noteoplysning af de operationelle
leasingaftaler, har disse informationer for regnskabslaesere ikke veeret tilstraekkelig, da man ikke
har adgang til de bagvedliggende informationer. Professionelle regnskabsbrugere har ved analyse
af virksomhederne reformuleret regnskabet, saledes at de operationelle leasingaftaler blev
indregnet i regnskabet, dog har reformuleringen vaeret forbundet med usikkerhed som fglge af
den manglende information. Forpligtelserne er tilstede, ogsa ved operationelle leasingaftaler, dog

ikke indregnet i balancen ved IAS 17.

IAS 17 blev ogsa kritiseret for at vaere skyld i en ukorrekt og ej retvisende balancesum, da det ikke
er alle leasingaftaler, som blev indregnet i balancen. Vaerdien af de operationelle leasingaftaler er

sjeeldent uvaesentlige, hvorfor relevansen ikke har vaeret tilstraekkeligt opfyldt.

Sammenlignelighedsprincippet var ikke fuldt ud opfyldt efter IAS 17, da man blandt andet ikke
altid kunne sammenligne to virksomheder i samme branche, eftersom klassifikationen af
leasingkontrakterne kunne veaere vidt forskellig i de enkelte virksomheder. Vi vurderer, at IFRS 16 i
hgjere grad opfylder sammenlignelighedsprincippet, dog ikke optimalt, hvilket vi vil komme

naermere ind pa i det kommende afsnit som omhandler sammenligneligheden.

Vivurderer, at IFRS 16 Igser disse udfordringer, som IAS 17 skabte for regnskabsbrugere, da
virksomhederne nu skal indregne alle leasingaftaler i balancen, bortset fra undtagelsesreglerne
omkring kortfristede leasingaftaler og leasingaftaler pa aktiver med lav veerdi. IFRS 16’s
undtagelsesregler er vigtige, da man holder uvaesentlige leasingaftaler ud af balancen og dermed
mindsker arbejdsbyrden for regnskabsaflaeggere, da veerdien for regnskabsbrugere ikke er seerlig

stor.

Undtagelsesreglen om leasingaktiver med lav vaerdi kan i visse situationer have en vaesentlig effekt
pa regnskabet, da undtagelsesreglen ser pa hvert aktiv for sig, hvis nyvaerdi er under USD 5.000.
Vasentlighedsgraensen pa USD 5.000 er blot en supplerende vaesentlighedsgraense ved siden af

virksomhedens egen fastsatte vaesentlighedsgraense, hvilket i praksis kan resultere til en endnu
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hgjere vaesentlighedsgraense for leasingaktiver med lav vaerdi. Hvis virksomheden har mange
aktiver, som i gvrigt anvendes uafhaengigt af hinanden, til en nyveerdi pa under USD 5.000, kan de

efter undtagelsesreglen undlade indregning, men den samlede vaerdi er alligevel vaesentlig.

Sammenlignelighed

Et af de vaesentligste kritikpunkter til IAS 17 var, at sammenlignelighedsprincippet ikke var opfyldt.
Leasingaftalerne kunne klassificeres pa to forskellige mader, hvor den ene made ggede
virksomhedens balancesum og forringede nggletallene, og den anden made blev holdt helt ud af
balancen. Som fglge af muligheden for at behandle leasingaftaler uensartet, mener kritikere ikke,
at to virksomheder i samme branche kunne sammenlignes, hvis den ene veelger at lease
driftsmidlerne pa operationelle leasingaftaler, mens den anden veelger at lease pa finansielle
leasingaftaler. IFRS 16 har Igst denne udfordring ved, at alle leasingaftaler nu skal indregnes i
balancen som leasingaktiver og -forpligtelser, hvilket gger sammenligneligheden mellem

virksomhederne.

IAS 17 blev endvidere kritiseret for i hgjere grad at give mulighed for subjektive beslutninger, ved
virksomhedernes klassifikation af en leasingkontrakt: operationel eller finansiel leasingaftale.
Virksomhederne kan have et incitament til at misbruge denne mulighed for subjektivitet, da man
klart foretraekker at klassificere leasingkontrakter som operationelle, da disse holdes ude af
balancen. Som det fremgar af vores udarbejdede nggletalsanalyse for DSV, kan det tydeligt ses at
nggletallene forringes efter implementering af IFRS 16, hvilket ikke er i DSV’s interesse. Denne
negative effekt pa nggletallene forekommer generelt for alle virksomheder med operationelle
leasingaftaler, dog har IFRS 16 den positive effekt, at virksomhederne bliver mere sammenlignelig

af den grund.

Herudover gges sammenligneligheden mellem virksomheder i samme branche, som valger at
kgbe eller lease, da man under begge modeller indregner et aktiv, en forpligtelse og
omkostningsfgrer en rente og afskrivning i resultatopggrelsen. Ogsa i pengestrgmsopggrelsen er
ligheden mellem kgb og leasing blevet st@rre, da leasingydelsen praesenteres som pengestrgmme

fra finansieringsaktivitet.
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10.2 Kritik af IFRS 16
Vi vurderer, at IFRS 16 er mere fyldestggrende end IAS 17 pa alle punkter, dog mener vi ikke, at

IFRS 16 i sig selv er komplet og fejlfri.

IFRS 16 indeholder flere overgangsbestemmelser, som hver isaer kan give vidt forskellige
resultater. Virksomhederne kan vaelge den simpleste overgangsmulighed, som er at opggre
leasingforpligtelsen til nutidsvaerdien af den nuvaerende opgjorte operationelle leasingforpligtelse,
og indregne leasingaktivet til den samme vaerdi som den opgjorde leasingforpligtelse.
Leasingaktiver kan i stedet opg@res med fuld tilbagevirkende kraft efter IFRS 16, dog med
anvendelse af den samme rente, som anvendes ved beregning af leasingforpligtelsen pa
overgangsdatoen (altsa ikke den oprindelige rente). Herudover kan overgangen ske ved
implementering med fuld tilbagevirkende kraft, pa samme made som hvis IFRS 16 altid har

eksisteret.

Selvom implementering med fuld tilbagevirkende kraft er den mest administrativt tunge
overgangsmetode, kunne det taenkes, at denne overgangsregel anvendes af flere virksomheder.
Dette skyldes, at vi pa nuvaerende tidspunkt har en historisk lav rente, hvilket betyder, at
leasingforpligtelsen bliver hgjere; jo lavere en rente der anvendes til opggrelsen af
leasingforpligtelsen, jo hgjere bliver leasingforpligtelsen. Virksomhederne gnsker at minimere
effekten af IFRS 16 pa deres balancesum, hvorfor de ikke er interesseret i at anvende en lav rente

til beregning af leasingforpligtelsen.

Eftersom der er flere overgangsbestemmelser, som kan resultere i vidt forskellige resultater, kan
der gar lang tid fgr virksomheder i samme branche bliver sasmmenlignelige, hvis de ikke har valgt

samme overgangsbestemmelse.

Ydermere kan en og samme kontrakt give anderledes resultat fra virksomhed til virksomhed,
blandt andet fordi fastsaettelsen af leasingaftalens rente kan vaere forskellig i de enkelte
virksomheder. Beregning af nutidsvaerdien afhaenger af, at der er en intern rente i
leasingkontrakten, dog er denne rente sjeeldent oplyst, hvorfor man i stedet anvender

leasingtagers marginale lanerente. Eftersom den marginale lanerente ikke er ens for alle
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virksomheder, selvom der er tale om samme leasingkontrakt, kan den opgjorte leasingforpligtelse
variere. Virksomhederne kan have et incitament til at fastsaette den marginale lanerente lidt

hgjere for at opna en lavere leasingforpligtelse.

En anden faktor, som kan resultere i anderledes leasingforpligtelse fra virksomhed til virksomhed,
selvom der er tale om samme leasingkontrakt, er leasingperioden. Som det fremgar af
redeggrelsen, sa er der mange faktorer at tage hensyn til nar leasingperioden skal opggres, hvoraf
mange er subjektive beslutninger. Jo leengere leasingperioden opggres til, jo stgrre
leasingforpligtelse skal virksomheden indregne i balancen. Her kunne man ogsa forestille sig, at

virksomhederne undervurderer leasingperioden, for at minimere leasingforpligtelsen.

Eftersom man efter IFRS 16 foretager renteberegning af leasingforpligtelsen, er omkostningerne i
resultatopggrelsen hgje i starten af kontrakten og lavere jo mere leasingforpligtelsen nedbringes.
Dette har en negativ effekt pa sammenligneligheden pa virksomheder, som indgar mange
leasingkontrakter. Virksomheder i hgj vaekst vil typisk indga flere nye leasingkontrakter, end
virksomheder der har en stabil udvikling. Det er ikke kun sammenligneligheden, der pavirkes
negativt af denne metode, men ogsa virksomhedernes mulighed for prisfastsaettelse af leasede
aktiver, som anvendes i virksomhedens drift. Da de belgb man omkostningsfgrer ikke er
konstante, hvorimod leasingydelsen kunne taenkes at vaere konstant, kan det give udfordringer for
prisfastsaettelsen i slutningen af leasingperioden af produkter/ydelser, som er afhangige af
leasingaktiver, da afskrivningerne og renteomkostningen antages at vaere under den faktiske

leasingydelse.

Som naevnt tidligere i opgaven findes en undtagelsesregel i IFRS 16, som giver virksomhederne
mulighed for at undlade indregning af leasingaktiver med lav vaerdi. Denne undtagelsesregel er en
supplerende vaesentlighedsgraense, som skal ses ved siden af virksomhedernes egen fastsatte
vaesentlighedsgranse. Vi vurderer, at denne undtagelsesregel kan have en vaesentlig betydning for
regnskabet, hvis virksomheden har indgaet mange leasingkontrakter, som hver iseer er under
vaesentlighedsgraensen pa USD 5.000. Den samlede veerdi af alle leasingaktiver med lav vaerdi
spiller altsa ikke en rolle ved vurdering af, hvorvidt disse leasingaktiver skal indregnes i regnskabet.
Virksomhederne kan have et incitament til at udnytte denne undtagelsesregel, ved bevidst at

indga leasingaftaler, som omfattes af denne undtagelsesregel.
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Da vaesentlighedsgransen pa USD 5.000 er en supplerende vaesentlighedsgraense, kan
virksomhederne kombinere graensen med deres egen fastsatte vasentlighedsgraense, og dermed
gge greensen for hvornar leasingaktiver anses for uvaesentlige. Da den samlede veerdi af de
leasingaftaler, som virksomhederne har mulighed for at undlade indregning af kan veere
vaesentlige, vurderer vi at denne undtagelsesregel kan have en negativ effekt pa blandt andet

sammenligneligheden og det retvisende billede generelt.

10.3 Delkonklusion

Vi har konkluderet, at IFRS 16 er mere fyldestggrende end IAS 17 pa alle punkter, dog mener vi
ikke, at IFRS 16 i sig selv er komplet og fejlfri. IAS 17 har mgdt kritik i artier af regnskabsbrugere og
regnskabsafleeggere, da regnskabsstandarden blandt andet var mangelfuld hvad angar sondringen
mellem operationelle og finansielle leasingaftaler. Udarbejdelsen af den nye regnskabsstandard
har veeret meget ngdvendig for at opfylde begrebsrammens bestemmelser, og ikke mindst gge

sammenligneligheden mellem virksomheder i samme branche.

IAS 17 blev kritiseret af regnskabsaflaeggere og -brugere, da de mente, at standarden er
mangelfuld hvad angar opfyldelsen af begrebsrammen. IFRS 16 blev udarbejdet for at udfylde de
mangler, som IAS 17 har, hvilket man langt hen af vejen kan bekraefte. Pa denne baggrund
vurderes vedtagelsen af IFRS 16 som veerende ngdvendig, for bade regnskabsbrugere og

regnskabsaflaeggere.

IFRS 16 gger sammenligneligheden i forhold til IAS 17, dog har vi papeget nogle omrader, som vi
mener er mangelfulde, eftersom de kraever subjektive beslutninger. Der er flere
overgangsbestemmelser, hvilket ggr at der gar flere regnskabsar, f@r virksomheder som har valgt
forskellige overgangsmetoder, kan sammenlignes. Regnskabsstandarden giver endvidere mulighed
for subjektive beslutninger, sdsom fastsaettelse af leasingperioden og vurdering af leasingaktiver
med lav veerdi. Et af kritikpunkterne for IAS 17 var, at der er en hgj grad af subjektivitet ved
klassifikation af leasingkontrakter, hvilket er udredet i IFRS 16, da man ikke lzengere skelner

mellem operationelle og finansielle leasingaftaler.
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11. KONKLUSION

Besvarelserne pa alle undersggelsesspgrgsmal har lagt grundlag for besvarelsen af vores

hovedspgrgsmal, som lyder saledes:

Hvilke konsekvenser medfgrer implementeringen af IFRS 16 for virksomhederne og deres

interessenter?

Implementering af IFRS 16 vil medfg@re store stigninger i virksomhedernes balance, da alle
operationelle leasingkontrakter indregnes som aktiver med tilhgrende forpligtelser.
Implementeringen af IFRS 16 vil ikke have nogle konsekvenser pa den aktuelle skat (Pa baggrund
af de danske skatteregler), dog kom vi frem til i regnskabsanalysen, at implementeringen vil forgge
vores casevirksomheds (DSV) balancesum med hele DKK mio. 8.949, svarende til en
procentstigning pa 23,31%. Der er tale om en stor og meget vaesentlig stigning, som andrer
regnskabslaeserens syn pa virksomheden. Som konsekvens af den store stigning i balancesummen
bliver hovedparten af nggletallene forringet, hvilket pavirker omverdenens syn pa virksomheden
negativt.

De forringede nggletal kan have en negativ pavirkning pa laneaftaler, virksomhedsobligationer og
bonusaftaler. DSV’s koncernregnskabschef er rolig omkring pavirkningen pa laneaftaler og
virksomhedsobligationerne, da disse indeholder en klausul om genforhandling i tilfeelde af en
2ndring i regnskabspraksis. Det er ikke ngdvendigvis alle virksomheder, der har sikret sig imod

dette i form af klausuler i aftaler, hvorfor effekten pa laneaftaler mv. kan have en negativ effekt.

Professionelle investorer far glaede af IFRS 16, da denne regnskabsstandard ggr deres arbejde
lettere, eftersom de i forvejen indregnede operationelle leasingaftaler i balancen ved vurdering og
analyse af virksomhederne, blandt andet for at gge sammenligneligheden mellem
virksomhederne. Som fglge af implementeringen, vil de professionelle investorer slippe for selv at
indregne operationelle leasingaftaler ud fra skensmaessige beregninger, da virksomhederne har et
bedre grundlag for indregning og nu selv star for denne del. Regnskabsbrugernes

informationsbehov forbedres som fglge af implementeringen af IFRS 16.
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Som udgangspunkt bliver sammenligneligheden forbedret mellem virksomheder i samme branche,
da behandlingen af leasingaftaler er ensartet. Eftersom der er stor forskel pa
overgangsmulighederne, kan sammenligneligheden og regnskabsbrugerens forstaelighed pavirkes
negativt, da konsekvensen pa virksomhedernes regnskabstal afhaenger af den valgte
overgangsmetode. Da virksomhederne selv kan valge hvilken overgangsmulighed de vil benytte,
vil man i de fgrste perioder ikke kunne sammenligne virksomhederne med hinanden. Selvom
hovedreglen er, at alle leasingaftaler skal indregnes i balancen, sa afhanger det indregnede belgb
af subjektive beslutninger, sdsom fastsaettelsen af leasingperioden og den rente som skal
anvendes til beregning af nutidsveerdien. En lang leasingperiode og en lav rente fgrer til en hgjere
leasingforpligtelse. Fastsaettelsen af leasingperioden afhaenger af subjektive beslutninger, og man
kunne forestille sig at virksomhederne undervurderer leasingperioden for at minimere
leasingforpligtelsen. Renten i leasingkontrakter er ikke altid oplyst, hvorfor virksomhederne i
stedet anvender den alternative lanerente; virksomhederne har ogsa her et incitament til at

fastseette den alternative lanerente hgjere for at opna en lavere leasingforpligtelse.

De operationelle og finansielle leasingaftaler opfylder begge definitionerne pa aktiver og
forpligtelser, dog indregnede man ikke leasingaktiver og -forpligtelser under IAS 17. Da IFRS 16
kreever indregning af alle leasingaftaler, opfyldes definitionerne i arsregnskabets elementer.
Begrebsrammens bestemmelser bliver ogsa i hgjere grad opfyldt i IFRS 16 i forhold til IAS 17.
Brugernes informationsbehov og de kvalitative egenskaber forbedres ligeledes efter IFRS 16,
blandt andet fordi regnskabsbrugere har et bedre grundlag til at skgnne over virksomhedernes
fremtid som fglge af de relevante oplysninger, som virksomhederne er ngdsaget til at oplyse. Vi
vurderer, at det retvisende billede af regnskaber forbedres efter IFRS 16, da begrebsrammens

bestemmelser som helhed opfyldes i hgjere grad.

IFRS 16 indeholder undtagelsesregler for indregning i balancen for leasingaktiver med lav veerdi og
kortfristede leasingaktiver. Vaesentlighedsgraensen pa USD 5.000 for leasingaktiver med lav vaerdi
er en supplerende vaesentlighedsgraense, som skal ses ved siden af virksomhedernes egen
fastsatte vaesentlighedsgraense. Undtagelsesreglen tager ikke hgjde for den samlede effekt pa
regnskabet, hvilket vil sige at virksomhederne kan have en raekke leasingaftaler vedrgrende aktiver

som hver iseer er omfattet af undtagelsesreglen, men tilsammen har en vaesentlig pavirkning pa
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regnskabet. Virksomhederne kan have et incitament til at udnytte denne undtagelsesregel, ved
bevidst at indga leasingaftaler som er omfattet af reglen.

Muligheden for de subjektive beslutninger, de forskellige overgangsmuligheder og
undtagelsesreglen som kan udnyttes er blandt andre nogle omrader i IFRS 16, som kan forringe

regnskabets vaerdi for regnskabsbrugere.

Virksomhederne kan opleve udfordringer i forbindelse med prisfastsaettelse af leasede aktiver,
som indgar i virksomhedens drift. Eftersom virksomhedernes resultatopggrelse pavirkes af
afskrivninger og renteomkostninger, som varierer alt afhsengigt af den resterende
leasingforpligtelses stgrrelse, kan det give udfordringer for prisfastsaettelsen i slutningen af
leasingperioden af produkter/ydelser, som er afhangige af leasingaktiver, da afskrivningerne og

renteomkostningen antages at vaere under den faktiske leasingydelse.

Vi kan konkludere, at IFRS 16 er til gavn for virksomhedens interessenter, dog vurderer vi at

nyttevaerdien af denne regnskabsstandard fgrst opnas optimalt i fremtiden, hvor virksomhederne

bliver mere sammenlignelige. For virksomhederne er arbejdsbyrden relativ hgj, og veerdien af
denne standard afhanger mest af alt af om man tidligere har fremstaet som en asset light
virksomhed eller ikke. Dette skyldes, at de virksomheder som fremstar som asset light ofte har
mange operationelle leasingaftaler og derfor far indregnet store vaerdier i balancen, mens de
virksomheder der har leaset stgrstedelen af deres aktiver pa finansielle leasingkontrakter, ikke

pavirkes i samme omfang.
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13. BILAG
Bilag 1
Torsdag den 5. april 2018 holdte vi et mgde med DSV’s koncern regnskabschef Christian Huus,

hvor vi interviewede ham. Mailkorrespondance kan ses laengere nede.

Mgdet blev afholdt i DSV’s kontorbygning i Hedehusene. Under mgdet stillede vi Christian

nedenstaende spgrgsmal, og vi har noteret hans svar Igbende.

Nedenfor fremgar vores spgrgsmal og tilhgrende Christians svar:

1. DSV’s generelle holdning om den nye leasingstandard IFRS 16

e Svar: Den nye leasingstandard IFRS 16 vil have en meget stor betydning for os. Dette
skyldes at vi har en del operationelle leasingkontrakter. Arbejdsbyrden for
implementering er ogsa en stor faktor for os. Vi har internt diskuteret, at vi ma have
assistance fra eksterne konsulenter, altsa fra folk som har kendskab og viden pa
omradet, samt investere i nye systemer for handtering af disse leasingkontrakter.
Derudover skal jeg ogsa naevne, at implementeringen ogsa vil traekke mange
ressourcer timer i vores gkonomiafdeling, hvilket kan betyde, at vi ma rekruttere
flere medarbejder til denne afdeling. Vi har budgetteret med cirka 10 millioner til

implementering af IFRS 16, uden at medregne brug af interne ressourcer.

2. Hvad er DSV’s holdning til den nye regnskabsstandard IFRS 16 i forhold til IAS 17

e Svar: Generelt mener vi, at regnskabslaser far flere nyttige informationer ud af
IFRS 16, dog mener vi at det ikke er besvaeret vaerd. Regnskabsstandarden er tung
at implementere, og som tidligere navnt kraever det investering i nye IT-systemer.
Dette skal selvfglgelig males i timer og kroner.

IAS 17 blev kritiseret for at give mulighed for subjektive beslutninger, det mener vi
ogsa at IFRS 16 ggr. Der er flere overgangsmuligheder, mulighed for subjektiv

rentefastsaettelse, opggrelse af leasingperiode mv. Jeg ved godt at det er sveert at
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lave en regnskabsstandard hvor alt er foruddefineret, men der er, efter min

mening, fortsat mange muligheder for subjektive beslutninger.

3. Hvornar forventer DSV at implementere IFRS 16 (overgang 1. januar 2019)?

e Svar: Vi har besluttet, at implementeringen sker fra 1. januar 2018. Som | ved har
IFRS 16 givet virksomhederne to muligheder for implementering. Den ene made er
implementering med fuld tilbagevirkende kraft og den anden made er
implementering ved anvendelse af lempelige overgangsregler. Vi har i DSV besluttet
at anvende den f@rste metode; implementering med fuld tilbagevirkende kraft. Vi
mener at den giver det bedste retvisende billede af DSV’s regnskab, selvom denne
metode er noget svaere at anvende. Som | kan se pa fremsendte PDF (vi har aftalt at
holde denne fortrolig) har vi noteret vores planer for implementering. Derudover
har vi lavet interne notater om planlaegning og derefter udfgrelse af

implementeringen af IFRS 16.

Implementeringen med fuld tilbagevirkende kraft kraever rigtig meget arbejde, da vi
skal finde meget gamle leasingkontrakter, som fortsat er aktive (fx lejemal), og

revurdere disse for hver gang kontrakten er blevet fornyet eller lignende.

4. Hvad er grunden til, at | vil benytte den tunge overgangsmetode frem for at benytte de

lempelige regler?

e Svar: Som | nok ved, er renten historisk lav pt, hvilket vil resultere i hgje
leasingforpligtelser nar vi indregner de operationelle leasingaftaler. Vi foretraekker at
begraense effekten pa vores balancesum ved at bruge den hgjere rente, som var
geeldende, da de fleste leasingaftaler blev indgaet. Vi mener endvidere, at det giver et
bedre overblik for regnskabslaesere, ndr sammenligningstallene ogsa er tilpasset IFRS

16.
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5. Hvilke effekter forventer | at den nye standard medfgrer? Herunder pa nggletal?

e Svar: | og med at vi skal indregne flere forpligtelser i balancen, vil det naturligvis
have en negativ effekt pa vores soliditetsgrad, idet forholdet mellem egenkapital og
fremmedkapital bliver forringet. Vi har i vores interne notater beregnet effekterne
pa nggletallene for DSV og for vores virksomhed vil standarden medfgrer negative
effekter pa vores nggletal. Dette har DSV veeret klar over i flere ar. DSV’s
forretningsmodel er en asset light strategi, og vi har derfor rigtig mange
underleverandg@r som varetager vores opgaver. Implementering af IFRS 16 vil
medfgre, at vi ikke leengere fremgar som en asset light virksomhed, da alle

operationelle leasingaftaler nu skal indregnes i balancen.

IFRS 16 medfg@rer en andring i DSV’s regnskabspraksis, som forringer nggletallene. |
mange laneaftaler er der krav til nggletallenes niveau, hvorfor @&ndringen ville
kunne pavirke laneaftalerne. Koncernregnskabschefen for DSV har oplyst os, at
laneaftaler med banker og virksomhedsobligationer indeholder klausuler som ggr

det muligt at genforhandle laneaftalerne ved sendring af regnskabspraksis.

6. Hvilke effekter vil implementering af IFRS 16 medfgrer for DSV’s regnskabslaesere?
e Svar: Regnskabslzaser far noget ud af IFRS 16 men ikke besvaret hver. Den er tung
at implementer og det kraever at investere i nye IT-systemer — Analytiker behgver

ikke revurdere

7. Huvilke leasingaktiver har DSV?
e Svar: DSV har rigtig mange leasingaktiver, ca. 25.000 leasingkontrakter, af disse kan

der naevnes fglgende:

e Ejendomme — Denne kontorbygning er leaset (hvori mgdet blev afholdt)

e Varehuse — Varehuset lige bagved vores kontorbygning er leaset
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e Trailer — Dem som sidder pa vores eksterne vognmaends lastbiler

e Truck— Ude i vores varehuse har vi truck, som transportere varerne ud i trailerne.
Saledes at lastbiler blot skal satte traileren pa lastbilen, sa varerne er klar til at blive
transporteret

e |T-udstyr samt IT-systemer

e Software og hardware

e Personbiler til ledelsen og ansatte i chefposter

e Kontorartikler — De fleste kontorartikler | ser herinde er leaset. Af disse kan jeg
navne, at mange af vores indretningsmegbler er leaset. Vores kaffemaskiner, printer
mv. er leaset. Disse er leasingaktiver er klassificeret som operationelle
leasingaktiver

e Generelt kan DSV’s leasingaktiver fordeles saledes:

= 80 % har vores leasingaktiver udggr bygninger og grunde og de resterende

20 % vedrgrer driftsmidler og inventar

Efter vi havde vaeret igennem alle vores spgrgsmal, gennemgik vi regnskabschefens beregninger,
hvor han Igbende forklarede effekterne pa DSV’s regnskab ved implementering af IFRS 16. Vi viste
vores beregninger, hvor han gennemgik tallene og bekraeftede at vores beregnede effekt var

korrekt og sa teet pa virkeligheden som muligt, ud fra de data vi havde tilgeengelig.
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RE: Hovedopgave om DSV HD(R) CBS Side 1 af 3

RE: Hovedopgave om DSV HD(R) CBS

Christian Huss - DSV <Christian.Huss@dsv.com> Svar til alle |
CD e
to 29-03, 11:14
Yakup Yilmaz; moell4ab@student.cbs.d
Indbakke

Du svarede den 29-03-2018 11:22.
Hej igen
Kan det passe jer torsdag den 5. april kl. 16.00?

Mvh
Christian

Best regards,

Christian Huss
Senior Director, Group Reporting & Controlling
Group Finance

» Y

DSV A/S
Hovedgaden 630
DK-2640 Hedehusene

+45 43 20 37 10 Direct Tel.
+45 61 94 47 66 Mobile

ZZCHHU Invoice ref

[Christian.Huss@dsv.com]Christian.Huss@dsv.com
[wwow.dsv.com]www.dsv.com

From: Yakup Yilmaz [mailto:yayildab@student.cbs.dk]
Sent: 29. marts 2018 11:03

To: Christian Huss - DSV <Christian.Huss@dsv.com>
Cc: moell4ab@student.cbs.d
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RE: Hovedopgave om DSV HD(R) CBS Side 2 af 3

Kare Christian,

Vi takker for din rtige tilba gemeldi_ng. Vi vil meget gerne komme pa besgg en eftermiddag
hos jer ude ved H d husene. Du ma meget geme oplyse en dato og tid for et mede.

V1 vil samtidig sige tak for vedlagte PDF og holde denne fortroligt.
V1 gnsker dig en god paske.
Med venlig hilsen

Yakup Yilmaz

Den 29. mar. 2018 kl. 10.48 skrev Christian Huss - DSV <Christian Huss@dsv.com=:

Hej Yakup og Mohammad,
Tak for jeres e-mail.

Jeg er koncernregnskabschef hos DSV og dermed ansvarlig for implementeringen af
IFRS 16. Det er et meget stort projekt for os, og noget der i hej grad pavirke vores
regnskabsaflazggelse. Det er nok lettere at tale jeres spergsmal igennem end at jeg
forseger at svare via e-mail. Derfor vil jeg ogsa foresla, at vi enten taler sammen over
telefonen, eller at | kigger ud forbi os i Hedehusene en eftermiddag. Hvad siger | til det?

Jeg har vedhaeftet en praesentation, der giver et indtryk af, hvad vi arbejder med. Den ma
| meget gerne holde fortrolig.

Venlig hilsen
Christian

Best regards,

Christian Huss
Senior Director, Group Reporting & Controlling
Group Finance
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DSV A/S
Hovedgaden 630
DK-2640 Hedehusene

+45 43 20 37 10 Direct Tel.
+45 61 94 47 66 Mobile
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[Christian.Huss@dsv.com]Christian.Huss@dsv.com
[www . dsv.comlwww.dsv.com

From: Yakup Yilmaz [mailto:yayil4ab@student.cbs.dk]

Sent: 28. marts 2018 13:15

To: info <info@DSV.COM>

Cc: Mohammad Hecham El-Jindawi <moell4ab@student.cbs.dk>-
Subject: Hovedopgave om DSV HD(R) CBS

Til gkonomi afdeling i DSV,

Vi er i gang med at skrive om den nye regnskabsstandard IFRS 16 om leasing i
vores hovedopgave pa HD(R) pa CBS. Vi har i forbindelse hermed valgt DSV som
vores case virksomhed. Vi haber, at | vil svare pa nedenstdende spergsmal, da
dette vil vaere godt input til vores hovedopgave:

DSV's generelle holdning om den nye leasingstandard IFRS 16

Hvornar forventer DSV at implementere IFRS 16 (overgang 1. januar 2019)?
Hvor stor er arbejdsbyrden for implementering af denne standard?

Hvilke effekter forventer | at den nye standard medforer?

Hvilke effekter vil implementering af IFRS 16 medfgrer for DSV’s
regnskabslaesere?

SO e T (B g

Vi hdber, at | vil vaere behjzelpelige med at besvare ovenstaende.

Hvis der er behov for, at vi underskriver en fortrolighedserklaering, kan vi sgrge
for dette og fremsende den pa mail.

Vi glaeder os til at here fra jer.
Med venlig hilsen

Yakup Yilmaz & Mohammad El-Jindawi

<DSV - IFRS 16 - implementation and transition - CBS PDF>



Bilag 2

Resultatopggrelse 2016 2017
Endelige tal efter

Zndring efter IFRS implementering af
Dkk mio. 16 IFRS 16
Nettoomsaetning 67.747 74.901 74.901
Direkte omkostninger 51.909 58.296 -1.774 56.522
Bruttofortjeneste 15.838 16.605 18.379
Andre eksterne omkostninger 3.307 3.110 -1.128 1.982
Personaleomkostninger 8.281 7.831 7.831
Resultat af primaer drift fgr afskrivninger og saerlige
poster 4.250 5.664 8.566
Afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 775 786 2.558 3.344
Resultat af primaer drift fgr saerlige poster 3.475 4.878 -2.558 5.222
Seerlige poster, nettoomkostninger 1.002 525 525
Finansielle indteegter 222 94 94
Finansielle omkostninger 406 650 344 994
Resultat for skat 2.289 3.797 -2.902 3.797
Skat af arets resultat 611 785 785
Arets resultat 1.678 3.012 o 3.012
Balance Endelige tal efter

Zndring efter IFRS implementering af
Aktiver 2016 2017 16 IFRS 16
Dkk mio.
Immaterielle aktiver 17.247 16.573 - 16.573
Materielle aktiver 3.334 2.431 8.949 11.380
Andre tilgodehavender 317 257 - 257
Udskudt skat 1.031 965 - 965
Langfristede aktiveri alt 21.929 20.226 8.949 29.175
Tilgodehavender fra salg af tjenesteydelser 12.338 12.557 - 12.557
Igangvaerende services 1.443 1.762 - 1.762
Andre tilgodehavender 2.142 1.778 - 1.778
Likvide og likvide reserver 1.714 1.348 - 1.348
Aktiver bestemt til salg 801 717 - 717
Kortfristede aktiveri alt 18.438 18.162 = 18.162
Aktiveri alt 40.367 38.388 8.949 47.337

Endelige tal efter

Zndring efter IFRS implementering af
Passiver 2016 2017 16 IFRS 16
Dkk mio.
Aktiekapital 190 190 - 190
Reserver 13.226 14.645 - 14.645
Aktionaererne i DSV A/S” andel af egenkapitalen 13.416 14.835 - v 14.835
Minoritetsinteresser -38 -26 - -26
Egenkapital i alt 13.378 14.809 - 14.809
Udskudt skat 287 82 - 82
Pensioner og lignende forpligtelser 1.488 1.124 - 1.124
Hensatte forpligtelser 736 706 - 706
Finansielle forpligtelser 8.725 6.491 7.436 13.927
Langfristede forpligtelseri alt 11.236 8.403 7.436 15.839
Hensatte forpligtelser 462 383 - 383
Finansielle forpligtelser 1.358 495 1.513 2.008
Leverandgrgaeld 7.010 7.477 - 7.477
Igangvaerende services 2.435 2.539 - 2.539
Anden geeld 3.879 3.953 - 3.953
Selskabsskat 609 329 - 329
Kortfristede forpligtelseri alt 15.753 15.176 1.513 16.689
Forpligtelseri alt 26.989 23.579 8.949 32.528
Passiveri alt 40.367 38.388 8.949 47.337
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Bilag 3

_ Resultat fgr finansielle poster (EBIT)
Afkastningsgrad = _ * 100
Aktiver

Resultat fgr afskrivning (EBITDA) 100
*

EBITDA = :
Omsaetning
Resultat fgr finansielle omkostninger
Overskudsgrad = : * 100
Omsaetning
Omsaetning

Aktivernes omsaetningshastighed =
& & Aktiver

Egenkapital
*

100
Aktiver

Soliditetsgrad =

Fremmed kapital ultimo

Gaeldsaetni d=
Fldsaethingsgra Passiveri alt ultimo

Gennemsnitlig geldsforpligtelse

Gearing =
sartie Gennemsnitlig egenkapital
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