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1. Introduktion

IFRS 16 blev vedtaget i 2016, og blev implementereret fra d. 1. januar 2019. IFRS 16 er-
statter den tidligere standard IAS 17. | en undersggelse foretaget i 2015 viste det sig, at
barsnoterede virksomheder i USA har i starrelsesordenen af US $1.25 trillioner i operationel
leasing, som ikke blev indregnet i balancen’. | den forbindelse opstod der mange bekymrin-
ger omkring manglende sammenligning mellem virksomheder, der har operationel leasing

som indregnes i resultatopgarelsen og finansiel leasing som indregnes i balancen.

Som et resultat af bekymringen om at den operationelle leasing ikke blev indregnet i balan-
cen, igangsatte IASB et projekt, som gik ud pa at forbedre den regnskabsmaessige behand-
ling af leasing. Projektet har resulteret i den nye regnskabsstandard IFRS 16, som har vaeret
lzenge ventet. Den nye standard laegger op til at alt leasing indregnes i balancen. Dette har

medfert at begreberne operationel- og finansiel leasing elimineres.

IFRS 16 er ogsa resultatet af en vaesentlig kritik fra regnskabsbrugere saerligt blandt inve-
storer og analytikere. De har brugt mange ressourcer pa at justere i virksomhedernes ars-
rapporter pa baggrund af estimater for at sammenligne virksomheder, som har henholdsvis

operationel- og finansiel leasing.

| denne rapport vil lzeserne blive bekendt med det overordnede grundlag for virksomheder-
nes finansielle rapportering. Grundlaget er ogsa kendt som begrebsrammen for den finan-
sielle rapportering. Laeserne vil dermed fa et indblik i formalet med regnskabsstandarder og
hvorfor disse a&ndres. | forleengelse heraf far laeserene beskrevet principperne for den tidli-
gere standard IAS 17 og den nuvaerende standard IFRS 16. Principperne vil ggre laeseren
i stand til at forsta rapportens efterfglgende indhold, som bestar af en analyse af forskellene
mellem IAS 17 og IFRS 16. Der vil blandt andet blive beskrevet, hvilke forskelle der er op-

staet, og hvad disse bidrager til nyttevaerdien for regnskabsbrugerne.

Dette leder frem til opgavens seerlige fokus, som gar ud pa at undersgge nyttevaerdien for
implementeringen sammenlignet med omkostningerne forbundet med den. Dette er ogsa

kendt som 'cost-benefit' betragtningen.

"IFRS 16 — Effect Analysis January 2016, s. 3.
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Opgaven afsluttes med en vurdering af om hvorvidt nytteveerdien for IFRS 16 lader til at sta

mal for omkostningerne.

2. Problemfelt og problemformulering

Eksistensen af to modeller for leasing har betydet, at virksomhedernes arsrapporter ikke har
vaeret sammenlignelige. Der har gennem mange ar veeret aktiver, som opfyldte IASB defi-
nition pa et aktiv, men disse har ikke vaeret oplyst i balancen?. Investorer og analytikere der
anses som de primaere regnskabsbrugere har gennem mange ar brugt tid pa at reformulere
virksomhedernes arsrapporter for at vurdere, hvilken effekt leasing har pa virksomhedens
finansielle position og praestation. Reformuleringen har desuden veeret foretaget pa bag-
grund af begreensede informationer i noterne til arsrapporten, som har betydet, at estima-

terne ikke har veeret ngjagtige.

Kritikken og bekymringerne resulterede i den nye regnskabsstandard for leasing - IFRS 16.
| processen for implementeringen har der veeret mange diskussioner om, hvorvidt nytteveer-

dien af IFRS 16 lader til at std mal med omkostningerne.
Pa baggrund af ovenstaende vil rapporten undersage falgende problemstilling:

Redegar for effekterne af den nye IFRS 16 standard, og diskuter om hvorvidt nytte-
vaerdien for regnskabsleeserne lader til at std mal med omkostningerne for regn-

skabsproducenterne?

3. Afgreensning og undersggelsesspgrgsmal

For at sikre en fuldstaendig og ngjagtig besvarelse af problemformuleringen er der saledes

foretaget en raekke afgraesninger, som er naermere beskrevet i det fglgende:

IFRS 16 omhandler den regnskabsmeessige behandling af leasing for bade leasinggiver og
leasingtager, som rapporterer under IFRS. Af hensyn til problemstillingen er denne rapport
afgreenset til at omhandle den regnskabsmeessige behandling af leasing under IFRS 16 med

fokus pa leasingtager.

2 Discussion Paper DP/2009/1, S. 14.
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| rapporten analyseres forskellene mellem den nuveerende og tidligere regnskabsstandard
for leasing. Som falge heraf vil det vaere naturligt at inkludere den tidligere regnskabsstan-
dard IAS 17. Denne beskriver den regnskabsmaessige behandling for bade operationel lea-
sing og finansiel leasing. Da opgavens primaere fokus er pa den regnskabsmaessige be-
handling af operationel leasing, er der kun inddraget det indhold fra IAS 17 — finansiel lea-
sing, som vurderes ngdvendig for en fuldsteendig og ngjagtig besvarelse af problemformu-

leringen.

Rapporten fokuserer endvidere udelukkende pa leasing foretaget af selskaber, idet de er
underlagt regnskabspligt herunder rapportering under IFRS 16. Privatleasing er derfor ikke
behandlet i denne rapport, idet privatpersoner ikke rapporterer under IFRS, eller er omfattet

af anden regnskabspligt.

| rapporten er der ikke valgt at fokusere pa, hvilken indvirkning IFRS 16 har pa oplysningerne
i pengestreamsopgarelsen. Dette skyldes at eendringerne i kravene for udarbejdelse af pen-
gestremsopggrelsen under IFRS 16 vurderes mindre betydningsfuld for problemformulerin-

gen.

IFRS 16 omhandler ogsa reglerne for de tilfeelde, hvor et selskab saelger et aktiv, og lejer
det samme aktiv efterfglgende. Reglerne i standarden er beskrevet som "sale and lease-
back transactions'. Under IAS 17 havde virksomhederne incitament til at seelge et aktiv og
derefter leje samme aktiv for at undga indregning af aktivet under balancen. Det vurderes
at incitamentet for virksomhederne er reduceret vaesentligt, idet der geelder samme regler
for indregning uanset om virksomhederne leaser eller ejer aktivet. Som falge heraf vurderes
det som mindre bidragsgivende for besvarelsen af problemformuleringen, hvorfor dette

emne ikke er behandlet i denne rapport.

4. Rapportens opbygning

Med udgangspunkt i rapportens problemstilling er det valgt, at strukturere opgaven i fol-
gende opbygning for at opna basis for afklaring af den identificeret problemstilling om IFRS
16.
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Der indledes med en introduktion til rapportens problemstilling samtidig med at problemfeltet
bliver fastlagt. Besvarelsen af problemstillingen danner grundlag for identifikation af en over-

ordnet problemformulering, og derunder en raekke tilhgrende underspgrgsmail.

Derneest bliver der redegjort for de regnskabsmaessige bestemmeler, som omhandler lea-
sing. De regnskabsmaessige bestemmelser omfatter den nuveerende regnskabsstandard
IFRS 16 og den tidligere regnskabsstandard IAS 17.

Pa baggrund af ovenstaende er lzeserne blevet bekendt med de relevante regnskabsmaes-
sige bestemmelser. Med dette udgangspunkt foretages derefter en komparativ analyse mel-
lem den nuveaerende og tidligere regnskabsstandard, hvor hensigten med aendringerne bliver

analyseret.

Herefter vurderes fordelene ved implementeringen af IFRS 16. Pa den anden side vurderes
ulemperne ved implementeringen med saerligt fokus pa omkostningerne. Vurderingen sup-
pleres med interviews fra IFRS specialister med stor viden og erfaring inden for henholdsvis

den teoretiske- og praktiske del af IFRS 16.

Rapporten afsluttes med en gennemgang af de vigtigste resultater i analysen og en konklu-

sion af den overordnede identificerede problemstilling.

Rapportens opbygning er endvidere illustreret af nedenstaende figur:

Problemstilling

Redeggrelse

Analyse

Vurdering

Konklusion
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4.1 Forkortelser

Der er i rapporten gjort brug af fglgende forkortelser:

IASB (International Accounting Standards Board)

- IFRS (International Financial Reporting Standards)

- IAS (International Audit Standards)

- IFRIC (International Financial Reporting Interpretations Committee)

- FSR (Forening for statsautoriserede revisor)

5. Valg af metode

Der er i rapporten valgt at tage udgangspunkt i Ib Andersens figur af videnskabsproduktio-

nens hovedelementer og arbejdsgang:

Problemformulering/

/ spergsmal \
)

Analyse

Teori < I Empiri/data

Tolkning

| /
Konklusioner/

svar

Jf. Figur 1.3: videnskabsproduktionens hovedelementer og arbejdsgang, Den skinbarlige
virkelighed, Ib Andersen,4. udgave 2008, s. 25.
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5.1 Datasamling

Indsamlingsteknikkerne i denne rapport er inddelt i nogle kriterier. Disse fremgar nedenfor:
o Kvantitative eller kvalitative
e Primeere og sekundeere

Kvantitative og kvalitative data er beskrevet som "KVANTITATIVE DATA repreesenteres ved
tal”, mens "KVALITATIVE DATA repreaesenteres ved alt andet end tal: tekst, film, fotos, gen-

stande m.m."3.

| rapporten er der primeert gjort brug af tekster fra konsulenthuse, organisationer og semi-
strukturerede interviews. Det vurderes derfor at der er en overvaegt af kvalitativ data, ogsa
kaldet stimulidata*. Der er ikke gjort brug af kvantitative data, idet de relevante kvantitative
data som f.eks. arsrapporter og nggletal indgar som en del af indholdet i det anvendte kva-

litative data.

Af hensyn til rapportens problemfelt vurderes det ikke hensigtsmaessigt at bruge tid pa at
udarbejde analyser af f.eks. effekten af IFRS 16 pa arsrapporten eller effekt pa virksomhe-
dernes nggletal ved brug af data fra f.eks. arsrapporter. Dette skyldes at der er udarbejdet
utallige analyser af dette fra de forskellige revisionskontorer, saerligt big-four revisionskon-

torerne.

5.1.1 Primaere data
De primaere data som er indsamlet inddeles i falgende primaerdata-teknikker:
e Semistrukturerede interviews

e Observationer

Interviews er foretaget med udgangspunkt i Ib Andersens beskrivelse af det 'delvist struktu-

rerede interview'.

Spargsmalene i de afholdte interviews har veeret foruddefinerede. De interviewede personer

har dog haft mulighed for at komme med nye synsvinkler og informationer.

3 Den skinbarlige virkelighed, Ib Andersen, 4. udgave 2008, s. 150.
4 Den skinbarlige virkelighed, Ib Andersen, 4. udgave 2008, s. 152.
5 Den skinbarlige virkelighed, b Andersen, 4. udgave 2008, s. 169.

Page 9 of 76



For at opna en bred indsigt i nytteveerdien og omkostningerne ved implementeringen af

IFRS 16 er der valgt at foretage interview med fglgende personer:
Jan Peter Larsen:

Director i Deloittes faglige afdeling — Audit Business Solutions. Jan Peter beskeeftiger sig
isaer med regnskabsmaessige forhold og radgivning inden for arsregnskabsloven og inter-
national regnskabsstandarder herunder IFRS 16. Jan Peter er tidligere formand for FSR —
danske revisorers regnskabstekniske udvalg, og er i dag tilknyttet som medlem af udvalget
med saerlig fokus pa internationale regnskabsforhold. Jan Peter deltager endvidere i Deloit-

tes globale netvaerk inden for IFRS.

Der er fortaget interview med Jan Peter pa grund af hans mange arige erfaring med IFRS

herunder hans nuvaerende og tidligere rolle hos FSR.

Interviewet er foretaget mundtligt pr. telefon, hvorefter samtalen er transskriberet. Transskri-

beringen indgar som et bilag til denne rapport.

Interviewet med Jan Peter er brugt til at supplere vurderingen af nytteveerdi & omkostninger
ved IFRS 16.

Jane Thorhauge Mglimann:

Director i KPMG's faglige afdeling — Department for Professional Practice. Jane har mange
ars erfaring med bade arsregnskabsloven og IFRS, og yder radgivning til mellemstore og
starre danske virksomheder. Jane har ogsa radgivet multinationale koncerner i forskellige
sektorer. Jane har endvidere stor erfaring med radgivning inden for den praktiske implemen-
tering af IFRS 16.

Der er foretaget interview med Jane pa grund af hendes mange arige erfaring med IFRS

med saerligt fokus pa hendes erfaring med den praktiske implementering af IFRS 16.

Interviewet er foretaget skriftligt pr. mail — spgrgsmalene er sendt pa forhand. Svarende er
efterfalgende modtaget retur pr. mail. Kopi af interviewet er vedlagt som et bilag til denne

rapport.

Interviewet med Jane er brugt til at supplere vurderingen af nytteveerdi & omkostninger ved
IFRS 16.
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Observationer fra mit daglige arbejde med regnskab er suppleret til de foretagne interviews

i analysen.

5.1.2 Kildekritik

Kildekritik vurderes som en ngdvendig disciplin for indsamling af data. Det anses endvidere

for at veere afggrende for opnaelse af en nuanceret forstaelse af det indsamlede data.

Set i lyset af vigtigheden af kildekritikken er der foretaget en vurdering af troveerdigheden i

de afholdte interviews.

De interviewede personer arbejder til dagligt pa revisionskontorer. Det vurderes derfor at de
ikke repraesenterer alle interessenter som f.eks. regnskabsaflaeggere, regnskabslovgivere,
investorer mv. Det vurderes dog at de besidder et bredt kendskab til motiver, holdninger, og
andre data (f.eks. omkostninger ved implementeringen af IFRS 16 for en reekke virksomhe-
der) som falge af deres mange arige erfaring inden for omradet. Det vurderes ikke at de

interviewede har en interesse i at pavirke rapporten i en bestemt retning.

5.1.3 Sekundeere data

Der er som sekundaer data brugt artikler, regnskabsstandarder, publikationer fra revisions-

huse og andre analyser fra regnskabslovgivere.

Det vil veere naturligt at anvende regnskabsstandarderne, idet disse bestemmer den regn-
skabsmaessige behandling. De anvendte regnskabsstandarder omfatter blandt andet IFRS
16 og IAS 17.

Der er endvidere gjort brug af fortolkninger af standarden udarbejdet af forskellige revisions-
huse. Der er primeert anvendt fortolkninger foretaget af big-four revisionskontorerne, da

disse anses som anderkendte inden for fagene revision og regnskab.

Endeligt er der brugt fortolkninger, vejledninger og analyser publiceret af IASB som er ud-

stederen af standarden.
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5.1.4 Kildekritik

Troveerdigheden af regnskabsstandarder vurderes at vaere hgj da disse er de offentliggjorte

standarder, som virksomhederne er forpligtet til at anvende.

Der kan veere en risiko for, at publikationerne fra revisionshusene er udgivet med fokus pa
egne interesser. Publikationerne er derfor sammenlignet med hinanden for at sikre troveer-

digheden, og er ligeledes sammenlignet med de offentliggjorte standarder.

Troveerdigheden af det anvendte data fra IASB vurderes hgj, da IASB er udstederen af

standarderne.

5.1.5 Malgruppe

Malgruppen for denne rapport er defineret til at vaere regnskabsaflaeggere, investorer, ana-
lytikere, studerende og andre interessenter som sgger forstaelse af effekten af IFRS 16,

herunder nytteveerdi og omkostningerne ved den.
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6. Begrebsrammen

| dette kapitel redeggres der for den finansielle rapporterings begrebsramme og hvordan
denne pavirker udarbejdelsen af regnskabsstandarder. Begrebsrammen har afggrende be-
tydning for, hvorfor f.eks. IFRS 16 standarden er tradt i kraft.

6.1 Introduktion til begrebsrammen

En arsrapport bliver udarbejdet og praesenteret for bade interne og eksterne regnskabsbru-
gere i hele verden. Selvom arsrapporter kan se ens ud fra land til land, er der stadig forskelle,
som muligvis er opstaet som falge af en blanding af sociale, gkonomiske og juridiske formal.
Derudover er der ogsa forskelle, som er opstaet pa baggrund af enkelte lande, der tager
seerlige hensyn til de forskellige brugere af arsrapporterne, nar landende saetter specifikke

krav®.

Ovenneevnte forskelle har betydet at der anvendes en reekke forskellige definitioner for ele-
menterne i en arsrapport. | blandt de forskellige definitioner kan naevnes aktiver, passiver,
egenkapital mv. Derudover har de forskellige omstaendigheder ogsa resulteret i brugen af
en reekke forskellige kriterier for indregning af delene i arsrapporten og en praeference for

forskellige indregningsmetoder’.

IASB's opgave er baseret pa at indsnaevre disse forskelle ved at harmonisere loven herun-
der regnskabsstandarder relateret til udarbejdelse og preesentation af arsrapporter. IASB
vurderer, at yderligere fremtidig harmonisering bgr fokusere pa det formal at arsrapporterne
udarbejdes med henblik pa at give informationer, som er brugbare for at treeffe gkonomiske
beslutninger. IASB vurderer endvidere at hvis arsrapporterne udarbejdes med ovenneaevnte
formal, vil det opfylde de generelle behov for regnskabsbrugerne. Dette skyldes at stort set

alle regnskabsbrugere foretager gkonomiske beslutninger.

8 Finansiel Rapportering — teori og regulering 4. udgave — Jens O. Elling, s. 196.
7 Finansiel Rapportering — teori og regulering 4. udgave — Jens O. Elling, s. 197.
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Heriblandt kan naevnes:

- At beslutte hvornar de skal kgbe, beholde eller seelge en nettoinvestering

- At vurdere evnen for en virksomhed til at betale eller uddele andre fordele til dets
medarbejdere.

- At vurdere en virksomheds evne til at tilbagebetale deres gaeld

- At fastlaeegge udlodning af udbytte til aktionaererne

- At udarbejde og bruge nationale indkomststatistikker

Det er regnskabslovgivernes opgave, herunder IASB's, at fremme regnskabsbrugernes in-
teresser samtidig med, at de skal vurdere nytteveerdien af standarderne set i forhold til, hvor

mange ressourcer regnskabsaflaeggerne skal bruge.

Denne opgave er forsggt opfyldt i begrebsrammen, og kan opdeles i falgende niveauer:
Niveau 1: Brugerne og deres informationsbehov

Niveau 2: Kvalitative egenskaber

Niveau 3: Definition af elementer

Niveau 4: Indregning og maling

Niveau 5: Klassifikation og praesentation samt grundlaeggende forudseetninger

Der vil i det fglgende blive gennemgaet de enkelte niveauer, og disse vil blive perspektiveret
til IFRS 16.

6.2 Niveau 1: Brugerne og deres informationsbehov:

Niveau 1 i begrebsrammen beskriver overordnet hvem der anses som regnskabsbrugerne,
og hvad disse skal bruge informationen til. Brugernes informationsbehov kan veere forskel-
lige, ogsa kaldt "heterogene informationsbehov"®. Forskellene i informationsbehovet opstar
som fglge af, at brugernes regnskabsekspertise er forskellig, f.eks. ansatte sammenlignet

med professionelle analytikere. Hvis informationsbehovene er meget forskellige, vil dette

8 Finansiel Rapportering — teori og regulering 4. udgave — Jens O. Elling, s. 198.
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resultere i, at faellesmaengden i arsrapporterne bliver lille, og nogle regnskabsbrugers infor-
mationsbehov bliver deekket, mens andres ikke ggr. | tilfeeldet af at behovene er meget ens,
vil dette resultere i en stor faellesmaengde, ogsa kaldt en "demokratisk arsrapport”, der tager

hensyn til alle regnskabsbrugere.

Forskning foretaget af IASB har hidtil ikke givet endelige svar pa omfanget af de heterogene
informationsbehov. Dog er vurderingen, at der eksisterer en betydelig feellesmaengde for
regnskabsbrugernes informationsbehov. Dette skyldes at investorernes (primeere regn-
skabsbrugere) informationsbehov er sa omfattende, at dette ogsa deekker andre interessen-

ters informationsbehov®.

Begrebsrammens niveau 1 har haft afggrende betydning for implementeringen af IFRS 16.
Den tidligere regnskabsstandard IAS 17 har veeret kritiseret for ikke at opfylde informations-
behovet hos regnskabsbrugerne. Kritikken gar blandt andet pa, at mange brugere mener,
at operationel leasing giver anledning til aktiver og passiver, som burde blive indregnet i
arsrapporten for leasingtager. Som en konsekvens af, at leasing ikke indregnes som aktiver
og passiver giver dette anledning til, at mange regnskabsbrugere regelmeaessigt reformulerer

den indregnede operationelle leasing som aktiver og passiver'©.

Arsagerne til overgangen fra IAS 17 til IFRS 16 vil blive nsermere behandlet i de efterfal-

gende kapitler.

6.3 Niveau 2: Kvalitative egenskaber

Den finansielle rapportering indeholder en raekke kvalitative egenskaber, som er kraevet for
at kunne bringe nytteveerdi til prognoseopgaven som beskrevet i niveau 1. Disse kvalitative
egenskaber skal i sammenhaeng med begrebsrammens niveau 1 medvirke til at give et ret-
visende billede for den finansielle information. De kvalitative egenskaber opdeles i falgende

egenskaber'':
e Fundamentale kvalitative egenskaber

e Forsterkende kvalitative egenskaber

9 Finansiel Rapportering — teori og regulering 4. udgave — Jens O. Elling, s. 200.
"0 Discussion Paper DP/2009/1, s. 14
" Finansiel Rapportering — teori og regulering 4. udgave — Jens O. Elling, s. 204.
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Fundamentale kvalitative egenskaber

Den finansielle information bar have nogle fundamentale kvalitative egenskaber for at skabe
nytteveerdi hos de primaere regnskabsbrugere. Nytteveaerdien er en afvejning af egenska-
berne relevans og validitet. Relevant information uden validitet har ingen nyttevaerdi, og in-

formation uden relevans har ligeledes ingen nytteveerdi.

Ved relevans forstas, "den information der er i stand til at gere en forskel for brugernes

beslutninger vedrgrende ressourceallokering."

Ved validitet forstas, "at den finansielle information trovaerdigt repraesenterer de gkonomiske

faenomener, den foregiver at repraesentere. Den maler det, man gnsker at male"'2.

Forsteerkende kvalitative egenskaber

Disse egenskaber omfatter sammenlignelighed, verificerbarhed, aktualitet og forstaelighed.
Formalet med de forsteerkende egenskaber er, at adskille mindre nyttig information fra mere

nyttig information saledes at den samlede beslutningsevne for arsrapporten forgges.
De forsteerkende kvalitative egenskaber er gennemgaet forneden:

Sammenlignelighed: Egenskaben sammenlignehed @ger den finansielle informations be-
slutningsevne, idet det gar det muligt for regnskabsbrugerne at sammenligne mellem virk-

somheder'3.

Konsistent: Egenskaben konsistent gar ud pa, at der skal anvendes de samme indregnings-
og malingsattributter fra periode til periode. Denne egenskab medvirker til, at regnskabsbru-

ger kan foretage mere ngjagtige analyser (tidsserieanalyser)'.

Rettidighed: Egenskaben rettidighed betyder, at den finansielle information skal veere ak-
tuel, da uaktuel information er ubrugelig. Endvidere skal den finansielle information veere til
radighed i tide, far den bliver uaktuel for regnskabsbruger og uden indflydelse pa beslutnin-

ger's.

12 Finansiel Rapportering — teori og regulering 4. udgave — Jens O. Elling, s. 205.
'3 Finansiel Rapportering — teori og regulering 4. udgave — Jens O. Elling, s. 207.
'4 Finansiel Rapportering — teori og regulering 4. udgave — Jens O. Elling, s. 208.
'5 Finansiel Rapportering — teori og regulering 4. udgave — Jens O. Elling, s. 209.
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Forstaelighed: Egenskaben forstaelighed er en indlysende kvalitet, som saetter brugerne i

stand til at forsta den finansielle information.

Ovenstaende seks kvaliteter anses sammen med en raekke kriterier i begrebsrammens ni-
veau 4, som kriterierne for beslutning om indregning og maling af den finansielle informa-

tion'®. Kriterierne i niveau 4 vil blive gennemgaet i de efterfalgende afsnit.

Arsagen til implementeringen af IRS 16 skyldes seerligt egenskaben "sammenlignelighed".
IAS 17 har gennem tiden veeret kritiseret for, at eksistensen af to forskellige metoder for
indregning af leasing (modellen for operationel leasing og modellen for finansiel leasing)
medfarer, at ens transaktioner kan blive behandlet meget forskelligt. Dette problem begraen-

ser sammenlignelighed mellem virksomheder.

6.4 Niveau 3: Definition af elementer

Arsrapporten er bygget op med nogle byggeklodser som defineres som elementer. Alle po-
ster i den finansielle rapportering skal placeres i disse elementer, som f.eks. aktiver og pas-
siver'”. Da det forventes at laeserne har et grundleeggende kendskab til disse elementer

gennemgas de ikke naermere i denne rapport.

Mange brugere mener, at operationel leasing giver anledning til aktiver og passiver, som
burde indregnes i arsrapporten for leasingtager. Som fglge heraf, vil regnskabsbrugere ofte
justere en virksomheds aktiver og passiver. Endvidere opnar leasingtager retten til at bruge
et aktiv ved indgaelse af en leasingkontrakt, hvilket opfylder IASB's definition af et aktiv.
Ligeledes indgar leasingtager en forpligtelse i at betale leasing ydelser, hvilket opfylder de-
finitionen af et passiv. Hvis leasingtager veelger, at klassificere leasing som operationel lea-

sing medfgrer dette, at der ikke bliver indregnet et aktiv og passiv.

'6 Finansiel Rapportering — teori og regulering 4. udgave — Jens O. Elling, s. 210.
7 Finansiel Rapportering — teori og regulering 4. udgave — Jens O. Elling, s. 212.
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6.5 Niveau 4: Indregning og maling

Begrebsrammens niveau 4 opdeles i henholdsvis begreberne indregning og maling. Indreg-
ning bestar af transaktioner der indregnes i henholdsvis resultatopggrelsen og balancen. De
finansielle begivenheder som indregnes skal opfylde falgende kriterier farend, at disse kan

indregnes’®:

- Det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde eller fraga virksomhe-
den og

- Posterne skal kunne males validt til kostpris eller veerdi.

Det opleves ofte at mange virksomheder opfylder definitionen pa elementerne jf. niveau 3,

men at de ikke altid opfylder betingelserne for indregning af den finansielle begivenhed.

| forleengelse af, at den finansielle begivenhed skal opfylde definitionen af elementerne, og
kriterierne for indregning stilles der ogsa krav om, at begivenheden kan males baseret pa et

malegrundlag.

6.6 Niveau 5: Klassifikation og praesentation

Sidste led i begrebsrammen omhandler hvordan informationen klassificeres og preesenteres
i arsrapporten, og hvilke yderligere krav der stilles til informationen som f.eks. anvendt regn-

skabspraksis og noter.

For klassifikation af informationen geelder der to kriterier, som der skal veere opfyldt. Farst
og fremmest, at informationen skal vaere relevant saledes, at det kan gere en forskel i be-
slutningen for regnskabsbrugerne. Derudover skal informationen klassificeres pa baggrund

af de valgte kriterier, saledes at der dannes ens klasser i arsrapporten™®.

Klassifikation og praesentation bliver ikke yderligere gennemgaet i dette afsnit, idet disse

gennemgas i beskrivelsen af IAS 17 og IFRS 16.

'8 Finansiel Rapportering — teori og regulering 4. udgave — Jens O. Elling, s. 215.
19 Finansiel Rapportering — teori og regulering 4. udgave — Jens O. Elling, s. 219.
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7. Generelt om leasing

Leasing er en kontraktuel aftale, hvor leasinggiver overdrager brugsretten til leasingtager
for en aftalt periode mod betaling af en raekke leasingydelser. Der findes generelt to typer

af leasingaftaler, finansiel og operationel leasing.

Vurderingen af om en leasingaftale hgrer under finansiel- eller operationel leasing, afhaen-
ger af substansen i leasingkontrakten. Der laegges seerlig vaegt pa at identificere hvilke risici

og fordele der er omtalt i leasingkontrakten.

Der er tale om finansiel leasing safremt alle vaesentlige risici og fordele ved ejendomsretten
af det leasede aktiv overdrages til kaber, uanset om ejendomsretten overdrages til kaber

efter udlgbet af kontrakten eller ikke.

Der er tale om operationel leasing, safremt der ikke er tale om finansiel leasing?°.

20 |AS 17, pkt. 4.
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8. 1AS 17

8.1 Introduktion

IAS 17 er den tidligere geeldende standard for den regnskabsmeessige behandling af lea-
sing. Denne standard blev vedtaget af IASB i 2001, som oprindeligt blev vedtaget af Inter-
national Accounting Standards Committee i 1997. Standarden er siden hen blevet revurde-
retibl.a. 2003, og er pr. 1. januar 2019 blevet erstattet af IFRS 16.

8.2 Formal

Formalet med IAS 17 er i standarden beskrevet som falgende:

"The objective of this Standard is to prescribe, for lessees and lessors, the appropriate ac-

counting policies and disclosure to apply in relation to leases"?".

Standarden er rettet mod leasinggiver og leasingtager, og beskriver den regnskabsmaessige

behandling af leasing, herunder noter af disse i arsrapporten.

| relation til begrebsrammen er formalet med denne standard at udforme nogle generelle
retningslinjer for, hvordan leasing skal behandles i arsrapporten saledes at der opnas sterst

mulig nyttevaerdi for regnskabsbrugerne.

8.3 Omfang

Omfanget af standarden er geeldende for alt leasing, der opfylder definitionen af leasing; En
aftale hvor leasingiver overdrager rettigheder til leasingtager for at bruge et aktiv, og lea-

singtager betaler til gengeeld en eller flere leasingydelser for brugsretten til aktivet?2.

Standarden henvender sig ligeledes til aftaler, hvor brugsretten er overdraget til leasingta-

ger, men hvor leasinggiver stadigveek foretager reparation og vedligeholdelse af aktivet.

21|AS 17, pkt. 1.
22 |AS 17, pkt. 2.
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Det skal pointeres, at standarden ikke er gaeldende for service kontrakter, hvor brugsretten

til aktivet ikke er overdraget til leasingtager?3.
IAS 17 er desuden ikke gaeldende i fglgende situationer?*:

(a) leases to explore for or use minerals, oil, natural gas and similar non-regenerative
resources; and

(b) licensing agreements for such items as motion picture films, video recordings, plays,
manuscripts, patents and copyrights

(c) property held by lessees that is accounted for as investment property (IAS 40 Invest-
ment Property)

(d) investment property provided by lessors under operating leases (IAS 40)

(e) biological assets within the scope of IAS 41 Agriculture held by lessees under finance

leases.

8.4 IFRIC 4 — vurdering af om en kontrakt indeholder leasing

IFRIC 4 definerer, hvorvidt en kontrakt indeholder et element af leasing. IFRIC 4 anvendes
saledes som en vejledning for vurderingen af, om kontrakter indeholder leasing, eller ele-

menter af leasing.

Fastlaeggelsen af om en kontrakt indeholder leasing eller et element af leasing, afhaenger

af substansen i kontrakten, og kreever en vurdering af falgende to punkter?:

1. brugen af et 'specifikt aktiv' eller flere aktiver og

2. om kontrakten indeholder ret til at bruge aktivet.

1.1) Selvom der er identificeret et aktiv i kontrakten, er der ikke tale om leasing, safremt
det ikke specifikt fremgar af kontrakten, at der er tale om et specifikt aktiv. Hvis en
leverandgr f.eks. er forpligtet til at levere en bestemt maengde af varer eller ydelser,
og har ret til og mulighed for at levere disse varer eller ydelser ved at erstatte disse
med andre aktiver, som ikke er specificeret i kontrakten, er der ikke tale om leasing.

Endvidere, er der indirekte tale om et 'specifikt aktiv', hvis f.eks. en leverandgr kun

23 1AS 17, pkt. 3.
241AS 17, pkt. 2.
25 |FRIC 4, pkt. 6
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ejer eller leaser et aktivt, som vil opfylde forpligtelsen, og det ikke er muligt, hverken

gkonomisk og fysisk, at opfylde sin forpligtelser ved brug af alternative aktiver®.

2.1) Retten til at bruge aktiver anses som overdraget til kgber safremt falgende betingel-
ser er opfyldt:
Kgber har mulighed for, eller har rettighed til at bruge aktivet, eller give andre ret at
bruge aktivet. Derudover geelder det, at hvis en vaesentlig del af aktivets produktion

tifalder kaberen anses brugsretten som overdraget til kgber?’.

8.5 Finansiel Leasing

| forbindelse med klassifikationen af leasing i en arsrapport skal det vurderes, i hvilket om-
fang risiko og afkast tilfalder leasinggiver eller leasingtager. Risikoen defineres som mulig-
heden for tab ved brug af det leasede aktiv som f.eks. uudnyttet kapacitet, variationer i afkast
grundet aendringer i den gkonomiske situation i samfundet. Afkast defineres som den for-

ventede indtjening som falge af brugen af det leasede aktiv?2.

8.6 Definition

Finansiel leasing defineres ifglge IAS 17, pkt. 8 som:

"A lease is classified as a finance lease if it transfer substantially all the risks and rewards

to incidental to ownership".

Det kan udledes fra ovenstaende definition, at det skal klassificeres som finansiel leasing
safremt alle risici og afkast relateret til leasingen af aktivet overdrages til leasingtager. Det
skal dog understreges, at dette geelder uanset, om den juridiske ejendomsret stadigveek er

hos leasinggiveren.

Ved vurderingen af om en leasingkontrakt har karakter af finansiel eller operationel leasing,
skal der ikke blot tages udgangspunkt i kontraktens formalia, men i starre grad i substansen

i kontrakten.

2 |FRIC 4, pkt. 7 og 8.
27 |FRIC 4, pkt. 9.
28 |AS 17, pkt. 7.
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Der er i standarden preesenteret en raeekke eksempler pa situationer, hvor de individuelt eller
i sammenhaeng kan lede til en klassifikation som finansiel leasing. Hvis det er aftalt, at ejer-
skab af aktivet overgar til leasingtager ved leasingperiodens afslutning, skal der klassificeres
som finansiel leasing. Hvis det er sandsynligt at leasingtager vil kabe det leasede aktiv til en
gunstig pris ved leasingperiodens afslutning, skal der ogsa klassificeres som finansiel lea-
sing. En gunstig pris defineres ifalge standarden som veerende en vaesentlig lavere pris end

dagsveerdien.

Hvis leasingperioden omfatter en vaesentlig del af aktivets gkonomiske levetid, om end ejer-
skabet pa det leasede aktiv ikke er overgaet til leasingtager, skal det klassificeres som fi-
nansiel leasing. Endvidere skal det klassificeres som finansiel leasing, hvis nutidsvaerdien

af minimumsydelserne udger en veesentlig del af dagsveerdien af de leasede aktiv?®.

8.7 Forste indregning

Pa tidspunktet for kontraktens begyndelse skal leasingtager indregne den finansielle leasing
som et aktiv og et passiv i arsrapporten. Passivet skal indregnes til dagsvaerdien medmindre
nutidsveerdien af minimumsydelserne, som er fastsat ved leasingens pabegyndelse er la-
vere. Hvis de er lavere benyttes nutidsveerdien. Nutidsveerdien beregnes pa baggrund af
den diskonteringsfaktor der er angivet i kontrakten, hvis denne er fastsat. | tilfaelde af, at den

ikke er fastsat benyttes den alterne lanerente.

Aktivet for den finansielle leasing indregnes til den samme vaerdi som passivet med tillaeg

af enhver form for direkte opstartsomkostninger3°.

Leasingen indregnes i henhold til substansen i kontrakten i stedet for de juridiske formaliteter
i kontrakten. Hvis det ikke fremgar i kontrakten, at ejendomsretten overgar til leasingtager,
skal det vurderes om leasingtager drager fordele af de skonomiske fordele for hovedparten

af aktivets gkonomiske levetid.

29 1AS 17, pkt. 10.
30 1AS 17, pkt. 20.

Page 23 of 76



Som modydelse for de gkonomiske fordele indgar leasingtager en forpligtelse svarende til
ca. dagsveerdien af aktivet med tillzeg af eventuelle finansieringsomkostninger pa tidspunk-

tet for pabegyndelse af leasingkontrakten®'.

Safremt ovenstaende ikke indregnes i leasingtagers arsrapport betyder det, at virksomhe-
dens gkonomiske ressourcer og forpligtelser er ’sat for lavt’. Det medfgrer endvidere at virk-
somhedens gkonomiske nggletal ikke er retvisende for regnskabsbruger. Det er derfor ret-
visende, at virksomheden indregner den finansielle leasing i arsrapporten som henholdsvis

et aktiv og som et passiv.

Ved indgaelsen af leasingkontrakten indregnes aktivet og den tilhgrende forpligtelse for de
fremtidige betalinger til det samme belgb med undtagelse af en enhver direkte omkostning

for leasingtager som tillaegges veerdien af aktivet®?.

8.8 Efterfelgende maling

Efterfulgt af den fgrste indregning, skal det leasede aktiv indregnes efter principperne for

den efterfglgende maling.

Minimumsydelserne for den finansielle leasing skal indregnes mellem regnskabsposten fi-
nansielle omkostninger i resultatopgerelsen og som en reduktion af leasing geelden i passi-
verne. Der skal ske periodisering af den finansielle omkostning i leasingperioden saledes,
at der bliver beregnet renter for hver periode med en ny resterende leasing forpligtelse. Det
betyder at renterne vil til at starte med veere starre, da leasinggeelden ogsa er starre. | takt
med at der betales afdrag og renter i hver periode mindskes leasinggaelden og derfor ogsa

rente betalingen i hver periode33.

Den finansielle leasing giver anledning til afskrivninger af det leasede aktiv. Afskrivninger
skal indregnes i overensstemmelse med metoden for afskrivninger, som hvis virksomheden
selv var ejer af aktivet, og beregningerne af afskrivningerne skal foretages i overensstem-

melse med IAS 16 — Materielle anleegsaktiver og IAS 38 — immaterielle anleegsaktiver. Hvis

311AS 17, pkt. 21.
32 |AS 17, pkt. 22.
33 |AS 17, pkt. 25.
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leasingtager ikke overtager aktivet efter leasingkontrakten udlgb, skal der ske fuld afskriv-

ning af aktivet over kortere tid end dennes levetid jf. leasingkontrakten34.

Afskrivningerne skal i aktivets forventede levetid henfares til hver regnskabsperiode i over-
ensstemmelse med afskrivningsmetoden for ejede aktiver. Summen af afskrivningerne og
de finansielle omkostninger er naesten den samme som summen af de betalte leasingydel-
ser, hvorfor det er uhensigtsmaessigt blot at indregne de betalte leasingydelser som en om-
kostning. Som falge heraf, er det ogsa usandsynligt, at belgbet pa aktivet vil svare til belgbet

for leasingbetalingerne ved pabegyndelse af leasing kontrakten3s.

Veerdiforringelse af det finansiel leasede aktiv sker efter IAS 16 — Nedskrivninger af aktiver®.

8.9 Noteoplysninger

Der er en raekke oplysningskrav i forbindelse med finansiel leasing jf. IAS 17. Disse oplys-

ningskrav vil blive gennemgaet nedenfor’:

e Der skal veere en note, som viser den bogfagrte veerdi ved regnskabsafslutningsda-
toen.

e Der skal oplyses summen af de fremtidige minimumsbetalinger og nutidsveerdien af
disse pr. regnskabsafslutningsdatoen. | tillaeg hertil, skal der oplyses om de fremtidige
minimumsbetalinger og nutidsveerdien af disse. Oplysningerne skal klassificeret i fol-
gende perioder:

- Inden for et ar

- Mellem et- og fem ar

- Efter fem ar

e Der skal oplyses, om den betingede leasing er indregnet i resultatopgerelsen i hele
regnskabsperioden.

e Der skal oplyses om summen af de forventede fremtidige minimumsbetalinger for

fremleje som er uopsigelige pa regnskabsafslutningsdatoen.

34 1AS 17, pkt. 27.
35 |AS 17, pkt. 28.
36 |AS 17, pkt. 30.
ST 1AS 17, pkt. 31.
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Der skal oplyses, om betalinger for leasing eller fremleje er indregnet som omkost-
ninger i perioden med separate belgb for minimumsbetalinger for leasing, betingede
leasing ydelser og fremleje betalinger.

Der skal vaere en generel beskrivelse af leasingtagers vaesentlige leasingaftaler. Be-
skrivelsen skal indeholde nedenstaende punkter, men listen er ikke udtemmende:
Grundlaget for fastsaettelsen af de betingede leasing ydelser

Eksistensen og vilkarene for forlaengelse eller muligheder for kagb
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9. IFRS 16

9.1 Introduktion

IFRS 16 er den nye standard for indregning af leasing geeldende pr. 1. januar 2018. Stan-
darden har veeret ventet laenge af mange, hvorimod andre har veeret kritiske over for den og

ikke ment, at det var ngdvendigt at udstede den.

IASB har over en lzengere arreekke arbejdet pa udarbejdelsen af en ny standard, og denne
blev endeligt udstedt 13. januar 2016. Den primaere arsag til at IASB valgte, at udstede en
ny standard var, at IAS 17 har veeret madt med kritik for, at operationel- og finansiel leasing
skulle indregnes forskelligt. Begge former for leasing overfarer egentlig brugsretten til lea-
singtager, hvorfor mange har ment, at operationel leasing skal sidestilles med finansiel lea-

sing og dermed indregnes i balancen.

Den nye standard IFRS 16 lsegger op til, at operationel leasing sidestilles med finansiel

leasing og at den derfor skal indregnes i balancen38.

9.2 Formal

IFRS 16 beskriver principperne for indregning, maling, preesentation og noteoplysninger pa
leasing. Formalet er, at sikre at leasingtager preesenterer informationerne i et sddan omfang,
at dette giver et retvisende billede af virksomhedens leasing. Denne information giver basis
for regnskabsbrugerne til at vurdere, hvilken effekt leasing har pa en virksomheds gkono-

miske position, gkonomiske preestation og dennes likviditet®°.

9.3 Omfang

Standarden er geeldende for alt leasing inklusiv fremleje, hvor brugsretten er overdraget

med undtagelse af falgende*?:

(a) Leases to explore for or use minerals, oil, natural gas and similar non-regene-

rative resources;

38 Discussion Paper DP/2009/1, s. 12.
39 IFRS 16, pkt. 1.
40 |IFRS 16, pkt. 3.
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(b) Leases of biological assets within the scope of IAS 41 Agriculture held by a
lessee;

(c) Service concession arrangements within the scope of IFRIC 12 Service con-
cession Arrangements;

(d) Licences of intellectual property granted by a lessor within the scope of IFRS
15 Revenue from Contracts with Customers; and

(e) rights held by a lessee under licensing agreements within the scope of IAS 38
Intangible Assets for such items as motion picture films, video recordings,

plays, manuscripts, patents and copyrights.

9.4 Identifikation af leasing

Ved begyndelse af en leasingaftale skal virksomheden foretage en vurdering af, om der er
tale om en leasingaftale, eller om kontrakten indeholder et element af leasing. Der er tale
om en leasingaftale eller et element af leasing, safremt brugsretten af et aktiv overgar til

leasingtager i en given periode mod betaling af leasingydelsert'.

For at vurdere om ejendomsretten for et aktiv overdrages til kgber i en given periode, skal
virksomheden vurdere, gennem brugsperioden, om den har begge af fglgende punkter op-
fyldt i kontrakten*?:

- Leasingtager drager vaesentlige fordele af de skonomiske fordele ved brug af det
leasede aktiv i den aftalte periode.

- Leasingtager har retten til at bestemme brugen af aktivet i den aftale periode.

Der lzegges dermed veegt pa, at der i forbindelse med identifikation af en leasing aftale skal

fokuseres pa substansen i kontrakten, og ikke kun de kontraktuelle forhold i kontrakten.

41 IFRS 16, pkt. 9.
42 |FRS 16, pkt. B9.
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9.5 Identifikation af et aktiv

Et aktiv er identificeret, nar det specifikt er omtalt i kontrakten ved f.eks. et serienummer.
Dog kan et aktiv ogsa identificeres indirekte ved, at det i kontrakten fremgar, at der kun er

tale om ét aktiv, der er stillet til radighed*3.

Der er ikke tale om et identificeret aktiv, safremt leasinggiver har vaesentlig ret til at substi-
tuere aktivet under hele perioden. Leasinggiver har kun vaesentlig ret til at substituere akti-

vet, safremt falgende betingelser er opfyldt*4:;

a) Leasinggiver har praktisk mulighed for at udskifte til alternative aktiver gennem lea-
singperioden.

b) Leasinggiver kan opna gkonomiske fordele ved muligheden for at udskifte aktivet.
F.eks. hvis de gkonomiske fordele i forbindelse med udskiftningen af aktivet oversti-

ger dets omkostninger i forbindelse med udskiftningen.

| tilfeelde af, at leasinggiver har mulighed for, eller er forpligtet til at udskifte aktivet pa et
bestemt tidspunkt eller pa baggrund af pa en seaerlig begivenhed, sa er der ikke tale om

vaesentlig ret til at substituere aktivet*S.

Virksomhedens vurdering af om hvorvidt leasinggiver har ret til at substituere aktivet, skal
ske ved indgaelsen af kontrakten. Virksomheden skal ikke inkludere overvejelser om frem-
tidige begivenheder der med stor sandsynlighed ikke kan forventes at ville indtreeffe. Disse
fremtidige begivenheder kan f.eks. veere en aftale med en fremtidig kunde, hvor kunden

betaler en ydelse, som overstiger den normale markedsydelse.

Hvis det for leasingtager ikke er muligt at vurdere, om leasinggiver har en vaesentlig ret til at
udskifte aktivet, skal leasingtager antage, at leasinggiver ikke har veesentlig ret til at udskifte

aktivet.

9.6 Retten til at opna skonomiske fordele af aktivet

For at kunne kontrollere anvendelsen af aktivet skal leasingtager have retten til de veesent-

lige skonomiske fordele for brugen af aktivet gennem hele perioden. Leasingtager kan opna

43 |FRS 16, pkt. B13
44 IFRS 16, pkt. B14.
45 |FRS 16, pkt. B15.
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gkonomiske fordele direkte og indirekte pa mange mader, f.eks. ved at benytte aktivet eller

lease aktivet til en tredjepart*®.

Ved vurderingen af om leasingtager opnar retten til de vaesentlige skonomiske fordele, skal
der laegges veegt pa de skonomiske fordele, som opstar ved brug af aktivet inden for den
aftalte brugsret i kontrakten, f.eks. hvis det i leasingkontrakten fremgar, at leasingtagers
brugsret af en bil er begreenset til at omfatte karsel inden for et bestemt antal af kilometer.
Her skal leasingtager kunne vurdere de gkonomiske fordele inden for den aftale kilometer-

begraensning og ikke derudover*’.

Hvis det i kontrakten er aftalt, at leasingtager er forpligtet til at betale leasinggiver eller anden
tredjepart for en del af de pengestremme afledt ved brug af aktivet, skal disse ligeledes
anses som veerende en del af de gkonomiske fordele. F.eks., hvis leasingtager er forpligtet
til at betale en procentdel af et salg for benyttelse af et butiksareal, betyder det ikke, at denne
forpligtelse er ens betydning med, at leasingtager ikke kan opna veesentlige gkonomiske
fordele ved brug af dette butiksareal. Dette skyldes, at pengestremmene bliver anset som
gkonomiske fordele, som leasingtager opnar ved benyttelse af butiksarealet og en del af
disse pengestramme betales dermed til leasinggiver som et vederlag for retten til at bruge

butiksarealet®.

9.7 Retten til at bestemme brugen af aktivet

Den anden betingelse der geelder for at vurdere, om ejendomsretten for aktivet er overdraget
til leasingtager, er, at denne skal have retten til at bestemme brugen af aktivet. Leasingtager

har retten til at bestemme brugen af aktivet, safremt falgende er geeldende*®:

- Leasingtager har retten til at bestemme, hvordan og til hvilket formal aktivet skal bru-
ges gennem hele leasing perioden.

- De relevante beslutninger om hvordan og til hvilket formal aktivet skal bruges er for-
uddefineret.

- Leasingtager har retten til at operere over aktivet gennem hele leasingperioden, uden

at leasinggiver har ret til at 2endre operationsinstruksen fastsat af leasingtager.

46 IFRS 16, pkt. B21.
47 IFRS 16, pkt. B22.
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- Leasingtager har designet aktivet pa en made, som forudseetter, hvordan og til hvilket

formal aktivet skal bruges gennem leasingperioden.

For at der skal veere tale om, at leasingtager har retten til at bestemme over, hvordan og til
hvilket formal aktivet skal bruges i leasingperioden, skal det i kontrakten fremga, at leasing-
tager har retten til at 2endre, hvordan og til hvilket formal aktivet skal bruges i leasingperio-

den®°.

9.8 Leasingperioden

Leasingtager skal fastsaette leasingperioden som den uopsigelige periode af leasingkon-
trakten, hvor leasingtager har ret til at anvende aktivet. Hvis leasingtager med rimelig sand-
synlighed forventer, at anvende option om forleengelse af leasingaftalen efter udigb skal
denne periode ligeledes medtages. Omvendt, skal leasingperioden forkortes, hvis det med
rimelig sandsynlighed forventes at leasingtager anvender option om at afbryde leasingkon-
trakten far tid®".

Ved vurdering af om leasingtager med rimelig sandsynlighed anvender muligheden for op-
tion til enten at forleenge eller opsige leasingaftalen, skal alle relevante fakta og forhold, der
skaber gkonomisk motivation for at henholdsvis forlaenge eller opsige leasingaftalen med-

tages®?.

Endvidere skal leasingtager revurdere leasingperioden hvis der med rimelig sandsynlighed
anvendes option om enten at forlaenge eller opsige leasingaftalen. Rimelig sandsynlighed
defineres som eksistensen af enten en betydelig begivenhed eller en betydelig aendring i
omsteendigheder, som er indenfor leasingtagers kontrol, og som pavirker sandsynligheden

for at anvende option®3.

Leasingtager skal ligeledes revurdere leasingperioden, hvis der forekommer en aendring i
den uopsigelige periode af leasingkontrakten. En a&endring af den uopsigelige periode kan

f.eks. veere begrundet i, at leasingtager anvender en option, som ikke tidligere har veeret

50 IFRS 16, pkt. B25.
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inkluderet i den fastlagte leasingperiode, eller hvis leasingtager ikke anvender en option,

som tidligere har vaeret inkluderet i den fastlagte leasingperiode®.

9.9 Indregning

Nar det med udgangspunkt i ovennaevnte definitioner er blevet vurderet, at der er tale om
en leasingkontrakt, skal der indregnes henholdsvis et aktiv og et passiv i balancen. Der skal
indregnes et leasingaktiv, ogsa kaldet 'right of use asset', og deraf en forpligtelse under

passiverne®.

9.10 Leasingaktiv

Leasingaktivet skal ved fagrste indregning ske til kostpris. Kostprisen indeholder falgende®®:

- Belabet svarende til den fgrste indregning af forpligtelsen (neermere herom i neden-
staende afsnit)

- Eventuelle betalinger foretaget for eller ved ikrafttraedelsen af leasingkontrakten fra-
trukket incitamentsfordele modtaget fra leasinggiver

- Eventuelle direkte omkostninger afholdt i forbindelse med indgaelsen af leasingkon-
trakten

- Et estimat over omkostninger afholdt af leasingtager i forbindelse med nedlaeggelse,
bortskaffelse og reetablering af det underliggende aktiv, medmindre omkostningerne

er opstaet i forbindelse med produktion af lager.

Leasingaktivet skal efterfglgende males til kostpris, fratrukket af- og nedskrivninger, og ju-
steret for eventuel genmaling af leasingforpligtelsen. Leasingtager skal anvende IAS 16 —
materielle anlaegsaktiver, til at beregne afskrivninger pa leasingaktivet, og IAS 36 — ned-
skrivninger af aktiver, skal anvendes for at kunne fastsaette, om leasingaktivet er nedskrevet,

og om der er et behov for nedskrivninger®”’.

54 IFRS 16, pkt. 21.
5% |FRS 16, pkt. 22.
5 IFRS 16, pkt. 24.
57 IFRS 16, pkt. 29.

Page 32 of 76



Safremt virksomheden anvender dagsveerdi modellen jf. IAS 40 — investeringsejendomme
til sine investeringsejendomme, skal leasingtager ogsa anvende denne model, til de lea-

singaktiver som opfylder definitionen af investeringsejendomme jf. IAS 4058,

Hvis leasingtager benytter IAS 16 for revurdering af aktiver, kan det veelges at méale denne
aktivgruppe til en revurderet veerdi. Det skal bemeerkes, at valget skal foretages samlet for

denne aktivgruppe®®.

9.11 Leasingforpligtelse

Leasingforpligtelsen skal ved fgrste indregning males til nutidsveerdien af leasingbetalinger,
som ikke er betalt ved indgaelsen af leasingkontrakten. Leasingbetalingerne skal diskonte-
res ved brug af den rentesats, som er defineret i leasingkontakten, hvis denne let kan iden-
tificeres. Safremt denne rente ikke nemt kan fastsaettes, skal leasingtager benytte sig af

dagslanerenten®?,

Ved efterfglgende maling skal leasingtager male leasingforpligtelsen ved at forage den bog-
forte veerdi saledes, at forpligtelsen reflekterer de palabne renter. Den bogfarte vaerdi skal
reduceres i takt med leasing ydelserne betales. Safremt der sker sendringer i leasingkon-
traktens vilkar eller de variable leasingydelser, skal leasingtager foretage en revurdering af

leasingforpligtelsen®.

9.12 Revurdering af leasingforpligtelsen

Leasingtager skal revurdere leasingforpligtelsen saledes, at denne reflekterer zendringerne
pa leasingydelserne. Z£ndringen som forekommer ved revurdering af leasingforpligtelsen,
skal bogfgres som en aendring til leasingaktivet under aktiverne. Hvis den bogfarte vaerdi af
aktivet er reduceret til nul, og der stadigveek skal foretages yderligere reduktion af leasing-

forpligtelsen, skal enhver reduktion i stedet indregnes i resultatopgarelsen®?.

58 IFRS 16, pkt. 34.
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Leasingtager skal revurdere leasing forpligtelsen ved tilbagediskontering ved brug af en re-

vurderet diskonteringsrate hvis:

- Der er en eendring i leasingperioden, eller

- Der er en aendring i vurderingen af, om en option vil blive brugt til at kebe aktivet.

Leasingtager skal revurdere leasingforpligtelsen ved at foretage en ny tilbagediskontering,

hvis:

- Der er @endringer i de forventede betalinger for restveerdigarantier, eller
- Der er &ndringer i de fremtidige leasingydelser, som er resultatet af en eendring i en

rate eller indeks.

9.13 Praesentation

Leasingtager skal preesentere fglgende i enten regnskabet eller i noterne®3:

e Leasingaktivet skal preesenteres seerskilt fra andre aktiver. Hvis leasingtager ikke
praesenterer leasingaktivet saerskilt i regnskabet, skal leasingtager i stedet praesen-
tere leasingaktivet pa fglgende made:

1) Inkludere leasingaktivet i den samme regnskabspost som de @vrige aktiver hvis
de var ejet
2) Oplyse i noterne hvilken regnskabspost der inkluderer leasingaktivet.

e Leasingforpligtelsen skal praesenteres seaerskilt fra andre forpligtelser. Hvis leasingta-

ger ikke praesenterer forpligtelsen pa en seerskilt regnskabspost i regnskabet, skal

der i stedet oplyses om, hvilken regnskabspost forpligtelsen er indregnet under.

Det skal pointeres, at ovenstaende praesentation ikke geelder leasingaktiver, som opfyl-
der definitionen pa investeringsejendomme. Disse skal praesenteres i regnskabet som

investeringsejendomme®.

83 IFRS 16, pkt. 47.
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Renteudgifter pa leasingforpligtelsen skal indregnes seerskilt fra afskrivninger pa leasing-
aktivet. Renteomkostninger pa leasingforpligtelsen skal indregnes som finansielle om-
kostninger, og afskrivningerne pa leasingaktivet skal indregnes under regnskabsposten

afskrivningerne®.

Leasingtager skal ogsa medtage leasing transaktioner i pengestreamsopggrelsen®®.

9.14 Noteoplysninger

Noteoplysningerne skal sammen med oplysningerne i regnskabet og i pengestramsopge-
relsen gere regnskabsbruger i stand til at vurdere, hvilken effekt leasing har pa virksomhe-

dens finansielle position, preestation og pengestrgmme®”.

Leasingtager skal noteoplyse om informationer relateret til leasing i en separat note eller i
en separat sektion i arsrapporten. Dog skal virksomheden vaere opmaerksom pa, at der ikke

bliver gengivet informationer i arsrapporten®®,
Virksomheden skal i arsrapporten noteoplyse falgende belghbb°:

a) Belgbet for afskrivningerne for leasingaktivet som fordeles pa de underliggende ak-
tivklasser

b) Renteomkostninger pa leasinggaelden

c) Omkostningen relateret til den kortvarige leasing som indregnes i resultatopggrelsen.
Omkostningen skal ikke indeholde omkostningerne relateret til den del af den kortva-
rige leasing, som omfatter en leasingperiode pa en maned eller mindre end en maned

d) Omkostningen relateret til leasing af lavveerdi aktiver. Omkostningen skal ikke om-
fatte omkostningerne relateret til kortvarig leasing af lavveerdi aktiver

e) Omkostningen relateret til betaling af de variable leasing ydelser, som ikke er inklu-
deret i malingen af leasingforpligtelsen

f) Indteegter fra fremleje af leasingaktiver

g) De totale udgaende pengestremme afledt af leasingaftaler

h) Tilgange pa leasingaktiver

85 IFRS 16, pkt. 49.
86 IFRS 16, pkt. 50.
57 IFRS 16, pkt. 51.
68 IFRS 16, pkt. 52.
89 |FRS 16, pkt. 53.

Page 35 of 76



i) Gevinst og tab afledt fra 'sale and leaseback' transaktioner
j) Det bogfarte veerdi af leasingaktiver pa regnskabsarets afslutning fordelt pa klasser

af aktiver.

Virksomheden skal oplyse om ovenstaende i en tabelform medmindre et andet format vur-
deres til at vaere mere retvisende. Belgbene som noteoplyses skal indeholde de omkostnin-

ger, som leasingtager har inkluderet i den bogfarte vaerdi for et andet aktiv i regnskabsaret’®.

Virksomheden skal endvidere oplyse om belgbet af dennes forpligtelser, som er relateret til
kortfristede leasingaftaler, safremt virksomhedens portefglje af kortfristede leasingaftale pa

skaeringsdatoen er forskellig fra portefgljen af kortfristede leasingaftaler i lzbet af aret’".

Hvis leasingaktivet opfylder definitionen pa en investeringsejendom, skal virksomheden an-
vende kravene til noteoplysninger i IAS 40. Hvis leasingaktiverne revurderes jf. IAS 16 skal

virksomheden anvende kravene til noteoplysninger jf. IAS 1672,

| tillaeg til ovenstaende oplysninger skal virksomheden oplyse om sine leasingaktiviteter sa-
ledes, at regnskabsbruger kan vurdere effekten af leasing pa virksomheden finansielle po-

sition, preestation og pengestreamme. Disse yderligere informationer kan f.eks. omfatte’s:

- Arten pa leasingaktiviteterne.

- Eventuelle fremtidige betalinger som ikke er reflekteret af den indregnede leasingfor-

pligtelse, f.eks. de variable leasingbetalinger og forleengelses- og opsigelsesoptioner.

"0 IFRS 16, pkt. 54.
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10. Komparativ analyse — IFRS 16 vs IAS 17

Leasing spiller en starre og stgrre rolle som finansiering for virksomhederne i hele verden.
Set i lyset af dette er det vigtigt, at indregning af leasing opfylder regnskabsbrugernes infor-
mationsbehov, og at arsrapporten giver et retvisende billede af virksomhedens leasingakti-
viteter. Den tidligere standard, IAS 17, har veeret madt af kritik af mange iseer for dennes
regnskabsmeessige behandling af operationel leasing. IASB har i den forbindelse i en leen-
gere arreekke haft leasing pa deres agenda for at imadekomme kritikken af den daveerende

standard, hvilket resulterede i udstedelsen af den nye standard, IFRS 1674.

Der er i rapportens tidligere kapitler blevet redegjort for henholdsvis IAS 17 og IFRS 16. Pa
baggrund af dette vil der blive analyseret pa de vigtigste forskelle pa de to leasingstandar-
der. Endvidere vil det blive vurderet, om implementeringen af den nye standard har elimine-

ret de veesentligste kritikpunkter af den tidligere standard.

| de fglgende afsnit vil de vaesentligste forskelle pa de to standarder blive gennemgaet.
Gennemgangen vil for leeserens overblik blive gennemgaet i samme raekkefalge som rede-

gerelsen af de to standarder jf. ovenstaende afsnit.

10.1 Identifikation af en leasingaftale

Ved implementeringen af den nye standard er der opstaet en ny definition af leasing. Dog,

er den nye definition taet pa den tidligere, men der eksisterer stadig visse forskelle.

IAS 17 laegger veegt pa, at leasingtager opnar retten til at 'bruge' aktivet, mens IFRS 16
laegger veaegt pa, hvorvidt leasingtager har retten til 'kontrollere' aktivet. Derudover er der

tilfgjet et nyt begreb i definitionen af IFRS 16, som er, at der skal veere et 'identificeret aktiv'.

Der er efter IAS 17 tale om, at en kontrakt indeholder et element af leasing, safremt leasing-
tager har retten til at bruge aktivet. IFRS 16 fastsaetter, om en kontrakt indeholder leasing
pa basis af, om leasingtager har retten til at kontrollere aktivet. Pa sterstedelen af kontrak-
terne forventes det ikke at 2endringen af definitionen vil have en stor forskel pa konklusionen
om, hvorvidt disse indeholder leasing eller ikke. Generelt vil en identificeret leasingkontrakt

under IAS 17 ogsa veere en leasingkontrakt under IFRS 16. Den nye definitionen resulterer

74 Project summary and feedback statement January 2016, s. 3.
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i, at omfanget af IFRS 16 ikke inkluderer en raekke servicekontrakter som under IAS 17 blev
betragtet som leasingkontrakter”>. Nar virksomheden implementerer IFRS 16, er den ikke
forpligtet til at revurdere, hvorvidt eksisterende kontrakter indeholder leasing. Leasingkon-
trakter og servicekontrakter ses ofte kombineret i en kontrakt, men den regnskabsmeessige
behandling af disse to kontrakter er vidt forskellige. Servicekontrakter skal ikke indregnes i

balancen i modsaetning til leasing under IFRS 1676,

IFRIC 4 som er en del af IAS 17, fastsaetter hvornar en kontrakt indeholder leasing. Udover
ovennavnte forhold vedrgrende brugsretten foreskriver IFRIC 4, at der skal veere tale om
et specifikt aktiv. Denne definition afviger ikke meget fra definitionen i IFRS 16, hvor aktivet
specifikt skal omtales i kontrakten ved f.eks. et serienummer, eller indirekte ved, at det i
kontrakten fremgar, at der kun er tale om et aktiv, der er stillet til radighed. Imens det for IAS
17 gjaldt at brugsretten af aktivet skal vaere overgaet til leasingtager, geelder dette forhold
ikke for IFRS 16 ved identifikation af et aktiv. Under IFRS 16 geelder det, at aktivet skal vaere
specifikt omtalt i kontrakten, og leasinggiver ikke har vaesentlig ret til at substituere aktivet
under hele leasingperioden, og kan opna gkonomiske fordele ved udskiftningen. | praksis
kan denne vurdering for leasingtager vaere kompliceret eller umulig at foretage. Dette skyl-
des, at det typisk ikke fremgar af leasingkontrakten, om det er praktisk muligt for leasinggiver

at udskifte aktivet i perioden, og om denne kan opna gkonomiske fordele heraf.

10.2 Klassifikation af leasing

Implementeringen af IFRS 16 eliminerer klassifikationen af leasing som enten operationel
eller finansiel leasing jf. IAS 17. | stedet behandles alt leasing i overensstemmelse med
klassifikation under finansiel leasing jf. IAS 17. Leasing skal under IFRS 16 behandles ved
at indregne nutidsveerdien af leasingydelserne som et leasingaktiv, og tilsvarende skal der
indregnes en forpligtelse, som repraesenterer virksomhedens forpligtelse til at betale de
fremtidige leasingydelser. Der geelder undtagelser for leasingtager med henblik pa indreg-
ning af aktiver og passiver for kortvarige leasingkontrakter (leasing for under 12 maneder

eller mindre) og leasing af 'low-value' aktiver (f.eks. leasing af en baerbar pc)”.

> KPMG - IFRS 16 Leases — a more transparent balance sheet — first impressions January 2016, s. 3.
76 Deloitte — IFRS — Introduktion til de internationale regnskabsstandarder 2018, s. 167.
7 Deloitte — IFRS — Introduktion til de internationale regnskabsstandarder 2018, s. 159.
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| 2015 estimerede man, at bagrsnoteret selskaber i USA kan have leasing for US$1.25 trilli-
oner som ikke indregnes i balancen. Dette billede har ledt til en starre kritik af den tidligere
standard IAS 17, hvor den operationelle leasing ikke var indregnet i balancen. Den mang-
lende information om leasing pa balancen betgd, at det ikke var muligt for investorer og
analytikere at foretage en praecis sammenligning mellem virksomheder, som laner for at

kabe aktiver, og de som leaser aktiver.

Blandt kritikpunkterne af IAS 17 naevnes at mange regnskabsbrugere mente at operationel
leasing giver anledning til aktiver og passiver, som skal indregnes i arsrapporten. Dette kri-
tikpunkt kan betragtes som veerende lgst som falge af, at operationel leasing skal indregnes
i balancen. Derudover betad eksistensen af to forskellige modeller for indregning af leasing
(finansiel og operationel leasing), at ens transaktioner kunne blive indregnet vidt forskelligt.
Dette reducerer sammenligneligheden for regnskabsbrugerne. Denne problemstilling be-

tragtes ogsa som lgst da der under IFRS 16 kun geelder en model for indregning af leasing.

Endvidere har IAS 17 veeret kritiseret for at give muligheder til at strukturere leasingkontrak-
ter saledes, at der kan opnas en mulighed for en given klassifikation’®. Hvis leasing klassi-
ficeres som operationel leasing opnar leasingtager ressourcer som ikke indregnes i balan-
cen, hvilket kan veere vanskeligt for regnskabsbruger at forsta. Regnskabsafleegger og re-
visorer har desuden kritiseret IAS 17 for dennes kompleksitet. Kritikken har saerligt gaet pa
definitionen af, hvornar der er tale om henholdsvis finansiel eller operationel leasing. Dette
har medvirket til subjektive skan foretaget af regnskabsaflaeggere. Begge af disse kritikpun-
ker betragtes ligeledes som vaerende lgst da der ikke leengere vil eksistere incitamenter,

som medvirker til subjektive skan.

Det har veeret diskuteret, om IAS 17 har veeret begrebsmaessig fejlbehaeftet. Arsagen er, at
leasingtager opnar retten til at bruge det leasede aktiv, hvilket ifglge IASB opfylder definiti-
onen pa et aktiv. Ligeledes opnar leasingtager forpligtelser, da den er forpligtet til at betale
fremtidige leasingydelser som ifglge IASB opfylder definitionen pa et passiv’®. Det vurderes

at veere lgst ved implementeringen af IFRS 16.

78 Discussion Paper DP/2009/1, s. 14.
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10.3 Leasingperioden

Leasingperioden er under IAS 17 defineret som den uopsigelige periode, hvor leasingtager
har forpligtet sig til at anvende aktivet. Derudover indgar ogsa den periode, hvor leasingtager
veelger at anvende option til henholdsvis at forkorte eller forleenge leasingkontrakten. Denne

definition svarer tilnaermelsesuvis til definitionen af leasingperioden under IFRS 16.

Der er dog blevet tilfgjet et nyt element i fastlaeggelsen af leasingperioden, som gar ud pa,
at leasingperioden lgbende skal revurderes. Det er i forbindelse med udarbejdelsen af den
nye standard blevet diskuteret, om der skal vaere krav om revurdering af leasingkontrakter
efter farste indregning, og saerligt om denne revurdering vil have en effekt pa indregningen
af aktiver og passiver. Under IAS 17 var der ikke krav om revurdering af leasingperioden,
medmindre specifikke forhold var mgdt. Dette forhold medferte, at den farste indregning af
aktiver og passiver i de fleste tilfeelde ikke blev justeret for aendringer, hvis der opstod en

eventuel eendring i leasingperioden.

IASB har vurderet, at et krav om revurdering af leasingperioden pa balancedagen giver
regnskabsburger mere retvisende information om en virksomheds leasingaktiviteter®®.En
leasingperiode kan vaere pa mange ar, seerligt ved leasing af ejendomme. Ved brug af en
leasingperiode baseret pa antagelser fra flere ar tilbage kan dette vaere misvisende for regn-
skabsbruger. Det skal dog papeges, at det i praksis vil vaere mere kompleks og omkost-

ningstungt for regnskabsaflaegger ved kravet om revurdering af leasingperioden.

10.4 Lobende regulering af leasingforpligtelsen

Det er et krav under IFRS 16, at leasingtager skal revurdere leasingforpligtelsen arligt. Dette
krav vil medfgre, at der kan forekomme aendringer i den bogferte veerdi af leasingforpligtel-

sen.

Ved leasingperiodens start skal leasingtager indregne leasingforpligtelsen til nutidsvaerdien
af de fremtidige leasingydelser. Det naeste ar og fremefter skal leasingforpligtelsen justeres
saledes, at denne afspejler de palgbne renter og afdrag. Ydermere, skal leasingforpligtelsen

revurderes safremt der anvendes option til at forlaenge eller forkorte leasingkontrakten. Nar

80 Discussion Paper DP/2009/1, s. 60.
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der anvendes optioner som dermed resulterer i en andring af leasingforpligtelsen, skal lea-

singtager ogsa regulere leasingaktivet®’.

En revurdering af leasingaktiver- og passiver vil resultere i, at arsrapporten vil give et mere
retvisende billede af virksomhedens leasingaktiviteter, idet arsrapporten hvert ar afspejler
ledelsens estimater. | relation til begrebsrammen vurderes det at kravet vil bidrage til aktu-
aliteten i den finansielle rapportering. Det vil f.eks. give en investor et mere ngjagtigt grund-

lag for dennes overvejelser om en eventuel investering i virksomheden?®2.

Dog vurderes det at virksomhederne vil bruge mange ressourcer pa revurderingen sam-
menlignet med IAS 17, hvor der ikke var krav om revurdering, idet der ikke var krav om, at
den operationelle leasing skulle indregnes i balancen. Det har seerligt konsekvenser for de
virksomheder, som har krav om kvartals- og halvars rapporteringer, da de nu skal revurdere

leasingperioden pa kontrakter flere gange om aret.

10.5 Leasingkontrakter pa aktiver med lav vardi

IFRS 16 kreever ikke, at virksomheder indregner leasingkontrakter, som har en lav veerdi,
f.eks. leasing af aktiver, som har en veerdi pa starrelsesordenen US$ 5,000 eller derunder®s.
Nar virksomheden bruger denne undtagelse, skal den i stedet indregne leasingydelser for
leasing af aktivet som en omkostning i resultatopg@relsen under hele leasingperioden. Dette

kan sidestilles med reglerne for indregning af operationel leasing under IAS 17.

Undtagelsen vurderes til at vaere mest fordelagtig for mindre selskaber. Selvom leasing af
aktiver med lavere veerdi samlet set vil vaere uvaesentlige, vil iseser mindre selskaber drage
fordele af ikke at skulle demonstrere, at disse aktiver er uvaesentlige. Dette skyldes at det
er sandsynligt, at mindre selskaber med en beskeden balancesum vil bruge flere omkost-
ninger til at dokumentere, at leasing af aktiver med lav vaerdi er uveesentlig pa total basis

sammenlignet med stgrre virksomheder med en vaesentlig starre balancesum.

Der er foretaget en undersggelse af tretusinde sma- og mellemstore selskaber relateret til

deres brug af leasing. | undersggelsen fremgar det, at disse virksomheder leaser en bred

81 PWC — Leasing efter IFRS, s. 39.
82 Discussion Paper DP/2009/1, s. 63.
83 Deloitte - Introduktion til de internationale regnskabsstandarder 2018, s. 159.
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vifte af udstyr, herunder kontorudstyr, beerbar pc og mobiltelefoner. Disse aktiver er kvalifi-

cerede til at blive kategoriseret som aktiver med lav vaerdi®4.

10.6 Leasingkontrakter pa kort tid

Under IFRS 16 kan leasingtager undlade at indregne leasingkontrakter med en varighed pa
12 maneder eller derunder. | stedet kan virksomheden ganske enkelt indregne leasingydel-
ser i resultatopggrelsen i takt med, at de forfalder. Denne form for indregning kan sidestilles

med metoden for indregning for operationel leasing under IAS 172,

IASB har i forbindelse med ovenstaende undtagelse lagt veegt pa, at omkostningerne for-
bundet med indregning og maling af de kortfristede leasingaftaler i balancen opvejer forde-
lene®8. Derfor vurderes det mere passende at indregne disse kontrakter i resultatopgarelsen

jf. ovenstaende beskrivelser.

Dog kan undtagelsen medfgre, at regnskabsbrugernes behov ikke bliver opfyldt, idet der
kan veere tale om mange kortfristede leasingaftaler, som kan resultere i vaesentlige leasing-
aktiver- og forpligtelser. Endvidere kan denne undtagelse give virksomhederne incitament
til at strukturere sin leasingaftaler séledes, at disse falder inden for kategorien kortfristede

leasingaftaler.

10.7 Noteoplysninger

Formalet med noteoplysningerne under IFRS 16 er, at give oplysninger til regnskabsbru-
gerne sa de er i stand til at forsta, hvilken pavirkning virksomhedens leasingaktiviteter har
pa virksomhedens gkonomiske stilling, preestation og pengestramme. Baseret pa undersg-
gelser foretaget af IASB fremgar det, at nogle af notekravene under den tidligere standard
var ungdvendig lange, og bidrog ikke til de informationer, som investorer efterspurgte. Pa
baggrund af disse undersagelser har IASB udarbejdet notekravene for at efterkomme regn-
skabsbrugernes efterspergsel saledes, at virksomheden kun oplyser de informationer som

eftersparges. Endvidere har IASB forsggt at udarbejde notekravene pa en sadan made, at

84 |FRS 16 — Effect Analysis January 2016, s. 19.
85 Deloitte - Introduktion til de internationale regnskabsstandarder 2018, s. 159
86 |FRS 16 — Effect Analysis January 2016, s. 38.
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det sger sammenligheden mellem virksomhedens noteoplysninger, hvilket ogsa var en del

af de vaesentlige kritikpunkter af den tidligere standard®’.

De specifikke notekrav under IFRS 16 og IAS 17 er beskrevet i tidligere afsnit hvorfor disse
ikke gennemgas naermere i dette afsnit.

Der er i bilag 14.3 opstillet en oversigt over samtlige notekrav i henholdsvis IFRS 16 og IAS
17. Pa oversigten kan det ses, at nogle af kravene under IFRS 16 minder om kravene under
IAS 17 — finansiel leasing. Noteoplysningerne opdeles mellem henholdsvis obligatorisk in-
formation og yderligere virksomhedsspecifikke informationer. De obligatoriske informationer
vedrgrer det som regnskabsbrugere gnsker at se for alle veesentlige leasingaktiviteter. Spe-
cifikke informationer vedrgrer de informationer, hvor virksomhederne benytter professionel
demmekraft til at fastseette hvilken yderligere information det kreeves for, at regnskabsbru-

ger kan forsta virksomhedens leasingaktiviteter.

Der er dog kommet flere oplysningskrav under IFRS 16, idet der er kommet nye og flere
definitioner i den nye standard. Heriblandt kan naevnes leasingydelser pa kortidskontrakter,
leasingydelser pa leasingaktiver med lav veerdi og de variable leasingydelser. Disse infor-
mationer er obligatoriske at oplyse, da de ikke er indregnet som en del af leasingforpligtel-
sen. Leasingydelser pa kortidskontrakter og leasingkontraker pa aktiver med lav veerdi skal
ikke indregnes i balancen, idet omkostningen opvejer nyttevaerdien for regnskabsbrugere®®.
Det kan dog diskuteres, hvorvidt omkostningen relateret til de yderligere notekrav er sé tung,
sa leasingtager i stedet kan indregne disse kontrakter i balancen sammen med de andre
leasingkontraker. Det vurderes ikke at veere tilfaeldet, idet notekravene for disse kontrakter

vurderes til at veere simple.

Endvidere er der tilfgjet et krav om at oplyse de totale udgaende pengestremme som fglge
af leasing af aktiver. Denne oplysning har tidligere veeret efterspurgt af mange regnskabs-

brugere, idet informationen ikke fremgar af pengestremsopge@relsen i arsrapporten®.

87 Comment letter summary — main issues - IASB/FASB Meeting January 2011.
88 |FRS 16 — Effect Analysis January 2016, s. 19.
89 IFRS 16 — Project Summary and Feedback Statement January 2016, s. 5.
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Endeligt, er der tilfgjet kravet om oplysning om specifikke informationer om virksomhedens
leasing safremt de allerede oplyste informationer ikke er tilstraekkelige for regnskabsbru-
gerne til at vurdere effekten af leasing for virksomheden. Virksomheden skal benytte pro-

fessional desmmekraft ved vurderingen af om der kraeves yderlige noteoplysninger.

Den yderligere information kan veere information om variable leasingydelser. F.eks. hvis
virksomheden har indgaet mange leasingkontrakter med variable leasingydelser, hvor der
er en risiko for ydelsernes variabilitet i fremtiden. Variabiliteten er ikke indregnet i leasing-
forpligtelsen®. Denne information er ngdvendig for, at regnskabsbruger kan forsta, hvilken

effekt leasing har for virksomhedens finansielle rapportering.

10.8 Effekt pa leasingtagers arsrapport

10.8.1 Balancen

| forleengelse af gennemgangen af de vaesentligste aendringer mellem den nuvaerende og

tidligere standard vil der blive gennemgaet de vaesentligste aendringer pa arsrapporten.

Da IFRS 16 kraever indregning af leasing i balancen, vil virksomhedens aktiver og forpligtel-
ser stige. Effekten af stigningen vil vaere sterst hos de virksomheder, som har haft stgrre

aktiviteter inden for operationel leasing®’.

Under IAS 17 faldt egenkapitalen med de leasingydelser, der var indregnet som omkostnin-
ger i resultatopgerelsen. Ved IFRS 16 vil den bogfarte veerdi af leasingaktivet falde hurtigere
end den bogfarte veerdi af leasingforpligtelsen. Dette skyldes at leasingaktivet afskrives over
en lineaer periode, hvor leasingforpligtelsen reduceres med de betalte leasingydelser og
forages med de palgbne renter. Det betyder, at leasingaktivet og forpligtelsen starter og
slutter pa det samme belgb, men vaerdien af leasingaktivet vil veere lavere end forpligtelsen
gennem leasingperioden. Som udgangspunkt vil denne effekt medfgre et fald i egenkapita-
len sammenlignet med IAS 17. Faldet vurderes ikke som vaesentlig for leasingtagers ars-

rapport.

9 Deloitte - Introduktion til de internationale regnskabsstandarder 2018, s. 160.
9T IFRS 16 — Effect Analysis January 2016, s. 42.
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10.8.2 Resultatopggarelsen

Gennem leasingperioden vil de individuelle omkostninger vaere de samme ved IFRS 16 som

under IAS 17. Dog vil de arlige omkostninger vaere forskellige i hver rapporteringsperiode.

Under IAS 17 var omkostningerne i hver periode de samme gennem hele leasingperioden
med undtagelse af de variable leasingydelser. Indregningen af leasingomkostningerne un-
der IFRS 16 afheenger af laeangden pa leasingperioden og timingen for betaling af leasing-
ydelserne. Som udgangspunkt vil renteomkostningerne og afskrivninger for leasingaktivet
veere hgjere i den forste halvdel af leasingperioden sammenlignet med de linesere omkost-
ninger under hele leasingperioden under IAS 17. Modsat vil renteomkostningerne og af-
skrivninger veere lavere i den sidste halvdel af leasingperioden sammenlignet med de line-

aere omkostninger under hele leasingperioden ved IAS 17%,

Denne effekt skyldes at afskrivninger som udgangspunkt vil veere lineaere gennem hele lea-
singperioden, mens renteomkostninger vil falde over leasingperioden i takt med, at leasing-

geelden ligeledes falder. Effekten er endvidere illustreret i nedenstaende figur:

Tid

Omkostninger IFRS 16

Omkostninger IAS 17

Jf. egen tilvirkning

92 |FRS 16 — Effect Analysis January 2016, s. 44.
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Ved IFRS 16 vil EBITDA blive betydelig hgjere sammenlignet med IAS 17, isger for virksom-
heder som har en stgrre leasingportefglje af operationel leasing. Dette skyldes at EBITDA
under IFRS 16 ikke inkluderer omkostninger til leasing, hvorimod det inkluderer alle leasing-
ydelser under IAS 17.

EBITDA benyttes ofte af investorer og analytikere for vurdering af virksomhedens finansielle

gearing.

Derudover vil EBIT stige under IFRS 16, da det ikke inkluderer renteomkostninger af lea-
singforpligtelsen, hvorimod alle omkostninger for leasing var inkluderet. EBIT bruges ofte af

investorer og analytikere for at vurdere virksomhedens driftsresultat i deres analyser.

10.8.3 Nagletal

For leasing der klassificeres som finansiel leasing under den tidligere standard er der ikke
identificeret vaesentlige aendringer i nggletallene. Omvendt, vil leasing klassificeret som ope-

rationel leasing under den tidligere standard opleve st@rre aendringer.

Stigning i virksomhedens aktiver vil blandt andet medfare et fald i aktivernes omseetnings-

hastighed.

Stigningen i virksomhedens forpligtelser vil blandt andet medfgre en stigning i gearing og et

fald i likviditetsgraden®3,

Starrelsen af endringen i nggletallene vil aftheenge af stagrrelsen pa virksomhedens leasing

portefglje for operationel leasing.

10.9 Delkonklusion

IFRS 16 blev vedtaget i 2016 af IASB med formal om at bringe leasing pa balance for lea-
singtager. Alle virksomheder som leaser vaesentlige aktiver som en del af deres forretning,
vil opleve en stigning af deres balancesum herunder en stigning i deres aktiver og deres
passiver. Under IAS 17 var analytikere ngdsaget til at justere virksomhedens arsrapport for
at vurdere, hvilken effekt leasing har. Hovedformalet med eendringerne er, at arsrapporterne

bliver mere transparente og sammenlignelige. Under IFRS 16 vil analytikere for farste gang

9 |IFRS 16 — Effect Analysis January 2016, s. 52.
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kunne se en virksomheds egen vurdering af virksomhedens leasingaktiviteter, som er fore-

taget pa baggrund af fastsatte regler, som alle virksomheder er forpligtet til at falge.

Den vaesentligste eendring vedrgrer klassifikationen af operationel leasing, fra indregning i
resultatopgarelsen under IAS 17 til indregning i balancen efter IFRS 16. Der er dog ogsa
andringer til, hvordan leasingaftalen skal identificeres, fastsaettelse af levetiden pa leasing-

perioden samt yderligere notekrav.

Under IFRS findes der ikke laengere to former for leasing, finansiel og operationel leasing jf.
IAS 17. | stedet er der foreskrevet regler om, hvornar der er identificeret en leasingaftale.
Der er tale om leasing, nar det i kontrakten fremgar, at leasingtager har retten til at kontrol-
lere aktivet. Den andrede definition betyder endvidere, at servicekontakter ikke lzengere
identificeres som leasing, hvilket ikke var tilfeeldet under IAS 17. Servicekontakter identifi-
ceres som udgangspunkt ikke som leasing, idet leasingtager ikke har kontrollen over det
leasede aktiv. For virksomheden kan dette munde ud i, at de skal bruge ressourcer pa at
undersgge, hvorvidt der er tale om en service- eller leasingkontrakt. Det vurderes at der
potentielt kan veere risiko for at sammenligneligheden mindskes, da hver virksomhed skal
bruge demmekraft for at vurdere kontrakterne, og disse kan vurderes forskelligt. Virksom-
hederne kan ogsa have incitament til at udforme kontrakterne som servicekontrakter, idet

disse ikke skal indregnes i balancen, men kun i resultatopggrelsen.

Leasingperioden skal fremover revurderes hvert ar med henblik pa mere fokus pa aktualitet.
Dette var ikke et krav under IAS 17 og det vurderes, at dette krav giver regnskabsbruger et
mere retvisende billede af virksomhedens leasingaktiviteter. | praksis vil det betyde, at virk-
somhederne skal bruge yderligere ressourcer pa revurdering af deres leasingkontrakter. Det
vil seerligt f& betydning for de virksomheder, som har krav pa kvartals- og manedsvis rap-
portering, da de skal allokere ressourcer til revurdering af leasingperioder pa kontrakterne

flere gange om aret.

Ligesom Igbende revurdering af leasingperioden, er der ogsa et krav om, at leasingtager
labende skal revurdere leasingforpligtelsen. Formalet med dette krav er ligeledes at give et
mere retvisende billede af virksomhedens leasingaktiviteter, idet arsrapporten hvert ar er
opdateret med ledelsens bedste estimat af leasingforpligtelsen. Kravet vil bidrage til aktua-

liteten af virksomhedens finansielle rapportering. Det vurderes at virksomheden vil bruge

Page 47 of 76



yderligere ressourcer pa at overholde dette krav, saerligt for de virksomheder som har krav

om kvartals- og halvarsrapportering.

IASB har af hensyn til et 'cost-benefit' synspunkt besluttet, at virksomhederne ikke skal ind-
regne leasingkontrakter pa aktiver med lav veerdi i deres balance, men i stedet i resultatop-
garelsen, hvilket kan sidestilles med operationel leasing under IAS 17. Leasingkontrakter
pa aktiver med lav veerdi defineres til at vaere i starrelsesordenen af US $ 5,000 eller derun-
der. Denne undtagelse viser sig at veere saerlig gavnlig for sma- og mellemstore virksomhe-
der. | en undersggelse viser det sig, at disse virksomheder leaser en masse smaudstyr,
herunder kontorudstyr, baerbar pc mv. Dette udstyr vil vaere kvalificeret til at blive kategori-
seret som aktiver med lav veerdi. Det vurderes at virksomhederne vil benytte mange res-
sourcer pa at overholde kravene for indregning i balancen, og at omkostningerne vil opveje

fordelene. Det vurderes derfor at undtagelsen vil veere mest fordelagtig for mindre selskaber.

| forleengelse af ovenstaende har IASB ligeledes bestemt en undtagelse til indregning af
leasingkontrakter pa kort tid. Leasingkontrakter pa 12 maneder eller derunder skal blot ind-
regnes i resultatopggrelsen, hvilket kan sidestilles med metoden til indregning af operationel
leasing under IAS 17. IASB har ogsa vurderet, at omkostningerne for indregning af de kort-
fristede leasingkontrakter vil opveje fordelene. Dog kan man argumentere for, at denne und-
tagelse kan resultere i en negativ effekt, idet virksomhederne kan have incitament til at ud-
forme kortfristede leasingaftaler saledes, at disse ikke skal indregnes i balancen. Hvis virk-
somheden har mange kortfristede leasingkontrakter, kan det resultere i at regnskabsbrugers

behov ikke opfyldes idet vaesentlige leasingaktiver- og forpligtelser holdes udenfor.

Der er kommet yderligere notekrav under IFRS 16 sammenlignet med IAS 17. Undersggel-
ser viser, at mange regnskabsbruger mente, at noteoplysninger under IAS 17 var lange, og
ikke bidrog til den information, som de efterspurgte. Endvidere gnsker IASB, at der skal
veere en raekke obligatoriske notekrav, som alle virksomheder skal falge, for at noteoplys-
ningerne i arsrapporten skal veere transparente og sammenlignelige. Virksomheden skal
bl.a. oplyse om leasingkontrakter med lav veerdi og leasingkontrakter pa kort tid, idet disse

ikke indregnes i balancen.

Derudover skal virksomheden oplyse de total udgaende pengestramme afledt af virksom-

hedens leasingaktiviteter. Hvis virksomheden har specifikke forhold, som de pa baggrund
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af deres professionelle demmekraft vurderer, er ngdvendige for, at regnskabsbruger kan
vurdere hvilken effekt leasing har pa virksomheden, skal disse oplysninger fremga i noterne.
De yderligere notekrav vurderes at veere relative simple, hvorfor det ikke vurderes at virk-
somheden vil skulle bruge mange ressourcer pa at opfylde notekravene. De yderligere no-

tekrav vil medvirke til at forage nytteveaerdien for regnskabsbrugerne.

Effekten af implementeringen vil pavirke nogle nagletal i arsrapporten sammenlignet med
IAS 17. Starrelsen pa aendringerne vil afhaenge af virksomhedernes portefglje af operationel
leasing. Det vurderes at effekten vil medfere, at analytikere og investorer har et mere fuld-

steendigt og nejagtigt billede af virksomhedens arsrapport.

Der er foretaget store aendringer fra den nuveerende leasing standard IFRS 16 sammenlig-
net med den tidligere leasingstandard IAS 17. A£ndringerne forventes at vaere meget res-
sourcekraevende for regnskabsafleeggerne, men pa den anden side vurderes nytteveerdien

ogsa at veere stor for regnskabsbrugerne.
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11. Analyse af nyttevaerdi vs omkostninger

Vedtagelsen af IFRS 16 har vakt stor debat og bekymring i blandt mange og saerdeles blandt
regnskabsaflaeggerne. Dette skyldes at virksomheden skal bruge flere ressourcer pa den
regnskabsmaessige behandling af leasing. Der taenkes her saerligt pa omkostningerne i for-
bindelse med implementering, men ogsa de lgbende omkostninger det kreeves ved den

regnskabsmeessige behandling under IFRS 16.

Pa baggrund af de yderligere ressourcer som regnskabsafleeggerne skal bruge pa imple-
menteringen, er der blevet sat spgrgsmalsregn ved omkostningen ved implementeringen,
og om den opvejer nytteveerdien ved implementeringen. Der vil i denne analyse blive dykket
naermere ned i omkostningerne for regnskabsaflaeggere og nyttevaerdien for regnskabsbru-
gerne. Endvidere vil den komparative fordel undersg@ges, nar regnskabsaflaaggere bruger
omkostninger pa de nye oplysningskrav, mens regnskabsbrugere sparer nogle omkostnin-

ger ved ikke at justere virksomhedernes arsrapport lzengere.
11.1 Nytteveerdi

11.1.1 Forbedret kvalitet af den finansielle rapportering

IASB forventer en vaesentlig forbedring af den finansielle rapportering for virksomheder med
vaesentlige leasingaktiver som fglge af implementeringen af IFRS 16%. At indregne aktiver
og passiver for alt leasing vil bidrage til et mere retvisende billede af virksomhedens finan-
sielle stilling samt stgrre transparens omkring virksomhedens fremmedfinansiering. Dette
medvirker til, at investorer og analytikere bedre kan vurdere virksomhedens finansielle po-

sition og praestation®.

IFRS 16 vil forbedre den tilgeengelige information for alle investorer, nar de skal traeffe be-
slutninger om at foretage investeringer. Nogle investorer justerede for den operationelle lea-
sing der ikke var indregnet pa balancen, mens andre ikke gjorde. Det vurderes at IFRS 16
vil reducere behovet for justeringen, idet deres behov vurderes til at veere tilstraekkeligt op-
fyldt.

% |FRS 16 — Effect Analysis January 2016, s. 22.
9 Nordea — IFRS 16 — The return of the leases, s. 2.
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11.1.2 Noteoplysninger er ikke tilstraekkelige

| processen for udarbejdelsen af IFRS 16 er der en reekke regnskabsaflaeggere, som har
tilkendegivet, at de mener, at den efterspurgte information om virksomhedens leasingaktivi-
teter fremgar i noteoplysningerne. Investorer og analytikere brugte noteoplysningerne til
estimering af leasingens effekt pa virksomhedens arsrapport. Da noteoplysningerne var be-

greensede vil de beregnede estimater ikke blive ngjagtige.

Derudover benytter de ogsa forskellige metoder for beregning af estimatet, hvilket ogséa kan
resultere i, at deres vurdering af virksomhedens leasingaktiviteter ikke bliver ngjagtig. Pa
den anden side, er der ogsa andre investorer, som udelukkende baserer sig pa virksomhe-
dens resultatopgerelse, balance og pengestremsopgerelse uden at tage hgjde for de til-

geengelige noteoplysninger.

Pa baggrund af dette vurderes det derfor, at det er de investorer, som ikke justerer virksom-

hedens balancen, der vil drage stgrst nytte af IFRS 16.

Dette understattes ligeledes af 'The Capital Markes Advisory Commitee' som er radgiver til

IASB fra investors side:

‘...while a disclosure-only solution might be acceptable to expert users of financial state-
ments, it would not be helpful to the maijority of investors who require financial statements

to provide them with clear information fromthe outset’®®.

Det bekraeftes yderligere af IFRS specialist Jane som vurderer, at der mangler en hel del
information under IAS 17. Hun konstaterer endvidere, at der er mange, der har forsggt at
vurdere effekten af leasing ud fra et IFRS regnskab, men det er umuligt, da der er mangel

pa informationer.

11.1.3 Mangel pa information

Ved IAS 17 var der en stor del af virksomhedsleasing som ikke blev indregnet pa virksom-
hedens balance. Som en konsekvens heraf, gav virksomhedens finansielle rapportering ikke

et retvisende billede af falgende:
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1) Aktiver som virksomheden kontrollerer og bruger i den daglige drift
2) Leasingydelser som virksomheden har bundet sig i at betale

Baseret pa undersagelser foretaget af IASB i forbindelse med udarbejdelsen af standarden
viste det sig, at starrelsen pa den manglende information pa balancen varierede fra industri
og region i mellem virksomheder®”. Der er i bilag 14.4 vist en oversigt over, hvor mange
procent af virksomhedernes geeld der er sat for lavt. Procenterne er vist pr. region, og de

ligger i mellem 22 — 45 %.

Det vurderes pa baggrund af ovenstaende, at den manglende information kan have en mar-

kant indflydelse pa virksomhedens finansielle gearing og dennes fleksibilitet.

Det bekraeftes bade af Jan Per og Jane, at indregningen af den manglende information giver
et bedre billede af hvor mange aktiver virksomheden har behov at kunne betjene sine kun-

der.

Dog understreger Jane, at der stadig er udfordringer med sammenligneligheden. Denne

udfordring bunder blandt i de undtagelser, der er mulige at anvende i standarden.

11.1.4 Investor og analytikers behov for justering af arsrapporten

Under IAS 17 oplyste virksomhederne om deres operationelle leasing i noterne til arsrap-
porten. Denne information vurderes at omfatte et begreenset indhold og detaljeringsgrad.
Mange investorer og analytikere brugte denne begraensede information til at estimere virk-
somhedens aktiver og forpligtelser pa virksomhedens operationelle leasing. Regnskabsbru-
gerne brugte imidlertid forskellige metoder til deres estimater, f.eks. at estimere nutidsveer-

dien af de fremtidige leasingydelser.

Ovenstaende estimater blev foretaget af regnskabsbrugere, som ofte foretog estimater. Dog
var der mange investorer, som ikke var i stand til at foretage justeringer pa baggrund af

estimater hvorfor de i stedet baserede sig pa virksomhedens balance uden videre.

Nogle investorer og analytikere foretog ogsa tilpasninger til virksomhedernes resultatopga-

relse, idet de ansa leasing som en geeld, herunder et Ian. Der vil pa baggrund af lanet ogsa
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eksistere rentebetalinger. Under IAS 17 blev operationel leasing indregnet under regnskabs-

posten 'andre eksterne omkostninger' i resultatopgarelsen.

Ved vurdering af virksomhedens praestation, tilpassede nogle regnskabsbrugere resultatop-
gerelsen ved forggelse af 'resultat af primaer drift' ved at flytte et estimat af rentebetalinger
fra regnskabsposten 'andre eksterne omkostninger' til 'finansielle udgifter'. Andre regn-
skabsbrugerne fijernede de totale leasingydelser bogfert under 'andre eksterne omkostnin-
ger', mens de justerede afskrivninger og renteudgifter, i et forsgg pa at forege sammenlig-

neligheden i mellem virksomheder der henholdsvis leaser og kaber aktiver®.

Jan Peter understreger, at behovet for justeringer er bygget pa antagelser, men det lader til,

at der har veeret et behov for justeringer, idet IASB har valgt at udstede en ny standard.

11.2 Forbedret sammenlignelighed

Det vurderes at IFRS 16 vil resultere i en vaesentlig forbedring af den finansielle information.
Dette skyldes at virksomhederne vil indregne aktiver og passiver for alt leasing og male alle

leasingaktiver- og passiver pa den samme made.

Som fglge heraf vil arsrapporterne reflektere de forskellige beslutninger foretaget af de for-
skellige virksomheder. Nar leasing klassificeres pa den samme made som hvis aktivet var
kabt, vil de indrapporteret tal under IFRS 16 veere de samme som, hvis de rapporteret var
kabt.

11.2.1 Sammenlignelighed i mellem virksomheder

| bilag 14.5 er der opstillet et eksempel som estimerer, hvilken effekt operationel leasing har
pa to virksomheder i fly industrien (en industri som tydeligvis benytter vaesentlige materielle
anleegsaktiver). Der er tale om to virksomheder, som leaser henholdsvis 10% og 70% af

sine aktiver.

Det ses pa bilaget at tallene rapportereret for Flyselskab 1 har en hgjere fremmedfinansie-
ring og hgjere aktiver sammenlignet med flyselskab 2. Dette faktum strider imod det reelle
billede, hvor det faktisk er det omvendte billede der er aktuelt. Under IFRS 16, hvor der
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tages hgjde den operationelle leasing, kan det konstateres, at flyselskab 2 har en hgjere

fremmedfinansiering og hgjere aktiver mv.

Det vurderes hermed at der under IAS 17 var mangel pa information omkring operationel
leasing, som betad, at investorer and analytikere ikke kunne sammenligne mellem virksom-

heder uden at foretage tilpasninger.

Jan Peter og Jane bekraefter, at sammenligheden mellem virksomhederne er forbedret. Dog
understreger Jane, at der ogsa skal tages hgjde for undtagelserne i standarden. Det er nad-

vendigt at vurdere disse undtagelser, nar der skal sammenlignes.

11.2.2 Leasing og finansiering til at kgbe aktiver

Som tidligere naevnt i rapporten vil leasing, herunder finansiering af aktiver, blive mere sam-
menlignelig i mellem virksomheder. Den ggede sammenlignelighed har vaeret meget efter-

spurgt af investorer og analytikere.

Dog vil virksomheder, som finansierer og leaser aktiver, ikke indregne de samme tal i resul-
tatopgerelsen og balancen. Under IFRS 16 vil en virksomhed kun indregne de opnaede
rettigheder for det leasede aktiv®®. Dette betyder, at belabene indregnet som et aktiv for
leasing vil veere anderledes sammenlignet med, hvis aktivet var kgbt, med undtagelse af

hvis leasingen vedrarer hele aktivet gkonomiske levetid.

Dette vurderes passende idet der ikke er tale om de samme kontraktuelle forhold, selvom

der er tale om det samme aktiv.

En af de primeere kritikpunkter af den tidligere standard, IAS 17 var den vaesentlige forskel
i mellem finansiel og operationel leasing. Dette har betydet, at to typer af leasing som til-

naermelsesvis kan sidestilles med hinanden blev behandlet meget forskellig.

Den regnskabsmaessige behandling var betinget af forskellige faktorer sasom at sammen-
ligne leasingydelserne til dagsveerdien af aktivet, hvilket kraever et element af sken. En min-
dre forskel i de kontraktuelle betingelser vil saledes kunne lede til vidt forskellige metoder
for regnskabsmeaessig behandling. Som fglge heraf blev sammenligneligheden mellem virk-

somheder mindsket, og gav muligheder for at strukturere leasingkontrakter i en bestemt
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retning for at opfylde betingelserne for en bestemt type af regnskabsmeessig behandling.

Det forventes, at IFRS 16 vil reducere mulighederne for ovennaevnte mulighed.

En virksomheds finansielle position og praestation kan for henholdsvis en stgrre og mindre
leasingportefolje af operationel leasing se ens ud. Som eksempel kan naevnes en detailfor-
retning med en leasingportefglje med kontrakter pa 30 ar og en leasingportefglje med kon-
trakter pa 5 ar. Begge virksomheders finansielle position og praestation kan se meget ens
ud pa trods af de meget forskellige leasingportefaljer'®. Ved implementeringen af IFRS 16

vurderes det at disse forskelle pa leasingportefgljer reduceres vaesentligt.

11.3 Omkostninger

11.3.1 Omkostninger ved implementeringen

| forbindelse med implementeringen af IFRS 16 forventes det at der vil forekomme omkost-
ninger for virksomheder med bade vaesentlige og mindre vaesentlige leasingaktiviteter. IASB
har udtalt, at de ikke forventer, at omkostningerne overstiger omkostningerne ved finansiel
leasing IAS 17101,

Omkostningerne for implementeringen kan opdeles i fglgende processer:
- Opseetning af systemer og processer
- Fastleeggelse af diskonteringssatser
- Uddannelse og kommunikation

Det skal understeges, at starrelsens pa omkostningerne for implementeringen hovedsage-

ligt athaenger af starrelsens pa virksomhedes omfang af leasingaktiviteter.

11.3.2 Systemaendringer

Virksomheder med veesentlige leasingaktiviteter forventes at bruge omkostninger pa opsaet-

ning af systemer'%?. Safremt virksomheden allerede har opsat systemer, som de brugte ved
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finansiel leasing under IAS 17 vurderes omkostningerne ikke at veere veaesentlige, idet virk-

somhederne kan bruge de eksisterende systemer til leasingaftalerne under IFRS 16.

Udfordringerne er vurderet til at veere hos de virksomheder, som ikke allerede har eksiste-
rende systemer, hvor omkostningen vurderes til at veere stgrre. Disse virksomheder kan

blive ngdsaget til at implementere og eventuelt opgradere deres IT systemer.

Under IFRS 16 skal leasingtager foretage afskrivninger pa leasingaktiver, pa samme made
som andre materielle anleegsaktiver, som ikke er leasede. Det vurderes ikke at omkostnin-
gerne til dette vil veere signifikante, idet virksomhederne kan bruge eksisterende modeller til

at inkorporere de nye leasingaktiver under IFRS 16.

Jane understreger, at ingen virksomheder har systemer, der kan handtere IFRS 16. En stor
del at virksomhederne vaelger at bygge videre pa tidligere excel Igsninger. Starre virksom-

heder skal derimod implementere et nyt og meget dyrt system.

Jan Peter tilfgjer, at han har hgrt, at det kraever nye systemer hos de fleste virksomheder.
Han tilfgjer endvidere at valget af systemet, og dermed omkostningerne, afheenger af star-

relsen pa virksomhedens leasingportefalje.

11.3.3 Proces for at identificere leasingkontrakter

De leasingkontrakter som under IAS 17 var identificeret som leasing, kreeves der ikke re-

vurdering med henblik pa, at identificere om disse indeholder leasing.

For kontrakter der er indgaet efter implementeringen af IFRS 16 vurderes det, at der vil
forekomme omkostninger for at kunne vurdere, om kontrakterne indeholder leasing. Om-
kostningerne vedrgrer istandseettelse af processen for vurdering af om en kontrakt indehol-

der leasing.

Det vurderes at det for de fleste kontrakter vil vaere relativ simpelt at fastsla om de indeholder
leasing, men dette afhaenger af kompleksiteten af kontrakterne. Omkostningen for imple-
mentering af denne proces vil derfor afhaenge af kompleksiteten af virksomhedens leasing-

kontrakter.

Jane vurderer, at omkostningerne vil veere store og tidskraevende, da alle nye kontrakter
skal vurderes. Hun naevner iszer, at huslejekontrakter vil vaere udfordrende pa grund af, at

lejeperioden ofte er uklar.
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Jan Peter vurderer ogsa huslejekontrakterne som udfordrende. Han tilfgjer endvidere, at

omkostningerne vil afheenge af starrelsen pa virksomhedens leasingportefalje.
11.3.4 Proces for at identificere af leasing- og servicekontrakter

Som tidligere naevnt i rapporten er det ofte set, at en leasingkontrakt bade indeholder leasing
og service af et aktiv. Derfor skal virksomheden bruge ressourcer pa at adskille de to ele-
menter fra hinanden idet disse regnskabsmaessigt behandles forskelligt. Belgbene betalt for

henholdsvis leasing og service skal separeres i kontrakterne'3.

Det vurderes at denne proces vil medfgre stgrre omkostninger for virksomheder med en
stgrre leasingportefglje, idet det kraever gennemgang af mange kontrakter og kan i nogle

tilfeelde ogsa indeholde en vis grad af kompleksitet.

Jane erfarer, at indsamlingen er tidskreevende. Der kan ogsa veere udfordringer med at ind-
hente de relevante informationer for at foretage separeringen, seerligt informationer pa bil-

lease.
11.3.5 Proces for informationssamling

Nar virksomheden har etableret ovennaevnte processer og systemaendringer, skal virksom-
heden lgbende bruge information for at rapportere sin leasing. Virksomheden skal have en
database, som indeholder en oversigt over alle deres leasingaftaler'®. Denne database
vurderes ikke at kraeve flere omkostninger idet databasen allerede var etableret under den

tidligere standard.

Derudover skal virksomheder bruge informationer om de kontraktuelle betingelser for deres
leasingaftaler. Det vurderes ikke at denne information vil resultere i yderligere omkostninger,

idet denne information ligeledes var etableret under IAS 17.

Virksomheden skal endvidere fastsaette diskonteringssatsen for deres leasingkontrakter,
men med undtagelse af kortfristede leasingkontrakter og kontrakter med lav vaerdi. Denne

proces var kun kreevet for finansiel leasing under IAS 17, men dette var ikke kraevet for
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operationel leasing. Derfor vil virksomhederne bruge yderligere omkostninger pa fastsaettel-

sen af diskonteringssatsen'%.

Jan Peter erfarer, at mange virksomheder ikke har haft en database, som indeholder de
ngdvendige informationer til implementeringen af IFRS 16. Derfor vil der sadledes vaere om-

kostninger forbundet med opdatering af databasen.

Jane tilfgjer endvidere, at mange virksomheder far lov til at fastsatte diskonteringssatsen til
den almindelige lanerente (kassekredit). Dette er den forkerte made at gore det pa, men da
fejlen er uvaesentlig foretages der ikke yderligere. Ved brug af den almindelige lanerente

vurdere omkostningerne mindre vaesentlige.

11.3.6 Uddannelse og kommunikation

Der vil i forbindelse med implementeringen af IFRS 16 kraeves, at virksomhederne skal ud-
danne deres medarbejdere og opdatere interne processer, hvilket vil koste virksomhederne

en reekke omkostninger'%.

Det skal pointeres, at omkostningerne vurderes at vaere minimale for de virksomheder der
havde finansiel leasing under |IAS 17, idet rapporteringskravene hertil var tilnaermelsesvis
de samme som leasing under IFRS 16. Saledes vurderes omkostningerne at vaere mere

signifikante for virksomheder der kun har haft operationel leasing.

Det vil kreeve uddannelse af medarbejdere i forbindelse med vurderingen af, om en kontrakt
indeholder leasing. Uddannelsen vurderes at veere mest relevant for de virksomhederne
som har komplekse leasingkontrakter, som vil kraeve at virksomhederne benytter deres pro-

fessionelle demmekraeft.

Endvidere vurderes det at nogle virksomheder vil bruge ressourcer, og dermed omkostnin-
ger, pa at kommunikere andringer til den finansielle rapportering ud til investorer og langi-
vere. Kommunikationen vil primaert omfatte forklaring af den regnskabsmeessige effekt som

folge af implementeringen af IFRS 16.

Jane vurderer omkostninger som meget store, og tilfgjer, at stort set alle virksomheder har

behov for hjeelp. Jan Peter supplerer med, at virksomhederne, saerligt stgrre virksomheder,
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har en medarbejder, der kun beskeeftiger sig med at holde sig opdateret med den finansielle
rapportering, herunder IFRS. Han naevner ogsa, at revisor i forbindelse med revisionen gen-
nemgar virksomhedens IFRS rapportering, som i gvrigt er en del af honoraret for revisionen.
Dog vil virksomhederne stadigvaek have behov for hjeelp og seerligt under implementerings-

fasen.

11.3.7 Regnskabsbrugere

Som fglge af implementeringen af IFRS 16 vurderes det at omkostningerne for investorer
og analytikere vil falde. Dette skyldes at virksomhederne nu rapporterer mere ngjagtig data
om deres operationelle leasingaktiviteter sammenliget med den tidligere standard. Dette
betyder, at investorer og regnskabsbrugere har et mere ngjagtigt grundlag for at kunne vur-
dere, hvilken effekt leasing har pa virksomhedens finansielle position og preestation sam-

menlignet med estimaterne brugt under 1AS 177°7,

Det forventes at hovedparten af investorer og analytikere alene vil basere sig pa virksom-
hedens arsrapporter, herunder resultatopgarelse, balance, pengestramsopggrelsen og no-

teoplysninger.

Dog vil der stadigveek veere andre, som vil fortseette med at foretage tilpasninger til deres
forskellige behov. For disse regnskabsbrugere vil der séledes vaere et mere ngjagtig grund-

lag or at kunne foretage deres tilpasninger.

Jan Peter bekraefter, at omkostningerne vil reduceres for regnskabsbrugerne. Jane supple-
rer med, at omkostningerne sandsynligvis vil falde pa sigt, men det er en lang periode, hvor
regnskabsbrugerne skal ggre sig bekendt med den nye standard. Det skal papeges, at nogle
regnskabsbruger er mere sofistikerede end andre, hvorfor reduktionen af omkostningerne

vil veere forskellige for de to grupper.
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11.4 Lebende omkostninger

Efter implementeringen af IFRS 16 er faerdiggjort, vil der saledes opsta lsbende omkostnin-

ger i forbindelse med overholdelse af rapporteringskravene.

De Igbende omkostninger vurderes ikke som vaesentlige hgjere under IFRS 16 sammenlig-
net med operationel leasing under IAS 17. Som tidligere beskrevet i processen for informa-
tionssamlingen blev det konstateret, at det hovedsageligt var fastsaettelsen af diskonterings-
satsen, der ikke var kraevet under IAS 17. De Igbende omkostninger vurderes saledes til at
omfatte den Igbende dataindsamling til brug for den finansielle rapportering af virksomhe-

dens leasingaktiviteter.

Jan Peter vurderer omkostningerne som helt klare stgrst ved implementeringsfasen. Men
han henleder opmeerksomhed pa, at der ogsa vil veere Igbende omkostninger ved vurdering

af nye kontrakter og den nye metode for indregning af alt leasing pa balancen.

Det bekreeftes yderligere af Jane at de vaesentligste omkostninger ligger ved implemente-
ringen. Dog skal de Igbende omkostninger samtidig ikke undervurderes. Hun peger saerligt
pa omkostningerne ved vurdering af nye kontrakter, som kan veere tidskraevende og seerligt

renten og lejeperioden (f.eks. huslejekontrakter).

11.4.1 Eksistensen af én model for leasing

Som fglge af implementeringen af IFRS 16 er der saledes elimineret eksistensen af to for-
skellige modeller for indregning af leasing som var til stede under den tidligere standard,

operationel leasing og finansiel leasing.

Som felge heraf vurderes det at elimineringen vil reducere omkostningerne sammenlignet
med IAS 17. Det vil reducere omkostningerne specifikt pa de kontakter, hvor klassifikationen

kraevede en vis grad af sken og dgmmekraeft.

Dog forventes omkostninger at stige for fastsaettelse af diskonteringssatsen for kontrakterne
som tidligere var klassificeret som operationel leasing, og som dermed var indregnet i resul-
tatopggrelsen. Virksomheden er pakraevet at fastseette diskonteringssatsen for nye og mo-

dificeret leasingkontrakter med undtagelse af leasingkontrakter pa kort tid og med lav veerdi.
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11.4.2 Revurdering af leasingforpligtelse

Leasingperioden skal under IFRS 16 Igbende revurderes, saledes at virksomhedens finan-
sielle rapportering for sine leasingaktiviteter er aktuel. Det vurderes ikke at virksomheden vil

skulle revurdere dens leasingforpligtelser ofte, medmindre optioner benyttes.

Safremt optioner anvendes, for enten at forlaenge eller opsige leasingkontrakten, vurderes
processen ikke saerlig byrdefyld idet bundgraensen for revurdering af leasingforpligtelsen er
hgj. P& baggrund heraf skal virksomheden kun foretage en regulering af leasingforpligtel-
sen, safremt de foretager en handling (f.eks. optioner), som kan have en veesentlig indfly-
delse pa leasingperioden. Derfor vurderes det at der vil veere fa tilfaelde, hvor virksomhe-
derne ender ud i en situation, som kraever, at den regulerer for aendringen af leasingperio-

den.

11.4.3 Notekrav

Implementeringen af IFRS 16 betyder, at kravene til noteoplysninger er blevet mere omfat-
tende sammenlignet med IAS 17. Omfanget af noteoplysninger vil afhaenge af virksomhe-

dens leasingforpligtelser'8.

Det vurderes at omkostningerne vil veere starre for virksomheder, der har indgaet leasing-
kontrakter, som indeholder komplekse elementer, og hvor leasing er vaesentlig for virksom-
heden. Imidlertid, vurderes omkostningen mindre veesentligt for virksomheder med simple
leasingkontrakter, idet virksomheden kan indhente mange af oplysningerne fra deres finans-
system. Omkostningen for virksomheder med simple leasingkontrakter vurderes til at vaere

i samme stgrrelsesordenen som for operationel leasing under IAS 17.

Virksomhederne er ogsa forpligtet til at noteoplyse informationer ud over de generelle krav,
som de mener vil vaere ngdvendige for regnskabsbruger til at vurdere hvilken effekt leasing-
aktiviteterne har pa virksomhedens finansielle position og preestation. Dette krav er overladt

til virksomheder, hvor de skal bruge deres professionelle demmekraft.

108 IFRS 16 — Effect Analysis January 2016, s. 37.

Page 61 of 76



Pa baggrund af den komparative analyse foretaget tidligere i opgaven blev det analyseret,
at der vil veere fa tilfeelde hvor virksomhederne skal oplyse om yderligere noter end de obli-
gatoriske krav oplistet i IFRS 16. Pa baggrund heraf vurderes omkostningerne som mini-

male.

11.5 Undtagelser under IFRS 16

Virksomhederne skal bruge et vaesentlighedsniveau omkring indregning af leasing. Der er i
standarden ikke angivet et specifikt niveau, hvorfor virksomhederne skal tage udgangspunkt
i begrebsrammen, og IAS 1 som omhandler regnskabsudarbejdelse. Virksomheder skal
bruge samme metodik som for materielle anlaegsaktiver, hvor virksomheder typisk ikke ind-
regner kgb af materielle anlaegsaktiver under et specifikt belgb, ogséa kaldet smaanskaffel-
ser. Saledes skal virksomhederne ikke indregne belgb, som er uvaesentlige for arsrapporten
under IFRS.

Nogle virksomheder kan f.eks. veelge at male deres leasingaktiver og leasingforpligtelser til
veaerdien af de fremtidige leasingydelser i stedet for at male til nutidsvaerdien af de fremtidige
leasingydelser. Dette kan gares, safremt forskellen mellem veerdien af de fremtidige lea-

singydelser og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser er uveesentlig.

Derudover inkluderer IFRS 16 en raekke undtagelser for, hvornar virksomheden skal ind-
regne sine leasingkontrakter i balancen. Hensigten for disse undtagelser er ligeledes at re-
ducere omkostningerne for virksomhederne, sa de ikke indregner aktiver som er uvaesent-
lige for deres finansielle rapportering. Undtagelserne vedrgrer leasingkontrakter pa aktiver
med lav veerdi og kontrakter med en kort leasingperioden®®. Undtagelserne er neermere

beskrevet i den komparative analyse jf. ovenstdende afsnit.

11.6 Delkonklusion

Implementeringen af IFRS 16 har resulteret i en markant forggelse af nytteveerdien af den

finansielle rapportering, men har samtidig medfgrt omkostninger.

Oplysningerne i virksomhedernes regnskaber under IAS 17 har veeret tydeligt begraensede,

og har ikke veeret tilstraekkelige for investorer og analytikere for vurdering af, hvilken effekt

109 IFRS 16 — Effect Analysis January 2016, s. 38.
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leasing har pa virksomhedernes position og preestation. Implementeringen af IFRS 16 har

reduceret behovet for tilpasning af arsrapporterne af investorer og analytikere.

Derudover har det ikke veeret muligt at sammenligne mellem virksomheder med operationel
leasing og finansiel, da disse har veeret indregnet forskelligt. Implementeringen af IFRS 16
har elimineret muligheden for indregning pa to forskellige mader og i stedet indfgrt en me-
tode for indregning af alt leasing. Derfor er sammenligheden mellem virksomheder med lea-

singaktiviteter forbedret.

Omkostninger for IFRS 16 vil vaere betydelige i implementeringsfasen med systemaendrin-
ger, uddannelse og konsulenthjaelp. De Igbende omkostninger vil vaere mindre end i imple-
menteringsfasen, men der vil stadigveek veere starre omkostninger, end der var for operati-
onel leasing under IAS 17. Dette skyldes at der skal ske vurdering af nye kontrakter og den

nye metode for indregning af den tidligere operationel leasing.

Starrelsen af omkostningerne vil afheenge af virksomhedens leasingportefalje.
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12. Konklusion

Pa baggrund af den udfgrte analyse af nyttevaerdien og omkostningerne ved implemente-

ringen af IFRS 16 kan det konkluderes, at nytteveerdien opvejer omkostningerne.

Implementeringen vil medfare, at vicksomhedernes arsrapporter giver et retvisende billede
af deres leasingaktiviteter. Den finansielle information bliver dermed mere ngjagtig og fuld-
staendig, hvilket betyder, at regnskabsbruger har et bedre grundlag for at vurdere, hvilken

effekt leasing har pa virksomhedens finansielle position og preestation.

Implementeringen betyder at behovet for justering af virksomhedens resultatopggrelse og
balance begraenses. IFRS 16 giver en sterre indsigt i virksomhedens drift sammenlignet
med den tidligere standard. Der vil dog stadig vaere investorer og analytikere, der foretager

justeringer men behovet hertil vurderes til at vaere begraenset.

Sammenligneligheden mellem virksomheder som har operationel eller finansiel leasing, er
markant forbedret. Der en raekke undtagelser, der stadig vil sta i vejen for sammenlignelig-

heden, men undtagelserne vurderes at vaere uveesentlige for regnskabsbrugerne.

Omkostningerne vurderes til at veere betydelige ved implementeringsfasen men mindre be-
tydelige efter implementeringen sammenlignet med den tidligere standard. Starrelsens af
omkostningerne afhaenger hovedsageligt af stgrrelsen pa virksomhedens leasingportefalje

og graden af kompleksitet i leasingkontrakterne.

Nytteveerdien vurderes stgrst hos virksomheder med en stgrre leasingportefglje, og mindre

for virksomhederne med en begraenset leasingportefalje.
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14. Bilag

14.1 Interview med Jan Peter Larsen, Deloitte

Der er foretaget interview med Jan Peter Larsen, som er director i Deloittes faglige afdeling
— Audit Business Solutions- Jan beskeeftiger sig iseer med regnskabsmaessige forhold og
radgivning inden for arsregnskabsloven og international regnskabsstarter, herunder IFRS
16. Jan Peter er tidligere formand for FSR — danske revisorers regnskabstekniske udvalg,
og er i dag tilknyttet som et medlem af udvalget med saerlig fokus pa internationale regn-

skabsforhold. Jan Peter deltager endvidere i Deloittes globale netveaerk inden for IFRS.

MHH: Hej Jan Peter, jeg ringer angdende min HD hovedopgave som omhandler cost-benfit

for IFRS 16. Jeg vil hare om du har kort tid til at besvare en reekke spagrgsmal til min opgave?
JPL: Hej. Hvor lang tid vil besvarelsen tage?

MHH: Besvarelsen vil tage ca. 10 min.

JPL: Okay, lad os kaste os ud i det.

MHH: Super, mange tak for din tid. Mit fgrste spgrgsmal gar pa om du mener, at kvaliteten
af virksomhedernes arsrapporter er forbedret som faglge af implementeringen af IFRS 167?

Og hvilke omrader vurdere du i din optik som er forbedret veesentligt?

JPL: Ja, den forbedret. Nu skal virksomheder vise aktiver og geeldsforpligtelser for sin lea-

sing.

MHH: Ja, mit neeste spargsmal vedrgrer mangel pa information under IAS 17, operationel
leasing. Mange af virksomhedens leasingaktiviteter var jo ikke indregnet i balancen under

IAS 17, og gav derfor ikke et retvisende billede af virksomhederne leasingaktiviteter.
Er du enig i det?
JPL: Ja, det er jeg enig i.

MHH: Okay, dette leder mig frem til mit naeste spagrgsmal som gar ud pa behovet for juste-
ring af arsrapporterne fra analytikere og investorer. | hvilket omgang vurdere du behovet for

tilpasninger til arsrapporten? Altsa, er der tale om et starre eller mindre behov?

JPL: Jamen det er jo bygget pa antagelser. Og det lader til at der har vaeret et behov for

det, i og med de jo nu har valgt at indfgre en ny standard.
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MHH: Okay, mit neeste spargsmal vedrarer forbedret sammenlignelighed. Altsa sammen-
ligheden mellem virksomheder som har operationel leasing og finansiel leasing. Synes du
at dette er forbedret efter IFRS 16?

JPL: Ja.

MHH: Okay. Mine naeste spgrgsmal drejer sig om omkostningerne for IFRS 16. IASB har
udtalt, at de forventer at omkostningerne ved IFRS 16 tilneermelsesvis kan sidestilles med

omkostninger for finansiel leasing.
Er du enig i deres udtalelse?

JPL: Det ved jeg ikke om det kan. IFRS 16 vil have betydelige omkostninger. Det kommer
0ogsa an pa hvor mange leasingkontrakter, som virksomhedens har. Du kan jo f.eks. tage

detailvirksomheder som eksempel, de har ret mange kontrakter som skal handteres.

MHH: Det giver mening. Mine naeste spgrgsmal omhandler omkostningerne for de enkelte
processer for implementeringen. Mange virksomheder har maske allerede systemer til at
handtere deres leasingkontrakter under IFRS 16, som de bruger til IAS 17 finansiel leasing.
Vurdere du omkostningerne som vaesentlige for de virksomheder som ikke allerede har sy-

stemerne?

JPL: Nu sidder jeg ikke ude hos virksomheder, og hjeelper dem med deres processer. Ud
fra jeg har hart, skal de fleste virksomheder have nye systemer. Virksomheder med fa kon-
trakter bruger en excel-baseret model, mens andre skal bruge mere komplekse systemer.

Som tidligere neevnt afhaenger omkostningerne af virksomhedens leasingportefalje.

MHH: Ja. Det naeste jeg vil spgrge dig om er om processen for at identificere leasingkon-
trakter. Ud fra din erfaring, vurdere du omkostningerne for istandseettelsen af processen for
identifikation af leasingkontrakter som vaesentlige? Og hvor stor en del af virksomhedens

omkostninger vurdere du som komplekse og mindre komplekse?
Jeg antager, at omkostningerne ligeledes vil atheenge af virksomhederne leasingportefalje.

JPL: Der vil veere omkostninger, og som du selv naevner afhaenger dette af virksomhedens
leasingportefalje. Nogle kontrakter vil mere komplekse end andre som f.eks. kontrakter in-

den for ejendomme.
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MHH: Jeg har et par flere spargsmal til dig. Det ses ofte at leasing og service indgar i samme
kontrakt. Det kraever jo under IFRS 16, at disse adskilles fordi indregningen er forskellig.
Vurdere du omkostningen for separering af de to elementer som vaesentlig for virksomheder

med en stor leasingportefglje?

JPL: Jeg mener der er en undtagelse, men det kan veere at jeg ikke husker korrekt. Men
hvis virksomhederne veelger separering af de to, vil der ogsa veere omkostninger til dette.

Om de er vaesentlige eller ikke, det ter jeg ikke at sige.

MHH: Ja. Og mit naeste spargsmal handler om informationssamlingen. Virksomhederne
havde jo under IAS 17 allerede en database for forskellige oplysninger om deres leasing-
kontrakter. Men virksomheden skulle under IAS 17 ikke fastsatte diskonteringssatsen. Vur-
dere du omkostningerne for processen med fastseettelse af diskonteringssatsen som vee-

sentlig?

JPL: Ud fra hvad jeg har hart, sa har mange virksomheders database ikke indeholdt szerlig
mange ngdvendige informationer ift. IFRS 16. Sa derfor vil der veere en raekke omkostninger

til informationssamlingen.

MHH: Der vil veere nogle omkostninger til uddannelse af virksomhedernes medarbejdere.
Og der vil sandsynligvis ogsa vaere nogle omkostninger til hjaelp fra konsulenter med speci-
ale inden for IFRS 16. Hvordan vurdere du virksomhedens behov for uddannelse og hjaelp

fra konsulenter, og vurdere du omkostningerne som vaesentlige?

JPL: Stgrre virksomheder har typisk en eller flere der kun beskeaeftiger sig med at holde sig
opdateret med den Igbende opdatering med IFRS. Og i forbindelse med revisionen paser
revisor tallene. Virksomhederne vil stadigveek have behov for hjeelp fra revisorer, saerligt

under implementeringsfasen.

MHH: Ja. Nu vil jeg spgrge dig om omkostningerne for regnskabsbrugerne. Behovet for
justering af arsrapport fra investorer og analytikere vurderes reduceret, ganske signifikant.

Er du enig i dette?
JPL: Ja. Omkostningen vil falde for de regnskabsbrugere du nzevner.

MHH: Okay. Og dette leder mig frem til mit sidste spgrgsmal som omhandler de lgbende
omkostninger med IFRS 16. Efter implementeringen er faldet pa plads og processerne er

sat i veerk, vurdere du de Igbende omkostninger som stgrre end under IAS 17? Vurdere du
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forskellen for de Ilgbende omkostninger i mellem den nye og den gamle standard som mini-

male?

JPL: Omkostningen er helt klar sterst ved implementeringen. Men der vil ogsa veere lg-
bende omkostninger i forbindelse med nye kontrakter, og indregning i balance. Om de mi-

nimale, kan jeg ikke svare pa.

MHH: Mange tak for dine svarer. Jeg vil til sidst gerne spgrge dig om du mener at nytteveer-

dien lader til std mal med omkostninger ved IFRS 167?

JPL: Det kan jeg desveerre ikke svare dig pa.

MHH: Jeg vil sige rigtig mange tak for din tid og god weekend.
JPL: Jo tak, og du gnskes held og lykke med opgaven.

MHH: Mange tak.
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14.2 Interview med Jane Thorhauge Mglimann, KPMG
1. MHH: Vurdere du, at kvaliteten af virksomhedernes arsrapporter er forbedret som

falge af implementeringen af IFRS 16? Og i sa fald, hvilke omrader vurdere du i din
optik som er forbedret vaesentligt?

JTM: Se mine kommentarer under 2 og 3.

2. MHH: Nogle regnskabsafleeggere har tilkendegivet, at de mener at den efterspurgte
information af regnskabsbrugerne er oplyst i noterne for operationel leasing under
IAS 17. Nogle af de mere sofistikerede regnskabsbrugerne har under IAS 17 for ope-
rationel leasing, beregnet estimater pa baggrund af begreenset information i noterne
for at vurdere hvilken effekt virksomhedens leasingaktiviteter har pa virksomhedens
finansielle stilling og preestation. Andre regnskabsbrugerne har udelukkende baseret
sig pa virksomhedens resultatopgarelse og balance, uden at tage hgjde for noterne.
Vurdere du noteoplysningerne er tilstraekkelige under operationel leasing for IAS 17,
for at regnskabsbrugerne ngjagtigt kan vurdere hvilken effekt leasing har pa virksom-
hedens finansielle position og praestation?

JTM: Nej — du mangler en hel del info under IAS 17. Mange har forsggt at vurdere
pa effekt af IFRS 16, men det er ikke muligt for hverken dig eller mig at vurdere, hvis

vi tager en helt alm IFRS regnskab. Du har ikke info.

3. MHH: En stor del af en virksomheds leasingaktiviteter var ikke indregnet i balancen
under den tidligere standard. Det vurderes derfor, at virksomhedernes arsrapporter
ikke gav et retvisende billede af deres aktiver som virksomhedens kontrollerede og
brugte i sin daglige drift, og de leasingydelser som virksomheden har bundet sig i at
betale.

Er du enig i ovenstaende betragtning, og hvilken indflydelse vurdere du, at den mang-
lende information pa balancen kan have pa virksomhedens nggletal?

JTM: Som jeg antyder andre steder, kan der stadig veere en udfordring med sam-
menligneligheden. Men det skaber bestemt mere synlighed om, hvor mange aktiver,

virksomheden har behov for at kunne betjene kunderne.
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4. MHH: Analytikere og investorer havde et behov for, at justere virksomhedens arsrap-
porter for at vurdere leasingens effekt pa virksomheden. Der blev hovedsageligt ju-
steret i balancen, men ogsa resultatopgarelsen i et begreenset omfang.
| hvilket omfang (stort eller mindre behov) vurdere du behovet for justering af virk-
somhedens arsrapporter?

JTM: Stadig behov for justeringer pga. de mange undtagelser, der er mulige at be-

nytte.

5. MHH: Vurdere du at sammenligneligheden mellem virksomheder med leasingaktivi-
teter er forbedret som fglge af, at alle indregner leasing p4 samme made?
JTM: Bade og. Der er sa mange undtagelser, der kan benyttes. Disse undtagelser er

du ngdt til at vurdere pa, nar du sammenligninger.

6. MHH: IASB har udtalt, at de forventer at omkostningerne ved IFRS 16 tilnaermelses-
vis kan sidestilles med omkostningerne for finansiel leasing.
Er du enig i denne betragtning?

JTM: Uenig — se mine svar under de andre spg vedr. omk.

7. MHH: Ud fra din erfaring, har du oplevet mange eller fa virksomheder som allerede
har systemer, som de kan bruge under IFRS 16? Systemer, som de tidligere brugte
til at handtere deres finansielle leasing under IAS 17.
Vurdere du omkostningerne til at veere vaesentlige for de virksomheder der ikke alle-
rede har systemerne til at handtere deres kontrakter under IFRS 16?
JTM: Ingen har systemer, der kan handtere IFRS 16. Mange vaelge at bygge videre
pa tidligere Excel lgsning. De store virksomheder skal implementere nyt ofte meget
dyrt system. Mindre virksomheder vaelger ofte en Excel Igsning fra en af de store

revisionshuse.
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8.

MHH: Ud fra din erfaring, vurdere du omkostningerne for istandseettelsen af proces-
sen for identifikation af leasingkontrakter som veesentlige?

Hvorledes vurdere du omkostningerne for den lgbende identifikation af leasingkon-
trakter?

Ud fra din erfaring, hvor stor en del af virksomhederne leasingkontrakter vurdere som
komplekse og mindre komplekse?

JTM: Meget store omkostninger. Tidskraevende. Alle nye kontrakter skal jo vurderes.

Seerlige lejeperioden pa huslejekontrakter er udfordrende.

MHH: Det ses ofte at leasing og service indgar i samme kontrakt. Det kreeves under
IFRS 16, at leasing og service adskilles, idet indregningen er forskellig.

Ud fra din erfaring, vurdere du omkostningerne for separering af de to elementer som
vaesentlige for de virksomheder, der har en stor portefglje af leasingkontrakter?
JTM: Indsamlingen er tidskraevende. Dog har man ofte ikke adgang til info (seerligt

pa billease)

10. MHH: Virksomhederne havde under IAS 17 allerede en database for alle sine lea-

11.

singkontrakter. Derudover havde virksomhederne ligeledes information om de kon-
traktuelle forhold i kontrakterne. Dog skal virksomhederne under IFRS 16 fastseette
diskonteringssatsen for indregning af maling af de fremtidige leasingydelser.
Vurdere du omkostningerne for processen fastseettelsen af diskonteringssatsen som
veaesentlig?

JTM: Hvis man ger det korrekt, sa ja. Mange far dog lov (ikke korrekt) at bruge ek-

sempelvis en alm lanerente (kassekredit) mv., da fejlen ofte er uvaesentlig

MHH: Ud fra din erfaring, vurdere du omkostningerne for uddannelse som vaesentlige
for virksomhederne?

Og i hvor stort omfang har virksomhederne behov for hjeelp fra konsulenter med ek-
spertise inden for leasing? Og vurdere du denne omkostning som veesentlig?

JTM: Meget store omkostninger! Der er behov for hjeelp hos stort set alle
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12. MHH: Regnskabsbrugere, herunder seerligt investorer og analytikere vil efter imple-
menteringen som udgangspunkt ikke veere ngdsaget til at justere i virksomhedens
arsrapporter. Derfor vurderes det, at deres omkostningerne vil falde, ganske signifi-
kant.

Er du enig i denne betragtning?
JTM: Maske pa sigt, men der er en lang periode, hvor disse ogsa skal "lzere" stan-

darden at kende.

13.MHH: Der vil opsta lgbende omkostninger for virksomhederne under IFRS 16. De
lsbende omkostninger vurderes at tilfalde seerligt informationssamlingsprocessen,
herunder fastseettelsen af diskonteringssatsen.
Vurdere du forskellen pa de Igbende omkostninger for leasing under IFRS 16 og lea-
sing under IAS 17, herunder operationel leasing som minimale?
JTM: Efter min optik ligger de vaesentligste omkostninger, nar systemet skal imple-
menteres. Dog skal man ikke undervurdere, at nye kontrakter skal vurderes, hvilket

kan veere tidskraevende (seerligt renten og lejeperioden eks. pa huslejekontrakter)
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14.3 Oversigt over notekrav

IFRS 16 Operationel leasing — IAS 17 Finansiel Leasing — IAS 17
+  Belebet for = Beleb for de fremtidige minimums Belabet for afskrivninger, fordelt pr. aktiv Klasse
afskrivninger, fordelt pr. ydelser opdelt i felgender perioder:
aktiv klasse - 1ar
- 15
- Efter5ar
+  Renteomkostninger pa + - Beleb for de fremtidige +  Afstemning mellem de fremtidige minimumsydelser og disses nutidsveerdi, opdelt i
leasinggeelden minimumsydelser for fremleje felgende perioder:

- lar
- 15
- FEfter5ar

Omkostninger for
leasingkontraker pa kort.
tid som indregnes i
resultatopgsrelsen.

Betaling for leasing og fremleje
indregnet som en omkostning i
resultatopgerelsen

De betingede leasingydelser indregnet som en omkostning i leasingperioden

Omkostningen for

leasingkontrakter pa
aktiver med lav vaerdi

Generel beskrivelse af vicksomhedens
vazsentlige leasingaftaler som
indeholder falgende oplysninger:
Grundlaget for hvordan de betingede
leasingydelser er fastsat

Eksistens og betingelser for fornyelse-
ogleller kebsoptioner

Eventuelle begraensninger oplyst i
leasingkontrakterne

Generel beskrivelse af vitksomhedens vaesentlige leasingaftaler som indeholder
felgende oplysninger:

- Grundlaget for hvordan de betingelde leasingydelser er fastsat
- Eksistens og betingelser for fomyelse- og/eller kebsoptioner
- Ewentuelle begraensninger oplyst i leasingkonirakterne

Omkostningen pa
betaling af de variable
leasing ydelser, som
ikke er indregnet i
leasingforpligtelsen

De totale udgaende
pengestremme afledt af
leasingaftaler

Kilde: egen tilvirkning

14.4 Oversigt - procent af virksomhedernes gald sat for lavt

Long-term liabilities of heaviest users of off
balance sheet leases™ understated by:

22%  North America
26%  Europe

32%  Asia [ Padfic

45%  Latin America

27%  Africa [ Middle East

Kilde: IFRS 16 — Effect Analysis January 2016, s. 23.
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14.5 Eksempel pa effekt af leasing pa fly

Airline 1 (leases <10% of aircraft) Airline 2 (leases =70% of aircrafi)

Reported on If all leases on Reported on If all leases on

balance sheet balance sheet® balance sheet balance sheet!
(1AS 17) (IFRS 16) (IAS 17) (IFRS 16)

Property, plant and equipment 16,908 15,748

Long-term liabilities 13,232 m 9,615 18,320
Equity o7 (R scor [RERCY

Ratio of long-term liabilities
o equity 2.0:1 1.7:1 3.5:1

Kilde: IFRS 16 — Effect Analysis January 2016, s. 27.
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