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1. Executive summary

1 EXECUTIVE SUMMARY

This thesis seeks to determine the consequences inferred by the legislative changes to the Business Taxation
Scheme by law no. 922 of September 16" 2014. The purpose of law no. 922 of September 16™ 2014 was to
regulate the unintended exploitation of the Business Taxation Scheme. It was therefore, passed in order to
neutralize the economic advantages self-employed business owners were able to gain by exploiting the

legislation.

The unintended exploitation lied in three different dispositions. The dispositions was: depositing private
liabilities into the Business Taxation Scheme, in order to pay off the debt with business funds and
furthermore get a larger tax deduction for related interest expenses. The second exploit was, that self-
employed business owners were able to put the business’ assets as collateral for their private debt, and
thereby avoid redrawing company funds to finance private consumption. Lastly, self-employed business
owners exploited the interest correction, which allowed them to save interest deduction in their private

economy, this is largely connected to the depositing of private debt liabilities.

The consequences of law no. 922 of September 16™ 2014 on the above mentioned dispositions, is that the
self-employed no longer will be able build up a saving with a temporary taxation, as long as the deposit
account is negative. Furthermore, the rate of the interest correction has been raised by 3 %, making it less

attractive to insert private debt into the company.

If the self-employed business owner has set collateral with the business’ assets for their own debt, the
lowest value of either the debt or the set collateral will be transferred to the self-employed, resulting in an

advanced taxation of the business’ profits.

The range of the consequences are however widespread, as self-employed risks being affected by the
legislative changes, even though they have abided the law. An example of this is, when the self-employed

has set liquid collateral or is renting a former residential property to a third party.

There is an array of consequences that is said to neutralize the unintended usage of the Business Taxation
Scheme. Throughout the thesis, it is shown how the consequences affect self-employed. However, the
Business Taxation Scheme is still a highly desirable taxation form, as long as the legislation is followed as

prescribed.
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2. Indledning

2 INDLEDNING

Personligt drevne erhvervsvirksomheder har forskellige beskatningsmuligheder, selvstaendigt
erhvervsdrivende skal beslutte, om de gnsker at udgve erhverv i personligt regi eller under selskabsform.
Beskatning af selvstendige erhvervsdrivende kan ske efter personskatteloven eller
virksomhedsskatteloven, safremt den selvstandigt erhvervsdrivende ikke gnsker at virksomhedsomdanne

til selskabsform.

Virksomhedsskatteloven har to ordninger: virksomhedsordningen og kapitalafkastordningen, som begge
giver forskellige lempelige beskatningsmuligheder. Disse blev oprettet som et alternativ til
personskatteloven for at give privatpersoner med egen erhvervsvirksomhed nogle af de samme

beskatningsmuligheder som andre virksomheder.!

Det kan vaere svaert for selvstaendige at overskue disse muligheder, hvorfor det ofte er klogt at radfgre sig
med en revisor eller anden kyndig radgiver. Der er fordele og ulemper ved de enkelte beskatningsmetoder,
som potentielt kan resultere i betydelig nedsaettelse af virksomhedens skattebetaling og hermed bidrage til

optimering af virksomhedens gkonomi.

Virksomhedsordningen muligggr blandt andet, at der kan opspares overskud i virksomheden, som beskattes
med lav virksomhedsskat, hvilket giver mulighed for at udjaevne beskatning af svingende indkomster over

forskellige ar. Fgrhen ville overskuddet indga i den personlige indkomst og blive beskattet fuldt ud heri.

Det har tidligere vaeret muligt for den selvstandige at indskyde sin privatgaeld pa indskudskontoen i
virksomhedsordningen, hvorved det blev muligt at udnytte den lave virksomhedsskat. Indskudskontoen er
et udtryk for summen af aktiver og gaeld. Safremt geelden overskrider aktiverne i virksomhedsordningen,
opstar en negativ indskudskonto. Dette har fgrt til utilsigtet udnyttelse af dette skatteretlige instrument. |
takt med forskellen pa selskabsskatten og beskatning af personlig indkomst er vokset, antages det, at den
utilsigtede udnyttelse er blevet mere attraktiv for selvsteendige erhvervsdrivende. Derfor har
Skatteministeriet, ved Lov nr. 992 af 16. september 2014, lavet betydelige lovindgreb i
virksomhedsordningen. Dette er gjort for at sikre mod blandt andet fremtidig utilsigtet udnyttelse af lavt

beskattet finansiering af privat gzeld.

! Lov nr. 144 af 19. marts 1986 indkomstbeskatning af selvstaendigt erhvervsdrivende
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2. Indledning

2.1 Problemformulering

Denne afhandling vil belyse, hvilke skattemaessige konsekvenser lovaendringerne i virksomhedsordningen

har for selvstaendigt erhvervsdrivende.

Indledningsvist vil der veere en beskrivende del omhandlende virksomhedsordningen, som den sa ud fgr
lovaendringerne. Reglerne i virksomhedsordningen vil gennem afhandlingen blive sammenlignet med Lov

nr. 992 af 16. september 2014, hvorfor dette kapitel er relevant.

For bedre at forstd stramningerne, som er vedtaget ved Lov nr. 922 af 16. september 2014, findes det
relevant at analysere lovgivers motivation for loveendringen. For anskueligggrelsen af den utilsigtede
udnyttelse, som har fundet sted ved selvsteendigt erhvervsdrivendes brug af virksomhedsordningen, vil der

blive opstillet regneeksempler.

Herefter vil Lov nr. 992 af 16. september 2014 blive beskrevet. Denne indeholder lovaendringerne til
virksomhedsordningen. Dernzest vil det blive analyseret, hvilke konsekvenser loveendringen har for

selvstaendigt erhvervsdrivende.

Ud fra konsekvenserne for selvstaendige findes det relevant at sammenligne virksomhedsordningen med
alternative beskatningsformer. Samt hvilke overvejelser selvstaendigt erhvervsdrivende skal ggre sig inden

valg af virksomhedsordningen.

Ovenstaende vil lede til en konklusion p3a, hvilke skattemaessige konsekvenser Lov nr. 992 af 16. september
2014 har pa selvstandigt erhvervsdrivende samt, hvorvidt virksomhedsordningen fortsat er en attraktiv
beskatningsform.

Slutteligt vil afhandlingen bevaege sig over i en perspektivering, som vil kigge pa lovforslag L 123.
Perspektiveringen vil kigge pa, hvilke tiltag der findes i L 123 med hensyn til sikkerhedsstillelser i

virksomhedsordningen.

Ovenstaende udmegnter sig i felgende hovedsp@rgsmal og underspgrgsmal.
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2. Indledning

Hvilke skattemaessige konsekvenser vil vedtagelsen af Lov nr. 992 af 16. september 2014 medfgre for

selvstaendigt erhvervsdrivende?

For at sikre ovenstaende samt skabe en rgd trad gennem opgaven er der opstillet en raeekke underspgrgsmal

til besvarelsen af problemformuleringen.

1. Hvordan fungerer virksomhedsordningen?
Hvad er motivationen for lovaendringen?
Hvad omhandler reglerne i Lov nr. 992 af 16. september 20147

Hvordan pavirker lovaendringen selvstaendigt erhvervsdrivende?

vk N

Hvad er forskellene pa virksomhedsordningen sammenlignet med personskatteloven,

kapitalafkastordningen og selskabsform?

2.2  Problemafgreensning
Afhandlingen vil som udgangspunkt behandle sendringerne i virksomhedsordningen, hvilket betyder, at
emner, som ligger uden for dette omrade, ikke vil blive behandlet, med mindre det findes relevant for

forstaelsen af afhandlingen.

Ikke alle elementer i virksomhedsskatteloven vil blive behandlet. Afhandlingens synsvinkel vil veere set i
sammenhang med en selvstaendigt erhvervsdrivende med en bestdende virksomhed, som ikke er under
afstaelse, ophgr eller omdannelse. Der afgraenses derfor fra at behandle kapitel 5 i virksomhedsskatteloven,

der netop omhandler fgrnaevnte.

Personskatteloven, kapitalafkastordningen og selskabsskatteloven vil kun blive inddraget i afhandlingen i
sammenligningsgjemed. Disse inddrages hovedsageligt i diskussionen, hvor beskatningsformen kort vil blive

inddraget til brug for sammenligning med virksomhedsordningen.

For at kunne udarbejde en afhandling med hgj repeterbarhed, er det ngdvendigt at opszette en
skaeringsdato. Alle begivenheder, som indtraeffer efter denne skaeringsdato, vil saledes ikke blive behandlet
i afhandlingen. Skeeringsdatoen fastsaettes til den 1. februar 2016. Afhandlingen danner saledes et
stilbillede pa denne dato. Dette medfgrer, at der afgranses fra at behandle lovforslag L 123, som dog vil
danne grundlag for perspektiveringen. Lovforslaget forventes at have ikrafttraedelse d. 1. juni 2016 og er

derfor af hgj relevans. Ved udarbejdelsen af denne afhandling er det saledes under behandling.
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2. Indledning

2.3 Model- & metodevalg

2.3.1 Undersggelsesdesign

Denne afhandling vil tage udgangspunkt i kvalitative data i form af lovtekster, laerebgger og publikationer.
Det naturlige udgangspunkt vil veere virksomhedsskatteloven, herunder hovedsageligt
virksomhedsordningen. Afhandlingen vil belyse, hvordan virksomhedsordningen fungerede fgr og efter
lovaendringen ved Lov nr. 992 af 16. september 2014. For bedre at illustrere forskellene mellem
virksomhedsordningen og reguleringen heraf vil der blive opstillet regneeksempler. Disse vil ligeledes vise
konsekvenser af lovaendringerne. Herefter vil dette fgre til en konsekvensanalyse af den skattemaessige
stilling for selvstaendigt erhvervsdrivende, som vil blive baseret pa en analyse af motivationen for

. et 2
&ndringerne samt en fiktiv case”.

2.3.1.1  Juridisk metode

Behandling af lovgivning og domme sker ved juridisk fortolkning. Formalet med juridisk fortolkning er at
afggre, hvorvidt et retstilfeelde hgrer under en retsregel. Heri skelnes mellem objektiv og subjektiv
fortolkning. Objektiv fortolkning er en konkret analyse af lovens sproglige betydning eller ordlyd. Subjektiv
fortolkning er derimod en analyse af lovens formal og hensigt, som sker ved at analysere blandt andet lovens
forarbejder. Endvidere laegges veegt pa, at en konkret fortolkning passer sammen med den gvrige
lovgivning. Slutteligt sammenholdes den objektive og subjektive fortolkning. Det er ikke i alle tilfeelde,
denne metode benyttes som beskrevet. Det afhanger saledes af en konkret vurdering, om der lsegges vaegt

pa den objektive eller subjektive fortolkning.

2.3.1.2 Dataindsamling

Datagrundlaget for denne afhandling vil vaere sekundare kilder. De primeaerkilder, afhandlingen vil tage
afsaet i, er retskilder, herunder lovgivning omhandlende bestemmelserne for anvendelse af
virksomhedsordningen, samt reguleringen heraf ved Lov 2014-09-16 nr. 992. Hertil vil afhandlingen
suppleres af sekundzere kilder, som har til formal at give forskellige perspektiver til lovgivningen. Her kan

naevnes laerebgger, publikationer og hgringssvar.

’Den skinbarlige virkelighed s. 107
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2. Indledning

2.3.1.3 Validitet

Validiteten af de anvendte data relateres til gyldigheden og relevansen af dem?®. De m& anses som vaerende
gyldige, idet der er overensstemmelse mellem det empiriske grundlag og anvendelsen af teorien. For at gge
validiteten i afhandlingen vil der anvendes en krydsundersggelse, hvilket vil sige, der anvendes flere kilder,
som bergr det samme omrade. De anvendte data ma ligeledes anses som relevante, da disse bestar af

geldende lovgivning og hgringssvar omhandlende problemfeltet.

2.3.1.4 Reliabilitet
Reliabiliteten omhandler, hvorvidt de anvendte data til udformningen af afhandlingen g@r den repeterbar
af en uafhaengig tredjepart®. Det vurderes, at reliabiliteten af afhandlingen er hgj, da de benyttede data er

offentligt tilgaengelige, hvorfor det antages at tredjepart vil na samme konklusion.

2.3.1.5  Kildekritik

Afhandlingens primaerkilder er retskilder, sasom lovgivning, som vurderes til at vaere af hgj trovaerdighed,
da disse vedtages og udstedes af Folketinget. Der tages hgjde for, at de anvendte hgringssvar vedrgrende
lovforslaget stammer fra eksterne institutioner og organisationer, hvorfor deres synsvinkler og holdninger
kan vaere afspejlet i deres kommentarer til lovforslaget. Ligeledes er stillingtagen til den gvrige sekundare
empiri, der indebzerer lzerebgger og publikationer, af mere kritisk karakter, idet disse ogsa kan veere
pavirket af subjektive holdninger. Dertil skal det dog naevnes, at den kritiske udveaelgelsesproces sgrger for,

at de benyttede kilder har relevans og bidrager til afhandlingens problemfelt.

2.3.2  Malgruppe

Efter lovandringen vurderes det, at en del selvstaendigt erhvervsdrivende har behov for at fa revideret de
relevante forhold i deres virksomhed, som bergres af lovandringerne. Malgruppen vil derfor vaere
radgivere inden for revisionsbranchen og lignende brancher. For bedst muligt at kunne videreformidle og
anvende lovandringerne samt foretage tilpasninger til deres kunders skiftende behov, er det vasentligt at

veere i stand til at skelne mellem de gamle og nye regler.

* Den skinbarlige virkelighed s. 83
* Den skinbarlige virkelighed s. 83
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2. Indledning

2.3.3  Strukturering

Virksomhedsordningen

e Beskrivelse af reglerne i virksomhedsordningen

Motivation for loveendringen

e Forklaring og analyse af, hvorfor
virksomhedsordningen skulle @&ndres

Lovaendring af virksomhedsordningen

¢ Analyse af lovaendringen samt konsekvenser heraf

Problemstillinger med konsekvenser for
selvsteendigt erhvervsdrivende

¢ Analyse af problematiske tilfaelde ved loveendringen

Valg af virksomhedsform

¢ Diskussion af beskatningsformer, samt overvejelser
ved valg af virksomhedsordningen

Konklusion

e Konkluderer pa problemformuleringen

2.4  Forkortelser

VSL — Virksomhedsskatteloven

VSO — Virksomhedsskatteordningen
KAO — Kapitalafkastordningen

PL — Personskatteloven

SL — Statsskatteloven

SEL — Selskabsskatteloven

KSL - Kildeskatteloven
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3. Begrebsforklaring af selvstaendigt erhvervsdrivende

3 BEGREBSFORKLARING AF SELVSTANDIGT ERHVERVSDRIVENDE

3.1 Selvsteendig erhvervsvirksomhed

Den generelle skattelovgivning indeholder ikke en udtemmende definition af, hvad der forstas ved begrebet
selvstaendig erhvervsvirksomhed, herunder hvordan indtaegter fra erhverv skal forstas.” SL § 4 opremser en
raekke eksempler pa naeringsveje, som anses for veerende erhvervsmaessig virksomhed, men denne er
imidlertid ikke udtsmmende. Fgr skattereformen fra 1987 var der enighed om, at begrebet indtaegter ved
erhvervsmaessig virksomhed skulle ses i forhold til den enkelte lovbestemmelse®. Efter skattereformen fra
1987 har definitionen af begrebet selvstaendigt erhvervsdrivende faet stgrre betydning. Dette afsnit har til
formal at definere og afgranse begrebet selvstaendigt erhvervsdrivende, idet dette er afggrende for, om

det pagaeldende skattesubjekt kan beskattes efter reglerne i VSL.

3.1.1 Afgraensning mellem selvsteendigt erhvervsdrivende og Ignmodtager

Lonmodtagere kendetegnes ved at modtage vederlag for personligt arbejde udfgrt i et tjenesteforhold.
Ydermere kendetegnes Ignmodtagere ved at udfgre arbejde efter arbejdsgiverens anvisninger og for
dennes regning og risiko’. Modsat er selvstaendigt erhvervsdrivende kendetegnet ved, at der for egen
regning og risiko udgves virksomhed af gkonomisk karakter med det formal at indtjene gkonomisk
overskud. Som regel er sondringen mellem Ignmodtagere og selvsteendigt erhvervsdrivende ikke
kompliceret, men i praksis kan det i nogle tilfaelde vaere vanskeligt at vurdere, hvorvidt Isnmodtageren star
i et tjenesteforhold eller er selvsteendigt erhvervsdrivende. Bedgmmelsen skal saledes falde pa forholdet
mellem den, som udfgrer arbejdet, og den, som arbejdet udfgres for®. Endvidere kendetegnes selvstaendig
erhvervsvirksomhed ved, at virksomheden udgves regelmaessigt og i en ikke helt kort periode’. | cirkuleere
nr. 129 af 4. juli 1994 afsnit 3.1.1.1. og 3.1.1.2. oplistes en raekke kriterier, der kan laegges vaegt pa ved
bedpmmelsen. Disse er imidlertid i sig selv ikke afggrende, men kan indga i en samlet vurdering. |
tvivistilfaelde kan der ofte, jf. Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.1.2.1. laegges vaegt pa de afholdte
driftsudgifter, som bade efter deres art og omfang ligger vaesentligt ud over, hvad der er sadvanligt i

Ipnmodtagerforhold.

> Leerebog om indkomst skat s. 195

e Leerebog om indkomst skat s. 195

’ Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.1.2.1 Selvsteendig erhvervsvirksomhed, afgraensning over for Isnmodtagere
® Cirkuleere nr. 129 af 4. juli 1994 om personskatteloven

? Cirkuleaere nr. 129 af 4. juli 1994 om personskatteloven
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3. Begrebsforklaring af selvstaendigt erhvervsdrivende

3.1.2 Afgraensning mellem selvsteendigt erhvervsdrivende og honorarmodtager

Afgreensningen mellem selvsteendig erhvervsdrivende og honorarmodtagere er mere kringlet, idet
honorarmodtagere bade kan veaere selvstaendig erhvervsdrivende, Isgnmodtagere eller ingen af delene. De
generelle tegn, der kendetegner en honorarmodtager, er, at der ikke er risiko for tab af egne penge ved
udfgrelsen af arbejdet, der foreligger ikke et anszettelsesforhold, samt vederlaget for det udfgrte arbejde
er i form af honorar™. Honorar er som regel enkeltstdende, hvilke ikke anses for indtaegt ved selvstaendig
erhvervsvirksomhed. Safremt de opfylder de fgrnaevnte betingelser, kan nogle erhvervsgrupper, som reelt
set modtager honorar, anses som vaerende selvsteendig erhvervsdrivende. Dette kan eksempelvis vaere
advokater, revisorer, bygningshandvarkere, entreprengrer og radgivende ingenigrer. Selvom ens indkomst
ikke er A-indkomst, som er pengevederlag ydet i anszettelsesforhold, anses man ikke automatisk for at vaere
selvstaendig erhvervsdrivende. Eksempler pa honorarmodtagere, som ikke anses for at vaere selvstandig

. . . 11
erhvervsdrivende er musikere, forfattere, foredragsholdere og undervisere m.v.

3.1.3 Afgraensning mellem selvsteendigt erhvervsdrivende og hobbyvirksomhed

Der er mange feelles traek for erhvervsmaessige virksomheder og ikke-erhvervsmaessige virksomheder, ogsa
kendt som hobbyvirksomhed. Denne afgraensning er vigtig, idet der kan findes store gkonomiske fordele
ved at kunne indga i virksomhedsordningen. Der kan blandt andet opnas fradrag for renteudgifter og
opsparing af virksomhedens overskud. Overstiger udgifterne ved hobbyvirksomhed indtaegterne, er
underskuddet ikke fradragsberettiget, imidlertid er indtaegterne ved hobbyvirksomhed skattepligtige.'” Et
hovedtraek ved drift af hobbyvirksomhed er, at hovedformalet ved virksomheden ikke er at skabe
systematisk indtaegtserhvervelse, modsat selvstaendig erhvervsvirksomhed. Selvom hobbyvirksomhed kan
skabe overskud, er det primaere formal ofte mere med henblik pa opfyldelse af private interesser."® Der er
en raekke kriterier, som danner grundlag for vurderingen af, om der foreligger erhvervsmaessig virksomhed
eller anden indtaegtsskabende aktivitet, jf. Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.1.3.1. Disse kriterier er
blandt andet:
* atvirksomheden drives pa et intenst og serigst grundlag.

* atderinden for en anseelig periode kan ventes overskud, altsa at virksomheden er rentabel.

% pen juridiske vejledning 2016-1 C.C.1.2.3. Selvsteendig erhvervsvirksomhed, afgraensning over for

honorarmodtagere.

" Dpen juridiske vejledning 2016-1 C.C.1.2.3. Selvstendig erhvervsvirksomhed, afgraensning over for
honorarmodtagere.

12 Leerebog om indkomstskat s. 254.

2 Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.1.3.1. Generelt om afgraensningen af erhvervsvirksomhed over for
hobbyvirksomhed.
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3. Begrebsforklaring af selvstaendigt erhvervsdrivende

* atejeren har de forngdne kompetencer til at drive virksomheden.

¢ atvirksomheden i tredjemands gjne har en potentiel indtjeningsvaerdi.

| SKM2006.428.0LR havde skatteyderen realiseret underskud i sin virksomhed i indkomstarene 2001 og
2002, og skatteyderen var af den opfattelse, at han kunne fa fradrag for disse underskud. @stre Landsret
gav imidlertid skattemyndigheden medhold i, at dette ikke var muligt. Hertil lagde retten veegt p3a, at
virksomheden var af sa underordnet omfang, at den ikke opfyldte kravene til driftsmaessig intensitet. Der
blev ligeledes lagt vaegt pa, at skatteyderen havde indkomst fra anden side, hvilket ligeledes talte for, at

virksomheden ikke var erhvervsmaessigt drevet.

Ovenstaende sondringer mellem selvstaendigt erhvervsdrivende og henholdsvis Ignmodtager,

honorarmodtager og hobbyvirksomhed er opsummeret i figuren nedenfor:

VR
Er der risiko for
tab af penge?

Ja

Y T

Foreligger der Drives der intens og
ansattelsesforhold? serigs virksomhed?

~ T

Nej Ja
YN N S
Ja Nej —
Forventes fremtidige
overskud?

Nej Ja

— —~T T~
Lenmodtager Honorar Hobby Hobby Erhversmaessig
g modtager virksomhed virksomhed virksomhed

N N N N N

Figur 1 - inspireret af SKATs "Er du selvstaendigt erhvervsdrivende?". Egen tilvirkning.
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4 VIRKSOMHEDSORDNINGEN

Ferhen var selvstaendig erhvervsdrivendes eneste mulighed at benytte personskatteloven, safremt de ikke
gnskede at foretage en virksomhedsomdannelse til selskabsform. Dette indebar blandt andet, at
fradragsberettigede tab og renteudgifter ikke kunne fratraekkes i den personlige indkomst, men derimod
skulle fraga ved opggrelsen af nettokapitalindkomsten. Efter ikrafttreedelsen af VSL den 1. januar 1987,
muliggjordes det, at selvsteendig erhvervsdrivende kunne blive beskattet efter virksomhedsordningen.
Hovedformalet med virksomhedsordningen var at skabe en skattestruktur, som i nogen grad gav de samme
beskatningsmuligheder, som hvis virksomheden var drevet i selskabsform™. De vasentligste fordele ved

anvendelse af virksomhedsordningen er:

* Selskabslignende beskatningsform.

* Fuld fradragsret for renteomkostninger, som vedrgrer virksomheden.

* Mulighed for opsparing af overskud i virksomheden, som beskattes forelgbigt i indkomstaret med
en virksomhedsskat, som beregnes jeevnfgr SEL § 17, stk. 1. 12016 er denne pa 22 %.

* Ovenstdende punkt giver ligeledes mulighed for konjunkturudligning.

*  Fradragsret for underskud i virksomheden.

4.1 Betingelser for lovens anvendelsesomrade

For at vaere berettiget til at anvende virksomhedsordningen skal en raekke krav vaere opfyldt, jf. VSL §§ 1 og

2. Safremt disse krav ikke er fuldt ud opfyldt, kan der ikke ske beskatning ud fra virksomhedsordningen.

Det er alene skattepligtige personer, som driver selvsteendig erhvervsvirksomhed, der er berettiget til at
anvende virksomhedsordningen. Begrebet selvsteendig erhvervsdrivende er ikke yderligere preeciseret i
loven. Den generelle definition pa selvstaendig erhvervsdrivende er, "at der for egen regning og risiko
udgves en virksomhed af gkonomisk karakter og med det formdl at opnd et overskud.”* Endvidere er det
en forudsaetning, at virksomheden udgves nogenlunde regelmaessigt og gennem en ikke helt kort periode
samt, at virksomheden ikke er af underordnet omfang.'® Der henvises til afsnit 3 for en uddybende

forklaring og afgraensning af begrebet selvsteendig erhvervsdrivende.

" Lov nr. 144 af 19. marts 1986 indkomstbeskatning af selvsteendigt erhvervsdrivende.
> pen juridiske vejledning 2016-1 C.C.1.2.1 Selvstaendig erhvervsvirksomhed, afgraensning over for Isnmodtagere.
® pen juridiske vejledning 2016-1 C.C.1.2.1 Selvstaendig erhvervsvirksomhed, afgraensning over for Isnmodtagere.
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Som f@r naevnt er det udelukkende skattepligtige personer, der kan anvende virksomhedsordningen. Det
betyder, at fysiske personer, som er fuldt eller begraenset skattepligtige til Danmark jf. bestemmelserne i
kildeskatteloven, er berettiget til at benytte beskatningsmulighederne i virksomhedsordningen. Dette
betyder endvidere, at anpartsselskaber, dgdsboer og konkursboer ikke kan anvende

. . 17
virksomhedsordningen.

Den skattepligtige kan frit vaelge, om virksomhedsordningen skal anvendes i et gaeldende indkomstar. Den
skattepligtige, som driver selvstaendig erhvervsvirksomhed, skal positivt tilkendegive ved indgivelse af
selvangivelsen for det pagaldende indkomstar, om virksomhedsordningen @nskes anvendt. Safremt
virksomhedsordningen gnskes anvendt, skal reglerne herfor anvendes pa hele virksomheden i hele
indkomstaret. Hvis den skattepligtige driver flere virksomheder, skal alle virksomheder indgd i
virksomhedsordningen.'® Som udgangspunkt skal alle erhvervsmaessige aktiver og passiver indga®. Hertil
findes dog enkelte undtagelser, jf. VSL § 1, stk. 2. Den skattepligtige skal desuden oplyse stgrrelsen af

indestaende p& indskudskontoen og pa konto for opsparet overskud.”

Det er desuden en betingelse for anvendelse af virksomhedsordningen, at den skattepligtige udarbejder et
regnskab, som fglger bogfgringsloven, jf. VSL § 2, samt BKG nr. 593 af 12. juni 2006 om krav til
skattemaessige arsregnskaber. Der skal regnskabsmaessigt redeggres for den skattepligtiges opdeling af

virksomhedens gkonomi og privat gkonomi.*

Indkomsten fra interessentskaber, kommanditselskaber og partnerselskaber beskattes hos de enkelte
ejere, idet disse ikke anses som selvstaendige skattesubjekter. Sdfremt fysiske personer er medejere af en
af ovenstdaende former for selskab, star det den enkelte ejer frit for at veelge, om de @gnsker at benytte

. . 22
virksomhedsordningen.

" Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.5.2.2.1 Betingelser for at bruge virksomhedsordningen.
'® Lov nr. 144 af 19. marts 1986 indkomstbeskatning af selvsteendigt erhvervsdrivende § 2 stk. 3
Y pen juridiske vejledning 2016-1 C.C.5.2.2.1 Betingelser for at bruge virksomhedsordningen.
20 VsL § 2, stk. 2.

! Lov nr. 144 af 19. marts 1986 indkomstbeskatning af selvsteendigt erhvervsdrivende § 2

*’ Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.5.2.2.1 Betingelser for at bruge virksomhedsordningen
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4.2 Indskudskonto

Ved indtradelse i virksomhedsordningen skal den selvstandig erhvervsdrivende ved regnskabsarets
begyndelse opggre indskuddet i virksomhedsordningen®. Indskud i virksomhedsordningen defineres som
overfgrsel af vaerdier fra den selvsteendigt erhvervsdrivende til virksomheden, dvs. overfgrsler fra den

private sfaere til virksomhedens sfaere?.

4.2.1 Opggrelse af indskudskontoen

Nettoveerdien af indskudte aktiver og geeldsforpligtelser udggr indskudskontoen, jf. VSL § 3, stk. 3. Efter
opggrelsen af indskud fastlases indestidende pa indskudskontoen. Dette betyder saledes, at
indskudskontoen kun pavirkes af den arlige veerdiregulering, der finder sted ved indkomstarets udlpb®.
Fastlasningen af indskudskontoen forhindrer, at den selvstandigt erhvervsdrivende kan haeve indestdende

fra indskudskontoen, sa leenge der samtidig findes ikke beskattede overskud i virksomheden.

Haevninger kan fgrst ske, nar overskud og opsparet overskud i virksomheden er haevet. Indestaende pa
indskudskontoen og opsparingskontoen er saledes et udtryk for, hvor meget den selvstandigt
erhvervsdrivende kan haeve for, der sker rentekorrektion.?® Rentekorrektion finder sted, hvis den
selvstaendiges haevninger resulterer i, at indskudskontoen bliver negativ. Dette omtales senere under

afsnittene haeverakkefglgen og rentekorrektion.

Som tidligere naevnt under afsnit 4.1 ”"Betingelser for lovens anvendelsesomrade” skal alle aktiver og
passiver, som bergrer virksomheden, indskydes. | medfgr af VSL § 1, stk. 2, kan aktier og obligationer dog
som udgangspunkt ikke indgd i virksomhedsordningen, med mindre den skattepligtige driver naering

herved.

4.2.1.1 Bruttoprincippet
Pa trods af, at opggrelsen af veerdien af indskudskontoen sker efter et nettoprincip, som forklaret ovenfor
i afsnit 4.2.1, sa behandles overfgrsler af vaerdier til virksomhedsordningen i nogle tilfelde efter et

bruttoprincip. Indskydes der saledes et aktiv med en tilhgrende gaeld, vil de blive behandlet separat. Aktivet

2 VSL § 3, stk. 2.

#vsL§3

> VSL § 3, stk. 6.

*® Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.5.2.5.1 Generelt om indskudskontoen
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anses saledes som et indskud i virksomhedsordningen, idet det indgar med en positiv vaerdi. Galden anses

derimod som en havning efter bestemmelserne i VSL § 5, da den indgér med en negativ veerdi.”’

| SKM2006.721.SR fandt Skatteradet, at der ikke kunne anvendes en nettoopggrelse ved indskydelse af en
geldsbehaftet fast ejendom i virksomhedsordningen. Den skattepligtige gnskede at udleje fast ejendom,
og dette anses som erhvervsmaessig virksomhed, jf. punkt 2.3.1.2. i cirkulaere nr. 156 af 25. november 1997
om virksomhedsskatteloven. Ejendommen skulle derfor indskydes, da den skattepligtige allerede drev
virksomhed i virksomhedsordningen. Ejendommen skal tvangsindskydes, jf. bestemmelserne i VSL § 2, stk.
3. Prioritetsgeelden kunne den selvsteendige imidlertid selv veelge, om han gnskede at indskyde i
virksomhedsordningen. Safremt den skattepligtige valgte at overfgre gaelden til virksomhedsordningen,

skulle overfgrslen anses for at veere en haevning efter reglerne i VSL § 5.

Dette medfgrer saledes, at et belgb svarende til galden anses som havet af den skattepligtige
virksomhedsejer. Dog kan det i tilfaelde, hvor mellemregningskontoen kan rumme belgbet svarende til

geelden, vil haevning kunne ske uden skattemaessige konsekvenser for den selvstandigt erhvervsdrivende.

4.2.1.2 Aktiver
Anvendes virksomhedsordningen, skal hele virksomheden indgd heri, hvorfor alle udelukkende
erhvervsmaessigt anvendte aktiver skal indga i ordningen. Dette gaelder bade materielle, immaterielle og

. . . 28
finansielle aktiver.

Ved finansielle aktiver kan det vaere vanskeligt at finde frem til, om det er privat eller erhvervsmaessigt. |
sadanne tilfaelde vil den selvstzendige som udgangspunkt selv kunne bestemme, om de skal indga i
ordningen eller ej. I VSL § 1, stk. 2 findes dog en afgraensning for, hvilke finansielle aktiver der ikke kan indga
i virksomhedsordningen, med mindre den selvstandige driver naering heraf. De omtalte finansielle aktiver,
som ikke kan indga, er aktier, uforrentede obligationer, pramieobligationer m.v. omfattet af

aktieavancebeskatningsloven.

Blandet benyttede aktiver indgar som udgangspunkt ikke i virksomhedsordningen, jf. VSL § 1, stk. 3. Hertil
findes dog undtagelser, som skal indga. Den erhvervsmaessige del af blandet benyttede ejendomme skal

indga i de tilfaelde, hvor der er foretaget en fordeling af ejendomsvaerdien pa den del, der tjener som bolig

" Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.5.2.5.5 Arlige reguleringer af indskudskontoen
28 Leerebog om indkomstskat s. 223
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til den selvstaendig erhvervsdrivende, og pa den gvrige ejendom. Benyttes en ren erhvervsejendom til den
selvstaendiges private formal, uden der foreligger en vurderingsfordeling af ejendomsvaerdien, vil denne
ikke kunne indgad i virksomhedsordningen, jf. SKM2009.471.BR. Der findes en rakke andre blandet
benyttede aktiver, der kan indgd i virksomhedsordningen, safremt den selvstaendig erhvervsdrivende
vaelger dette?. Dette indebarer biler, telefoner, datakommunikationsforbindelser og computere med

tilbehgr, der bade anvendes privat og erhvervsmaessigt.

4.2.1.3  Passiver

Den selvstaendig erhvervsdrivende har mulighed for at indfgre bade privat og erhvervsmaessig gaeld.
Erhvervsmaessig geeld skal indga i virksomhedsordningen, idet hele virksomheden skal indga i
virksomhedsordningen. Nogle geeldsposter er lettere at identificere end andre. Dette drejer sig om kredit
fra leverandgrer, forudbetalinger fra kunder samt andre erhvervsmaessige 1an.*° Til gengeeld kan det veere
mere problematisk at adskille andre geeldsposter, sasom lan og realkreditlan. Her skal den

erhvervsdrivendes fordeling danne grundlag.*

| senere afsnit om rentekorrektion redeggres der for konsekvenserne af, at have en negativ indskudskonto.
| sddanne tilfaelde skal der ske rentekorrektion, som beregnes ud fra kapitalafkastet. Dette har til hensigt at
udligne den skattemaessige fordel ved indskydelse af privat gaeld i virksomhedsordningen. Ved indskydelse
af privat gald kan der opnas fuld fradragsret for renteudgifter pa lanet, og samtidig kan der afbetales pa
lanet med virksomhedens midler, der er beskattet med en forelgbig virksomhedsskat. Dette betyder, at den
selvstaendige kan spare den skattemaessige difference mellem skatteprocenten for personlig indkomst og
virksomhedsskat. Rentekorrektionen har til formal at udligne dette. Dog kan der stadig opnas en betydelig
fordel heri, safremt renteudgifterne pa det private lan overstiger rentekorrektionssatsen. Overstiger den

effektive forrentning pa lanet kapitalafkastsatsen, vil der ligge en skattemaessig fordel.

4.2.2 Verdianseettelse af indskudskonto

Efter fastleggelsen af hvilke aktiver og passiver, som skal indga i virksomhedsordningen, skal
indskudskontoen opggres. Metoden for veerdiansattelse fremgar af VSL § 3, stk. 4, samt af stk. 7, som

vedrgrer mere specielle vardiansattelser. Herunder vil de mest relevante vaerdiansaettelser gennemgas.

#VSL § 1, stk. 3.
30 Leerebog om indkomstskat s. 225.
3 Leerebog om indkomstskat s. 225.
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Fast ejendom vaerdiansattes ud fra den kontante anskaffelsessum eller den fastsatte ejendomsvaerdi ved
indkomstarets begyndelse med fradrag for byrder, som der ikke er taget hensyn til ved vurderingen.

Derudover skal der ske tillaeg af ikke medregnede omkostninger for ombygning og forbedringer.*

Den selvstaendig erhvervsdrivende kan frit vaelge forud for et indkomstar, om der skal ske beskatning efter
reglerne i personskatteloven, virksomhedsordningen eller kapitalafkastordningen. Af denne grund er der
indfgrt veernsregler for at hindre, at den erhvervsdrivende kan opna skattemaessige fordele ved at indtraade
og udtraede af virksomhedsordningen med fast ejendom. Reglen i VSL § 3, stk. 7 ggr, at den selvstaendige
skal medregne en fast ejendom, som tidligere har indgaet i virksomhedsordningen, med samme vaerdi, som
sidst virksomhedsordningen anvendtes. Dette geelder dog kun, safremt den selvsteendige indtraeder i
virksomhedsordningen inden for en periode pa 5 ar efter udtradelsen af virksomhedsordningen. Denne
regel skal sikre, at den selvstaendige ikke kan opna en kapitalgevinst pa indskudskontoen ved ind- og

udtraden, grundet en stigning i ejendomsvaerdien.*®

Udelukkende erhvervsmaessigt anvendte driftsmidler skal medregnes med den afskrivningsberettigede
saldovaerdi ved indkomstarets begyndelse. Det samme ggr sig gaeldende for blandet benyttet bil, telefon og
computere med tilbehgr®®. @vrige aktiver medregnes til anskaffelsessummen med fradrag af skattemaessige
afskrivninger. Hvis anskaffelsessummen er omregnet til kontantvaerdi, benyttes denne. Driftsmidler, som
hidtil har vaeret benyttet privat, men fremover skal indgad fuldt erhvervsmaessigt, medregnes med
handelsvaerdien. Finansielle aktiver, der ikke er omfattet af VSL § 1, stk. 2, medregnes med kursveerdien,

ligesom geeld fratraekkes med kursveerdien®.

4.2.3  Negativ indskudskonto

En negativ indskudskonto er ofte et resultat af, at den selvsteendige har indfgrt privat geeld i
virksomhedsordningen. Safremt den selvstaendigt erhvervsdrivende kan dokumentere, at den negative
saldo direkte kan henfgres til gaeld, som vedrgrer virksomheden, vil der i sddanne tilfaelde kunne foretages
en nulstilling af indskudskontoen.? Kan det derimod ikke dokumenteres, at der udelukkende er indfgrt

erhvervsmaessig geeld, vil der ske rentekorrektion, hvilket behandles senere under afsnit 4.4 om

2 VSL § 3, stk. 4.
** Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.5.2.5.3 Veerdiansaettelsen ved opggrelse af indskudskontoen.
> VSL § 3, stk. 4.
> VSL § 3, stk. 4.
®VSL § 3, stk. 6
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rentekorrektion. Det skal bemaerkes, at det saledes ikke kun er ved en negativ indskudskonto, at der skal
beregnes rentekorrektion, idet det ligeledes forekommer ved indfgrelse af privat gald, uanset saldoen pa
indskudskontoen. En negativ indskudskonto kan ogsa fremkomme ved, at der er foretaget haevninger stgrre
end indestaendet i virksomheden. Dette er yderligere behandlet under afsnit 4.6 omhandlende

haeverxkkefglgen.

4.3 Kapitalafkast & kapitalafkastgrundlag

Et eventuelt overskud i virksomheden skal ved skatteberegningen opdeles i kapitalafkast, overfgrt overskud
og opsparet overskud efter reglerne i VSL §§ 7-10. Disse beskattes som henholdsvis kapitalindkomst og
personlig indkomst. Det opsparede overskud, som er det tilbageveerende belgb efter haevningerne,
beskattes med en forelgbig virksomhedsskat svarende til selskabsskatten.?” Ved skatteberegningen er det
interessant for den selvstaendig erhvervsdrivende at fa sa meget som muligt af arets overskud til at blive

kapitalafkast, idet kapitalindkomst beskattes lavere end personlig indkomst.

Kapitalafkastgrundlaget udggr det belgb, som kapitalafkastet beregnes ud fra. Kapitalafkastgrundlaget
opggres i stil med indskudskontoen, som er nettovaerdien af aktiver og passiver. Derudover fragar fglgende

belgb fra kapitalafkastgrundlaget, jf. VSL §§ 4, 8 og 10:

* Belgb, som er tvungent eller frivilligt afsat til senere haevning.
* Bogfgrte belgb pa mellemregningskontoen.

* Overfgrte belgb fra virksomheden til privatskonomien ved indkomstarets begyndelse.

Ovenstaende belgb fragar, da de ikke vedrgrer virksomheden, men i stedet vedrgrer den private gkonomi.
Kapitalafkastgrundlaget beregnes ved indkomstarets begyndelse. Ved opstart af ny virksomhed, opggres
kapitalafkastgrundlaget ved virksomhedens start.>® Ydermere er der specielle regler, jf. VSL §8, stk. 2,
vedrgrende vaerdiansaettelse af fast ejendom. Fast ejendom skal medregnes til den kontante
anskaffelsessum, modsaetningsvist opggres indskudskontoen efter den offentlige ejendomsvurdering,
selvom den ligeledes kan medregnes med den kontante anskaffelsessum, jf. VSL § 3, stk. 4. Er den faste

ejendom erhvervet fgr 1. januar 1987, kan den selvsteendige anvende den 18. almindelige vurdering pr. 1.

3 Leerebog om indkomstskat s. 232.
*#vsLg 8.
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januar 1986, med tillaeg af ikke medregnede anskaffelsessummer for ombygning og forbedringer.>® @vrige
aktiver opggres efter samme metode som i § 3, stk. 4.

Kapitalafkastet svarer til en beregnet del af den selvstndiges investerede kapital i virksomheden.*
Kapitalafkast opggres efter VSL § 7 ved at multiplicere kapitalafkastgrundlaget med kapitalafkastsatsen for
det pagaeldende indkomstdr. Dog kan der ved et negativt kapitalafkastgrundlag ikke beregnes et
41

kapitalafkast. Endvidere kan kapitalafkastet ikke overstige arets skattepligtige overskud.

Kapitalafkastsatsen beregnes en gang &rligt af SKAT ud fra Nationalbankens kassekreditrente.*?

4.4 Rentekorrektion

Rentekorrektion fremkommer i det tilfaelde, at indskudskontoen er negativ ved indkomstarets begyndelse
eller udlgb. *®* En negativ indskudskonto er et udtryk for, at der er medtaget privat gaeld i

virksomhedsordningen, eller der er foretaget haevninger ud over indestaende i virksomheden.

Reglerne omhandlende rentekorrektion er indfgrt som vaernsregler med det formal at neutralisere de
skattemaessige fordele, der findes ved indskydelse af privat geeld. Dog som tidligere omtalt under afsnit
4.2.1.3 kan der stadig opnas en skattemaessig fordel, pa trods af en negativ indskudskonto eller at der er
medtaget privat geeld. Denne fordel afhanger af, at den effektive forrentning pa det private Ian er hgjere
end kapitalafkastsatsen. Beregning af rentekorrektionen ved negativ indskudskonto foretages som fglger.
Kapitalafkastsatsen beregnet ved VSL § 9 multipliceret med den talmaessigt stgrste negative saldo pa
indskudskontoen ved indkomstarets begyndelse eller udlgb.** Efter bestemmelserne i VSL § 11 kan belgbet
dog ikke vaere hgjere end kapitalafkastsatsen multipliceret med det talmaessigt stgrste negative
kapitalafkastgrundlag ved indkomstarets begyndelse eller udlgb. Endvidere kan belgbet ikke overskride

virksomhedens nettorenteudgifter tillagt kurstab og fratrukket kursgevinster, jf. kursgevinstloven.

| nedenstaende figur vises eksempler pa maksimering af rentekorrektionen ved negativ indskudskonto,

grundet privat geeld efter VSL § 11, stk. 1:

* Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.5.2.9.3 Kapitalafkastgrundlaget.
** Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.5.2.9.1. Generelt om kapitalafkast
o Leerebog om indkomstskat s. 233.
vsLgo.
43

VSL §9.
“VsL g 11.
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Eksempel: A B C D

Indskudskonto primo -100.000 kr. -120.000 kr. = *-100.000 kr. = *-100.000 kr.
Indskudkonto ultimo *-190.000 kr. = *-150.000 kr. -80.000 kr. 100.000 kr.
Kapitalafkastgrundlag primo -200.000 kr. *-70.000 kr. -80.000 kr. *-70.000 kr.
Kapitalafkastgrundlag ultimo *-230.000 kr. -50.000 kr. = *-150.000 kr. 40.000 kr.
Rentekorrektion beregnes af -190.000 kr. -70.000 kr. -100.000 kr. -70.000 kr.
Beregnet rentekorrektion 1.900 kr. 700 kr. 1.000 kr. 700 kr.
Nettofinansieringsudgifter 1.500 kr. 1.500 kr. 1.500 kr. 1.500 kr.
Faktisk rentekorrektion 1.500 kr. 700 kr. 1.000 kr. 700 kr.

*Den mest negative indskudskonto eller mest negative kapitalafkastgrundlag. Rentekorrektion
beregnes af det mindst negative belgb, af dem markeret med *.

Tabel 1 - Rentekorrektion. Kilde: Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.5.2.11 Rentekorrektion

VSL § 11, stk. 2 er indfgrt for at hindre, at den selvstaendige overfgrer vardier til sig selv i indkomstaret
efter haverakkefglgen efter VSL § 5, for sa derefter at indskyde dele eller hele belgbet igen i samme
indkomstar, jf. VSL § 3, stk. 1. Beregningsgrundlaget i denne situation opggres saledes: kapitalafkastsatsen
multipliceret med de vaerdier, som er overfgrt til den selvstaendige fra indskudskontoen eller belgb, der gar

derudover. Belgbet kan dog ikke overstige kapitalafkastsatsen multipliceret med indskuddet efter VSL § 3,
stk. 1.

| nedenstaende figur vises et eksempel pa maksimering af rentekorrektionen efter VSL § 11, stk. 2.:

Eksempel: A B

Arets haevninger 100.000 kr. = 150.000 kr.
Arets indskud 200.000 kr. ~ 100.000 kr.
Beregnet rentekorrektion 1.000 kr. 1.500 kr.
Maksimal rentekorrektion 2.000 kr. 1.000 kr.
Endelige rentekorrektion 1.000 kr. 1.000 kr.

Tabel 2 - Rentekorrektion efter VSL § 11, stk. 2. Kilde: Egen tilvirkning

Til eksemplet er der anvendt en afkastsats pa 1 % (2015), idet satsen for 2016 ikke er beregnet endnu.
Overstiger rentekorrektionen af arets haevninger rentekorrektionen, som er beregnet ud fra arets indskud,

anvendes rentekorrektionen herfor, som det fremgar af tabellen.
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4.4.1 Den selvkontrollerende effekt

Kombinationen af kapitalafkastberegningen og rentekorrektionen i virksomhedsordningen kaldes den
selvkontrollerende effekt, og den g@r, at skatteveerdien af renterne er de samme, uanset om galdsposter
medtages i virksomhedsordningen eller holdes uden for.*” Teorien bagved er, at nar privat gaeld medtages
i virksomhedsordningen, formindskes kapitalafkastgrundlaget med stgrrelsen af geelden. Endvidere
medfgrer dette, at kapitalafkastet, der fratraakkes den personlige indkomst og tillaegges kapitalindkomsten,

mindskes. Dette resulterer i, at den skattemaessige fordel og ulempe udjsevnes.

4.5 Mellemregningskonto

Det er en betingelse for anvendelse af virksomhedsordningen, at den selvstaendiges private gkonomi holdes
adskilt fra virksomhedens gkonomi. Mellemregningskontoen har til formal at opfylde dette. Alternativt til
overfgrsel af veerdier fra den private sfeere til virksomhedens sfeere gennem indskudskontoen, kan
overfgrslen ske ved, at den selvstaendige overfgrer kontante belgb gennem mellemregningskontoen, som
ved overfgrslen vil veere et udtryk for virksomhedens geeld til den selvstaendige. Da mellemregningskontoen
i realiteten er aktiver tilhgrende den selvstaendige uden for virksomhedsordningen, kan disse haeves fra
mellemregningskontoen udenom haverakkefglgen og kan ske uden rentekorrektion, jf. VSL § 4 a, stk. 3,

idet disse ikke anses som overfgrsler efter VSL § 5.

Der kan ved indtraden i virksomhedsordningen ikke eksistere bogfgrte belgb eller bogfgres pa
mellemregningskontoen. Bogfgring pa mellemregningskontoen kan fgrst finde sted efter indtraden i
virksomhedsordningen.*® Ydermere ma mellemregningskontoen ikke vaere negativ, da dette er et udtryk
for, at den selvstaendig erhvervsdrivende har lant penge af virksomheden. Dette kan sidestilles med et
ulovligt aktionaerlan, som er, nar en virksomhed yder et Ian til en fysisk person. Hvis dette finder sted skal

der ske udligning efter haeveraekkefglgen af VSL § 5.%

4.6 Heeverekkefglgen
Nar der foretages havninger og overfgrsler af veerdier fra virksomhedsgkonomien til privatgkonomien, skal
dette ske ved en prioriteret haeveraekkefglge, da disse belgb er underlagt forskellig beskatning. Dette

skyldes, at der skattemaessigt sondres i mellem, om der er tale om overskud, indskud eller belgb ud over

> Leerebog om indkomstskat s. 229.
* Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.5.2.6. Mellemregningskontoen
& Leerebog om indkomst skat s. 231.
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indskud, som haeves til beskatning. Dette skal ligeledes sikre, at der ikke haves ubeskattede overskud fra

virksomheden. Haverakkefplgen fremgar af VSL § 5. Haevninger kan opdeles saledes:*®

1. Faktisk overfgrte belgb eller andre veerdier
Faktiske overfgrte belgb dakker over kontanter, vaerdipapirer, driftsmidler og andre aktiver, som er

overfgrt til den selvsteendigt erhvervsdrivende. Disse skal bogf@res i virksomhedens regnskab.

2. Belgb, som anses for at vaere overfgrt
Belgb, som anses for at veaere overfgrt er typisk vaerdien af, eksempelvis fri bil og telefon samt forbrug af
egne varer. Veardien her af tilleegges virksomhedens indkomst og anses som vaerende overfgrt til den

selvstaendigt erhvervsdrivende.

3. Henseettelser til senere havning
Alle belgb kan hensaettes til senere haevning, pa naer indestdaende pa indskudskontoen. Hensattelser til
senere faktisk haevning skal pafgres selvangivelsen inden fristen for indgivelse af denne. Dog skal
hensaettelsen beskattes i det indkomstar, hvor den faktiske havning finder sted. Det vil sige i det
indkomstar, hvor belgbet "haeves” fra havekontoen og fremgar i balancen under passiver, som geeld til

virksomhedsdeltagere.

| praksis anvendes den udvidede haeverakkefglge, som er naermere beskrevet i SKATs juridiske vejledning:*®

[Ey

Dakning af driftsomkostninger.

Overfgrsler til medarbejdende xgtefaelle.
Virksomhedsskat.

Belgb, som er hensat til senere haevning.
Arets kapitalafkast, som ikke opspares.
Arets personlige indkomst.

Overfgrsler fra konto for opsparet overskud.

Belgb fra indskudskontoen

W e N o Uk~ W N

Belgb ud over indestaende pa indskudskontoen.

*® Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.5.7.2.1. Overfgrsler fra virksomhedsordningen til privatgkonomien
* Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.5.7.2.3. Den udvidede haverazkkefglge
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De fgrste fem punkter er tvungne havninger. Hvis der ikke er overfgrt et belgb svarende til de tvungne
havninger, skal der tvangsmaessigt hensaettes til senere haevning, sa de fgrste fem punkter er opfyldt. Sker

denne overfgrsel ikke, bliver belgbet tvungen posteret pa indskudskontoen.

De fgrste fire punkter kan alle haeves skattefrit. Daekning af erhvervsmaessige driftsomkostninger, som er
afholdt for private midler, kan haves uden beskatning, idet de afholdte omkostninger er afholdt for allerede
beskattede penge. Lgnoverfgrsel til medarbejdende zegtefeelle beskattes som personlig indkomst hos
xgtefeellen. Ovenstdende to poster tages der kun hensyn til i den udvidede haverakkefglge, safremt de
ikke er bogfgrt over mellemregningskontoen. Virksomhedsskat er skattefri, idet dette belgb er afsat til at

daekke virksomhedsskatten for det pagaldende indkomstar.

Belgb, som er hensat til senere haevning, er skattefrie. Dette skyldes, at den eventuelle beskatning er sket i
et tidligere indkomstar>’. Senere havning er et regnskabsteknisk begreb. Alle belpb, som gnskes havet pa
et senere tidspunkt, skal bogfgringsmaessigt haeves fra havekontoen og indssettes som et passiv pa

ultimobalancen. Herefter kan den selvstaendige haeve belgbet, nar dette gnskes.

Arets kapitalafkast samt arets personlige indkomst er belgb, som den selvstaendige erhvervsdrivende haever
til sig selv af arets overskud. Denne havning skal opggres, sa arets kapitalafkast kan fratraekkes den

personlige indkomst, idet disse beskattes som henholdsvis kapitalindkomst og personlig indkomst.

Det eventuelle tilbagevaerende belgb, efter haevningerne ovenfor, overfgres derefter til konto for opsparet
overskud. Safremt arets haevninger i de ovenstaende punkter overskrider arets overskud, skal dette sgges

daekket ved hjzelp af konto for opsparet overskud, som er tidligere ars opsparede overskud.

| tilfelde, hvori indestdende pa konto for opsparet overskud ikke tilstraekkeligt kan deekke arets
overskridende havninger, skal belgbet dakkes af indestdende pa indskudskontoen, som kan haves
skattefrit. Den del af overf@rslerne, som overskrider indestdende pa indskudskontoen, anses som et lan til
den selvstaendigt erhvervsdrivende. Herved vil der vaere negativ balance pa indskudskontoen, hvorfor der

sker rentekorrektion.

Formalet med haverakkefglgen er, at belpb, som ikke skal beskattes, haves f@grst og herefter, at belgb,

som skal beskattes, haves inden indestaende pa indskudskontoen.

* Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.5.7.2.3. Den udvidede haverazkkefglge
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4.6.1  Overskudsdisponering

| dette afsnit skal der ses pa fordelingen af arets overskud i virksomheden. Haevninger af arets overskud skal
ske i overensstemmelse med reglerne i VSL § 5 samt den udvidede hzeverakkefglge, jf. Den juridiske

vejledning 2016-1 C.C.5.7.2.3. Overskuddet inddeles saledes:

1. Kapitalindkomst
2. Personlig indkomst
3. Virksomhedsindkomst
a. Opsparet overskud

b. Virksomhedsskat

Punkt 1, 2 og 3b udgegr tilsammen arets havninger. Den selvstaendigt erhvervsdrivende kan med fordel
anvende kassesystemet, som illustreres nedenfor. For overskuelighedens skyld, antages det, at der hverken

er refusioner eller belgb, som skal overfgres til medarbejdende agtefzelle.

Kapitalindkomst

Skattemaessigt overskud| Personlig indkomst

Resterende overskud Opsparet overskud

Virksomhedsindkomst

Virksomhedsskat

Figur 2 - Kassesystemet. Kilde: undervisningsmateriale, Anders Liitzhgft.

Der tages udgangspunkt i det skattemaessige overskud, som er arets overskud med fradrag af renteudgifter,
da der netop opnas fuld skattemaessig fradragsveerdi af renterne. Fgrst skal dette belgb fratraekkes
kapitalindkomst, der beregnes som beskrevet i afsnit 4.3. Dette efterlader et resterende overskud, der
opdeles i personlig indkomst og virksomhedsindkomst. Virksomhedsindkomsten udregnes ved at kigge pa
forholdet mellem arets skattemaessige overskud og arets haevninger. Forskellen pa disse to er arets
opsparede overskud efter skat, der skal tilgd opsparingskontoen. Ved at sammenlagge arets opsparede
overskud efter skat og arets virksomhedsskat, som i 2016 er pa 22 %, jf. SEL § 17, stk. 1, fremkommer

virksomhedsindkomsten. | praksis ggres dette ved at multiplicere det opsparede overskud med 100 og
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derefter dividere med 78. De 78 svarer til den procentdel af arets overskud, som kan opspares i
indkomstaret, det vil sige det belpb, som er tilbage efter virksomhedsskatten er fratrukket. Ved at gange
virksomhedsindkomsten med virksomhedsskatten findes belgbet, der skal indssettes i kassen for
virksomhedsskat. Den selvsteendige kan herefter ved at fratraekke virksomhedsskattebelgbet fra det

resterende overskud finde frem til arets personlige indkomst.

Ved hjalp af denne metodik kan den selvstaendigt erhvervsdrivende sikre, at arets haevninger er fordelt i
overensstemmelse med reglerne for haeveraekkefglge, samt at beskatning af arets overskud er foretaget
korrekt. Som kontrol leegges belgbene fra kasserne med kapitalindkomst, personlig indkomst og

virksomhedsskat sammen, dette burde give arets samlede havninger.

Der kan i et indkomstar haves for lidt, for meget eller tilpas. Hvis der er havet tilpas, vil kassesystemet ga
op, hvilket betyder, at de havede belgb er i overensstemmelse med haeverakkefglgen. Er der derimod
havet for lidt til at afdaekke punkterne i haeveraekkefglgen, skal der sdledes hensattes et belgb til senere
havning. Det sidste scenarie er, at der er havet for meget i indkomstaret, hvilket resulterer i, at der skal
haves pa en eventuel opsparingskonto. Det medfgrer, at aconto beskattede belgb fra opsparing her
endeligt beskattes. Safremt der ikke er et opsparet overskud, skal der haeves fra indskudskontoen. Det har

til gengeeld ikke en skattemaessig effekt.

4.6.2 Optimering af overskudsdisponering

Hvis der i arets Igb ikke haeves op til bundgransen for topskat, kan overskudsdisponering ligeledes benyttes
til dette formal. For at illustrere dette er nedenstaende eksempel lavet. | eksemplet har den selvstaendigt
erhvervsdrivende opgjort et overskud efter renter pa 900.000 kr., og der i arets Igb er haevet 550.000 kr. Til

eksemplet benyttes en virksomhedsskatteprocent pa 22 (2016).>"

> Satser — SKAT.dk
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Kapitalindkomst
60.000 kr.
Skattemaessigt overskud Personlig indkomst
900.000 kr. 391.282 kr.
Resterende overskud Opsparet overskud
840.000 kr. 350.000 kr.
Virksomhedsindkomst
448.718 kr.
Virksomhedsskat

98.718 kr.

Figur 3 - Overskudsdisponering. Kilde: Egen tilvirkning

Det ses i ovenstaende figur, at den skattepligtige har en personlig indkomst for indkomstaret 2016 pa
391.282 kr. ldet bundgreensen for topskat fgr arbejdsmarkedsbidrag i 2016 er 507.935 kr. (467.300
kr./0,92)52 kan der altsa, med fordel, hensaettes et belgb til senere haevning. Fgr det hensatte belgb kan
findes, skal forskellen mellem bundfradraget for positiv kapitalindkomst og arets kapitalindkomst opggres,
da dette belgb skal fratraekkes topskattegransen. Bundfradraget pa kapitalindkomst er i 2016 pa 41.900
kr., hvorfor der er en forskel pa 18.100 kr. (60.000 - 41.900). Herefter ser regnestykket saledes ud: 507.935
kr.-18.100 - 391.282 kr. = 96.979 kr. Idet hensaettelse til senere havning pavirker den personlige indkomst
med 96.979 kr., vil belgbet til virksomhedsbeskatning tilsvarende reduceres. Herved reduceres
virksomhedsskatten med 21.335 kr., og netto opsparing reduceres med 75.643 kr. For en maksimal

udnyttelse af topskattegrundlaget skal saledes hensattes 96.979 kr. til senere havning ultimo 2016.

Kapitalindkomst
60.000 kr.
Skattemaessigt overskud Personlig indkomst
900.000 kr. 488.261 kr.
Resterende overskud Opsparet overskud
840.000 kr. 274.357 kr.
Virksomhedsindkomst
351.739 kr.
Virksomhedsskat

77.383 kr.

Figur 4 - Overskudsdisponering. Kilde: Egen tilvirkning

Den personlige indkomst vil efter optimeringen veere 488.261 kr. Dette er fremkommet ved at fratraekke

den positive kapitalindkomst, som overstiger bundfradraget som beskrevet oven for figuren, som er pa

*2 Satser — SKAT.dk
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18.100 kr. Herefter fratraekkes arbejdsmarkedsbidrag pa 8 %, hvorved fremkommer 449.200 kr., som er den

personlige indkomst, som skal underlaegges personbeskatning.

4.7 Underskud
Opstar der virksomhedsunderskud i et indkomstar i virksomhedsordningen, skal det handteres efter
reglerne i VSL § 13, stk. 1-4. Ligesom med haeverakkefglgen er der en fastsat reekkefglge. Ved underskud

skal det sgges modregnet i fglgende reekkefglge:

1. Opsparet overskud med tilleeg af virksomhedsskatten.
Positiv nettokapitalindkomst.

Personlige indkomst.

W N

Skattepligtig indkomst.

Som udgangspunkt skal virksomhedens underskud daekkes i opsparet overskud fra tidligere ar. Dette sker
ved, at opsparet overskud med tilleg af den hertil hgrende virksomhedsskatten medregnes ved opggrelsen
af virksomhedens indkomst. Belgbet skal modsvare underskuddet, sa dette gar i nul. Modregning af
underskuddet foretages pa opsparingskontoen, hvor underskuddet med fradrag af den hertil hgrende

virksomhedsskat modregnes og mindsker kontoen.>

Hvis det opsparede overskud ikke kan baere underskuddet helt eller delvist, skal det resterende modregnes
uden for virksomhedsordningen. Dette sker fgrst i en eventuel positiv nettokapitalindkomst. Safremt den
selvstaendigt erhvervsdrivende er gift og samlevende med agtefallen ved indkomstarets udlgb, sker der
modregning med et belgb, der svarer til 22gtefaellernes samlede positive kapitalindkomst. Dette ggres, ogsa

selvom det resulterer i en negativ kapitalindkomst hos den selvsteendige, jf. VSL § 13, stk. 2.

Hvis der herefter stadig er et resterende underskud, skal det s@ges daekket i den personlige indkomst, ogsa
selvom den bliver negativ heraf. Belgb, som modregnes i kapitalindkomsten og i den personlige indkomst,
skal tillige fradrages i den skattepligtige indkomst, uanset om den bliver negativ heraf. Nedsaettelsen af den
skattepligtige indkomst er et direkte resultat, da bade kapitalindkomsten og den personlige indkomst indgar

ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst.

> Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.5.2.12. Underskud.
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5 MOTIVATION FOR LOVANDRING

Henover vinteren 2013 og 2014 blev Skatteministeriet opmaerksom pa udnyttelsen af
virksomhedsordningen, og indledte forbedringen af virksomhedsordningen.” Den 11. juni 2014 fremsattes
forslag til lov om eandring af virksomhedsskatteloven med henblik pa at sikre, at selvstaendigt
erhvervsdrivende, som anvender beskatningsmulighederne i virksomhedsordningen, ikke udnytter
virksomhedens aktiver til at finansiere et privatforbrug. Dette afsnit vil gennemga den utilsigtede

udnyttelse, som har fundet sted.

Den utilsigtede udnyttelse af virksomhedsordningen daekker grundlaeggende over to dispositioner:
1. Indskud af privat geeld i virksomhedsordningen.
a. Udnyttelse af rentekorrektion.
b. Afdrag pa privat geeld.

2. Sikkerhedsstillelser med aktiver i virksomhedsordningen for gaeld uden for virksomhedsordningen.

5.1 Indskud af privat gaeld

Der er flere faktorer, som har gjort udnyttelse af virksomhedsordningen lukrativ for selvsteendigt
erhvervsdrivende. Specielt spandet mellem virksomhedsskatteprocenten og marginalskatten er vaerd at
kigge naermere pa. Nedsaettelsen af virksomhedsskatteprocenten er ikke i sig selv arsag til den utilsigtede
udnyttelse af virksomhedsordningen. Virksomhedsskatteprocenten er siden virksomhedsordningens
begyndelse i 1987 faldet markant. Dette er gjort for at ggre det mere attraktivt at drive virksomhed i
Danmark.” Historisk set er virksomhedsskatten nedsat fra 50 % ved virksomhedsordningens ikrafttraedelse
tilbage i 1987. 1 1991 blev virksomhedsskatten nedsat til 38 %, hvilket markerede begyndelsen for faldet i
den skatteprocent, som overskud, der er indtjent under virksomhedsordningen, forelgbigt beskattes med.
Fra og med 2016 er virksomhedsskatteprocent saledes nedsat til 22 %, som er det laveste niveau

. 56
nogensinde.

Der har hele tiden foreligget en utilsigtet mulighed i virksomhedsordningen, idet selvstaendigt
erhvervsdrivende har kunnet indskyde privat geeld, hvorved der opnas en bedre fradragseffekt. Endvidere

har det vaeret muligt at spare forskellen pa marginalskatten og virksomhedsskatten ved at afbetale privat

> Spergsmal til Skatteministeren vedr. L 200 forslag til lov om sndring af VSL.
> L30- Forslag til lov om aendring af forskellige skattelove.
> Den juridiske vejledning 2016-1 C.C.5.2.10 — Overskud og virksomhedsskat.
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geeld med virksomhedens midler. Det vil sige en besparelse pa 34,4 % i skat, da marginalskatten i 2016 var

pa 56,4 %’

5.1.1 Fradrag for renteudgifter

Der skelnes som udgangspunkt ikke mellem erhvervsmaessige og private renteudgifter i
virksomhedsordningen, hvorfor den erhvervsdrivende ved indfgrsel af privat gaeld i virksomhedsordningen
kunne opna en skattemaessig besparelse, idet renteudgifter kan fradrages med en hgjere procent i
virksomhedsordningen sammenlignet med fradragsprocenten for renteudgifter uden for
virksomhedsordningen. Uden for virksomhedsordningen fradrages renteudgifter som kapitalindkomst med
en maksimal fradragsprocent pa 33,6 %, mens der for renteudgifter i virksomhedsordningen gives fradrag
helt op til 56,4 %%, som fradrages i virksomhedens overskud. Samtidig giver indskydelse af privat gaeld den
selvstaendigt erhvervsdrivende muligheden for at afbetale pa lanet med virksomhedens midler. Det vil sige,
at den selvstaendigt erhvervsdrivende kan afdrage pa lanet med virksomhedens opsparede overskud, som
er forelgbigt beskattet med virksomhedsskat, i stedet for at afdrage med midler, der er beskattet som

personlig indkomst.

5.1.2 Rentekorrektion

Efter de gamle regler var det muligt at udnytte rentekorrektionen i virksomhedsordningen.
Rentekorrektionen blev efter de gamle regler beregnet efter kapitalafkastsatsen, som er udtryk for en
afkastsats, og dermed ikke en lanesats.>® Udnyttelsen af rentekorrektionen er saledes foregaet ved, at den
selvstaendigt erhvervsdrivende har indskudt privat geeld i virksomhedsordningen. Denne udnyttelse er

forklare med fglgende eksempler.

Safremt der indskydes privat gaeld i virksomhedsordningen, skal der ske rentekorrektion, uanset om saldoen
pa indskudskontoen er positiv eller negativ. Rentekorrektion finder saledes sted, i det gjeblik der medtages
gaeldsforpligtelser i virksomhedsordningen, som ikke er erhvervsmaessige. Er kapitalafkastsatsen pa niveau
med omkostningerne pa lanet, vil den selvkontrollerende effekt i sadanne tilfaelde udligne skattefordelen.

Er forrentningen pa geelden derimod hgjere end kapitalafkastsatsen, vil der vaere en skattemaessig fordel i

>’ SKM.dk — Marginalskatten for samtlige skattepligtige i 2016
> SKM.dk - Skatteveerdi af fradragi 2016.
21200 - Forslag til lov om aendring af virksomhedsskatteloven og kildeskatteloven.
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at medtage privat geeld. Dette er vist ved de fglgende to tabeller, som er forenklet for overskuelighedens

skyld.
RENTEKORREKTION (LANERENTE > RENTEKORREKTIONSSATS)
Privat geeld 500.000 kr.
Rentesats pr. ar 2% 10.000 kr.
Skatteveerdi af renter privat 33,6% 3.360 kr.
Skatteveerdi af renter i VO 56,4% 5.640 kr.
Forskel pa skattevaerdi 2.280 kr.
Forggelse af personlig indkomst 1% 5.000 kr.
Nedseettelse af kapitalindkomst 1% -5.000 kr.
Andring af skattepligtig indkomst 0 kr.
Skat af forgget personlig indkomst 56,4% 2.820 kr.
Skatteveerdi af gget rentefradrag 33,6% -1.680 kr.
Forskel i netto skat 1.140 kr.
Skattemaessig fordel ved rentekorrektion 1.140 kr.

Tabel 3 - Rentekorrektion. Kilde: Egen tilvirkning. Inspireret af: L 200

| ovenstaende eksempel vises den selvkontrollerende effekt i en effektiv sammenhaeng. Da

kapitalafkastsatsen ikke er fastsat for 2016, anvendes satsen for 2015, som er pa 1 %.

Det ses, at der er en forskel i skattevaerdien af renter pa 1.140 kr. Denne besparelse er et udtryk for, at den
selvstaendige opnar en besparelse ved at fradrage lanets renter i virksomhedsordningen, hvor dette kan ske
med op til 56,4 %. Imidlertid kan der for private renter kun opnas fradrag for 33,6 % af renter op til 50.000
kr. Det ses, at korrektionen af renter i ovenstaende eksempel er effektiv, idet forskellen i netto skat udggr
samme belgb som forskellen i skatteveaerdien. Den selvkontrollerende effekt neutraliserer siledes den
skattemaessige fordel ved at forhgje den personlige indkomst med korrektionsbelgbet. Korrektionsbelgbet
beregnes ved hjalp af rentekorrektionssatsen. Ydermere forgges rentefradraget med et tilsvarende belgb.
Hvis lanerenten derimod overstiger rentekorrektionssatsen, da vil den selvstaendige kunne opna en

skattemaessig fordel pa trods af rentekorrektionen. Dette ses i nedenstaende tabel.
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RENTEKORREKTION (LANERENTE = RENTEKORREKTIONSSATS)
Privat geeld 500.000 kr.
Rentesats pr. ar 1% 5.000 kr.
Skatteveerdi af renter privat 33,6% 1.680 kr.
Skatteveerdi af renter i VO 56,4% 2.820 kr.
Forskel pa skattevaerdi 1.140 kr.
Forggelse af personlig indkomst 1% 5.000 kr.
Nedsaettelse af kapitalindkomst 1% -5.000 kr.
/ndring af skattepligtig indkomst O kr.
Skat af forgget personlig indkomst 56,4% 2.820 kr.
Skattevaerdi af gget rentefradrag 33,6% -1.680 kr.
Forskel i netto skat 1.140 kr.
Skattemaessig fordel ved rentekorrektion 0 kr.

Tabel 4 - Udnyttelse af rentekorrektion. Kilde: Egen tilvirkning

For at vise effekten bedst muligt er der valgt en rentesats pa 2 % pa den private geeld, hvilket svarer til en
fordobling af kapitalafkastsatsen. Ligeledes i dette eksempel er rentekorrektionssatsen for 2015 anvendt.

Tabellen viser klart, at ved indskydelse af den private gaeld pa 500.000 kr. opnas der en skattemaessig
besparelse pa 1.140 kr. Dette er sket ved, at der er blevet flyttet indkomst fra den personlige indkomst over
til kapitalindkomst. Ved at rykke indkomsten nedbringes arbejdsmarkedsbidrags- og topskattegrundlaget,

som resulterer i besparelsen.

5.1.3 Afdrag pa geeld

Det har ligeledes veeret muligt at afdrage pa geelden i virksomhedsordningen med midler hidrgrende fra det
opsparede overskud, som kun er beskattet med den forelgbige virksomhedsskat. | praksis ggres dette ved,
at den selvstaendigt erhvervsdrivende lader et belgb svarende til minimum afdraget pa gaelden blive i
virksomheden, saledes der kan afdrages pa lanet. Safremt den selvstaendigt erhvervsdrivendes
skattepligtige indkomst overstiger topskattegraensen, vil den realiserede besparelse, der opnas ved
indskydelsen af privat geeld i virksomhedsordningen, svare til forskellen mellem virksomhedsskatten og

marginalskatten.

Ved indskud af privat geeld i virksomhedsordningen begraenses den selvstaendigt erhvervsdrivendes behov
for at haeve virksomhedens overskud ud af virksomheden. Den selvstaendige ville ellers vaere ngdsaget til at

have et belgb svarende til bade privatforbrug og afdrag pa lanet. Ved denne utilsigtede udnyttelse ngjes
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den selvstaendige med at have til privatforbruget, mens afdraget pa lanet bliver inde i virksomheden, og

herved bliver dette belgb ikke beskattet som personlig indkomst.

5.2 Sikkerhedsstillelse for privat geeld

Frem til ikrafttraedelsen af Lov nr. 922 af 16. september 2014 var det ligeledes muligt at stille aktiver i
virksomhedsordningen til sikkerhed for geeld uden for virksomhedsordningen. Den skattemaessige fordel
ved denne disposition ligger i, at den selvstaendige eksempelvis kunne oprette en kassekredit pa en million
kroner, og som sikkerhed for denne kassekredit stille virksomhedens opsparede overskud. Resultatet af
ferneevnte disposition er, at det ikke er ngdvendigt for den selvsteendige at haeve penge ud af
virksomhedsordningen, hvorved den selvstaendige kan finansiere et helt ars privatforbrug uden at haeve

andet i virksomheden end et belgb til at daekke virksomhedsskatten.

Nedenfor ses to scenarier med henblik pa at illustrere den skattemaessige fordel ved sikkerhedsstillelse med
aktiver i virksomhedsordningen for gaeld uden for virksomhedsordningen. Disse eksempler er forenklet for

overskuelighedens skyld, og af denne grund er der ikke medtaget kapitalindkomst.

Kapitalindkomst
- 0 kr. —
Skattemaessigt overskud Personlig indkomst
500.000 kr. 500.000 kr.
Resterende overskud Opsparet overskud
500.000 kr. 0 kr.
Virksomhedsindkomst
0 kr.
Virksomhedsskat

0 kr.

Figur 5 - Overskudsdisponering uden sikkerhedsstillelse i VO. Kilde: Egen tilvirkning

| ovenstaende overskudsdisponering ses det, at den selvstaendige har havet hele arets overskud, hvorfor
dette beskattes som personlig indkomst. Der skal derfor svares personskat, som er beregnet ud fra
marginalskatten, pa 282.000 kr. Dette efterlader den selvstaendige med et radighedsbelgb pa 218.000 kr. |
nedenstdende tabel ses et eksempel, hvor den selvstaendige har afgivet sikkerhedsstillelse for sin
kassekredit i virksomhedens overskud. For overskueligheden af eksemplet er trakningsretten pa

kassekreditten lig med arets opsparede overskud, dvs. 390.000 kr.
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Kapitalindkomst
- 0 kr. —
Skattemaessigt overskud Personlig indkomst
500.000 kr. 0 kr.
Resterende overskud Opsparet overskud
500.000 kr. 390.000 kr.
Virksomhedsindkomst
390.000 kr.
Virksomhedsskat

110.000 kr.

Figur 6 - Overskudsdisponering med sikkerhedsstillelse i VO. Kilde: Egen tilvirknig

Inden indtraeden i virksomhedsordningen har den selvstendige oprettet en kassekredit, hvor
treekningsretten er fuldt udnyttet. Gaelden for kassekreditten indskydes herefter i virksomhedsordningen,
som pabegyndes med en negativ indskudskonto, mens den selvstaendige beholder laneprovenuet pa
390.000 kr. til sig selv. Den selvstaendige realiserer et overskud pa 500.000 kr. i regnskabsaret, hvoraf der
skal svares 22 % i virksomhedsskat. Virksomhedsskatten udtraekkes til betaling skattefrit. Dette efterlader
de facto et opsparet overskud pa 390.000 kr. Dette belgb nulstiller akkurat indskudskontoen. Idet den
selvstaendige har beholdt laneprovenuet, som er trukket pa kassekreditten, har den selvstaendige et
radighedsbelgb pa 390.000 kr. Det vil altsa ikke vaere ngdvendigt at udtreekke personlig indkomst fra

virksomhedsordningen.

De ovennavnte overskudsdisponeringer for de to selvstandige illustrerer fordelen, som selvstaendig
nummer 2 opnar ved sikkerhedsstillelsen. De to selvstaendige opnar i indkomstaret samme overskud, dog
har den ene et radighedsbelgb, der er markant hgjere. Forskellen pa deres radighedsbelgb er saledes

172.000 kr. (390.000 kr. - 218.000 kr.).

6 LOVANDRING AF VIRKSOMHEDSORDNINGEN SAMT AFLEDTE KONSEKVENSER

6.1 Loveendringens baggrund & formal

Formalet med andringen af virksomhedsskatteloven er at indfgre bestemmelser, som sikrer, at
selvstaendigt erhvervsdrivende, som vaelger beskatning efter bestemmelserne i virksomhedsskatteloven
ikke utilsigtet udnytter virksomhedsordningen i strid med lovens oprindelige hensigt. Loveendringen bygger
pa den oprindelige lovgivning, Lov nr. 144 af 19. marts 1986 om indkomstbeskatning af selvstaendige

erhvervsdrivende.
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Som tidligere naevnt skal lovaendringen sikre mod den utilsigtede anvendelse. | nogle tilfaelde har
selvstaendige lavet dispositioner mellem virksomhedsordningen og privatgkonomien, som har fremmet
deres gkonomiske situation pa bekostning af samfundet. Med andre ord skal lovaendringen sikre, at
selvstaendigt erhvervsdrivende ikke kan indskyde privat geeld med henblik pa at afdrage pa denne med
aconto beskattede midler fra virksomheden, safremt indskudskontoen er negativ. Ydermere vil det ikke
leengere veere muligt at stille aktiver i virksomhedsordningen til sikkerhed for gaeld uden for
virksomhedsordningen, herunder iszer privat stiftet geeld. Yderligere sker der en korrektion af rentesatsen

for beregning af rentekorrektion for at sikre effektiviteten af den selvkontrollerende effekt.

6.2 Loveendringens indhold

11. juni 2014 fremsatte den davaerende skatteminister Morten @stergaard lovforslag nr. L 200, hvis hensigt
var at regulere den utilsigtede udnyttelse af virksomhedsskattelovens virksomhedsordning for selvstaendigt
erhvervsdrivende. Det fremsatte lovforslag blev vedtaget af Folketinget ved 3. behandling den 9. september
2014 med ikrafttraedelse den 15. september 2014. Dog findes der overgangsregler i lovaendringen,
omhandlende forskellige datoer for virkning af enkelte punkter. | den vedtagne lov om andring af
virksomhedsskatteloven har det ligeledes vaeret ngdvendigt at korrigere kildeskatteloven, som fglge af
lovaendringen.®® Den vedtagne lov indeholder fglgende andringer®, som vil blive gennemgaet i det

felgende afsnit:

* Ingen forelgbig beskatning, safremt indskudskontoen er negativ.

* Ingen sikkerhedsstillelse med aktiver i virksomhedsordning for geeld wuden for
virksomhedsordningen, safremt dette sker vil et tilsvarende belgb anses som overfgrt til den
skattepligtige.

* Rentekorrektionssatsen forhgjes.

* Bagatelgraense ved negativ indskudskonto.

* Omggrelse og overgangsregler

L 200- Forslag til lov om aendring af virksomhedsskatteloven og kildeskatteloven.
11200 - Forslag til lov om aendring af virksomhedsskatteloven og kildeskatteloven.
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6.3 Negativ indskudskonto

Jf. VSL § 11, stk. 1 skal der beregnes rentekorrektion i de tilfaelde, hvor saldoen pa indskudskontoen er
negativ ved pabegyndelsen af virksomhedsordningen eller i efterfglgende ar ved indkomstarets begyndelse
eller udlgb, der ligeledes er omtalti afsnit 4.4. Ifglge lov nr. 922 af 16. september 2014, § 1, stk. 6, indsaettes
deri VSL § 11, stk. 4, fglgende bestemmelse, hvilken lyder saledes:

“Er betingelserne i stk. 1, 1. pkt., opfyldte, kan der ikke foretages forelgbig beskatning efter § 10, stk. 2.”

Dette medfgrer, at den selvsteendigt erhvervsdrivende fremover ikke kan benytte sig af muligheden for at
opspare overskud i virksomhedsordningen, sa leenge saldoen pa indskudskontoen er negativ. Grundlaget
for indsaettelsen af dette punkt er, at en negativ indskudskonto i nogle tilfaelde har vaeret udtryk for, at der
er medtaget privat geeld i virksomhedsordningen. Er saldoen pa indskudskontoen negativ ved
indkomstarets begyndelse eller udlgb skal der ske fuld beskatning af virksomhedens overskud i
indkomstaret. Det vil sige, at virksomhedens overskud skal beskattes som personlig indkomst, som sker med
en progressiv skattesats alt efter indtjeningens stgrrelse. Der skal ske fuld beskatning af virksomhedens
overskud indtil saldoen pa indskudskontoen igen er positiv. Endvidere resulterer det i, at den selvstaendigt
erhvervsdrivende ikke kan foretage konjunkturudligning, der ellers er en af de vigtigste elementer i

virksomhedsordningen.

VSL & 11, stk. 4 har virkning for indkomst erhvervet fra og med den 11. juni 2014.5% | spgrgsmal 12 til
Skatteministeren bedes der givet en udredning af, hvorfor skeeringsdatoen er lagt den 11. juni 2014 og ikke
i 2015, idet det ma formodes at selvstaendige, som har udnyttet virksomhedsordningen i strid med den
tilsigtede anvendelse, har tilpasset sdledes, at de stadig vil kunne opspare overskud i 2014. Til dette har
Skatteminister Morten (stergaard svaret, at flere interesseorganisationer i deres hgringssvar har givet
udtryk for, at mange @nsker et forlaenget vindue til omvalg af visse selvangivelsesdispositioner. Dette er
imidlertid ikke imgdekommet med begrundelsen, at en udskydelse af skaringsdatoen vil medfgre, at der
fortsat kan ske utilsigtet udnyttelse af virksomhedsordningen i en leengere periode.®® Skatteministeren har
saledes vurderet, at det er ngdvendigt med en hurtig udbedring, da en forlaengelse af fristen ville give

anledning til fortsat udnyttelse af virksomhedsordningen.

®2 Lov nr. 922 af 16. september 2014 § 3, stk. 4
%1 200, spprgsmal 12
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Saldoen pa indskudskontoen kan blive negativ pd andre mader end ved indskud af privat geeld.
Lovaendringen omfatter alle, som har en negativ indskudskonto, uanset hvordan den er opstaet, pa trods af

at det oprindelige formal var at hindre selvstaendige i at indskyde privat gaeld.

Der kan opstd en negativ indskudskonto ved, at den selvstaendige har havet mere i et indkomstar end
summen af arets overskud, tidligere ars opsparede overskud og indskudskontoen kan rumme. Herved vil
indskudskontoen blive negativ. Dette er sammenligneligt med et aktionaerlan ved for store havninger i en

virksomhed drevet under selskabsform. Dette forhold er ligeledes behandlet tidligere i afthandlingen.

Ved anvendelse af virksomhedsordningen skal alle virksomheder, som den selvstaendige har, indga i
ordningen. Dette indebzrer saledes ogsa udlejningsboliger, som anses for selvstaendig virksomhed. Ved
indskydelse af eiendommen kan det imidlertid vaelges, om gaelden ogsa skal indskydes. Problematikken heri
ligger i, at vaerdien af ejendommen ikke ngdvendigvis modsvarer geelden. Er geelden stgrre end veerdien af
den indskudte ejendom, vil det kunne ggre indskudskontoen negativ. | dette tilfaelde vil der veere
konsekvenser for den selvstaendigt erhvervsdrivende, uanset om det veaelges at indskyde galden med

ejendommen eller ej. Dette vil blive uddybet i afsnit 7.2.

6.4 Sikkerhedsstillelse med aktiver i virksomhedsordningen

Ved lov nr. 922 af 16. september 2014 om a&ndring af virksomhedsskatteloven § 1, stk. 2 indsattes der i
VSL § 10, stk. 6-9. Stk. 6-9 omhandler sikkerhedsstillelser for gald, der ikke indgar i virksomhedsordningen,
med aktiver, der indgar i virksomhedsordningen. VSL § 10, stk. 6 indeholder en regel om, at safremt aktiver
fra virksomhedsordningen stilles som sikkerhed for gaeld, som ikke indgar i virksomhedsordningen fra og
med 11. juni 2014, vil de betragtes som haevet af den selvstaendigt erhvervsdrivende. Dog med undtagelse

af de i stk. 7-9 naevnte tilfaelde.*
VSL § 10, stk. 6, finder ikke anvendelse, s&fremt en af fglgende betingelser er opfyldt:®®
1. Huvis sikkerhedsstillelsen er foretaget som led i en sadvanlig forretningsmaessig disposition.

2. Huvis sikkerhedsstillelsen er for geeld med pant i en blandet benyttet ejendom, hvor galden ikke

overstiger ejendomsvaerdien for den del af ejendommen, der tjener som bolig for den selvstandige.

® Lov nr. 922 af 16. september 2014
® Lov nr. 922 af 16. september 2014, VSL § 10, stk. 7-9.
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3. Huvis sikkerhedsstillelsen aflgser en allerede eksisterende sikkerhedsstillelse fra fgr den 11. juni

2014, safremt den nye sikkerhedsstillelse ikke belgbsmaessigt overstiger den eksisterende.

Formalet med indsaettelsen af stk. 6 i VSL § 10 er at sikre, at selvstaendigt erhvervsdrivende ikke udnytter
virksomhedsordningen ved at stille sikkerhed med aktiver fra virksomhedsordningen for privat geld og

hermed opna gkonomiske fordele, som ogsa omtalt tidligere. Ordlyden af bestemmelsen er saledes:®®

”Stilles aktiver i virksomhedsordningen til sikkerhed for gaeld, der ikke indgdr i virksomhedsordningen, anses
det laveste belgb af enten gaeldens kursveerdi eller sikkerhedsstillelsens stgrrelse for overfgrt til den

skattepligtige.”

Denne bestemmelse skal ses i forhold til geeldende regler for aktie- og anpartsselskaber, jf. LL § 16 E, hvor
en hovedaktionaer anses for at have foretaget en havning, hvis der er stillet sikkerhed med selskabets
aktiver.®” Dette er bedre kendt som et aktionaerlan. Ideen fra skatteministeriets side er, at selvstaendige skal
stilles som, hvis virksomhedens var drevet som et selskab. Dog skelnes der ikke som udgangspunkt i
ordlyden af bestemmelsen pa, om sikkerhedsstillelsen vedrgrer privat gald eller andre former for gaeld.
Dette medfgrer, at alle sikkerhedsstillelser for gaeld uden for virksomhedsordningen sidestilles med geeld til

nartstaende parter.

Til vurdering af, hvorvidt hovedreglen er gaeldende har Skatteministeren kommenteret pa spgrgsmal fra
Danske Advokater, vedrgrende praecisering af sikkerhedsstillelse. Hertil er der svaret, at som udgangspunkt
skal der veere foretaget en saerskilt sikringsakt, sdsom tinglysning, f@r virksomhedens aktiver anses for at
vare stillet til sikkerhed for privat geeld.®® Endvidere kommenteres der pa spprgsmal fra Advokatradet, at
pengeinstitutters almindelige modregningsregel kan vaere i farezonen for at indga under lovandringen.
Som udgangspunkt er pengeinstitutters almindelige modregningsregel ikke anset som en
sikkerhedsstillelse. Dog skal der foretages en vurdering af, om der er en konkret sammenhang mellem den
selvstaendiges privatsfaere og virksomhedens aktiver.®® Dette svar er gennemgaende til lignende stillede
spogrgsmal, hvorfra det kan udledes, at safremt den selvstandige ikke ville have varet i stand til at optage

lanet uden aktiverne i virksomhedsordningen, vil det sandsynligvis blive anset som en sikkerhedsstillelse.

% Lov nr. 922 af 16. september 2014, VSL § 10, stk. 6.

1200 - Forslag til lov om aendring af virksomhedsskatteloven og kildeskatteloven.
81200 - Hgringsskema kommentar til Danske Advokater.

%1 200- Heringsskema kommentar til Advokatradet.
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6.4.1 Skattemaessig behandling og veerdianseettelse af sikkerhedsstillelser

6.4.1.1 Sikkerhed stillet til og med 10. juni 2014

Safremt den selvstaendigt erhvervsdrivende vurderes at have stillet sikkerhed med aktiver fra
virksomhedsordningen for privat gald, og den pagaldende sikkerhedsstillelse eksisterede fgr den 11. juni
2014, sa vil den ikke blive omfattet af VSL § 10, stk. 6, da denne udelukkende gaelder sikkerhedsstillelser

foretaget efter den 11. juni 2014.

| lov nr. 922 af 16. september 2014 § 3, stk. 5, er det indfgrt, at den selvstendige, som har en
sikkerhedsstillelse fra fgr den 11. juni 2014, som ikke er afviklet inden den 31. december 2017, vil have
skattemaessige konsekvenser for den selvstendige, idet der saledes ikke kan ske opsparing af
virksomhedens overskud. Derudover vil opsparede overskud hidrgrende fra indfasningsperioden, som Igber
til og med den 31. december 2017, som ikke er haavede og kun forelgbigt beskattet, vil skulle anses som

70
veere haevet.

Er en sikkerhedsstillelse, som er etableret fgr den 11. juni 2014, ikke afviklet inden den 1. januar 2018, kan
der saledes ikke ske opsparing af overskud erhvervet fra og med den 1. januar 2018. Er sikkerhedsstillelsen
ikke fuldt afviklet, vil det endvidere have den effekt, at det opsparede overskud, der er erhvervet i perioden
11. juni 2014 — 31. december 2017, som ikke er hzevet, anses for at veere havet, hvorved der vil ske
beskatning heraf. Det skal bemaerkes, at ovenstaende indfasningsregel udelukkende gaelder i tilfaelde, hvor

der er stillet sikkerhed med virksomhedens aktiver senest den 10. juni 2014.

6.4.1.2 Sikkerhed stillet fra og med 11. juni 2014

Stilles der sikkerhed med aktiver fra virksomhedens sfaere for geeld optaget uden for denne, fra og med den
11.juni 2014 og herefter, vil sikkerhedsstillelsen vaere omfattet af hovedregleni VSL § 10, stk. 6. Med mindre
sikkerhedsstillelsen er omfattet af en af de tidligere nsevnte undtagelser, som behandles senere. Er
sikkerhedsstillelsen foretaget efter den 11. juni 2014, vil det laveste belgb af enten gaeldens kursvaerdi eller
sikkerhedsstillelsens stgrrelse anses for overfgrt til den selvstendige.”* Fastleeggelsen af gaeldens og
sikkerhedens stgrrelse skal ske ved tidspunktet for sikkerhedsstillelsen. Hvis der eksempelvis stilles
sikkerhed med 2 mio. kr. for en gaeld pa 1 mio. kr., vil vaerdien af gaelden vaere det laveste af de to belgb.
Derfor vil 1 mio. kr. anses som overfgrt til den selvstaendige. Vendes eksemplet om, sa der er stillet

sikkerhed for 1 mio. kr. for en geeld pa 2 mio. kr., vil noget af gaelden anses for ikke at vaere sikret, hvorfor

% Lov nr. 922 af 16. september 2014 § 3, stk. 5.
"t Lov nr. 922 af 16. september 2014 § 1, stk. 2. — VSL § 10, stk. 6.
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72 .
Herefter vil der som

veerdien af sikkerhedsstillelsen anses som overfgrt til den selvstaendige.
udgangspunkt ikke veere yderligere skattemaessige konsekvenser, hvis der er udsving i veerdien af

sikkerhedsstillelsen, idet det er tidspunktet for sikkerhedsstillelsen, som er relevant.

6.4.2 Undtagelser til VSL § 10, stk. 6

6.4.2.1 Sedvanlig forretningsmeessig disposition

Efter lovaendringens § 1, stk. 2 indsaettes i VSL § 10, stk. 7, som foreskriver, at § 10, stk. 6 ikke finder
anvendelse, hvis sikkerhedsstillelsen sker som led i en seedvanlig forretningsmaessig disposition. Om der er
tale om en saedvanlig forretningsmaessig disposition skal vurderes ud fra den konkrete situation. Vurdering

skal ses ud fra to elementer, hvor sikkerhedsstillelsen skal opfylde begge.

1. Sikkerhedsstillelsen skal foretages som led i en seedvanlig forretningsmaessig disposition.

2. Sikkerhedsstillelsen skal tjene et forretningsmaessigt formal for den selvstaendiges virksomhed.

Det fgrste krav er, at sikkerhedsstillelsen sker som led i en sadvanlig forretningsmaessig disposition.
Sikkerhedsstillelsen skal veere af sekundeer betydning, hvilket betyder, at sikkerhedsstillelsen, fx har til
formal at muligggre en transaktion mellem den selvstaendige og tredje mand. Dette kan vaere i form af, at
en leverandgr ikke kan opfylde en transaktion grundet manglende likviditet, som denne kun far adgang til
ved, at den selvsteendige stiller sikkerhed. Hertil vil det skulle vurderes, hvorvidt der er tale om

regelmaessige transaktioner mellem de to parter, for at sikkerhedsstillelsen opfylder kravet.”

Det andet krav er, at sikkerhedsstillelsen skal tjene et forretningsmaessigt formal, hvilket vil sige, at
sikkerhedsstillelsen skal vaere foretaget pa armslaengde vilkar. Dette indebaerer, at modydelsen for
sikkerheden svarer til den risiko, den selvstaendiges virksomhed patager sig ved at stille sikkerhed for tredje

mands gaeld.”

6.4.2.2 Blandet benyttede ejendomme
Der indsaettes ligeledes en undtagelse i VSL § 10, stk. 8. Bestemmelsen giver den selvstaeendige muligheden
for at stille aktiver, som indgar i virksomhedsordningen til sikkerhed for geeld i ejendomme, som er omfattet

af VSL § 1, stk. 3, pkt. 2 og 3. Det vil sige gaeld i en blandet benyttet ejendom, som bade tjener som bolig for

2L 200, bilag 15, 4. udkast til betaenkning, nr. 2.
L 200, bilag 15, 4. udkast til betaenkning, nr. 2.
4L 200, spprgsmal 34
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den selvstaendige og samtidig indgar i virksomhedsordningen. Gaelden ma imidlertid ikke overstige vaerdien
af ejendomsveaerdien med tillaeg af eventuelle forbedringer. Endvidere ma den private gald, der stilles
sikkerhed for, ikke overstige ejendomsvaerdien af den del af den blandede benyttede ejendom, som tjener

som bolig for den selvstaendige.

Nar det skal vurderes, om den selvstaendige har lant for meget, i forhold til den stillede sikkerhed, skal enten
den offentlige ejendomsvurdering eller den kontante anskaffelsessum for den del af den blandede
ejendom, der anvendes som bolig for den selvstaendige, ligge til grund for vaerdianseettelsen’?, ligeledes jf.
VSL § 1, stk. 3. Hvis den private geeld overstiger eiendommens vaerdi, vil det belgb, som gaelden overskrider
med, anses for overfgrt til den selvstaendige. Eksempelvis vil en selvstaendig handvarker, som benytter sin
blandede benyttede ejendom til bade bopal samt hjemsted for sin virksomhed, kunne stille sikkerhed for
privat geeld med hele ejendommens vaerdi, sa leenge geelden ikke overstiger vaerdien af ejendommen, som
er lig med sikkerhedsstillelsen. Et regneeksempel kunne vaere, at den selvstaendige har stillet sikkerhed for
en privat geeld med en palydende vaerdi pa 1 mio. kr., men ejendommen, der anvendes som sikkerhed
herfor er vurderet til 0,8 mio. kr. Da vil det overskydende belgb, det vil sige 200.000 kr., anses som overfgrt

til den selvstandige.

6.4.2.3  Erstattende sikkerhedsstillelser

Den tredje undtagelse til VSL § 10, stk. 6, som er indfgrt ved lov nr. 922 af 16. september 2014, vedrgrer de
sikkerhedsstillelser, som foretages fra og med den 11. juni 2014 til og med den 31. december 2017. Disse
vil ikke veere omfattet af VSL § 10, stk. 6, safremt de erstatter en sikkerhedsstillelse, som allerede fandtes

for den 11. juni 2014.°

| praksis vil dette betyde, at en sikkerhedsstillelse, der eksisterede fgr den 11. juni 2014, vil blive frosset
veerdimaessigt pa denne dato. Vardien opggres, som et belgb tilsvarende den laveste vaerdi af enten
kursvaerdien af gaelden eller stgrrelsen pa sikkerheden. @nsker den selvstaendige herefter at tilbagekalde
sikkerhedsstillelsen og stille en tilsvarende sikkerhed, kan dette ggres uden yderligere skattemaessige
konsekvenser. Det forudseettes dog, at sikkerhedsstillelserne har en sammenhaeng, samt at de
belpbsmaessigt er ens, eller den erstattende sikkerhedsstillelse er belgbsmaessigt mindre end den

oprindelige.”’

L 200, bilag 15, 4. udkast til betaenkning, nr. 2.
7 VsL § 10, stk. 9.
7L 200, bilag 15, 4. udkast til betaenkning, nr. 2.
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Hvis den selvstandige har en sikkerhedsstillelse den 10. juni 2014 pa 1 mio. kr. for en gald pa 2 mio. kr., vil
sikkerhedsstillelsen blive frosset til en vaerdi af 1 mio. kr. Den selvstaendige vil frem til den 31. december
2017 stadig kunne erstatte den eksisterende sikkerhedsstillelse med en anden, safremt den ikke overstiger
en vardi pa 1 mio. kr. Jf. § 3, stk. 5 i lovaendringen, skal sikkerhedsstillelsen dog stadig vaere afviklet inden
den 1. januar 2018 efter overgangsreglerne. Hvis sikkerhedsstillelsen, som eksisterede den 10. juni 2014,
erstattes med en ny sikkerhedsstillelse med en palydende vardi pa 1,2 mio. kr., da vil de 200.000 kr. anses

som overfgrt til den selvstaendige.

Ideen bag denne bestemmelse er at sikre, at den selvstaendigt erhvervsdrivende ikke kan optage ny privat
gaeld og stille sikkerhed med aktiver fra virksomhedsordningen. Hovedformalet med undtagelsen er

imidlertid at give de selvsteendigt erhvervsdrivende optimale muligheder for afvikling af deres geeld.”

6.5 Rentekorrektion

Fer lovaendringen blev rentekorrektionssatsen opgjort pa samme made som kapitalafkastsatsen, hvilket har
vist sig at vaere en fordel for de selvstandigt erhvervsdrivende. Tanken bag rentekorrektion var fra lovgivers
side at gg@re virksomhedsordningen selvkontrollerende, som beskrevet i afsnit 4.4.1. Meningen var at
udligne rentefordelen, den selvstaendigt erhvervsdrivende ellers kunne opna ved at indskyde privat gzeld i
virksomhedsordningen. Som ligeledes beskrevet i afsnit 4.4.1. er den selvkontrollerende effekt kun effektiv,
safremt renten pa den selvstaendiges lan er pa niveau med den fastsatte kapitalafkastsats. | og med
kapitalafkastsatsen har vaeret faldende siden oprettelsen af virksomhedsordningen, har der vaeret stgrre og
stgrre mulighed for udnyttelse af rentekorrektionen. For at ggre op med udnyttelsen af rentekorrektion er

der i VSL under § 9 indsat litra a, som lyder saledes:

”En gang drligt opgares en rentekorrektionssats. Ved opggrelsen af satsen finder § 9, 2.-5. pkt., anvendelse.

Den herved opgjorte sats oprundes derefter til neermeste hele procentsats. Satsen kan ikke vaere mindre end

»79

0 pct.

BL 200, bilag 15, 4. udkast til betaenkning, nr. 2.
 Lov nr. 922 af 16. september 2014, § 1, stk. 1.
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Med ikrafttraedelsen i indkomstaret 2015 vil der blive beregnet en rentekorrektionssats uafhangigt af
kapitalafkastsatsen. Dette ggres for at sikre, at rentekorrektionens funktion er effektiv og dermed ikke

leegger op til indskydelse af privat geeld i virksomhedsordningen.

“Den i § 7 naevnte afkastsats opgdres en gang drligt... Satsen nedsaettes med 2 procentpoint og nedrundes

derefter til neermeste hele procentsats. Satsen kan ikke vaere mindre end 0 pct.”*°

De facto vil dette betyde, at fra og med indkomstaret 2015 er rentekorrektionssatsen adskilt fra
kapitalafkastsatsen, og forskellen pa disse to vil vaere pa 3 procentpoint. Der vil stadig foreligge en mulighed
for at udnytte rentekorrektionen. Dette kraever imidlertid en lanerente, som er 3 procent hgjere end fgr
lovaendringen. Dog vil udnyttelse heraf fa andre konsekvenser end fgr loveendringen. Hvis der indskydes
privat gaeld i virksomhedsordningen, som forarsager, at indskudskontoen bliver negativ, vil der skulle
beregnes rentekorrektion, som ogsa tidligere beskrevet. Med reglerne i lovaendringen vil det ligeledes
betyde, at muligheden for at opspare overskud i virksomheden frafalder, fra det gjeblik indskudskontoen

bliver negativ.

6.6 Bagatelgrense

Jf. lov nr. 922 af 16. september 2014 § 3, stk. 6, indsaettes der en bagatelgraense pa 500.000 kr., der bade
vedrgrer indskudskontoen og sikkerhedsstillelser. Denne bestemmelse medfgrer, at den selvsteendige ikke
er omfattet af reglerne i stk. 5 0g 8 og § 1, nr. 6%, safremt saldoen pa indskudskontoen, der er negativ primo
eller ultimo indkomstaret med tillaeg af en eventuel sikkerhedsstillelse, som eksisterede senest den 10. juni

2014, ikke overstiger en numerisk vaerdi pa 500.000 kr.

Primo Ultimo
Indskudskonto -300.000 kr. ' -300.000 kr.
Sikkerhedsstillelse (fandtes
d.11/6 2014) 150.000 kr.. 150.000 kr.
Numerisk veerdi 450.000 kr. 450.000 kr.

Tabel 5 - lllustration af bagatelgraense. Kilde: Egen tilvirkning

©vsL§o
8 Lov nr. 922 af 16. september 2014, § 3, stk. 6.
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Som det ses i eksemplet, hvis saldoen pa indskudskonto er negativ med 300.000 kr. og der samtidig
foreligger en sikkerhedsstillelse, der eksisterede fgr den 11. juni 2014, pa 150.000 kr. | dette tilfaelde vil den
numeriske vaerdi veere 450.000 kr. og dermed ikke overskride bagatelgraensen. Endvidere resulterer dette

i, at den selvstaendige fortsat kan opspare arets overskud i virksomhedsordningen.

Anvendelse af bagatelgraensen kan ikke finde sted, hvis den numeriske vaerdi af en negativ indskudskonto,

med tillaeg af fgr den 11. juni 2014 oprettede sikkerhedsstillelser, overstiger 500.000 kr.

Ophgr af anvendelse af bagatelgraensen frafalder desuden, hvis den negative indskudskonto forgges eller
etableres efter skaeringsdatoen, uanset om den overstiger bagatelgraensen eller ej. Ydermere vil det betyde,
at den selvstaendige i et sadan tilfeelde vil miste retten til at opspare virksomhedens overskud i
virksomheden. Det kan derfor udledes, at bagatelgraensen udelukkende finder anvendelse for opggrelsen

af den negative indskudskonto og sikkerhedsstillelser i 2014.

6.7 Delarsopggrelser for indkomstaret 2014

Loveendringen tradte i kraft den 15. september 2014%2, men ifplge de efterfplgende bestemmelser i
lovaendringen har stgrstedelen af lovens indhold allerede virkning pa indkomst erhvervet fra og med den
11. juni 2014, som ogsa er fremsattelsesdatoen for lovforslaget. Det betyder, at indkomst erhvervet fgr
denne dato, det vil sige til og med den 10. juni 2014, ikke er omfattet af reglerne. | medfgr af at loven har
virkning fra denne skaeringsdato, vil det vaere ngdvendigt at opdele indkomst erhvervet fgr og efter
skaeringsdatoen. Den selvstandigt erhvervsdrivende kan veelge at ggre dette pa to mader, efter

lovaendringens § 3, stk. 7:

* Delarsopggrelse.

* Forholdsmaessig fordeling.

Ved en delarsopggrelse kan den selvstaendige opggre realiserede indtaegter og afholdte udgifter ud fra
fakturadatoer og herved henfgre til den rette indkomstperiode. Udgifter, som ikke direkte kan henfgres til
en bestemt periode, fx afskrivninger, skal forholdsmaessigt fordeles pa perioderne. Den anden mulighed er
at fordele arets overskud forholdsmaessigt pa de to perioder, henholdsvis fgr den 11. juni 2014 og fra og

med den 11. juni 2014. Denne mulighed skal give seesonbetonede brancher en mulighed for at fordele

8| ov nr. 922 af 16. september 2014, § 3, stk. 1.
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indkomsten pa hele aret. Desuden vil en forholdsmaessig fordeling af drets overskud veere en mindre byrde
for erhvervslivet, idet en simpel forholdsmaessig fordeling af drets overskud er lettere at handtere, imens

en delarsopggrelse vil vaere mere omkostningstung at udarbejde.®®

6.8 Omvalg af selvangivelse

Vedtagelsen af lov nr. 922 af 16. september 2014 har medfgrt en lang reekke administrative opgaver for
selvstaendige med egen erhvervsmaessig virksomhed. Der er ligeledes indfgrt en bestemmelse, som giver
selvstaendige, som anvender virksomhedsskatteloven afsnit 1, det vil sige virksomhedsordningen, mulighed
for at aendre deres selvangivelse for indkomstaret 2013. Dog kraeves det, at den selvstaendige, for at fa
adgang til at aendre i sin selvangivelse har en negativ saldo pa indskudskontoen, jf. loveendringens § 1, nr.
6, eller at de har stillet sikkerhed med aktiver fra virksomhedsordningen for geeld uden for
virksomhedsordningen pr. den 10. juni 2014. Hvis dette er opfyldt, har den selvsteendige mulighed for at
indgive omggrelse vedrgrende finansielle aktiver, passiver og indskud, samt belgb, der er bogfgrt pa
mellemregningskontoen. Omggrelsen kunne ske frem til den 31. marts 2015. Dog gives der ikke mulighed
for omggrelse af selvangivelsen for indkomstaret 2013, hvis den selvstaendige er omfattet af reglerne

vedrgrende bagatelgraensen, i loveendringens § 3, stk. 6.5

Formalet med at abne muligheden for at andre i selvangivelsen er at stille alle, som benytter sig af
beskatningsmulighederne i virksomhedsordningen, pa lige fod. Da lovaendringen har virkning allerede fra
fremsaettelsestidspunktet den 11. juni 2014, vil de som havde indgivet selvangivelse den 10. juni 2014, ikke
have de samme muligheder for at tilpasse sig eendringerne, som de selvstaendige, der ikke havde indgivet

selvangivelse fgr efter fremsaettelsestidspunktet.

Som naevnt er det ikke alle, som anvender virksomhedsordningen, som kan benytte omggrelsesreglerne i
lov nr. 922 af 16. september 2014 § 3, stk. 8, men derimod kun selvsteendige, der er omfattet af § 1, stk. 6,
samt dem som har stillet aktiver i virksomhedsordningen til sikkerhed for gaeld, som ikke indgar i
virksomhedsordningen. Ligeledes geelder reglerne for omggrelse heller ikke de selvsteendige, som er
omfattet af bagatelgraensen. | betankningerne for lovforslaget fremgar det, at afgraensningen er

ngdvendig, da der ellers ville blive abnet op for, at selvsteendige med positiv indskudskonto eller dem som

B 200, bilag 15, 4. udkast til betaenkning, nr. 9.
8 Lov nr. 922 af 16. september 2014, § 3, stk. 8.
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er omfattet bagatelgransereglen kan udnytte bagatelgransen fuldt ud og derved opna en skattemaessig

fordel.

6.9 Ekstraordinaer nulstilling af indskudskonto

Tidligere har konsekvenserne af en negativ indskudskonto ved indtraeden i virksomhedsordningen ikke
vaeret sa omfattende, som de er ved loveendringen. Med lovaendringen er de skattemaessige konsekvenser
betydelig mere omfangsrige, idet der ikke kun vil ske rentekorrektion som tidligere, men der vil ligeledes
ske en hindring i at opspare virksomhedens overskud. Af denne grund er der i loveendringen indfgrt en
ekstraordinaer mulighed for at fa nulstillet indskudskontoen. Dette er gjort af hensyn til de selvstaendige,
som har opfyldt kriterierne for en nulstilling, jf. VSL § 3, stk. 5, men som af forskellige arsager ikke har faet

nulstillet indskudskontoen ved deres indtraeden i virksomhedsordningen.

Ved den ekstraordinaere nulstilling gaelder de samme bestemmelser som i VSL § 3, stk. 5. Bevisbyrden ligger
fortsat hos den selvsteendige, som skal kunne dokumentere, at alle medregnede geeldsposter er
erhvervsmaessige, og at indskudskontoen negativ som fglge af disse. Det er udelukkende indskudskontoen,
der ved regnskabet begyndelse i det indkomstar virksomhedsordningen pabegyndtes, jf. § 3, stk. 2 i VSL.
Dette betyder, at denne bestemmelse indebaerer de aktiver og passiver, som indgik i virksomhedsordningen

ved indtraeden heri.

Den ekstraordinaere nulstilling pavirker ikke de reguleringer, som er foretaget pa indskudskontoen efter
virksomhedsordningen fgrste gang anvendtes.® Ved en ekstraordinzer nulstilling af indskudskontoen er det
saledes indskudskontoen fra fgrste gang, virksomhedsordningen blev anvendt for den selvstaendiges
virksomhed med tillaeg af senere indskudte aktiver og ligeledes fradrag for senere indskudte passiver, som

gaelder ved begyndelsen af indkomstaret 2014. Dette er illustreret i nedenstaende eksempel:

8 Lov nr. 922 af 16. september 2014, § 3, stk. 10.
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Selvstaendig 1 Serstaendig_Z
Indskudskonto ved indtraeden 2012 -1.000.000 kr. -1.000.000 kr.
Indskud af aktiver/passiver 2013 250.000 kr..  -300.000 kr.
Indskudskonto primo 2014 -750.000 kr.  -1.300.000 kr.
Ekstraordinaer nulstiling 1.000.000 kr..  1.000.000 kr.
Indskudskonto primo 2014 efter
ekstraordinzer nulstilling 250.000 kr.  -300.000 kr.

Tabel 6 - Eksempel pd ekstraordinaer nulstilling. Kilde: Egen tilvirkning.

Ved indtraeden i virksomhedsordningen i 2012 havde selvstandig 1 en negativ saldo pa 1 mio. kr. pa
indskudskontoen. Den selvsteendige opfyldte kriterierne for en nulstilling af indskudskontoen ved
indtraeden, men benyttede sig ikke af muligheden. Aret efter indskydes der 250.000 kr. i form af aktiver.
Herefter er der ingen reguleringer, hvorfor indskudskontoen primo 2014 er -750.000 kr. Efter reglerne i
lovaendringens § 3, stk. 10 sker der en ekstraordinzer nulstilling af indskudskontoen fra det ar, hvor
virksomhedsordningen anvendtes fgrste gang i 2012. Indskudskontoen nulstilles med 1 mio. kr., hvorfor
indskudskontoen primo 2014 lyder pa 250.000 kr., idet senere reguleringer ikke skal medregnes ved

nulstilingen.

Ligeledes i 2012 indskyder selvstaendig 2 aktiver og passiver i virksomhedsordningen med en veerdi pa -1
mio. kr. Aret efter indskydes der en gaeldspost p& 300.000 kr. Efter reglerne i lovaendringen § 3, stk. 10 og
VSL 3, stk. 5 opnas der ekstraordinaer nulstilling, ligesom i f@rst scenarie kun for de oprindelige indskud fra
indtraeden i virksomhedsordningen. Dette efterlader sdledes en negativ indskudskonto pa 300.000 kr. P3
trods af den negative indskudskonto vil der fortsat kunne opspares i virksomhedsordningen, idet
selvstaendig 2 her vil indga under bagatelgransen.®® Havde selvstaendig 2 derimod haft stillet sikkerhed med
aktiver i virksomheden for gaeld, der er holdt uden for pa mere end 200.000 kr. fgr den 11. juni 2014, ville
bestemmelsen vedrgrende bagatelgreensen frafalde, og den selvsteendige ville ikke kunne udnytte

virksomhedsordningen primaere formal: at opspare overskud.

Safremt der opnas ekstraordinaer nulstilling af indskudskontoen, vil denne fgrst vaere galdende fra
indkomstaret 2014. Med udgangspunkt i selvstaendig 1 vil det sige, at den beregnede rentekorrektion fra

indkomstarene 2012 og 2013 ikke vil blive korrigeret, netop pa grund af at nulstillingen fgrst har virkning

8 Lov nr. 922 af 16. september 2014, § 3, stk. 6.
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fra 2014.% En ekstraordineer nulstilling kan kun bevilges af SKAT, som vurderes pd baggrund af

dokumentation fremskaffet af den selvsteendige.

/  PROBLEMSTILLINGER MED KONSEKVENSER FOR SELVSTANDIGE ERHVERVSDRIVENDE

Ud over de konsekvenser for de selvstaendigt erhvervsdrivende, som er behandlet ovenfor, er der opstaet
nogle problematiske tilfaelde som fglge af loveendringen. De problematiske tilfaelde kan have stor betydning
og medfgre store konsekvenser for selvsteendigt erhvervsdrivende. Dette omhandler blandt andet flydende
sikkerhedsstillelser, indskud af tidligere bolig, hvorvidt sikkerhedsstillelser skal beskattes og, om kaution er

en sikkerhedsstillelse.

7.1 Flydende sikkerhedsstillelser

De tilsigtede konsekvenser ved vedtagelsen af lovandringen er, at det ikke leengere er muligt at finansiere
privat geeld eller forbrug ved at stille sikkerhed med aktiver, som indgar i virksomhedsordningen. Efter
ikrafttreedelsen af lov nr. 922 af 16. september 2014, vil det som udgangspunkt saledes kun vaere muligt at
stille sikkerhed med virksomhedens aktiver, safremt det ggres for erhvervsmaessig gaeld. Hertil findes en
raekke undtagelser, som omfatter sikkerhedsstillelse for blandet benyttede ejendomme, eller hvis det sker
som led i en saedvanlig forretningsmaessig disposition. Det vil sige, at det i disse tilfaelde vil det veere muligt
at stille aktiver i virksomhedsordningen til sikkerhed for gaeld, som ikke indgar. Disse sikkerhedsstillelser kan

foretages, uden det har skattemaessige konsekvenser for den selvstaendige.

Sikkerhedsstillelser, som oprettes efter loveendringens ikrafttraedelse dato, som ikke er omfattet af
ovenstaende, vil have skattemaessige konsekvenser for den selvstaendige. Derudover er der en rakke
tvivistilfeelde, som har skattemaessige konsekvenser for selvstaendige erhvervsdrivende, som vil blive

behandlet i dette afsnit.

7.1.1  Virksomhedspant

| 2006 indfgrtes virksomhedspant, som er en form for pantseetning, der er specielt attraktiv for
erhvervsdrivende. Virksomhedspant er en undtagelse til forbuddet mod pant i tingsindbegreb. Det blev

altsa muligt at pantsaette, hvad virksomheden ejer samt erhverver senere, sdasom driftsmidler,

8L 200, bilag 15, 4. udkast til betaenkning, nr. 9.
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driftsinventar, tilgodehavender fra kunder, varelagere mf. Denne form for sikkerhedsstillelse hindrer ikke,
at en erhvervsdrivende kan afhaende eller optage aktiver, uden sikkerhedsstillelsen bortfalder. Dog vil det

medfgre en vaerdiregulering af sikkerhedsstillelsen.®®

Det kan have en potentiel skattemaessig konsekvens for selvstaendige, hvis de den 10. juni 2014 havde stillet
sikkerhed med et virksomhedspant i virksomhedens aktiver, som indgar i virksomhedsordningen. Det kan
vaere et problem for selvstaendigt erhvervsdrivende i det tilfeelde, at st@rrelsen pa sikkerhedsstillelsen er
lavere end vaerdien pa lanet, der stilles sikkerhed for, pa tidspunktet for sikkerhedsstillelsen. Som beskrevet
i afsnit 6.4 er det det laveste belgb af lanets kursvaerdi og sikkerhedsstillelsens stgrrelse, der danner
grundlaget for, hvor meget sikkerhedsstillelsen skal indga med i virksomhedsordningen. Dette vil betyde, at
senere tilfgrsel af aktiver forgger vaerdien af sikkerhedsstillelsen, og det antages derved, at der stilles
yderligere sikkerhed for den private gald, hvorfor den tilfgrte veerdi vil anses som overfgrt til den

selvstaendigt erhvervsdrivende.

Dette illustreres i nedenstaende tabel:

Selvstaendig 1 Serstaendig_Z
Sikkerhedsstillelse pr. 10. juni 2014 400.000 kr. 400.000 kr.
Geeld pr. 10. juni 2014 800.000 kr. 800.000 kr.
Tilfgrsel af aktiver 200.000 kr. 600.000 kr.
Belgb anses som overfgrt til den
selvstaendige 200.000 kr. 400.000 kr.

Tabel 7 - Overfarsel af belgb ved virksomhedspant. Kilde: Egen tilvirkning

Selvstaendig 1 har i eksemplet ovenfor stillet sikkerhed i form af et virksomhedspant, som omfatter hele
virksomheden, med 400.000 kr., da der pa sikkerhedsstillelsens tidspunkt var vardi for dette belgb i
virksomheden. Sikkerhedsstillelsen er sket for en privat gaeld pa 800.000 kr. Der indkgbes efter den 11. juni
2014 et nyt aktiv for 200.000 kr. Herved stiger veerdien af virksomheden tilsvarende, og derudover forgges
sikkerhedsstillelsen. Vaerdistigningen af sikkerhedsstillelsen ses som, at der er stillet en yderligere sikkerhed
for den private geeld. Det vil sige, at veerdistigningen omfattes af § 1, stk. 6 i lovendringen, og
veerdistigningen anses derfor som overfgrt til den selvstaendige. Selvstaendig 2 star i samme problem, som

selvstaendig 1. Forskellen er dog, at selvstaendig 2 tilfgrer aktiver til virksomhedsordningen pa 600.000 kr.,

® Sikkerhed i fordringer s. 94.
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men her anses kun de 400.000 kr. som overfgrt, idet sikkerhedsstillelsen maksimalt kan udggre veerdien af

gelden.

Af svar pa spgrgsmal nr. 52 til Skatteministeren, fremgar det, at det er ngdvendigt, at vaerdistigninger af
virksomhedspant med virksomhedens aktiver er omfattet af veernsreglen, da det ellers ville veere muligt at
omga reglerne i lovandringen. Som eksempel gives det, at selvstaendige ellers ville veere i stand til at oprette
en sikkerhed uden vaerdi for at undga beskatning for efterfglgende at tilfgre veerdier og derved have fuld

sikkerhed for deres private geeld, uden det reelt set har haft nogle konsekvenser.

7.1.2  Kassekredit

Ved en kassekredit er det galden, som reelt set er den flydende stg@rrelse, i modsaetning til ovenstaende
afsnit omhandlende virksomhedspant. Som udgangspunkt skal der ved en sikkerhedsstillelse med aktiver
fra virksomhedsordningen, for gald holdt uden for, skal et belgb svarende til enten den laveste vaerdi af
sikkerhedsstillelsen stgrrelse eller kursvaerdien af gaelden pa sikkerhedsstillelses tidspunktet, anses som
overfgrt til den selvsteendige, hvorfor den skal beskattes herefter, jf. VSL § 10, stk. 6. Imidlertid kan der i

nogle tilfaelde vaere mulighed for at omga denne vaernregel, som er indfgrt i VSL ved lovaendringen.

En kassekredit er et behjaelpeligt vaerktgj for virksomheder. Den kan hjalpe virksomheder karakteriseret
ved saesonpraget arbejde med likviditet i stramme i perioder. Kassekreditter fungerer ved, at en bank yder
et lan. Lanets stgrrelse afhanger af, hvor meget den selvstaeendige haever fra kassekreditten, som dog
maksimalt ma na et belgb, som er fastsat ved oprettelsen af kassekreditten. Denne kaldes trakningsretten.
En kassekredit kan ligeledes benyttes af privat personer til finansiering af privat forbrug som beskrevet i
afsnit 5.2. En sikkerhed for en kassekredit anses fgrst som aktiv i det gjeblik, den selvsteendige haever penge
fra kassekreditten. Det er saledes den del af kassekreditten, som er udnyttet, der er relevant ved opggrelsen

af sikkerhedsstillelsen og ikke traekningsretten.

Ifglge betankning til lovforslaget fremgar det, at der ikke vil ske beskatning af traekningsretten pa
kassekreditten. Dette indebarer, at det er treekningstidspunktet og ikke tidpunktet for etableringen af
kassekreditten, som ligger til grund for opggrelsen af, hvilket belgb der anses for overfgrt til den

selvstaendige.®® Dette begrundes med, at der frem til den selvstaendige har udnyttet sin ret til at treekke pa

8L 200, bilag 15, 4. udkast til betaenkning, nr. 2.
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kassekreditten, formelt set ikke er stiftet gaeld.90 Det er, hverken saldoen primo eller ultimo indkomstaret,
som skal danne grundlag for det belgb, som skal anses for overfgrt til den selvstaendige. Derimod skal
vurderingen ske pa baggrund af hele indkomstaret, hvor det samlet set er den hgjeste veerdi af
traekningsretten som er udnyttet, der anses som overfgrt til den selvstaendige. Safremt der i efterfglgende
ar udnyttes mere af traekningsretten pa kreditfaciliteten, da vil forskellen pa arets samlede udnyttelse
fratrukket det belgb, som den selvstaendige er beskattet af i det foregaende ar, blive anset som overfgrt til

den selvstaendige.

2016 2017
Bevaegelse 1 Bevaegelse 2 [Bevaegelse 3 Bevagelse 4
Saldo kassekredit 0 kr.. -200.000 kr.| -130.000 kr..  -10.000 kr.
Traek -200.000 kr. 0 kr. 0 kr.. -250.000 kr.
Indskud 0 kr. 70.000 kr.] 120.000 kr. 0 kr.
Saldo kassekredit ' -200.000 kr.. -130.000 kr.|] -10.000 kr. -260.000 kr.
Anses som haevet  200.000 kr. 0 kr. 0 kr. 60.000 kr.

Tabel 8 - Kassekredit eksempel. Kilde: Egen tilvirkning

Ovenstaende tabel illustrerer, hvorledes treek pa en kassekredit skal beskattes. | eksemplet har en
selvstaendigt erhvervsdrivende oprettet en privat kassekredit med en trakningsret pa 500.000 kr. med
henblik pd at finansiere sit privatforbrug. Der er tillige stillet sikkerhed med aktiver fra
virksomhedsordningen for denne geald, som ikke vedrgrer virksomheden. Den selvsteendige kan frit
indskyde eller traekke pa kassekreditten, hvorfor der i 2016 bade haeves 200.000 kr., men efterfglgende
indskydes der 70.000 kr., som nedbringer gaelden. | 2016 anses et belgb pa 200.000 kr. overfgrt til den
selvstaendige, hvilket svarer til det hgjeste udnytte traek pa kassekreditten. Det har saledes ingen effekt, at
den selvsteendige indskyder 70.000 kr. Aret efter i 2017 indskydes der 120.000 kr., som yderligere
nedbringer geelden til banken. Senere samme ar haves imidlertid 250.000 kr., og der skal derfor ses pa
forskellen mellem det tidligere beskattede belgb, altsa saldoen pa kassekreditten, da den var pa sit hgjeste
i 2016, og tilsvarende for 2017, hvorfor et belgb pa 60.000 kr. anses som overfgrt til den selvstaendige. Det
skal dog bemaerkes, at der maksimalt beskattes op til traekningsretten, safremt kassekreditten er fuldt

udnyttet. Herefter vil der ikke ske yderligere beskatning ved vaerdireguleringer.

%L 200, svar pa spgrgsmal 38
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7.2 Indskud af tidligere bolig

Reglerne i virksomhedsordningen indebarer, at alle erhvervsmaessigt anvendte aktiver skal indskydes i
ordningen. Det omfatter sadledes ogsa en udlejningsbolig, som tidligere har tjent som bolig for
virksomhedsejeren. Dette giver dog anledning til en problematik i loveendringen. Som behandlet i afsnit
4.2.1.1. star det den selvstaendige frit for, om det gnskes at indskyde galden i virksomhedsordningen ved
indskydelse af udlejningsbolig. Vealger den selvsteendige at overfgre gaelden i ejendommen til
virksomhedsordningen sammen med udlejningsejendommen, vil det medfgre en haevning i
haverakkefglgen, jf. praksis pa omradet, ydermere ifglge bruttoprincippet. Da den selvstaendige frit kan
vaelge, vil det abenlyst veere fordelagtigt ikke at lade gaelden indga, hvorved den selvstandige vil opna en
besparelse pa beskatningen heraf. Imidlertid er det ikke en mulighed at undlade at overfgre galden, som
felger en erhvervsmaessig ejendom uden skattemaessige konsekvenser. Herved opstar en situation, hvor
der er stillet sikkerhed med aktiver, som indgar i virksomhedsordningen, for privat geeld. Efter
lovaendringen, nar et aktiv fra virksomhedsordningen star til sikkerhed for galden uden for
virksomhedsordningen, skal den selvstaendigt erhvervsdrivende beskattes af det laveste belgb af enten

geeldens kursveerdi eller sikkerhedsstillelsens stgrrelse.

FSR har ved hgring af lovforslaget gnsket svar pa, hvorvidt ovenstaende problemstilling kan anses som en
undtagelse til VSL § 10, stk. 6. Idet det ma anses for at vaere en forretningsmaessig disposition, jf. VSL § 10,
stk. 7.°" Det argumenteres endvidere, at gelden m& anses som erhvervsmassig, som fglge af at
udlejningsboligen anses som erhvervsmaessig og skal indga i virksomhedsordningen. Fgr loveendringen var
dette dog ikke tilfaeldet, da tidligere kendelser anser galden for privat. Skatteministeren svarer hertil, at
vurderingen af det konkrete eksempel skal bero pa to testkriterier, som naevnt under afsnit 6.4.2.1. Pa lige
fod med andre sikkerhedsstillelser, som er foretaget som led i en almindelig forretningsmaessig disposition,
skal den kunne opfylde disse to. Skatteministeren vurderer imidlertid, at omstaendighederne i en sadan
situation kan opfylde kravet om at veere foretaget som led i en forretningsmaessig disposition.’? Alternativt

har FSR vurderet, at reglerne for overfgrsler af vaerdier til og fra virksomheden bgr andres.*

Pa nuveaerende tidspunkt vil det saledes vaere op til den selvstaendige at vaelge mellem enten at lade galden
indga eller undlade at overfgre gaelden, hvorved der opstar en ulovlig sikkerhedsstillelse. Valger den

selvstaendigt erhvervsdrivende at lade geelden indga i virksomhedsordningen, vil den blive anset som en

ot Hgringssvar — FSR.
%2 Svar pa spgrgsmal 787.
3 Hgringssvar — FSR.
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havning i haeverakkefglgen. Dette betyder, safremt der ikke er opsparet overskud i virksomheden, at
havning kun vil pavirke indskudskontoen. Dette kan sdledes medfgre, at indskudskontoen bliver negativ.
Findes der imidlertid opsparede overskud i virksomheden, vil det medfgre, at haevning sker heri og
overfgres til den personlige indkomst. | sidst neevnte eksempel vil det resultere i en fremrykning af
beskatning af virksomhedens overskud. Valger den selvstaendige derimod ikke at overfgre galden, sa der
derved opstar en sikkerhedsstillelse for privat geeld, var beskatningen noget anderledes indtil
praksisaendringen herfor i ultimo 2015. Efter skatteministerens kommentarer til loveendringen, vil der i
dette scenarie blive overfgrt et belgb til den selvstaendige udenom haeverakkefglgen, som tilleegges den
personlige indkomst, hvorfor der opstar en fiktiv beskatning, idet der reelt set beskattes ikke indtjente
penge. Denne praksis er imidlertid senere andret, sa havningen skal ske i overensstemmelse med

haeverxkkefglgen (dette vil blive behandlet senere i afsnit 7.3).

7.3 Beskatning af nye sikkerhedsstillelser

Lov nr. 922 af 16. september 2014 har siden dens ikrafttraedelse vaeret genstand for stor kritik,
hovedsageligt grundet reglerne vedrgrende sikkerhedsstillelse med virksomhedens aktiver for privat geeld.
Statsautoriseret revisor Arne Larsen betvivler ligefrem, hvorvidt der findes beskatningshjemmel i VSL til at

beskatte sikkerhedsstillelser, som Skatteministeren har foresldet det i lovbemaerkningerne.**

Ved indfgrelse af lov nr. 922 af 16. september 2014 indfgrtes beskatning af sikkerhedsstillelser. Ifglge
lovteksten sker der beskatning af en sikkerhedsstillelse saledes: ”Stilles aktiver i virksomhedsordningen til
sikkerhed for geeld, der ikke indgdr i virksomhedsordningen, anses det laveste belgb af enten gaeldens
kursveerdi eller sikkerhedsstillelsens stgrrelse for overfeort til den skattepligtige”.” Fortolkes der ud fra et
objektivt synspunkt, det vil sige, at der fokuseres pa ordlyden af lovteksten, er det klart, at overfgrsler til
den selvstaendige sker efter bestemmelserne i VSL § 5, stk. 1. En overfgrsel vil sdledes ske efter
haeverxkkefglgens regler. | det tilfeelde sikkerhedsstillelsen overstiger virksomhedens likvider og
indskudskontoen, da vil der skulle ske rentekorrektion af den negative indskudskonto. Det kan saledes
udledes, ud fra en objektiv fortolkning, at en sikkerhedsstillelse overfgres til den selvstaendige efter
haeverxekkefglgens principper. Dette vil medfgre, at der sker en fremrykket beskatning hos den

selvstaendige, samt i det tilfeelde indskudskontoen bliver negativ, vil det begreense muligheden for

opsparing af virksomhedens overskud.

% SR Skat, Arne Larsen
*VSL § 10, stk. 6.
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Ved en subjektiv fortolkning inddrages derimod bade forarbejderne og bemaerkninger til loven. |
hgringsskemaet udtrykkes der, at nar en sikkerhedsstillelse anses overfgrt til den selvstaendige, sker dette
uden for den almindelige heeverakkefglge ved at tillegge et tilsvarende belgb til virksomhedens overskud
og herefter havet af den selvsteendige.® Desuden skrives det, at det vil blive praeciseret, hvilket imidlertid
ikke er sket, da ordlyden af VSL § 10 stk. 6 ikke sendrede ordlyd fra lovforslagets fremseettelse til den
vedtagne lov. Selvom ordlyden ikke aendredes i L 200, var SKAT dog af den opfattelse, at beskatning af
sikkerhedsstillelser skulle ske efter Skatteministerens svar fra hgringsskemaet. Det medfgrer en fiktiv
beskatning, da den selvstaendigt erhvervsdrivende i dette tilfeelde beskattes af en indtjening, som reelt set

ikke er sket. Dette fremgar ligeledes af betaenkningen til lovforslaget.®’

Statsautoriseret revisor Arne Larsen skriver i tidsskriftet SR Skat fra 2014, at der ikke er sammenhang
mellem lovteksten og lovbemaerkningerne, og der saledes ikke foreligger en beskatningshjemmel i VSL. Arne
Larsen bemaeerker, at VSL § 10, stk. 6 ikke er en reel beskatningshjemmel, men derimod blot en hjemmel til,
at et belgb svarende til sikkerhedsstillelsen anses som overfgrt fra virksomhedsgkonomien til
privatgkonomien.?® Det kan ligeledes ses, idet VSL § 6, stk. 1 foreskriver, at virksomhedens skattepligtige
indkomst skal opggres efter skattelovgivningens almindelige regler. Arne Larsen udtrykker ydermere, at VSL
ikke er en beskatningshjemmel, men blot er et regelsat, hvorefter virksomhedens skattepligtige resultat
fordeles.”® Andre veerdier, som skal anses for overfgrt til den selvstaendige, for eksempel fri bil og telefon,
skal ligeledes tilleegges virksomhedens overskud og derefter anses for haevet af den selvstaendige, dog i
haeveraxkkefglgen. Hertil findes dog hjemmel, idet VSL § 1, stk. 3 henviser til LL § 16. | praksis har SKAT fulgt
Skatteministerens kommentar, hvorfor beskatning af sikkerhedsstillelser er sket uden om

haeverxkkefglgen.

| lovforslag L 200 fremgar det, at reglerne omkring beskatning af sikkerhedsstillelser skal ses i forhold til
geldende regler for aktie- og anpartsselskaber. “Ifglge ligningslovens § 16 E anses en hovedaktionaer for at
have foretaget en haevning uden tilbagebetalingspligt fra et aktie- eller anpartsselskaber til sig selv, hvis
selskabets aktiver stilles til sikkerhed for hovedaktionaerens private gaeld. Grundleeggende er der tale om

den samme situation, og den foresldede bestemmelse sikrer, at den selvstaendige ikke stilles anderledes, end

% Hgringsskema s. 34

7L 200, bilag 15, 4. udkast til betaenkning, nr. 2.
% SR Skat, Arne Larsen

SR Skat, Arne Larsen
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hvis vedkommende havde drevet sin virksomhed i selskabsform.”**

Dette betyder de facto, at lanet ikke
anses for et Ian skattemaessigt. | stedet skal det behandles som en overfgrsel af vaerdier fra selskabet til den
fysiske person. Lanet skal saledes beskattes som enten lgn eller udbytte. Hvis dette overfgres til
virksomhedsordningens system, vil der ske beskatning efter VSL § 10, som medfgrer, at der haeves af

101
Anses

virksomhedens tidligere indtjening, og der er saledes ikke tale om beskatning af en fiktiv indkomst.
haevningen af sikkerhedsstillelsen at skulle ske uden for haeversekkefglgen som personlig indkomst, vil det
medfgre en beskatning pa op til 56,4 % for den selvstaendige. Sammenlignet med LL § 16 E giver det ikke
mening, safremt formalet var at sidestille sikkerhedsstillelser med virksomhedens aktiver for privat gaeld
med konsekvenserne geeldende for selskaber. Beskatning efter LL § 16 E, medfgrer en beskatning af
sikkerhedsstillelsen som yderligere udbytte, altsa en beskatning pa 27 % eller 42 %. Anses
sikkerhedsstillelsen som en havning efter haeversekkefglgen, som ordlyden laegger op til, vil der ske
beskatning af tidligere indtjening, hvorved der svares skat af forskellen pa den betalte aconto skat og

beskatning for personlig indkomst, saledes en beskatning pa ca. 34,4 %, som stemmer bedre overens med

LL§ 16 E.

| SKM2015.745.SR er der afgivet et bindende svar fra den 24. november 2015. Heri tilsidesatte Skatteradet
SKAT’s praksis vedrgrende beskatning af sikkerhedsstillelser. Dette begrundes med, at der ikke kan lovgives
gennem lovbemaerkninger, som blot er en forklaring af lovteksten. Skatterddet fandt, at der ikke var
lovhjemmel til, at en beskatning af en privat lantagning i privatomradet, med sikkerhed stillet med
virksomhedens aktiver, kan anses for at skulle tilleegges til den personlige indkomst, da dette resulterer i en

102 gatteradet er af den opfattelse, at sikkerhedsstillelsen skal beskattes som

beskatning af fiktivindkomst.
en havning i haeverakkefglgen, som sker ved en haevning af tidligere opsparinger, eller, safremt de ikke er
daekkende, som en havning fra indskudskontoen. Endvidere vurderede Skatteradet, at beskatning af en
fiktiv indkomst er en alt for drastisk og afvigende beskatningsform sammenholdt med galdende

. . . 103
lovbestemmelser i skattelovgivningen.

100 Lovforslag L 200, s. 7

101 5KM2015.745.5R
SKM2015.745.SR
SKM2015.745.SR — spgrgsmal 8

102
103
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7.4 Kaution

Der har ligeledes vaeret stillet spgrgsmalstegn ved, om en personlig kaution vil udlgse beskatning. En
personlig kaution indebzerer, at der haftes med hele den personlige formue, hvorfor alt, som indgar i

virksomhedsordningen ogsa gar herunder.

Landbrug & Fgdevarer foresla, at kaution sidestilles med en kassekredit, hvorved der fgrst sker beskatning
nar kautionen bliver aktuel.’® Hertil svarede Skatteministeren, at en personlig kaution ikke er tilstraekkelig
til at fastsla, hvorvidt der foreligger en sikkerhedsstillelse for gaeld, som ikke indgar i virksomhedsordningen
med aktiver, som indgar i virksomhedsordningen. Det vil saledes skulle baseres pa en konkret vurdering i

det enkelte tilfeelde.'®

| spgrgsmal 247 svares der ligeledes, at en personlig kaution, som udgangspunkt ikke i sig selv er nok til, at
der er stillet sikkerhed med virksomhedens aktiver for gald, som ikke indgar i virksomhedsordningen.’®

Endvidere har Skatteradet i SKM2015.528.SR udtrykt fglgende:

“Skatterddet finder dog anledning til at przecisere, at kautionsstillelse i sig selv ikke medfgrer beskatning

efter virksomhedsskattelovens § 10, stk. 6. #107

| SKM2015.528.SR havde en selvstaendigt erhvervsdrivende, som drev minkfarm, kautioneret for en
kreditramme pa 5 mio. kr., som skulle anvendes til driftsudgifter i en anden virksomheden. Den anden
virksomhed var ligeledes ejet af den selvstaendige. Skatterddet fandt, at der skulle ske beskatning af
kautionen, idet det vurderedes, at kreditrammen oversteg den private formue, og langiver accepterede

kautionen pa baggrund af indestaende i virksomhedsordningen.

8 OVERVEJELSER VED VALG AF VIRKSOMHEDSORDNINGEN

Ved opstart af virksomhed star selvstaendige over for et stort valg, som far betydning for, hvordan
virksomhedens overskud eller underskud skal behandles skattemaessigt. Den selvstendigt
erhvervsdrivende skal forholde sig til flere forskellige beskatningsmuligheder. Der skal tages stilling til, om

det er g@nsket at drive erhvervsmaessig virksomhed efter reglerne i personskatteloven,

1041200 - Hgringsskema kommentar til Landbrug & Fgdevarer.

L 200 - Hgringsskema kommentar til Landbrug & Fgdevarer.
L 200 — Spgrgsmal 247
SKM2015.528.SR
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Side 58 af 81



8. Overvejelser ved valg af virksomhedsordningen

virksomhedsskatteloven eller selskabsloven. Dette afsnit vil kigge nsermere pa de forskellige
beskatningsmuligheder, som selvstaendigt erhvervsdrivende har, samt kigge pa hvilke tilfelde de enkelte
finder bedst anvendelse sammenlignet med virksomhedsordningen. Dette afsnit tjener det formal, at

klarggre konsekvenser af loveendringen sammenlignet med andre beskatningsformer.

8.1 Hovedtraek ved forskellige beskatningsformer

Veaelger den selvstaendige, som driver erhvervsmaessig virksomhed efter SKAT’s vurdering, at anvende
reglerne i personskatteloven, og dermed drive en personlig virksomhed, vil det medfgre fglgende.
Personskatteloven regulerer, hvorledes personlig indkomst skal beskattes. Personlig indkomst indebaerer
alle de indkomster, som indgar i den skattepligtiges indkomst, som dog ikke omfatter kapitalindkomst, jf.
PSL § 2. Den skattepligtige indkomst skal fordeles mellem personlig indkomst og kapitalindkomst. Endvidere
siger §§ 4a og 4b, at hverken CFC-indkomst eller aktieindkomst skal medtages i den skattepligtige indkomst.
Systematikken i PSL er, at renteudgifter fradrages i kapitalindkomsten, som er reguleret efter reglerne i PSL
§ 4, stk. 1 og 2. Den selvsteendige vil som fglge heraf blive fuldt beskattet af virksomhedens overskud, der
kategoriseres som personlig indkomst, med en progressiv skattesats. Realiseres derimod et underskud i et
indkomstar, kan det saledes modregnes i den selvstaendiges anden indkomst, eksempelvis hvis den
selvstaendige har et Isgnmodtagerarbejde som supplement til sin virksomhed. Kan den anden indkomst ikke
8

rumme underskuddet, fremfgres dette til efterflgende ar eller overfgres til samlevende agtefaelle.™

Agtefaellen kan allerede i pageeldende indkomstar anvende underskuddet til modregning i sin indkomst.

Anvendes derimod bestemmelserne i virksomhedsskatteloven, kan der valges mellem to ordninger,
virksomhedsordningen og kapitalafkastordningen. Virksomhedsordningen er gennemgdet gennem

afhandlingen og vil derfor kun kort opridses i sammenligningsgjemed.

Virksomhedsordningen er en overbygning af personskatteloven, som modsatningsvist giver fuld
fradragsvaerdi af renteudgifter. Derudover sker der proportionalbeskatning af afkast af investering i egen
virksomhed. Ydermere gives der mulighed for at opspare virksomhedens overskud for indkomstaret, som
skal beskattes med en forelgbig skat pa 22 %. Der er dog indfgrt ved lov nr. 922 af 16. september 2014 en
raekke undtagelser, som begranser muligheden for at opspare i virksomhedsordningen jf. afsnit 6.4.2.
Opsparing af virksomhedens overskud sidestiller virksomhedsordningen med at drive virksomheden i

selskabsform.

1% ben juridiske vejledning 2016-1 A.2. Personlig indkomst
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Kapitalafkastordningen er en forsimplet udgave af virksomhedsordningen. | kapitalafkastordningen gives
der ligeledes mulighed for at opspare virksomhedens overskud, dog kraeves det ved anvendelse af
kapitalafkastordningen, at safremt overskuddet @nskes opsparet, skal det bindes pa en
konjunkturudligningskonto. Konjunkturudligningskonto er betegnelsen for en bunden konto i et
pengeinstitut. Konjunkturudligningskontoen skal vaere tydeligt separeret, af hensyntagen til forelgbig
beskatning af den indgdende positive saldo i et indkomstar. Der ma dog ikke indszttes mere end maksimalt
25 % af arets resultat pa konjunkturudligningskontoen i et indkomstar. Dette svarer saledes til en opsparing

109
Det resterende overskud,

pa 25 % af virksomhedens overskud, hvoraf der skal svares virksomhedsskat.
tilsvarende 75 % af arets resultat, skal sédledes beskattes hos den selvstaendigt erhvervsdrivende. Det er ikke
et krav for den selvsteendigt erhvervsdrivende, at virksomhedens gkonomi og den private gkonomi
adskilles, som det ses ved anvendelse af virksomhedsordningen. Grundet det manglende krav for adskillelse
af virksomhedens og den private gkonomi kraeves det, at konjunkturudligningskonto adskilles, saledes at
den selvstaendige ikke kan haeve fra denne uden at svare skat herfor. Har den selvstendige renteudgifter,
kan kapitalafkastordningen veere en fordel, da der gives fuld fradragsvaerdi af disse. Desuden beregnes der,
som navnet antyder, et kapitalafkast, som opggres ved indkomstarets begyndelse. Kapitalafkastgrundlaget
udggres, som udgangspunkt, af alle erhvervsmaessige aktiver. Det udregnede kapitalafkast tilleegges

herefter kapitalindkomst, mens det fratraekkes den personlige indkomst. Dette er en skattemaessig fordel,

da kapitalindkomst beskattes med en lavere skattesats end den personlige indkomst.

Et faelles traek ved ovenstaende beskatningsformer er, at virksomheden ikke er et selvstaendigt

skattesubjekt, hvorfor beskatningen sker hos selvstaendigt erhvervsdrivende.

Kapitalselskaber er selvstandige skattesubjektet og derfor sker beskatningen af selskabets overskud hos
selskabet selv. Aflgnning i kapitalselskaber sker ved, at den selvstaendige modtager Ign fra virksomheden,
som indgar i den personlige indkomst. Endvidere kan der ske udlodning af udbytte til ejeren af selskabet,
som beskattes med 27 % af de fgrste 50.600 kr. Belgb derudover beskattes med 42 %."*° Dette belgb er

imidlertid dobbelt, safremt den selvstaendige er gift.

199 y/SL § 22 b, stk. 1 og 2.

110 .
Revisormanualen s. 136.
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8.2 Skatteberegning for forskellige virksomhedsformer

Herunder foretages gennemgang af skatteberegning for en fiktiv virksomhed. Det vil her undersgges, hvilke
forskelle, der er ved beskatning i de forskellige virksomhedsformer. Det forudsaettes, at resultat fgr renter
er pa 2 millioner kr. Ydermere antages det, at der er renteindtaegter og renteudgifter pa henholdsvis 7.000
kr. og 30.000 kr. Den selvstandige, der foretages beregninger ud fra, har hjemsted i Kgbenhavns kommune,
hvorfor kommuneskatten og kirkeskatten er fastsat herefter, pa henholdsvis 23,80 % og 0,80 % (2016). De
resterende skattesatser reguleres ikke efter hjemsted, hvorfor de er som fglger. Arbejdsmarkedsbidrag pa
8 %, bundskat pa 9,08 %, sundhedsbidrag pa 3 % (2016). Ydermere forudsaettes det, at den selvstaendigt

erhvervsdrivende er ugift.

8.2.1 Personskatteloven

PERSONLIG INDKOMST (PERSONSKATTELOVEN)

Resultat fgr renter 2.000.000
Am-bidrag 8% - 160.000
1.840.000
Kapitalindkomst
Renteindtaegter 7.000
Renteudgifter - 30.000
- 23.000
Ligningsmaessige fradrag
Maksimalt beskaeftigelsesfradrag - 28.000
Skattepligtig indkomst 1.789.000
Personfradrag - 44.000
1.745.000

Tabel 9 — Opggrelse af den skattepligtige indkomst. Kilde: Egen tilvirkning

Skatteberegning
Am-bidrag 8% 160.000
Bundskat 9,08% 163.077
Kommuneskat 23,80% 415.310
Sundhedsbidrag 3% 52.350
Kirkeskat 0,80% 13.960
Topskat 15% 205.905
Indkomstskat til betaling 1.010.602

Tabel 10 - Skatteberegning efter reglerne i PSL. Kilde: Egen tilvirkning
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Veelger den selvsteendigt erhvervsdrivende at lade sig beskatte efter reglerne i PSL, betyder det, at hele
overskuddet fra den selvstaendiges virksomhed kommer til beskatning, dog med fradrag for de almindelige
fradrag som beskeftigelsesfradrag og personfradraget, som er reguleret efter KSL § 5 b, stk. 2.
Arbejdsmarkedsbidrag beregnes af bidragsgrundlaget. | dette tilfaelde vil det vaere de 2 mio. kr., som er
eksklusiv fradrag. ' Til at beregne bundskatten anvendes den personlige indkomst, som er

112

beregningsgrundlag med fradrag for personfradrag, samt positiv kapitalindkomst.”™ | dette eksempel

medregnes kapitalindkomsten ikke, da denne er negativ. Kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat

beregnes alle ud fra den skattepligtige indkomst fratrukket personfradraget.™™

Topskatten beregnes som
15 % af den del af den personlige indkomst, som overstiger topskattegraeensen pa 467.300 kr. i 2016.
Topskattegraensen reguleres arligt. Nar de forskellige skatter lseegges sammen resulterer det i en

indkomstskat til betaling pa 1.008.513 kr.

8.2.2 Kapitalafkastordningen

Til skatteberegning efter kapitalafkastordningen skal bruges et kapitalafkastgrundlag, som er fastsat til 2,8
mio. kr. (fiktivt). Da der anvendes kapitalafkastsatsen for 2015 pa 1 %, fas et kapitalafkast pa 28.000 kr. Der
er forskellige regler for anvendelse af kapitalafkast. Det beregnede kapitalafkast kan eksempelvis falde
under maksimeringsreglen, hvor ikke hele kapitalafkastet ma anvendes. Kapitalafkastet ma ikke overstige
den stgrste numeriske veaerdi af enten den positive personlige nettoindkomst eller den negative
nettokapitalindkomst. Overstiger kapitalafkastet en af disse to, vil det beregnede kapitalafkast blive

begraenset med den del, som overstiger.

Maksimeringsreglen
Beregnet kapitalafkast 28.000
Nettokapitalindkomst - 23.000
Arets overskud 2.000.000
Kapitalafkast 28.000

Tabel 11 - Maksimeringsreglen. Kilde: Egen tilvirkning

| eksemplet vil kapitalafkastet ikke blive begranset af maksimeringsreglen, pa trods af at den overstiger den

negative nettokapitalindkomst. Idet den ikke overstiger den positive personlige indkomst, som er den

" ben juridiske vejledning 2016-1 A.2.2 Arbejdsmarkedsbidrag
12 psL 885, nr.10g5§6

113 pg)
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stgrste talmaessige veerdi, begraenses kapitalafkastet ikke. Til skatteberegning anvendes saledes et

kapitalafkast

pa 28.000 kr. Det forudsaettes,

at

der i eksemplet ikke indbetales til en

konjunkturudligningskonto, og hele arets overskud haeves til

erhvervsdrivende.

beskatning hos den selvstendigt

KAPITALAFKASTORDNING
Resultat fgr renter 2.000.000
Kapitalafkast - 28.000
Personlig indkomst 1.972.000
Am-bidrag 8% - 157.760
1.814.240
Kapitalindkomst
Kapitalafkast 28.000
Renteindtaegter 7.000
Renteudgifter - 30.000
5.000
Ligningsmaessige fradrag
Maksimalt beskzeftigelsesfradrag - 28.000
Skattepligtig indkomst 1.791.240
Personfradrag - 44.000
1.747.240
Skatteberegning
Am-bidrag 8% 157.760
Bundskat 9,08% 161.192
Kommuneskat 23,80% 415.843
Sundhedsbidrag 3% 52.417
Kirkeskat 0,80% 13.978
Topskat 15% 202.041
Indkomstskat til betaling 1.003.231

Tabel 12 - Skatteberegning efter KAO. Kilde: Egen tilvirkning

Skatterne beregnes pa samme made som ved indkomstopggrelsen under PSL. Til forskel er dog, at der skal

beregnes et kapitalafkast. Der bliver saledes flyttet indkomst til kapitalindkomst fra den personlige

indkomst. Dette er attraktivt, da skatteprocenten for kapitalindkomst er lavere end for den personlige

indkomst. Uden indskud pa en konjunkturudligningskonto vil den selvstaendigt erhvervsdrivende fa en

indkomstskat til betaling pa 1.003.231 kr. Det er saledes en besparelse pa ca. 5.000 kr. sammenlignet med

beskatning efter PSL. Det skyldes muligheden for at anvende et beregnet kapitalafkast, som beregnes som

en procentdel af virksomhedens aktiver. Det er i kapitalafkastordningen muligt at opspare 25 % af arets
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overskud til en forelgbig beskatning. Den reelle virkning af dette er en forskydning af skatten, da det

opsparede overskud i stedet beskattes, nar det haeves af den selvstaendige.

8.2.3  Virksomhedsordningen med privat geeld

Herunder forudszettes det, at den selvsteendigt erhvervsdrivende har medtaget privat geeld i
virksomhedsordningen efter lovaendringens ikrafttreedelsen. Den private gald har forarsaget, at
indskudskontoen er blevet negativ. Det begraenser saledes den selvstandiges mulighed for at opspare af
arets overskud, hvorfor hele overskuddet skal anses som haevet og dermed kommer til beskatning hos den
selvstaendige. Endvidere begreenses muligheden for at beregne et kapitalafkast, idet saldoen pa
indskudskontoen er negativ, jf. afsnit 6.3, som i stedet resulterer i, at der skal beregnes rentekorrektion.

Herunder ses overskudsdisponeringen for den selvstaendigt erhvervsdrivende.

Kapitalindkomst
- 0 kr. —
Skattemaessigt overskud Personlig indkomst
1.977.000 kr. 1.977.000 kr.
Resterende overskud Opsparet overskud
1.977.000 kr. 0 kr.
Virksomhedsindkomst
0 kr.
Virksomhedsskat

0 kr.

Figur 7 - Overskudsdisponering med privat geeld. Kilde: Egen tilvirkning

Overskudsdisponeringen anvendes til at finde frem til den personlige indkomst, som skal bruges til
skatteberegningen. Rentekorrektionssatsen for 2015 anvendes, hvilken er pa 4 %. Rentekorrektionssatsen
er efter lovaendringen 3 % hgjere end kapitalafkastsatsen. Det forudsaettes, at rentekorrektionsgrundlaget
er uendret for primo og ultimo, hvor den er pa — 1,2 mio. kr., det vil sige den negative indskudskonto. Den

beregnede rentekorrektion udger 4 % af dette belgb, hvilket svarer til 48.000 kr.
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VIRKSOMHEDSORDNINGEN (M. PRIVAT GALD)

Indskudskonto - 1.200.000
Personlig indkomst 1.977.000
Am-bidrag 8% - 158.160
Rentekorrektion 4% 48.000
Am-bidrag af rentekorrektion - 3.840
1.863.000

Kapitalindkomst
Rentekorrektion - 48.000
- 48.000

Ligningsmaessige fradrag

Maksimalt beskaeftigelsesfradrag - 28.000
Skattepligtig indkomst 1.787.000
Personfradrag - 44.000
1.743.000
Skatteberegning
Am-bidrag 8% 162.000
Bundskat 9,08% 165.165
Kommuneskat 23,80% 414.834
Sundhedsbidrag 3% 52.290
Kirkeskat 0,80% 13.944
Topskat 15% 209.355
Indkomstskat til betaling 1.017.588

Tabel 13 - Skatteberegning efter VSO med privat geeld. Kilde: Egen tilvirkning

Det ses i ovenstaende skatteberegning, at rentekorrektionen kun pavirker arbejdsmarkedsgrundlaget, og
den pavirker saledes ikke den personlige indkomst. Til forskel fra de ovenstdende beskatningsformer
fradrages renteudgifter i virksomhedsordningen ved beregning af virksomhedens skattepligtige indkomst. |
virksomhedsordningen er der saledes fuld skattemaessig veerdi for renteudgifter, som derved kan nedbringe

114 Rentekorrektionen @ndrer fordelingen mellem personlig indkomst og

den personlige indkomst.
kapitalindkomst, jf. Den juridiske vejledning C.C.5.2.11. Anvender den selvstaendigt erhvervsdrivende
virksomhedsordningen, hvor vedkommende har indskudt privat geeld, med det resultat til fglge at

indskudskontoen er blevet negativ, vil det udlgse en indkomstskat til betaling pa 1.017.588 kr.

14 ysL g6, stk. 1
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8.2.4  Virksomhedsordningen med optimering

Ligesom i afsnit 8.2.2 om kapitalafkastordningen er kapitalafkastet beregnet til 28.000 kr. udregnet som en
1 % af det forudsatte kapitalafkastgrundlag. | dette eksempel haever den selvstaendige et belgb tilsvarende
gransen for topskat, saledes der ikke skal betales topskat af arets haevning. Arets haevninger udggres af

kapitalindkomst, personlig indkomst og virksomhedsskat, hvorfor den selvsteendigt erhvervsdrivende

hsever 852.969 kr.

Kapitalindkomst

- 28.000 kr. —
Skattemaessigt overskud Personlig indkomst
1.977.000 kr. 507.935 kr.
Resterende overskud Opsparet overskud
1.949.000 kr. 1.124.031 kr.

Virksomhedsindkomst

1.441.065 kr.

Virksomhedsskat

317.034 kr.

Figur 8 - Overskudsdisponering med optimering. Kilde: Egen tilvirkning.

Fra ovenstaende overskudsdisponering kan der foretages en skatteberegning for den personlige indkomst,

som ser saledes ud:

Virksomhedsordningen med optimering

Personlig indkomst 507.935
Am-bidrag 8% - 40.635
467.300
Kapitalindkomst
Kapitalafkast 28.000
28.000
Ligningsmaessige fradrag
Maksimalt beskaeftigelsesfradrag - 28.000
Skattepligtig indkomst 467.300
Personfradrag - 44.000
423.300

Tabel 14 — Opggrelse af skattepligtig indkomst. Kilde: Egen tilvirkning
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Skatteberegning
Am-bidrag 8% 40.635
Bundskat 9,08% 40.978
Kommuneskat 23,80% 100.745
Sundhedsbidrag 3% 12.699
Kirkeskat 0,80% 3.386
Topskat 15% 0
Indkomstskat til betaling 198.444

Tabel 15 - Skatteberegning for VSO med optimering. Kilde: Egen tilvirkning.

Det kan ses i tabellen, at den selvstaendigt erhvervsdrivende opnar en indkomstskat til betaling pa 198.444
kr. Der er som naevnt oven for tabellen optimeret til topskattegraensen, hvorved der kommer 507.935 kr.
til beskatning som personlig indkomst. Det er imidlertid ikke sikkert, at den selvsteendige har havet dette
belgb i arets Igb, hvorved det hensaettes til senere havning, hvorefter det kan haeves skattefrit, da det
allerede er beskattet. Det er vaesentlig lavere end de ovenstaende eksempler, hvilket skyldes, at der er sket
opsparing af en del af overskuddet. Virkningen af dette er en forskydning af skatten, da den selvstandige

stadig vil blive beskattet, nar det opsparede overskud haeves. Der kigges derfor ogsa pa den udskudte skat.

Udskudt skat af virksomhedsindkomst

Virksomhedsindkomst 1.441.065

Am-bidrag 8% - 115.285
1.325.780

Indkomstskat* 51,68% 685.163

Virksomhedsskat 22% 317.034

Udskudt skat 483.414

Tabel 16 - Udskudt skat ved anvendelse af VSO. Kilde: Egen tilvirkning.

Ved opsparing af virksomhedens overskud opstar en latent skat, hvilket er den skat, den selvstandige vil
skulle betale, safremt overskuddet haves fra virksomhedsordningen. | det ovenstaende eksempel
forudsaettes det, at den selvstaendige haver hele virksomhedens overskud, idet den latente skat udregnes
pa baggrund af et gjebliksbillede, hvor overskuddet bliver haevet i det pagaldende indkomstar. Der bliver
beregnet arbejdsmarkedsbidrag af virksomhedsindkomsten. Herefter beregnes der indkomstskat af
virksomhedsindkomsten fratrukket arbejdsmarkedsbidraget. Sammenlaegges den udskudte skat,
virksomhedsskatten og indkomstskatten fremkommer en samlet skat pa 998.892 kr. Da der er sket
optimering til topskattegraensen i den personlige indkomst, vil der skulle svares topskat, hvis det resterende

overskuddet haeves. Den latente skat udggres derfor af arbejdsmarkedsbidraget og indkomstskatten, som
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er pa 483.414 kr. Den latente skat er ikke ngdvendigvis retvisende, idet der i kommende indkomstar kan

foretages optimering til topskattegraensen.

8.2.5 Kapitalselskabsform

Veelger den selvsteendigt erhvervsdrivende at drive virksomhed i selskabsform, vil der veere tale om to
selvstaendige skattesubjekter, nemlig selskabet og den selvsteendige selv. Den skattepligtige indkomst skal
derfor ikke opggres efter den personlige indkomst, men derimod ud fra virksomhedsindkomsten. Det
forstds sadan, at den personlige indkomst udggres af Ignnen og aktieindkomsten, mens virksomhedens
overskud indgar i virksomhedens skattepligtige indkomst. Ligesom i de ovenstaende eksempler forudsaettes

det, at der er et overskud i virksomheden pa 2 mio. kr.

Overskudsdisponering
Skattepligtig indkomst fgr lgn 2.000.000
Lgn - 507.935
Skattepligtig indkomst 1.492.065
Selskabsskat 22% -  328.254
Arets resultat efter Ign og skat 1.163.811

Overskudsdisponering

Foreslaet udbytte 50.600
Overfgrt overskud 1.113.211
lalt 1.163.811

Tabel 17 - Overskudsdisponering for kapitalselskab. Kilde: Egen tilvirkning

Den selvsteendige @nsker at optimere sin skattebetaling, hvorfor der udbetales Ign svarende til
topskattegraensen, sa der ikke skal svares topskat af Ignnen. Endvidere udloddes der udbytte svarende til
topgraensen for lav udbyttebeskatning. Efter disse to udbetalinger overfgres det resterende overskud til
egenkapitalen, hvorfra det senere kan anvendes til udbetaling af udbytte. Det overfgrte resultat beskattes,
ligesom i virksomhedsordningen med en forelgbig skat pa 22 %. Der er udbetalt 507.935 kr. i arets Igb, som
svarer til topskattegreensen fgr arbejdsmarkedsbidrag. Der udbetales ligeledes 50.600 kr. i udbytte, da det
er belgbsgraensen for udbytte, der kan udloddes til en beskatning pa 27 %. Alt herover vil blive beskattet

med 42 %. Fra dette kan der udregnes skat af den personlige indkomst.
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Personlig indkomst

Personlig indkomst

Am-bidrag 8% -

Ligningsmaessige fradrag
Maksimalt beskaftigelsesfradrag

Skattepligtig indkomst
Personfradrag

Skatteberegning

Am-bidrag 8%
Bundskat 9,08%
Kommuneskat 23,80%
Sundhedsbidrag 3%
Kirkeskat 0,80%
Topskat 15%

Indkomstskat til betaling

507.935
40.635

467.300

28.000

439.300
44.000

395.300

40.635
38.436
94.081
11.859
3.162
0

188.173

Tabel 18 - Skatteberegning af personlig indkomst. Kilde: Egen tilvirkning

Af den personlige indkomst skal der svares 188.173 kr. i skat, jf. ovenstaende tabel. Der skal yderligere
svares skat af udbyttet, samt der skal svares forelgbig skat af overskuddet. Den samlede skattebetaling er
derfor, som vist i nedenstaende tabel, pad 530.090 kr. i skat. Skattebetalingen ville have vaeret 15 % hgjere

for bade den personlige indkomst og udbyttet, safremt der var udbetalt udover graenserne.

Samlet skattebetaling

Indkomstskat
Aktieindkomst 27%
Virksomhedsskat 22%

Samlet skattebetaling

188.173
13.662
328.254

530.090

Tabel 19 - Samlet skattebetaling i selskab. Kilde: Egen tilvirkning.

8.3 Sammenligning af skatteberegning
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Herunder vil der foretages en sammenligning af de forskellige beskatningsformer for at vise hvordan
virksomhedsordningen adskiller sig fra de andre beskatningsformer. Figuren nedenfor er en opsummering

af de skatteberegningerne, som er fremkommet efter beregningerne tidligere i dette kapitel. Den effektive
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skatteprocent er vist for henholdsvis indkomstskat i alt og for den indkomstskat, som er til betaling. Den
effektive skatteprocent for den enkelte skatteberegning, er beregnet for bedre at kunne vise forskellene i,

hvad der reelt betales i skat. Den effektive skatteprocent beregnes som skat divideret med arets resultat

for skat.
VSO med privat VSO med

PSL KAO geeld optimering Kapitalselskab
Indkomstskat til betaling 1.010.602 1.003.231 1.017.588 515.478 530.090
Udskudt skat - - - 483.414 -
Indkomst skat i alt 1.010.602 1.003.231 1.017.588 998.892 530.090
Effektiv skatteprocent 51,12% 50,75% 51,47% 50,53%
Indkomstskat til betaling  1.010.601,80 1.003.231,03 1.017.588,20 515.478,09 530.089,64
Effektiv skatteprocent 51,12% 50,75% 51,47% 26,07% 26,81%

Tabel 20 - Sammenligning af skatteberegninger. Kilde: Egen tilvirkning.

Herunder vil nogle af forskellene mellem de enkelte beskatningsformer blive sammenlignet med
virksomhedsordningen, og det vil blive belyst, hvornar de enkelte virksomhedsformer er mest attraktive i
forhold til virksomhedsordningen. Ydermere kigges der pa, hvilke overvejelser, som bgr indga ved valg af

virksomhedsordningen.

8.3.1 Personskatteloven

Det fremgar af sammenligningstabellen, at beskatning efter PSL medfgrer den hgjeste effektive
skatteprocent, hvis der ses bort fra den effektive skatteprocent for virksomhedsordningen med privat geeld.
Det skyldes, at der i PSL, pa trods af negativ kapitalindkomst, ikke er saerlig hgj fradragsveerdi herfor,
sammenlignet med bade kapitalafkast- og virksomhedsordningen. Kapitalindkomsten medregnes kun ved

115

opggrelsen af kommuneskat, sundhedsbidrag og kirkeskat.”> Ved anvendelse af PSL kan der ikke opggres
et kapitalafkast, som ved kapitalafkast- og virksomhedsordningen. Kapitalafkastet nedszetter den
personlige indkomst, og tilgar kapitalindkomsten, som der betales en lavere skat af. Der er heller ikke ved
anvendelse af PSL mulighed for at opspare virksomhedens overskud. Det bevirker, at hele virksomhedens

overskud kommer til fuld beskatning hos den selvstandige.

Er overskuddet i den selvsteendiges virksomhed begraenset, vil der med fordel kunne veelges beskatning

efter reglerne i PSL, da det ikke vil vaere ngdvendigt at skulle optimere til topskattegraensen og der hgjst

5 pg) § 8.
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sandsynligt ikke er et overskud, der skal opspares. Safremt der heller ikke er renter, vil PSL ligeledes veere
et godt alternativ til virksomhedsordningen. Endvidere er reglerne i PSL mindre komplicerede og mindre

administrativt tunge sammenlignet med virksomhedsordningen.

8.3.2 Kapitalafkastordningen

Der kan ligesom i virksomhedsordningen ske opsparing af virksomhedens overskud, dog kun op til 25 %
heraf. Det kan veere med til at optimere den selvsteendiges skattebetaling, idet den selvstaendigt
erhvervsdrivende kan foretage haevninger, saledes at topskattegreensen ikke overskrides. Det kraever
imidlertid, at overskuddet ikke er for stort, da der som naevnt hgjest ma opspares 25 %. Derudover kan

opsparingen vaere med til at udligne svingende indkomster. Ydermere til optimering af skattebetaling.

Kapitalafkastordningen er en forenklet version af virksomhedsordningen, hvor der stadig gives mulighed for
at beregne et kapitalafkast ud fra udelukkende erhvervsmaessigt anvendte aktiver, som er en fordel, da
dette nedbringer den personlige indkomst. Kapitalafkastordningen er et godt alternativ, safremt der ikke er
alt for mange renter, da de udligner kapitalafkastet. En anden fordel ved KAO er, at den er mindre

administrativ tung end virksomhedsordningen.

Foreligger der derimod et stort overskud, er det en ulempe at anvende kapitalafkastordningen, Da det som
nzaevnt ovenfor kun er muligt at opspare 25 % af overskuddet. Har virksomheden et stort overskud vil den
selvstaendigt erhvervsdrivende alligevel komme til at betale topskat. | dette tilfeelde il
virksomhedsordningen veere et bedre alternativ, hvis den selvstaendigt erhvervsdrivende ikke falder under

de tidligere beskrevne faldgrupper i afsnit 6.

8.3.3  Virksomhedsordningen

De to eksempler med skatteberegninger ud fra virksomhedsordningen har bade den hgjeste og laveste
effektive skatteprocent af eksemplerne pa henholdsvis 51,47 % og 50,53 %, hvor der drives virksomhed i
personligt regi. Herunder gennemgas eksemplet, hvor der er negativ indskudskonto og eksemplet, hvor alle

regler i virksomhedsordningen er fulgt.

8.3.3.1 Virksomhedsordningen med privat gaeld
Efter lovaendringen er det ikke leengere muligt at opspare virksomhedens overskud i virksomhedsordningen,

nar saldoen pa indskudskontoen er negativ. | eksemplet skyldes den negative indskudskonto, at der ved
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indtraeden i virksomhedsordningen er indskudt privat geeld. Konsekvensen heraf er, at hele virksomhedens
overskud skal beskattes uden mulighed for opsparing. Da virksomhedens indskudskontoen er negativ
medfgrer dette rentekorrektion. Grundet den negative indskudskonto bliver der beregnet et
rentekorrektionsbelgb, som tilleegges den personlige indkomst og fratraekkes i kapitalindkomsten. Herved
forhgjes skattebetalingen grundet ovenstaende rentekorrektion. Skattebetalingen bliver hgjere, som
konsekvens af at der ikke kan opspares af virksomhedens overskud, som bevirker, at topskattegreensen

overskrides.

Det er ikke kun ved negativ indskudskonto, at der sker begransninger i opsparingsmulighederne, som ogsa
er behandlet gennem afhandlingen. Opsparingsmuligheden begranses ligeledes, nar der er foretaget
sikkerhedsstillelser, med aktiver fra virksomhedsordningen, for privat geld ikke vedrgrende virksomheden.
Efter lovaendringen findes det ikke ligesa attraktivt at anvende virksomhedsordningen, safremt der er
indskudt privat geeld eller der er foretaget sikkerhedsstillelser for privat geeld, da dette vil have ufordelagtige
konsekvenser for den selvstaendigt erhvervsdrivende. Dette ses tydeligt af beregningseksemplet, hvor dette
scenarie har den hgjeste effektive skatteprocent. | disse tilfelde vil det veere mere attraktivt at anvende
kapitalafkastordningen, da kapitalafkastgrundlaget er baseret pa virksomhedens aktiver og tager saledes

ikke hgjde for geeldsposter.

8.3.3.2 Virksomhedsordningen efter reglerne

Har en selvstaendigt erhvervsdrivende ingen private gaeldsforpligtelser, som kan have en indvirkning pa
indskudskontoen og derved ggre den negativ eller nogle sikkerhedsstillelser med virksomhedens aktiver for
privat geeld, vil det vaere attraktivt at anvende virksomhedsordningen. Det kan ligeledes udledes fra
skatteberegningerne, hvor den effektive skatteprocent er den laveste af eksemplerne, hvor virksomheden
drives i privat regi. Opfyldes reglerne i virksomhedsordningen, vil den selvstaendige ikke vaere pavirket af
lovaendringen og have mulighed for at kunne optimere til topskattegreensen samt opspare virksomhedens
overskud. | dette eksempel udnyttes virksomhedsordningen fuldt ud og alle fordelene ved ordningen

udnyttes.

8.3.4  Kapitalselskab

Kapitalselskabsformen er medtaget for at vise, at denne virksomhedsform er et alternativ til
virksomhedsordningen. Der vil sidledes udelukkende kigges pa denne form i sammenligningsgjemed.

Virksomhedsordningen er udarbejdet som en ”efterligning” af selskabsformens beskatning, for at give
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selvstaendigt erhvervsdrivende nogle af de samme fordele, som hvis de havde drevet deres virksomhed i

selskabsform.

Kigges der pa skatteberegningerne, kan det ses, at de er rimelig sammenlignelige. Virksomhedsordningen
tillader opsparing af overskud i stil med selskabsform. Ved opstart af en virksomhed kan likviditeten vaere
stram, samt det er forventeligt de fgrste ar, at virksomheden realisere et underskud. Drives virksomheden
i selskabsform, vil et underskud kun kunne anvendes til modregning i fremtidigt generede overskud i
selskabet. Anvendes derimod virksomhedsordningen, kan virksomhedens underskud fradrages i anden
indkomst. Anden indkomst kan den selvstandige have fra, for eksempel Ienmodtagerjob ved siden af sin
virksomhed. Alternativt kan der ogsd modregnes i en eventuel aegtefalles indkomst. Dermed er
underskuddet ikke kildeartsbegraenset. Dog kreever det, at der ikke er nogle opsparede overskud eller
positiv nettokapitalindkomst, da et underskud skal modregnes heri, fgr det kan anvendes pa anden
indkomst, nar der drives virksomhed efter virksomhedsordningen. | opstartsfasen kan det vaere en fordel at
drive virksomheden i virksomhedsordningen, da det er muligt at udnytte et eventuelt underskud, og fgrst

omdanne til selskabsform, nar virksomheden er profitabel.

Det kan udledes, at virksomhedsordningen i sin oprindelig form er en sardeles attraktiv beskatningsform,
da den netop giver en del muligheder, som ellers kun fas i selskabsform. Er virksomhedsordningen derimod
anvendt utilsigtet, kan det have store skattemaessige konsekvenser for den selvstaendigt erhvervsdrivende.
Det vil vaere relevant at overveje, hvor store konsekvenser det vil medfgre, at fortseette i

virksomhedsordningen.

8.4 Overvejelser ved valg virksomhedsordningen
Efter lov nr. 922 af 16. september 2014 er det vigtigt for selvsteendigt erhvervsdrivende at overveje, hvilke
konsekvenser diverse dispositioner kan have for dem og deres virksomhed, safremt de vaelger at blive

beskattet efter reglerne i virksomhedsordningen eller fortsat anvende virksomhedsordningen.

Det vil vaere relevant at undersgge, hvorvidt der er sikkerhedsstillelser med virksomhedens aktiver for gaeld,
som ikke er erhvervsmaessig. Er der det skal det overvejes, om virksomhedsordningen vil vaere at
foretraekke, da denne disposition vil begraense opsparingsmulighederne i virksomhedsordningen. Hvis den
selvstaendigt erhvervsdrivende anvender virksomhedsordningen, skal det ligeledes vurderes, om
sikkerhedsstillelsen kan vzere afviklet inden den 1. januar 2018, da der ellers vil ske begraensning af

opsparingsmuligheden, samt opsparede overskud i perioden fra loveendringens ikrafttraedelse til 1. januar
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2018 vil skulle beskattes. Hvis der forela en sikkerhedsstillelse ved lovaendringens ikrafttraedelses dato, som
ikke vurderes at kunne afhaendes inden skaeringsdato, skal det tillige overvejes, om der skal opspares i den

foregaende periode.

Det skal overvejes ved beskatning efter virksomhedsordningen, hvis der foreligger en negativ
indskudskonto, om det vil veere en fordel enten at virksomhedsomdanne, eller lade sig udtreede af
virksomhedsordningen. Da der ved negativ indskudskonto begraenses i opsparingsmuligheden i

virksomhedsordningen.

Det bgr overvejes, om indtraeden i virksomhedsordningen skal udskydes til en eventuel negativ

indskudskonto kan gg@res positiv eller en ulovlig sikkerhedsstillelse er afviklet.

9 KONKLUSION

Der er gennem afhandlingen set p3a, hvilke skattemaessige konsekvenser lov nr. 922 af 16. september 2014
har medfgrt for selvstaendigt erhvervsdrivende. Og hvorvidt denne beskatningsform fortsat er en attraktivt

beskatningsform.

Som fglge af lovaendringen, vil en negativ indskudskonto fremover have den konsekvens, at der begraenses
i muligheden for at opspare i virksomhedsordningen. Uanset, hvordan den negative indskudskonto er
fremkommet. Der kan sdledes fg@grst ske opsparing af virksomhedens overskud i det indkomstar

indskudskontoen er positiv bade primo og ultimo indkomstaret. Dette galder fra og med den 11. juni 2014.

Konsekvensen af en negativ indskudskonto vil veere, at hele virksomhedens overskud enten skal haves til
endelig beskatning, eller hensattes til senere haevning, hvorved der ogsa vil ske endelig beskatning. Ggres
dette ikke, vil overskuddet tvangsmaessigt tilga indskudskontoen. Denne regel er indfgrt for at undga, at
selvstaendigt erhvervsdrivende udnytter virksomhedsordningen utilsigtet, ved at indskyde privat geeld, og

derved opna fordele heraf.

Virksomhedsordningen er oprindeligt oprettet for at give selvsteendigt erhvervsdrivende muligheder
sammenlignelige med reglerne for selskaber. Dette er ligeledes grunden til, at der i VSL er indsat regler for
beskatning af sikkerhedsstillelser for ikke erhvervsmaessig gaeld, med aktiver, som indgar i

virksomhedsordningen.
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Konsekvensen af at have stillet sikkerhed med virksomhedens aktiver for gaeldsposter, som ikke vedrgrer
virksomheden er fra og med den 11. juni 2014, at den mindste vardi af enten stgrrelsen pa

sikkerhedsstillelsen eller kursveerdien af gaelden, anses som overfgrt til den selvstaendigt erhvervsdrivende.

Der har vaeret stor uenighed om, hvorledes beskatning af sikkerhedsstillelser skulle forega. Indtil efteraret
2015 var det praksis, at beskatning skete uden om haverakkefglgen, pa baggrund af en kommentar fra
Skatteministeren i forarbejderne til lovforslag L 200. Dette fandt sted ved at tillegge belgbet til bade
virksomhedens overskud, samt den personlige indkomst, hvorved den selvsteendigt erhvervsdrivende
teoretisk set blev beskattet af en fiktiv indtjening, som medfgrte dobbeltbeskatning. Dette skabte debat,
idet der blev argumenteret for, at der ikke fandtes hjemmel i loven til en sddan beskatning. Denne praksis
blev senere underkendt af Skatteradet, hvorfor beskatning af sikkerhedsstillelser fremover vil ske i
overensstemmelse med haverakkefglgen, der ma anses at vaere mere i trad med den gvrige systematik i

virksomhedsordningen.

Det er imidlertid ikke alle tilfeelde, som falder under denne nye bestemmelse, da der ved lovaendringen

ligeledes blev indsat tre undtagelser.

Er der stillet sikkerhed med virksomhedens aktiver, for gaeld uden for virksomhedsordningen, som led i en
almindelig forretningsmaessig disposition, vil det ikke medfg@re beskatning. En forretningsmaessig disposition
er ifglge lovforarbejderne, foreligger mellem den selvstaendigt erhvervsdrivende og tredje mand.
Dispositionen skal foregd pa armsleengde vilkar, det vil sige, at sikkerhedsstillelsen den selvstaendigt
erhvervsdrivende patager sig skal svare til modydelsen fra tredje mand. Afggrelsen vil altid bero pa en
konkret vurdering, hvorfor det ma konkluderes, at der ikke her kan ske sikkerhedsstillelse for selvstaendiges

egen geeld.

Anden undtagelse er, at der ikke sker beskatning af sikkerhedsstillelser, som er for blandet benyttede
ejendomme. Det vil sige en ejendom, der tjener som bolig for den selvstandigt erhvervsdrivende samt som
driftssted for virksomheden. Dette er imidlertid kun gaeldende , safremt galden ikke overstiger
ejendomsvaerdien af den del af ejendommen, der tjener som bolig for den selvsteendige. Er det ikke tilfseldet

vil konsekvensen vaere, at der skal ske beskatning af forskellen mellem disse to.
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Der er ligeledes indsat en undtagelse, som fritager sikkerhedsstillelser, der erstatter sikkerhedsstillelser som
er etableret fgr den 11. juni 2014. Den erstattende sikkerhedsstillelse ma dog ikke overstige den
belgbsmassige vaerdi af den oprindelige stillede sikkerhed. Safremt den erstattende sikkerhedsstillelse

overstiger, vil det overstigende belgb skulle beskattes.

Sikkerhedsstillelser, som er etableret fgr den 11. juni 2014, og ikke omfattet af bagatelgreensen, skal veere
udfaset inden den 1. januar 2018, det gaelder ligeledes for erstattende sikkerhedsstillelser. Er det ikke sket,
vil det have den konsekvens, at opsparingsmuligheden frafalder pr. den 1. januar 2018. Desuden vil
opsparede overskud fra perioden, Igbende fra den 11. juni 2014 - den 31. december 2017, skulle beskattes

hos den selvstaendigt erhvervsdrivende.

Ved lovaendringen er der indfgrt en rentekorrektionssats. Rentekorrektionssatsen er 3 % hgjere end
kapitalafkastsatsen, hvilket skal medvirke til, at det ikke laengere er attraktivt at indskyde privat geeld. Pa

trods af, at der i enkelte tilfaelde stadig kan opnas en skattemaessig fordel. Den er dog svaerere at opna.

Samtidig er der indfgrt en bagatelgreense, som er geldende for bade negativ indskudskonto og
sikkerhedsstillelser for gaeld uden for virksomhedsordningen. For at veere omfattet bagatelgraansen ma den
numeriske vaerdi af en eventuel negativ indskudskonto med tilleg af en ulovlig sikkerhedsstillelse, som er
etableret fgr den 11. juni 2014, ikke overstige 500.000 kr. Alle reguleringer, som enten forgger den negative
saldo pa indskudskonto eller stgrrelsen af sikkerhedsstillelsen, vil ophaeve bagatelgraensen. Uanset om
graensen pa 500.000 kr. overskrides eller ej. Ophgr af bagatelgraensen vil medfgre en begraensning i

muligheden for at foretage opsparing af virksomhedens overskud.

Lovaendringen har medfgrt nogle problematiske tilfaelde, hvor det kan vaere sveert at disponere korrekt i
forhold til loven. Blandt andet ved flydende sikkerhedsstillelser skal selvstaendigt erhvervsdrivende holde
tungen lige i munden. Har den selvstaendigt erhvervsdrivende saledes et virksomhedspant, kan et tilkgb af
et aktiv resultere i, at sikkerhedsstillelsen er vokset, hvorved der sker beskatning af det belgb, som

sikkerhedsstillelsen er vokset med, dog maksimalt op til gaeldens stgrrelse.

Ved en kassekredit vil treekket blive “fastfrosset” pr. den 10. juni 2014. Traekkes der herefter yderligere pa

kassekreditten, anses det som en ny sikkerhedsstillelse, hvorfor der vil ske beskatning af det yderligere traek.

Dette kan saledes have store konsekvenser for selvstaendigt erhvervsdrivende.
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Foretages der udlejning af en ejendom, som tidligere har tjent som bolig for den selvsteendigt
erhvervsdrivende, skal ejendom indskydes ved udlejningens begyndelse. Er denne ejendom geldsbehaeftet,
vil det, Ifglge praksis pa omradet sta den selvstaendigt erhvervsdrivende frit, om gaelden gnskes indskudt i
virksomhedsordningen. Det ma vurderes, hvad der er mest optimalt. Indskydes gaelden ikke, da vil der
foreligge en sikkerhedsstillelse for gaeld uden for virksomhedsordningen. Modsatningsvist, hvis gaelden
indskydes kan det resultere i, at indskudskontoen bliver negativ. | begge tilfelde vil sidledes have
skattemaessige konsekvenser. Det ma derfor vurderes ud fra den enkelte situation, hvilken af mulighederne

vil have faerrest konsekvenser for den selvstaendigt erhvervsdrivende.

Har den selvstaendigt erhvervsdrivende ikke faet nulstillet sin negative indskudskonto ved indtraeden i
virksomhedsordningen, pa trods af det kan dokumentere at gaelden udelukkende er erhvervsmaessig. Her
kan det konkluderes, at en ekstraordinaer nulstilling af indskudskontoen er en fordel, da muligheden for

opsparing af virksomhedens overskud fortsat kan opspares.

Det kan ud fra afhandlingen sammenholdt med beregningseksemplerne i afsnit 8 konkluderes, at har en
selvstaendigt erhvervsdrivende udnyttet virksomhedsordningen utilsigtet, vil de skattemaessige
konsekvenser vaere tilstraekkelige til at straffe dette. Imidlertid ma det konkluderes, at der i nogle tilfaelde
vil blive straffet ungdigt. Har den selvstaendigt erhvervsdrivende derimod handlet i overensstemmelse med

lovaendringen er virksomhedsordningen fortsat en attraktiv beskatningsform.

10 PERSPEKTIVERING - LOVFORSLAG L 123

Der er i afsnit 2.2 afgraenset fra at behandle efterkommende begivenheder, hvorfor det er oplagt at
medtage disse i perspektiveringen, idet der er fremkommet nogle relevante informationer vedrgrende

&ndring af virksomhedsordningen.

Lovforslag L 200 og lov nr. 922 af 16. september 2014 har vaeret genstand for stor kritik, da flere kilder har
vurderet, at de ikke var tilstreekkeligt gennemarbejdet fgr vedtagelsen og ikrafttreedelsen. Som konsekvens
heraf fremsattes der den 23. februar 2016 lovforslag L 123 af skatteministeren Karsten Lauritzen.
Lovforslaget har til hensigt at udrede de problemstillinger, som fandtes ved lovandringen fra 2014. Som
gennemgaet i afhandlingen drejer det sig blandt andet om problematikken ved beskatning af

sikkerhedsstillelser og indskud af tidligere bolig, der anvendes til udlejning.
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SKM2016.171.SKAT indeholder et styresignal for praksisaendring af sikkerhedsstillelser for geelden uden for
virksomhedsordningen med aktiver i virksomhedsordningen. Baggrunden for styresignalet er Skatteradets
bindende svar i SKM2015.745.SR. | styresignalet underkendes SKATSs tidligere praksis, som findes i Den
juridiske vejledning 2015-2, afsnit C.C.5.2.10, hvoraf det fremgar, at "belgbet til beskatning efter denne
regel anses for overfgrt uden for den almindelige haeveraekkefplge”. '*® Endvidere fandtes det ved
SKM2015.745.SR, at der ikke var tilstraekkelig beskatningshjemmel til denne praksis. Fgr denne
praksisaendring tillagdes det opgjorte belgbet for sikkerhedsstillelsen virksomhedens indkomst, samt det

blev beskattet hos den selvsteendige som personlig indkomst, hvorved der reelt set skete end beskatning af

fiktivindkomst, altsd en dobbeltbeskatning.

Det er blandt andet dette der skal rettes efter i lovforslag L 123, hvori beskatning af sikkerhedsstillelser for
privat geeld med virksomhedens aktiver vil ske efter reglerne for haeverakkefglgen.'*’ @konomisk vil det
betyde, at virksomhedsejere, som anvender virksomhedsordningen vil blive ramt af en fremrykket
beskatning, safremt der er opsparede overskud i indkomstaret eller i tidligere indkomstar. Bliver
indskudskontoen negativ af denne disposition, vil det medfgre, at der ikke kan ske opsparing af

virksomhedens overskud fgr indskudskontoen atter er positiv.

Det vurderes saledes at have den gnskede effekt, for at sikre mod, at virksomhedsejere benytter
virksomhedens aktiver til at opna privatgkonomiske fordele. Ydermere er det foreslaet i bemaerkningerne
til L 123, at der tillige skal ske en nedjustering af kapitalafkastgrundlaget med et belgb svarende til det
belgb, som anses for overfgrt i haeveraekkefglgen som fglge af den foreslaede regel for sikkerhedsstillelser

118

med virksomhedens aktiver.”™" Dette skal sikre, at det ikke er fordelagtigt at stille virksomhedens likvider

som pant for en privat kassekredit, i stedet for at haeve virksomhedens likvider via haeveraekkefglgen.

Ligesom i lov nr. 922 af 16. september 2014 findes der i lovforslag L 123 undtagelser for, hvilke
sikkerhedsstillelser, som anses for at veere utilsigtet i forhold til hensigten med virksomhedsordningen.
Undtagelserne i VSL § 10, stk. 7 og 8, foreslas saledes overfgrt til den nye § 4 b i VSL. Der vil forsat vaere en
undtagelse med hensyn til sikkerhedsstillelser som sker i led med en almindelig forretningsmaessig

disposition og for sikkerhedsstillelser, som omfatter blandet benyttede ejendomme.**

116 SKM2016.171.SKAT

w Lovforslag L 123.
18123 - Bemaerkninger til lovforslaget s. 18.
1 Forslag til lov-L 123 § 12, stk. 2.
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10. Perspektivering - Lovforslag L 123

L 123 eendrer som udgangspunkt ikke ved overgangsreglen, som blev indfgrt ved L 200, for
sikkerhedsstillelser etableret fgr den 11. juni 2014. Disse sikkerhedsstillelser skal fortsat vaere afviklet inden
1. januar 2018. Er dette ikke tilfaeldet, vil der ikke kunne foretages opsparing af virksomhedens overskud
med forelgbig lav virksomhedsskat. Endvidere vil opsparet overskud hidrgrende fra perioden 11. juni 2014

—31. december 2017 skulle beskattes.™*°

Flere kritiserede problematikken vedrgrende indskydelse af udlejningsbolig ved hgring til L 200.
Problematikken 13 i, at indskydelse af en ejendom, som tidligere har fungeret som bolig for
virksomhedsejeren, og herefter er overgaet til udlejningsbolig, sker ved starten for udlejningstidspunktet,
mens gaelden fgrst anses for indskudt pa et senere tidspunkt, end selve den galdsbehaftede ejendom.
Dette resulterer sdledes i, at der i en periode er stillet sikkerhed med et af virksomhedens aktiver for privat
gaeld. Dette vil saledes udlgse beskatning af sikkerhedsstillelsen, men i L 123 foreslar skatteministeren at
indfgre en undtagelse, som adresserer dette dilemma. Undtagelsen ggr, at en sddan sikkerhedsstillelse ikke
omfattes af hovedreglen, safremt prioritetsgaelden indskydes i virksomhedsordningen i samme indkomstar

. 121
som ejendommen.

Dette Ipser imidlertid ikke problemet omkring bruttoprincippet, som isar FSR har veeret stor kritikker af.'??
Problemet heri er, som ligeledes behandlet i afsnit 4.2.1.1., at i de tilfelde galden for en ejendom, som
tidligere har tjent som bolig for den selvstaendige, overgar til at vaere udlejningsejendom, da anses galden

. . 123
for at vaere en haevning svarende til gaeldens stgrrelse.

Som fglge af, at der i L 123 leegges om til, at sikkerhedsstillelser beskattes som en havning i
haveraekkefglgen, foreslas det, i stil med ved L 200, at selvstaendigt erhvervsdrivende atter skal have
mulighed for at omggre valg af selvangivne oplysninger vedrgrende indkomstaret 2013. Der findes dog
begransninger ved omvalg vedrgrende indkomstaret 2013, saledes selvstaendige ikke har mulighed for at
indga under bestemmelserne for bagatelgraensen. Det er desuden foresldet at lovaendringerne til
virksomhedsordningen, som fremgar af L 123, skal have ikrafttraedelse den 1. juli 2016, hvorfor det anses
at veere ngdvendigt at give selvsteendigt erhvervsdrivende ekstraordineer mulighed for omvalg i

indkomstarene 2014 og 2015.

120 123 - Bemaerkninger til lovforslaget s. 19

121 Forslag til lov- L 123 § 12, stk. 2.
122 kSR Hgringssvar til L 200.

12 ESR hgringssvar til L 200.
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