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1 Executive summary

The aim of this thesis is to clarify whether IFRS 3 Business Combinations contributes to the overall
usefulness of financial statements to a sufficient degree.

For this purpose, the thesis debates the accounting theory and why there is a need for financial
reporting and to which extent society needs to maintain detailed regulation when listed
companies present financial statements in compliance with IFRS.

Furthermore, the accounting theory forms the foundation of what is considered the conceptual
framework of financial statements. The purpose of this conceptual framework is to serve as a
guideline when new financial reporting standards are developed.

IFRS 3 was subsequently reviewed and analyzed in order to identify the key issues in regards to
business combinations.

The identified key issues were then analyzed with an emphasis on the information needs of the
users of the financial statements.

The thesis demonstrated that there was a contrast between the accounting treatment of a
business combination in IFRS 3, and the way the users of financial statements are interested in a
business combination to be processed in the financial statements.

This contrast was then analyzed and the thesis concluded that the current IFRS 3 standard does
not adequately contribute to the financial statements’ overall usefulness.

The thesis concludes with recommendations as to how a new and improved IFRS 3 should be
developed such that the accounting standard ensures, that business combinations are recognized
in the financial statements in a way, in which contributes adequately to the overall usefulness of
the financial statements.
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2 Indledning og problemstilling

Rigtig mange virksomheder verden over, skal udarbejde og praesentere deres arsregnskaber til
offentlig brug. Selv om sadanne arsregnskaber kan forekomme ens mange steder, er der
stadigveek store forskelle, som formentlig skyldes mangfoldighed af sociale, gkonomiske og
lovmaessige forhold, som medfarer en vis forskel i virksomhedernes arsregnskabsaflaeggelser.

Den ggede globalisering, digitaliseringen og den stadigveek mere frie beveegelighed verden abner
op for, betyder at der er behov for starre harmonisering i de internationale regnskabsregler, og
dermed maden arsregnskaber afleegges pa. Kapitalmarkederne er konstant under udvikling, og det
har globaliseringen isaer en stor andel i.

For mange ar tilbage var der naturlige barrierer i form af eksempelvis afstand, som betgd, at
virksomheder der opererede i ét land, i mere eller mindre grad, var beskyttet mod udefra
kommende konkurrenter. Kulturelle forskelle var ligeledes en barriere, der beskyttede
virksomheder mod trusler udefra. | dag er store dele af kloden forbundet pa kryds og tveers, ikke
mindst pa grund af digitaliseringen, der abner helt nye mader at drive forretning pa.

Selvom der i store dele af verden stadigveek er voldsomme krige, enorme kulturelle forskelle etc.
er der i stigende grad ogsa en forstaelse for, at vi alle lever og befinder os pa samme sted, og at vi
har brug for hinanden. Hele denne globalisering og alt det der falger med, stiller store krav til
virksomhederne rundt om i verden.

Virksomheder skal konstant fglge med i udviklingen, ikke kun i ens naermiljg, men i stort set alt
hvad der beveeger sig, for ikke at blive overhalet inden om, og dermed miste deres
indteegtsgrundlag og dermed dens eksistens.

| dag ser vi delegkonomier i flere brancher, med Uber og Airbnb som de helt store spillere. Hvor
virksomheder tidligere var beskyttet af reguleringer og lovgivning, ser vi i dag, hvordan de to
virksomheder er i gang med, at udfordre alle de virksomheder, som tidligere falte sig beskyttet af
reguleringer og lovgivning. | Danmark er der eksempelvis en voldsom ’krig’ mellem taxabranchen
pa den ene side og Uber pa den anden side. Uber og Airbnb har efterhdnden sa store muskler, at
de kan udfordre bade national og international lovgivning.

| en verden der bevaeger sig i sa hastigt et tempo, og hvor afstanden ikke har den samme
indflydelse som tidligere, er mindre og starre virksomheder i stigende grad ngdsaget til at lade sig
indga i en virksomhedssammenslutning, for ikke at miste deres eksistens. Der kan veere flere
grunde til at virksomhedssammenslutninger opstar. Konsolidering, vidensdeling, ressourcedeling,
stordriftsfordele etc. er bare nogle af de arsager der er medvirkende til, at virksomheder lader sig
indga i en virksomhedssammenslutning. Alt dette og meget mere betyder, at der er et stigende
behov for yderlig harmonisering i de internationale regnskabsregler der ikke fungerer. The
International Accounting Standards Committee (IASC) er forpligtet til at reducere disse forskelle
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ved at sgge, at harmonisere bestemmelser, regnskabsstandarder og metoder for udarbejdelse og
preesentation af arsregnskaber. Pa nuveaerende tidspunkt behandles virksomhedssammenslut-
ninger efter IFRS 3. Jeg ved fra praksis, at der er mange diskussioner om hvorvidt IFRS 3 i sin
nuveerende form er hensigtsmaessig. Eksempelvis er hele kegbsprisallokeringen genstand for
diskussioner bade af virksomhederne selv, men ogsa af eksempelvis revisorer, nar de skal vurdere
veerdien af goodwill.

IASC har den opfattelse, at harmonisering bedst kan opnas ved, at fokusere pa de arsregnskaber
der udarbejdes, med henblik pa, at give informationer, der er nyttige ved den gkonomiske
beslutningstagen. IASC's bestyrelse mener, at arsregnskaber udarbejdet med dette formal
opfylder de fleste regnskabsbrugeres behov.*

Til det formal er der udviklet en begrebsramme, der skal satte retningslinjer og guidelines, nar nye
regnskabsstandarder skal udvikles, eller nar eksisterende regnskabsstandarder skal revurderes og
andres.

Far finanskrisens indtreeden pa de finansielle markeder, var IASB? og FASB® gdet i gang med at
udvikle en ny begrebsramme kaldet Conceptual Framework.* Den oprindelige begrebsramme er
fra 1989, og er udarbejdet pa baggrund af et forskningsprojekt der lgb i perioden fra 1978 — 85. °

| 2010 suspenderede IASB arbejdet med udviklingen af den ny begrebsramme, sa de i stedet kunne
fokusere pd mere vigtige projekter, der opstod i lyset af den finansielle krise. Mange iagttagere
argumenterede imidlertid for vigtigheden af en ny og forbedret begrebsramme. | 2011 genoptog
IASB arbejdet med at udvikle en ny og forbedret begrebsramme.

Siden 1989, hvor den oprindelige begrebsramme farste gang blev introduceret, er der sket store
eendringer i den made virksomheder driver forretning pa. Kapitalmarkederne har ligeledes veeret
udsat for store eendringer. Mange af andringerne er opstaet som felge af globaliseringen og
digitaliseringen.

Fra IASB side gnsker man en langt starre harmonisering i virksomhedernes regnskabsaflaeggelse
verden over. | sidste ende for at fremme det formal, at kapitalmarkederne skal vaere mere
effektive til gavn for samfundet som helhed.

Den oprindelige begrebsramme var slet ikke gearet til, at handtere alle de udfordringer
globaliseringen og digitaliseringen medfarte. Begrebsrammen er derfor Igbende blevet justeret,
sadan at den fortsat kan danne grundlaget for regnskabsstandarderne. Den nuvarende
begrebsramme indeholder eksempelvis kun i mindre grad guidelines for, hvilke malingsgrundlag

! Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af &rsregnskaber, afsnit forord

? International Accounting Standards Board (IASB)

3 Financial Accounting Standards Board (FASB)

*"Ny begrebsramme’ anvendes i afhandlingen som synonym Conceptual Framework
®Jens O. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 196
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der skal indregnes, og hvornar de forskellige malingsgrundlag skal anvendes, af de enkelte
virksomheder. For harmoniseringen er det problem, at den nuvaerende begrebsramme er svag pa
flere omrader, da det gger risikoen for, at virksomheder pa tveers af greenser og brancher
rapporterer pa forskellige mader, der i sidste ende, er til skade for samfundet.

Begrebsrammen er opdelt i 5 niveauer. Det overordnede formal behandles pa niveau 1 og 2, mens
arsregnskabets elementer behandles pa niveau 3-5. Niveau 4 omhandler indregning og maling. |
den nuveaerende begrebsramme, er det ikke defineret hvordan der skal ske indregning og maling,
men kun hvornar der skal ske indregning og maling. Begrebsrammens tager eksempelvis ikke
stilling til, om regnskabsposter skal indregnes efter anvendelse eller e;.

Det er pa niveau 3-5 de starste udfordringer med begrebsrammen ligger.

Det har vist sig som en sterre udfordring end farst antaget, at fa udviklet en ny begrebsramme, der
skal fungere som en slags guideline til, hvordan eksisterende og nye regnskabsstandarder skal
udvikles. Projektet er blevet udskudt flere gange. En af arsagerne hertil, er manglende input fra
iseer investorer. Det er pa nuvaerende tidspunkt ikke realistisk at forudsige, hvornar projektet og
dermed den ny begrebsramme endeligt foreligger.

Da begrebsrammen ikke er en egentlig standard, kan der forekomme uoverensstemmelser mellem
begrebsrammen, og de enkelte regnskabsstandarder. IASB vil dog lgbende arbejde hen imod, at
fremtidige regnskabsstandarder er i overensstemmelse med begrebsrammen. Ved uoverensstem-
melse gar den enkelte regnskabsstandard forud for begrebsrammen.®

Min tese er, at den nuveerende IFRS 3 ikke i tilstreekkelig grad bidrager til arsregnskabets samlede
nytteveerdi, som fglge af de svagheder der er i begrebsrammens niveau 3-5.

Der er derfor behov for, at analyserer om min tese er korrekt. Hvis IFRS 3 er utilstreekkelig, vil jeg
komme med anbefalinger til hvordan IFRS 3 kan forbedres.

2.1 Problemformulering

Formalet med denne afhandling er at:

"undersgge om IFRS 3 bidrager tilstraekkeligt til arsregnskabets samlede nytteveerdi. Hvis IFRS 3
ikke bidrager tilstreekkeligt til arsregnskabets samlede nytteveerdi, vil jeg komme med konkrete
anbefalinger til, hvordan IFRS 3 ber @ndres, sadan at standarden herefter vil bidrage mere
tilstraeekkeligt til arsregnskabets samlede nytteveerdi”

For at kunne foretage en tilstraekkelig analyse af arsag og virkning i den utilstraekkelige
begrebsramme, er det ngdvendigt med en gennemgang af almen regnskabsteori, da det er
grundlaget for hele den made, der i dag skal rapporteres pa. Med udgangspunkt i

6 Begrebsramme for udarbejdelse og preesentation af arsregnskaber, afsnit 2 og 3
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regnskabsteorien, vil det blive belyst, hvilke udfordringer der er, nar regnskabsstandarder udvikles
med det formal, at skulle bidrage til arsregnskabets samlede nytteveerdi. Det er ngdvendigt at
forsta, hvis det viser sig, der er behov for, at komme med anbefalinger til hvordan IFRS 3 ber
andres, til gavn for arsregnskabets samlede nytteveerdi.

For der kan analyseres og konkluderes, om IFRS 3 bidrager tilstraekkeligt til arsregnskabets
samlede nytteveerdi, er det ngdvendigt med en grundig beskrivelse af begrebsrammens niveauer,
for at forsta hvordan der bgr rapporteres, far arsregnskabet har nytteveerdi for
regnskabsbrugerne. Forstaelsen er ngdvendig, nar IFRS 3 skal testes for, om den fungerer i praksis.

Hovedproblemstillingen gnskes derfor afdeekket med falgende undersggelsesspargsmal:
1. Det teoretiske grundlag for arsregnskabet

Undersggelsesomrade 1 vil tage udgangspunkt i almen regnskabsteori, der skal give leseren et
indblik i og forstaelsen af, hvordan regnskabsteori pavirker og influerer i udviklingen af
regnskabsstandarder.

Er der behov for regnskabsaflaeggelse?

Hvad er behovet for regnskabsregulering?

Hvordan bar reguleringen fra samfundet veere?

Hvordan pavirker regnskabsteorien udviklingen af regnskabsstandarder?

Nar den grundlaeggende forstaelse for regnskabsteori er pa plads, vil afhandlingen give et indblik i,
hvilke elementer et arsregnskab indeholder, og hvad hensigten med de enkelte elementer er.
Dette behandles i undersggelsesomrade 2.

2. Det praktiske grundlag for arsregnskabet og dets nytteveerdi

Undersggelsesomrade 2 skal give laeseren et indblik i, hvilken funktion begrebsrammen har, nar
nye regnskabsstandarder skal udvikles eller eksisterende revurderes.

Hvad er begrebsrammens formal?

Hvordan er begrebsrammen opbygget?

Hvor er svaghederne stgrst i begrebsrammen?

Hvordan pavirker begrebsrammens svagheder udviklingen af regnskabsstandarder?

For at kunne teste om IFRS 3 fungerer, er det ngdvendigt med en gennemgang af, hvordan
virksomhedssammenslutninger behandles i praksis.

3. IFRS 3 - virksomhedssammenslutning

Undersggelsesomrade 3 har til hensigt, at undersgge hvilke forhold i IFRS 3 der har mest relevans
for arsregnskabets nytteveerdi.

Side | 9
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Hvordan er den regnskabsmaessige behandling af en virksomhedssammenslut?
Hvilke forhold i IFRS 3 har starst relevans for arsregnskabets samlede nytteveerdi?

Inden jeg kan teste og analysere om IFRS 3 fungerer i praksis, er det nagdvendigt med en analyse af,
hvilke informationsbehov regnskabsbrugerne har.

4. Analyse af regnskabsbrugernes informationsbehov

Undersggelsesomrade 4 har til hensigt, at undersgge hvem de primeere regnskabsbrugere er i
relation til virksomhedssammenslutninger, og hvad de anser for vigtigt i et arsregnskab, sadan at
indregningen af en virksomhedssammenslutning foretages med henblik pa, at arsregnskabets
samlede nytteveerdi imgdekommes bedst muligt.

| tilfeelde af at IFRS 3 er utilstraekkelig, skal analysen ogsa bidrage med viden, der ger mig i stand til
at komme med anbefalinger til hvor IFRS 3 bgr aendres.

Hvem er de primeere regnskabsbrugere?

Hvilke elementer i arsregnskabet har starst nytteveerdi for de primaere regnskabsbrugere?
Hvordan bgr arsregnskabets elementer behandles for, at opna den sterste nytteveerdi for
de primaere regnskabsbrugere?

Er der forhold i den regnskabsmaessige behandling af en virksomhedssammenslutning, der
ikke er hensigtsmaessig ud fra en analytikers synspunkt?

Undersggelsesomrade 1-4 vil danne grundlaget for den endelige diskussion inden konklusionen.
Der vil blive indhentet udtalelser og erfaringer fra praksis i erhvervslivet der skal vaere med til at
styrke relevansen i diskussionen.
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2.2 Afhandlingens opbygning

Med udgangspunkt i afhandlingens problemformulering og de dertil hgrende undersggelsesomrader, kan
afhandlingens opbygning illustreres pa falgende made:

| Regnskabsteori |

o

| Begrebsrammen |

o

| IFRS 3 - Virksomhedssammenslutninger |

de|punJd ysnau0a]

depunig ysipjesd

| Regnskabsbrugernes informationshehov |

Investorenes

informationsbehow

Analyse

| Begrebsrammen

IFRS 3 ’
Virksomhedssammenslutnin

&

| Diskussion og analyse |

ot

| Konklusion |

&

| Perspektivering |

Figur 1 — Afhandlingens opbygning, egen tilvirkning
Figur 1 skal ses i sammenhaeng med problemformuleringen og undersggelsesomraderne.

Der vil til hvert kapitel afslutningsvis veere et kort opsummeringsafsnit. Nar et eller flere kapitler
hver for sig eller til sammen har afdaekket et undersggelsesomrade, vil der endvidere veere en
delkonklusion der besvarer undersggelsesomraderne hver for sig.
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2.3 Problemafgraensning

Formalet med naerveerende afhandling er at undersgge, om IFRS 3 bidrager tilstraekkeligt i relation
til arsregnskabets samlede nyttevaerdi nar virksomhedssammenslutninger skal indregnes.

Afhandlingen vil ikke diskutere interne virksomhedssammenslutninger, men udelukkende handler
mellem to uafhaengige parter. Afhandlingen vil derfor heller ikke komme med konklusioner eller
anbefalinger til, om behandlingen af interne virksomhedssammenslutninger behandles pa den
mest hensigtsmaessige made.

Afhandlingens afsnit og diskussioner er med udgangspunkt i barsnoterede selskaber der skal
afleegge arsregnskaber efter IFRS. Afhandlingen har fokus pa hvordan begrsnoterede selskaber ber
rapportere, for at opna den hgjest mulige nytteveerdi. Diskussionerne og anbefalingerne kunne
derfor sagtens have en anden drejning end dem i afhandlingen, hvis der var blevet taget
udgangspunkt i mindre virksomheder.

Hele afhandlingen har taget udgangspunkt i almene regnskabsteorier, der danner basis for
afhandlingens endelig konklusion. De anbefalinger afhandlingen kommer med, er ligeledes
fremkommet med udgangspunkt i almene regnskabsteorier. Afhandlingen forholder sig ikke til
eventuelle svagheder og styrker i de almene regnskabsteorier.

Den efterfalgende behandling af aktiver og forpligtelser, der indregnes i forbindelse med en
virksomhedssammenslutning, ligger ud over formalet med denne afhandling. Afhandlingen vil som
falge heraf kun overfladisk diskutere den efterfalgende behandling. Reglerne om afskrivninger og
nedskrivninger vil derfor kun blive diskuteret overfladisk.

Der vil i afhandlingen veere henvisninger og eksempler fra konkrete nationale og internationale
regnskabskrav o.lign. der ikke har med IASB og IFRS at ggre. Henvisningerne og eksemplerne
bruges alene til at seette visse omrader i perspektiv.

Afhandlingen har ikke fokus pa den skattemaessige behandling af virksomhedssammenslutninger,
og der vil i konklusionen ikke blive taget hensyn til, om den nuveerende IFRS 3 behandler
virksomhedssammenslutninger pd den mest hensigtsmassige made ud fra et skattemaessigt
perspektiv.
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3 Regnskabsteori

3.1 Indledning

Indeveerende kapitel er opdelt i to afsnit. Det farste afsnit omhandler generelle forhold og om,
hvorfor der er behov for regnskabsafleeggelse, og hvorfor det er vigtigt, at der er behov for
omfattende detailregulering i forbindelse med virksomhedernes regnskabsafleeggelser. Det andet
afsnit har til formal at gennemga forskellige regnskabsteorier, og analysere hvilke udfordringer der
er, nar nye eller eksisterende regnskabsstandarder skal udvikles eller revurderes.

3.2 Behovet for regnskabsafleeggelse

Kommunikation mellem regnskabsafsender og regnskabsbruger ogsa kaldet — language of business
— er et vigtigt parameter, nar det handler om at fa kapitalmarkedet, til at fungere effektivt. Bade
afsender og modtager er ngdt til at "tale’ samme sprog, for at forsta hinanden. | et samfund, hvor
afsender og modtager ikke taler samme sprog, vil det ikke veere muligt at have et kapitalmarked,
der fungerer effektivt.’

Kapitalmarkedet er enormt, og bergrer os alle i mere eller mindre omfang. Virksomheder kan ses
som en slags koalition af mange forskellige interessegrupper, der alle har et gnske i at vide,
hvordan virksomhedens finansielle stilling er. Koalitionen bestar eksempelvis af:®

Kapitalindskydere

Medarbejdere der stiller deres arbejdskraft til radighed
Leverandgrer der leverer ramateriale og andet til virksomheden
Langivere der stiller kapital til radighed

Offentlige myndigheder

M.fl.

Feelles for alle interessegrupperne er, at de forventer en form for modydelse. Hele det her "ydelse-
modydelse-forhold’ og det, at vi lever i et frit samfund, betyder, at alle interessegrupperne har
muligheden for frit at veelge, om de vil levere deres ydelse i den aktuelle virksomhed, eller om de
vil lede efter andre virksomheder, hvor de kan stille deres ydelse til radighed.

Hele virksomhedens eksistensgrundlag pahviler altsa koalitionen, og det er derfor vigtigt, at
ledelsen formar at vise og tage hensyn til alle i koalitionen. Det er her den eksterne
regnskabsinformation, har sin indflydelse. Den skal give alle i koalitionen muligheden for at
vurdere virksomhedens finansielle stilling, pa baggrund af det virksomhederne rapporterer, og
derudfra treeffe beslutninger, om de vil stille deres midler eller ydelser til radighed for
virksomheden.

" Jens O. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 17
8Jens 0. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 24
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Fra lovgivers side er der stillet krav til, at bgrsnoterede virksomheder skal afleegge arsrapport efter
IFRS. Jo mere information virksomheden rapporterer, desto lettere bliver det for koalitionens
interessegrupper at allokere sine midler eller ydelser hen, hvor det er mest rentabelt. Dette gger
koalitionens velstand, og dermed samfundets velstand.

3.3 Behovet for detailregulering

Som navnt i indledningen, er der fra lovgivers side, stillet krav til, at bgrsnoterede virksomheder
skal afleegge arsregnskab efter IFRS, som er meget omfattende. Detailreguleringen er med til, at
det eksterne regnskab som virksomheden udarbejder, kan ses som et internt regnskab pa
samfundsniveau. Den omfattende detailregulering fra samfundets side betyder eksempelvis, at
det eksterne regnskab skal opfylde en raekke kvalitetskrav, der skal sikre, at regnskaberne er til
nytte for potentielle regnskabsbrugere, og samtidig beskytte brugerne mod urigtige og misvisende
oplysninger. Kvalitetskravene handler primgrt om, at oplysningerne skal veere relevante, valide
(troveerdige), sammenlignelige og forstaelige. Kvalitetskravene vil blive behandlet mere
omfattende i kapitel 4 vedrgrende begrebsrammen.

Foruden kvalitetskravene er det en ngdvendighed, at arsregnskaberne skal veere offentligt
tilgeengelige. Det sker formelt ved, at arsregnskaberne skal indsendes til myndighederne, der sa
har en database, hvor man kan hente og laese virksomhedernes arsregnskaber. | langt de fleste
tilfeelde, vil det dog ogsa veere muligt at hente virksomhedernes arsregnskaber, og andet relevant
information, direkte fra deres egne hjemmesider.

Nar samfundet stiller sa hgje krav til virksomhedernes arsregnskaber, skyldes det den betydning,
eksterne arsregnskaber har for samfundet. | en stor aben markedsgkonomi, er det vigtigt, at
virksomhederne informerer de gvrige markedsdeltagere om virksomhedens finansielle
preestationer i en relevant, troveerdig og sammenlignelig form, sadan at de gvrige
markedsdeltagere kan tage rationelle allokeringsbeslutninger til gavn for samfundet.

| og med at det eksterne arsregnskab skal veere troveerdigt, er det et krav, at bgrsnoterede
virksomheders arsregnskaber er underlagt revisionspligt, og dermed skal revideres af en
statsanerkendt revisor.

3.3.1 Informationsasymmetri

Den omfattende detailregulering har ogsa den effekt, at det modvirker informationsasymmetri.
Informationsasymmetri er, nar viden om en given virksomhed, ikke er kendt i den brede
offentlighed, men hvor det kun er enkelte personer, der har en aktuel viden. Som regel er det kun
personer hgjt oppe i den interne organisation, som har information, der ikke er tilgeengelig i det
eksterne arsregnskab. Ledelsen vil typisk ligge inde med information om virksomhedens
forventede fremtidige udvikling, som det eksterne arsregnskab ikke praesenterer, og dermed ikke
er kendt af den brede offentlighed. Denne asymmetri betyder, at ledelsen har andre og bedre
forudsaetninger, for at vurdere om et selskabs aktie er over- eller undervurderet, og dermed kan
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treeffe bedre beslutninger end gvrige interessegrupper, der udelukkende kan vurdere
virksomhedens fremtidige finansielle stilling og pengestremme, pa baggrund af det eksterne
arsregnskab.

| Danmark er der oprettet et sakaldt insider-register, hvor personer med insider information skal
oplyse om kgb og salg af selskabets aktier. Bgrsnoterede virksomheder har dog ogsa pligt til at
oplyse, nar bestemte grupper, herunder ledelsen, kaber og seelger aktier i den virksomhed, hvori
de er ansat.

Informationsgabet mellem ledelsens informationer og de eksterne interessegruppers
informationer, er et anerkendt problem. Problemet er dog sterst i videns producerende
virksomheder, hvor den fremtidige indtjening er afhangig af eksempelvis forskning. | videns
producerende virksomheder opstar dette informationsgab dog ogsa, som fglge af den lovgivning
virksomheden er underlagt, blandt andet det, at internt oparbejdet goodwill ikke ma aktiveres og
indregnes.

Feenomenet kaldes i daglig tale “adverse selection” og er et af mange eksempler pa, hvad
virkningerne af insideinformation kan medfgre. “Adverse selection” opfattes som verende til
skade for ressourcemarkedernes effektivitet.’

3.3.2 Regnskabsmanipulation

Gennem regnskabsmanipulation kan Ledelsen i det eksterne arsregnskab, forsgge at pavirke
eksempelvis investorer og andre interessegrupper i forskellige retninger. Et eksempel herpa kunne
veere, en ledelse der er interesseret i at fa en virksomheds eksterne arsregnskab, til at fremsta
paenere end virkeligheden egentlig er. Man kan sagtens forestille sig, ledere der er pa jagt efter ny
kapital, har en interesse i, at vaere meget optimistiske omkring virksomhedens fremtid, og derfor
veerdiansaetter regnskabsposter hgjere, end de maske bgr veerdianseettes, i hab om, at det vil fa
investorer til at investere i virksomheden. Ligeledes kan man ogsa forestille sig, ledere der gnsker
at have en mere pessimistisk tilgang til virksomhedens fremtid. | en virksomhed der fremstar som
svag og med darlig indtjening, vil eksempelvis personalet veere mere papasselig med at bede om
hgjere lgn eller andre personalegoder, der i sidste ende er positiv for virksomhedens samlede
lgnsomhed. Leverandgrer vil maske ogsa have en lidt mere lempelig tilgang til deres aftaler med
virksomheden, hvis virksomheden fremstar presset, som i sidste ende igen er til gavn for
virksomhedens lgnsomhed.

3.4 Regnskabsteorier

For at kunne behandle og vurdere, hvorledes IASB implementerer og udfarer
regnskabsreguleringen, er det ngdvendigt med et teoretisk grundlag. Derfor forklares den
teoretiske indgangsvinkel til regnskabsregulering i det fglgende.

%Jens 0. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 32
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Regnskabsteorier kan opdeles i to primeaere grupper; Normative og deskriptive regnskabsteorier.
Normative regnskabsteorier kan forklares som veerende vejledende teorier, hvilket betyder at
arsregnskaberne skal udarbejdes i forhold til en given malsaetning. En malsaetning kunne veere, at
fokusere pa regnskabsbrugerens informationsbehov, og derved give regnskabsbrugeren alle
informationer, som denne matte have behov for. Normative regnskabsteorier danner grundlag for
regnskabsstandarderne i IFRS. Deskriptive regnskabsteorier har sit afseet i beskrivende
observationer.

Teorierne indeholder en raekke grundleeggende forudseetninger eller postulater, hvorfra der
udelades konklusioner ved induktion eller deduktion. Mens den deduktive metode iseer har haft til
formal, at udvikle normative regnskabsteorier, har den induktive metode sine styrker, nar der
udvikles deskriptive regnskabsteorier. Teorierne supplerer hinanden godt, og er ngdvendige i
udviklingen af regnskabsstandarder.

Sammenhangen mellem regnskabsteori og videnskabelig metode
Regnskabsteorier
Normativ Deskriptiv
regnskabsteori regnskabsteori
Videnskabelige | Déduktion X
metoder Induktion X

Figur 2 — Jens O. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 36

Den normative regnskabsteori baseres pa regulering, enten af lovgiver eller privatsektoren. Et
alternativ til regulering, er en markedslgsning, der handler om at lade selve markedet styre
behovet for regnskabsafleeggelse og regnskabsinformation. | Danmark findes der en
markedslgsning i en meget mild version, da arsregnskabsloven giver mulighed for, at sma
virksomheder omfattet af klasse A, kan undlade at afleegge og offentliggere et arsregnskab.

Regnskabsstandarderne har til formal, at sikre en harmonisering af virksomhedernes finansielle
oplysninger, for at opna en hgj grad af gennemsigtighed og sammenlignelighed, samt sikre, at
feellesskabets kapitalmarked og det indre marked fungerer effektivt.'> Endvidere skal
regnskabsstanderne sikre, at der er en vis form for realitet og substans i de regnskabsposter der
indregnes. Regnskabsstandarderne skal bade guide og sikre, at regnskabsproducenterne og
regnskabsbrugerne forstar hinanden.

Men hvordan skal regnskabsstandarder sa udvikles og formes, for at imgdekomme alle disse
forskellige behov?

Helt overordnet, er der, som jeg vurderer det, to veesentlige spgrgsmal man bgr stille sig selv, nar
regnskabsstandarder skal udvikles:

1% Europa-Parlamentets og Radets Forordning (EF) Nr. 1606/2002 af 19. juli 2002, om anvendelse af internationale
regnskabsstandarder
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1. Hvordan skal regnskabsstandarder udvikles, for pa bedst muligvis at serge for, at
regnskabsrapporteringen har den sterste nytteveerdi for samfundet som helhed, og

2. hvordan skal regnskabsstandarder udvikles, for pa bedst muligvis at sgrge for, at de
regnskabsposter der indregnes i arsregnskaber, afspejler virkeligheden?

Det er en anerkendt opfattelse, at investorernes informationsbehov er sa omfattende, at hvis
deres informationsbehov er opfyldt, sa vil sterstedelen af alle interessegruppers
informationsbehov veere opfyldte.* Formalet med denne afhandling er ikke at seette
spergsmalstegn ved det postulat, hvorfor omradet kun overfladisk vil blive behandlet lgbende i
afhandlingen. Hvad investorernes informationsbehov dsekker over, vil dog blive behandlet i
kapitlerne 7 og 8.

Til besvarelse af spagrgsmal (1) ovenfor, tages der derfor udgangspunkt i, at investorernes
informationsbehov er det konkrete mal, der gnskes opfyldt.

Nar regnskabsstandarder udvikles, udvikles de med udgangspunkt i begrebsrammen.
Begrebsrammen vil blive behandlet i kapitel 4 og 5. Regnskabsteorierne danner grundlaget for
begrebsrammen og dennes opbygning.

Ved at seette et overordnet mal som forsgges lgst, vil det vaere muligt, at komme med
retningslinjer i den brede forstand. Det er i denne sammenhang, at normative regnskabsteorier
har deres styrker. Udfordringen opstar imidlertid, nar der skal angives retningslinjer for mere
konkrete og specifikke regnskabsposter og begivenheder. Det er her deskriptive regnskabsteorier,
har deres styrker.

Til besvarelse af spgrgsmal (2) ovenfor, tages der derfor udgangspunkt i deskriptive
regnskabsteorier. Den deskriptive regnskabsteori der anvendes, nar regnskabsstandarder skal
udvikles, er induktiv, og man forsgger ved observation af store statistiske test og hypoteser at
beskrive, hvordan specifikke poster og begivenheder skal indregnes.

Det overordnede mal er, at der skal ske en harmonisering i arsregnskaber pa tveers af
landegraenserne, for at gere kapitalmarkederne mere effektive.*? Til det forméal er der udviklet en
begrebsramme, der skal danne grundlag for, hvordan regnskabsstandarder skal udformes pa det
overordnede niveau. Problemet er bare, at man ved at starte i det generelle, ikke altid kan komme
hen til det specifikke, eksempelvis hvordan en virksomhedssammenslutning skal behandles. Det er
derfor en ngdvendighed at "angribe’ de specifikke begivenheder indefra, i afhandlingens tilfeelde -
en virksomhedssammenslutning.

' Jens 0. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 200
'2 Europa-Parlamentets og Radets Forordning (EF) Nr. 1606/2002 af 19. juli 2002, om anvendelse af internationale
regnskabsstandarder, afsnit (5)
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Ved at starte i det specifikke, er det bare ikke altid muligt at nd hen til det generelle, i dette
tilfeelde, det samlede formal, som er at skabe mere harmonisering i arsregnskaberne, til gavn for
et mere effektivt kapitalmarked.

Normativ

- Begrebsrammens
regnskabsteori pa formél
deduktiv basis

Problemet opstar, nar de to forskellige
tilgange mades.

Deskriptiv
regnskabsteori pd | Regnskabsstandarder
induktiv basis

Figur 3 — Egen tilvirkning

Regnskabsteorier skal som sa meget andet verificeres, far regnskabsteorierne kan accepteres som
rettesnor for blandt andet standardsaettere. Regnskabsteorierne kan inddeles i tre niveauer, som
hver iseer bar gares til genstand for en videnskabelig test. De tre niveauer er: '3

1. Syntaktisk niveau
2. Semantisk niveau
3. Pragmatisk niveau

3.4.1 Syntaktisk niveau

Logikken er den altoverskyggende forudsaetning pa dette niveau. Pa dette niveau opererer man pa
den logiske forklaring og sammenhangen heraf. Eksempelvis er omsaetning + vareforbrug =
bruttoresultat. P& dette niveau forholder man sig ikke til, hvad henholdsvis omsatning og
vareforbrug er.

3.4.2 Semantisk niveau

Pa dette niveau gar man stikket dybere. Foruden logikken, er det en ngdvendighed, at der
eksisterer reelt indhold. "Aktiver” er et semantisk begreb i den udstraekning, at aktivet kan
observeres i virkeligheden. Et aktiv der blot opstar som falge af eksempelvis en modpostering, er
et tomt begreb, som kun befinder sig i balancen.

13 Jens 0. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 37
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3.4.3 Pragmatisk niveau

Udtrykket "indhold frem for formalia” beskriver meget godt, hvad der menes pa det pragmatiske
niveau. Formalet med normativ regnskabsteori er at give regnskabsbrugerne den stgrst mulige
nytteveerdi, nar regnskabsproducenterne skal udarbejde arsregnskaber.

3.5 Regnskabsteorier i praksis

Om normative regnskabsteorier kan siges, at det er generelle teorier, og som regel meget
abstrakte teorier, der befinder sig pa det syntaktiske niveau. Normative regnskabsteorier testes
gennem en logisk bevisfagrelse. Teorierne danner indirekte basis for udarbejdelsen af konkrete
arsregnskaber i konkrete virksomheder. Aktiver og forpligtelser kan herefter testes pa det
semantiske niveau, hvor det verificeres om aktiver og forpligtelser er tomme begreber eller
semantiske begreber. Det endelige eksterne arsregnskab kan til slut testes pa det pragmatiske
niveau. Den pragmatiske bevisfgrelse bestar i at teste om nytteveerdien af det udarbejdede
arsregnskab, gger regnskabsbrugernes informationsniveau.

Mens det er relativt enkelt at verificere regnskabsteorier pad bade det syntaktiske- og det
semantiske niveau, er det en langt sterre udfordring at verificere regnskabsteorier pa det
pragmatiske niveau. For hvordan maler man lige nytteveerdien af eksterne arsregnskaber?

Selvom det tidligere er beskrevet, at vi som udgangspunkt kun behgver at tilgodese investorernes
informationsbehov, sa findes der jo mange typer af investorer. Der findes professionelle
investorer, og mindre professionelle investorer. Der findes private investorer og store
kapitalforvaltere. Der findes der aktive investorer og passive investorer, savel som investorer der
investerer i enkelt aktier og investorer der investerer pa portefaljeniveau osv. Alle de forskellige
niveauer investorerne befinder sig pd, og ogsa deres individuelle faglige ekspertise inden for
lzesning og forstaelse af arsregnskaber betyder, at det ikke er muligt at udarbejde ét arsregnskab,
der er perfekt for alle parter. Informationsbehovene er simpelthen for heterogene.

Som konsekvens af, at det er vanskeligt at verificere regnskabsteorier pa det pragmatiske niveau,
bygger regnskabsregulering i praksis hovedsageligt pa dogmatisk bevisfgrelse. Det kraever at en
bred kreds af eksperter, kan blive enig i, hvilken lgsning der er bedst, i forhold til den givne
malseetning — i dette tilfeelde investorernes informationsbehov.

3.6 Opsummering

Regnskabsteorien har vist, at der er behov for kommunikationen mellem regnskabsafsender og
regnskabsbruger, hvis der skal eksistere et effektivt kapitalmarked. Kommunikationen sker
gennem virksomhedernes arsregnskaber.

Falles for alle virksomheder er, at deres eksistensgrundlag bestar af en koalition af mange
forskellige interessegrupper. Alle kategorier af interessegrupper er ngdvendige, for at koalitionen
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kan overleve. Uden medarbejdere, kapitalindskydere, forretningsforbindelse osv. er der ingen
virksomhed.

Regnskabsteorien har vist, at der er udfordringer, nar nye regnskabsstandarder skal udvikles eller
eksisterende skal revurderes. Udfordringerne opstar, fordi man er ngd til at gribe udviklingen an
fra to forskellige teorier. Normative regnskabsteorier skal sgrge for, at man kommer frem til det
overordnede mal. Deskriptive regnskabsteorier skal sgrge for, at der er substans i de elementer,
der indregnes. Udfordringen i praksis opstar, nar de to teorier mades.

Regnskabsteorien er grundlaget for begrebsrammen, der behandles i de kommende kapitler. Den
normative regnskabsteori skal danne grundlaget for begrebsrammens niveau 1 og 2, der
omhandler begrebsrammens malsaetning. De deskriptive regnskabsteorier skal danne grundlaget
for begrebsrammens niveau 3, 4 og 5, der omhandler begrebsrammens malsystemer.

| og med det er vanskeligt at male, hvornar den samlede nytteveerdi er sterst, bygger
regnskabsregulering i praksis hovedsageligt pa dogmatisk bevisfarelse.

3.7 Delkonklusion - undersggelsesomrade 1

Det kan konkluderes, at der er behov for regnskabsafleeggelse. Virksomhedernes arsregnskaber er
'det sprog der tales’ mellem regnskabsbruger og regnskabsproducent. Det er derfor ogsa
negdvendigt med regnskabsregulering, hvis regnskabsbrugerne og regnskabsproducenterne skal
forsta hinanden.

Virksomheder er en koalition af mange interessegrupper, med mange forskellige behov. Til at
vurdere omfanget af, hvor stort behovet for detailregulering skal veere, opereres der med
teerskelveerdier™. Det er vigtigt, at nytteveerdien af &rsregnskabet er starre end de omkostninger
der skal til for at producere arsregnskabet. Behovet for detailregulering er derfor starst for
virksomheder, hvor koalitionen er starst, hvis regnskabsbrugerne og regnskabsproducenterne skal
forsta hinanden til gavn for et mere effektivt kapitalmarked.

Regnskabsteorien ger det klart, at det er ngdvendigt med to tilgange, nar nye regnskabsstandarder
skal udvikles eller eksisterende revurderes. Til det formal, er der udviklet en begrebsramme, der
netop er en kombination af de to tilgange, og som skal danne grundlaget, for nar nye
regnskabsstandarder udvikles eller eksisterende skal revurderes.

 Omradet behandles i kapitel 4, afsnit 4.8.
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4 Begrebsrammens malsaetning

4.1 Indledning

Indeveerende kapitel vil gennemga og analysere, hvordan begrebsrammen i sin nuvaerende form
ser ud. Gennemgangen skal give laeseren en forstaelse af, hvordan begrebsrammen er sammensat,
sadan at regnskabsstandarder udvikles, med henblik pa, at arsregnskaber udarbejdes med hgjest
mulig nytteveerdi til falge.

Begrebsrammen er opdelt i 5 niveauer. Niveau 1 og 2 omhandler malsaetningen, mens niveau 3, 4
og 5 omhandler malesystemer. Der vil i indeveerende kapitel kun blive fokuseret pa
begrebsrammens malsaetning (niveau 1 og 2). Malesystemer (niveau 3 — 5) behandles separat i
kapitel 5.

4.2 Begrebsrammens historie og formal

Formalet med arsregnskaber er, at give regnskabsbrugerne information om virksomhedens
finansielle stilling, indtjening og pengestremme pa en struktureret og overskuelig made.
Arsregnskaber viser ogsa resultaterne af ledelsens styring af virksomhedens ressourcer, som den
er blevet betroet. Alle disse informationer, sammen med andre informationer i noterne, skal veere
med til, at hjeelpe regnskabsbrugerne med at fa tilstreekkelig viden til, at kunne vurdere
virksomhedens finansielle praestation og position, til brug for deres gkonomiske beslutningstagen.

”Arsregnskabet skal give et retvisende billede af virksomhedens finansielle stilling, indtjening og
pengestramme. Et retvisende billede forudseetter en trovardig repraesentation af virkningerne af
transaktioner og andre begivenheder og forhold i overensstemmelse med de i begrebsrammen
anfgrte definitioner og indregningskriterier for aktiver, forpligtelser, indteegter og omkostninger.™®

4.3 Begrebsrammens begyndelse

Begrebsrammens spaede begyndelse startede tilbage i perioden 1978-85 som et forskningsprojekt
af FASB, som siden har dannet grundlaget for det vi i dag kalder for den finansielle rapporterings
grundlov. Begrebsrammen er i dag fundamentet, der er med til at hjeelpe bade nationale og
internationale organisationer i udviklingen af regnskabsstandarder. *°

En harmonisering i udviklingen af regnskabsstanderne er med til, at gge sammenligneligheden i
arsregnskaberne, til gav for regnskabsbrugerne. Begrebsrammens vel nok vigtigste funktion er, at
sgrge for, at arsregnskaber udarbejdes med henblik pa, at give regnskabsbrugerne tilstraekkelig
viden til, at vurdere virksomhedens finansielle situation, til brug for deres @konomiske
beslutningstagen.

1AS 1 afsnit 15
1® Jens 0. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 196
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4.4 Begrebsrammens struktur

Begrebsrammen er opbygget ud fra den normative regnskabsteori, og tager udgangspunkt i
regnskabsbrugerne og deres informationsbehov.*’

Begrebsrammen er sammensat af 5 niveauer som illustreret i figur 4 som danner et deduktivt
system med udgangspunkt i investorernes informationsbehov, da der argumenteres for, at
investorernes informationsbehov er sa omfattende, at deekkes deres informationsbehov, er de
gvrige interessegruppers informationsbehov ogsa deekket.*®

Niveau 1 og 2 skal fremme den overordnede malsatning, mens niveau 3-5 har til hensigt, at
definere hvilke begivenheder der kan indregnes og males, hvornar de kan indregnes og males samt
hvordan de skal klassificeres og preesenteres. Man kan altsa sige, at niveau 1 og 2 er pa det
syntaktiske niveau med udgangspunkt i den normative regnskabsteori, mens niveau 3-5 bevaeger
sig ind pa det semantiske niveau, og har sit udgangspunkt i den deskriptive regnskabsteori.

4.5 Grundlaeggende forudsaetninger

Begrebsrammen bygger pa to grundleeggende forudsaetninger, Periodiseringsprincippet og Going
concern forudsaetningen.

45.1 Periodiseringsprincippet
Ved periodiseringsprincippet menes, at virkningen af begivenheder og transaktioner skal
indregnes i de perioder de vedrgrer, og ikke nar betalingen sker.*

4.5.2 Going Concern

Ved Going Concern forudseettes, at virksomheden har en evne til at fortseette i en overskuelig
fremtid. Det indebeerer dels, at virksomheden kan overholde sine forpligtelser i takt med de
forfalder, men ogsa at ledelsen ingen planer har om at foretage vaesentlige nedskeeringer i
omfanget af driften.?

" Niveau 1, figur 4

18 Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 10
19 Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 22
2 Begrebsramme for udarbejdelse og preesentation af arsregnskaber, afsnit 23
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Investorernes®
informationsbehov

A 4

Niveau 2 = Kvalitative egenskaber

¥

Malesystemer Niveau 3 = Definition elementer

¥

Niveau 4 | Indregning og maling

¥

Klassifikation og
praesentation

Malseetning  Niveau 1

Niveau 5

Figur 4 — Jens O. Elling, Finansiel Rapportering, 3. udgave, side 197

4.6 Brugernes informationsbehov

"Malsatningen med arsregnskaber er at give information om virksomhedens finansielle stilling,
indtjening og endringer i den finansielle stilling, som er til nytte for en bred kreds af
regnskabsbrugere ved deres gkonomiske beslutningstagen.™?

Det er velkendt at brugerne har heterogene informationsbehov. ” Selv om disse regnskabsbrugeres
informationsbehov ikke kan tilfredsstilles helt af arsregnskaber, findes der dog behov, som er felles
for alle regnskabsbrugere. Eftersom investorer stiller risikovillig kapital til radighed for
virksomheden, vil arsregnskaber, som opfylder investorernes behov, ogsa opfylde de fleste af
behovene hos de andre regnskabsbrugere.”” Investorernes informationsbehov vil blive
gennemgaet i kapital 8.

Overordnet opererer begrebsrammen med 3 opgaver, der tilsammen skal hjeelpe
regnskabsbrugerne i deres gkonomiske beslutningstagen.*

Prognoseopgaven, som anses for veerende den mest centrale del har til formal, at sikre
regnskabsbrugerne, far den information, der er ngdvendig til at treeffes beslutninger ud i
fremtiden. Prognoseopgaven fokuserer pa, at give regnskabsbrugerne information om
virksomhedens evne, til at genererer pengestramme ud i fremtiden.

?! Der tages udgangspunkt i brugernes informationsbehov, men brugerne er i dette tilfeelde investorerne.
2 Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 12

3 Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 10

?4 Jens 0. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 201 - 204
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Kontrolopgaven, har i modsatning til prognoseopgaven, fokus pa informationsbehovet
bagudrettet. Kontrolopgaven er med til at sikre, at regnskabsbrugerne far information om,
hvordan ledelsen har forvaltet virksomhedens ressourcer i det forgangne ar.

Fordelingsopgaven handler om, hvordan virksomheden anvender deres ressourcer herunder
udbytte, lan o.lign.

4.7 Begrebsrammens kvalitative egenskaber

Taerskelvaerdi Veesentlighed
Myttevaerdi
¥ 1
Fundamentale | Relevans | | Validitet |
egenskaber J I 1 [ | W W
\ Bekraeftelses- |Fu|dstaendighed| |N:=_-utral| | Fejlfri |
Prognosevzerdi .
vaerdi
Supplerende | Sammenlignelighed | | veriticerbarhed | | Rettighed | | Forstaelighed |
egenskaber
Taerskelvaerdi Mytte > omkostninger

Figur 5 —Jens O. Elling, Finansiel Rapportering, 3. udgave, side 204

Begrebsrammen opererer med to fundamentale kvalitative egenskaber, der skal sikre, at
arsregnskabets information er nyttig for regnskabsbrugerne. De to fundamentale kvalitative
egenskaber er relevans og validitet (troveerdig repraesentation)”. Det er ngdvendigt, med en
fornuftig afvejning mellem begge kriterier, for at stgtte brugerne i deres gkonomiske
beslutningstagen. Relevant information, der ikke er validt, har ingen nytteveerdi, ligesom validt
information uden relevans heller ingen nytteveerdi har for regnskabsbrugerne. Foruden de to
fundamentale kvalitative egenskaber, opererer begrebsrammen med 4 supplerende kvalitative
egenskaber, som skal hjelpe med, at forgge arsregnskabets nytteveerdi. De supplerende
kvalitative egenskaber er sammenlignelighed, verificerbarhed, rettighed og forstaelighed.

4.7.1 Relevans

Ved relevans forstas, at den information der gives til regnskabsbrugerne, skal have indflydelse pa
regnskabsbrugernes gkonomiske beslutningstagen, ved at hjeelpe dem med, at vurdere tidligere,
aktuelle eller fremtidige begivenheder, eller ved at bekraefte eller korrigere tidligere vurderinger. %

% Jens O. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 203
2% Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 26
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Relevansen af information pavirkes af deres art og veaesentlighed. Selvom informationen ikke
umiddelbart synes at veere vasentlig, kan informationen sagtens have relevans. Det kan veere i
tilfeelde, hvor oplysningen blot informerer regnskabsbrugerne om eksempelvis en kommende
retssag, men hvor udfaldet og konsekvensen af udfaldet, ikke kan specificeres naermere. | andre
tilfeelde, skal bade arten og veaesentligheden veere opfyldt, far det har relevans.

Relevant information er kendetegnet ved, enten at have en prognoseveerdi eller
bekraeftelsesveerdi eller begge dele.

4.7.1.1 Prognoseveerdi
Ved prognoseverdi forstas blot, at den information virksomheden rapporterer, skal have veerdi
som input til prognoseprocessen.?’

4.7.1.2 Bekreeftelsesveerdi
"Ved informationens bekreftelsesveerdi forstds den egenskab, der ger det muligt at bekreefte
tidligere forventninger eller &ndre dem pa grund af den information, som er til radighed.”®

4.7.2 Validitet (troveerdig reprasentation)

Den anden fundamentale kvalitative egenskab er validitet. Det er ngdvendigt, at informationen er
valid, hvis den skal veere nyttig for regnskabsbrugerne. Informationen skal veere fri for veesentlige
fejl og tendentigse pavirkninger, og sa skal regnskabsbrugerne rent faktisk kunne stole pa, at
informationen indeholder det, den angiver sig for at indeholde, eller hvad man med rimelighed
kan forvente, fer den opfylder kravet om validitet.”® Der kan dog veere tilfeelde, hvor malingen af
de gkonomiske poster er forbundet med sa stor usikkerhed, at virksomhederne ikke kan indregne
dem i arsregnskabet. Et eksempel herpa kunne veere intern oparbejdet goodwill, der er behaftet
med sa stor usikkerhed, at det vil veere vanskeligt at identificere og male veardien af denne
goodwill palideligt.*

Validitet indebaerer ogsa, at virksomheder skal angive indhold frem for formalia, hvilket betyder,
at transaktioner og begivenheder skal behandles og preesenteres i overensstemmelse med deres
indhold og gkonomiske realitet, fremfor dens juridiske form. Et eksempel herpa kunne veere
finansiel leasing, hvor man rent juridisk ikke ejer aktivet, men rent regnskabsmaessigt skal det
behandles som at man ejer det.

Begrebsrammen accepterer ikke syntaktiske poster i balancen, men alene poster der er
repraesenteret pa det semantiske niveau.*

?" Jens O. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 205

% Jens O. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 205

2 Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 31

30 Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 33 og 34
%1 Jens O. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 206
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For at veere valid skal falgende betingelser derfor vaere opfyldt:

Fuldsteendig indebeerer, at informationen skal veere indenfor rammerne af vaesentlighed
og omkostninger. En udeladelse af oplysningerne ma ikke fare til, at informationerne bliver
upalidelige eller mangelfulde, hvad angar dens relevans. *

Neutral vil sige, at informationen skal veere fri for tendentigse pavirkninger.*

Fejlfri indebaerer, at arsregnskabet skal veere udarbejdet med en vis portion omhu og
ngjagtighed, hvilket er vigtige elementer i regnskabsposter, der baseres pa sken.*

Begrebsrammen arbejder desuden med supplerende kvalitative egenskaber som det fremgar af
figur 5, der alle har til hensigt, at adskille mere nyttig information fra mindre nyttig information,
for dermed at forgge den samlede finansielle informations nytteveerdi.

4.7.3 Sammenlignelig

Sammenlignelighed handler dels om, at det skal vaere muligt for regnskabsbrugerne, at
sammenligne virksomhedens arsregnskaber over en periode, for at kunne vurdere hvordan
virksomheden udvikler sig. Sammenlignehed handler dog ogsa om, at det skal veere muligt, at
sammenligne virksomheder pa tveers af virksomhedernes branche. Sammenlignehed ma dog ikke
ga forud for at arsregnskabet skal veaere retvisende, hvorfor individuelle poster skal indregnes og
males efter hvad der er mest retvisende.®

4.7.4 Verificerbarhed

Verificerbarhed gar lidt i forleengelse af validitet, og handler mest af alt om, at der skal eksistere en
objektiv sandhed af den indregnede begivenhed. Man er lidt pa vej veek fra verificerbarhed, af den
arsag, at det kan udelukke information for regnskabsbrugerne, som er vigtig information i deres
gkonomiske beslutningstagen, alene pa den baggrund, at begivenheden simpelthen ikke kan
verificeres. | stedet er tendensen, at der i hgjere grad lsegges vaegt pa oplysningernes relevans. *

4.7.5 Rettidighed

Rettidighed gar i alt sin enkelthed ud pa, at oplysninger selvfalgelig skal gives inden veerdien af
oplysningerne er uaktuelle for regnskabsbrugerne. Oplysninger der er uaktuelle for
regnskabsbrugerne er uden relevans.

4.7.6 Forstaelighed

En grundleeggende egenskab er, at den information der er tilgaengelig for regnskabsbrugerne skal
veere forstaelig. Det forudsaettes her, at regnskabsbrugerne har et rimeligt kendskab til
forretningsmaessige og gkonomiske forhold og regnskabsveesen, samt viljen til, at studere
oplysninger med rimelig omhu. Det betyder dog ikke, at mere komplekse og indviklede

% Jens O. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 206

% Jens 0. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 206-207

% Jens O. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 207

% Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 39, 40 og 41
% Jens O. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 209
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oplysninger skal udelades fra arsregnskabet, blot fordi de almene regnskabsbrugere, ikke har de
forngdne kompetencer til, at gennemskue komplekse og indviklede oplysninger.*’

4.8 Terskelveaerdier

Foruden de kvalitative egenskaber, skal begivenheder der skal indregnes veere vaesentlige, og sa
skal nytteveerdien veere stgrre end omkostningerne.

Veesentlighed afhaenger af stagrrelsen af posten eller fejlen. Informationen er veesentlig, hvis
udeladelse heraf eller fejl heri, kan have pavirkning pa regnskabsbrugernes gkonomiske
beslutningstagen, truffet pa grundlag af arsregnskabet.*®

Nytteveerdien af den finansielle rapportering skal veere stgrre end omkostninger ved at udarbejde
den. Tendensen i samfundet er, at mindre virksomheder far lempet regnskabskravene, mens store
virksomheder i stigende grad bliver palagt mere og mere omfattende detailregulering.

4.9 Generalklausulen "et retvisende billede”

IAS 1 preeciserer, at arsregnskabet skal give et retvisende billede. IASB er af den opfattelse, at
arsregnskabet giver et retvisende billede, nar blot der sker anvendelse af IFRS-standarderne. *

4.10 Opsummering

Vi ved fra indledningen, IASB har til opgave, at udvikle regnskabsstandarder, der skal
imgdekomme samfundets behov bedst muligt. Til det formal er der udviklet en begrebsramme,
der tager udgangspunkt i investorenes informationsbehov, og som skal danne grundlaget for, nar
nye regnskabsstandarder skal udvikles eller eksisterende regnskabsstandarder skal revurderes.

Begrebsrammen bygger pa to grundlaeggende forudsatninger, Periodiseringsprincippet og Going
concern forudseetningen. Foruden de grundlaeggende forudseetninger, er der defineret flere
kvalitative egenskaber, hvoraf relevans og validitet er fundamentale. Det er ngdvendigt, med en
fornuftig afvejning mellem relevans og validitet, hvis arsregnskabet skal have nytteveerdi, for
brugerne i deres gkonomiske beslutningstagen.

De gvrige supplerende kvalitative egenskaber, sammenlignelighed, verificerbarhed, rettidighed og
forstaelighed skal hjeelpe med, at adskille mere nyttig information fra mindre nyttig information,
for at forgge den samlede finansielle informations nytteveerdi.

Foruden de grundleeggende forudseetninger og de kvalitative egenskaber, opererer begrebsram-
men med teerskelveerdierne vaesentlighed og nytteveerdien > omkostninger.

3 Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 25
38 Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 30
¥ 1AS 1, afsnit 15 og 40
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5 Begrebsrammens malesystemer

5.1 Indledning

Indeveaerende kapitel vil tage udgangspunkt i den nuvaerende begrebsrammes niveau 3, 4 og 5.
Niveau 3 definerer de elementer en arsrapport bestar af, mens niveau 4 omhandler indregning og
maling. Niveau 5 er begrebsrammens sidste niveau og omhandler klassificering og praesentation.
Formalet med kapitlet er at give leeseren et indblik i de elementer en arsrapport bestar af, samt de
indregnings- og malingsmetoder der anvendes nar arsregnskaber afleegges. Kapitlet vil gennem
lebende beskrivelser, forsgge at give leeseren et indblik i, hvilke styrker og svagheder de forskellige
indregnings- og malings metoder hver iseer har. Endvidere er hensigten med kapitlet, at give
lzeseren en forstdelse af arsregnskabet som praesentationsform, ved at beskrive, hvad et
fuldsteendigt arsregnskab indeholder og hvilken informationsveerdi de forskellige dele af
arsregnskabet hver isaer bidrager med.

Foruden ovenstaende er kapitlets formal ogsa, at veere med til at danne et grundlag for, hvilke
spergsmal spagrgeskemaet skal indeholde, for at spergsmalene og svarende har relevans og er
interessante, i relation til det videre forlgb og den endelige konklusion.

Kapitlet indledes med en kort beskrivelse af, hvordan arsregnskabets elementer defineres,
efterfulgt af et afsnit vedrgrende det praestationsorienterede- og formueorienterede
regnskabsparadigme, og tankerne bag disse paradigmer. Herefter fglger en beskrivelse af de
forskellige indregnings- og malingsmetoder samt et afsnit om klassificering og praesentation.

5.2 Begrebsrammens niveau 3 — Definition af elementer

En arsrapport er sammensat af mange elementer, der tilsammen danner den samlede arsrapport.
Under elementerne findes regnskabsposterne, der skal indregnes, nar regnskabsposterne
overholder definitionerne. Definitionerne er derfor vigtige, da det er dem der afgar hvornar en
regnskabspost skal indregnes og dermed er med til definere, hvordan det endelige arsregnskab
kan se ud.

Den nuvaerende begrebsramme er baseret pd det formueorienterede regnskabsparadigme,
hvorfor definitionerne alle er ud fra en balanceorienteret synsvinkel. Resultatopgarelsen eksisterer
ikke p& begrebsrammeniveau, da den er afledt af balancens begreber. *°

Elementerne kan opdeles i 2 hovedgrupper, balancens elementer og resultatopgarelsens elemen-
ter.

Aktiver, forpligtelser og egenkapital er de elementer der direkte vedrgrer malingen af den finan-
sielle stilling i balancen.

%0 Jens 0. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 212-213
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Aktiver — Et aktiv er en af virksomheden kontrolleret ressource som falge af tidligere begivenheder,
og hvorfra fremtidige gkonomiske fordele forventes at tilga virksomheden.**

Forpligtelser - En forpligtelse er en aktuel forpligtelse, der hidrarer fra tidligere begivenheder, hvis
indfrielse forventes at medfare et traek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer.*

Egenkapital - Egenkapital er den forskelsveerdi, der fremkommer, nar man fra alle virksomhedens
aktiver traekker alle dens forpligtelser.”®

De elementer, der direkte vedragrer malingen af indtjening i resultatopgerelsen, er indteegter og
omkostninger.

Indteegter - Indteegter er stigninger i gkonomiske fordele i regnskabsaret i form af tilgang eller
veerdistigning af aktiver eller fald i forpligtelser, som medfgrer stigninger i egenkapitalen, bortset
fra stigninger ved indskud fra ejere.*

Omkostninger - Omkostninger er fald i gkonomiske fordele i regnskabsaret i form af afgang eller
veerdiforringelse af aktiver eller patagelse af forpligtelser, som medferer fald i egenkapitalen,
bortset fra udlodninger til ejere.*®

5.3 Preestationsorienterede- contra formueorienterede regnskabsparadigme

For virksomheder handler det om, at skabe indbetalinger der er hgjere end de dertil hgrende
udbetalinger.

Mens det praestationsorienterede arsregnskabs formal er at male, hvor godt transformations-
processen lykkes fra periode til periode i resultatopgerelsen, har det formueorienterede
arsregnskab fokus pa skabelsen af vaerdi i nettoaktiverne i balancen.

| det preestationsorienterede regnskabsparadigme fokuseres der pa resultatopgerelsen, mens
balancen er sekundaeer. Der fokuseres pa hvordan den aktuelle virksomhed praesterer fra periode
til periode. Transformationsprocessen males direkte pa grundlag af indtaegter + omkostninger =
overskud.

Det praestationsorienterede regnskabsparadigme bygger pad malingsgrundlaget historisk kostpris
som er bagudrettet. | denne model males overskuddet i resultatopgarelsen pa baggrund af
periodens transaktioner.

*1 Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af &rsregnskaber, afsnit 49 (a)
2 Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 49 (b)
s Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 49 (c)
* Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af &rsregnskaber, afsnit 70 (a)
° Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 70 (b)
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Det formueorienterede regnskabsparadigme har sit fokus i balancen, mens resultatopggrelsen er
sekundaer. | dette paradigme fokuseres der pa virksomhedens finansielle robusthed og hvordan
veerdi skabes i balancen.

Det formueorienterede regnskabsparadigme bygger pa dagsveerdi som malingsgrundlag og er
fremadrettet. | denne model males overskuddet i resultatopgerelsen pa baggrund af stigningen /
faldet i virksomhedens nettoaktiver.

Resultatopggrelsens struktur er ens, uanset om der anvendes kostprismodellen eller dagsveerdi-
modellen. Det har den betydning, at mens kostprismodellens resultatopggrelse udelukkende
fokuserer pd maling af driftsaktiviteten, inkluderer dagsveerdimodellens resultatopgarelse alle
poster, og dermed en raekke balanceposter der giver "stgj” nar analytiker og andre skal analysere
pa driftsaktivitetens gkonomiske virkninger.

5.3.1 Fordele og ulemper
Falgende fordele og ulemper er ikke udtemmende, men er tilteenkt som punkter, der skal give
leeseren et nemt og overskueligt overblik over styrker og svagheder i de to paradigmer.

5.3.2 Praestationsorienteret regnskabsparadigme
Fordele:

Bygger pd matchingprincippet (har bade fordele og ulemper) mellem indtaegter og
omkostninger der ggr det nemmere at analysere

Resultatopgerelsen, der fokuserer pa driftsaktiviteten, er uden ’stgj’, hvilket ger det
nemmere at udarbejde proforma arsregnskaber, der ogsa bygger pa kostprismodellen som
den foretrukne

Bedre sammenhaeng til pengestremsopggrelsen, som ogsa er transaktionsbaseret

Ulemper:

Preestationer og formue males i transaktionsbaserede maleattributter. Det er et problem i
tider med inflation / deflation, hvor valutaens kabekraft forringes / forbedres
Transaktioner kan lgbe over flere perioder, og der kan dermed veere uafsluttede
transaktioner i periodeovergangene

Starre risiko for usynlige aktiver i balancen

Kostprismodellen bygger pa matchingprincippet der er et syntaktisk begreb

Matchingprincippet har bade fordele og ulemper. Jeg har dog valgt at tage det med, da jeg mener
de styrker og svagheder princippet har, er vigtige at forsta.
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5.3.3 Formueorienteret regnskabsparadigme
Fordele:

Tager hgjde for ’alle’ indtaegter og omkostninger
Komplet billede af hele virksomheden

Ulemper:

Manglende hensyntagen til matchingprincippet

'Stgjer’ for hvordan virksomhedens primeaere drift praesterer

Markederne er ikke fuldkomne perfekte, hvilket medfgrer en vis grad af subjektivitet i
opgarelserne af dagsveerdierne

Mens det praestationsorienterede regnskabsparadigme er bagudrettet mod ressourceanskaffelsen
(kostpris), er det formueorienterede fremadrettet mod de gkonomiske fordele ved den
efterfglgende udnyttelse af aktivet.

5.4 Kapitalvedligeholdelse begreber

De fleste virksomheder anvender et gkonomisk kapitalbegreb ved udarbejdelsen af deres
arsregnskaber. Virksomhedernes udvealgelse af et passende kapitalbegreb afhaenger af dens
regnskabsbrugeres behov. De to kapitalbegreber er:

@konomisk kapitalvedligeholdelse. Ud fra dette begreb er overskud kun indtjent, hvis
nettoaktivernes gkonomiske (eller pengemaessige) starrelse ved slutningen af regnskabsaret
overstiger nettoaktivernes gkonomiske (eller pengemaessige) starrelse ved begyndelsen af
regnskabsaret, nar der bortses fra udlodninger til og indskud fra ejere i lgbet af regnskabsaret.
@konomisk kapitalvedligeholdelse kan males enten i nominelle pengemaessige enheder eller
enheder af konstant kebekraft.*

Fysisk kapitalvedligeholdelse. Ud fra dette begreb er overskud kun indtjent, hvis virksomhedens
fysiske produktionskapacitet (eller driftsevne) (eller de ressourcer eller midler, der behgves for at
opna denne kapacitet) i slutningen af regnskabsaret overstiger den fysiske produktionskapacitet i
begyndelsen af regnskabsaret, nar der bortses fra udlodninger til og indskud fra ejere i lgbet af
regnskabsaret.”’

Den veaesentligste forskel mellem de to kapitalvedligeholdelsesbegreber er, hvordan virksomheder
skal behandle deres aktiver og forpligtelser som fglge af de virkninger, gndringer i priserne
medfarer.

IASB stiller ikke som krav til virksomhederne, at de skal veelge et af de to kapitalvedligeholdelses-
begreber, faktisk anbefaler IASB virksomhederne at anvende begge begreber ved udarbejdelsen af

4 Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 104 (a)
4 Begrebsramme for udarbejdelse og preesentation af arsregnskaber, afsnit 104 (b)
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arsregnskaber.”® Dette gar ogsa godt i trad med regnskabsteorien fra kapitel 3, hvor det jo
beskrives, at der er ngd til at veere substans i regnskabsposterne i balancen, hvis arsrapporten skal
have veerdi for regnskabsbrugerne.

5.5 Niveau 4 - Indregning og maling

Indregning og maling er som jeg vurderer det, et af de absolut vigtigste forhold nar virksomheder
afleegger deres arsregnskaber. Indregning er den proces, der anvendes, nar en post, der opfylder
definitionen pa et element og de kommende omtalte indregningskriterier, skal indregnes i
balancen eller resultatopgarelsen.

Indregning og maling afspejles med andre ord direkte i arsregnskabet og er dermed noget af det
vigtigste virksomhederne rapporterer ud til offentligheden.

| dag er det de enkelte regnskabsstandarder der definerer, hvordan de forskellige regnskabsposter
skal indregnes og males i virksomhedernes arsregnskaber. Der er intet i begrebsrammen der
definerer, hvordan virksomheder skal foretage indregning og maling. Det i sig selv abner jo op for,
at virksomhederne har en vis grad af valgfrihed nar det kommer til, hvordan de vil praesentere
virksomhedens arsregnskab, i de tilfzelde hvor regnskabsstandarderne ikke er detailreguleret nok. |
de tilfeelde er det op til ledelsen, at sgrge for en fornuftig afvejning mellem relevans og validitet
ved udarbejdelsen af arsregnskabet.

Der skal ske indregning og maling af en post nar posten opfylder to kriterier:

1. det er sandsynligt, at en form for fremtidig skonomisk fordel forbundet med posten vil tilga
eller fraga virksomheden, og
2. posten har en kostpris eller veerdi der kan males palideligt.*®

Begge kriterier skal veere opfyldt fer posten skal indregnes. Kriterierne er geeldende for alle poster
og deekker dermed over aktiver, forpligtelser, indtaegter og omkostninger.

5.5.1 Sandsynligheden for fremtidige skonomiske fordele

Her gar man ind og vurderer sandsynligheden for, at en given post skal indregnes i arsregnskabet. |
praksis er det en general opfattelse, at sandsynligheden for fremtidige skonomiske fordele vil tilga
virksomheden skal vaere mere end 50 % fagr posten skal indregnes. Vurderingen er et udtryk for
den usikkerhed der er i de fremtidige pengestramme.

5.5.2 Palidelig maling

Det andet kriterie er palidelig maling som indebeerer, at det element der gnskes indregnet skal
kunne males palideligt. | rigtig mange tilfeelde skal der ske anvendelse af sken i vurderingen af
posten.

8 Jens O. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 214
49 Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 83
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Mens det er relativt enkelt at vurdere, om sandsynligheden for at fremtidige gkonomiske fordele
vil tilgd virksomheden, er det straks mere besveerligt at opfylde kriteriet for palidelig maling. Et
kendt problem i praksis er indregning af internt oparbejdet goodwill. Som oftest er det meget
klart, at den internt oparbejdede goodwill vil bidrage med fremtidige gkonomiske fordele til
virksomheden, mens det er ligesa velkendt et problem, at det er mere eller mindre umuligt at
opgere en palidelig veerdi af den internt oparbejdede goodwill, hvilket resulterer i, at posten ikke
kan indregnes.

Sa snart en post opfylder kriteriet for indregning og maling, skal én af fglgende malingsgrundlag
anvendes:

Historisk kostpris. Aktiver registreres med det belgb, der er betalt i likvider eller til dagsveerdien af
en anden form for vederlag pa anskaffelsestidspunktet. Forpligtelser registreres med det belgb, der
er modtaget til gengeeld for forpligtelsen, eller i visse tilfeelde (eksempelvis indkomstskat) med de
belgb i likvider, der forventes at skulle betales for at indfri forpligtelsen i det normale
forretningsforlgb.*

Aktuel kostpris. Aktiver indregnes med det belgb i likvider, der vil skulle betales, hvis det samme
eller et tilsvarende aktiv aktuelt blev anskaffet. Forpligtelser indregnes med det udiskonterede
belgb i likvider, der vil veere ngdvendigt for aktuelt at indfri forpligtelsen.™

Realisationsveerdi. Aktiver indregnes med det belgb i likvider, som aktuelt vil kunne opnas ved at
seelge aktivet i et normalt forretningsforlgb. Forpligtelser indregnes til afhaendelsesveerdi, dvs. til
det udiskonterede belgb i likvider, som forventes erlagt for indfrielsen af forpligtelser i et normalt
forretningsforlgb.>

Nutidsveerdi. Aktiver indregnes til den diskonterede nutidsveerdi af de fremtidige
nettopengestreamme til virksomheden, som posten forventes at frembringe i et normalt
forretningsforlgb. Forpligtelser indregnes til den diskonterede nutidsveerdi af de fremtidige
nettopengestremme fra virksomheden, som forventes for at kunne indfri forpligtelser i et normalt
forretningsforlgh.>

Der vil i afhandlingen kun blive fokuseret pa historisk kostpris og aktuel kostpris. | daglig tale er
aktuel kostpris synonym med dagsveerdi.

Afhandlingen tager udgangspunkt i virksomheder der afleegger arsregnskaber ud fra Going concern
forudsaetningen, hvorfor det ikke giver mening at diskutere realisationsveerdi i denne
sammenhaeng. Realisationsveerdi vil dog indga i mine anbefalinger til en ny og forbedret udgave af
IFRS 3. Det er dog min vurdering, at ovenstaende beskrivelse af realisationsvaerdi er tilstraekkelig.

%0 Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 100 (a)
*! Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af &rsregnskaber, afsnit 100 (b)
52 Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 100 (c)
3 Begrebsramme for udarbejdelse og preesentation af arsregnskaber, afsnit 100 (d)
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Nutidsveerdi hgrer egentlig ind under dagsveerdibegrebet, hvor det herer til pa niveau 3 i
dagsveerdihierarkiet®, hvorfor diskussionen vedrgrende nutidsveerdi falder ind under
dagsveerdibegrebet.

5.5.3 Historisk kostpris

Det kan synes let at bestemme den historiske kostpris for et aktiv eller en forpligtelse, og i simple
situationer er det da ogsa let at bestemme den historiske kostpris, da det blot kan vare hvor
mange kontanter man har betalt eller modtaget.

Men indferes for eksempel udskudt betaling, hvor den tidsmaessige veerdi af penge der skal
betales bar overvejes, eller hvor betalingen sker med andet end vederlag i kontanter, bliver
tingene pludselig mere besveerlige.

Ved efterfglgende maling af historisk kostpris opstar der ogsa usikkerheder. Historisk kostpris er
afheengig af regler der angiver, hvad der er inkluderet, og hvordan det efterfalgende skal justeres,
eksempelvis regler om afskrivninger og nedskrivninger. Behovet for disse regler forarsager
kompleksitet og ger det udfordrende for investorer at fortolke output.

55.4 Dagsverdi
Dagsveerdi er et vidt begreb. Udadtil kan det synes mest fornuftigt og let at anvende dagsveerdi, og
i enkelte tilfeelde (niveau 1) er det da ogsa let at opgere den aktuelle dagsveerdi.

Dagsveerdihierarkiet er opdelt i 3 niveau.>®

Niveau 1 er observerbare priser i aktive markeder for identiske instrumenter
Niveau 2 er andre observerebare input omfattende:
o Noterede priser for tilsvarende instrumenter i markeder, som er aktive
o0 Noterede priser for identiske eller tilsvarende instrumenter i markeder, som ikke er
aktive
o Veerdiansettelsesmodel baseret pd observerbare markedsdata, eksempelvis
rentesatser, valutakurser og den implicitte volatilitet der kan observeres i markedet
Niveau 3 er alle andre veerdiansaettelsesmetoder.

Mens det er relativt enkelt at opgare dagsveerdien pa niveau 1, bliver det mere og mere komplekst
jo teettere vi bevaeger os hen mod niveau 3.

Udfordringen i praksis bestar i, at det ikke er i alle tilfeelde der findes aktive markeder til at opgare
dagsveerdien. | takt med man bevaeger sig mod niveau 3, vil dagsveerdien indeholde flere og flere

> Jan F. og Henrik S. - Arsrapport efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, 4. udgave, side
319
> Jan F. og Henrik S. - Arsrapport efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, 4. udgave, side
319
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subjektive faktorer i opgerelsen af den endelige dagsveerdi. Sammenligneligheden vil forveerres i
takt med foragelsen af subjektive forhold og sken der anvendes i opggarelsen af dagsveerdien.

5.6 Niveau 5 - Klassifikation og preesentation

Der er pa begrebsramme niveau ikke fastsat krav og deciderede retningslinjer for hvordan
virksomheder skal praesentere deres arsregnskab. Derimod er IAS 1 udarbejdet, der har som
formal, at fastleegge en raekke krav til virksomhederne nar de udarbejder arsregnskaber til brug for
offentligheden, med det formal at forbedre sammenligneligheden mellem selskabers
arsregnskaber. IAS 1 fastseetter overordnede regler og rammer for arsregnskabets indhold og
praesentation.

Et fuldstaendigt &rsregnskab indeholder:*®

Resultatopggerelse og opgarelse af anden totalindkomst
Balance

Egenkapitalopgarelse

Pengestramsopggrelse

Anvendt regnskabspraksis og andre forklarende informationer
Sammenligningstal

Endvidere skal arsregnskabet bygges pa en reekke overordnede principper, eksempelvis at
arsregnskabet skal give et retvisende billede af virksomhedens finansielle stilling, indtjening og
pengestrgemme.

5.6.1 Resultatopggrelsen og totalindkomstopggrelsen
Virksomheder kan opstille opgarelse over indregnede indtaegter og omkostninger p& to méder: >’

En samlet opgarelse over alle indtaegter og omkostninger
To opgaerelser: Den hidtidige form for resultatopgarelse og en samlet anden totalopggrelse
over andre indtaegter og omkostninger

| praksis anvendes som oftest to opgerelser. Der er ikke krav til hvor totalindkomstopggarelsen
praesenteres, men den praesenteres som oftest i forleengelse af resultatopggrelsen og som en del
af  egenkapitalopgerelsen.  Mens  resultatopgerelsen  har  eksisteret leenge, er
totalindkomstopgerelsen fra 2007 og forholdsvis ny.

5.6.1.1 Resultatopgarelsen og totalindkomstopggrelsens informationsveerdi
Resultatopgerelsen og totalindkomstopgarelsen giver nyttig information om hvordan
virksomheden har praesteret i den givne periode. Opggarelserne giver imidlertid ikke information
om den lgbende likviditet.

%8 1AS 1, afsnit 10
"1AS 1, afsnit 81A
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5.6.2 Balance
Der henvises til 1AS 1, afsnit 54, hvori det er beskrevet hvilke oplysninger der skal fremga i
opgarelsen af en virksomheds finansielle balance.

Der er ikke bestemmelser om raekkefglgen eller praestationsformen for hvordan en virksomhed
veelger at praesentere sine regnskabsposter.”® Virksomheder skal dog i henhold til IAS 1 afsnit 60
praesentere omseetningsaktiver, anleegsaktiver, kortfristede forpligtelser og langfristede
forpligtelser som separate klassifikationer i deres opggrelse af den finansielle stilling.

5.6.2.1 Balancens informationsveerdi
Balancen giver nyttig information om virksomhedens finansielle stilling og maler dagsveerdien er
de fremtidige pengestreamme.

5.6.3 Egenkapitalopggrelsen

Egenkapitalopggrelsen indeholder transaktioner med ejere samt praksiseendringer og rettelse af
vaesentlige fejl. @vrige omkostninger der tidligere skulle indregnes over egenkapitalen skal nu i
stedet indregnes i totalindkomstopgarelsen.

5.6.3.1 Egenkapitalens informationsveerdi

Egenkapitalopggrelsen giver nyttig information om virksomhedens samlede forskydninger i
egenkapital fra primo til ultimo. Opggrelsen viser transaktioner med ejerne og @vrige
transaktioner som ikke er vist i resultatopgarelsen, herunder den samlede totalindkomst.

5.6.4 Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggarelsen viser regnskabsarets pengestremme opdelt i drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet.*

Driftsaktiviteten omfatter virksomhedens pengestremme fra den primzre drift og andre
aktiviteter der ikke kan henfares til enten investeringsaktivitet eller finansieringsaktivitet.

Investeringsaktiviteten omfatter virksomhedens pengestreamme fra keb og salg af anleegsaktiver
og andre investeringer, der ikke indgar som likvider.

Finansieringsaktiviteten omfatter virksomhedens pengestreamme fra egen- og fremmedkapital og
bestar eksempelvis af indbetalinger fra emissioner, lanoptagelser, afdrag pa lan, udbytte o.lign.

5.6.4.1 Pengestrgmsopggrelsens informationsveerdi

Pengestrgmsopggrelsen giver nyttig information om virksomhedens likviditetssituation og
betalingsevne, og er et godt supplement til virksomhedens resultatopgarelse, der forteeller om
transformationsprocessen i perioden har veeret en succes eller fiasko.

%8 |AS 1, afsnit 57
%°1AS 7, afsnit 10
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5.6.5 Anvendt regnskabspraksis og andre forklarende noter

Anvendt regnskabspraksis er en veesentlig funktion i virksomhedernes regnskabsaflaeggelse.
Anvendt regnskabspraksis beskriver hvordan den givne virksomhed har valgt at indregne en given
regnskabspost. | de nyere standarder skelnes der mellem Application Guidance og Implementation
Guidance. Application Guidance er en integreret del af den anvendte regnskabsstandard og skal
anvendes af virksomhederne nar standarder foreskriver det. Implementation Guidance er en
vejledning der ligger uden for regnskabsstandarderne. Er der forhold der ikke er omfattet af
standarderne, kraever IFRS at ledelsen udarbejder en regnskabspraksis, der sikrer, at arsregnskabet
indeholder information der er relevant og troveerdig repraesenteret.

Andre forklarende noter har til hensigt at hjeelpe regnskabsbrugerne i deres forstaelse af
regnskabsposterne. Der er ikke samme krav til andre noter, men formalet er ogsa her, at de skal
veere med til at gge forstaelsen af arsregnskabet for regnskabsbrugerne.

5.6.6 Begrebsrammens svagheder

Pa nuvaerende tidspunkt er der ikke en klar regulering i, hvordan virksomheder skal klassificere og
praesentere virksomhedens finansielle stilling og preesentation. Pa balancesiden er der valgfrined
nar det geelder reekkefalgen af regnskabsposterne. | henhold til IAS 1 skal aktiver og forpligtelser
blot klassificeres ud fra en kortfristet/langfristet sondring®®. P& resultatsiden blev der i 2007
indfgrt totalindkomstopggrelsen. Ledelsen har dog fortsat muligheden for at opstille indteegter og
omkostninger pa to mader. | 2011 blev der midlertidig vedtaget en andring til IAS 1, som egentlig
havde til hensigt at fierne modellen med bade en resultatopgerelse og en totalindkomstopgarelse.
£ndringen medte dog sa stor modstand, at ordningen med to opgarelser blev opretholdit.

Opgerelse til dagsveerdi, samt det at alle indteegter og omkostninger skal indregnes, er med til at
skabe ’stgj’ i resultatopgerelsen og kan derfor slgre hvordan den primare drift praestere. Det
kreever derfor en hgj grad af detailregulering i klassificeringen og praesentationen af
virksomhedens regnskabsposter, nar den formueorienterede tilgang er primeer. Problemet er
stort, da det i begrebsrammen ikke er defineret, hvordan balanceposterne skal indregnes.

Der arbejdes i gjeblikket pa et konvergensprojekt mellem de to fgrende internationale
standardudstedere, IASB og FASB, som indebaerer ensartede standarder pa en raekke udvalgte
regnskabsomrader. Et af de omrader der arbejdes pa, er udvikling af en principbaseret
regnskabsstandard af hgj kvalitet, som vil beskeeftige sig med klassificering og preesentation af
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og pengestramsopggarelse. ®*

% Der ses bort fra likviditetsorden, som kun i meget begraenset anvendes i praksis. Typisk er det kun finansielle
virksomheder der klassificerer efter likviditetsorden — Jan F. og Henrik S. - Arsrapport efter internationale
regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, 4. udgave, side 332

®! Jens 0. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 220
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5.7 Opsummering

| forleengelse af forrige kapitel, hvor det blev cementeret, at et arsregnskab er ngd til at have en
fornuftig afvejning mellem relevans og validitet fgr det havde nyttevaerdi for regnskabsbrugere,
har dette kapitel haft fokus pad de malesystemer, der ligger til grund for regnskabsposternes
indregning og maling, samt praesentationen heraf.

Arsregnskabets elementer kan grundlaeeggende opdeles i to hovedgrupper — balancens elementer
og resultatopgerelsens elementer. Begrebsrammen baseres pa det formueorienterede
regnskabsparadigme, hvorfor det kun er balancens elementer der er defineret i begrebsrammen.

Ved at fokusere pa det formueorienterede regnskabsparadigme, sikrer man, at alle indteegter og
omkostninger indregnes. Det har ogsa den betydning, at veerdireguleringer, som egentlig ikke har
med virksomhedens primaere drift at ggre, indregnes og dermed 'stgjer’ for den primaere drift.

Der skal ske indregning og maling, nar der er sandsynligt, at en form for fremtidig ekonomisk
fordel forbundet med posten vil tilga eller fraga virksomheden, og nar posten har en kostpris eller
veerdi der kan males palideligt.

Virksomhedens indteegter og omkostninger skal til sidst klassificeres. Arets reguleringer skal
praesenteres i resultatopggrelsen og totalindkomstopgerelsen. Opggrelserne giver nyttig
information om hvordan virksomheden har praesteret i den givne periode.

For at forstd det virksomheden rapporterer, skal virksomheden informere om hvordan
regnskabsposterne indregnes. Dette sker ved hjeelp af anvendt regnskabspraksis og andre
forklarende noter.

5.8 Kapitlets anvendelse i relation til spgrgeskema
Et fuldsteendigt arsregnskab bestar af flere elementer der tilsammen danner det endelige
arsregnskab.

Spargeskemaets del 1 har derfor til hensigt, at klarleegge hvilke elementer i arsregnskabet
analytikerne anser for veesentlige i relation til den samlede informationsveerdi.

Bade den praestationsorienterede og formueorienterede tilgang har fordele og ulemper. Maden
regnskabsposter skal indregnes pa ved farste indregning og efterfglgende maling, har ogsa sine
fordele og ulemper.

Spargeskemaets del 2 har derfor til hensigt, at klarleegge hvilke malingsgrundlag analytikerne
finder mest anvendelige.
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Delkonklusion — undersggelsesomrade 2

Begrebsrammens grundleeggende egenskab er at fungerer som en vejledning, nar nye
regnskabsstandarder skal udvikles eller eksisterende revurderes.

Begrebsrammen bestar af 5 niveauer, der sammen med de grundlaeggende forudsatninger, skal
sikre, at regnskabsstandarder udvikles med det formal, at arsregnskabets nytteveerdi er hgjest
mulig.

Niveau 1 og 2 skal bidrage til den overordnede malsatning. Niveau 1 tager udgangspunkt i
investorernes informationsbehov. Niveau 2 definerer 2 fundamentale kvalitative egenskaber og 4
supplerende kvalitative egenskaber, der alle skal sikre, at arsregnskaber har nytteveerdi for
investorernes informationsbehov. Ved at tage udgangspunkt i investorernes informationsbehov,
er det muligt, at fremme det overordnede formal.

Niveau 3, 4 og 5 omhandler malesystemer og vejleder i, hvornar regnskabsposter skal indregnes i
arsregnskabet, samt hvordan de skal klassificeres.

Det er min vurdering, at den stgrste svaghed i begrebsrammen, er manglen om hvordan
balanceposter skal indregnes. Begrebsrammens definitioner er bygget op ud fra det
formueorienterede regnskabsparadigme. Paradigmet sigter mod at der skal opgares en dagsveerdi
pa balanceposterne. Veerdireguleringen mellem primo/ultimo skal sa fares i resultatopgarelsen.
Som det er i dag, skal balanceposterne opggres ud fra dagsveerdihierarkiet, der ikke tager hgjde
for, hvordan balanceposterne anvendes. Det kan have store konsekvenser for den made
balanceposterne opgares pa. Den efterfglgende regulering i balanceposterne skal sa via driften,
der skaber 'stgj’ i virksomhedens finansielle praestationer. Problemet bliver ikke mindre af, at der
pa nuveerende tidspunkt heller ikke er en klar holdning til, hvordan regnskabsposter skal
klassificeres og praesenteres.

Svaghederne i begrebsrammen er et stort problem, nar regnskabsstandarder skal udvikles. | og
med der ikke er en helt klar vejledning pa niveau 3-5, risikerer man, at den regnskabsstandard der
skal udvikles, vil veere utilstraekkelig i relation til begrebsrammens niveau 1 og 2.
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6 IFRS 3 -
Virksomhedssammenslutninger

6.1 Kapitlets formal

Indeveerende kapital har til hensigt at give laeseren en gennemgang af IFRS 3 og de krav den stiller i
forbindelse med virksomhedssammenslutninger.

6.2 Indledning

IFRS 3 har til formal at @ge relevansen, palideligheden og sammenligneligheden til nytte for
regnskabsbrugerne. Regnskabsstandarden fastleegger retningslinjer for, hvordan den
overtagende® virksomhed:

Foretager indregning og maling af identificerbare aktiver og forpligtelser
Indregner og maler den goodwill (negativ goodwill) der overtages
Beslutter hvilke oplysninger der skal gives til regnskabsbrugerne®

En virksomhedssammenslutning bestar af flere faser. Fgrst og fremmest skal det afgeres om en
virksomhedssammenslutning har fundet sted, eller om der blot er tale om, at en virksomhed
overtager en del af en anden virksomheds aktiver og forpligtelser. Hvis de overtagne aktiver ikke
udger en virksomhed, skal den overtagende virksomhed behandle transaktionen eller
begivenheden som en overtagelse af aktiver.

IFRS 3 definerer en virksomhedssammenslutning som en transaktion eller begivenhed hvor den
ene part opnar kontrol over den anden part.

Ifalge IFRS 3 skal alle virksomhedssammenslutninger, som er omfattet af standarden, behandles
efter overtagelsesmetoden.

Overtagelsesmetoden omfatter fglgende vaesentlige elementer:

Identifikation af den overtagende virksomhed

Fastlaeggelse af overtagelsestidspunktet

Identifikation, indregning og maling af overtagne aktiver og forpligtelser

Identifikation af eventuelle minoritetsinteresser i den overtagne virksomhed

Indregning og maling af goodwill eller gevinst ved fordelagtige overtagelser (negativ
goodwill)

Opgerelse af betalt vederlag

%2 Overtagende - Den virksomhed, der opndr bestemmende indflydelse pa den overtagne virksomhed - IFRS
3, Appendiks A
*IFRS 3 - Formal
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Efterfelgende reguleringer til overtagelsesbalancen
Oplysningskrav

6.3 Identifikation af den overtagende virksomhed

Ved virksomhedssammenslutninger skal der altid ske identifikation af den overtagende
virksomhed. IFRS 3 definerer den overtagende virksomhed for vaerende den der opnar
bestemmende indflydelse over den anden virksomhed. Det er muligt i praksis, rent
regnskabsmaessigt at veere den overtagende virksomhed, mens virksomheden rent juridisk vil
veere den overtagne® virksomhed. Det kaldes i daglig tale for omvendte virksomhedsovertagelser.
Omvendte virksomhedsovertagelser vil eksempelvis forekomme i tilfeelde, hvor der sker en
barsnotering ad "bagdgren”.®

Nar den overtagende virksomhed skal identificeres er det vejledningen i IFRS 10 der skal anvendes.
| tilfeelde, hvor det ikke er muligt at identificere den overtagende virksomhed vha. vejledningen i
IFRS 10, er det afsnit B14-B18 i IFRS 3 der skal tages i betragtning ved fastlaeggelsen heraf. %

6.4 Fastseettelse af overtagelsestidspunktet

| henhold til IFRS 3 skal der ske fastseettelse af overtagelsestidspunktet. Overtagelsestidspunktet i
en virksomhedssammenslutning er tidspunktet, hvor den overtagende virksomhed reelt opnar
kontrol over den overtagne virksomhed. | praksis er det muligt, at overtagelsestidspunktet vil veere
forskelligt fra det tidspunkt der er fastsat i overtagelsesaftalen.®’

6.5 Identifikation, indregning og maling af overtagne aktiver og forpligtelser

Pa overtagelsestidspunktet skal den overtagende virksomhed identificere og indregne aktiver og
forpligtelser i overtagelsesbalancen, nar de opfylder definitionen jf. begrebsrammen pa
henholdsvis et aktiv og en forpligtelse. Desuden skal alle identificerbare aktiver og forpligtelser der
ikke tidligere har veeret indregnet i den overtagne virksomhedsbalance, ligeledes indregnes i
overtagelsesbalancen i forbindelse med virksomhedssammenslutningen. Eksempler herpa er
immaterielle anleegsaktiver sasom brands, patenter, kundeforhold o.lign. som ikke tidligere har
veeret indregnet som aktiver, men hvor omkostningerne hertil har veeret driftsfart.®

Naesten alle aktiver og forpligtelser skal indregnes til dagsveerdi opgjort efter IFRS 13, dette uanset
om aktiverne eller forpligtelserne tidligere har veeret indregnet i den overtagne virksomheds
balance.

o Overtagne - Den eller de virksomheder, som den overtagende virksomhed opnér bestemmende indflydelse pa ved
en virksomhedssammenslutning - IFRS 3, Appendiks A

% |FRS 3 - afsnit 6 og 7

*®|FRS 3 - afsnit B13

%" |FRS 3 - afsnit 8 og 9

*® IFRS 3 — afsnit 10 - 13
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Ved opgerelse til dagsveerdi skal det primaere eller mest fordelagtige marked fastlaegges, som den
regnskabsafleeggende virksomhed har adgang til. Herefter skal der ske anvendelse af
markedsdeltagernes forudssetninger ved opggrelse af dagsveerdien.

Undtagelser til indregnings- og malingsprincippet:

Eventualforpligtelser (indregningsprincippet)

Indkomstskat (bade indregnings- og malingsprincippet)
Personaleydelser (bade indregnings- og malingsprincippet)
Refusionsaktiver (bade indregnings- og malingsprincippet)
Generhvervede rettigheder (malingsprincippet)

Aktiebaseret aflgnning (malingsprincippet)

Aktiver, som besiddes med henblik pa salg (malingsprincippet)

6.5.1 Eventualforpligtelser

| modseetning til kravet i IAS 37 skal den overtagende virksomhed indregne eventualforpligtelser
safremt dagsvaerdien kan males palideligt selvom det ikke er sandsynligt, at forpligtelsen kraever et
traek pa virksomhedens ressourcer.®

6.5.2 Indkomstskat

Den overtagende virksomhed skal indregne og male udskudte skatteaktiver og —forpligtelser i
overensstemmelse med IAS 12 safremt de eksisterede pa overtagelsestidspunktet eller opstar i
den overtagne virksomhed som fglge af virksomhedssammenslutningen. ™

6.5.3 Personaleydelser
Den overtagende virksomhed skal indregne og male personaleydelser i overensstemmelse med
IAS 19.™

6.5.4 Refusionsaktiver

Refusionsaktiver er en garanti salgeren stiller til kgberen. Garantien kan eksempelvis udstedes
ved eventualforpligtelser der eksisterer pa overtagelsestidspunktet, men hvor der er tilknyttet en
vis grad af usikkerhed til malingen heraf. Refusionsaktiver skal indregnes samtidig med den
tilherende forpligtelse og males efter samme princip.

6.5.5 Generhvervede rettigheder

Generhvervede rettigheder er rettigheder som den overtagende virksomhed tidligere havde tildelt
den overtagne virksomhed og som den overtagende virksomhed nu far retur. En generhvervet
rettighed er et identificerbart immaterielt aktiv, som den overtagende virksomhed skal indregne
separat fra goodwill. Et eksempel herpa kunne veere en franchise aftale, hvor den overtagne

% |FRS 3 - afsnit 23
" |FRS 3 — afsnit 24 og 25
"L IFRS 3 — afsnit 26
"2 |FRS 3 - afsnit 27 0g 28
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virksomhed tidligere har haft mulighed for at anvende navnet. Generhvervede rettigheder skal
indregnes og males til dagsveerdi pa grundlag af den kontraktlige restlgbetid. ™

6.5.6 Aktiebaseret aflgnning

Den overtagende virksomhed skal male forpligtelser og egenkapitalinstrumenter der er tilknyttet
til den overtagne virksomheds aktieaflanningsprogram i overensstemmelse med IFRS 2 pa
tidspunktet for virksomhedsovertagelsen. Den opgjorte veerdi skal fordeles mellem betaling for
virksomhedsovertagelsen og den fremtidige betaling for arbejdet.”

6.5.7 Aktiver, der baseres med henblik pa salg

Den overtagende virksomhed skal male, aktiver eller en gruppe af aktiver der pa
overtagelsestidspunktet er bestemt for salg, til dagsveerdi med fradrag af salgsomkostninger efter
IFRS 5.

6.6 Klassifikation af aktiver og forpligtelser

Den overtagende virksomhed skal pa overtagelsestidspunktet klassificere de overtagne
identificerbare aktiver og forpligtelser i henhold til den overtagende virksomheds anvendte
regnskabspraksis pa baggrund af kontraktlige vilkar og andre relevante forhold. Som undtagelse
hertil, tillader IFRS 3 at leasingkontrakter og forsikringskontrakter klassificeres i henhold til IAS 17
Leasingkontrakter og IFRS 4 forsikringskontrakter, som betyder, at den overtagende virksomhed
skal klassificere disse kontrakter pa grundlag af deres kontraktlige vilkar. "

6.7 Ildentifikation af immaterielle aktiver

Den overtagende virksomhed skal indregne identificerbare immaterielle aktiver separat fra
goodwill, hvis:

1. de erseerskilt identificerbare
2. de er under virksomhedens kontrol, og
3. det forventes at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden

Et immaterielt aktiv er identificerbart hvis det enten opfylder kravet for udskillelighed eller det
kontraktligt-juridiske kriterium.

Kriteriet for udskillelighed er opfyldt, hvis det immaterielle aktiv enten kan udskilles eller adskilles
fra den overtagne virksomhed separat eller sammen med tilknyttede kontrakter, identificerbare
aktiver eller forpligtelser.

Immaterielle aktiver der kan udskilles eller adskilles kan veere licenser o.lign. Sadanne immaterielle
aktiver opfylder kriteriet for udskillelse.

3 |FRS 3 — afsnit 29 og 55
" |FRS 3 — afsnit 30

™ |FRS 3 — afsnit 31
"®|FRS 3 — afsnit 15 - 17
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Immaterielle aktiver der ikke kan udskilles eller adskilles, men som alligevel opfylder kriteriet for
udskillelighed kan veere et registreret varemaerke der enkeltstaende ingen veerdi vil have, men vil
have veerdi, hvis det overdrages i forbindelse med en virksomhedssammenslutning, hvor de
tilhgrende identificerbare aktiver og dertil hgrende tekniske ekspertise medfglger.

Det kontraktligt-juridiske kriterium er selvsagt opfyldt, hvis der foreligger en kontrakt eller
lignende. Kriteriet er opfyldt uanset at det immaterielle aktiv ikke er udskilleligt fra den overtagne
virksomhed.”

Immaterielle aktiver er under virksomhedens kontrol, nar virksomheden har muligheden for at
kontrollere fremtidige gkonomiske fordele knyttet til det immaterielle aktiv. Virksomheden har
typisk kontrol, nar viden er beskyttet af juridiske rettigheder. Markedskendskab og teknisk viden
kan dog ogsa medfare fremtidige gkonomiske fordele der retfeerdigger, at det immaterielle aktiv
er under virksomhedens kontrol.”™

Indregningskriterierne for immaterielle aktiver anses dog altid for veerende opfyldt i forbindelse
med virksomhedssammenslutninger. Det betyder ogsa, at eksempelvis igangvaerende forsknings-
og udviklingsprojekter i den overtagne virksomhed skal indga i overtagelsesbalancen. "

6.8 Identifikation af eventuelle minoritetsinteresser i den overtagne virksomhed

IFRS 3 giver muligheden for, at den overtagende virksomhed kan indregne minoritetsinteresser
med eller uden goodwill. Minoritetsinteresser, der har en aktuel ret til en forholdsmaessig andel af
den overtagne virksomhed, skal males til enten:

1. Dagsveerdi, der medfgrer indregning af goodwill pa den del af den overtagne virksomhed
som ejes af minoritetsinteresserne, eller

2. Ejerandelenes forholdsmaessige andel af de indregnede belgb af den overtagne
virksomheds identificerbare nettoaktiver.

Alle andre elementer, som f.eks. afledte finansielle instrumenter, skal som udgangspunkt
indregnes til dagsveerdi, medmindre andre IFRS standarder kraever anderledes indregning og
maling.%

6.9 Indregning og maling af goodwill eller gevinst ved fordelagtige overtagelser
(negativ goodwill)

IFRS 3 kraever at goodwill opstdet i forbindelse med en virksomhedssammenslutning skal
indregnes som et aktiv. Goodwill opggres ved virksomhedssammenslutninger som den merveerdi
den overtagende virksomhed betaler den overtagne virksomhed, som illustreret i figur 3:

""|FRS 3 - afsnit B31 — B34
"8 |AS 38 — afsnit 13 - 16

" |AS 38 — afsnit 33

8 |FRS 3 — afsnit 19
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Betalt vederlag

+

Eventuelle minoritetsinteresser

+

Dagsveerdi af eksisterende ejerandele (trinvise overtagelser)

Dagsveerdi af nettobelgbet af de overtagne identificerbare aktiver og forpligtelser

Goodwill

Figur 6 — egen tilvirkning®

Efter farste indregning skal goodwill fortsat males til kostpris. Der ma ikke afskrives pa goodwill i
henhold til IAS 36, der dog i stedet skal testes for veerdiforringelse mindst én gang arligt.

Det haender, at der opstar tilbudskgb, som betyder, at dagsveerdien af nettobelgbet af de
overtagne identificerbare aktiver og forpligtelser overstiger det betalte vederlag. Tilbudskeb kan
eksempelvis opsta, hvis en virksomhed er tvunget til salg. Ved tiloudskgb opstar negativ goodwill,
som resulterer i en indteegt for den overtagende virksomhed. Indteegten ved negativ goodwill skal
indregnes i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunktet.®

6.10 Opgerelse af betalt vederlag

Ved opgarelsen af det betalte vederlag indgar alle former for betaling, herunder likvider, aktiver,
egenkapitalinstrumenter m.v. fratrukket alle de forpligtelser den overtagende virksomhed patager
sig. De enkelte elementer i vederlaget skal alle opgeres til dagsveerdi med undtagelse af
aktiebaserede betalingstransaktioner som indregnes i overensstemmelse med IFRS 2.%

6.11 Opggrelse af betinget vederlag

Betingede vederlag indregnes pa overtagelsestidspunktet til dagsveerdi. Den overtagende
virksomhed skal klassificere en forpligtelse i relation til det betingede vederlag. Efterfglgende
andringer i det betingede vederlag skal indregnes i resultatet og ikke som en andring til det
betalte vederlag.®

Alle omkostninger, som kan henfgres til virksomhedssammenslutningen, skal indregnes i
resultatet i takt med de afholdes.

6.12 Efterfglgende reguleringer til overtagelsesbalancen

En virksomhedssammenslutning er typisk af en kompleks stgrrelse. Det kan ikke forventes, at den
overtagende virksomhed pa overtagelsestidspunktet har lavet en fuldkommen allokering af
kgbsprisen. IFRS 3 abner op for, at den overtagende virksomhed i op til ét ar efter

81 |FRS 3 - afsnit 32
82 |FRS 3 - afsnit 34
8 |FRS 3 - afsnit 37
8 |FRS 3 — afsnit 39 0g 40
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overtagelsestidspunktet kan foretage reguleringer i overtagelsesbalancen, for at sikre, at den
overtagende virksomhed kan identificere overtagne aktiver og forpligtelser samt eventuelle
minoritetsinteresser. Det er kun oplysninger i efterfglgende periode, hvor oplysningerne stammer
fra begivenheder der eksisterede pa overtagelsestidspunktet, der kan medfgre til eendringer i
overtagelsesbalancen. A£ndringer i overtagelsesbalancen indregnes som henholdsvis en stigning
eller et fald i goodwill og i det dertil hgrende identificerbare aktiv eller forpligtelse. *

Nye oplysninger der kan henfares til begivenheder inden overtagelsestidspunktet, men som farst
kommer til kendskab efter ét ar fra overtagelsestidspunkter skal behandles i henhold til IAS 8.

6.13 Oplysningskrav

Den overtagende virksomhed skal give oplysninger, som gar det muligt for regnskabsbrugerne, at
vurdere arten og de gkonomiske konsekvenser af virksomhedssammenslutningen. Oplysningerne
skal veere daekkende for bade det aktuelle regnskabsar virksomhedssammenslutningen ligger i, og
frem til tidspunktet hvor arsregnskabet godkendes.

IFRS 3 indeholder detaljerede retningslinjer for, hvilke oplysninger der skal gives ved
virksomhedssammenslutninger. Der henvises til IFRS 3 afsnit B64 — B67 for nseermere beskrivelse
heraf.

6.14 Opsummering

Ved gennemgangen af IFRS 3 kan jeg konstatere, at der i forbindelse med en
virksomhedssammenslutning, er mange formelle krav der skal overholdes. Hvad der er mere
relevant i relation til afhandlingen, er hvordan hele denne sammenslutning skal opggres og
indregnes.

Det vel nok mest interessante er hvordan hele denne kgbsprisallokering skal opggres. | henhold til
IFRS 3, skal der ske identificering af alle aktiver og forpligtelser. Nar alle aktiver og forpligtelser er
identificeret, skal de hver isaer opgeres til dagsveerdi ud fra hvordan markedet ville anvende dem.
Forskellen mellem nettoaktivernes dagsveerdi og kabspris er goodwill (i sjeeldne tilfeelde negativ
goodwill).

8 |FRS 3 - afsnit 45 - 48
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6.15 Kapitlets anvendelse i relation til spgrgeskema

Ved at sammenholde veesentlige problemstillinger fra tidligere kapitler med gennemgangen af
IFRS 3, er det min vurdering, at falgende omrader fra IFRS 3 vil veere interessante at fa naermere
belyst, i relation til afhandlingens formal:

1. | forbindelse med virksomhedssammenslutninger skal der opgares en overtagelsesbalance.
Vi ved fra kapitel 5, at der kan veere udfordringer nar dagsveerdier skal opgeres. Ligeledes
ved vi, at dagsveerdier kan skabe ’stgj’ i resultatopgerelsen. IFRS 3 kraever, at
dagsveerdierne i den overtagne virksomhed skal opggares ud fra markedsforholdene, hvilket
kan veere i modstrid med hvordan den overtagende virksomhed selv har taenkt sig at
anvende de pageeldende aktiver. Hvad mener investorerne om dette forhold? Er de virkelig
interesseret i at aktiver og forpligtelser skal indregnes ud fra tredjeparts synspunkt og ikke
hvordan virksomheden selv har teenkt sig at anvende dem?

2. Goodwill skal ved virksomhedssammenslutninger opgeres som den merveerdi den
overtagende virksomhed betaler den overtagne virksomhed, og er dermed blot en residual,
altsa et syntaktisk begreb uden substans, der blot skal testes for veerdiforringelse. |
forlengelse af omrade 1, vil det veere interessant at fa investorernes synspunkt og
holdning til goodwill.

3. Kabsprisallokeringen kan lgbe i op til 1 ar fra overtagelsestidspunktet. Omradet skal ses
som veerende afslutningen af omrade 1 og 2. Nar nu hele denne kebsprisallokering skal
forega ned til mindste detalje, ma antagelsen vel veere, at man fra lovgivers side mener, at
keabsprisallokeringen har en hgj informationsveerdi for regnskabsbrugerne. Er det det nu
ogsa tilfeeldet?

De valgte omrader skal danne grundlag for spargeskemaets del 3.

6.16 Delkonklusion —undersggelsesomrade 3

| forbindelse med en virksomhedssammenslutning skal der opgeres en overtagelsesbalance, der
skal danne grundlaget for, hvad den overtagende virksomhed har erhvervet fra den overtagne
virksomhed. Overtagelsesbalancen skal indeholde alle identificerbare aktiver og forpligtelser, ogsa
selvom disse ikke var indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsen.

Overtagelsesbalancen skal opgares til dagsveerdi ud fra hvordan markedet ville veerdianseette
aktiverne og forpligtelser, med undtagelse af enkelte regnskabsposter.

Det forhold, at overtagelsesbalancen skal opgeres ud fra markedsforholdene, anser jeg for
veerende den sterste fare, i relation til arsregnskabets samlede nytteveerdi.
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7 Analyse af de primaere investorer

7.1 Kapitlets formal

Indeveerende kapital har til hensigt at give leeseren et indblik i, hvordan det indsamlede materiale
der anvendes i analysedelen er indhentet. Analysens formal er at fa afdeekket investorernes
informationsbehov. Der tages udgangspunkt i investorer og deres informationsbehov, da man fra
IASB side mener, at investorer og deres informationsbehov er sa omfattende, at hvis deres behov
er opfyldt, vil de fleste af behovene hos de gvrige regnskabsbrugere ligeledes veere opfyldt.
Denne afhandling har ikke til hensigt at seette spargsmalstegn ved det postulat, men fortszette ud
fra den betragtning, at investorernes informationsbehov deaekker stgrstedelen af alles
informationsbehov.

7.2 Indledning

Som det er beskrevet i afhandlingens afsnit om regnskabsteori, findes der rigtig mange forskellige
investorer. Af hensyn til hvilke respondenter min analyse skulle henvende sig til, havde jeg et
behov for at blive klogere pa, hvilke investorer der ville vaere mest hensigtsmaessigt at henvende
mig til, med henblik pa at fa tilbagemeldinger der ville veere mest brugbare i relation til min
afhandling og problemformulering.

Den farste og indledende kontakt blev taget til Nichlas der sidder som Senior Analyst i Nordea
Investment Management med fokus pa derivater. Den anden kontakt blev taget til Rune der sidder
som portefgljemanager i en mindre pensionsfond. Den sidste af de indledende samtaler blev taget
til Per der sidder som leder af et investeringscenter i Handelsbanken.

Alle interviewene foregik telefonisk og startede meget uformelt og ustruktureret. Da mit kendskab
pa daveerende tidspunkt var meget begraenset i forhold til hvordan hele den her typiske ’investor-
organisation’ er sammensat, var formalet at fa et indblik i, hvordan en typisk organisation med
fokus pa investeringer, er sammensat. Pa daveerende tidspunkt, var det min vurdering, at jeg ville
fa de mest brugbare svar, ved at lade de 3 respondenter komme med hver deres input, uden de
skulle veere bundet af spgrgsmal stillet af mig. Jeg praesenterede kort for dem, hvad formalet med
min afhandling var, hvorefter de hver begyndte at tale frit fra leveren.

Nichlas begyndte hurtigt at tale om to forskellige tilgange til investeringer. Top-Down strategien,
som eksempelvis anvendes af portefgliemanagere nar de skal veegte deres samlede investeringer i
puljer samt Bottom-Up strategien, hvor der tages udgangspunkt i eksempelvis et givent selskab for
sa at vurdere prisfastseettelsen af selskabets aktie. | egenskab af Nichlas position i banken, havde
han ikke den store bergringsflade i gennemgangen af arsregnskaber pa et detaljeret niveau.

8 Begrebsramme for udarbejdelse og praesentation af arsregnskaber, afsnit 10
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Nichlas var af den overbevisning, at aktieanalytikere er dem der anvender arsregnskaberne mest i
deres analysearbejde.

Som portefgljemanager var Runes primaere opgave, at forvalte en pose penge som han var blevet
betroet af pensionsfonden. Hans opgave bestod i at veegte investeringer korrekt i puljer. Han
brugte kun arsregnskaber i et begraenset omfang. Langt de fleste af de informationer han fik, kom
dels fra analytikere og dels ved at holde investormgder direkte med ledende medarbejdere i
konkrete virksomheder. Rune gjorde det hurtigt klart, at han som portefgljemanager lagde meget
stor vaegt pa selskabernes udmeldinger der vedrarte de langsigtede malszetninger. Rune var af den
overbevisning, at aktieanalytikere var dem med de fleste krav til hvad et arsregnskab bar
indeholde.

Per fra Handelsbanken var mere pa et ’hgjt’ niveau, forstaet pa den made, at han talte om hvilke
markedskreaefter der er de helt afgerende i betydningen af hvordan kursdannelsen pa aktier
prisfastsaettes. Det er kun i meget illikvide aktier hvor private kan have en indflydelse pa
kursdannelsen, og ellers er det de store institutionelle investorer der totalt styrer markedet. Nar
det kommer til analysen af de regnskaber som virksomhederne afleegger, var konklusionen ogsa
meget klar — det er aktieanalytikerne der uden sammenligning anvender arsregnskaberne mest.

7.3 Opsummering

Der var klar enighed blandt de adspurgte, at det er aktieanalytikerne der er de primaere brugere af
virksomhedernes arsregnskaber, og dermed dem mit spgrgeskema skal henvende sig til.

7.3.1 Spgrgeskemaets opbygning

Formalet med spargeskemaet er at undersgge og klarleegge, hvilke forhold analytikerne er
interesseret i at kende, med henblik pa at arsregnskaber afleegges med den hgjest mulige
nytteveerdi til falge. Spgrgeskemaet opdeles i 3 dele. Spargeskemaet er bygget op ud fra de
konklusioner der tidligere er draget i denne afhandling.

Del 1 skal omhandle de elementer et arsregnskab er bygget op omkring, for at klarleegge, hvad
analytikerne anser for veesentlige og med hgj informationsvaerdi.

Del 2 omhandler indregning og maling, og skal klarlaegge, hvordan analytikerne helst vil have
arsregnskabets elementer skal indregnes og males.

Del 3 relaterer sig til IFRS 3 og de 3 omrader jeg har vurderet for mest relevante i forhold til
arsregnskabets informationsveerdi.
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8 Analyse af analytikernes
Informationsbehov

8.1 Indledning

Forst og fremmest ma jeg erkende, at det har vaeret en stor udfordring at fa analytikerne i tale.
Om det skyldes manglende interesse, manglende viden, manglende tid eller noget helt andet kan
jeg ikke udtale mig om. Jeg kan blot konstatere, at det har veeret enormt problemfyldt at fa
respons fra analytikerne.

Spergeskemaet er sendt ud til analytikere hos Nordea, Danske Bank, Handelsbanken og Carnegie.
Jeg startede med at henvende mig telefonisk til de 4 virksomheder, hvorefter jeg blev stillet om til
en analytiker fra hver af de 4 virksomheder. Analytikerne blev kort introduceret telefonisk, og de
var positive alle sammen og sagde det lgd spaendende. Men sa snart snakken blev mere konkret
og gik i retning af IFRS 3 og konkrete regnskabsstandarder, var tonen mere afdaempet og jeg
fornemmede ret hurtigt, at analytikerne herefter trak fglehornene lidt til sig. De var dog fortsat
klar pa at modtage mit spgrgeskema og sende det rundt i organisationen.

Spgrgeskemaet blev sendt pa mail til de analytikere jeg havde talt med. Ved ferste henvendelse
var der blot 2 besvarelser, 1 fra Carnegie og 1 fra Danske Bank.

Det var derfor ngdvendigt at kontakte alle 4 virksomheder for yderligere besvarelser. Ved anden
henvendelse fik jeg yderligere 5 besvarelser, 4 fra Carnegie og 1 fra Handelsbanken.

Den endelige analyse er dermed baseret pa i alt 7 besvarelser. Det kan vaere sveert at vurdere, om
undersggelsen er repraesentativ, men ud fra min egen ekspertise pa omradet, er besvarelserne i
mere eller mindre grad som forventet. Det er min vurdering, at besvarelserne i hgj grad er
gennemtaenkt, uanset at analytikerne sa i mindre grad er uenige i graden af vigtigheden pa flere
omrader.

8.2 Analyse

Der henvises til bilag 1, hvor det oprindelige spargeskema er vist i sin hele form. Nedenfor er kun
et udpluk af det oprindelige spgrgeskema, der skal anvendes i forbindelse med analysearbejdet.

8.2.1 Besvarelserdel 1
Spargsmal 1: De talmaessige opgarelser og dertil hgrende noter har den hgjeste informationsveerdi
af de 3 grundleeggende elementer arsrapporten bestar af?

Meget enig Enig Neutral Uenig '\S:g%t Ikke besvaret
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Spargsmal 1.1: | hvor hgj grad er de angivne talmaessige opggrelser vigtige for opgarelsernes
samlede informationsveerdi?

Meget hgj Hgj Neutral Lav Meget lav Ikke besvaret
Resultatopgarelse 29% 0% 0% 0%
Balance 29% 0% 0% 0%
Pengestramsopgarelse 14% 0% 0% 0%
Totalindkomstopgarelse 29% 43% 14% 0%

Spargsmal 2: Beretningerne har den hgjeste informationsveerdi af de 3 grundlaeggende elementer
arsrapporten bestar af?

Meget enig Enig Neutral Uenig '\S:r?iegt Ikke besvaret

RO 14 [ 43% [ 14%

Spargsmal 2.1: | hvor hgj grad er de angivne beretninger vigtige for beretningernes samlede
informationsveerdi?

Meget hgj Hegj Neutral Lav Meget lav Ikke besvaret
Ledelsesberetning 43% 43% 14% 0%
Strategi og malsaetninger 29% 14% 0% 0%
Risikostyring 43% 43% 14% 0%
CSR 14% 14% 57% 0%
@vrige beretninger 14% 57% 29% 0%
Revisionspategning 0% 43% 29% 0%

Spargsmal 3: @vrige oplysninger har den hgjeste informationsveerdi af de 3 grundleeggende
elementer arsrapporten bestar af?

Meget enig Enig Neutral Uenig l\::ggt Ikke besvaret

DO 0% [ 43 [ 14 [N 20% |

Spargsmal 3.1: | hvor hgj grad er de gvrige noter vigtige for de gvrige noters samlede
informationsveerdi?

Meget hgj Hgj Neutral Lav Meget lav Ikke besvaret

Anvendt regnskabspraksis 71% 14% 14% 0%
Andre forklarende informationer 43% 43% 14% 0%
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Spargsmal 4: Det er ngdvendigt med en kombination af alle 3 grundleeggende elementer
arsrapporten bestar af, for at kunne anvende arsrapporten til generelle analyseformal

Meget enig Enig Neutral Uenig T:g%t Ikke besvaret

DO se% | o [ 14 [NGHNN 2 ov |

Spergsmél 5 og 6: Arsrapporten er en ngdvendighed for mig som analytiker, nar jeg skal vurdere
selskabets finansielle stilling?

Meget enig Enig Neutral Uenig T:g%t Ikke besvaret

IS 4% [ o» [ o» NG ov |

8.2.1.1 Analyse af besvarelserneidel 1

Der var en klar tendens i besvarelserne af spgrgeskemaets spgrgsmal i del 1. Stgrstedelen af
analytikere var enige i, at arsrapportens grundleeggende elementer® alle er vigtige og det er
ngdvendigt med en kombination af de talmaessige opggrelser, i den samlede vurdering af
arsrapportens nytteveerdi.

Resultatopgerelsen, balancen og pengestremsopggarelsen havde dog den langt hgjeste
informationsveerdi, i de talmaessige opgerelser, mens totalindkomstopggrelsen reelt var uden
betydning.

| beretningerne var tendensen ogsa meget klar — virksomhedens strategi og malsaetninger samt
virksomhedens risikostyring er vigtige elementer. Ledelsesberetningen var af lidt mindre
betydning, mens CSR og gvrige ledelsesmaessige beretninger samt revisors pategning kun havde
lav informationsveerdi.

Af de gvrige oplysninger, havde anvendt regnskabspraksis den hgjeste informationsveerdi, men
andre forklarende noter havde dog ogsa en relativ hgj informationsveerdi.

Der er bred enighed om, at det er ngdvendigt med en arsrapport nar analytikerne skal udfere
deres analysearbejde. Flere af analytikerne pointerede dog, at arsrapporten er et statisk
statement og at arsrapporten pa den baggrund, ikke kunne sta alene som analyseveerktgj. Flere
analytikere papegede vigtigheden af, at fa information der forteeller noget om virksomhedernes
fremtidige udvikling, eftersom det er fremtiden der afggr hvordan virksomheder veerdiansaettes.
Nogen analytikere mente ligefrem, at dele af beretningerne med fordel kan digitaliseres i stedet
for at std i arsrapporten, med den begrundelse, at virksomhederne lgbende kan opdatere
informationerne, mens de hurtigt foraeldes i en &rsrapport. En analytiker gjorde der klart, at
arsrapporter kun burde fokusere pa tallene.

8 Talmaessige opgarelser og dertil hgrende noter, beretninger og gvrige oplysninger
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8.2.2 Besvarelser del 2
Bgr man anvende samme malingsgrundlag pa alle indregnede aktiver og forpligtelser?

Ikke
besvaret

| 43% | 43% | 14% |

JA NEJ

Ved valg af malingsgrundlag, ber man sa fokusere pa:

a. Selskabets finansielle praestation (resultatopgerelsen)
b. Selskabets finansielle position (balancen)
c. Begge

Ikke
besvaret

| 0% | 14% | 8% | 0% |

A B C

Bar valget af malingsgrundlag afhaenge af hvordan aktivet eller passivet anvendes?

Ikke
besvaret

| 100% | 0% | 0% |

JA NE]

Vil det veere en fordel med ét malingsgrundlag til information til brug for selskabets finansielle
preestation (resultatopgarelsen) og ét malingsgrundlag til information til brug for selskabets
finansielle position (balancen)?

Ikke
besvaret

| 0% | 57% | 43% |

JA NEJ

Bgr letheden eller besveerligheden i opgerelsen af malingsgrundlag pavirke valget af
malingsgrundlag?

Ikke
besvaret

0w | 7% | 29% |

JA NEJ

8.2.2.1 Analyse af besvarelserneidel 2

| del 2 sprang seerlig én tendens af besvarelserne i gjnene — Regnskabsposter bar indregnes efter
hvordan de anvendes! Alle analytikerne var enige i det. Og det er jo interessant i forhold ftil,
hvordan IFRS 3 foreskriver overtagelsesbalancen ved en virksomhedssammenslutning skal
opggares.
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Ligeledes stod det ogsa ret klart, at stgrstedelen af analytikerne mente man bade skulle fokusere
pa selskabets finansielle preestation (resultatopgarelsen) og pa selskabets finansielle position
(balancen) ved valg af malingsgrundlag.

Spergeskemaet lagde ikke op til, at respondenterne kunne uddybe hvorfor de mente, at
malingsgrundlaget skulle afhaenge af, hvordan det pageeldende aktiv eller passiv blev anvendt. Af
de respondenter der gerne ville bidrage med yderligere information, var tendensen dog klar — de
mente, det ville veere mere retvisende for arsregnskabet, hvis regnskabsposter indregnes efter
anvendelse. Samtidig ville det ogsa veere nemmere at vurdere selskabets finansielle praestationer,
hvis resultatopgerelsen kun var pavirket af beveaegelser der var direkte henfgr bare til
virksomhedens primeaere driftsaktivitet, og ikke af alle mulige andre sekundaere bevaegelser der er
afledt af omgivelser, virksomheden ikke selv har direkte indflydelse pa. Analytikerne var dog
samtidige enige i, at virksomhedens finansielle stilling skulle afspejle virkeligheden.

Ovenstaende indikerer, at arsregnskaber ikke kun bgr aflegges ud fra enten det
preestationsorienterede- eller formueorienterede regnskabsparadigme, men ud fra en
kombination af begge paradigmer. Analytikerne gnsker matchingprincippet er mere styrende i
resultatopgerelsen, mens balanceposterne skal afspejle virkeligheden. Indfgrelsen af
totalindkomstopgarelsen i 2007 var dog ogsd en anderkendelse af lige netop denne
problemstilling. Med totalindkomstopggrelsen fik virksomhederne muligheden for, at foretage en
bedre rapportering af virksomhedens primaere finansielle preestation. Som det fremgar af
analytikernes besvarelse af spgrgsmal 1.1, vii man ogsa se, at de ikke tillegger
totalindkomstopgerelsen seerlig stor veegt i forhold til de gvrige talmaessige opgerelser, da den kun
indeholde poster af sekundeer betydning. Indfgrelsen af totalindkomstopgerelsen var ogsa et
opger mod de tidligere egenkapitalopgarelser, der indeholdt alt lige fra beveegelser med
kapitalejerne til opskrivninger m.v.

"Statistiske undersggelser har pavist, at en tidsserie af historiske overskud fra resultatopgarelser i
det historiske kostprisregnskab — paradoksalt nok — har mere fremadrettede egenskaber end
overskud fra formueorienterede resultatopggarelser (totalindkomster), hvor overskuddene er mere
volatile pga. hyppige op- og nedskrivninger pa driftsaktiver, straksindregning af
investeringsudgifter mv. | disse tilfeelde kan det derfor ogsa veere relevant for aktieanalytikere at
omarbejde overskuddene i de officielle resultatopgerelser i retning af kostprismodellens
overskudsbegreb.”®

Ovenstaende undersggelser bakker op om en bedre og mere klar opdeling af, hvad der bar
indregnes i resultatopggrelsen og hvad der bgr indregnes som en del af totalindkomsten.

Slutteligt kan man konkludere, at besveerligheden i opgarelsen af malingsgrundlaget ikke bar have
indflydelse pa valget af malingsgrundlag.

% Jens 0. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 171
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8.2.3 Besvarelser del 3
Er det et problem for analytiker, at det kun er den overtagne parts balance der skal omregnes til
dagsveerdi?

Afhaenger af den konkrete Ikke
JA NEJ - .
virksomhedssammenslutning  besvaret
| ow | 43% | 57% | 0% |

| hvor hgj grad pavirker det den samlede informationsveerdi, at goodwill er indregnet separat fra
andre identificerbare immaterielle aktiver

Meget hgj Hgj Neutral Lav Meget lav Ikke besvaret

IO 20% [ 43 [ o» [NGHN ov |

Er det et problem for analytiker, at kgbsprisallokeringen kan lgbe i op til ét ar fra
overtagelsestidspunktet?

Afhaenger af den konkrete Ikke
JA NEJ . .
virksomhedssammenslutning  besvaret
| ow | 57% | 43% | % |

| hvor hgj grad er det et problem, at der kan ske andringer i allokeringen af kabsprisen i op til ét ar
fra overtagelsestidspunktet?

Meget hgj Hgj Neutral Lav Meget lav Ikke besvaret

Er det din vurdering, at goodwill, som det behandles efter IFRS pa nuvaerende tidspunkt, bliver
behandlet pa den mest hensigtsmaessige made?

Ikke
besvaret

| 43% | 5% | 0%

JA NEJ

8.2.3.1 Analyse af besvarelserneidel 3

Af besvarelserne fremgar det klart, at den samlede informationsveerdi er hgjere, jo mere der kan
allokeres veek fra goodwill og over pa andre identificerbare immaterielle aktiver. Det forhold gar
godt i spaend med, at analytikerne gnsker indregning og maling efter anvendelse.
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| analysen af hvorvidt goodwill behandles pa den mest hensigtsmaessige made, mener 43% af
analytikerne, at den behandles pa den mest hensigtsmaessige made, mens de resterende 57%
mener det modsatte.

3 analytikere valgte at begrunde deres svar med fglgende udsagn:

”Jeg synes behandlingen af goodwill er tilstreekkelig god, men anerkender, der muligvis er en bedre
model til behandlingen heraf”

”Ja — dog kan der herske tvivl om revisor’s uafhaengighed ifm. Impairment test. Det ses alt for ofte
at benlyse veerdiforringede datterselskaber ikke nedskrives”

"Det er Forensic Accounting. Det svarer til at ringe til 5 ejendomsmaeglere indtil man far den pris
man vil have”

Udsagnene indikerer, at der er stor uenighed i, hvordan goodwill bgr behandles. Det indikerer
0gsa, at goodwill kan veere sveert at forholde sig til.

Det forhold, at kun den overtagne virksomheds balance der skal opgeres til dagsveerdi, kan 57% af
analytikerne se som et problem. De mener det afhsenger af den konkrete
virksomhedssammenslutning, mens de resterende 43% ikke mener det er et problem. Det er for
mig en overraskelse. Jeg havde forventet en stgrre del af besvarelserne havde veret 'det
afhaenger af den konkrete virksomhedssammenslutning’. Om forholdet skyldes, at de analytikere
der har svaret 'nej’ ikke er bekendt med, at overtagelsesbalancen skal opgeres til dagsveerdi ud fra
markedsforholdene, og ikke hvordan virksomheden selv gnsker at anvende nettoaktiverne
fremadrettet, skal veere mig usagt. Det kan dog godt virke modsigende, at alle analytikerne mener
malingsgrundlaget bar afhaenge af anvendelsen, og samtidig ikke mener det IFRS 3 foreskriver, er
et problem.

Kabsprisallokeringen kan betragtes som noget af det sidste og beskriver hvordan keabesummen
skal allokeres ud. Man kan altsa sige, det er en opggarelse, der viser hvad det er man har kabt. Et
mindre overtal af analytikerne kan ikke se noget problem i den kan lgbe i op til et ar. De mener det
er en fair proces.

8.3 Opsummering

Analytikerne er overvejende enige i, arsregnskabet er et statisk statement som hurtigt foreeldes.
Fokus bar derfor i hgjere grad veere pa de talmaessige opgerelser end beretninger og andet, der i
stedet lgbende kan opdateres pa internettet. Analytikerne var stort set enige i, at
resultatopgarelsen, balancen og pengestreamsopgarelsen var de talmaessige opgarelser med den
hgjeste informationsveerdi.

| valget af malingsgrundlag, var der 100% enighed blandt analytikerne om, at regnskabsposter bar
indregnes efter hvordan de anvendes.
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Der var lidt mere uenighed hed i besvarelserne til spgrgeskemaets del 3. 57% af analytikerne
mente dog en adskillelse af goodwill ville bidrage til hgjere nytteveerdi.

8.4 Delkonklusion —undersggelsesomrade 4

De primeere regnskabsbrugere er investorerne. Af investorerne er det analytikerne der ubetinget
er de sterste brugere af arsregnskaber.

Analytikerne mener grundleeggende at de talmaessige opggrelser har den hgjeste nytteveerdi.
Pengestrgmsopggarelsen bidrager marginalt mere til arsregnskabets nytteveerdi end bade
resultatopggarelsen og balancen.

Ved valg af malingsgrundlag, var der 100% enighed i, at valget burde afhange af hvordan
virksomheden anvender aktiverne og forpligtelserne. Det er i direkte modstrid med hvordan IFRS 3
skriver overtagelsesbalancen skal behandles. Denne kontrast vil ligge til grund for diskussionen i
det kommende kapitel. Forholdet bakkes op af stgrstedelen af analytikernes besvarelser, der
mener informationsveerdien stiger i takt med goodwill allokeres veek.
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O Diskussion

Diskussionen vil tage udgangspunkt i den kontrast, der er blevet konstateret mellem
analytikernes holdning til, hvordan regnskabsposter skal indregnes og den made IFRS 3
regulerer en virksomhedssammenslutning pa.

| langt de fleste tilfelde kan man nok forestille sig, at det ikke vil have den store pavirkning i det
samlede billede, om en overtagelsesbalance skal opgeres til dagsveerdi ud fra virksomhedens
hensigter eller ud fra de generelle markedsforhold. Det kan eksempelvis veere, hvis begge
virksomheder befinder sig i samme branche, og den overtagne virksomhed er vaesentlig mindre
end den kebende virksomhed. | det eksempel ma man antage, at dagsveerdien i store traek er den
samme, eftersom virksomhedernes hensigter mad veere de samme som de generelle
markedsforhold. Forholdet bekrzeftes af en analytiker fra Carnegie.

"Det giver nemt et mismatch mellem maling af veerdier. | homogene sektorer er det et mindre
problem”®®

Man kan ogsa forestille sig virksomhedssammenslutninger, hvor den kebende virksomhed
overtager en anden virksomhed, men hvor virksomheden ikke har til hensigt at anvende alle
aktiver i den overtagne virksomhed. | de tilfeelde skal der i henhold til IFRS 3 indregnes et aktiv i
overtagelsesbalancen. Efterfglgende skal aktivet testet for veerdiforringelse, og hvis virksomheden
ikke anvender aktivet, har det vel ingen verdi og skal nedskrives i henhold til IFRS 5 i de
situationer, hvor virksomheden har teenkt sig at seelge aktivet. Der kan ogsa veere aktiver den
overtagende virksomhed overtager de hverken har taenkt sig at anvende eller seelge.

Et eksempel pa et aktiv, der hverken skal anvendes eller szelges, kan veere et brand. En virksomhed
kaber en konkurrerende virksomhed, dels for at udnytte de stordriftsfordele der fglger med, men
ogsa for at fjerne en konkurrent der ger, at man maske kan seette prisen pa sine egne varer lidt i
vejret, uden forbrugeren sa kaber hos konkurrenten. | det tilfeelde, vil den kebende virksomhed
skulle indregne den overtagne virksomheds brand til hvad en tredje part ville give for brandet. Har
den overtagende virksomhed ikke til hensigt at anvende det kebte brand, skal brandet
efterfglgende nedskrives.

Et andet eksempel pa, hvorledes reglerne skal benyttes:

”En virksomhed erhverver et stykke jord ved en virksomhedssammenslutning. Jorden er beliggende
i et industriomrade og tilteenkt som en grund, hvorpa der skal opfares en fabrik. Denne anvendelse
er udgangspunkt for veerdiansaettelsen, medmindre markedsforholdene indikerer noget andet. Pa
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nogle nabogrunde er der pabegyndt opfarelse af boligblokke pa baggrund af en ny andring i
omradets zonestatus. Det vurderes, at vaerdien er vaesentligt hgjere ved opfarelsen af en boligblok,
og at markedsdeltagerne veerdiansaetter grunden pa grundlag af denne anvendelse. Som falge
heraf vurderes vaerdien af grunden som veerdien ved opfarelse af en boligblok.”*

Men hvorfor er det sa at overtagelsesbalancen skal opgeres til dagsveerdi ud fra
markedsforholdene, nar nu analytikerne har en anden holdning? Det vil jeg forsgge af fa afdaekket
i de kommende diskussioner. Diskussionerne skal ogsa danne grundlag for, om IFRS 3 kan
forbedres og i sa fald hvordan.

Indledningsvis vil jeg forsgge, at seette ord pa hvordan en typisk virksomhedssammenslutning skal
indregnes, og hvordan den efterfglgende maling vil veere. Beskrivelsen vil veaere i hovedtreek med
fokus pa de veesentligste principper, og hvordan de pavirker arsregnskabet. Der ses bort fra
posterne der er beskrevet i afsnit 6.4.1 —6.4.7.

Pa overtagelsestidspunktet skal den overtagende virksomhed identificere og indregne aktiver og
forpligtelser i overtagelsesbalancen, nar de opfylder definitionen jf. begrebsrammen pa
henholdsvis et aktiv og en forpligtelse. Desuden skal alle identificerbare aktiver og forpligtelser der
ikke tidligere har veeret indregnet i den overtagne virksomhedsbalance, ligeledes indregnes i
overtagelsesbalancen i forbindelse med virksomhedssammenslutningen. Eksempler herpa er
immaterielle anleegsaktiver sasom brands, patenter, kundeforhold o.lign. som ikke tidligere har
veeret indregnet som aktiver, men hvor omkostningerne hertil har veeret driftsfort.

Goodwill opstaet i forbindelse med en virksomhedssammenslutning skal indregnes som et aktiv.
Goodwill opgares ved virksomhedssammenslutninger som den merveaerdi den overtagende
virksomhed betaler den overtagne virksomhed.

Efter ferste indregning skal goodwill fortsat males til kostpris. Der ma ikke afskrives pa goodwill,
der dog i stedet skal testes for veerdiforringelse mindst én gang arligt.

Det heender, at der opstar tilbudskeb, som betyder, at dagsveerdien af nettobelgbet af de
overtagne identificerbare aktiver og forpligtelser overstiger det betalte vederlag. Tilbudskab kan
eksempelvis opsta, hvis en virksomhed er tvunget til salg. Ved tilbudskeb opstar negativ goodwill,
som resulterer i en indteegt for den overtagende virksomhed. Indteegten ved negativ goodwill skal
indregnes i resultatopggrelsen p& overtagelsestidspunktet.”

Det er min vurdering, at det mest interessante omrade ved virksomhedssammenslutninger er
allokeringen af den verdi der betales. Forholdet bakkes op af analytikernes besvarelser.

% Jan F. og Henrik S. - Arsrapport efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, 4. udgave, side
318
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Allokeringen og den pavirkning den har, vil blive diskuteret i forskellige sammenhaenge, der alle
skal vaere med til at danne grundlaget for den endelig konklusion.

Forste del af diskussionen vil veere med udgangspunkt i begrebsrammen der har som formal, at
sikre at arsregnskabet er retvisende til gavn for regnskabsbrugerne. Diskussionerne vil veere
bygget op om de kvalitative egenskaber, hvis egenskab er, at sikre begrebsrammens overordnede
malsaetning. Der henvises til kapitel 4 for en definition af de kvalitative egenskaber.

Anden del af diskussionen vil veere med udgangspunkt i, hvornar der skal ske indregning af
arsregnskabets elementer.

9.1.1 Relevans

Man kan sperge sig selv - vil regnskabsbrugernes nytteveerdi stige, safremt goodwill i hgjere grad
allokeres ud pa andre anlegsaktiver, og dermed gere en forskel for regnskabsbrugernes
beslutninger vedragrende ressourceallokering?

Analytikerne er af den opfattelse, at informationsverdien stiger i takt med goodwill indregnes
separat fra andre immaterielle aktiver, men om det er nok til at gge nyttevaerdien, og gere en
forskel for deres beslutninger vedrgrende ressourceallokering, kan ikke udledes af analytikernes
besvarelser.

Der henvises til afsnit 3.5, hvor det meget preecist er beskrevet, at det er vanskeligt at male
nyttevaerdien, hvorfor det i praksis ogsa bygger pa logisk bevisfarelse.

Foruden analytikerne, der mener informationsvardien er stigende i takt med goodwill reduceres,
har jeg veeret i kontakt med Tinus Bang Christensen, der er ansvarlig for veerdianseettelse i
Deloitte. Han anerkender der er udfordringer i opgerelsen af kabsprisallokeringen. Som eksempel
kom han med det konkrete forhold, hvor en virksomhed kgber en anden virksomhed og det dertil
harende brand. Brandet skal ved farste indregning ske til dagsveerdi ud fra markedsforholdene.
Efterfalgende har virksomheden maske ikke teenkt sig at anvende brandet, hvorfor vaerdien skal
nedskrives til 0. Nedskrivningen pavirker driften negativt.

Isoleret set, vil det forhold medfare, at virksomhedens balance formindskes. Pa den korte bane vil
nedskrivningen i farste omgang give stgj i resultatopgarelsen i form af nedskrivningen. Pa den lidt
lzengere bane vil virksomheden (forhdbentlig) nyde godt af de fordele og synergier
virksomhedssammenslutningen har bidraget med. Det kunne eksempelvis veere, at virksomheden
har haft mulighed for at justere deres salgspriser, til gavn for en hgjere profitmargin.

P& den korte bane er der risiko for, at virksomhedens praestationer vil forringes, grundet de
nedskrivninger virksomheden er tvunget til at tage, som folge af, at de ikke vil anvende
anleegsaktiverne som markedet forudseetter. For den professionelle investor, med et team af
analytikere bag sig, vil nedskrivningerne muligvis ikke have den store pavirkning i deres valg af
ressourceallokeringen, mens det for mindre professionelle investorer kan have stgrre pavirkning.
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Pa den lidt leengere bane vil det ogsa have relevans, og nok ogsa for de mere professionelle
investorer og analytikere. Hvis vi fortsat holder os til eksemplet med brands, kan man sagtens
forestille sig, at store virksomheder der konsekvent opkgber mindre virksomheder, i forsgget pa at
holde konkurrencen nede, og dermed deres egne salgspriser oppe, kaber virksomheder og dertil
harende brands, der ved ferste indregning skal indregnes til dagsveerdi ud fra markedsforholdene
og efterfglgende nedskrives. Fortseettes denne tendens over leengere tid, vil det have den effekt,
at virksomhedens balance slankes over tid — forstaet pa den made, at virksomheden er tvunget til
at allokere en del af kabesummerne over pa de kabte brands, der efterfglgende skal nedskrives, i
stedet for at allokere en starre del af kebesummerne over pa eksempelvis goodwill, der ikke
ngdvendigvis skal nedskrives. Over tid kan det veere sveert, selv for de professionelle investorer, at
holde styr pa, hvordan tidligere virksomhedssammenslutninger har pavirket, og vil have
indflydelse i den pageeldende virksomhed pa leengere sigt. Man kan sagtens forestille sig, at alle de
fordele den fortseettende virksomhed nyder godt af, afspejles direkte i resultatopgerelsen i form af
dejlige store overskud ar efter ar. Nar man sa som investor skal side og vurdere om man skal
investere i den ene eller den anden virksomhed, og virksomhederne er i samme branche,
forholder investorerne sig blandt andet til nggletal. En slanket balance vil alt andet lige forbedre
virksomhedens nggletal, og kan dermed veere med til at ggre en forskel i regnskabsbrugernes
ressourceallokering.

Hvis eksemplet med brandet skal kares endnu leengere ud, kan der ogsa veere risiko for, at den
nedskrivning man skal tage som kgbende virksomhed, betyder at virksomheden reelt bliver
insolvent, som falge af de nuveerende regler. Generelt kan man sige, at problemet er starst i de
tilfeelde, hvor den kegbende virksomhed ser store synergifordele, og derfor betaler mere for
virksomheden, end hvad markedet egentlig veerdianseetter den overtagne virksomhed til.

Nogen iagttagere vil angiveligt argumentere for, at informationsveerdien ikke vil veere vaesentligt
forbedret som fglge af starre adskillelse af goodwill, og i sidste ende pavirke regnskabsbrugernes
ressourceallokering. Et argument er, at man alligevel ikke kan fglge den veerdiskabelse de enkelte
anleegsaktiver genererer direkte til resultatopgerelsen, sa hvad skal alt denne adskillelse gere godt
for? Jeg er delvist enig i antagelsen, men betyder det forhold sa bare, at vi kan slgjfe hele
allokeringen og egentlig bare kalde mervaerdien for goodwill?

Mit svar er — nej, selvfglgelig kan vi ikke det. Uanset det forhold, at det ikke er muligt at fglge den
veerdiskabelse de enkelte anlaegsaktiver genererer direkte til resultatopgarelsen, betyder det jo
ikke, at informationsveerdien ikke gges i takt med, goodwill fordeles pa andre anlaegsaktiver. Som
ekstern regnskabsbruger kan der veere flere forhold der er vigtige. Ved at allokere mere ud pa
andre anlaegsaktiver end blot goodwill, vil det jo give regnskabslaeseren et indblik i, hvad det er for
aktiver der genererer virksomhedens vardiskabelse og i sidste ende pengestrammene. Og det er
jo interessant at vide som ekstern regnskabsbruger, da det jo forteeller noget om, hvordan
virksomheden er skruet sammen. Er en stor del af virksomhedens anleegsaktiver eksempelvis
patenter og licenser, vil det give regnskabsleeseren den viden, at virksomheden muligvis befinder
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sig pd et marked, hvor andre virksomheder ikke bare kan komme ind og tage del i dit salg.
Virksomheden er altsa beskyttet af barriere. Det kan give regnskabsleeseren den viden, at dine
indteegter er sikret de kommende ar, forudsat der selvfglgelig er efterspargsel efter
virksomhedens produkter.

Det modsatte vil veere geeldende, hvis nu stgrstedelen af virksomhedens anlaegsaktiver bestar af
materielle anlaegsaktiver. | det tilfeelde vil virksomheden veere mere truet pa deres fremtidige
pengestrgmme. | relation til afhandlingens indledning, er Uber og Airbnb tydelige eksempler pa
denne problemstilling. Der er eksempelvis en stor sag kerende i det danske retssystem, mellem
taxabranchen og Uber. | dette tilfzelde ser vi, hvordan Uber med det samme gar ind pa det danske
marked og tager markedsandele, mens de eksisterende virksomheder reelt er sat ud af spillet, i
deres forsvar pa, at beskytte deres indtaegtsgrundlag.

Opdelingen af goodwill, vil som jeg vurderer det, vaere med til at gge regnskabsbrugernes
informationsvaerdi ndr virksomhedens risikoprofil* skal analyseres.

Hvad angar forholdet om, at det ikke er muligt at fglge den veerdiskabelse de enkelte aktiver
bidrager med, mindsker selvfalgelig den informationsveerdi mere allokering ellers ville kunne
bidrage med. Men det er ikke min vurdering, at den manglende kobling mellem resultatopgarelsen
og de enkelte aktiver, har betydning for vigtigheden af, om det er ngdvendigt med en opdeling af
goodwill. | stedet burde man stille spergsmalstegn ved, om det i virkeligheden er
resultatopgerelsen der er problemet, og om der er behov for en endring i hvordan
virksomhederne rapporterer deres finansielle praestationer pa.

Om nytteveerdien vil stige i takt med goodwill allokeres ud pa andre anlaegsaktiver, og om det har
relevans for regnskabsbrugernes beslutning i deres valg af ressourceallokering, er mit svar klart —
Ja, det har i den grad relevans. Informationen har verdi som input til prognoseprocessen® og
informationen gar det muligt at bekraefte tidligere forventninger eller eendre dem pa grund af den
ny information.®*

9.1.2 Validitet

Det er ngdvendigt, at informationen er valid, hvis den skal veere nyttig for regnskabsbrugere.
Informationen skal veere fri for veesentlige fejl og tendentigse pavirkninger, og sa skal
regnskabsbrugere rent faktisk kunne stole pa, at informationen indeholder det, den angiver sig for
at indeholde eller hvad man med rimelighed kan forvente, for den opfylder kravet om validitet.®

Begrebsrammen accepterer ikke syntaktiske poster i balancen - men hvad er det nu lige goodwill
er?

% Her menes risikoen for, at andre aktarer nemt kan komme ind pa markedet og tage markedsandele
% prognosevaerdi - Jens O. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 205

% Bekraeftelsesvaerdi - Jens O. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 205

% Afhandlingens afsnit 4.7.2
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"Goodwill - Et aktiv, der repraesenterer de fremtidige gkonomiske fordele, der hidrgrer fra andre
aktiver, der er overtaget ved en virksomhedssammenslutning, og som ikke identificeres individuelt
og indregnes separat.”*®

At begrebsrammen ikke acceptere syntaktiske poster, og goodwill er et aktiv der ikke kan
identificeres, lyder unaegtelig som to modsaetninger.

Validitet opnas, nar substansen af de underliggende gkonomiske feenomener gengives i den
finansielle rapportering fuldstaendighed, neutral og fejlfri.

9.1.2.1 Fuldsteendighed

Ved at indregne overtagelsesbalancen til dagsveerdi ud fra markedsforholdene, er det min klare
vurdering, at fuldsteendigheden forringes. Der kan veere risiko for store asymmetrier mellem den
information der gengives og offentliggeres i virksomhedens arsregnskab, og det virksomheden
(ledelsen) har til hensigt med virksomhedssammenslutningen, der henvises til afsnit 3.3.1
informationsasymmetri, for en neermere beskrivelse af, hvorfor denne asymmetri er skadelig for
kapitalmarkedet.

9.1.2.2 Neutralitet

Det er min klare vurdering, at neutraliteten forringes, ved at indregne overtagelsesbalancen til
dagsveerdi ud fra markedsforholdene. Man risikerer at indregne regnskabsposter til en alt for hgj
veerdi i forhold til virksomhedens hensigt med de pageeldende regnskabsposter. Det kan have den
konsekvens, at virksomhedens arsregnskab er alt for optimistisk ved ferste indregning. Ved
efterfalgende maling skal der ske nedskrivning, som kan slgre resultatet, og give
regnskabsbrugerne et pessimistisk syn af virksomheden.

Pa lidt leengere sigt kan de gkonomiske fordele, virksomheden har faet i forbindelse med
virksomhedssammenslutningen, sa give regnskabsbrugerne et mere optimistisk syn af
virksomheden, i form af eksempelvis bedre nggletal. Egenkapitalforrentningen og afkast pa
driftsaktiviteter er eksempler pa nggletal der forbedres over tid.

9.1.2.3 Fejlfri

Det siger jo naesten sig selv, at et arsregnskab der er aflagt af ledelsen, ikke er fejlfrit, hvis
virksomheden skal indregne overtagelsesbalancen ud fra andre forhold, end hvad ledelsens egen
hensigt er med virksomhedssammenslutningen.

Det er min vurdering, at validiteten ikke bidrager til gget nytteveerdi hos regnskabsbrugerne, ud
fra hvordan den nuvaerende IFRS 3 regulerer den made overtagelsesbalancen skal indregnes pa.

9.1.3 Sammenlignelighed
Sammenlignelighed er opdelt i to kategorier som beskrevet i afsnit 4.7.3.

% |FRS 3 — Appendiks A Definerede termer
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Det giver ikke rigtig mening at diskutere, hvorvidt den nuveerende regulering sgrger for kontinuitet
og dermed gger sammenligneligheden over tid, i hverken:

1. virksomhedernes egne arsregnskaber, eller
2. muligheden for at sammenligne virksomheder pa tveers af virksomhedernes branche.

Sa leenge virksomhederne anvender samme principper ar efter ar, er der jo kontinuitet i
virksomhedernes arsregnskaber og dermed grundlag for sammenlignelighed. Sammenlignehed er
dog ogsa kun én af de fire forsteerkende kvalitative egenskaber, som skal supplerer de
fundamentale kvalitative egenskaber. Sammenlignehed ma derfor heller ikke ga forud for at
arsregnskabet skal veere retvisende, hvorfor individuelle poster skal indregnes og males efter hvad
der er mest retvisende.

Kontinuitet vil sige, at der anvendes de samme indregnings- og malingsgrundlag fra periode til
periode. Foretages der hyppige metodeskift, kan det veere vanskeligt at sammenligne
arsregnskabet i en tidsserie. Dog ma kontinuitet ikke ga forud for relevans og validitet. Det kan
derfor veere ngdvendigt med inkonsistens i en periode, for at overholde relevans og validitet.

9.1.4 Verificerbarhed

Verificerbarhed er interessant at diskutere i relation til denne afhandlings problemstilling. Ved at
indregne overtagelsesbalancen til dagsveerdi ud fra markedsforholdene, forsgger man jo at finde
den objektive sandhed. Ulempen er bare, at ledelsens hensigter med overtagelsen maske er en
anden. Denne differentiering kan desveerre have fatale konsekvenser for relevansen af den
information der rapporteres.

Udviklingen de senere ar, gar da ogsa i retning af at verificerbarhed i starre grad nedtones, for i
hgjere grad at laegge vaegt pa oplysningernes relevans til gavn for regnskabsbrugerne. ¥’

9.1.5 Rettidighed

Det er ikke rigtig relevant at diskutere rettidighed i denne sammenhaeng. 67% af analytikerne
mener da heller ikke det er et problem, at kebsallokeringen kan lgbe i op til et ar fra
overtagelsestidspunktet. Der er en forstaelse for, at det er en fair proces.

9.1.6 Forstaelighed

Det kan veere sveert at diskutere, om den nuveerende made IFRS 3 regulerer en
virksomhedssammenslutning pa er forstdelig. Forstaelighed handler jo i hgj grad om
regnskabslaeserens egne kompetencer. Jeg har selv 8 ars erfaring som revisor, og min vurdering er,
at IFRS 3 ikke regulerer en virksomhedssammenslutning pa den mest forstaelige made.

Jeg forstar godt hensigten med at indregne dagsveerdier ud fra markedsforholdene. Isoleret set
giver det da god mening, at sege den objektive sandhed. For den mindre erfarne regnskabslaeser,

%" Jens 0. Elling, Finansiel rapportering 3. udgave, side 209
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er det min vurdering, at det nok giver god mening, at veerdierne i arsregnskabet afspejler den
veerdi markedet mener det bgr veere. For den mere professionelle regnskabslaeser, er det dog min
vurdering, at arsregnskabet hurtigt mister sin veerdi, ved at lade regnskabsposter afspejle
markedsforholdene og ikke hvad ledelsens hensigter med regnskabsposterne er. Det kan godt
veere arsregnskabet og i seerdeleshed de talmessige opgerelser er statiske, men nar
arsregnskabets vigtigste funktion er, at give information der er nyttig for regnskabsbrugerne i
deres beslutningstagen, er det min vurdering, at regnskabsposterne i hgjere grad ber afspejle
ledelsens strategiske overvejelser end hvad markedet mener.

9.1.7 Generalklausulen "et retvisende billede”
”..Ved anvendelsen af IFRS-standarderne, herunder om ngdvendigt supplerende oplysninger,
forventes det, at der opnas arsregnskaber, der giver et retvisende billede.”*®

Det er jo et interessant statement, at det forventes, at arsregnskaber ved anvendelse af IFRS
standarderne giver et retvisende billede. Pa baggrund af mine diskussioner, er det ikke min
vurdering, at arsregnskabet ngdvendigvis er retvisende, ved anvendelse af IFRS 3.

Men hvordan er det sa i praksis? Er det overhovedet relevant at tale om goodwill i praksis, eller
fylder det ikke nok? | figur 7 er en opgarelser over 6 bgrsnoterede selskaber i Danmark der viser
hvor stor en andel goodwill udger af deres samlede balancesum.

Selskab Valuta Regnskabsar Balancesum Goodwill Andel
D5V DKK Mio 2015 27.725 B.010 28,9%
Carlsberg DEK Mio 2015 124.901 50.270 40,2%
Chr. Hansen EUR Mio 2015 1.445 615 42,6%
FLS DEK Mio 2015 24.362 4.362 17,9%
AP Mgller USD Mio 2015 62.408 87 0,1%
Coloplast DEK Mio 2014/15 10.817 842  7,8%

Figur 7 — egen tilvirkning

Resultatet i sig selv forteeller ikke noget om, hvor vidt arsregnskaberne sa er retvisende, men jeg
kan da konkludere, at goodwill i flere tilfeelde har en relativ stor veerdi i forhold til
virksomhedernes samlede balancesum, og det er derfor min vurdering, at goodwill er relevant at
diskutere.

9.1.8 Periodiseringsprincippet
Periodiseringsprincippet vil ikke blive diskuteret yderligere, da det ingen informationsvaerdi har i
forhold til hvordan IFRS 3 regulerer en virksomhedssammenslutning.

%AS 1, afsnit 15
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9.1.9 Goingconcern

Et grundleeggende princip nar virksomheder afleegger arsregnskaber pa, er princippet om going
concern. Formalet med princippet er, at virksomhederne fortseetter deres aktiviteter og at
regnskabsposterne derfor skal indregnes med henblik pa at virksomhederne fortseetter. Skal en
aktivitet derimod afvikles, skal indregning og maling tilpasses denne afvikling.

Det er jo lidt i modstrid med, hvordan IFRS 3 regulerer dele af en virksomhedssammenslutning. For
mit vedkommende giver det ingen mening, at en virksomhed skal indregne et aktiv, hvis
virksomheden ikke har til hensigt at anvende eller salge aktivet, blot fordi markedet mener det
har en veerdi.

9.1.10 Indregning af arsregnskabets elementer
Et andet forhold der er interessant at diskutere, er definitionen for, hvornar der skal ske
indregning af et element i arsregnskabet. Der henvises til afsnit 5.5.1 og 5.5.2 for definitionerne.

9.110.1 Sandsynligheden for fremtidige skonomiske fordele

Hvis vi skal holde os til eksemplet med brandet, vil nogen iagttagere angiveligt argumentere for, at
den overtagende virksomhed har betalt for et brand. Og det er jo ogsa langt hen af vejen korrekt,
nar man ved at brandet har en veerdi i markedet. At den overtagende virksomhed sa ikke har
taenkt sig at anvende brandets veerdi, kan jo ikke sidestilles med, at den overtagende virksomhed
ikke har betalt for brandet. Eller kan det?

Ud fra saelgers betragtning er det i hvert fald indiskutabelt, at de har solgt et brand der har haft en
veerdi. Men hvad med kgber? Har kagber virkelig betalt for et brand de ikke selv mener, har veerdi?
Nej, selvfglgelig har keber ikke det. Kgber har ikke kebt et brand — keber har kebt en hel
virksomhed, med et dertil hgrende brand. At brandet har veerdi i markedet er underordnet og i hgj
grad irrelevant for arsregnskabets samlede informationsvaerdi, nar den overtagende virksomhed
har andre hensigter med brandet.

Det antages, at den overtagende virksomhed kgber en hel virksomhed med det formal, at opna en
form for merfortjeneste. Om merfortjenesten bestar i gget salg eller ggede bruttoavancer er
underordnet.

Med udgangspunkt i seelgers (markedets) betragtning er der ingen tvivl om, at kriteriet for, at
sandsynligheden for fremtidige gskonomiske fordele vil fragd, virksomheden er opfyldt, da den
overtagende virksomhed jo netop har betalt en veerdi som efterfglgende skal nedskrives, hvilket
resulterer i, at brandet skal indregnes, hvis veerdien kan males palideligt.

Fra kebers (den overtagende virksomheds) betragtning er situationen dog den, at de har kabt en
virksomhed med henblik pa, at opna fordele og eventuelle synergieffekter der kan sikre
virksomhedens indtjening fremadrettet. Ud fra den betragtning, er det min vurdering, at kriteriet
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for, at sandsynligheden for fremtidige gkonomiske fordele vil tilgd virksomheden er opfyldt,
hvorfor det er min vurdering, at allokeringen ber foretages pa en anden made — se afsnit 9.2.

9.1.10.2  Palidelig maling

Palidelig maling er en ret central diskussion i hele den made IFRS 3 i dag regulerer en
virksomhedssammenslutning pa. Afhandlingens diskussioner vil kun veere med udgangspunkt i
virksomhedssammenslutninger foretaget mellem to uafhaengige parter.

Vi ved at prisen mellem to uafhaengige parter per definition er markedsprisen. Vi ved altsa, at den
pris der betales af den overtagende virksomhed for den overtagne virksomhed er markedsprisen.
Det er indiskutabelt om den samlede vaerdi der betales for den overtagne virksomhed kan males
palideligt — det kan den!

Efterfglgende skal hele denne transaktion indarbejdes ind i den overtagende virksomheds balance.
Transaktionen skal med andre ord allokeres ud pa hvad det er der er kabt. | praksis sker det ved, at
man prgver at opggre den objektive sandhed af de elementer der er kgbt. Men hvad er det lige
der er kabt? Seelger kan have en holdning mens kgber kan have en anden holdning, se afsnit
9.1.10.1.

IFRS 3 tvinger altsd den overtagende part til at indregne overtagelsesbalancen ud fra
markedsforholdene, fordi man sgger den objektive sandhed i forseget pa, at indregne
regnskabsposterne palideligt. Og hvorfor ggr man sa det? Det bringer os tilbage til kapitel 3 om
regnskabsteori.

Her er et tydeligt bevis pa den udfordring der blev omtalt i kapitel 3 om regnskabsteori. | afsnit 3.4
og figur 3, blev det beskrevet, hvordan der opstod en udfordring nar regnskabsstandarder udvikles
med to forskellige tilgange. Det er indiskutabelt, at en virksomhedssammenslutning har fundet
sted, der selvfglgelig skal indregnes og praesenteres i arsregnskabet. Den samlede veerdi er heller
ikke til at tage fejl af, i og med transaktionen er mellem to uafhangige parter.

| udviklingen af regnskabsstandarder tager den normative regnskabsteori udgangspunkt i
investorernes informationsbehov, med henblik pa, at komme frem til den overordnede
malseetning. En virksomhedssammenslutning er selvfglgelig nyttig information for investorerne, og
skal derfor indregnes og praesenteres for at fremme den overordnede malsaetning. Man gar fra det
generelle til det specifikke.

Nar det sa er konstateret at der har fundet en virksomhedssammenslutning sted, skal den sa
indregnes og praesenteres. Dvs. vi har en konkret begivenhed der skal indregnes og praesenteres.
Her gar man fra det specifikke til det generelle. Det er her den deskriptive regnskabsteori har sit
indpas. En virksomhedssammenslutning er jo en kompleks stgrrelse der kan indeholde rigtig
mange  forskellige forhold der hver iseer skal indregnes. Ved at opdele
virksomhedssammenslutningen i forskellige elementer og veaerdiansaette elementerne hver for sig
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ud fra beskrivende observationer, i dette tilfeelde de generelle markedsforhold, vil
virksomhedssammenslutningens enkelte elementer herefter afspejle den objektive sandhed.

Man har fra standardseetters side bare ikke forholdt sig til, om det sa pavirker arsregnskabets
samlede informationsveerdi og den overordnede malsaetning. Min vurdering er klar -
overtagelsesbalancen kan veaere mere vildledende end ledende, og dermed veere til skade for
arsregnskabets nytteveerdi, i de tilfeelde hvor ledelsens strategiske overvejelser er forskellige fra
markedets.

Betyder det sa, at man skal afvige fra indregningskriteriet om, at arsregnskabets elementer skal
males palideligt ved virksomhedssammenslutninger? Svaret er nej, selvfelgelig skal der veere
substans bag arsregnskabets elementer. Man kan spgrge sig selv, hvor meget substans der er bag
goodwill? Min vurdering er, at der ikke er ret meget substans bag goodwill. Goodwill er egentlig
bare en residual pa det syntaktiske niveau, der indregnes i mangel pa bedre muligheder.

Tilbage til transaktionens begyndelse, den konkrete virksomhedssammenslutning. Vi ved, at den
samlede pris kan males palideligt, hvorfor skal der sa fra lovgivers side vere reguleringer, der
instruerer mig i, hvordan jeg skal indregne og preesentere denne transaktion? Jeg anerkender
selvfglgelig transaktionen skal indregnes og preesenteres, samt at der bgr veere en vis form for
regulering. Det er dog min vurdering, at man i langt hgjere grad kan gge arsregnskabets samlede
nytteveerdi, hvis den nuvaerende regulering &ndres.

Om immaterielle aktiver siger IAS 38:

"De fremtidige gkonomiske fordele fra et immaterielt aktiv kan omfatte omsaetning fra salg af
produkter eller tjenesteydelser, omkostningsbesparelse eller andre fordele hidrgrende fra
virksomhedens anvendelse af aktivet. Eksempelvis kan anvendelsen af intellektuel kapital i en
produktionsproces reducere fremtidige produktionsomkostninger frem for at gge den fremtidige
omsaetning.”*

og

"Definitionen pa et immaterielt aktiv kreever, at et immaterielt aktiv er identificerbart, for at der
kan skelnes mellem dette og goodwill. Goodwill, der indregnes i en virksomhedssammenslutning,
er et aktiv, der repraesenterer de fremtidige gkonomiske fordele, der hidrgrer fra andre aktiver, der
er overtaget ved en virksomhedssammenslutning, og som ikke identificeres individuelt og
indregnes separat. De fremtidige gkonomiske fordele kan opstd som fglge af synergier mellem
anskaffede identificerbare aktiver eller fra aktiver som hver for sig ikke opfylder kriterierne for
indregning i &rsregnskabet.”%

% |AS 38, afsnit 17
1005 38, afsnit 11
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Man anerkender altsa at der kan opsta fremtidige gkonomiske fordele i form af eksempelvis
synergier hidrgrende fra virksomhedens anvendelse af aktiverne. Dog seetter man en begraensning
i form af de skal veaere identificerbare, far de kan indregnes separat fra goodwill. Min pastand er, at
mange af disse synergier opstar som felge af en kombination mellem den overtagende
virksomheds egne aktiver inden virksomhedssammenslutningen, og de aktiver der overtages fra
den overtagne virksomhed.

Min tese er derfor, at transaktionen i langt hgjere grad vil bidrage til arsregnskabets samlede
nytteveerdi, hvis den allokeres ud fra ledelsens strategiske overvejelser frem for markedets.

Det betyder, at jeg vil abne op for, at en virksomhedssammenslutning bgr kunne pavirke den
overtagende virksomheds egen balance. Det skal simpelthen veere muligt, eller rettere, det bar
veere et krav, at man ved en virksomhedssammenslutning gar ind og forholder sig til hvordan ens
egen balance pavirkes af denne sammenslutning, og at denne pavirkning sa skal praesenteres til
gavn for regnskabsbrugerne.

Det er ledelsen der afleegger arsregnskabet, hvorfor det ogsa i hgjere grad bar veere op til ledelsen
selv at indregne og preesentere, hvordan en given virksomhedssammenslutning skal pavirke
arsregnskabet.

9.1.10.3 Samspillet mellem IFRS 3 og IAS 16101
IAS 16 omhandler materielle anlaegsaktiver og den made de skal indregnes og males pa.

Efter farste indregning skal materielle anleegsaktiver indregnes til enten kostpris eller efter
omvurderingsmodellen.'® Kostprismodellen er ikke interessant i denne sammenhaeng, men hvad
med omvurderingsmodellen?

"Efter indregning som et aktiv skal et materielt anleegsaktiv, hvis dagsveerdi kan males palideligt,
indregnes til en omvurderet veerdi, som er dagsveerdien pa omvurderingstidspunktet med fradrag
af eventuelle efterfalgende akkumulerede afskrivninger og efterfelgende tab ved
veerdiforringelse.”®

"Hvis et aktivs regnskabsmaessige vaerdi er forgget som fglge af en omvurdering, skal forggelsen
indregnes i gvrig totalindkomst og akkumuleres i egenkapitalen under reserver for
opskrivninger.”'%*

Jeg kan godt sidde og undre mig lidt — pa den ene side anerkender man den synergieffekt der
findes i virksomhedssammenslutninger, men samtidig mener man ikke synergieffekten er
identificerbar, og derfor ma det ikke indregnes. Dvs. den merveerdi den overtagende virksomhed

191 1AS 16 — Materielle anlaegsaktiver

10215 16, afsnit 29
1031AS 16, afsnit 31
10%1AS 16, afsnit 39
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har betalt, skal klassificeres som goodwill. Pa den anden side, er der samtidig en anerkendelse af,
at der kan veere behov for at omvurdere ens materielle anlaegsaktiver.

Ved at abne op for den mulighed, at den overtagende virksomhed skal regulere sine anlaegsaktiver
i forbindelse med en virksomhedssammenslutning, imgdekommer man jo samtidig IAS 16 og gar
det ogsa i langt hgjere grad lettere for regnskabslaeseren, at forholde sig til, hvad det er den
overtagende virksomhed betaler denne merpris for. Samtidig reducerer man den veerdi goodwill
ellers ville veere indregnet til.

9.2 Degrundlaeggende principper i min anbefaling

Gennem logisk bevisfgrelse, har jeg nu argumenteret for, at IFRS 3 i sin nuvaerende form, ikke
nagdvendigvis bidrager tilstraekkeligt til arsregnskabets samlede nytteveerdi. Faktisk er der risiko
for, at IFRS 3 bidrager til, at arsregnskabets informationsvaerdi forringes.

Min anbefaling til en ny og forbedret udgave af IFRS 3 skal bygge pa det grundlaeggende princip:
Indregningen skal ske med udgangspunkt i ledelsens strategiske overvejelser
Det indebeerer, at:

1. Det skal veere muligt, at justere sin egen balance ud fra de synergieffekter
virksomhedssammenslutningen forventer at bidrage med. Det skal give ledelsen bedre
forudseetninger for at praesentere et mere korrekt arsregnskab, og

2. der ikke skal indregnes regnskabsposter, blot fordi de har en vaerdi for tredje part.

Figur 8 illustrerer hvordan kebsprisallokeringen i praksis skal fungere.

(1} Betalt vederlag
+

(2} Eventuelle minoritetsinteresser
+

(3} Dagsveerdi af eksisterende ejerandele [trinvise overtagelser)
(4} Dagsveerdi af nettobelgbet af de fortsattende identificerbare aktiver og forpligtelser

Realisationsvaerdien af nettobelgbet af de ikke-fortsaettende identificerbare aktiver og
forpligtelser

(B) Synergieffekter indregnet pa andre anlaegsaktiver

(7) Goodwill

Figur 8 — egen tilvirkning

Side | 70



Kandidatafthandling | 2016

(1), (2) og (3) i figur 8 skal behandles efter samme principper som den nuveerende IFRS 3
regulering foreskriver.

Ved (4) treeder det grundleeggende princip ind. Her skal det vaere op til ledelsen og deres
strategiske overvejelser med virksomhedssammenslutningen at afggre, hvor vidt der er tale om et
fortseettende identificerbart aktiv eller forpligtelse.

(5) handler om at det i hgjere grad skal veere muligt, at indregne de ikke-fortseettende nettoaktiver
til realisationsveerdi. | den nuvaerende IFRS 3 regulering skal aktiver, der baseres med henblik pa
salg, indregnes efter IFRS 5, se afsnit 6.5.7. Denne bestemmelse skal ber eendres og udvides, sa det
ikke kun geelder aktiver der skal saelges, men ogsa aktiver ledelsen hverken har i sinde at anvende
eller szlge.

(6) er nok den mest drastiske andring. Ved at den overtagende virksomhed skal indregne
synergieffekter, far regnskabslaeseren et meget mere klart og brugbart arsregnskab der informerer
om, hvorfor den overtagende virksomhed har betalt en 'merpris’ % for den overtagne virksomhed.

Eksempler pa synergieffekter kan veere:

Immaterielle anleegsaktiver. En virksomhed har et patent. Virksomheden har ikke selv de
ngdvendige kompetencer til at gore patentet klart til kommerciel brug. Virksomheden veelger
derfor at kebe en anden virksomhed med de ngdvendige kompetencer. Lad os antage den
overtagne virksomheds kompetencer bestar i kvalificerede medarbejdere. | det tilfeelde, vil de
kvalificerede medarbejdere efter den nuveerende IFRS 3 skulle opgeres som goodwill i
kabsprisallokeringen.

Min anbefaling til en ny og forbedret udgave af IFRS 3 vil betyde, at de kvalificerede
medarbejdere, skal indregnes som en seerskilt post der knytter sig til patentet i den overtagende
virksomhed.

Materielle anlaegsaktiver. En virksomhed har produktionsmaskiner stdende til realisationsveerdi i
balancen. Grunden til maskinerne er indregnet til realisationsveerdi, skyldes at maskinerne ikke har
veeret i brug pa grund af for meget konkurrence i markedet, hvilket beted, at virksomheden tabte
penge hver gang der blev produceret én enhed. Ledelsen besluttede derfor, at stoppe
produktionen og nedskrive maskinerne til realisationsveerdi, da de ikke havde andre planer med
maskinerne pa daveerende tidspunkt.

Efterfalgende kaber virksomheden sa en anden virksomhed der betyder, at maskinerne nu skal
tages i brug igen. De enheder maskinerne efterfglgende skal producere, vil efter ledelsens
vurdering, generere overskud, og maskinerne skal derfor igen have en veerdi. | det tilfeelde, vil
synergieffekterne, efter den nuveerende IFRS 3, skulle opgeres som goodwill i

1% merpris’ er anfert i citationstegn, da det slet ikke er sikkert der er betalt en merpris for virksomheden, ved at
eendre i den made der i dag skal allokeres pa.
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kabsprisallokeringen. Efterfalgende kan virksomheden sa veelge, at anvende IAS 16 og opskrive
maskinerne til dagsveerdi. | forbindelse med opskrivningen bgr virksomheden sa reelt nedskrive
goodwillen med samme veerdi.

Min anbefaling til en ny og forbedret udgave af IFRS 3 vil betyde, at en del af kabsprisallokeringen
skal allokeres direkte til maskinerne.

Endvidere er det er min anbefaling, at det ikke skal veere muligt, at indregne flere synergieffekter,
end det kan indeholdes i goodwill. Det er ud fra den betragtning, at vi kender den samlede
markedspris for virksomhedssammenslutningen og det er den vi skal behandle og indregne.
Ligesom med andre aktiver, er det min anbefaling, at farste indregning skal ske til kostpris, som jo
er den pris der betales for virksomheden. At virksomhedssammenslutningen sa i flere tilfzelde, kan
medfere eksempelvis gget indtjening for virksomheden i efterfglgende periode, ma naturligvis
skulle behandles i efterfalgende periode, pa samme made som man behandler andre aktiver.

9.3 Min anbefaling, i relation til begrebsrammens kvalitative egenskaber

9.3.1 Relevans

Det er indiskutabelt om det er relevant — selvfglgelig er det relevant. Det er analytikerne ogsa
100% enige i. Den eneste grund til man er sa nervgs for at indregne regnskabsposter efter hvordan
de anvendes er, at det er besveerligt at male om regnskabsposterne sa eksistere pa et semantisk
niveau, eller om det blot er 'luftkasteller’ der kun eksisterer pa det syntaktiske niveau.

9.3.2 Validitet

Jeg synes jo validiteten er mere intakt, ved at indregne regnskabsposter efter deres anvendelse.
Der er ikke nogen tvivl om, at det er mere besveerligt at finde den objektive sandhed pa enkelte
regnskabsposter, hvis virksomheder eksempelvis skal indregne synergieffekter i deres egen
balance. Det er dog min klare vurdering, at arsregnskabets samlede validitet vil veere nemmere at
forholde sig til.

9.3.2.1 Fuldstendighed

Ved at indregne overtagelsesbalancen til dagsveerdi ud fra ledelsens hensigter, er det min klare
vurdering, at fuldsteendigheden forages. Der vil i mindre grad veere risiko for asymmetrier mellem
den information der gengives og offentliggeres i virksomhedens arsregnskab, og det virksomheden
(ledelsen) har til hensigt med virksomhedssammenslutningen.

9.3.2.2 Neutralitet

Det er min vurdering, at neutraliteten er intakt, ved at indregne overtagelsesbalancen til
dagsveerdi ud fra ledelsens hensigter. Ved at indregne efter hensigten, vil regnskabsposterne veere
mere retvisende og man undgar derved at indregne regnskabsposter til en for hgj veerdi i forhold
til virksomhedens hensigt med de pagaeldende regnskabsposter.
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Pa lidt leengere sigt vil de gkonomiske fordele, virksomheden har faet i forbindelse med
virksomhedssammenslutningen, ogsa i langt hgjere grad vurderes i eksempelvis en
nggletalsanalyse.

9.3.2.3 Fejlfri

Det er min vurdering, at et arsregnskab, hvis regnskabsposter er indregnet efter hensigten, i langt
hgjere grad vil veere rigtig, end hvis man indregnede regnskabsposter forkert fra starten af. der er
aflagt af ledelsen, ikke er fejlfrit, hvis virksomheden skal indregne overtagelsesbalancen ud fra
andre forhold, end hvad ledelsens egen hensigt er med virksomhedssammenslutningen.

Det er min vurdering, at validiteten i hgjere grad vil bidrage til @get nytteveerdi for
regnskabsbrugerne, hvis overtagelsesbalancen skal indregnes ud fra ledelsens hensigter.

9.3.3 Sammenlignelighed

Det giver fortsat ikke rigtig mening at diskutere sammenlignelighed uanset at jeg er kommet med
anbefalinger. Man anerkender, der er behov for inkonsistens af og til, for at fa 'reguleret’ sine
regnskabsposter pa plads. En virksomhedssammenslutning kunne egentlig godt anvendes nar
regnskabsposter skal reguleres pa plads.

Man ma dog formode, at sammenligneligheden mellem ledelsens beretninger og de talmaessige
opgerelse i hgjere grad vil 'arbejde’ sammen, hvis regnskabsposter bliver indregnet efter hvad
ledelsens hensigter er med virksomhedssammenslutningen.

9.3.4 Verificerbarhed

Verificerbarhed vil selvfglgelig blive sveekket ved ferste indregning pa de aktiver der er blevet
bergrt af allokeringen, i og med den objektive sandhed ikke ngdvendigvis kan findes. Til gengeeld
vil det veere meget nemmere at verificere goodwill, da en langt starre del af allokeringen vil veere
fordelt ud pa de aktiver den kan henfares til.

9.3.5 Rettidighed
Det er forsat ikke relevant at diskutere rettidighed i denne sammenhaeng.

9.3.6 Forstaelighed

Der henvises til afsnit 9.1.6, hvori det redegeres at det min vurdering, at regnskabsposterne i
hajere grad bar afspejle ledelsens strategiske overvejelser end hvad markedet mener, for at gge
forstaeligheden.

9.4 Opsummering

Kapitlet har haft til formal at undersgge gennem diskussioner, om den nuveerende IFRS 3
regnskabsstandard bidrager i tilstraekkelig grad til arsregnskabets nytteveerdi. Diskussionerne har
haft fokus pa begrebsrammens kvalitative egenskaber. Ved at forholde sig til de kvalitative
egenskaber i undersggelsen, har det veeret muligt at na frem til, at den nuveerende IFRS 3 ikke i
tilstreekkelig grad bidrager til arsregnskabets nytteveerdi.
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Diskussionerne har taget udgangspunkt i den kontrast der er blevet identificeret mellem IFRS 3, og
den made analytikerne vil have der skal ske rapportering pa.

Det er i seerdeleshed relevansen der lider under den nuveerende IFRS 3. | forsgget pa at sikre en
palidelig maling af de regnskabsposter der skal indregnes ved en virksomhedssammenslutning,
tager den nuveerende IFRS 3 udgangspunkt i, hvordan markedsdeltagerne veerdianseetter de
elementer der skal indregnes ved en virksomhedssammenslutning. Det er et stort problem for den
fundamentale kvalitative egenskab, relevans, da det kan veere i direkte modstrid med hvordan den
overtagende virksomhed har taenkt sig at anvende elementerne. Den overtagende virksomhed
keber en hel virksomhed samlet og ikke de enkelte elementer separat. Den overtagende
virksomhed veerdianszetter derfor ogsa den overtagne virksomhed som én enhed og ikke de
enkelte elementer separat. Det forhold kan give et mismatch mellem det markedsdeltagerne vil
give for elementerne og den made den overtagende virksomhed har veerdiansat den overtagne
virksomhed.

Min anbefaling til en ny og forbedret IFRS 3 bygger derfor pa et grundleeggende princip om, at en
virksomhedssammenslutning skal indregnes ud fra den overtagende virksomheds strategiske
overvejelser.
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10 Konklusion

Det kan konkluderes, at den nuveerende IFRS 3 regnskabsstandard ikke i tilstraekkelig grad bidrager
til arsregnskabets samlede nytteverdi. Det har vist sig som et stort problem, at den nuvarende
IFRS 3 opdeler en virksomhedssammenslutning i alle identificerbare aktiver og forpligtelser og
veerdianseetter de enkelte elementer separat ud fra, hvordan markedet veerdiansaetter
elementerne. Forholdet er problematisk, da der er risiko for relevansen af, hvorfor der har veeret
en virksomhedssammenslutning, slet ikke afspejles i det der sa indregnes og rapporteres i
arsregnskabet. Det kan veere et problem for arsregnskabets samlede nyttevaerdi.

Min anbefaling til en ny og forbedret udgave af IFRS 3 skal bygge pa falgende grundlaeggende
princip:

Indregningen skal ske med udgangspunkt i ledelsens strategiske overvejelser

Endvidere skal det vaere muligt for den overtagende virksomhed at indregne synergieffekter i sin
egen balance ud fra de synergieffekter virksomhedssammenslutningen forventer at bidrage med.
Det vil give ledelsen bedre forudssetninger for at opgere en mere korrekt kabsprisallokering, og
dermed preaesentere et mere retvisende arsregnskab. Ligeledes ber der ikke indregnes elementer,
blot fordi de er identificerbare og har en veerdi for tredje part. | stedet skal der ske indregning og
klassificering efter om de identificerbare aktiver og forpligtelser er fortsaettende eller ikke-
fortseettende ud fra ledelsens strategiske overvejelser. Fortseettende aktiver og forpligtelser skal
opgeres til dagsveerdi med udgangspunkt i ledelsens strategiske overvejelser, mens ikke-
fortseettende aktiver og forpligtelser skal indregnes til realisationsveerdi.

Ved at gennemga det teoretiske grundlag for hvornar et arsregnskab har mest nytteveerdi, har det
veeret muligt at analysere, hvilke forhold der er vigtige, nar et arsregnskab skal afleegges til nytte
for regnskabsbrugerne. Det er afggrende at der er en fornuftig afvejning mellem de to
fundamentale kvalitative egenskaber relevans og validitet, hvis et arsregnskab skal have
nytteveerdi for regnskabsbrugerne.

Ved efterfelgende at gennemga IFRS 3 samt investorernes informationsbehov, har det veeret
muligt at analysere de vaesentligste omrader der har relevans, nar en virksomhedssammenslutning
skal indregnes og praesenteres. Pa den baggrund har det veeret muligt at konkludere, at der var en
kontrast mellem investorernes informationsbehov og den made den nuveerende IFRS 3 regulerer
en virksomhedssammenslutning pa. Kontrasten blev efterfglgende analyseret med udgangspunkt i
det teoretiske grundlag. Analysen foregik ved bade at tage udgangspunkt i den made IFRS 3
regulerer pa og den made investorerne mener det skal reguleres pa. Derved var det muligt at
konkluderer, at den nuveerende IFRS 3 ikke i tilstraekkeligt omfang bidrager til arsregnskabets
samlede nytteveerdi, samt at komme med anbefalinger til en ny og forbedret udgave af IFRS 3.

Side | 75



Kandidatafthandling | 2016

11 Perspektivering

IASB er i gang med at udvikle en ny begrebsramme, den sékaldte Conceptual Framework'®, der
skal erstatte den nuveerende begrebsramme. Den nye begrebsramme skal have samme
overordnede formal som den nuveerende.

IASB har flere fokusomrader i udviklingen af den ny begrebsramme. Blandt dem er eksempelvis %";

a) definitionerne af aktiver, forpligtelser, egenkapital, indteegter og udgifter, og
b) valg af malingsgrundlag og praesentation

Udviklingen af den ny begrebsramme har veeret undervejs i mange ar og er blevet udskudt flere
gange. Arsagerne hertil er primeert manglende input fra iseer investorer og gvrige interessenter.

Denne afhandling kan derfor fungerer som input i diskussioner om, hvordan en ny begrebsramme
kan veere, for at imgdekomme nogen af de udfordringer der er i udviklingen af nye regnskabs-
standarder, eller nar eksisterende regnskabsstandarder skal revurderes.

Afhandlingens diskussioner og (del)konklusioner er iseer relevante i forhold til a) og b) ovenfor.

106 http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Projects/Conceptual-Framework/Pages/Conceptual-Framework-

Summary.aspx
197 Snapshot-Discussion-Paper-Conceptual-Framework-July-2013
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Bilag 1

Spgrgeskema

Spergeskemaets overordnede formal

Analysedelen, der vil besta af kontakt til analytikere, har til formal at undersgge, hvilke forhold
analytikere er interesseret i at kende, med henblik pa, at arsrapporter skal udformes med den
hgjest mulige nytteveerdi til fglge.

Spargeskemaet vil vaere opdelt i 3 omrader.

Del 1 omhandler generelle spgrgsmal til arsrapporten og dennes informationsveerdi (spgrgsmal 1-
6)

Del 2 omhandler malingsgrundlag
Del 3 omhandler specifikke spargsmal til IFRS 3 — virksomhedssammenslutninger (spgrgsmal 7-9)
Definitioner, der er geeldende i spgrgeskemaet.

Definitionerne er dels angivet for at give respondenterne en forudsaetning for at kunne besvare
spgrgeskemaet og dels af hensyn til den efterfalgende analyse af de indsamlede data.

Felgende definitioner vil veere gaeldende i det aktuelle spgrgeskema:

En arsrapport bestar grundleeggende af 3 elementer som tilsammen har til hensigt at informere
regnskabsbrugere om virksomhedens finansielle stilling.

1. Talmaessige opgarelser og dertil hgrende noter, som vil besta af
a. Resultatopgarelse
b. Balance
c. Pengestreamsopgarelse
d. Totalindkomstopggrelse

2. Beretninger, som vil besta af
a. Ledelsesberetning
b. Strategi og finansielle malsaetninger
. Risikostyring
d. Corporate social responsibility (CSR)
e. @vrige ledelsesmaessige beretninger
f. Revisionspategning

3. @vrige oplysninger, som vil besta af
a. Anvendt regnskabspraksis
b. Andre forklarende informationer
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Med gnske om at na frem til det overordnede formal og med udgangspunkt i de ovenfor givne
definitioner gnskes spegrgsmal 1 — 9 besvaret.

Hvor der ikke er angivet andre svarmuligheder, geaelder, at spgrgsmalene skal besvares med 1 =
Meget enig, , : 5 = Meget uenig.

Generelle spgrgsmal til arsrapporten (del 1)
Spergsmal 1

De talmaessige opggrelser og dertil hgrende noter har den hgjeste informationsveerdi af de 3
grundleeggende elementer arsrapporten bestar af

1 2 3 4 5
Meget enig Enig Neutral Uenig Meget uenig

Spergsmal 1.1

| hvor hgj grad er de angivne talmaessige opggrelser vigtige for opggrelsernes samlede
informationsveerdi?

1 = Meget hgj, , , 5 = Meget lav.

2 3 4

Resultatopgarelse
Balance
Pengestramsopggarelse
Totalindkomstopgerelse

Supplerende tekst (valgfrit)
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Spgrgsmal 2

Beretningerne har den hgjeste informationsveerdi af de 3 grundlaeggende elementer arsrapporten
bestar af

1 2 3 4 5
Meget enig Enig Neutral Uenig Meget uenig

Spgrgsmal 2.1
| hvor hgj grad er de angivne beretninger vigtige for beretningernes samlede informationsveerdi
1 = Meget hgj, , , 5 = Meget lav.

2 3 4

Ledelsesberetning

Strategi og finansielle malsaetninger
Risikostyring

CSR

@vrige ledelsesmeessige beretninger
Revisionspategning

Supplerende tekst (valgfrit)
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Spgrgsmal 3

@vrige oplysninger har den hgjeste informationsveerdi af de 3 grundleeggende elementer
arsrapporten bestar af

1 2 3 4 5
Meget enig Enig Neutral Uenig Meget uenig

Spgrgsmal 3.1
| hvor hgj grad er de gvrige noter vigtige for de gvrige noters samlede informationsvaerdi
1 = Meget hgj, , , 5 = Meget lav.

1 2 3 4 5
Anvendt regnskabspraksis
Andre forklarende informationer

Supplerende tekst (valgfrit)

Spgrgsmal 4

Det er ngdvendigt med en kombination af alle 3 grundleeggende elementer arsrapporten bestar af,
for at kunne anvende arsrapporten til generelle analyseformal

1 2 3 4 5
Meget enig Enig Neutral Uenig Meget uenig

Supplerende tekst (valgfrit)
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Spgrgsmal 5)

Som analytiker tillaegger jeg ikke arsrapporten seerlig stor veegt, da den proces jeg som analytiker
skal igennem far jeg kan komme med mine vurderinger af et selskabs finansielle stilling, er langt
mere omfattende og bestar af mange flere informationer end arsrapporten giver.

1 2 3 4 5
Meget enig Enig Neutral Uenig Meget uenig

Begrund dit svar

Spgrgsmal 6

Arsrapporten er en ngdvendighed for mig som analytiker, nér jeg skal vurdere selskabets
finansielle stilling

1 2 3 4 5
Meget enig Enig Neutral Uenig Meget uenig

Begrund dit svar
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Malingsgrundlag (del 2)

Historisk kostpris og dagsveerdi er to grundleeggende malingsmetoder der begge anvendes nar
arsrapporter udarbejdes og afleegges. Felgende 5 spgrgsmal skal besvares ud fra en analytikers
synsvinkel.

1. Bgr man anvende samme malingsgrundlag pa alle indregnede aktiver og forpligtelser?

JA NEJ

2. Ved valg af malingsgrundlag, bar man sa fokusere pa:
a. Selskabets finansielle praestation (resultatopggrelsen)
b. Selskabets finansielle position (balancen)
c. Begge

3. Bar valget af malingsgrundlag afhaenge af hvordan aktivet eller passivet anvendes?

JA NEJ

4. Vil det veere en fordel med ét malingsgrundlag til information til brug for selskabets
finansielle preestation (resultatopggrelsen) og ét malingsgrundlag til information til brug
for selskabets finansielle position (balancen)?

JA NEJ

5. Bar letheden eller besveerligheden i opgerelsen af malingsgrundlag pavirke valget af
malingsgrundlag?

JA NEJ
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Konkrete spgrgsmal til IFRS 3 (del 3)
Spgrgsmal 7)

| forbindelse med en virksomhedssammenslutning, skal der ske identificering af bade den part der
overtager og den part der er den overtagne. P4 overtagelsestidspunktet skal den overtagende
virksomhed identificere og indregne aktiver og forpligtelser i overtagelsesbalancen til dagsvaerdi
med fa undtagelser.

Er det et problem for analytiker, at det kun er den overtagne parts balance der skal omregnes til
dagsveerdi?

Afhaenger af den konkrete
JA NEJ virksomhedssammenslutning

Begrund dit svar

Spergsmal 8

Den overtagende virksomhed skal indregne identificerbare immaterielle aktiver separat fra
goodwill, hvis:

1. de erseerskilt identificerbare
2. de er under virksomhedens kontrol, og
3. det forventes at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde virksomheden

| hvor hgj grad pavirker det den samlede informationsveerdi, at goodwill er indregnet separat fra
andre identificerbare immaterielle aktiver

1 = Meget hgj, : , 5 = Meget lav.

1 2 3 4 5

Begrund dit svar
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Spgrgsmal 8.1 (PPA)

En virksomhedssammenslutning er typisk af en kompleks starrelse. Det kan ikke forventes, at den
overtagende virksomhed pa overtagelsestidspunktet har lavet en fuldkommen allokering af
kebsprisen. IFRS 3 abner op for, at den overtagende virksomhed i op til ét ar efter
overtagelsestidspunktet kan foretage reguleringer i overtagelsesbalancen, for at sikre, at den
overtagende virksomhed kan identificere overtagne aktiver og forpligtelser samt eventuelle
minoritetsinteresser. Det er kun oplysninger i efterfglgende periode, hvor oplysningerne stammer
fra begivenheder der eksisterede pa overtagelsestidspunktet, der kan medfare til eendringer i
overtagelsesbalancen. &£ndringer i overtagelsesbalancen indregnes som henholdsvis en stigning
eller et fald i goodwill og i det dertil hgrende identificerbare aktiv eller forpligtelse.

Er det et problem for analytiker, at kgbsprisallokeringen kan lgbe i op til ét ar fra
overtagelsestidspunktet?

Afhgenger af den konkrete
JA NEJ virksomhedssammenslutning

| hvor hgj grad er det et problem, at der kan ske andringer i allokeringen af kebsprisen i op til ét ar
fra overtagelsestidspunktet?

1 = Meget hgj, : , 5= Meget lav.

1 2 3 4 5

Begrund dit svar

Spergsmal 9

IFRS 3 kraever at goodwill opstaet i forbindelse med en virksomhedssammenslutning skal
indregnes som et aktiv. Goodwill opgares ved virksomhedssammenslutninger som den merveerdi
den overtagende virksomhed betaler den overtagne virksomhed.

Efter ferste indregning skal goodwill fortsat males til kostpris. Der ma ikke afskrives pa goodwill i
henhold til IAS 36, der dog i stedet skal testes for veerdiforringelse mindst én gang arligt.
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Er det din vurdering, at goodwill, som det behandles efter IFRS pa nuveerende tidspunkt, bliver
behandlet pa den mest hensigtsmaessige made?

JA NEJ

Begrund dit svar

Navn:

Stilling:

Anciennitet:

Firma:

Jeg gnsker at vaere anonym:

JA NEJ

Ma jeg kontakte dig i tilfeelde af yderligere spargsmal og/eller analysering af din besvarelse?

JA NEJ

Telefon:

E-mail:

Besvarelsen bedes sendt til mia@revisor.com
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