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1 Indledning

Inden udferelsen af et generationsskifte er der en reekke essentielle strategiske elementer, som
virksomhedsejer skal veere opmaerksom pa med henblik pa at gennemfagre generationsskiftet pa mest
gunstige vilkar. Ethvert generationsskifte vil primaert tage afseet i to forhold. De strategiske overvejelser
omkring virksomhedens fremtid og de tekniske overvejelser omkring de juridiske, skattemaessige og
finansielle forhold. Strategiske forhold som virksomhedsejer kan overveje i forbindelse med virksomhedens

fremtid er, (Serup, 2019):

o Vurdering af virksomheds forretningsmaessige status — hvor er virksomheden pa vej hen?
0 Ledelsesmaessige overvejelser — hvem kan, og skal lede virksomheden fremover?
o Nertstaende overvejelser. Kan virksomheden overdrages indenfor familien eller skal den szelges til

tredjemand og hvordan skal formuen fordeles mellem arvingerne?

De strategiske overvejelser er den del som i afgraensningsafsnittet bliver omtalt som de "blgde” elementer i
forbindelse med et generationsskifte. Det er min klare vurdering, at den "blgde” del af et generationsskifte

skal foretages inden den tekniske del af et generationsskifte planleegges og gennemfares.

Denne hovedopgave vil, til trods for vigtigheden af den ”blgde” del, udelukkende tage udgangspunkt i den

"harde” del af et generationsskifte.

For et eventuelt generationsskifte kan det veere relevant at fokusere pa virksomhedens struktur. Hvis der er
tale om en ejer, som driver sin virksomhed i personligt regi, kan det i visse tilfeelde veere en ngdvendighed,
at f& omdannet sin virksomhed fra personligt regi til selskabsform. Hvis ejerlederen i forvejen driver sin
virksomhed i selskabsform, kan det i langt de fleste tilfeelde veaere en fordel, at selskabet drives i en
holdingstruktur. Arsagen er blandt andet, at likvider kan overfares fra driftsselskabet til holdingselskabet
uden nogen form for beskatning. Hvis selskabet bestar af flere funktioner — dette kunne veere selve
driftsaktiviteten og en ejendom som er kabt ind i selskabet, sa kan der veere fordele i at spalte selskabet.
Fordele, ulemper samt skattemaeessige regler og muligheder i relation hertil, vil blive gennemgaet i

hovedopgaven.

Det er langt fra alle virksomheder som er egnet til et generationsskifte. Tager virksomhedens arelange
indtaegtsgrundlag udgangspunkt i ejerlederens oparbejdede viden og relation til kunderne, kan det vaere
sveert for en udefrakommende ny ejer, at overtage driften og drive virksomheden videre som om ingenting
var haendt. Et generationsskifte er ikke altid den rigtige lgsning, og i nogle tilfeelde kan en optimal lgsning

veere, at eendre forretningsstrategi eller alternativt helt at lukke virksomheden.



| de fleste tilfeelde vil det veere relevant, at analysere den aktuelle virksomheds position i markedet samt de
konkurrencemaessige forhold. Analysen skal i sin helhed danne grundlag for, at virksomheden har en fremtid
for den kommende ejerkreds. En analyse af disse forhold kan f.eks. foretages med udgangspunkt i teoretiske
modeller som Boston Modellen, SWOT, Porters Five Forces, PESTEL m.fl. Dette er i den virkelige verden "kun”
vejledende teoretiske modeller, men i forbindelse med et generationsskifte kan de hjeelpe med, at skabe
overblik over virksomhedens position i markedet samt underbygge en raekke af de overvejelser, som bliver

gjort i forbindelse med et generationsskifte.



1.1 Problemformulering
Ved generationsskifte forstas savel afhaendelse af selve virksomheden, ligesom begrebet ogsa deekker over

en senere overdragelse til eventuelle arvinger. Hovedopgaven vil indeholde en diskussion og vurdering af
modeller, der kan anvendes i en generationsskiftesituation. Formalet med et generationsskifte er at udskyde,
minimere eller undga skattebetaling. Formalet med at udskyde skattebetaling er, at lette finansieringen af
generationsskiftet for erhververen, samt at opna en forrentning af de udskudte skatter og eventuelt opna en

skattebesparelse pa sigt.

Generationsskifte daekker over nedennaevnte forhold som dog oftest kombineres. Udgangspunktet for et
generationsskifte er, nar virksomhedsejeren overdrager sin erhvervsvirksomhed. Hovedtyper af

overdragelser er:

- Salg til tredjemand
- Sammenlaegning/fusion

- Overdragelse til bgrn

Tidshorisonten for overdragelsen varierer og enkelte modeller forudsaetter, at overdragelsen sker successivt

i lgbet af en arraekke.

Skatteretligt kan det fastslas, at behandlingen af et generationsskifte ikke er beskrevet i seerskilt lov.
Regelseettet der skal anvendes, safremt der sker generationsskifte, findes forskellige steder i

skattelovgivningen og afhaenger af den enkelte situation.

Generationsskifte daekker ligeledes over den situation, hvor hovedaktionaerens formue skal overdrages til

arvinger. | dette tilfeelde kan overdragelsen ligeledes ske i lgbet af en arraekke.

Hvordan gennemfgres et generationsskifte mest hensigtsmaessigt i et hovedaktionzerselskab, hvor goodwill

er et meget veesentligt aktiv?

- Hvilke indledende forberedelser skal ejer af selskabet gare i forbindelse med et generationsskifte?

- Hvilke betingelser skal veere opfyldt for at kunne gennemfgare et generationsskifte med skattemaessig
succession?

- Hvordan kan formuen overdrages til neeste generation med skattemaessig succession?

- Hvordan veerdiansaettes et selskab ved overdragelse til nsertstaende personer?

- Hvordan finansieres et generationsskifte ved overdragelse til naertstdende personer?

- Hvordan beskattes goodwill og aktier i en given situation?



1.2 Afgraensning
Som det fremgar af indledningen, vil den "blgde” del af et generationsskifte ikke blive behandlet i

hovedopgaven. Jeg vil dog gerne pointere, at den "blgde” del i forbindelse med et generationsskifte skal

indga i den samlede planlaegning af et generationsskifte.

Afhandlingen tager udgangspunkt i de bekendtgarelser, love og cirkuleerer som er geeldende pr. 1. marts

2020.

Jeg har valgt ikke at beskrive de finansieringsmaessige problemstillinger, der kan veere forbundet med et

generationsskifte.

Hovedaktiongerselskaber forudsaetter at der er tale om unoterede aktieselskaber, hvorfor regler omkring

bgrsnoterede aktier ikke vil blive gennemgaet. Afhandlingen vil heller ikke fokusere pa partnerselskaber.

| forbindelse med overdragelse af en virksomhed (salg af aktivitet) og veerdiansaettelse heraf, vil jeg alene
have fokus pa behandling af de aktuelle problemstillinger relateret til veerdiansattelse af goodwill, hvorfor

veerdianseettelsen af de gvrige aktiver ikke vil blive behandlet.

Hovedaktionaers mulighed for at overdrage sit selskab eller formue til en fond, vil ligeledes ikke blive

behandlet i athandlingen.

Mulighederne ved anvendelse af A/B-modellen vil ikke blive gennemgéet i afhandlingen. Arsagen til fravalg

af denne model skyldes, at SKAT har strammet kravene til forrentning af forlods udbytteret.



2 Metode

2.1 Formal
Formalet med denne hovedopgave er, at belyse hvilke skattemaessige konsekvenser et generationsskifte kan

have, bade for overdrageren og for erhververen. Herunder hvilke metoder og modeller som med fordel kan

anvendes til brug for et generationsskifte.

Hovedopgaven er tilteenkt som en radgivningsopgave for hovedaktionzerer, som pateenker at iveerksaette et

generationsskifte eller f.eks. for revisorer eller advokater som skal radgive herom.

2.2 Teori
Afhandlingen tager udgangspunkt i bade en raekke teoretiske afsnit og et afsnit om hvordan et

generationsskifte kan struktureres i praksis. Hovedopgavens problemstilling vil blive behandlet med
udgangspunkt i den danske skattelovgivning, og jeg vil herunder lgbende henvise til relevante love med
angivelse af paragraffer mv. Problemstillingerne i afhandlingen er belyst i forhold til den retsdogmatiske
metode, hvor udgangspunktet er at beskrive/analysere de geeldende regler, og ikke vurdere om reglerne

kunne veere anderledes.

Indsamlingen af kildematerialet er primzert foretaget ved brug af kvalitative data. Kildematerialet er primaert

sggt gennem:

- Bager, skattelove, cirkulzerer, artikler og tidsskrifter og diverse gvrigt skattemateriale.

2.3 Opgavestruktur
Strukturen i opgaven tager udgangspunkt i falgende skitse:

1) Indledning, problemformulering, afgraensning

2) Gennemgang af beskatningsregler i relation til aktier og goodwill
3) Gennemgang af regler i relation til gave og dgdsboafgifter

4) Gennemgang af forskellige generationsskiftemodeller

5) Praktisk eksempel for et generationsskifte

6) Konklusion og perspektivering

Ovenstaende opgavestruktur tager udgangspunkt i bade et teoretisk og praktisk orienteret afsnit. Der vil i
opgaven lgbende blive diskuteret og vurderet, hvornar en metode eller model er mest anvendelig. Jeg har i
relation hertil, opstillet en raekke fiktive forudsaetninger i forbindelse med et generationsskifte, som kan vaere
en situation fra det virkelige liv. Pa baggrund heraf, har jeg med anvendt teori opstillet et praktisk eksempel

pa, hvorledes et generationsskifte kan se ud i virkeligheden.



De enkelte omrader vil enten blive afrundet med en delkonklusion eller en opsamling af fordele/ulempe-
betragtninger ved det aktuelle valg. Heri vil de vaesentligste forhold fremga ud fra den aktuelle metode eller

model.

2.4 Kildekritik:
Det primeere materiale til brug for udarbejdelsen af hovedopgaven daekker over objektive kilder og

lovsamlinger, hvorfor materialet vurderes troveerdigt.

Hovedopgaven er udarbejdet med udgangspunkt i geeldende lovgivning pr 1. marts 2020, hvorfor der er tale

om opdaterede love som er anvendt i afhandlingen.

@vrigt materiale som er anvendt i opgaven, er artikler og bgger udgivet af starre revisionshuse (PWC,

Deloitte, Beierholm mv.), som efter min faglige vurdering er troveerdige kilder.



3 Beskatning af hovedaktionaer og selskaber

3.1 Indledning
Indledningsvis vil jeg redegere for begrebet hovedaktionger, der kan have betydning ved beskatning af

aktieafstaelser. | relation til ABL §4 opstar begrebet hovedaktionzer nar aktier, eller anparter der ejes af
skattepligtige eller i lsbet af de seneste 5 ar har ejet 25 procent eller mere af aktiekapitalen. Hvis der er tale
om aktier der er erhvervet i forbindelse med reglerne for omdannelse af skattefri virksomhed, er der som
udgangspunkt tale om hovedaktionaeraktier, hvis den skattepligtige pa et givent tidspunkt inden for en
tidshorisont pa 10 ar har ejet aktier svarende til 25 % eller mere af den samlede aktiekapital — eller har radet

over 50 % eller mere af stemmerettighederne.

Ved vurdering af om den skattepligtige har ejet mindst 25 % af den samlede aktiekapital eller mere end 50 %
af de samlede stemmerettigheder, skal der i opgarelsen heraf, tages hgjde for aktier som er ejet af:
agtefalle, foreeldre, barn, barnebgrn og disses segtefeeller og bedsteforeeldre. Definitionen "vaesentlig
indflydelse” i relation til aktiebesiddelse i et selskab opstar, nar én eller flere af de ovennaevnte personer
direkte eller indirekte ejer 50 % eller mere af den samlede aktiekapital, eller har stemmerettigheder for mere
end 50 % i selskabet. F.eks. vil en far der ejer 5% af aktiekapitalen i et selskab hvor hans bgrn ejer resten af

aktierne, anses som hovedaktionaer ved et salg af aktierne, jf. ABL § 4 stk. 1 og 2.

| relation til ABL skelnes der imellem bgrsnoterede aktier og unoterede aktier. En unoteret aktie er kort
beskrevet en aktie, som ikke handles pa en registreret bars. Dette skal ikke sidestilles med, at unoterede
aktier ikke kan blive handlet pa et reguleret marked. Unoterede aktier er almindeligvis aktier som ikke
handles seerlig ofte, hvorfor de kan veere sveere at veerdiansaette ud fra markedsvilkar. | denne hovedopgave

vil jeg kun behandle beskatningen af unoterede aktier.

Begrebet aktieavance eller aktietab opstar i forbindelse med afhaendelse af en aktie. Ved aktieavance forstas,
at det pageeldende vaerdipapir er solgt til en hgjere pris sammenlignet med kabsprisen. Ved aktietab bliver
det aktuelle veerdipapir solgt til en lavere veerdi end kgbsprisen. Unoterede aktier benytter
gennemsnitsmetoden ved salg. Skattepligtige avancer eller tab ved salg af unoterede aktier opgares efter
ABL § 23 som henviser til, at det er realisationstidspunktet som er bestemmende for, hvornar en skattepligtig
avance eller tab skal indga i den skattepligtige indkomst. Hvis den skattepligtige kun afstar en del af sine
aktier i et selskab, skal anskaffelsessummen i henhold til ABL §26 fordeles forholdsmaessigt i det pageeldende
selskab, imellem de afstaede aktier og de aktier som den skattepligtige beholder. Fordelingen fortages ud fra

de nominelle veaerdier.



3.2 Anskaffelses- og afstaelsestidspunkter

3.2.1 Anskaffelsestidspunkter
For aktier som er erhvervet ved almindeligt kab, anses tidspunktet for erhvervelsen at veere tidspunktet for

indgaelsen af den bindende aftale.

Aktier der er erhvervet ved stiftelse af et selskab anses for erhvervet pa det tidspunkt, hvor selskabet er
stiftet, hvilket er underskriftsdatoen for stiftelsesoverenskomsten. | en situation hvor stiftelsen af selskabet
sker med tilbagevirkende kraft, anses erhvervelsen at veere sket pa det tidspunkt, hvor
stiftelsesoverenskomsten er underskrevet. Dermed kan erhvervelsen af selskabet ikke ske med
tilbagevirkende kraft, (skat.dk, Skat.dk, 2020).

Ved kapitaludvidelse er tegningstidspunktet det afggrende tidspunkt og ikke det tidspunkt hvor kapitalen
indbetales til selskabet, (skat.dk, Skat.dk, 2020)

3.2.2 Afstaelsestidspunkter
Tidspunktet for afstaelsen anses ligesom ved anskaffelsestidspunktet at veere det tidspunkt, hvor der er

indgaet en bindende aftale om en overdragelse.

Ved kapitalnedseettelse er vedtagelsesdatoen pa selskabets generalforsamling afgerende for

afstaelsestidspunktet.

Ved solvent likvidation er udlodningstidspunktet afgerende for afstdelsestidspunktet. Ved en eventuel
konkurs eller tvangsoplasning skal tabet medtages pa det tidspunkt hvor selskabskapitalen konstateres tabt.
Ved konkurs vil afstaelsen farst veere pa det tidspunkt, hvor konkursen er afsluttet og det er konstateret, at

der ikke er nogen dividende til aktionaererne.

Ved en skattepligtig fusion anses aktierne for afstaet pa tidspunktet for fusionens vedtagelsesdato, (skat.dk,
Skat.dk, 2020)

3.2.3 Anskaffelsessummer
Anskaffelsessummen opgeres til den faktiske kgbesum. Kgbesummen kan besta af yderligere

kabsomkostninger som kabsprovision, advokat- og revisorregning m.fl.

Fondsaktier anses anskaffet for DKK O jeevnfar ABL § 5 stk 1. For nystiftede selskaber og ved kontante

kapitaludvidelser udger anskaffelsessummen det faktiske indbetalte belgb.

Safremt stiftelsen af selskabet eller kapitaludvidelsen af selskabet sker ved indskud af andre veerdier end
likvide midler (apportindskud), vil anskaffelsessummen svare til aktiernes veerdi, som er forskellen mellem

aktiver og passiver. Ved apportindskud skal de enkelte aktiver veerdianseettes til handelsveerdi. | den
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forbindelse skal det bemaerkes, at SKAT kan have en anden opfattelse af handelsveerdien. En forhgjelse af de
enkelte aktiver (veerdianseettelse for lav) vil som udgangspunkt resultere i en forhgjelse af

anskaffelsessummen hos stifteren.

Hvis veerdiansaettelsen omvendt er for hgj, vil overprisen i langt de fleste tilfaelde blive anset for udloddet

udbytte. | forleengelse heraf vil der ikke ske regulering af anskaffelsessummen, (SKAT, 2020)

For aktier der er overtaget med succession, vil den skattemaessige anskaffelsessum for aktierne ikke vaere
den faktiske kabesum, men derimod overdragerens oprindelige anskaffelsessum. Anskaffelsestidspunktet vil

veere overdragerens oprindelige anskaffelsestidspunkt.

For aktier der er erhvervet ved omdannelse af personlig drevet virksomhed ved brug af reglerne i lov om
skattefri virksomhedsomdannelse, opggres der en seaerskilt skattemaessige anskaffelsessum for aktierne.
Denne anskaffelsessum vil som udgangspunkt veere forskellig fra den regnskabsmaessige egenkapital der
bliver indskudt i virksomheden. Ved stiftelsen af et selskab ved brug af lov om skattefri
virksomhedsomdannelse godkender SKAT anskaffelsessummen. Det skal anfgres, at anskaffelsessummen i

nogle tilfeelde kan veere negativ, (SKAT, 2020)

Ved kapitalforhgjelse i relation til en geeldskonvertering, vil anskaffelsessummen udgere fordringens

palydende veerdi pa tidspunktet for konverteringen.

| ABL § 28 er der indsat en regel som sikrer, at en kreditor eller en kautionist ikke kan konvertere et
forestaende ikke-fradragsberettiget tab pa en fordring til et fradragsberettiget aktietab. Der er krav om, at
anskaffelsessummen skal reduceres, safremt der i forbindelse med indskudskapitalen sker nedbringelse eller
indfrielse af en fordring til en skyldner eller til et selskab, hvori skyldner ejer mere end 10 % af aktiekapitalen.

Heri geelder reglerne hvor kapitalindskuddet direkte eller indirekte er foretaget af:

1) Fordringens kreditor eller dennes aegtefzelle

2) Etselskab hvori kreditor eller kreditors aegtefeelle direkte eller indirekte ejer mere end 50 pct. af aktie
eller anpartskapitalen eller direkte eller indirekte rader over mere end 50 pct. af stemmerne.

3) En person, som alene eller sammen med sin aegtefeelle direkte eller indirekte ejer mere end 50 pct.
af aktie eller anpartskapitalen i kreditorselskabet eller rader over mere end 50 pct. af stemmerne.

4) Etselskab, der er koncernforbundet med kreditorselskabet

5) En tidligere kreditor eller kautionist for fordringen samt af personer og selskaber m.v., der har den i
nr. 1-4 naevnte tilknytning til den tidligere kreditor eller kautionist. Det er dog en betingelse, at
fordringens eller kautionistens overdragelse ma anses for at veere sket i forbindelse med

kapitalindskuddet.
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3.2.4 Afstaelsessummer
Afstaelsessummer vil som naevnt i opgerelsen for anskaffelsessummer veere salgssummen for aktierne

reduceret med eventuelle salgsomkostninger.

Afstaelsessummen skal jf. AL § 45 omregnes til kontantveerdi, og forekommer der en eventuel
kursnedskrivning, skal denne reducere salgssummen. Den nominelle overdragelsesveerdi skal opgares

saledes, at kontantvaerdien er et udtryk for aktiernes reelle handelsveerdi.

Ved overdragelse mellem uafhangige parter, kan overdragelsessummen som hovedregel godkendes. Der
kan veere enkelte tilfelde hvor SKAT har haft en anden vurdering af overdragelsessummen. Et eksempel pa
en tilsidesat overdragelsessum kan veere, at der i forleengelse af aktieoverdragelsesaftale har veeret indgaet

aftale om andre ydelser, f.eks. konsulentydelser eller lignende.

Jf. ABL § 2 udger afstaelsessummen ved likvidation det udbetalte likvidationsprovenu i det kalenderar, hvor
selskabet endeligt skal oplgses. | tilfeelde af at der udloddes andre aktiver end kontanter, skal disse indga i
den samlede handelsveerdi. Hvis der i forbindelse med likvidation udloddes i aret far den endelige likvidation,

vil udlodningen jf. LL 8 16 A beskattes som udbytte.

Ved en skattepligtig fusion anses aktierne for afstaet til et belgb svarende til veerdien af aktierne i det

modtagende selskab pa tidspunktet for fusionens vedtagelse.

3.3 Overdragelse imellem interesseforbundne parter
Safremt overdragelsen finder sted imellem interesseforbundne parter, vil SKAT som udgangspunkt godkende

den aftalte overdragelsessum, hvis denne sker pa markedsvilkar, (skat.dk, Skat.dk, 2020).

| den situation hvor overdragelsessummen sker mellem afhaengige parter, har SKAT ret til at tilsidesaette
overdragelsessummen, safremt den aftalte overdragelsessum afviger markant fra den reelle handelsveerdi.
Hvad der aktuelt vurderes pd, i forbindelse med den korrekte overdragelsessum, vil blive gennemgaet i

forbindelse med afsnittet vedrgrende veerdianseettelse af unoterede aktier jf. afsnit 5.
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3.4 Udlodning fra et selskab til en hovedaktionaer

3.4.1 Udbytte
| en situation hvor en hovedaktionaer har frasolgt driftsaktiviteten i selskabet, og der kun er formuen tilbage

i selskabet, vil det i de fleste tilfaelde vaere hovedaktionserens gnske at udtreekke en del af formuen til
privatforbrug. Aktionaeren har naturligvis den mulighed at lade sit selskab likvidere. Beskatning i relation til

en likvidation er tidligere blevet beskrevet.

Det kan veere en fordel for hovedaktionzer at beholde selskabet, idet hovedaktionaeren i den henseende har
mulighed for at udskyde beskatningen af aktieavancen. Ved udskydelse af aktieavancen opnar
hovedaktionaeren mulighed for, dels at haeve udbytte lgbende til en beskatning pa 27 %, og dels er der
mulighed for at opna en rentegevinst af den udskudte skat. | relation hertil vil hovedaktionzer have mulighed

for, at have likviditeten stdende i selskabet og dermed investere disse likvider.

Til udbytte medtages alt som selskabet udlodder til aktionzerer, dog med undtagelse af likvidationsprovenuet

i det ar hvor selskabet endeligt likvideres.

Udlodninger fra et selskab til en aktionaer beskattes som hovedregel efter reglerne i LL § 16 A stk. 1 som

udbytte. Udbytte skal som udgangspunkt medtages som aktieindkomst jf. PSL § 4 A stk. 1.

Arsagen til at aktieindkomst udover bundgraensen beskattes med 42 % er, at aktieindkomst skal ligestilles
med beskatning af lgn. Udgangspunktet er at overskud i selskabet beskattes med 22 % og saledes vil den
samlede beskatning udgare 43,1 % under bundgreensen for aktieindkomst og 54,8 ved indkomst udover

bundgraensen.

Hovedaktionaeren har ikke mulighed for at lane penge i selskabet, da lan til hovedaktionaeren jf. SEL § 210
ikke er lovligt. Ulovlige aktionzerlan skal behandles enten som udlodning af udbytte eller lgn, og efter de nye
regler pr. 4 november 2019 er det revisors opgave at indberette ulovlige aktionaerlan til S@IK (Seerlig

@konomisk og International Kriminalitet, (Jargensen, 2019).

| et inaktivt selskab er der begraensede muligheder for at haeve lgn, pension og naturalgoder. Ved
fastseettelse af det samlede vederlag til hovedaktionaren, bgr dette ikke overstige et belgb svarende til hvad
en fremmed direkter ville have faet i selskabet. Star det samlede vederlag ikke i forhold til arbejdsindsatsen,

sa kan SKAT have en opfattelse af, at der er tale om maskeret udlodning, (Skat.dk, 2020)
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3.4.2 Kapitalnedseettelse
Kapitalnedseettelse er ligeledes en metode, hvorpa en aktionaer kan fa midler ud af selskabet.

Kapitalnedsaettelse sker jf. SEL § 188 typisk i forbindelse med:

1) Udbetaling til kapitalejere
2) Deaekning af underskud

3) Henlaggelse af seerlig reserve

Kapitalnedseettelse beskattes som hovedregel efter reglerne for beskatning af udbytte, men der er mulighed
for at sgge om dispensation saledes, at kapitalnedseettelsen beskattes efter reglerne i ABL. Dispensation
kreever normalt, at kapitalnedsaettelsen er begrundet i selskabets erhvervsmaessige forhold. Dette vil f.eks.
veere tilfeeldet i et selskab, som har afhaendet en del af sine erhvervsmaessige aktiviteter og i den forbindelse

de dertil hgrende driftsmidler, (skat.dk, C.B.2.10.2 Udlodning ved nedszettelse af aktiekapitalen, 2020).

Nedseettelse af aktiekapitalen har fglgende skattemaessige konsekvenser for aktionzeren ud fra de 3

ovenstdende scenarier:

1) Aktionaeren skal efter LL 8 16 A stk. 1 beskattes af det fulde udbetalte belgb. | henhold til LL § 16 A
stk. 2 er der endvidere mulighed for at fa dispensation, saledes at udbyttet bliver beskattet efter
ABL’s almindelige regler ved afstaelse af aktier.

2) Deekning af underskud i selskabet far ikke skattemaessige konsekvenser for hovedaktionzer, da der
ikke er tale om udlodning af likvide midler i selskabet. Der er tale om en bogholderimaessig postering
i regnskabet.

3) | forbindelse med kapitalnedsaettelsen til den seerlige reserve sker der ingen udlodning til
hovedaktionaeren, idet nedskrivningen kun er en regnskabsmaessig postering i regnskabet. | aret

efter nedskrivningen er det muligt at udlodde de "frie reserver” med normal udbyttebeskatning.

3.5 Tab ved salg af unoterede aktier og fradragsmuligheder
Ved salg af unoterede aktier skal tab jf. ABL § 13 modregnes i den skattepligtige indkomst. Hvis der er tale

om en aktie, som i ejertiden har veeret bgrsnoteret og som efterfglgende er blevet afnoteret, behandles
denne stadig efter reglerne i ABL § 14 som vedrgrer tab pa barsnoterede aktier jf. ABL § 13 stk. 2. Det ville
veere en fordel for den skattepligtige hovedaktionger, hvis denne havde mulighed for at “konvertere” sine
bgrsnoterede aktier til unoterede aktier. Tab ved salg af unoterede aktier giver den skattepligtige mulighed
for at modregne i al aktieindkomst — bade gevinst ved salg af unoterede og barsnoterede aktier. Tab der ikke
er udnyttet ved modregning i anden aktieindkomst, kan skatteveerdien af den resterende del af tabet

modregnes slutskatten og en eventuel aegtefalles slutskat.
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3.5.1 Afskaffet regel om hovedaktionsernedslag
Reglen om ejertidsnedslag som fer har betydet, at hovedaktionger ved salg af aktier i henhold til reglerne for

aktier erhvervet far 19. maj 1993, har kunnet opna et ejertidsnedslag pa aktieavancen med maksimalt 25 %.
Nedslaget blev beregnet med udgangspunkt i ejertiden med 1 % pr. afsluttet ar og med mulighed for fradrag

frem til indkomstaret 1998. Lovaendringen er tradt i kraft 1. februar 2020 jf. ABL § 3, (TVC, 2020).

Hvem bliver ramt? | forbindelse med afskaffelsen af ejertidsnedslaget vil dette helt naturligt ikke have samme
gkonomiske konsekvenser for alle. Specielt hovedaktionzerer og personer i aldersgruppen 60 — 90 ar,
herunder enker og visse arvinger fra tidligere erhvervsdrivende kan blive bergrt af sendringen. Arvinger vil i
den situation, hvor de enten ved arv eller gave har overtaget hovedaktionzeraktier ved skattemaessig
succession ligeledes blive berart. | det tilfeelde vil de have overtaget hovedaktiongers ejertidsnedslag. | en
situation hvor der ved salg af gamle hovedaktionaeraktier med fuldt ejertidsnedslag (25 %) er en aktiegevinst
pa DKK 1 mio. vil dette, for en aktionaer med en aktieindkomst over progressionsgraensen (DKK 55.300 i

2020) betyde en merskat pa DKK 105.000, illustreret nedenfor:

Gamle regler | Nye regler
Aktiegevinst 1.000.000 1.000.000
Ejertidsnedslag -250.000 0
Beskatningsgrundlag 750.000 1.000.000
Skat (42 %) 315.000 420.000
Merskat 105.000

Ovenstaende nedslagsregler geelder udelukkende afstaelsen af kapitalandele som beskattes efter ABL.
Regelaendringen omfatter ikke almindelig udlodning af udbytter eller de former for salg af kapitalandele som
beskattes efter reglerne for udbyttebeskatning. Her kan der veere tale om en situation, hvor hovedaktionger
saelger 20 % af aktiekapitalen til udstedende selskab. | sddan en situation er det SKAT’s holdning, at dette

ikke skal opfattes som et regulzert salg af aktierne men derimod udlodning af udbytte.

3.6 Delkonklusion:
Det er efter min vurdering veesentligt at bemeerke, at der ikke er sammenhaeng i beskatning af kaber og

seelger i en salgssituation. Arsagen til dette er, at seelgers afstaelsessum skal kontantomregnes, f.eks. vil et
kursnedslag pavirke avancen/tabet. Kgbers anskaffelsessum skal i modsaetning ikke kontantomregnes, da

anskaffelsessummen er et udtryk for den nominelle veerdi uden hensyntagen til hvordan aktierne finansieres.

15



For en hovedaktioneer kan det veere en fordel at beholde selskabet modsat likvidation, idet hovedaktionaeren
har mulighed for, at udskyde beskatning af aktieavancen. Ved udskydelse opnar hovedaktionaer mulighed for
Igbende at haeve en del af aktieavancen som udbytte, til en beskatning pa 27 % og med mulighed for opnaelse

af rentegevinst pa den udskudte skat.

4 Skattemaessige konsekvenser for salg af goodwill
Nar et selskab afstar en del af sin virksomhed, geelder der som udgangspunkt de almindelige skattemaessige

regler. | relation til denne opgave har jeg valgt kun at fokusere pa de skattemaessige konsekvenser ved salg

af goodwill.

4.1 Goodwill-begrebet
I henhold til cirkulzeret om beskatning af goodwill mv. defineres begrebet goodwill i skattemaessig

henseende saledes: “ved goodwill forstds den til en erhvervsdrivende knyttede kundekreds,

forretningsforbindelser eller lignende”, (skat, 2020).

Som det fremgar af ovenstaende definition, kan goodwill i skattemaessig henseende udelukkende veere
tilknyttet til en erhvervsvirksomhed. En person der i sig selv besidder szerlige kvalifikationer, begrunder ikke
i sig selv at der eksisterer goodwill i skattemaessig henseende. Det skal endvidere praeciseres, at goodwill kan
overdrages seerskilt, idet definitionen foreskriver, at der er tale om overdragelse af en erhvervsmaessig

virksomhed i drift.

Nar der afstas en del af en virksomhed, vil det ligeledes vaere muligt at overdrage en del af den goodwill som

relaterer sig til virksomheden.

| skattemaessig henseende kan der i forbindelse med overdragelse af en virksomhed ikke veere tale om
goodwill, safremt den fremtidige indtjening i virksomheden ikke relaterer sig til en oparbejdet kundekreds
eller specifikke forretningsforbindelser. Skatteretligt goodwill foreskriver, at konkrete faktorer som
“tilstedeveerelsen af fast kundekreds” eller "szerlige forretningsforbindelser” relaterer sig til virksomhedens

fremtidige indtjening, (skat, 2020)

Ifglge retspraksis kan fglgende betingelser opstilles, safremt der i skattemaessig henseende kan konstateres

goodwill:

1. Reel overdragelse af virksomhed (hel eller delvis)

2. Seelger skal veere pafert et tab som falge af mistet goodwill
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3. Der skal veere en indtjening i virksomheden, som kan begrunde tilstedeveerelsen af en skatteretlig
goodwill. Som tidligere neaevnt ger dette sig geeldende ved en seerlig kundekreds, eller seerlige

forretningsforbindelser, (skat, 2020).

Driftsgkonomisk kan goodwill udtrykkes som den merindtjening en virksomhed forventes at give. Elementer
som en oparbejdet kundekreds, gode relationer til leverandarer, godt omdgmme, gode og veluddannede
medarbejdere og viden i virksomheden er vigtige faktorer for en virksomheds goodwill. Disse faktorer er

forskellen pa at overtage en bestaende virksomhed og at starte en virksomhed fra bunden.

4.2 Veerdiansaettelse af goodwill:
Udgangspunktet for de skattemaessige retningslinjer for veerdiansaettelse af goodwill findes i TSS-cirkulaere

2000-10. Cirkuleeret henviser til en standardiseret metode til beregning af goodwill. Ved brug af cirkuleerets
"regler” for veerdiansettelse af goodwill, er der saledes ikke altid tale om en endelig veerdianseettelse af
goodwill. Udgangspunktet er, at beregning af goodwill sker efter cirkuleerets retningslinjer. | tilfeelde af at der
ved veaerdianseettelsen af goodwill, afviges fra retningslinjerne, er der pligt til at oplyse, at veerdianseettelsen
er opgjort med et retvisende billede. Et retvisende billede vil typisk veere et udtryk for den pris, som en

uafhaengig tredjemand vil veere villig til at betale, (skat.dk, Veerdianseettelse af goodwill, 2020).

4.2.1 Uafhaengige parter
Handelsveerdien af goodwill fastsaettes ud fra en raekke kriterier og realistiske forventninger som beror pa

virksomheds evne til, at goodwill kan forrentes og afskrives. Herunder at afkastet til erhververen, og seelgers

gnske om provenuet ogsa er et vigtigt element i fastseettelse af handelsveerdien.

| skattemaessig henseende er det som hovedregel parternes aftale, som skal anvendes ved fordelingen af det

samlede vederlag pa de enkelte aktiver.

SKAT har i visse tilfaelde mulighed for, at tilsidesaette den allerede indgaede aftale om veerdiansattelse af
goodwill, safremt de ikke er enige i den fastsatte fordeling pa de enkelte aktiver ved overdragelse eller, at

der ved overdragelse ikke er tale om reel goodwill, (skat.dk, Vaerdiansaettelse af goodwill, 2020).

4.2.2 Interesseforbundne parter
Ved overdragelse af goodwill mellem parter, der ikke har modstaende interesser, skal handelssummen

fastseettes til et belgb, som en uafhangig tredjemand vil veere villig til at betale.

Nar der konkret handles goodwill mellem interesseforbundne parter, er det vanskeligt at opstille ensartede
regler der i alle tilfeelde vil sikre, at goodwill fastsaettes til samme veerdi, som hvis handlen var indgaet mellem

uafhaengige parter.
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Der vil i de fleste tilfeelde veere tale om reel handelsveerdi af goodwillen, safremt én af nedenstaende

forudseetninger er opfyldt:

- Dokumenteret kabstilbud fra uafhaengig tredjemand

- Seerlige branchekutymer

- Sagkyndige erkleeringer
4.2.3 Dokumenteret kgbstilbud fra tredjemand
For at anvende dokumenterede kgbstilbud som skgn over handelsveerdien for goodwill ma det kraeves, at
kgbstilbuddet har veeret reelt i forhold til den aktuelle situation. Dette indebeerer, at den potentielle kaber
har afgivet tilbuddet i hab om, at kunne overtage virksomheden eller en del af den til den tilbudte pris. Det
ma ligeledes forventes, at den potentielle kaber har haft de forngdne finansielle ressourcer til at kunne
gennemfare kabstilbuddet. En god indikation for et aktuelt kgbstilbud er, hvis der indenfor en tidshorisont
pa et par ar er udtradt "kompagnoner” af virksomheden. | sddan en situation vil der ofte veere tale om et

realistisk prisniveau som tillige vurderes aktuelt.

4.2.4 Seerlige branchekutymer for fastseettelse af goodwill
Ilgennem arene har der veeret en raekke brancher, som anvender kutymemaessige beregningsmetoder til

veerdianseettelse af goodwill. Eksempelvis kan veerdien af goodwill opgeres pa baggrund af
omsaetning/bruttoresultat, bruttohonorarindteegt fra enten aret fart, eller som gennemsnit af de seneste ars
omsaetning. Eksempler pa saerlige branchekutymer kunne veere laegevirksomheder, revisionsvirksomheder,
tandlaegevirksomheder. Listen er ikke udtemmende, hvorfor man i konkrete tilfeelde ma kontakte den
pageeldende virksomheds brancheorganisation, for at undersage om der findes en szerlig branchekutyme.

Ved seerlige branchekutymer vil SKAT i starstedelen af tilfeeldene godkende veerdiansaettelsen af goodwiill.

Nar branchekutymer anvendes ved vardianseaettelse af goodwill, er det vigtigt, at den beregnede goodwill er
i overensstemmelse med den veerdi, som en uafhaengig tredjemand er villig til at betale for virksomheden.
Ligeledes ma handelsveaerdien ikke veere lavere end virksomhedsejeren vil veere villig til at salge til en

uafhaengig tredjemand, af hensyn til SKAT’s accept heraf, (skat.dk, Veerdianseettelse af goodwill, 2020).

4.2.5 Sagkyndige erkleeringer
Safremt der ikke foreligger saerlige branchekutymer for den specifikke virksomhed, kan veerdiansattelsen af

goodwill efter TSS-cirkuleere 2000-10 opgeres ved hjeelp af en uafhaengig sagkyndig person.

Ved anvendelse af en sagkyndig vurderingsmand ma der for det farste ikke veere tvivl om dennes
uafhaengighed. For det andet skal vurderingsmanden have tilstraekkeligt kendskab og indsigt til at kunne

foretage en korrekt veerdiansaettelse af goodwillvaerdien, (skat.dk, Vaerdiansaettelse af goodwill, 2020).
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4.2.6 TSS Cirkulzere 2000-10
Ligningsradet har udsendt en vejledende anvisning for veerdianszettelse af goodwill, benaevnt "TSS Cirkuleere

2000-10”. Cirkuleeret er en vejledende beregningsmetode til opgarelse af goodwillveerdien, i de tilfeelde hvor

ovenstaende szerlige holdepunkter ikke kan anvendes ved veerdianszettelsen.

Ved opggrelsen af goodwill efter TSS cirkuleere 2000-10 tages der udgangspunkt i virksomhedens
regnskabsmaessige resultat fgr skat, i en periode svarende til virksomhedens seneste 3 regnskabsar (med

udgangspunkt i arsregnskabsloven), (Skat, 2017).

Ved opgarelsen efter cirkuleeret foreskriver reglerne, at der for de enkelte ar skal korrigeres for fglgende

poster:

- ikke udgiftsfart lgn

- finansielle indteegter

1.

2

3. +finansielle udgifter

4. +/-eventuelle ekstraordinzre i relation til arsregnskabsloven
5

+ afskrivninger pa erhvervet goodwill

Ved opgerelsen af de 3 ars resultater ud fra ovenstaende reguleringer, skal der beregnes et veegtet

gennemsnit. Udgangspunktet for opgerelsen heraf er, at det seneste ars resultat veegtes hgjest.

Det korrigerede resultat for tredjesidste regnskabsar ganges med 1, det korrigerede resultat for andet sidste

regnskabsar ganges med 2 og det korrigerede resultat for sidste regnskabsar ganges med 3.
Herefter divideres med 6, hvorved en vaegtet gennemsnitsindtjening fremkommer.

Jf. bilag 1 har jeg foretaget et fiktivt beregningseksempel pa veerdianseettelsen af et selskab, hvor goodwill

indgar som et element heri. Jeg henviser til bilag 1 for beregning heraf.

Ved beregning af resultaterne for det veegtede gennemsnit foreskriver cirkuleeret, at der skal reguleres for

falgende faktorer:

1. Udviklingstendens
2. Driftsherrelgn
3. Forrentning af virksomhedens aktiver
4. Kapitalisering
4.2.7 Udviklingstendens
Ved beregning af arets resultat skal der korrigeres, safremt der i lgbet af den 3-arige periode konstant har

veeret enten positive eller negative udviklingstendenser for virksomheden. Beregningen skal tage
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udgangspunkt i et gennemsnit for de 3 ar. Hvis indtjeningen har vaeret konstant stigende i den 3-arige periode
tilleegges 50% af stigningen til den veaegtede indtjening. Tilsvarende hvis der har veeret et konstant fald i

indtjening fratraekkes 50% af faldet i den vaegtede indtjening.

4.2.8 Driftsherrelgn
Hvis overdragelsen af goodwill omfatter en personligt ejet virksomhed, skal der i opggrelsen korrigeres for

lon til driftsherren. Lannen skal ved opggrelsen minimum udggre DKK 250.000 og maksimum DKK 1.000.000.

Lennen skal skannes ud fra et niveau som en medarbejder vil koste for at udfare et tilsvarende arbejde.

4.2.9 Forrentning af virksomhedens aktiver
| beregningsgrundlaget skal der ligeledes korrigeres for en forrentning af virksomhedens aktiver svarende til

kapitalafkastssatsen (jf. VSL § 9) + 3 %. Kapitalafkastsatsen for 2020 er endnu ikke opgjort, men i 2019
udgjorde den 0 % og resultatet heraf, vil veere en forrentningsprocent pad 3 %. Ved opgerelsen af
virksomhedens aktiver skal der i grundlaget ses bort fra “driftsfremmede aktiver” sasom, likvider,

aktier/obligationer og den bogfarte veerdi af tilkabt goodwill.

4.2.10 Kapitalisering
Ved opgerelsen af den beregnede goodwill skal der korrigeres for kapitaliseringsfaktoren.

Kapitaliseringsfaktoren er et udtryk for virksomhedens arlige afkast opgjort som en forrentningsprocent.
Denne  skal sammenholdes med den  erhvervede  goodwills  forventede  levetid.
Forrentningen tager udgangspunkt i den geeldende kapitalafkastssats (jf. VSL § 9) + 8 %. | beregningen af
kapitaliseringsfaktoren skal der ligeledes tages hgjde for, at goodwill kan have varierende levetider.
Kapitaliseringsfaktoren udstedes fra SKAT (jf. bilag 2). Der kan veere stor forskel pa kapitaliseringsfaktoren
afhaengig levetiden pa goodwill. Kapitaliseringsfaktoren er f.eks. 1,74 % ved fastsettelse af en goodwills

levetid pa 4 ar og tilsvarende 2,12 % ved en levetid pa 5 ar.

Ovenstaende beregning skal danne grundlag for, om goodwill skal tilleegges virksomhedens handelsveerdi.
Ved et positivt beregnet resultat vil det betyde at goodwill skal tillaegges handelsveerdien. Omvendt vil et
negativt resultat betyde, at der ved salg af virksomheden ikke skal tilleegges en merveerdi i virksomheden.

Det er i den henseende ikke muligt at fratraekke en negativ goodwill i afstaelsessummen.

| praksis kan der vaere meget vanskeligt at skanne over den forventede levetid pa goodwill. Dette medfarer,
at der i praksis er et vis element af skgn ved fastseettelse af den forventede levetid pa goodwill og dermed

den samlede veerdi af goodwill der skal tilleegge virksomhedens veerdi.

4.2.11 Elementer som kan have pavirkning pa veerdiansaettelsen
Som det tidligere er beskrevet, er ovenstaende beregningsmetode kun vejledende. Der bgr altid fortages en

konkret vurdering af, om resultatet svarer til den reelle handelsveerdi. | relation hertil fremhasves et par
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gvrige forhold, som kan have veesentlig betydning for goodwillberegning. Nedenstaende forhold indgar ikke
i det vejledende cirkuleere til goodwillberegningen. Safremt der ved goodwillberegningen tages

udgangspunkt i andre forhold end de vejledende, skal disse veere velbegrundede og veldokumenterede.

4.2.12 Ejers betydning for virksomhed
Veerdien af virksomhedens goodwill vil i langt de fleste tilfeelde veere et udtryk for ejerens betydning for

virksomheden. Er der tale om en hovedaktionaervirksomhed, vil indtjeningsgrundlaget i mange tilfselde,
enten veere et udtryk for ejerens gode kunderelation, szerlige kompetencer, gode kundekontrakter eller
anden "internt oparbejdet” goodwill, som ikke fremgar direkte af regnskabet, men som i den virkelige verden

har stor betydning for veerdien af virksomheden.

4.2.13 AEndringer i gkonomiske forhold
Har virksomheden et indgaende kendskab til fremtidigt mersalg — dette kan veere i relation til indgaede

langsigtede kontrakter eller gvrige forventninger til mersalg, er det ligeledes forhold og overvejelser som skal

medtages i opgarelsen, som kan have vaesentlig betydning for veerdien af den beregnede goodwill.

4.3 Beskatning ved salg af goodwill
Nar et selskab afstar goodwill, skal fortjeneste eller tab ved afhaendelse, afstaelse eller opgivelse af den til en

erhvervsmaessige virksomhed tilknyttede goodwill medregnes i den skattepligtige indkomst i henhold til AL
§ 40 stk. 6.

Et eksempel pa beregning af den skattepligtige fortjeneste kan opgarelse saledes:

Afstaelsessum 100
Anskaffelsessum 80

Foretagne skattemaessige afskrivninger 40 40
Skattemaessig fortjeneste 60

Ved opgarelse af anskaffelsessummen er det vigtigt at bemaerke, at safremt der er anskaffet en ikke-
afskrivningsberettiget goodwill, skal denne medtages i anskaffelsessummen ved opgerelse af avance/tab.
Ved salg eller opgivelse af goodwill vil selskabet reelt opna et skattemaessigt fradrag for den ikke-
afskrivningsberettiget del af goodwill.

SKAT har vedtaget, at tab pa goodwill farst kan fratraekkes i den skattepligtige indkomst i det ar hvor

virksomheden endeligt opharer.

21



4.3.1 Opgerelse af afstaelsessummen
Nar et selskab afstar goodwill, skal den nominelle salgssum omregnes til kontantveerdier jf. AL § 45. | de

tilfeelde hvor goodwill opgives og derved gar tabt, skal tabet medregnes til skattepligtige indkomst i det ar,
hvor virksomhedens endeligt ophgrer. Modtages der erstatnings- eller forsikringssummer som falge af
forringet veerdi, sidestilles disse ligeledes med opgarelse af afstaelsessummen og skal indga heri, jf. AL § 48.
Er udgangspunktet en situation, hvor internt oparbejdet goodwill bliver afstaet, skal fortjenesten herpa

udggare den kontantomregnede afstaelsessum, da anskaffelsessituationen vil veere DKK 0.

4.3.2 Opgarelse af anskaffelsessummen
Selskabets nominelle anskaffelsessum skal som hovedregel omregnes til kontantvaerdi. Det skal i den

forbindelse preeciseres, at omregningen af kontantveerdi skal foretages pa anskaffelsestidspunktet.

4.3.3 Delafstaelse af virksomheden
Nar et selskab afstar en del af den til selskabet knyttede goodwill, skal der foretages en avanceopgarelse. For

at foretage en avanceopgarelse er det ngdvendigt, at beregne anskaffelsessummen for den del af goodwillen
der afstds. Omfatter overdragelsen bade internt oparbejdet goodwill og tilkabt goodwill, skal der laves en

forholdsmaessig fordeling af bade den internt oparbejdede goodwill og den tilkgbte goodwill.

Eksempel

Et selskab szelger i 2020 25 % af virksomhedens totale goodwill for t.DKK 200.
Selskabet har anskaffet goodwill i 2015 for t.DKK 100, kontant.

Total goodwill i 2020 udger saledes t.DKK 800 hvoraf t.DKK 700 er opararbejdet

Afstaelsessum 200
Anskaffelsessum kabt goodwill 25 % af t.DKK 100 25

Anskaffelsessum oparbejdet goodwill -25
Fortjeneste 175

| praksis kan der opsta udfordringer med at opgere hvor stor en del af den samlede virksomhed, der er
afstaet. Hvis f.eks. et advokatselskab har kontor i 2 byer og afstar kontoret i den ene by, kan det veere
vanskeligt at afgare, hvor stor en del af virksomheden der er afstaet. Efter min vurdering opgeres det efter
et skan, hvor der tages hensyn til de konkrete aktuelle omstaendigheder, sasom, f.eks. forholdsmaessig

omseetning eller forholdsmaessigt overskud.
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4.4 Skattemaessig afskrivning pa goodwill
Hvis en virksomhed har erhvervet goodwill, er det lovbestemt at virksomheden jf. AL § 40 skal foretage

skattemaessige afskrivninger pa goodwill svarende til 1/7 arligt. Det betyder, at virksomheden over en 7-arig
periode skal afskrive linegert. Udgangspunktet er, at anskaffelsessummen omregnet til en kontantveerdi skal
anvendes som afskrivningsgrundlag. Det er i forhold til AL 8 40 bestemt, at afskrivning kan foretages fra og
med det ar, hvor den endelige overdragelse af goodwill finder sted. | praksis betyder det, at en virksomhed
som har indgaet endelig aftale om overdragelse af goodwill den 25. december 2019 pa DKK 100.000, har
mulighed for at foretage skattemaessige i afskrivninger i 2019 pa DKK 14.286 svarende til 1/7 af den tilkabte
goodwill. De skattemaessige afskrivninger skal fraga i den skattepligtige indkomst. | relation til AL § 40 har

virksomheden dog ikke mulighed for at foretage skattemaessige afskrivninger i afstaelsesaret.

Hvis et moderselskab internt har oparbejdet goodwill for DKK 10 mio. og har pateenkt at seelge denne
goodwill enten til et datterselskab eller et andet selskab ejet af samme aktionger/ejerleder, konverteres

denne goodwill ikke fra en ikke-afskrivningsberettiget goodwill til en afskrivningsberettiget goodwill.

For det salgende selskab medfarer det, at den skattepligtige fortjeneste pa goodwill skal medregnes til den
skattepligtige indkomst i salgsaret, mens den kgbende virksomhed skattemaessigt kan afskrive goodwill over
7 ar. Likviditetsmaessig vil det betyde, at det szelgende selskab skal betale skat i salgsaret, mens det kabende
selskab farst far de skattemaessige afskrivninger pa goodwill over en 7-arig periode. Det kabende selskab vil

derfor likviditetsmaessigt farst fa skattebesparelsen pa afskrivninger over en 7-arig periode.

| relation til AL § 40 er der pr. 1. januar 2020 indtradt nye bestemmelser som i praksis betyder, at der ikke
kan foretages skattemaessige afskrivninger pa goodwill vedrgrende selskaber, som er erhvervet og ligeledes
er omfattet af SEL 8§ 3 stk. 1, 9 og 18. | praksis vedrarer dette pensionskasser og arbejdsmarkedsrelaterede

livsforsikringsselskaber.

4.4.1 Afvikling af tab pa goodwiill
| et selskab kan der opsta tab pa goodwill, ndr goodwill szelges til en pris der er lavere end den skattemaessigt

nedskrevne veerdi. Ligeledes kan der opsta tab, nar den til virksomheden erhvervede goodwill opgives. |
denne forbindelse skal den skattemaessigt nedskrevne veerdi af goodwill fratraekkes i den skattepligtige

indkomst jf. AL § 40.

Opgivelse af goodwill forekommer dels, nar en virksomhed lukker og dels, nar de grundleeggende betingelser
for eksistensen for goodwill ikke leengere til stede. Konsekvensen af afstaelsen/opgivelsen er, at selskaber
far et fradrag i den skattepligtige indkomst svarende til tabet pa goodwill. Dette vil i de fleste tilfeelde betyde,
at selskabets skattepligtige indkomst bliver negativ. Det skattemaessige underskud kan som hovedregel jf.

SEL § 12 stk. 1 fratraekkes i fremtidig positiv skattepligtig indkomst.
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4.5 Begraensning i handel med underskudsselskaber
Ved ejerskifte kan der i henhold til SEL § 12 D ske underskudsbegraensning. Et ejerskifte i relation til

underskudsbegraensning foreligger hvis mere end 50 % af aktiekapitalen eller stemmerne ved indkomstarets

udlgb, ejes af andre aktionzerer end ved begyndelsen af underskudsaret.

Som hovedregel kan et underskud fra et tidligere indkomstar ikke nedbringe den skattepligtige indkomst
svarende til et belgb mindre end nettokapitalindteegter og indteegter ved udlejning af driftsmidler. For at
anvende hovedreglen er det et krav, at selskabet er aktivt pa overdragelsestidspunktet. Ved aktivt selskab
forstas, at selskaber indeholder en aktivitet, der medfarer en gkonomisk risiko for keberen. "Tomme”
selskaber har ikke mulighed for at udnytte tidligere ars underskud med et ejerskifte jf. reglerne i SEL § 12 D
st. 2. Ved et "tomt” selskab forstas, at selskabet er uden “risiko ved erhvervsmaessig aktivitet” pa det

tidspunkt, hvor overdragelsen af aktierne finder sted.

Sker der ejerskifte i det indkomstar, hvori der opstar tab pa goodwill, har den nye erhverver mulighed for, at
tilfare selskabet aktiviteter, saledes at tabet kan udnyttes i den resterende del af indkomstaret. Et tab der
ikke bliver udnyttet i kabsaret, kan ikke fremfares. For at udnytte et skattemaessigt underskud i selskabet er
det derfor som hovedregel ngdvendigt at tilfere selskabet en indteegtsgivende aktivitet, samt at den/de

oprindelige ejere beholder mindst 50 % af aktiekapitalen.

4.6 Delkonklusion
Nar et selskab afstar goodwill skal fortjeneste eller tab medregnes til den skattepligtige indkomst i

afstaelsesaret. Goodwill skal overdrages til handelsveerdien. Ved overdragelse imellem interesseforbundne
parter ma handelsveerdien fastseettes ud fra et skgn. Dette skgn kan baseres pa enten dokumenterede
kabstilbud for uafhaengig tredjemand, szerlige branchekutymer eller sagkyndige vurderinger. Foreligger disse
seerlige holdepunkter ved vurdering af skennet ikke, sa kan TSS-cirkulaere 2000-10 anvendes til at give et

vejledende skan for beregning af handelsveerdien.

Seelges goodwill til en afstaelsessum, der er lavere end den skattemaessigt nedskrevne veerdi, opstar der et

tab, som skal fratraekkes i den skattepligtige indkomst.

Goodwill afskrives efter reglerne i AL § 40 over en 7-arig periode, hvor der er mulig for fuld skattemaessigt

fradrag i indkomstaret. Der kan ikke foretages skattemaessige afskrivninger i afstaelsesaret.

24



5 Veerdiansaettelse af unoterede aktier
SKAT har som tidligere beskrevet, udarbejdet TSS-cirkuleeret 2000-10 i forbindelse med vaerdiansaettelsen af

goodwill. SKAT har i den forbindelse ogsa udarbejdet et cirkulzere i forbindelse med veerdianseettelse af aktier
og anparter. TSS-cirkulaere 2000-09 tager udgangspunkt i veerdianszettelse af aktier, som bade er handlet pa

et reguleret og ureguleret marked. Jeg vil kun forholde mig til veerdiansaettelsen af de unoterede aktier.

Udgangspunktet for aktier der ikke er handlet pa et reguleret marked er, at veerdien af de unoterede aktier
skal opgares til handelsveerdien. Hvis handelsvaerdien i den pageeldende virksomhed ikke er kendt, dette kan
f.eks. skyldes at aktierne aldrig har vaeret handlet eller at aktierne har vaeret overdraget til interesseforbudne

parter, sa har SKAT jf. TSS-cirkulzere 2000-09 fastsat en raekke hjeelperegler til veerdiansattelsen af aktierne.

Hjeelpereglen tager udgangspunkt i, at aktiernes veerdi er et udtryk for den samlede sum af virksomhedens
aktiver, fratrukket den samlede sum af virksomhedens geldsposter. Summen heraf skal tilleegges
virksomhedens vardi af den opgjorte goodwill, som jeg tidligere har beskrevet.
Opgerelsen af veerdien skal foretages med udgangspunkt i selskabets indre veerdi opgjort pa seneste aflagte

arsrapport.

Ved beregningen af veerdien skal der korrigeres for fglgende poster:

1) Fast ejendom
Ved beregningen skal veaerdien af fast ejendom opgares til seneste offentlige ejendomsvurdering,

hvorfor der skal korrigeres i forhold til den regnskabsmaessige veerdi.

2) Aktier/anparter i tilknyttede og associerede selskaber

Der skal pa beregningstidspunktet korrigeres for veerdien af de tilknyttede og associerede
selskabers regnskabsmaessige veerdi.

3) Veerdi af goodwill

Der skal jf. tidligere beskrevet afsnit om veerdianseettelse af goodwill, korrigeres for denne veerdi i
opgerelsen. Jeg har i beregningseksemplet (jf. bilag 1) opgjort veerdien af goodwill og de er ved
beregning af virksomhedens aktier tillagt veerdien af goodwiill.

4) Udskudt skat
Der skal korrigeres for den udskudte skatteforpligtelse i henhold til ovenstaende reguleringer.

5) Andre reguleringer

Safremt virksomheden ejer egne aktier skal der saledes korrigeres for vaerdien af disse.

Ved beregning af aktiernes veerdi i forhold til cirkulzerets hjeelperegler vil disse kunne fraviges, safremt de

ikke er et udtryk for den reelle handelsveerdi, (skat.dk, Veerdiansaettelse af goodwill, 2020).
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Jeg har i det praktiske eksempel opgjort veerdien af goodwill, hvorefter jeg har opgjort den faktiske

handelsvaerdi. Se bilag 1 for dokumentation heraf.

6 Gave- og dgdsboafgift

| forbindelse med et generationsskifte eller i mange andre henseender kan det vaere nzrliggende for en
formuende person at overdrage en del af formuen til familiemedlemmer. | relation hertil, er der en reekke
betingelser og regler for overdragelse af gaver som ger sig geeldende. Der er ved overdragelse af en gave

forskel pa, om gaver bliver overdraget i levende live eller i forbindelse med en arv.

6.1 Gaveafgift
Som udgangspunkt medregnes gaver til den skattepligtige indkomst. Gaver mellem naertstaende personer

beskattes lempeligere, idet disse er belagt med gaveafgift i stedet for indkomstskat. Der er tale om en gave,

nar en person i levende live vederlagsfrit overdrager et formuegode til en anden person.

Afgiftspligten indtreeder, nar modtager eller giver er hjemmehgrende i Danmark eller hvis gaven bestar af

fast ejendom eller formue med fast driftssted i Danmark.

6.1.1 Gaveafgiftspligtens indtreeden
Afgiftspligten indtreeder ved modtagelsen af gaven jf. BAL § 27. Det fremgar ikke direkte af loven, hvad der

geelder i de tilfeelde, hvor tidspunktet for gavetilsagnet og gavens effektuering er forskellige, men efter den

hidtidige praksis, vil tidspunktet for gavetilsagnet veere afggrende.

6.1.2 Gaveafgiftssatser
Den gaveafgiftspligtige personkreds og de enkelte afgiftssatser fremgar af PSL § 20 og bliver arligt reguleret.

Skematisk kan personkredsen og afgiftssatser illustreres saledes:

Gavemodtager Afgiftsfrit belgb (2020) Afgiftssats herudover
Agtefeelle Ubegraenset 0%
Foreelder 67.100 15%

Barn, stedbarn, barnebarn,

oldebarn 67.100 15%
Bedsteforzelder 67.100 36,25%
Stedforeelder 67.100 36,25%
Bofeelle 67.100 15%
Svigerbarn, (i live) 23.500 15%
Svigerbarn, (afdgd) 67.100 15%

Alle andre 0 Indkomstskat
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Afgiftssatserne skal anvendes, nar gavebelgbet overstiger de afgiftsfrie bundgraenser.

Foreeldre anses som veerende to selvsteendige gavegivere, hvilket betyder at der kan gives 2 * 67.100 kr.
afgiftsfrit pr. ar til hvert barn. | den forbindelse skal man veaere opmaerksom pa, at betingelsen for at give 2 *
67.100 kr. er, at hver aegtefeelle rader over de ngdvendige midler til at give gaven. En gave mellem to

aegtefaller kan derfor vaere ngdvendigt for at begge segtefeeller kan give de maksimale afgiftsfrie gaver.

6.2 Veerdianseettelse af gaver
Veerdiansaettelse af gaver skal fastszettes til dens handelsveerdi pa overdragelsestidspunktet jf. BAL § 27. Hvis

udgangspunktet er, at aktier skal overdrages som gaver, skal aktiernes veerdiansaettelse behandles efter
reglerne i TSS-cirkulaeere 2000-09, som vedrarer veaerdianseettelse af unoterede aktier, og som tidligere er

blevet behandlet.

Ved overdragelse med succession, er der jf. BAL 28 mulighed for at beregne passivposter. Passivposterne

fratreekkes gavebelgbet far afgiften beregnes og reducerer dermed gaveafgiften.

Dette har betydningen i den generationsskiftesituation, hvor gavemodtageren har mulighed for at succedere

i gavegiverens skattepligtige avancer.
Passivposten der fastseettes efter KSL 8 33D, beregnes med falgende satser af den skattepligtige fortjeneste:

1) 22 %, hvis fortjenesten er aktieindkomst
2) 30%i alle andre tilfeelde

Det kan i relation til ovenstaende med fordel veere gavegiveren, der betaler gaveafgiften, idet gaveafgiften

dermed "overdrages afgiftsfrit”.

6.3 Boafgift
Nar et neertstaende familiemedlem afgar ved dgden er der, udover de praktiske ting, en reekke skonomiske

forhold pargrende skal forholde sig til, i relation til den formue som afdgde efterlader. Boafgiften beregnes

pa baggrund af den samlede arvebeholdning, som en afded person efterlader sig.
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6.3.1 Boafgiftens indtreeden
Afgiftspligten indtraeder ved en persons ded. Safremt en person efterlader sin segtefeelle og denne fortsat

gnsker at sidde i uskiftet bo, udskydes afgiftspligten til det tidspunkt, hvor det uskiftede bo skiftes. For

afdgdes fuldsteendige seereje indtraeder afgiftspligten ved dedsfaldet.

For en person, der ved sin dgd har hjemting i Danmark, omfatter afgiftspligten hele formuen, uanset hvor

denne befinder sig, og uanset hvor midlerne til formuen er erhvervet, jf. BAL § 9.

6.3.2 Boafgiftssatser
Boafgiften udger 15 % jf. BAL § 1. Safremt arvinger falder uden for de afgraensninger, der er naevnt i § 1 stk.

2 skal der yderligere betales en tilleegsboafgift pa 25 %. Tilleegsboafgiften skal beregnes efter fradrag af
boafgiften, hvilket resulterer i, at den reelle afgiftssats bliver 36,25 % (100 — 15 % = 85 * 25 % = 21,25).

Boafgiften pa 15 % geelder alene falgende personer jf. BAL § 1 stk. 2:

A) Afdades afkom, stedbgrn og disses afkom, dvs. bgrn, bgrnebgrn og oldebgrn mv.

B) Afdgdes foreeldre

C) Afdgdes barns eller stedbgrns segtefeelle

D) Personer, der har haft feelles bopael med afdgde i de sidste 2 ar fgr dgdsfaldet

E) Frasepareret eller fraskilte eegtefeeller

F) Plejebern, der har haft feelles bopeel hos afdgde i mindst 5 sammenhangende ar og barnet ved

begyndelsen var under 15 ar.

| relation til ovenstaende er der tale om en udtemmende liste, hvorfor alle gvrige arvemodtagere jf. BAL § 1

st. 2 skal betale tilleegsafgiften pa 25 %.

Boafgiften beregnes jf. BAL § 4 af afdgdes arvebeholdning. Der er dog en reekke belgb som er fritaget for

boafgift. Dette fremgar af BAL § 3:

1) Arv og forsikring m.v. til afdedes segtefeelle

2) Skattepligtige pensionsbetalinger

3) Afgiftspligtige pensionsudbetalinger

4) Forsikringer der udbetales fra ATP, lovpligtige ulykkesforsikringer

5) Forsikringsbelgb som en begunstiget selv har betalt praemierne for (eks. Krydslivsforsikringer)
6) Brugs- og indteegtsnydelser

7) Eventuelt offentlige institutioner, folkekirken, religigse samfund m.v.
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Boafgiften pa 15 % skal betales af den del af arvebeholdningen, der overstiger bundfradraget pa 301.900 kr.
(2020).

Som ved beregning af gaveafgift, er det uden betydning i relation til beregning af boafgiften, om der er

etableret seereje.
Der kan opstilles falgende eksempel pa beregning af bo- og tilleegsboafgift.

Forudsaetninger:
Samlet bo pa kr. 1.000.000, heraf arv til sgn kr. 700.000 og arv til en bor kr. 300.000

Samlet bo 1.000.000

Bundfradrag -301.900
698.100

Boafgift 15 % af 698.100 104.715

Arven fordeles saledes:

Arv til sgn 700.000
- Boafgift 104.715*700.000/1.000.000 -73.301
Arvebelgb 626.700
Arv til bror 300.000
-Boafgift 104.715*300.000/1.000.000 -31.415
-Tilleegsboafgift (300.000-31.415)*25% -67.146
Arvebelgb 201.439

| ovennaevnte eksempel er boafgiften fordelt forholdsmaessigt pa de enkelte arvebeholdninger. Afdade har
dog ved testamente mulighed for at bestemme, hvorledes afgiften skal fordeles. Afdgde kan bestemme, at
boafgiften skal fraga arvebeholdningen inden arven fordeles. Der skal i relation til sadanne testamentariske

bestemmelser tages hensyn til tvangsarvereglerne jf. arvelovens § 5.
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6.4 Veerdianseettelse af arvebeholdning
Ved veerdiansettelse af arvebeholdning skal aktiver og passiver veerdianseettes til handelsveerdi pa

boopgarelsens fastsatte opgarelsesdag jf. BAL § 12. Veerdianseettelse i forbindelse med unoterede aktier skal

behandles efter TSS-cirkuleere 2000-09 og som tidligere er blevet behandlet.

Det skal bemaerkes, at det ikke er muligt at fratraekke gaeldsposter til neertbeslaegtede personer, jf. BAL § 13

stk. 3, safremt gaeldsposterne ikke har karakter af reelt ydede lan*.

Ved udlaeg med succession, er der jf. BAL § 13 stk. 3 mulighed for at beregne passivposter. Passivposterne

fratreekkes arvebeholdningen far afgiften beregnes og reducerer dermed boafgiften.

Dette har betydning i en generationsskiftesituation, hvor arvemodtageren har mulighed for at succedere i

afdagdes skattepligtige avancer.

Passivposten fastsaettes i lighed med opgarelsen af gaver efter KSL § 33D, og beregnes med falgende satser

af den skattepligtige fortjeneste:

1) 22 %, hvis fortjenesten er aktieindkomst

2) 30%i alle andre tilfeelde

6.5 Delkonklusion
| forbindelse med modtagelse af en gave eller en arv, er der to forskellige afgiftsklasser. Hvilken afgift som

skal betales i forbindelse med modtagelsen af gaven eller arven, afhanger af gavemodtagerens relation til
gaveoverdrageren. Hvis gaveoverdrageren er neertstaende part, kan der arligt overdrages DKK 67.100
skattefrit og gaver udover vil blive beskattet med 15 %. SKAT forsggte sig i arene frem mod 2020, at nedszette
gaveafgiften i forbindelse med overdragelse af en erhvervsvirksomhed for at gare generationsskiftet sa
"billigt” som muligt for erhververen. SKAT har for 2020 igen haevet gaveafgiftssatsen til 15 % for naertstaende

parter, (Skat, 2020).

! Dette geelder eksempelvis den situation, hvor afdgde i sit regnskab lgbende har afsat afgiftsfrie gavebelgb, uden at
belgbene er overfart til arvingerne.
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7 Generationsskiftemodeller
| det fglgende afsnit vil jeg redegere for de "naturlige” modeller, der kan anvendes ved generationsskifte af

et selskab. | relation til "naturlige” modeller forstar jeg, at aktiviteten eller aktierne overdrages til en
uafheengig tredjemand. Modellerne kan naturligvis ogsa anvendes ved overdragelse til bgrn mv.
Overdragelse til barn kan ske med succession, som vil blive gennemgaet mere specifikt i afsnittet 7.9 vedr.

successionsmulighederne.

Et generationsskifte kan ske ved, at hovedaktionzeren salger virksomheden som en samlet overdragelse eller

ved et glidende generationsskifte, hvor aktiviteterne successivt bliver overdraget, (Olesen, 2017)
De "naturlige” modeller kan opdeles i falgende:

1. Overdragelse af samtlige aktier

2. Overdragelse af hele aktiviteten

7.1 Overdragelse af aktier
Den mest simple form for et generationsskifte sker ved, at hovedaktiongeren overdrager aktierne i selskabet

til den nye erhverver.

7.1.1 Konsekvenser for overdrageren
For overdrageren medfarer salget at der udlgses beskatning af avance/tab ved salg af aktierne. Beskatningen

af avance/tab er gennemgaet tidligere i afsnittet "beskatning af hovedaktionaer og selskaber”. Overdrageren

har ved denne model ingen mulighed for at udskyde beskatning af aktieindkomsten.

7.1.2 Konsekvenser for erhververen
Ved overdragelse af aktier opnar erhververen den fordel, at selve virksomheden som hovedregel ikke bliver

bergrt af overdragelsen?. Det er udelukkende keber og seelger, som vil blive bergrt af overdragelsen. Ved
overdragelsen udlgses der ingen beskatning i selskabet. Det betyder, at selskabets skattemaessige veerdi pa
aktiverne er uaendret. Erhververen har hermed i realiteten "succederet” i de skattemaessigt nedskrevne

veerdier.

For erhververen er den stgrste ulempe ved et aktiekab, at der skal fremskaffes finansiering til betaling af den
fulde veerdi af aktiebeholdningen. Erhververen har ikke mulighed for at lane penge i selskabet jf. 8SEL 210.
Erhververen skal derfor som hovedregel, enten finansiere kebesummen ved udstedelse af geeldsbrev fra

overdrager eller ved optagelse af lan i et pengeinstitut.

2 Ved eendring i aktionaerkredsen kan der ske begraensning i retten til at fremfgre eventuelle skattemaessige
underskud jf. SEL §12D
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Hvis udgangspunktet er, at erhverver kaber aktierne i personligt regi, skal forrentning og afdrag af
kabesummen fremskaffes ved enten af haeve Ign eller udbytte fra selskabet. Det har den uheldige virkning,
at der opstar et tab, idet lgn som haeves i selskabet marginalbeskattes med op til ca. 55 %, mens der for
renterne alene gives et fradrag svarende til en skattevaerdi pa ca. 25 %. Dette betyder i praksis, at ved betaling
af 100 kr. i renter er det ngdvendigt at haeve ca. 166 kr. i lan. For at betale 100 kr. i afdrag er det saledes

ngdvendigt at haeve ca. 222 kr. i lgn.

Finansiering af renter og afdrag via udbytter op til bundgraensen (DKK 55.600 for én person og DKK 110.600
for en gift, 2020) vil i sa fald veere den mest effektive lgsning for skatteoptimering. Over bundgraensen vil

udbyttet effektivt beskattes med stort set det samme som ved udlodning af lan.

En anden konstruktion som er meget anvendt til finansiering af starre kabesummer er, at oprette et
holdingselskab som forestar kebet af aktierne. Ved denne konstruktion vil det veere muligt at overfare likvide
midler fra driftsselskabet til holdingselskabet uden nogen form for beskatning. Det gares ved at udlodde
udbytter fra driftsselskabet til holdingselskabet og forudsaetter at der er frie midler i driftsselskabet. Saledes
vil det veere holdingselskabet der ejer aktierne og i relation hertil ogsa geelden til kabesummen. Veelges denne
konstruktion vil det som minimum kraeve, at der kabes eller stiftes et anpartsselskab med en selskabskapital
pa 40.000. Efterfglgende vil det veere selskabet, som skal finansiere kabet af aktierne, i det selskab som skal

erhverves. Seelger vil som hovedregel kreeve, at der er stillet sikkerhed herfor, (Serup, 2019).

7.2 Overdragelse af hele aktiviteten
Som alternativ til en overdragelse af aktier, kan erhververen kagbe driftsaktiviteten i selskabet. Erhververen

kan enten veere en person eller et selskab, herunder et nystiftet selskab. Modellen kan skitseres saledes:

Overdragelse af aktivitet

A - Saslger B - kaber
Aktiver Person
AfS » eller
selskab

Med udgangspunkt i ovenstaende konstruktion illustreres det, at seelger overdrager aktiviteten i selskabet til

en person eller et selskab. Dette udlgser fuld beskatning i selskabet af avancerne pa de afstaede aktiver og
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dette kan betyde stort likviditetskrav. Ved overdragelse af driftsaktiviteter skal man endvidere veere
opmaerksom pa de juridiske udfordringer ved overdragelse af personale, rettigheder og forpligtelser mv,
(Skat.dk, 2020)

7.2.1 Konsekvenser for overdrageren
Nar hele driftsaktiviteten er solgt fra, vil overdrageren have et selskab bestaende af en ”pengetank” af en

given starrelse. Selskabet kan herefter anvendes til flere forskellige formal.

For det farste har overdrageren mulighed for at udskyde beskatningen af avancen pa aktierne, indtil der
eventuelt sker et salg eller en likvidation af selskabet eller pa det tidspunkt, hvor der haeves aktieudbytte til
endelig beskatning. Udskydelse af skatten pa aktieavancen medfarer at der opnas mulighed for forrentning

af den udskudte skat.

For det andet kan overdrageren ved at beholde selskabet udnytte bundfradraget pa aktieindkomst séledes,
at udbytter under bundgraensen alene bliver beskattet med 27 %. Overdrageren har dermed mulighed for,

over en arraekke at reducere en del af den samlede aktieavance til en endelig beskatning pa 27 %.

En tredje mulighed for overdrageren er at overdrage aktierne til naeste generation ved anvendelse af

successionsreglerne som vil blive gennemgaet jf. afsnit 7.9.

7.2.2 Konsekvenser for erhververen
Som tidligere anfart kan erhververen enten veere en person eller et selskab. For erhververen er den starste

ulempe ved kab af driftsaktivitet, at finansieringsbehovet bliver stgrre. Dette skyldes, at erhververen ved kgb
af aktivitet skal finansiere overdragerens skatteavancer. Som “kompensation” for den hgjere
anskaffelsessum opnar erhververen til gengeaeld et hgjere skattemaessigt afskrivningsgrundlag pa de kebte

aktiver, herunder goodwill. Et simpelt eksempel pa kab af hele aktiviteten er illustreret nedenfor:

Selskab - kab af aktier Selskab kab af aktivitet

Goodwiill 100 Goodwill 100
Udskudt skat -22

Egenkapital 78

Anskaffelsessum 78 Anskaffelsessum 100

Ovenstaende eksempel tager udgangspunkt i en simpel beregning af, at anskaffelsessummen vil veere hgjere
ved keb af aktiviteten i selskabet, omvendt vil keb af aktiviteten bevirke, at afskrivningsgrundlaget pa

goodwill forages.
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Safremt erhververen er en person, kan denne anvende virksomhedsordningen. Virksomhedsordningen giver
mulighed for at fratreekke renteudgifter i den personlige indkomst og dette medfarer, at indtjeningen i
virksomheden og renteudgifter pa kebesummen vil fa& samme marginale skatteprocent. Endvidere giver

virksomhedsordningen mulighed for, at opspare overskud som kan anvendes ved afdrag pa kebesummen.

Er erhverver et selskab, er der de samme opsparingsmuligheder som ved anvendelse af

virksomhedsskatteordningen herunder at renteudgifter har marginalskat svarende til indtjening i selskabet.

7.3 Skal erhververen kabe aktiviteten eller aktierne?
Ved vurdering af om erhververen skal kabe aktiviteten eller aktierne vil det ud fra et likviditetsmaessigt

synspunkt veere fordelagtigt at kabe aktierne. Ved keb af aktierne kaber erhververen som tidligere naevnt
hele selskabet og alle aktiviteter, driftsmidler og al historik i selskabet. Der kan i den forbindelse veere aktiver,
som erhverver ikke har behov for. Hvis erhverver kaber et selskab, hvor en del af aktiverne udgar en starre
likvid beholdning, skal selskabet finansiere anskaffelsessummen for at kebe likvider, hvilket ikke er
hensigtsmaessigt. Som det fremgik af tidligere beregning, vil anskaffelsessummen typisk veere starre ved kab
af aktiviteten, men til gengaeld erhverver kaber kun goodwill i selskabet og ikke elementer, som erhverver
ikke har behov for. Hvorvidt det er en fordel at kabe aktiviteten eller aktierne beror pa en konkret vurdering

i den enkelte generationsskiftesituation.

7.4 Salg til udstedende selskab
Som det fremgar af afsnittet vedrgrende salg af aktier, kan det som tidligere naevnt veere forbundet med

likviditetsmaessige udfordringer at foretage en aktieoverdragelse. Endvidere kan det veere et problem, at

erhververen skal finansiere renter og afdrag af kebesummen ved udtreek af lgn og udbytte, (Deloitte, 2010)

Alternativet til at seelge alle aktierne til erhververen er, at hovedaktionaeren seelger en del af aktierne i

selskabet til selskabet selv. P4 den méade finansierer selskabet selv en del af kgsbesummen.

7.4.1 Metode
Metoden er, at erhververen kgber en mindre kapitalandel i selskabet. Erhverver kan i dette tilfeelde veere

savel et familiemedlem som en tredjemand. Safremt der er tale om et familiemedlem, f.eks. en sgn, sa vil
der veere mulighed for, at overdragelse kan ske ved succession. Det er en forudseetning for modellen, at bade
overdrager og erhverver ejer aktier i selskabet pa tidspunktet for tilbagesalget.

Det kan veere en fordel, idet en del af anskaffelsessummen vil blive finansieret af selskabet.

| relation til reglerne om at szlge aktierne til det udstedende selskab, vil dette i udgangspunktet kraeve en

tilladelse hos SKAT. Modellen kan skitseres saledes:
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Salg til udstedende selskab

A szlger B Kaber

AfS

1 aktier szlges til selskabet

Figur: Egen tilvirkning

Overdragelse ved 50 % medeje

Forudsaetninger:

Nominel aktiekapital 500
Fri egenkapital 1000
Handelsveerdi/hele egenkapital 400/2000

Nom. Kapital Fri egenkapital Egenkapital i alt

Far 500 1000 1500
Kapitalnedszettelse -250 -750 -1000
Herefter 250 250 500

Figur: Egen tilvirkning

| ovenstdende tilfeelde seelges der nom. 250 aktier tilbage til selskabet for 1.000. Overdragelsessummen pa
1.000 reducerer selskabets egenkapital med et tilsvarende belgb. Skal selskabet have mulighed kabe
aktierne, skal der veere tale om frie midler pa egenkapitalen. En vaesentlig fordel, sdfremt det er muligt at
seelge til udstedende selskab er, at det i sa fald vil vaere selskabet som finansierer en del af generationsskiftet.
En anden fordel er, at der ved overdragelsen ikke udlgses avanceskatter pa aktiverne i selskabet. En
udfordring ved metoden er, at der som naevnt skal veere fuld deekning for egenkapitalen. Dette vil ofte vaere
en udfordring i selskaber med goodwill, som regnskabsmaessigt er nedskrevet til 0 kr. Et eksempel kan vaere
et selskab hvor goodwill regnskabsmaessigt er 0 kr. men handelsveerdien er 1 mio. kr. og der Igbende er
foretaget udlodning af de akkumulerede overskud, sa vil der ikke veere tale om en fri egenkapital, hvorfor

modellen ikke kan anvendes. Det skal anfares, at det ikke er muligt at opskrive goodwill regnskabsmeessigt.
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7.4.2 Skatteretlige krav
Ved overdragelse af aktierne til udstedende selskab skal hele afstaelsessummen i relation til LL § 16 B stk. 1

som hovedregel medregnes til aktionaerens skattepligtige indkomst. Det er hele afstaelsessummen der skal
medregnes ved opggarelsen af aktieindkomsten. Ved afstaelse af samtlige aktier til det udstedende selskab

gar fradrag for anskaffelsessummen tabt. Der er dog mulighed for at sgge om fradrag herfor, (Skat.dk, 2020).

7.5 Aktieombytning

7.5.1 Metode
Regler om aktieombytning er, at der stiftes et holdingselskab. Holdingselskabet erhverver aktierne i

hovedaktionaerens oprindelige selskab, til gengeeld far hovedaktionzeren aktierne i holdingselskabet,
(Skat.dk, 2020). Aktieombytning kan bade foretages skattepligtigt og skattefrit. Skattepligtig aktieombytning
tager udgangspunkt i en almindelig realisationsbeskatning hos aktionaeren og sidestilles saledes efter
reglerne ved salg af unoterede aktier. Seelger vil i relation til den skattepligtige aktieombytning blive beskattet

af en eventuel aktieavance.

Skattefri aktieombytning er en velegnet metode i relation til et generationsskifte. Skattefri aktieombytning

kan jf. ABL § 36 ske enten med eller uden tilladelse. Modellen kan illustreres saledes.

Aktieombytning

For Efter
Hovedaktionasr Hovedaktionasr
|
|
Driftsselskab Holding-selskab
(A/S, ApS) (A/S, ApS)

Driftsselskab
(A/S, Aps)

En aktieombytning benaevnes ogsa som veerende en uegentlig fusion. En fusion er kendetegnet ved, at der
sker en reel overdragelse af det pageeldende selskab, men i relation til en aktieombytning er der ikke tale om

en "sammensmeltning” af det erhvervende selskab, som er tilfeeldet ved en fusion.
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7.5.2 Skattefri aktieombytning med tilladelse
Med udgangspunkt i en skattefri aktieombytning med tilladelse, er der en raekke betingelser som skal vaere

opfyldt, for at dette er muligt. Reglerne for skattefri aktieombytning er beskrevet jf. ABL § 36, der foreskriver

falgende krav:

Ansggning hos SKAT
o Der skal foreleegge en forretningsmaessig begrundelse for at foretage skattefri
aktieombytning
o Den skattefrie aktieombytning skal veere foretaget indenfor en periode pa 6 maneder fra
vedtagelsesdatoen for aktieombytningen.
Selskaberne skal enten vaere danske aktie- eller anpartsselskaber eller veere selskaber som er
hjemmehgrende i EU, men som sidestilles med danske selskaber.
Betingelse for skattefri aktieombytning kraever, at aktierne i det oprindelige selskab forst afstas efter
3 ars ejertid.
Holdingselskabet som erhverver aktierne i driftsselskabet skal have flertallet af

stemmerettighederne.

I relation til ansggningen hos SKAT skal der foreligge en forretningsmaessig begrundelse for, hvorfor selskabet
gnsker en skattefri aktieombytning. @nsket om skattefri aktieombytning ma ikke veere begrundet med
skattemaessige arsager, da det af SKAT kan blive tolket som skatteunddragelse. En forretningsmaessig
begrundelse for en skattefri aktieombytning kan veere; generationsskifte, skilsmisser og uenighed mellem
aktionaerer. Safremt SKAT skal godkende ansggningen, er det vigtigt, at overvejelserne og begrundelserne er
veldokumenteret. Det er et krav, at der lgbende skal ske orientering til SKAT, hvis der er eendrede forhold,
som kan fa betydning for aktieombytningen. Anmeldelsespligten til SKAT er lavet som forebyggelse af
skatteundgaelse m.v. Relevante forhold bar oplyses til SKAT vedrgrer starre udlodninger af udbytte,

kapitalnedsaettelse m.fl, (Skat.dk, 2020)

| en situation hvor et selskab i forvejen ejer flertallet af stemmerne i et andet selskab og erhverver resten af
aktiekapitalen i det andet selskab, er der mulighed for at foretage en skattefri aktieombytning i relation til
reglerne jf. ABL § 36 stk. 3. Der stilles i disse tilfeelde ligeledes krav om tilladelse fra SKAT. Endvidere er det

et krav, at det erhvervende selskab erhverver resten af aktiekapitalen i det erhvervede selskab.

I henhold til reglerne i ABL § 36 stk. 2 og 3 er det en betingelse at vederlaget fra de ombyttede aktier skal

relatere sig til enten aktier eller anparter i det erhvervende selskab eller i form af en kontant udligningssum.
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7.5.3 Skattefri aktieombytning uden tilladelse
| modsaetning til skattefri aktieombytning med tilladelse hos SKAT, er det ogsa muligt jf. ABL § 36 stk. 6 at

foretage en skattefri aktieombytning uden tilladelse. En lang raekke af betingelserne for skattefri
aktieombytning uden tilladelse er de samme betingelser, som gar sig geeldende ved aktieombytning med

tilladelse. SKAT har fremsat en reekke betingelser for at gere brug af ABL § 36 stk. 6.

Et reguleringspunkt ved anvendelse af ABL § 36 stk. 6 er, at veerdien af de vederlagsmodtagende aktier skal

svare til handelsveerdien pa de ombyttede aktier.

Veerdiansattelse af handelsveerdien af unoterede aktier er tidligere blevet behandlet, og skal behandles efter

reglerne i TSS-cirkuleere 2000-10.

Det er fortsat en regel, at de aktier som det erhvervende selskab har erhvervet, ikke ma afstas inden for en
periode pa 3 ar efter ombytningstidspunktet. Dette betyder, at det for en hovedaktionaer ikke er muligt at

seelge driftsselskabet til holdingselskabet for umiddelbart efter at saelge driftsselskabet skattefrit.

Det fremgar ligeledes af ABL § 36 stk. 6, at det er muligt uagtet ejertiden pa 3 ars "holdingkrav”, at der kan
foretages skattefrie omstruktureringer, enten af det erhvervende selskab eller for det erhvervede selskab,
safremt der ikke sker vederlaeggelse med andet end aktier. | praksis betyder dette, at inden for den 3-arige
periode kan der f.eks. stiftes et mellemliggende holdingselskab inden for samme ejerkreds, der ma bare ikke
blive udloddet likvider til hovedaktionzer. Hvis datterselskabsaktierne afstas inden for en periode pa 3 ar,
udlgser dette en beskatning, som vil blive opgjort pa baggrund af den oprindelige anskaffelsessum, (Skat.dk,
2020)

7.5.4 Fordele og ulemper ved skattefri aktieombytning med og uden tilladelse.

7.5.4.1 Fordele:
| generationsskiftesituationer hvor der er opsparet kapital, er modellen anvendelig pa den made, at der kan

udloddes skattefrit udbytte fra det oprindelige selskab til holdingselskabet. Dette medfarer at den indre
veerdi (kursen) i det oprindelige selskab reduceres, hvilket betyder, at det vil vaere lettere for en erhverver at
finansiere kabet af det oprindelige selskab (driftsselskabet).
For overdrageren har modellen fordel ved, at aktieavancen udskydes og dermed opnas en rentefordel af den
fremtidige skat. Hovedaktionaeren har ligeledes mulighed for Igbende at haeve udbytte i holdingselskabet og
udnytte bundgreensen for beskatning af udbytte. En erhverver har endvidere den fordel, at selve
virksomheden ikke bergres af overdragelsen. Ved overdragelsen udlgses der ingen beskatning i selskabet.
Dette betyder, at selskabets skattemaessige veerdi pa aktiverne er ugendret. Erhververen har hermed i

realiteten “succederet” i de skattemaessigt nedskrevne veerdier.
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Ved oprettelse af en koncernstruktur med bade et holdingselskab og et driftsselskab har selskabet mulighed
for at opna risikobegreaensning. Dette kan f.eks. veere en fordel i selskaber hvor selskabet har forskellige
aktivitet i begge selskaber, f.eks. driftsaktiviteten i driftsselskabet og den finansielle del i holdingselskabet.
Risikobegreensning medferer endvidere, at udbytte der overferes til holdingselskabet som udgangspunkt ikke

haefter for driftsselskabets forpligtelser.

7.5.4.2 Ulemper:
Som det tidligere er blevet beskrevet, skal driftsselskabet ejes i minimum 3 ar for et eventuelt frasalg.

Safremt holdingselskabet fraszelger driftsselskabet, vil det ikke vaere muligt at overdrage holdingselskabet

efter reglerne om succession vedr. reglerne om passiv kapitalanbringelse ogsa kaldet "pengetanksreglen”.

Modellen har ligeledes en anden vaesentlig ulempe som betyder, at der regnskabsmaessigt ikke er mulighed

for at opskrive goodwill til handelsvaerdien pa overdragelsestidspunktet.

En mindre men fortsat ngdvendig ekstra byrde er reglen om obligatorisk sambeskatning jf. SEL § 31.

Obligatorisk sambeskatning kraever som regel mere administrativt arbejde i forhold til tidligere.

7.6 Fusion
Ved en fusion overdrager et selskab (ophgrende) samtlige aktiver og passiver til et andet (fortseettende)

selskab. Aktionzererne i det gamle selskab far vederlag fra det fortseettende selskab. Vederlaget kan veere

aktier i det fortseettende selskab eller eventuelt likvider herunder en kombination af begge, (Skat.dk, 2020).

| praksis er der typisk to mader at foretage en fusion pa, enten en "uegentlig fusion” eller en "egentlig fusion”.
Safremt der foretages fusioner koncerninternt eller baseret pa samme ejerkreds, skelnes der mellem om der
bliver foretaget en lodret fusion (moder og datter fusionere, eller omvendt) eller en vandret fusion, som

f.eks. kan veere en fusion mellem to sgsterselskaber.

Som det gor sig geeldende ved flere af de andre omstruktureringsprocesser i forbindelse med et
generationsskifte, er der forskel pa de selskabsretlige og de skatteretlige forhold i forbindelse med en fusion.
Ligeledes er der forskellige forhold som gar sig gaeldende i relation til, om der kan foretages en skattepligtig

fusion eller en skattefri fusion.
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Fusionsmodellerne skitseres nedenfor:

Egentlig fusion Uegentlig fusion
Fer For
A B A B
Indskydende Indskydende Indskydende Modtagende
selskab A selskab B selskah A selskah B

Efter Efter

A B
h A B
Nyt selskab C Modtagende
selskab B

7.6.1.1 Egentlig fusion
Som illustreret i ovenstaende figur (til ventre) og kort bliver gennemgaet i SEL § 236, tager denne model

udgangspunkt i, at to selskaber eller flere "sammensmeltes” og der stiftes et nyt selskab.

7.6.1.2 Uegentlig fusion
Som illustreret i ovenstaende figur (til hgjre) og som ligeledes kort bliver gennemgaet i SEL § 236, er denne

model defineret ved, at ét eller flere selskaber ophgrer uden likvidation og i den forbindelse

”sammensmeltes” ind i et allerede eksisterende selskab.

7.6.1.3 Selskabsretlige krav
De selskabsretlige krav for fusioner er beskrevet i FUL og SEL kapital 15. Det er et selskabsretligt krav, at alle

aktiver og passiver overdrages. Det fortsaettende eller nystiftede selskab overtager alle rettigheder og
forpligtelser. Det fremgar ligeledes i FUL, at det ophgrende selskab efterfalgende anses for oplgst uden

likvidation.

Selskabsretligt er der en raekke krav og formalia som afhaengig af fusionstypen kan til- og fraveelges. F.eks. er
der ved fusion mellem to aktieselskaber krav om udarbejdelse af en fusionsplan, hvor denne omvendt kan
fravaelges ved enstemmighed, hvis fusionen omfatter to anpartsselskaber. Jf. bilag 3 fremgar det heraf, hvilke

elementer som er et krav ved en fusion og hvilke som kan fraveelges ved enstemmighed.

| praksis vil indholdet af en reel fusion typisk veere baseret pa hvilke selskaber som bliver fusioneret. Er der
tale om en fusion mellem to selskaber med samme hovedaktioneer, vil alle aktiver, forpligtelser og den
samlede formue blive indenfor samme ejerkreds, hvorfor man typisk vil se en fusion bestaende af et
minimum i forhold til formalia og oplysninger. | nedenstadende eksempel er udgangspunktet en fusion mellem

2 uafhaengige aktionzerer med forskellig formue i deres respektive selskaber. Fusionsplanen skal indeholde
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en konkret aktie/ejerfordeling mellem de to aktionzerer, saledes at ejerandelen i det eksisterende selskab
svarer til de veerdier som er flyttet over i det nye selskab. Nedenstaende eksempel kan ogsa veere en fusion
mellem 2 selskaber som er ejet af hhv. far og sen og i relation hertil, skal ejerfordelingen i det nye selskab
ogsa tage udgangspunkt i de indskudte veerdier. Safremt man vil lave en 50/50 fordeling i ejerforhold mellem
far og sgn i nedenstaende eksempel, vil formueforskydningen vaere omfattet af gavereglerne, hvorfor dette

ville udlgse en gaveafgift som tidligere beskrevet.

Fusion-eksempel - 2 uafhaengige
aktionaerer
Far
A B
Indskydende Modtagende
selskab A - selskab B
Veerdier 2 mio. Veerdier 10 mio.
Efter
A B
Modtagende
selskab B
Veerdier 12 mio

| henhold til ovenstaende er det vigtigt at pointere, at aktiefordelen skal svare til de indskudte vaerdier for
hvert indskydende selskab. | praksis betyder dette, at selskab B kommer til at eje 5/6 af aktiekapitalen, mens

selskab A kommer til at eje 1/6 af aktiekapitalen.

Herudover er der en reekke gvrige selskabsretlige forhold, som afhaengig af selskabsformen enten er
obligatoriske eller kan fravaelges ved enstemmighed. Der henvises til bilag 3 for yderligere oplysninger om

hvilke elementer som er obligatoriske eller kan fravaelges.

7.6.1.4 Skatteretlige regler:
Reglerne om fusion i skattemaessig henseende findes i FUL. Der er i skattemaessig henseende tale om en

fusion, nar et selskab overdrager sin formue som helhed til et andet selskab eller sammensmeltes med

dette”. En fusion kan gennemfares savel skattepligtigt som skattefri.

7.6.2 Skattepligtig fusion
En skattepligtig fusion er defineret ved, at et selskab overdrager hele sin formue til et andet selskab jf. FUL §

1. stk. 3. En skattepligtig fusion medfarer beskatning i det ophgrende selskab. Overdragelse af de enkelte
aktiver skal ske til handelsveerdier, og der vil ske avancebeskatning af de enkelte aktiver i det ophgrende

selskab. Aktiongeren vil i relation hertil blive beskattet efter de almindelige regler i ABL.
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Med udgangspunkt i SEL § 8A vil det modtagende selskab i skattemaessig henseende anses for at have
erhvervet aktiverne til handelsvaerdien pa fusionstidspunktet. Jf. SEL § 8 A stk. 2 er det muligt, at en fusion
kan ske med tilbagevirkende kraft. Der er en reekke krav som skal opfyldes, for at en fusion med
tilbagevirkende kraft vil blive accepteret. Der skal i relation hertil, udarbejdes en abningsbalance og SKAT har
fastsat krav om, at der senest 1 maned fra vedtagelsesdatoen skal indsendes de dokumenter, som er

udarbejdet i forbindelse med fusionen.

Safremt det indskydende selskab (ikke sambeskattet i forvejen) har underskud til fremfarsel, vil disse i
forbindelse med en fusion ikke blive overfert. Underskud til fremfarsel i det indskydende selskab kan
nedbringe skatteprovenuet i forbindelse med den skattemaessige avance fra de afstaede aktiver og passiver
samt den lgbende drift. Underskud som er opstaet i det modtagende selskab fra tidligere ar, kan fremfares
og modregnes i fremtidig skattemaessig indtjening. Underskuddet i det modtagende selskab kan ikke

fremfares, hvis der i forbindelse med fusionen sker et aktionaerskifte pa mere end 50 %, (Skat.dk, 2020).

7.6.3 Skattefri fusion
Ligesom ved en skattepligtig fusion, er en skattefri fusion ligeledes defineret ved, at et selskab overdrager

hele sin formue til et andet selskab jf. FUL § 1. stk. 3. Fusionerne kan som tidligere naevnt bade foretages

lodrette og vandrette.

Der er en raekke betingelser og krav, som ger sig geeldende for, at en fusion kan foretages skattefrit. Der skal
i henhold til SKAT’s krav ikke anmodes om tilladelse til at foretage en skattefri fusion. Safremt det af SKAT
bliver vurderet, at betingelserne for at foretage en skattefri fusion ikke er gaeldende, vil denne fusion blive
skattepligtig. Det fremgar af bekendtgerelsen jf. FUL § 6, at det modtagende selskab i forbindelse med en

skattefri fusion skal indsende en reekke oplysninger til SKAT herom:

Hvilken skattefri fusion er gennemfart

Skattemaessig vedtagelse- og virkningsdato for fusionen

Oplysninger om det modtagende og indskydende selskab

Hvis der er tale om en fusion af et datterselskab skal SKAT oplyses herom

Er der tale om en fusion inden for sambeskatningskredsen eller uden for sambeskatningskredsen

SKAT kan anmode om stgrrelsen pa modtaget underskud i relation til SEL § 12

Som det fremgar af FUL § 2 er det et krav, at deltagerne i det “indskydende selskab vederleegges med aktier

eller anparter i det modtagende selskab, eller en kontant udligningssum”

Safremt det modtagende selskab allerede ejer kapitalandele i det indskydende selskab, tager reglerne

udgangspunkt i FUL § 2 stk. 2. | praksis betyder dette, at de aktier som vederleegges enten kan vere
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nyudstedte eller i forvejen deres egne aktier. | tilfeelde af en fusion mellem moder og datterselskabsaktier,

er der hertil ikke krav om aktievederlag.

Fordelingen mellem aktierne skal ske i relation til de faktiske handelsveerdier pa fusionsdagen, og der ma
ligeledes ikke ske formueforskydning i fordelingen af aktierne. Formueforskydninger vil i skattemaessig
henseende blive betragtes som enten gaver eller udlodninger og i tilfeelde heraf, vil skattefrineden bortfalde

og hele fusionen vil blive betragtet som skattepligtig.

Ved skattefri fusion udlgses der ikke likvidationsbeskatning i det ophgrende selskab. FUL tager udgangspunkt
i successionsmetoden som betyder, at det fortseettende selskab indtraeder i det ophgrende selskabs
skattemaessige stilling, og overtager dermed aktiver og passiver til deres nedskrevne veerdier pa

fusionstidspunktet.

Successionen geaelder ogsa for aktionzererne i det ophgrende selskab, safremt de vederleegges med aktier i
det fortseettende selskab. De modtagne aktier anses for erhvervet pa samme tidspunkt som de oprindelige
aktier i det ophgrende selskab. Safremt aktierne bliver kebt mod vederlag af kontanter, vil dette blive
opfattet som afstaelse af aktierne, og dette vil af SKAT blive opfattet som salg af aktierne og beskattes efter

reglerne i ABL.

7.6.4 Skattepligtig eller skattefri fusion?
Ved spgrgsmalet om man i forbindelse med en fusion skal veelge den skattefrie eller skattepligtige fusion, er

det indskydende selskabs regnskabsmaessige og skattemaessige forhold afgarende for, hvad der skal veelges.
Hvis det indskydende selskab har store skattemaessige underskud fra tidligere ar, vil de underskud ga tabt i
forbindelse med en skattefri fusion. | forbindelse med en skattepligtig fusion, kan de underskud modregnes
i opgarelsen af den skattepligtige avance for det indskydende selskab. Ligeledes vil det modtagende selskab
modtage aktiver og passiver til handelsveerdier, hvorfor afskrivningsgrundlaget typisk vil veerre sterre
sammenlignet med en skattefri fusion, hvor det modtagende selskab succederer med det indskydende
selskabs nedskrevne veerdier. Herunder er det en ulempe, at aktiongererne i det indskydende selskab bliver

beskattet af avancen pa aktiverne.

Er der modsat tale om et selskab uden underskud til fremfarsel, er det en fordel at anvende reglen om
skattefri fusion. Ved en skattefri fusion sker der ikke beskatning for selskabsdeltagerne, hverken for det
indskydende selskab, for det modtagende selskab, eller aktioneererne relateret hertil. Er der tale om et
selskab med store skattemaessige avancer, vil det som udgangspunkt veere fordelagtigt at veelge en skattefri

fusion.

43



7.7 Spaltning
Ved spaltning opdeles et selskab i flere selvstaendige selskaber. Aktionaeren/aktiongererne i det gamle selskab

(indskydende selskab) bliver direkte ejere af aktierne i de ved spaltningen etablerede selskaber (modtagende
selskab). De lovmaessige, selskabsretlige og skattemaessige krav til reglerne vedrgrende en spaltning er
defineret i FUL kapitel 4 og SEL kapitel 15. Ved spaltning er der, som ved de agvrige omstruktureringsformer

bade en raekke selskabsretlige og skattemaessige krav som skal opfyldes, (Skat.dk, 2020).

7.7.1.1 Selskabsretlige krav
De to typiske former for spaltning er defineret ved enten en ophgrsspaltning (fuldsteendig spaltning), hvor

det indskydende selskab efterfaglgende anses for oplest, eller ved en grenspaltning (delvis spaltning), hvor
det indskydende selskab fortsatter sin eksistens. Ligeledes kan spaltningerne foretages bade skattepligtigt

og skattefrit og i relation hertil, kan den foretages bade med og uden tilladelse. Modellerne kan skitseres

saledes:
Ophgrsspaltning Grenspaltning
For Efter For Efter
A A A A
/ \, d g \\
i \\\ 4 N,

Selskab B Selskab B1 Selskab B2 Selskab B Selskab B Selskab -
andel B

Spaltningerne i relation til ovenstaende illustrationer kan foretages bade skattepligtigt og skattefrit. Feelles

for begge metoder er, at der er seerlige lovkrav og regler som skal overholdes.

7.7.1.2 Ophgrsspaltning
Ved ophgrsspaltning oplgses det indskudte selskab uden likvidation. | forbindelse hermed overfarer det

indskudte selskab sin nettoformue til to eller flere eksisterende eller nye selskaber. Vederlaget for
nettoformuen udgegr som hovedregel aktier eller anparter i de modtagende selskaber. Vederlaget skal

fordeles forholdsmaessigt til det indskudte selskabs aktionzerer.

7.7.1.3 Grenspaltning
Ved grenspaltning overfarer det indskydende selskab en del af sin nettoformue til et eller flere eksisterende
selskaber. Det indskydende selskab oplgses ikke. Aktionaererne i det indskydende selskab vederleegges med

aktier i de modtagende selskaber.

Grenspaltning kan selskabsretligt illustreres som en udlodning fra det indskydende selskab samtidig med, at

aktionaererne i det indskydende selskab foretager et kapitalindskud i det modtagende selskab.
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Herudover er der en reekke gvrige selskabsretlige forhold, som afhaengig af selskabsformen enten er
obligatoriske eller kan fraveelges ved enstemmighed. F.eks. er der krav om udarbejdelse af en spaltningsplan
ved spaltning af et aktieselskab, hvorimod denne handling ved enstemmighed kan fraveelges ved spaltning af
et anpartsselskab. Ligeledes kan der for bade aktie- og anpartsselskaber fraveelges udarbejdelse af
vurderingsberetninger, til gengeeld er der krav om udarbejdelse af kreditorerkleering. For den totale oversigt

over hvilke muligheder der er for fravalg af dokumenter ved spaltninger, henvises til bilag 3.

7.7.1.4 Skatteretslige krav
Med udgangspunkt i FUL 8 15 a stk. 2 er en spaltning defineret ved, at et selskab flytter en del eller samtlige

aktiver til et nyt eller allerede eksisterende selskab. Selskabsdeltagerne vil som vederlag typisk modtage

aktier eller anparter i det fortseettende selskab.

Skatteretsligt kan der ligesom ved de selskabsretlige forhold, bade foretages ophgrsspaltning og en
grenspaltning. Skatteretsligt er der en reekke krav og regler, som gar sig geeldende for begge former for

spaltning. Ligeledes skal man forholde sig til, om spaltningen skal foretages med eller uden tilladelse.

7.7.2 Skattepligtig spaltning
| forhold til den skattepligtige spaltning, sidestilles denne med salg af aktier. Specielt for denne model er, at

den ikke folger reglerne i FUL. Ved anvendelse af denne model foreligger der ikke krav fra SKAT om tilladelse.
For selskaber vil en skattepligtig spaltning medfare realisationsbeskatning af de udspaltede aktiver i det
indskydende selskab. For det modtagende selskab sker der en “opskrivning” af afskrivningsgrundet til

overdragelsesvardien.

Forudsat at kapitalejerne er personer, vil afstaelsen ved grenspaltning blive beskattet efter reglerne i LL § 16
A i det indskydende selskab. Arsagen er, at kapitalen i relation til reglerne om grenspaltning fortsat vil veere
i besiddelse af samme antal aktier/anparter. Selskabet er ikke oplgst, og kapitalejer vil kun blive beskattet
for den udskilte del. Er kapitalejer et selskab vil gevinsten ved salg af grenspaltningen veere skattefri, hvis der

er tale om datterselskabsaktier.

Hvis udgangspunktet er en ophgrsspaltning, vil selskabet ophgre efter en gennemfgart spaltning og i denne
situation, vil kapitalejer blive beskattet efter reglerne i ABL. Det er underordnet for opggrelsen af den
skattepligtige avance, hvorvidt afstaelsen udgares af kapitalandele eller en kontant udligningssum. Ved

opgarelse af den skattepligtige i avance skal anskaffelsessummen modregnes.

Som det var tilfeeldet med en fusion, er der ved den skattepligtige spaltning ikke mulighed for at foretage

denne med tilbagevirkende kraft. Det betyder i praksis, at spaltningen farst er gaeldende pa spaltningsdatoen.
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7.7.3 Skattefri spaltning
Den skattefrie spaltning er i defineret jf. FUL § 15 a stk. 2 og forstas ved, at et selskab ved oplgsning uden

likvidation overfgrer den samlede formue til et nyt selskab eller et i forvejen eksisterende selskab. Hensigten
med begrebet “skattefri” er at give for mulighed for, at det modtagne selskab kan succedere i det
indskydende selskabs skattemaessige stilling og at aktionaererne i relation hertil, skattefrit kan overfagre

veerdier til et nyt eller i forvejen eksisterende selskab.

Som det var tilfeeldet ved aktieombytning, er der en raekke betingelser som skal veere opfyldt for at foretage
en skattefri spaltning. Der er forskellige krav ved bade skattefri spaltning med og uden tilladelse, (Skat.dk,
2020).

7.7.3.1 Skattefri spaltning med tilladelse
Ligesom det var praksis ved aktieombytningen skal ansggningen til SKAT i relation til den skattefri spaltning

med tilladelse indeholde en forretningsmaessig arsag. Udover den forretningsmaessige arsag skal der ved en
eventuel ansggning om grenspaltning vedhaeftes balancer fra bade det indskydende og det modtagende
selskab. Balancerne skal opgares fra far spaltningstidspunktet. Hovedformalet med spaltningen ma ligesom

ved aktieombytningen ikke veere begrundet med skatteundgaelse, skattebedrag eller lignende.

Ikke to spaltninger er ens og en forretningsmaessig arsag, vil altid i forhold til den aktuelle situation blive

overvejet af SKAT. De arsager som typisk bliver anvendt som en forretningsmeaessig arsag ved en spaltning er:

- Generationsskifte

Strukturelle forhold
- Risikobegraensning

- Uenighed blandt ejere

Safremt der foretages en grenspaltning, vil der ikke kunne gendres ved ejerforholdet i det indskydende
selskab. | praksis betyder dette, at hvis det indskydende selskab i en situation med 3 kapitalejere (33 % hver)
grenspalter selskabet, sa skal kapitalejerne have samme ejerandel i det modtagende selskab. Ved en eventuel
ophagrsspaltning vil der kunne aendres i denne fordeling, da én kapitalejer godt kan ende med kontanter og

en anden kapitalejer kan ende med kapitalandele.

7.7.3.2 Skattefri spaltning uden tilladelse
En lang raekke af de betingelser som ger sig geeldende ved spaltning med tilladelse, er ogsa det krav som ger

sig gaeldende uden tilladelse. Helt grundlzeggende kan der foretages spaltning uden tilladelse, nar der er tale
om et dansk aktie- eller anpartsselskab eller et selskab som er hjemmehgrende i EU, men som sidestilles med

danske selskaber.
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Ved en skattefri spaltning uden tilladelse skal den forretningsmaessige begrundelse for spaltningen ikke
oplyses. Til gengaeld gar "holdingkravet” sig geeldende ved spaltninger uden tilladelser, som i praksis betyder,
at ved en ejerandel pa 10 % eller mere efter spaltningstidspunktet, ma der, safremt spaltningen skal forblive
skattefri, i en periode pa 3 ar ikke ske afstaelse af aktierne. Hvis der sker afstaelse indenfor den 3-arige
periode, vil spaltningen blive skattepligtig. Betingelserne for at der kan ske skattefrie omstruktureringer,
uagtet "holdingkrav” er, at omstruktureringerne sker indenfor samme ejerkreds med deltagende selskaber,
safremt der ikke sker vedlaeggelse med andet end aktier. | praksis betyder dette, at inden for en den 3 arige
periode kan der f.eks. stiftes et mellemliggende holdingselskab inden for samme ejerkreds. Der ma i relation

hertil ikke blive udloddet likvider til aktionaererne.

| en situation hvor der foretages en grenspaltning hvor det indskydende selskab ikke ophgarer, skal der i

relation til FUL § 15 a stk. 3 tages hgjde for "grenkravet” som bliver defineret jf. FUL § 15 ¢ stk. 2 saledes:

"Ved en gren af en virksomhed forstas alle aktiver og passiver i en afdeling af et selskab, som ud fra et
organisationsmaessigt synspunkt udger en selvsteendig bedrift, dvs. en samlet enhed, der kan fungere ved

hjeelp af egne midler”.

| praksis kan det illustreres saledes:

Grenspaltning
For Efter
A A
s
/
Temrer + )
. Temrer ApS Ejendom ApS
Ejendom ApS

Udgangspunktet for at der kan foretages en grenspaltning er, at ”"grenen” af virksomheden kan udgare en

selvsteendig drift.

Safremt der er foretaget skattefri spaltning uden tilladelse, skal der pa selvangivelsen for det indkomstar hvor

spaltningen har fundet sted oplyses herom.

| relation til FUL § 15 stk. 2 pkt. 3 er det ligeledes et krav, at de balanceposter (aktiver og passiver) som i
forbindelse med spaltningen overdrages til det modtagende selskab ogsa er tilsvarende i det indskydende
selskab. Dette gaelder bade ved ophgrsspaltning og ved grenspaltninger. Forholdet skal tage udgangspunkt i

handelsveerdierne pa spaltningstidspunktet. | praksis kan det illustreres saledes:
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Balancekrav ved spaltning

Forudsaatninger: T.dkk Selskab A - balance fgr spaltning T.dkk
Ejendom 1 - vaerdi 7.600 Aktiver 10.000
Ejendom 2 - vardi 2.400 Geeld 4.000
Ejendom 1 - gald 4.000 Egenkapital 6.000
Ejendom 2 - gald 0

Selskab A1l - balance efter spaltning Selskab A - balance efter spaltning

Aktiver 7.600 Aktiver 2.400
Geld (40 % af de samlede aktiver) 3.040 Geld (40 % af de samlede aktiver) 960
Egenkapital 4.560 Egenkapital 1.440

Ud fra ovenstaende er det vaerd at bemeerke, at forholdet mellem aktiver/passiver skal veere samme
procentuelle forhold, som var tilfeeldet for spaltningen. Dette er uagtet, at en ejendom er geeldfri i relation
hertil. | sddan et tilfzelde vil der skulle laneomlagges, eller som alternativ optage et nyt lan for at fa samme

forhold i aktiver og passiver. Dette kan med fordel planleegges far generationsskiftet.

Den skattefrie spaltning uden tilladelse skal tage udgangspunkt i den reelle handelsveerdi for de
aktier/anparter som spaltes. Som ved vardiansaettelsen af unoterede aktier skal aktierne/anparterne
handles til en veerdi, som en uafhaengig tredjemand ville kebe anparterne for. Safremt SKAT vurderer, at der
ikke er tale om reel markedsvaerdi, vil skattefriheden bortfalde og resultatet vil vaere, at spaltningen bliver
skattepligtig.

7.7.3.3 Skattemaessige konsekvenser for aktionzererne

De skattemaessige konsekvenser for aktionaererne gar sig gaeldende bade med og uden tilladelse til den
skattefrie spaltning. Safremt aktionaeren i forbindelse med spaltningen udelukkende vederlaegges med
aktier, sa kan denne transaktion ske uden beskatning jf. reglerne i FUL § 9-11. Aktionaeren vil i dette tilfeelde

farst blive beskattet den dag aktierne afstas.

7.7.3.4 Skattemaessige konsekvenser for det indskydende selskab
Safremt der er tale om en ophgrsspaltning, vil selskabet fortsat veere skattepligtigt frem til

spaltningstidspunktet. Da der er tale om en skattefri spaltning, vil der i relation hertil ikke ske
afstaelsesbeskatning. Er udgangspunktet derimod en grenspaltning, vil selskabet veere i fortsat drift og

dermed fortsat skattepligtigt. Afstaelsen er ligeledes skattefri, hvorfor der ikke vil ske afstaelsesbeskatning.
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7.7.3.5 Skattemaessige konsekvenser for det modtagende selskab
Det modtagende selskab vil safremt der tale om en skattefri spaltning succederer i det indskydende selskabs

skattemaessige situation. Hvis udgangspunktet er en grenspaltning, betyder dette, at det modtagende selskab

vil succederer i alle de skattemaessige forhold som relaterer sig til "grenen”.

Hvis der er foretaget skattefri spaltning uden tilladelse, sa har det modtagende selskab ikke mulighed for at

afsta aktierne inden for en ejertidsperiode pa 3 ar i henhold til reglerne om "holdingkrav”.

7.7.4 Fordele og ulemper ved spaltninger — herunder med og uden tilladelser
Seerligt i spaltninger hvor der skal foretages grenspaltninger, kan det vaere en fordel at veelge spaltninger med

tilladelse for at undga reglerne om grenkrav og balancetilpasninger. Skattefrie spaltninger uden tilladelser er
dog den praksismodel som flest benytter sig af. Heri undgar man sagsbehandlingstiden fra SKAT, som kan
tage adskillige maneder. Ligeledes kan der ved spaltning af relativt simple selskaber med fordel veelges
spaltning uden tilladelse, da opdelingen mellem aktiver og passiver i de fleste tilfeelde vil vurderes

overskueligt.

Er udgangspunktet et selskab bestaende af 2 forskellige aktiviteter, f.eks. driftsaktivitet og ejendomsaktivitet,
kan man med fordel veelge at spalte selskaberne. Hvis hovedaktionaer pa sigt pateenker at selge
driftsaktivteten, vil kebesummen ved udskillelse af ejendommen oftest vaere betydelig lavere og nemmere
at finansierer for en potentiel kaber, ligesom hovedaktionaer muligvis ikke er interesseret i at seelge

ejendommen, og kaber muligvis ikke er interesseret i at kabe ejendommen.

Som det er tilfeeldet ved aktieombytning, gar holdingkravet sig ogsa geeldende ved skattefrie spaltninger. Det

betyder at ejertiden minimum skal veere 3 ar far en eventuel afstaelse kan foretages.

7.8 Tilfgrsel af aktiver
Formalet med at anvende reglerne omkring tilfarsel af aktiver er, at overdrage en driftsaktivitet eller en gren

af en virksomhed til et andet selskab uden at der udlgses beskatning. Metoden og reglerne er omfattet af
FUL kapital 15. Metoden minder om spaltningsmetoden som tidligere er blevet beskrevet. Den vasentlige
forskel er, at ved spaltning er det aktiongererne i det indskydende selskab som modtager vederlaget, og ved
tilfarsel af aktiver er det, det indskydende selskab der modtager vederlaget. Som vederlag modtager det
indskydende selskab aktier i det modtagende selskab. Overdragelsen kan ske bade til et nystiftet selskab eller
til et i forvejen eksisterende selskab. Det erhvervende selskab kan veere ejet af det indskydende selskab, dets

aktioneer eller tredjemand.
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Modellen kan skitseres saledes:

Tilforsel af aktiver

For Efter
A A
Selskab A Selskab A

Selskab - andel
A

Tilfarsel af aktiver kan veaere en made at strukturere selskabet pa med gnsket om en holdingstruktur. Dette
kan som eksempel benyttes ved et generationsskifte eller ved udskillelse af en underskudsgivende
driftsaktivitet eller lignende. Det er veesentligt at pointere, at ved tilfarsel af aktiver tilfgres aktiverne
“nedad”, hvilket i praksis betyder, at det udskillende selskab bliver holdingselskab, mens det modtagende

selskab bliver datterselskab.

De selskabsretlige forhold i forbindelse med tilfarsel af aktiver er ikke seerskilt behandlet. De selskabsretlige
forhold afhaenger derfor i hgj grad af, om tilfgrslen sker til et i forvejen eksisterende selskab eller et nystiftet

selskab.

Ligesom det var tilfeeldet ved bade fusioner og spaltninger, er der er ogsa i skattemaessig henseende en raekke

forskellige metoder at fortage tilfersel af aktiver pa.

7.8.1.1 Skatteretslige krav
Skatteretsligt er reglerne om tilfgrsel af aktiver omfattet af FUL § 15 c og er defineret jf. FUL 8 15 c. Heraf

fremgar det, at et selskab uden oplasning flytter en samlet eller en af "gren” af sin virksomhed til et nyt eller
i forvejen eksisterende selskab, mod at fa aktier i det modtagende selskab. For at denne transaktion
skatteretsligt skal kan accepteres er det at krav, at den flyttede driftsaktivitet selvsteendigt kan fungere ved
egne midler. Der skal i relation hertil tages stilling til, om tilfgrslen af aktiver skal ske skattepligtigt eller

skattefrit og om det skal gares med eller uden tilladelse.

7.8.2 Skattepligtig tilfarsel af aktiver
Ligesom ved spaltning, vil en skattepligtig tilfersel af aktiver fra det indskydende selskab til det modtagende

skulle ligestilles med et skattepligtig salg af aktiver. Dette medfarer, at det indskydende selskab bliver
beskattet af avancen pa aktiverne. Afstaelse ved salg af unoterede aktier er tidligere blevet gennemgaet, og

det indskydende selskab skal i relation hertil beskattes efter de aktuelle skatteregler.
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7.8.3 Skattefri tilfarsel af aktiver med tilladelse
Grundlaeggende geelder en raekke af de samme objektive betingelser for at et selskab kan foretage en

skattefri tilfgrsel af aktiver bade med og uden tilladelse. For at en skattefri tilfarsel skal kan foretages skal

falgende betingelser opfyldes:

- Selskabet skal veere et dansk aktie- eller anpartsselskab som er omfattet af reglerne som fremgar af
" artikel 3 i direktiv 2009/133/EF”. Ligeledes ma enheden ikke i skattemaessigt regi anses som
veerende en transparent enhed i Danmark.

- Den skattefrie tilfgrsel af aktiver skal enten indeholde en hel virksomhed eller en gren af en
virksomhed i relation til FUL 8§ 15 c stk. 2

- Vederlaget skal besta af aktier jf. FUL § 15 c. stk. 2

- De modtagne aktier skal vaere et udtryk for den aktuelle handelsveerdi jf. FUL § 15 d. stk. 4

- Tilfarselsdato skal i henhold til FUL § 15 d stk. 2 veere sammenfaldende det modtagende selskabs

skeeringsdato.

Det er tidligere blevet gennemgaet, hvornar et selskab er omfattet af reglerne som fremgar i ” artikel 3 i
direktiv 2009/133/EF”, men grundleeggende skal selskaberne enten vaere danske aktie- eller anpartsselskaber

eller vaere selskaber som er hiemmehgrende i EU, men som sidestilles med danske selskaber.

Grenkravet i forbindelse med skattefri tilfarsel af aktiver er omfattet de samme regler som gaelder ved en
spaltning. Den udskillende "gren” skal selvsteendigt kunne klare sig ved hjeelp af egne midler. Ligesom det er
tilfaeldet ved spaltninger og fusioner, kan der veere krav om, at indhente kreditorerkleering for kundernes

accept af, at det modtagende selskab i forbindelse med tilferslen af aktiverne nu er debitor.

Det er en forudseetning for skattefri tilfarsel af aktiver, at vederlaget for aktiviteten alene sker i form af aktier

i det modtagende selskab. Der er saledes ikke mulighed for et delvis kontantvederlag.

Safremt SKAT skal acceptere den skattefrie tilfarsel af aktiver, er det et krav, at de aktier/anparter som det
indskydende selskab modtager, svarer til den reelle handelsveerdi heraf. Ligesom ved vaerdianseettelsen af
unoterede aktier, skal aktierne/anparterne handles til en verdi, som en uafhaengig tredjemand vil kebe
anparterne for. Safremt SKAT vurderer, at der ikke er tale om en reel markedsveerdi, kan SKAT fastseette krav

om, at tilfgrslen af aktiverne bliver skattepligtig, (Skat.dk, 2020)

| relation til FUL § 5 skal datoen for tilfarslen af aktiverne veere sammenfaldende med modtagende selskabs
skeaeringsdato. Hvis det modtagende selskab har skaeringsdato 1. januar, betyder det i praksis, at tilfgrslen af

aktiverne ogsa skal finde sted 1. januar. Hvis udgangspunktet er, en tilfarsel af aktiver mellem selskaber som
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er blevet koncernforbundne som fglge af tilferslen, skal datoen for koncernforbindelsen anvendes jf. FUL 8 5
stk. 3.

Hvis udgangspunktet for den skattefrie tilfarsel af aktiverne er, at der sgges om tilladelse herfor, skal der
ligesom ved aktieombytning og spaltning seges pa baggrund af en velbegrundet forretningsmaessig
overvejelse. Hvornar hovedformalet er "forretningsmaessigt velbegrundet” er tidligere blevet gennemgaet,

hvorfor der henvises hertil jf. afsnit 7.5.2.

7.8.4 Skattefri tilfgrsel af aktiver uden tilladelse
Ved skattefri tilfgrsel af aktiver uden tilladelse geelder en lang reekke af de samme betingelser som ger sig

geeldende ved tilfarsel af aktiver med tilladelse. De grundleeggende betingelser som blev gennemgaet i
afsnittet "skattefri tilfarsel af aktiver med tilladelse”, gar sig ogsa geeldende ved en tilfarsel uden tilladelse,

hvorfor disse ikke vil blive gennemgaet igen.

Som det gar sig geeldende ved de gvrige omstruktureringsmuligheder uden tilladelse, er der krav om, at
aktierne ejes i en periode pa minimum 3 ar far en eventuel afstaelse (holdingkrav). Betingelserne for at der
kan ske skattefrie omstruktureringer uagtet "holdingkrav” er, at omstruktureringerne sker indenfor samme
ejerkreds med deltagende selskaber, safremt der ikke sker vederlaeggelse med andet end aktier. | praksis
betyder dette, at inden for en 3-arige periode kan der f.eks. med aktier stiftes et mellemliggende
holdingselskab inden for samme ejerkreds. Der ma i relation hertil ikke blive udloddet likvider. Hvis der inden
for en 3-arig periode sker afstaelse af aktierne, vil der i relation til reglerne hos SKAT veere tale om et
skattepligtig salg. Safremt afstaelse af aktierne beror pa et velbegrundet forretningsmaessigt grundlag, har
selskabet mulighed for at sende en ansggning senest 1 maned efter salgstidspunkt og sa vil SKAT vurdere,

om skattefriheden skal accepteres, (Skat.dk, 2020)

7.8.4.1 Skattemaessige konsekvenser for aktionzererne
Da det som tidligere naevnt er selskabet som modtager vederlaget i form af aktier, har dette ingen

umiddelbare konsekvenser for aktioneererne.

7.8.4.2 Skattemaessige konsekvenser for det indskydende selskab
Safremt der sker en skattefri tilfgrsel af aktiverne, vil det modtagende selskab succedere i det indskydende

selskabs aktiver og passiver relateret til tilfgrslen og dermed ogsa den skattemaessige stilling. Veerdien af
aktierne/anparterne i det indskydende selskab skal udgere den aftalte handelsveerdi af de tilfarte aktiver og
passiver. Hvis ovenstaende betingelser for at foretage en skattefri tilfarsel af aktiver er opfyldt, vil tilfarslen

af aktiver og passiver til et nyt selskab ikke have nogen indflydelse pa selskabets skattepligtige indkomst.
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7.8.4.3 Skattemaessige konsekvenser for det modtagende selskab
Som det blev navnt i ovenstaende, succederer det modtagende selskab ind i det indskydende selskabs

skattemaessige stilling. | praksis betyder dette, at anskaffelsessummen og anskaffelsestiden er ueendret i
forhold til det tidspunkt hvor det indskydende selskab anskaffede aktierne eller anparterne. Det modtagende
selskab har i forhold til holdingkravet ikke mulighed for at afsta aktierne inden for en periode pa 3 ar. Safremt

aktierne afstas efter en periode pa 3 ar, vil den skattepligtige avance pa aktierne veere skattefri.

7.8.5 Fordele og ulemper ved tilfgrsel af aktiver — herunder med og uden tilladelser
Reglerne om skattefri tilfgrsel af aktiver giver mulighed for, at overdrage en del af et selskabs aktiviteter til

et andet selskab uden at dette udlgser beskatning. Denne udskillelse kan veere fordelagtig og kan foretages
som forberedelse med henblik pa et senere generationsskifte. Ved udskillelse af driftsaktivitet beholdes
formuen ligeledes i det oprindelige selskab, og i den forbindelse etableres der et moder-
/datterselskabsforhold. Dette giver mulighed for, at der efterfglgende skattefrit kan udloddes overskydende
midler fra driftsselskabet til moderselskabet, hvilket kan reducere egenkapitalen til et minimum. Dette er

med til at reducere finansieringsbehovet for en eventuelt ny erhverver.

| henhold til reglerne om holdingkrav kan moderselskabet (det oprindelige selskab) farst afsta aktierne efter

3 ars ejertid.

Ved anvendelse af denne model udskyder hovedaktiongeren beskatningen af avancen indtil aktierne i
moderselskabet afstas. Udskydelsen af beskatningen kan i den forbindelse udskydes yderligere ved at
overdrage aktierne med succession til en eventuelt naeste generation. Modellen giver ligeledes aktionaeren

mulighed for at udnytte bundgraensen for beskatning af udbytte efter et eventuelt salg af driftsselskabet.

7.9 Successionsmuligheder - aktier
Begrebet succession deekker over en overdragelsesmetode, hvor en erhverver har mulighed for "at indtraede

i andens sted” og betyder i praksis, at erhverver overtager overdragerens aktier og indtraeder i dennes

skattemaessige stilling uden at der sker beskatning heraf, (Skat.dk, 2020)

Nar der i forbindelse med et generationsskifte skal overdrages aktier fra f.eks. foreeldre til bern, kan
overdragelsessummen betales eller finansieres enten i form af en gave, en delvis gave eller mod fuldt
vederlag. Feelles udgangspunkt for disse overdragelsesmetoder er, at overdrageren skal beskattes som om

aktierne var solgt.

For at gare et generationsskifte nemmere rent likviditetsmaessigt er der i ABL § 34-35 indsat mulighed for, at
aktier til f.eks. bgrn kan overdrages med succession. Ved anvendelse af successionsreglerne opnas der en

skatteudskydelse, da der i relation til ABL § 34 ikke sker beskatning hos overdrageren. Reglerne foreskriver
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saledes, at erhververen overtager overdragerens aktier og ligeledes ogsa dennes skattemaessige stilling.
Erhververen overtager dermed overdragerens skattebyrde pa aktierne og i den forbindelse, sker der farst

beskatning af aktierne den dag naeste generation saelger aktierne.

7.9.1 Betingelser for overdragelse med succession
Der er en raekke betingelser som skal opfyldes ved brug af ABL § 34 og 35, hvorved der kan ske overdragelse

med succession til familiemedlemmer og visse medarbejdere.

7.9.2 Overdragelse med succession til familiemedlemmer
Der kan i relation til ABL 8 34 kun ske overdragelse med succession til fglgende personkreds:

- Barn, barnebgrn samt sgskende og deres barn og bgrnebgrn

- Ensamlever under specifikke betingelser

Foraeldre kan i henhold til reglerne i ABL § 34 ikke succedere. Reglerne foreskriver, at et generationsskifte
skal ske til en yngre generation. Det er i den forbindelse heller ikke muligt at succedere ind svigerfamiliens
skattemaessige stilling. Det er ligeledes en betingelse, at erhververen er fuld skattepligtig til Danmark,
(Skat.dk, 2020)

En anden betingelse for at successionsreglerne kan anvendes er, at erhververen ved overdragelsen minimum

skal overtage 1 % af den samlede aktie- eller anpartskapital.

Der kan endvidere ikke succederes, hvis overdragelsessummen er lavere end anskaffelsessummen pa de
pageeldende aktier. Det er saledes ikke muligt at overfere et tabsfradrag til naeste generation. Et tab skal

opgeres og behandles efter reglerne i ABL.

Der kan som familiemedlem ikke succederes i et selskab, som af SKAT bliver anset som veerende et selskab
bestaende af passiv kapitalanbringelse (pengetanksreglen). SKAT har jf. ABL § 34 stk. 6 sat specifikke
retningslinjer for, hvornar der er tale om et selskab omfattet af pengetanksreglen. Det er fastsat, at et selskab
hvor mere end 50 % af indtaegterne (beregnet som et gennemsnit af de tre seneste regnskabsar) stammer
fra aktiviteter som har karakter af passiv kapitalanbringelse (fast ejendom, vaerdipapir eller lign), vil blive
karakteriseret som et selskab som er omfattet af pengetanksreglen. Endvidere er det fastlagt, at et selskab
hvor veerdipapir, ejendom, likvider eller lignende udger minimum 50 % af selskabets samlede aktiver
(beregnet som et gennemsnit af de tre seneste regnskabsar) vil blive karakteriseret som veerende et selskab

omfattet af pengetanksreglen.
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7.9.3 Overdragelse med succession til medarbejder
Skattestyrelsen lempede tilbage i 2008 for reglerne ved succession. Det betyder at det nu ved opfyldelse af

en raekke betingelser er blevet muligt at foretage succession til naertstaende medarbejdere. Betingelserne er

omfattet af ABL § 35.

Helt grundleeggende geelder de objektive betingelser, som ogsa ger sig geeldende ved succession til
familiemedlemmer med undtagelse af personkredsen. Det geelder reglerne om, at der minimum skal
overtages 1 % af den samlede aktie- eller anpartskapital, at anskaffelsessummen ikke ma udgere et tab og at

der ikke kan succederes i et selskab omfattet af pengetanksreglen.

Derudover er der et tidsbestemmende krav, som betyder at en medarbejder indenfor en arraekke pa 5 ar skal
have veeret fuldtidsansat i minimum 3 ar i det selskab som udsteder aktierne. Der er i den forbindelse ikke

krav om, at medarbejderen skal veere ansat pa overdragelsestidspunktet jf. ABL § 35 stk. 1.

Som det er et krav ved succession til familiemedlem, er det ogsa et krav ved overdragelse til neertstaende

medarbejder, at erhververen er fuld skattepligtig til Danmark, (Skat.dk, 2020).

Der er for bade succession til familiemedlem og til neertstdende medarbejder krav om, at dette skal anmeldes
i forbindelse med indgivelse af selvangivelsen for det indkomstar hvor successionen har fundet sted. Safremt
overdragelsen ikke angives rettidigt bortfalder skattefrineden herved, og overdragelsen vil i relation til ABL §

34 stk. 4 veere skattepligtig.

Successionsreglerne kan endvidere ikke anvendes til at udnytte et skattemeessigt underskud hos
erhververen, idet erhververen ikke kan fratraekke tidligere ars underskud i fortjeneste pa aktier erhvervet

ved succession, jf. KSL § 33 C st. 3.
Successionsreglerne kan anvendes, hvor overdragelsen sker som:

- Aktierne vederlaegges ved kontanter eller geeldsbrev
- Kombination af gave og vederlag

- Fuldt vederlag

Ved vurdering af hvilken af de 3 ovenstaende metoder som skal veelges ved overdragelse af aktier beror pa
en konkret vurdering af den enkelte situation. Det kan veere forhold vedr. erhververs finansielle situation,

som skal vurderes ved valg af metode.
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7.9.4 Skattemaessige konsekvenser ved brug af succession i levende live

7.9.4.1 Skattemaessige konsekvenser for overdrageren ved succession
For overdrageren vil reglerne om brug af skattemaessig succession ikke udlgse nogen beskatning, da

overdragelsen sker skattefrit. Der er ved skattemaessig succession ikke krav om, at overdrager skal overdrage
hele sine aktier eller anparter. Hvis udgangspunktet er, at hele aktie eller anpartskapitalen ikke bliver
overdraget, skal man ved opggrelsen af en eventuel senere afstaelse veere opmaerksom pa, at aktierne kan

have forskellige anskaffelsestidspunkter og ligeledes forskellige anskaffelsessummer.

7.9.4.2 Skattemeaessige konsekvenser for erhververen ved skattemaessig succession
For erhververen af aktierne indebarer anvendelsen af successionsreglerne, at erhververen indtreeder i

overdragerens skattemaessige stilling for de overdragene aktier for sa vidt angar aktiernes anskaffelsessum
og aktiernes anskaffelsestidspunkt. Erhververen vil farst blive beskattet af aktierne den dag de afstas uden

succession.

Ved overdragelse med succession til naertbesleegtede kan der opsta tvivl om, hvorvidt der foreligger en
gavebetragtning. Veerdiansattelsen ved overdragelsen skal som hovedregel fastsattes til handelsveerdien pa
overdragelsestidspunktet. Hvis overdragelsessummen er lavere end handelsvaerdien, vil det af SKAT blive
vurderet, at erhverver har modtaget en gave svarende til prisreduktionen. Handelsvaerdien af aktierne bliver

i den forbindelse ikke vaerdiansat med fokus pa, om overdragelsen sker med succession eller ej.

Succession indebarer som hovedregel en skatteudskydelse for erhverver. Som kompensation for at
erhververen har overtaget en udskudt skat, er det ved gaveafgiftsberegningen muligt at beregne en
passivpost som reducerer det gaveafgiftspligtige belgb jf. KSL 8 33 D. Hvis erhverver skal have mulighed for
at beregne en passivpost, er det en betingelse, at aktie- eller anpartsoverdragelsen er sket enten helt eller
delvist i form af en gave. Passivposten beregnes efter reglerne i KSL § 33 D stk. 2 som 22 % af den

skattepligtige fortjeneste som gavegiveren har faet, sdfremt aktierne var solgt pa overdragelsestidspunktet.

Safremt der veelges at overdrage aktierne som gave, skal der i relation til tidligere beskrevet gaveregler tages
hgjde for, om modtageren bliver afgiftspligtig eller skattepligtig. Hvis modtageren af aktierne er omfattet af
BAL § 27 og indgar i den personkreds som vedrgrer nzrtstaende parter, vil dette med fradrag af
bundgraensen udlgse en beskatning pa 15 %. Overdragelse til neertstaende medarbejder er ikke omfattet af

reglerne i BAL § 27 og vil i relation hertil blive fuld skattepligtige af overdragelsen.
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7.9.5 Fordele og ulemper ved succession
Hvis udgangspunktet er et selskab hvori der foreligger en stor skattemaessig avance, vil hovedaktionzer ved

en normal afstelse af aktierne skulle beskattes af denne avance. Beskatning nu og her kraever likviditet til

finansiering af skatter, og den store fordel ved succession er udskydelse af beskatningen.

Jeg har med udgangspunkt i bilag 4 lavet en konsekvensberegning for overdragelse med eller uden
succession. Forudseetningerne tager udgangspunkt i, at en erhverver selger en ejendom erhvervet med
succession til samme pris, som den er erhvervet for. Opsummerende for konsekvensberegning er, at for
overdrageren ma et rimeligt udgangspunkt veere den situation hvor nettoprovenuet efter skat er det samme,
uanset om der overdrages med succession eller efter de almindelige regler med beskatning pa
overdragelsestidspunktet. Fordele herved er, for det farste at overdragerens fremtidige forbrugsmuligheder
forbliver ugendret og for det andet, at der ikke sker nogen umiddelbar skeevdeling af formuen imellem

arvingerne.

7.9.6 Successionsmuligheder ved dgdsfald
Ligesom der er en raekke regler for succession i levende live, sa geelder der ogsa en raekke regler for succession

ved dgdsfald. Mange af de samme regler er geeldende, hvad end der er tale om succession i levende live eller

ved dadsfald. Nedenfor vil de veesentligste regler kort blive gennemgaet.

Nar en hovedaktionzer afgar ved deden, har en eventuel efterlevende agtefzelle som hovedregel mulighed
for at hensidde i uskiftet bo jf. AL 8§ 9. Nar den efterlevende agtefeelle sidder i uskiftet bo, succederer

agtefeellen i afdades skattemeessige stilling.
Som udgangspunkt skal der ske et skifte i falgende situationer:

- Hovedaktionaeren efterlader ingen segtefzeller
- Hovedaktionaeren har et seereje
- Hovedaktioneeren har seerlige livsarvinger, der i relation herti ikke har givet samtykke til, at

efterlevende aegtefeelle kan sidde i uskiftet bo.

Salg af aktier i forbindelse med et dgdsbo behandles og beskattet som hovedregel efter de almindelige

geeldende skatteregler i forbindelse med salg af aktier i levende live.
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7.9.7 Betingelser for et dedsbos overdragelse af aktier med succession
Udgangspunktet for succession ved et dgdsbo er, at det er kun er fysiske personer som er omfattet af

reglerne.

Arveladerens eaegtefeelle, bgrn, bgrnebgrn, sgskende, sgskendes bgrn og sgskendes bgrnebgrn, neer
medarbejder, tidligere naer medarbejder eller tidligere ejer har i forhold til DBSL § 37 stk. 1 mulighed for at
foretage skattemaessig succession. Reglerne om de nzere og tidligere medarbejdere skal opfylde de samme

betingelser som gjorde sig gaeldende ved succession i levende live.
De grundleeggende hovedregler for at der kan succederes vedrarer fglgende:

- Der skal ske udlodning

- Dgdshoet ma efter DBSL § 6 ikke vaere skattefritaget

- Der kan kun succederes i aktiver

- Der kan kun succederes safremt der er tale om en fortjeneste

- Der skal veere tale om fysiske personer

Begrebet udlodning deaekker over alle de afstaelser der finder sted fra arveladerens efterlevende som
omfatter segtefeelle, arvinger og legatarer. Det er udelukkende disse personer som har mulighed for at

succederer i dgdsboet.

| relation til DBSL 8§ 6 foreskriver reglerne at et dgdsbo er skattefritaget hvis den samlede nettoformue i
dadsboet udger DKK 2.966.200 (2020).

Der kan i forbindelse med en udlodning kun ske succession af aktiver. Hvis udgangspunktet er en ejendom,

sa succederes der bade i eiendommen og dens tilhgrende prioritetsgeeld.

Som det er en betingelse ved succession i levende live, kan der ved et dgdsbo ogsa kun succederes, safremt
der er tale om en skattepligtig fortjeneste. Ved alle successioner overtager erhverver en udskudt skattegeeld.
Hvis der ved opgarelsen af dgdsboet er et skattemaessigt tab, vil dette skulle fradrages i opgarelsen af den

skattepligtige indkomst.

Endelig skal der i relation til ovenstaende veere tale om fysiske personer. Et selskab kan ikke succedere i et
dadsbo.

7.9.8 Skattemaessige konsekvenser ved brug af succession i dgdsbo

7.9.8.1 Skattemaessige konsekvenser for dgdshoet
Hvis dadsboet bliver opgjort til en nettoformue pd mere end 2.966.200 (DBSL § 6, 2020) bortfalder

skattefrineden og dgdsboet overtager dermed afd@des skattemaessige stilling jf. DBSL § 20. Aktier eller gvrige
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udlodninger er som udgangspunkt skattefritaget med succession, jf. DBSL 8§ 28 stk. 1. Dgdsboet kan med
udgangspunkt DBSL § 28 stk. 3 frivilligt vaelge at lade sig enten helt eller delvist beskattes af de skattepligtige
avancer, der matte veere i dedsboet. Overvejelserne om hvorvidt dgdshoet skal lade sig beskatte gar pa, om

dette skattemaessigt kan veere en fordel for arvingerne.

7.9.8.2 Skattemaessige konsekvenser for udlodningsmodtager
For aktier erhvervet med succession indtreeder udleegsmodtageren i afdgdes skattemaessige stilling med

hensyn til anskaffelsessum og anskaffelsestidspunkt.

Ligesom det var tilfeeldet ved succession i levende live, sa har erhverver mulighed for at beregne en
passivpost som kompensation for, at udleegsmodtager har overtaget en udskudt skat pa aktierne.
Passivposten skal beregnes for hvert enkelt aktiv der udloddes, og ved bodelingen skal der tages hgjde for,
at udlodningsmodtager kun anses for at have modtaget nettovaerdien. Ved opgarelsen af det
arveafgiftsberettiget belgb skal passivposten ligeledes fratraekkes, idet der kun skal betales arveafgift af

nettobelgbet.

7.9.9 Fordele og ulemper ved udlodning med succession
For de fordele og ulempebetragtninger som blev papeget i forbindelse med succession i levende live, gaelder

de samme betragtninger ved succession ved et dgdsbo. Herunder skal man veere opmaeerksom pa, at et
dgdsbo hvor nettoformuen er mindre end DKK 2.966.200 (jf. DBSL § 6) er skattefritaget, og det er saledes

ikke muligt at foretage skattefri succession. Til gengaeld overtager arvingerne ingen skattegeeld.
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8 Eksempel pa generationsskifteplan
| dette afsnit har jeg valgt at opstille og beskrive en generationsskifteplan. Generationsskifteplanen er

udarbejdet ud fra forskellige generelle forudseetninger som tager udgangspunkt i den virkelige verden og
indeholder elementer som tidligere er bearbejdet i hovedopgaven. Jeg har taget udgangspunktet i en raekke
egenproducerede fiktive forudsaetninger og i den forbindelse er det vigtigt at fastsla, at der ikke er to
generationsskifter som er ens. Der kan altid vaere forskellige omstaendigheder som kan bevirke, at

generationsskiftet vil blive foretaget anderledes.

8.1 Udgangspunktet for generationsskifteplanen:

8.1.1 Forudseetninger:
1. Der er tale om en hovedaktionaer som ejer et selskab, som er salgsmodent og forventer afstaelse

indenfor en periode pa 3-5 ar.

2. Selskabet er bestaende af en ejendom (udlejningsaktivitet) og et driftsaktiv bestaende af en stor
oparbejdet goodwill.

3. Hovedaktionaer gnsker at sine to 2 bgrn i fremtiden skal have andel i formuen fra driftsselskabet
mens hovedaktioneer selv gnsker at beholde ejendommen.

4. Hovedaktionaer ved ikke pa nuveerende tidspunkt, om det er naeste generation som skal overtage
driftsaktiviteten eller den skal selges til tredjemand. Han gnsker en struktur der tager hensyn til
begge muligheder.

5. Hovedaktionzer gnsker, at udskyde skatterne leengst muligt og at generationsskiftet bliver sa billigt
som muligt.

6. Hovedaktionaer gnsker, at en vigtig medarbejder skal eje 10 % af en driftsgren i driftsselskabet

7. Hovedaktionzer gnsker, at bagrnene i fremtiden kan foretage deres egne investeringer dermed ogsa
selv bestemme udlodning af udbytter.

8. Hovedaktionaer spekulerer i, om der er mulighed for at spare skat i levende live eller vente med at

foretage noget til en eventuel dad.

Det efterfglgende afsnit er opdelt i en raekke forskellige faser (fase 1-6), hvor det indledningsvis forklares ud
fra den enkelte fase, hvilke muligheder hovedaktioneer har for at strukturere sit selskab ud fra de oplyste
forudseetninger. Herunder vil det fremga hvilke fordele og hvilke forhold som hovedaktionaer skal veere
opmaerksom pa ud fra de valg som treeffes i de enkelte faser. Det er i relation til de gvrige afsnit i

hovedopgaven ikke alle metoder og krav som vil blive belyst.
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8.2 Fase 1
Udgangspunktet for fase 1 er, at hovedaktionzer driver sit selskab ud fra en model som kan illustreres saledes:

Hovedaktionasr

Selskab A/S

| forhold til de generelle forudsaetninger for generationsskifteplanen, er det oplyst, at driftsselskabet
forventes solgt inden for en periode pa 3-5 ar. Safremt hovedaktioneer ikke endrer noget ud fra ovenstaende
illustration, vil et salg af selskabet betyde, at hovedaktionzer vil blive personligt beskattet af aktieavancen.
Dette er ud fra et likviditetsmaessigt synspunkt ikke en optimal lgsning, da det pa kort sigt vil betyde en stor
aktieavance som skal beskattes. Herunder opfylder det heller ikke hovedaktionaers gnsker om, at sine to barn
pa optimal vis skal have andel i driftsselskabet og formuen. Hvis hovedaktionzer salger selskabet i personligt
regi, vil hovedaktionaer have mulighed for at overdrage en del af formuen som gave til sine barn. En lgsning
i henhold til de geeldende gaveregler vil betyde at der skal betales en gaveafgift pd 15 % (udover
bundgraensen). Ligeledes har hovedaktionaer heller ikke mulighed for at delafsta selskabet, hvilket betyder,

at ejendommen i relation hertil ogsa er ngdt til at blive solgt — selvom dette ikke er et gnske.

En mulighed i henhold til ovenstaende kan veere at stifte et holdingselskab i henhold til reglerne om skattefri
aktieombytning. Betingelserne for at stifte et holdingselskab er tidligere i hovedopgaven blevet gennemgaet,

og ved stiftelse heraf vil det betyde, at selskabsstrukturen nu kan skitseres saledes:

Hovedaktionaar

Holding A/S

Selskab A/S

Et vigtigt element i forhold til planleegning af generationsskiftet er, at selskabsstrukturen bliver udarbejdet i
god tid. Som det tidligere er blevet gennemgaet, er der krav om at aktierne ejes i minimum 3 ar far et

eventuelt salg. Et salg af driftsselskabet efter 3 ar har den &benlyse fordel, at et salg fra holdingselskabet vil
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ske skattefrit. Likvider kan flyttes skattefrit fra driftsselskabet til holdingselskabet saledes, at der i
holdingselskabet er mulighed for at foretage nye investeringer. Hovedaktionaer vil fgrst blive beskattet af
midlerne i holdingselskabet ved udlodning af udbytte eller den dag aktierne afstas eller selskabet likvideres.
Safremt holdingselskabet ikke haefter for gaelden i driftsselskabet, vil likvide overfarsler fra driftsselskabet til
holdingselskabet ogsa risikobegraense selskabets midler. Ulempen ved denne struktur i forhold til
hovedaktionaers gnsker er, at ejendommen fortsat vil blive solgt, da denne ligger som en del af

driftsselskabet.

| henhold til reglerne om ”pengetanksreglen” vil hovedaktionaers barn ikke have mulighed for, skattefrit at
succedere i holdingselskabet, da der efter et eventuelt salg udelukkende vil vaere tale om et selskab

bestaende af en pengetank.

8.3 Fase 2
For atimgdekommende hovedaktiongers gnske om at ejendommen ikke skal seelges i forbindelse med et salg

af det oprindelige selskab, vil naeste step i forhold til planleegning af generationsskiftet veere at fa spaltet
driftsselskabet i henhold til de geeldende regler om skattefri spaltning. Selskabsstrukturen vil efter reglerne

om skattefri spaltning nu se saledes ud:

Hovedaktionasr

Holding A/S

Driftsselskab \Ejendomsselskab
A/S A/S

Det veesentlige ved denne selskabsstruktur er, at hovedaktionzer far adskilt driftsselskabet fra
ejendomsselskabet saledes, at et salg af driftsselskabet kan finde sted uden at ejendommen bliver solgt. For
at denne lgsning kan blive fordelagtig, er et vaesentligt element ligeledes at generationsskiftet planlaegges i
god tid. De samme regler er geeldende i forhold til en ejertid pa 3 ar inden et skattefrit salg kan finde sted, og
der ved spaltning af et selskab krav om balancetilpasning, hvilket kan veere en omfattende gvelse. Herunder
henvises til afsnit 7.7 vedrgrende “spaltninger” hvori der foreligger en gvelse af balancetilpasning. | relation
til ovenstaende selskabsstruktur er det fortsat ikke muligt for bernene at fa del i formuen ved salg af
driftsselskabet. Holdingselskabet vil fortsat vaere omfattet af de gaeldende regler som veerende en pengetank,

som tidligere i opgaven er blevet belyst, hvorfor bgrnene ikke skattefrit kan succedere heri.
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8.4 Fase 3
For at hovedaktioneer kan fa gnsket opfyldt med at bagrnene pa sigt skal have andel i formuen, hvor

udgangspunktet fortsat er, at hovedaktionzer ejer ejendommen 100 %, kan en mulighed for planlagning af
naeste step i generationsskiftet veaere at foretage en skattefri spaltning af holdingselskabet. En model der kan

se séledes ud:

Hovedaktionaer

Holding 1 A/S Holding 2 A/S

Ejendomsselskab

Driftsselskab A/S
/ A/S

Udgangspunktet for denne selskabsstruktur er fortsat ved brug af reglerne om skattefri spaltning. Formalet
med denne struktur er at have to holdingselskaber, hvor hovedaktiongeren ved hjzelp af reglerne om skattefri
succession kan give bgrnene mulighed for, at fa ejerskab i Holding 1 (driftsselskabet) uden de har ejerskab
over Holding 2 (ejendommen). Fordelen ved denne struktur er ligeledes, at hovedaktioneer far et
selvstaendigt holdingselskab for bade driftsselskabet og for ejendomsselskabet. Ved et potentielt fremtidigt
salg af ejendommen giver dette en potentiel keber mulighed for at kabe aktierne i Ejendomsselskab A/S af
Holding 2 og dermed kebe den udskudte skatteforpligtigelse pa ejendommen. Dette er ud fra et
likviditetsmaessigt synspunkt en vaesentlig fordel for en kgber, idet kaber kun overtager en udskudt skat pa

ejendommen.

8.5 Fase 4
Med udgangspunkt i forudseetningerne for generationsskifteplanen er det hovedaktioneers gnske, at en

medarbejder skal eje en andel af driftsselskabet. En metode hvorpa dette kan ske, er ved brug af reglerne
om skattefri tilfarsel af aktiver. Selskabsstrukturen hvor en medarbejder skal eje X antal procentdel af

driftsselskab ved brug af skattefri tilfarsel af aktiver illustreres saledes:
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Hovedaktionaer

Holding 1 A/S Holding 2 A/S

Driftsselskab Ejendomsselskab
A/S LYS

Gren af
Driftsselskab A/S

Hovedaktionaers gnske om at en medarbejder skal eje en andel af driftsselskabet, kan ske ved hjeelp af
skattefri tilfarsel af aktiver. De skattemaessige regler beror pa, at der udskilles en "gren” af virksomheden og
denne “gren” skal selvstaendigt kunne klare sig ved hjeelp af egne midler. Det vil ligeledes have den betydning,
at den selvstaendige grens oparbejdede goodwill skattefrit kan overfgres til det nye selskab. Driftsselskabet
har i henhold til reglerne om holdingkrav ikke mulighed for at seelge aktierne, far de som minimum har veeret
ejet i 3 ar. Ved et "medarbejderkgb” er der ikke tale om salg af aktier men blot udvidelse af aktiekapitalen.
Medarbejderen har umiddelbart efter stiftelsen af selskabet mulighed for at udvide aktiekapitalen i "grenen”
og dermed opna en ejerandel af virksomheden. Salg af aktier til en medarbejder er omfattet af reglerne for

salg til en uafhaengig part, hvorfor salgssummen skal fastsaettes til den aktuelle handelsveerdi.

8.6 Fase 5
Hovedaktionger har fortsat et gnske om at sine 2 barn skal have en ejerandel i driftsselskabet og dermed en

andel i formuen og den fremtidige veerditilveekst. | henhold til reglerne er det ikke muligt, at foretage en
skattefri succession i et selskab som er omfattet af reglen som veerende en pengetank. Generationsskiftet
skal derfor struktureres saledes, at bgrnene far andel i driftsselskabet fer et eventuelt salg. En model som
kan anvendes for at give barnene andel i formuen, er ved at overdrage en del af aktierne i Holding 1 A/S ved
reglen om skattefri succession. Et eksempel pa en overdragelse kan veere, at hvert barn far overdraget 15 %
ejerskab saledes, at hovedaktionzer fortsat ejer 70 % af Holding 1 A/S. Overdragelsen af aktierne til bgrnene
ved brug af skattefri succession betyder, at aktierne er overdraget til afhaengige parter. Veaerdiansaettelse af
unoterede aktier til afheengige parter skal fortsat fastseettes til handelsveerdien. Som hjeelpeveerktgj til
beregning af aktierne kan anvendes TSS-cirkulaere 2000-10. Herunder skal det overvejes, hvordan aktierne
til barnene skal finansieres. Mulige lgsninger pa hvorledes en andel af kabesummen kan finansieres er f.eks.
ved hjeelp af en delvis gave og et anfordringsgeeldsbrev. Ved udstedelse af et anfordringsgaeldsbrev har
hovedaktionaeren ogsa mulighed for, at nedskrive geeldsbrevet med en skattefri gave svarende til

bundgreensen for det respektive ar. Der er herunder heller ikke krav om forretning af et

64



anfordringsgeeldsbrev. Der skal ved opgerelsen af kebesummen af aktierne ske kompensation for den

beregnede passivpost, som tidligere i opgaven er blevet gennemgaet.

Den nye konstruktion ved reglen om skattefri succession til barnene kan skitseres saledes:

[Barn T ] [Barn2 ] Hovedaktionzer —

— Holding 1 A/S — — Holding 2 A/S

Ejend Iskab
Driftsselskab A/S jendomsseiska
A/S

Driftsselskab
A/S

Fordelen ved denne struktur er som tidligere naevnt at give bgrnene andel i formuen samt den fremtidige
veerditilvaekst. Som det er skitseret ud fra ovenstaende, ejer begge bgrn og hovedaktionaeren en andel af
Holding 1 A/S i personligt regi. Dette betyder, at hvis der i fremtiden skal udloddes udbytter fra Holding 1
A/S, skal der forholdsmeessigt udloddes lige store udbytter og der skal ske udbyttebeskatning heraf. Dette
opfylder ikke hovedaktionaers gnske om, at der skal kunne laves individuelle udbytter samt individuelle

investeringer af udbytter fra Holding 1 A/S.

8.7 Fase 6
Udgangspunktet for naeste step i generationsskifteplanen er hovedaktiongers gnske om, at der kan ske

individuelle udlodninger samt, at der skattefrit kan overfares penge fra Holding 1 A/S saledes, at der kan
foretages individuelle investeringer. Det farste step i processen er at der foretages en skattefri
aktieombytning hvor der stiftes et nyt holdingselskab (f.eks. Holding 2 A/S) over Holding 1 A/S. For at
aktieombytningen i henhold til reglerne kan gennemfgares skattefrit, er det et krav at ombytningen sker til
handelsveerdi. Den skattefri aktieombytning vil ikke udlgse beskatning hos hverken Barn 1, Barn 2 eller

hovedaktionaer.

Umiddelbart efter at Holding 2 A/S er stiftet foretages en skattefri ophgrsspaltning af Holding 2 A/S til 3
ovenstaende holdingselskaber for Barn 1, Barn 2 og Hovedaktionaer. Forudseetningerne for at foretage en
skattefri ophgrsspaltning er tidligere blevet gennemgaet i opgaven og vil ikke blive gennemgaet igen. Det er
forudsat at betingelserne for at foretage en ophgrsspaltning er opfyldt. Den nye ejerstruktur vil efterfalgende

se saledes ud:
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Hovedaktionzer
‘Bam 1 | |Barn 2
Barn 1 A/S Barn 2 Hovedaktionaer
A/S selskab 1 A/S
|
- _| Holding 1A/S | - Holding 2 A/S
. Ejend Iskab
Driftsselskab A/S Jendomsselska
AfS
Gren af
Driftsselskab A/S

Ved udarbejdelse af denne struktur er det, det fortsatte “holdingkrav” som betyder, at de tre
holdingselskaber ikke har mulighed for at salge Holding 1 A/S inden for en tidshorisont pa 3 ar. Det skal
bemaerkes, at Holding 1 i den forbindelse godt kan afsta aktierne i driftsselskabet indenfor en 3 arig periode,
uden at dette vil komme i strid med holdingkravet. Dette kraever dog, at der skal veere gaet 3 ar fra den farste
aktieombytning i fase 1. Fordelen ved ovenstaende selskabsstruktur er, at der skattefrit kan fares likvider fra
Holding 1 A/S til de 3 overliggende holdingselskaber. Som det var hovedaktionzers gnske, har hvert barn ved

denne konstruktion mulighed for bade at foretage individuelle udlodninger og investeringer.

Det er hovedaktioneers gnske at vide, om der er forskel pa beskatningen i levende live eller ved ded? | den
forbindelse kan det nzevnes, at beskatningen som hovedregel er den samme uanset om den sker i levende
live eller i dgd. En undtagelse gor sig geeldende, i en situation hvor den samlede nettoformue for dgdsboet
er lavere end DKK 2.966.200 (2020, DKK 5.932.400 hvis hovedaktioneer er leengstlevende aegtefzelle og sidder

i uskiftet bo), sa vil dedsboet veere skattefritaget.

En anden mulighed som ikke er naevnt som en del af hovedaktionzer eller medarbejders gnske, er at sla sig
sammen med en anden virksomhed. Dette kan for hovedaktionaer veere gnsket om at sl sig sammen med et
andet ejendomsselskab eller et gnske om, at den udskilte virksomhedsgren bliver sldet sammen med en
virksomhed af samme type. Ved gnsket herom vil reglerne om skattefri fusion med fordel kunne anvendes.

Betingelserne for brug af skattefri fusion er tidligere blevet gennemgaet og bliver derfor ikke belyst.
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9 Konklusion
Ved forberedelse og gennemfarsel af et generationsskifte skal bade de "blgde” og de "harde” overvejelser

tages i betragtning. Jeg har i denne hovedopgave valgt at fokusere pa den ”harde” del af et generationsskifte.
Jeg vil gerne understrege, at de "blgde” vaerdier efter min vurdering, i ligesa hgj grad skal tages i betragtning
ved et generationsskifte. For at et generationsskifte kan gennemfgres pa mest tilfredsstillende vis, er det min

vurdering at radgivere savel som hovedaktionzerer, ogsa skal fokusere pa den blgde” del.

Der er tale om hovedaktionaeraktier, nar den skattepligtige inden for en tidshorisont pa 10 ar har ejet aktier
svarende til 25 % eller mere af den samlede aktiekapital, eller har radet over 50 % eller mere af

stemmerettighederne.

For personer beskattes en avance ved salg af aktier altid som aktieindkomst, disse beskattes udover
bundgreensen med 42 %. Tab ved salg af aktier kan tilsvarende fradrages.
Selskaber som ejer unoterede aktier kan ved en avance pa disse aktier som hovedregel salge dem skattefrit,

ligeledes er der ikke mulighed for at fradrage et eventuelt tab.

Ved et selskabs afstaelse af goodwill skal fortjeneste eller tab medregnes til den skattepligtige indkomst i
afstaelsesaret.
Goodwill afskrives som udgangspunkt skattemaessigt over en 7-arig periode, hvor der i anskaffelsesaret er

mulighed for at foretage skattemaessige afskrivninger modsat afstaelsesaret.

Goodwill skal ifglge reglerne overdrages til handelsveerdi. Ved handel mellem uafhaengige parter giver dette
som hovedregel ikke skattemaessige udfordringer. Ved handel mellem interesseforbundne parter kan det
veere forbundet med vanskeligheder at fastseette den "korrekte” handelsverdi. Der er forskellige mader til
opgerelsen af handelsveerdien af goodwill mellem afhaengige parter, f.eks. ved dokumenterede kegbstilbud
fra tredjemand, seerlige branchekutymer eller sagkyndige vurderinger. Safremt disse ikke foreligger har SKAT

udarbejdet TSS-cirkulzere 2000-10 som et hjeelpevaerktgj til opgerelsen af handelsvaerdien pa goodwill.

Overdragelse af unoterede aktier skal ske til handelsvaerdien. Ved handel mellem uafhaengige parter giver
dette som hovedregel ikke skattemaessige udfordringer. Ved handel mellem interesseforbundne parter kan
der ligesom ved goodwill, opsta tvivl om den "korrekte” handelsvaerdi. Hvis der foreligger et dokumenteret
kabstilbud fra tredjemand eller seerlige branchekutymer, kan disse bruges til fastseettelse af handelsveerdi.
Hvis ovenstaende ikke foreligger, har SKAT ligesom ved veerdiansettelsen af goodwill udarbejdet et

hjeelpeveerktgj, TSS-cirkulaere 2000-09 til beregning af handelsvaerdien for en unoteret aktie.

Ved afgivelse af en gave er dette én made hvorpa et generationsskifte kan finansieres. Gaver mellem

neertstaende personer er belagt med en sakaldt "gaveafgift” i modsaetning til almindelig indkomstskat.
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"Gaveafgiftsklasserne” er delt op i to. Ved afgivelse af en gave "beskattes” den ene afgiftsklasse med 15 %,
imens den anden afgiftsklasse beskattes med 36,25 %. Beregningsgrundlaget for gaveafgiften reduceres med

et bundfradrag pa DKK 67.100 (2020). Foreeldre anses i denne sammenhaeng for 2 selvstaendige gavegivere.

Ved arv efter en afdad person skal der betales boafgift af den samlede arvebeholdning. Boafgiften ved arv til
neertstaende udger 15 % udover et bundfradrag pa DKK 301.900 (2020). Ved arv til personer som ikke

karakteriseres som neertstaende udgar den reelle boafgift 36,25 % udover bundfradraget.

Et generationsskifte anses som gennemfart, nar en hovedaktionaer enten helt eller delvis har overdraget sine
aktier. Det skal i den forbindelse anfares, at et generationsskifte kan foretages pa en raekke forskellige mader
og en del forskellige metoder. Hvilken model og metode som veelges i forbindelse med et generationsskifte,
afhaenger af den konkrete situation og hovedaktiongers gnsker. Ikke to virksomheder er ens, hvorfor to
virksomheder som pa overfladen ligner hinanden, ikke ngdvendigvis skal benytte sig af den samme metode

ved et generationsskifte.

Salg af aktier er anvendelig i den situation hvor overdragelsessummen for goodwill og virksomheden udger
et beskedens belgb. For overdrageren vil afstaelsesbeskatningen som hovedregel ikke udgare et vaesentligt
belgb, da overdrageren vil blive beskattet personligt heraf. Erhververens finansieringsbehov afthaenger af, om
der skal overtages en udskudt skat eller ej. Fordelen herved er som hovedregel, at virksomheden bestar som
ueendret. Som alternativ hertil kan hovedaktionger veelge af seelge aktiviteten. Modellen er for keberen mest
anvendelig i den situation, hvor goodwill og virksomheden udger et beskedent belgb, da
finansieringsbehovet kan veere stort. Ved salg af aktiviteten har overdrageren mulighed for at udskyde

beskatningen af avancen pa aktierne og dermed opna en rentegevinst af den udskudte skat.

Aktieombytning kan foretages bade med og uden tilladelse, og er anvendelig i den situation, hvor der udlgses
en vaesentlig skattemaessig avance ved salg af goodwill og dermed vaesentlig veerdi af virksomheden, og hvor
overdrageren gnsker at udskyde beskatningen af aktieavancen. Planleegning af generationsskiftet er i relation
hertil vigtig, da holdingkravet om, at aktierne skal ejes i minimum 3 ar for et eventuelt salg er geeldende.
Fordelen ved modellen er, at der kan overdrages goodwill den til nye erhverver uden der udlgses beskatning.

Erhververen har hermed reelt succederet overdragerens skattemaessige nedskrevne veerdi af goodwill.

En fusion betyder, at to selskaber "sammensmeltes”. Dette kan foretages bade ved fortseettelse i det
modtagende selskab og ved stiftelse af et nyt selskab. En fusion kan bade foretages skattefrit og skattepligtig.
Ved valget heraf kan naevnes det indskydende selskabs underskud til fremfgrsel som en veesentlig faktor for
valget af en skattepligtig fusion. Ved en skattefri fusion er fordelen, at der reelt sker skattemaessig succession

i avancer.
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Spaltninger gennemfares ved, at en driftsaktivitet i et allerede eksisterende selskab udskilles til et nyt selskab.
F.eks. ved udskillelse af et driftsselskab og en ejendom til to selvsteendige selskaber. Fordelen ved modellen
er, at det er muligt at overdrage en del af det oprindelige selskab til eventuelle naertstaende parter uden at
dette udlgser beskatning. Desuden vil finansieringsbehovet for en potentiel kaber veere nedbragt ved
udskillelse af ejendommen. Generationsskiftet skal ligesom ved aktieombytning planleegges i god tid, da

holdingkravet pa minimum 3 ars ejertid gar sig geeldende ved spaltninger.

Tilfarsel af aktiver til et nyt selskab er en anden made, hvorpa der kan planleegges et generationsskifte.
Modellen er ligeledes anvendelig i de situationer hvor der udlgses en betydelig beskatning ved salg af
goodwill og hvor overdrageren gnsker at udskyde beskatningen. Der er ligeledes krav om, at der ved
udskillelse af aktiver skal veere tale om en selvstaendig gren af den oprindelige virksomhed. Driftsaktiviteten
og de tilhgrende aktiver og passiver overfgres "skattefrit” til det nye selskab ved brug af reglerne herom. Der
er ligeledes krav om en ejertid pd minimum 3 ar fer et eventuelt salg af datterselskabet, hvorfor
generationsskiftet med fordel kan planlaegges i god tid. Fordelene ved denne model er, at det er muligt at

overdrage goodwill til den nye erhverver, uden at der udlgses beskatning af avancen.

Overdragelse af aktier mellem neertstaende parter kan ske med succession. Fordelen ved brug af
successionsreglerne er, at der er opnas en skatteudskydelse, da der ikke sker beskatning hos overdrageren.
Ved brug af reglerne indtraeder erhververen af aktierne i overdragerens skattemaessige stilling, og overtager
dermed ogsa den udskudte skatteforpligtelse. Som hovedregel vil det veere en fordel at anvende reglerne om
skattemaessig succession og dermed udskyde beskatningen. Fordelen forklares ved, at der kan opnas en
forretning af den udskudte skat. Ud fra den aktuelle generationsskiftesituation bar der som hovedregel
foretages en konkret beregning for at vurdere, om overdragelsen skal ske med succession eller ej. Ved
dadsfald er der ligeledes mulighed for at anvende reglerne om skattefri succession. Agtefeeller har som

udgangspunkt ret til at sidde i uskiftet bo, og arvinger har mulighed for at succedere i aktieavancen.

Hvis hovedformalet med et planlagt generationsskifte er, at udskyde eller minimere den samlede
skattebetaling, begr der foretages en konkret vurdering af, hvilken generationsskifte model som ud fra den

konkrete situation vil veere mest anvendelig.

Den farste vurdering som skal foretages er at fastlaegge, hvor en eventuel skattebyrde er stagrst. Hvis den
udskudte skat pahviler de enkelte aktiver i selskaber, skal der som udgangspunkt veelges en model, hvor

erhververen kan succedere i overdragerens udskudte skat pa de enkelte aktiver.

Hvis overdragerens skattebyrde er pa aktierne, skal der findes en model, hvor der ikke sker aktieoverdragelse.

Et eksempel kan ske ved at erhververen kgber aktiviteten i selskabet.
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Hvis udgangspunktet er, at der foreligger en stor skattebyrde pa bade aktierne og de enkelte aktiver, kan en
anvendelig lgsning veere, at anvende en model hvor aktiviteten overdragen uden der sker beskatning

samtidig med at aktieavancen udskydes.

For at gennemfare et vellykket generationsskifte, kreeves der god planlaegning, saledes at den valgte

lzsningsmodel tager udgangspunkt i det konkrete selskab og de parter som er involveret heri.

Hovedopgaven afsluttes med udarbejdelse af en generationsskifteplan som tager udgangspunkt i en raekke
egenproducerede forudsaetninger som er eksempler fra den virkelige verden. Formalet med
generationsskifteplanen er at belyse de veesentligste elementer ud fra den teori som er bearbejdet i opgaven.
Generationsskifteplanen er udarbejdet i 6 forskellige faser med udgangspunkt i de egenproducerede
forudseetninger, for at "afpregve” hvordan modellerne kan anvendes i praksis. Det skal i den forbindelse
pointeres, at et generationsskifte kan foretages pa en raekke forskellige metoder, afhaengig af den konkrete

situation.
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10 Perspektivering

Med udgangspunkt i problemformuleringen og i arbejdet med denne, er der kommet en reekke andre
perspektiver som kunne veere relevante for problemformuleringen. Afhandlingens udformning er tiltaenkt
som verende en radgivningsopgave som daekker de mest centrale forhold ud fra de mest anvendte

generationsskiftemodeller.

| forbindelse med opstilling og gennemgang af det praktiske eksempel ud fra en raekke forskellige egen
opstillede forudsaetninger, kunne en anden tilgang have vaeret med udgangspunkt i en konkret virksomhed.
Ved arbejdet med en konkret virksomhed, kunne tilgangen hertil have veeret, en mere dybdegaende analyse
hvor et par af de mest anvendelige generationsskiftemodeller kunne veaere anvendt pa virksomheden.
Herunder kunne beregningseksemplerne ogsa udarbejdes i forhold til den konkrete virksomheds finansielle

stilling.

Afhandlingen tager i sin helhed udgangspunkt i de "harde” veerdier i forbindelse med et generationsskifte.
Ved arbejdet med en konkret virksomhed, kunne det som alternativ vaere relevant at belyse et
generationsskifte, bade med udgangspunkt i de "harde” og de "blede” overvejelser, som begge er centrale

elementer ved et generationsskifte.

De gkonomiske og skatteretlige overvejelser, herunder anbefalinger, kunne have veeret anderledes for
generationsskiftet, hvis hovedaktionaeren drev sin virksomhed som en personligt ejet virksomhed. Et centralt
emne som kunne have vaeret belyst hvis hovedaktionzeren drev virksomheden i personligt regi, er reglerne

omkring skattefri virksomhedsomdannelse.
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Cirkuleere

- TSS-Cirkulzere 2000-09 (veerdianseettelse af aktier og anparter)
- TSS-Cirkulzere 2000-10 (veerdianseettelse af goodwill

12 Bilag

Bilag 1 — beregning af goodwill og veerdiansaettelse af aktier

Jakob ApS

Veerdiansaettelse af goodwill Jaevnfeer Cirkuleere af 2000-10

Jakob ApS

Resultat far skat

Renteindteegter

Renteudgifter

Ekstraordinzere poster

Reguleret resultat

Veegt

Veaegtet resultat

Gennemsnit

Udviklingstendens 50% af stigning fra ar 1 til
ar 3 ej konstant =0

Indtjening til forrentning af goodwill
Forrentning af aktiver bortset fra goodwill
Rest til forrentning af goodwill

Levetid f. eks 3 ar rente 8 %

Levetid f. eks 5 ar rente 8 %

Levetid f. eks 7 ar rente 8 %
Levetid f. eks 9 ar rente 8 %

Realiseret Realiseret Realiseret

2017/18

13.039

322

13.357

13.357

47.159

2018-19

10.946

187

11.129

22.258

Rente

2019/20

10.900
-5
104

10.999

32.997

Gennemsnit

68.612

11.435

-1.179

10.256

-1.415

8.842

11.759

18.744

25.022
30.769
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Jakob Holding ApS

Veerdianseettelse af virksomheden baseret pd TSS cirkuleere 2000-9 og
2000-10

Veerdiansaettelse er foretaget pa grundlag af arsrapporten for 2019-20

Egenkapital pr. 30. juni 2020 i Jakob Holding ApS for udlodning af udbytte
Udlodning af udbytte

Goodwill i Jakob ApS levetid 5 ar og rente 8%
Udskudt skat af veerdi af goodwill 22%

Fast ejendom i Jakob Ejendomme ApS

Bogfort veerdi

Ejendomsveerdi 1 oktober 2018
Skattemaessig veerdi ejendom
Grundlag udskudt skat ejendom
| alt

Skat heraf 22%

Bogfart veerdi udkastskat Jakob Ejendom ApS

Veerdi af Jakob Holding ApS i TDDK

Veerdi af 5% aktier

9.000

4.000

4.000

-880

18.744
-4.124

-18.000
13.000

TDDK

45.683
-2.500

14.620

-5.000

-880

1.980

53.903

2.695
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Bilag 2 - kapitaliseringsfaktor

Kapitaliseringsfaktor fra SKAT.dk

Kapitalafkastsats
Levetid (ar)/rente

©O© 00N Ol WN PR

ol el el
W N RO

14

15
Tal er taget fra SKAT.dk

0 pct.
8 pct.
0,46
0,91
1,33
1,74
2,12
2,48
2,83
3,16
3,48
3,78
4,06
4,34
4,60
4,84
5,08

1 pct.
9 pct.
0,46
0,90
1,31
1,71
2,08
2,43
2,76
3,08
3,38
3,66
3,93
4,18
4,42
4,65
4,87

2 pct.
10 pct.
0,45
0,89
1,30
1,68
2,04
2,38
2,70
3,00
3,28
3,55
3,80
4,04
4,26
4,47
4,68

3 pct.
11 pct.
0,45
0,88
1,28
1,65
2,00
2,33
2,63
2,92
3,19
3,44
3,68
3,90
4,11
4,31
4,49

4 pct.
12 pct.

0,45
0,87
1,26
1,63
1,96
2,28
2,57
2,85
3,10
3,34
3,57
3,77
3,97
4,15
4,32

5 pct.
13 pct.
0,44
0,86
1,25
1,60
1,93
2,23
2,52
2,78
3,02
3,25
3,46
3,65
3,83
4,00
4.16
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Nationale spalt-
ninger/fusioner

Iigt“bﬂgmﬁat

heder, der har
aflagt revideret

halvarsrapport efter

ARL eller IFRS)

Vurderingsberet-
ning (kun krav
hvis stiftelse af
nyt selskab eller
kapitatforhojelse
i eksisterende
selskab)

Fremizggelse af
dokumenter

Bilag 3 — oversigt over fravalgsmuligheder ved fusioner og spaltninger

Kan fravaelges Kan fravasiges Kan fraveelges Kan fraveeiges
ved enstem- ved enstem- ved enstem- ved enstemn-
mighed mighed* mighed mighed”

Kan fraveelges  Kan fravasiges Kan fraveeiges Kan fraveeiges
ved enstem- ved enstem- ved enstem- ved enstermn-
mighed mighed mighed mighed

Muligt at fra- lkke krav om Muligt at fra- Ikke krav om
vaelge, hvis der i vurderings- vaelge, hvis deri  vurderings-
stedet udarbej-  beretning i de stedet udarbej-  beretming, hvis
des vurderings- ~ modtagende des vurderings-  det fortsatten-
mandsudta- selskaber, der mandsudta- de saelskab er
lelse om planen  er anparts- lelse om planen  anpartsselskab
(vederiag mv.) selskaber [vederiag mv.)

eller en kreditor- eller en kreditor-

erklaring erklasring

Kan fravziges Kan fravaiges Kan fravasiges Kan fravaiges
ved enstem- ved enstem- ved enstem- ved enstem-

Arsrapporter for
regnskabsar, der
ligger forud for det
regnskabsmezessige
tkinast; it

Besluttes en fusion eller en gpaitning med et regnskabsmzessigt virk-
ningstidspunkt til den 1. januar 20x1 (start pa regnskabsar), skal ars-
rapporter for de opherende selskaber | en fusion og det indskydende
saiskab i en spaltning for regnskabsar 20x0 vaere modtaget | ERST
senest | forbindelse med registreringen af fusionen/spaltningen

"} Ved straksfusion eller -spaltning skal der altid udarbejdes en kreditorerklaaring, . ovenfor.
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Bilag 4 — konsekvensberegning med/uden succession

Forudsaetninger
TDKK
Handelveerdi ejendom

Geeld ejendom

Genvundne afskrivninger ved salgssum af ejendom pa TDKK 7000
Ejendomsavance ved salgssum af ejendom pa TDKK 7000

Skgnnet marginalskat for genvundne afskrivninger = topskat
Skgnnet marginalskat for ejendomsavance = topskat kapitalindkomst
Passiv post genvunde afskrivninger og ejendomsavance

@konomiske konsekvenser for overdrageren

Salgssum = handelsvaerdi af ejendom
Fradrag geeld i ejendom

Skat af genvundne afskrivninger.
Skat af ejendomsavance

Passivpost genvunde afskrivninger
Passivpost ejendomsavance

Provenu til overdrageren efter fradrag af skat og passivpost
@konomiske konsekvenser for erhververen

Det forudseettes at erhverven szlger ejendommen efterfglgende

Erhverven szlger videre for sammebelgb som ejendommen er erhvervet for

Salgssum = handelsvaerdi af ejendom
Fradrag geeld i ejendom

Skat af genvundne afskrivninger.
Skat af ejendomsavance

Kabesum for ejendommen

Provenu til erhververen efter

Uden
Succession

7.000

2.300

2.000
2.400

55%

42%
30%

7.000
-2.300

-1.100
-1.008

2.592

7.000
-2.300

-4.700

Med
succession

7.000

2.300

2.000
2.400

55%

42%
30%

7.000
-2.300

-600
-720

3.380

7.000
-2.300

-1.100
-1.008

-3.380

-788
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