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Executive Summary

IFRS 17 is one of the most discussed accounting standards presented by the IFRS. The new accounting
standard for Insurance is finalized and pushed back a few times, before setting the ultimate deadline of
releasing it the 1 January 2023.

IFRS 17 is considered a widely more broad and comprehensive standard as to how the insurance liabilities
should be recognized. The new standard will make more comparability and transparency to the insurances
companies and their readers.

The motivation behind this proposal is to make insurance agencies mindful of the progressions by the new
accounting standard, which the insurance agencies should adjust, their business to in other to be grievance
with IFRS 17. The difficulties which lies ahead for the insurance agencies can differ a great deal, in view of
the current standard — IFRS 4, was sometimes open for neighborhood GAAP to manage the bookkeeping
norms for protection contracts in numerous regions. The open door for neighborhood GAAP guideline under
IFRS 4 is one of the principle reasons of actualizing IFRS 17, to make sure about arrangement in the applied
bookkeeping strategies, introduction of the budget reports and exposures.

This analysis will show the differences between the accounting standards as used now and the new
accounting standard IFRS 17.

The conclusion is that IFRS 17 will significantly change the view of insurances annul reports and promote
more transparency.
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1 Problemformulering

1.1 Indledning til opgave

IFRS 17 er en meget omdiskuteret regnskabsstandard som forventes at treede i kraft den 11 juni 2021.
Regnskabsstandarden behandler forsikringsmaessige kontrakter pa en anden vis end hvad man hidtil har set
under IFRS 4 og regnskabsbekendtgarelsen (finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende
pensionskasser) i Danmark.

Indregningen af forsikringskontrakter har stor pavirkning pa hvorvidt resultatopgerelserne i
forsikringsselskaber og pensionskasser er overskudsgivende eller tabsgivende.

Pa nuvaerende tidspunkt er anvendt regnskabspraksis hos de enkelte forsikrings styrende for hvordan man
behandler og derved maler og indregninger forsikringskontrakterne. Dette mindsker gennemsigtigheden pa
tveers af forsikringsselskaberne og umuligger en udefrakommende at bedgmme profitten i
forsikringsselskaberne.

IFRS 4 i modsatning til IFRS 17 indeholder minimumskrav til maling af forsikringskontrakterne, hvorfor
den ikke indebzrer alle lgsninger til indregning og maling af forsikringskontrakterne.

Dette har medfart at sammenligningen pa tvaers af forsikringsselskaber er meget sver at foretage. Ligeledes
utydeligger det arbejdet for hvornar der er behov for inddragelse af den danske regnskabsbekendtgarelse.

IFRS 17 treeder i kraft den 1 januar 2023, efter udskydelse af deadline fra den 1 januar 2021.

IFRS 17 standarden er pa nuverende tidspunkt allerede udgivet og er allerede dregftet bredt i
forsikringsuniverset. Den forventes at lgse de forskellige problemstillinger man har papeget péa ved
sammenligning og manglende transparens i resultatfgring af et givent forsikringsselskab/pensionskasse.

Opgaven er udformet pa baggrund af ovenstaende begrundelser som fgrer undertegnet til problemstillingen
som skal analyseres i denne opgave.

1.2 Problemformulering

| forlengelse af ovenstaende indledning omkring problemstillinger ved forsikringsselskaber og pensionskasser
ved praesentation gennem enten dansk regnskabsbekendtgarelse eller IFRS 4, sa gnsker der at blive undersggt
hvordan IFRS 17 er en lgsning pa disse problemstillinger.

Hvilken effekt har implementeringen af IFRS 17 pa de danske forsikringsselskaber/pensionskasser malt i
regnskabsmaessig regi i modseetning til IFRS 4 og regnskabsbekendtgarelsen?



1.3 Afgraensning

Opgaven er udarbejdet med udgangspunkt til at undersgge forskellene mellem standarderne gennem
undertegnet. Dertil suppleres den fremfart analyse med fortolkninger og interviews med eksperter inden for
omradet. Ligesom der vil blive inddraget almene revisorer og andre bruger af forsikringsregnskaber til
fortolkning af de fundne forskelle og derigennem analyse.

Analysen er udelukkende baseret pa regnskabsmassige standarder hvorfor aktuarmaessige standarder samt
anden selskabsretlige love sasom kontributionsbekendtgarelsen vil ikke blive inkluderet i opgaven.

Der afgraenses fra ovenstaende, da det ellers vil fjerne fokus pa opgavens formal, som er at belyse forskelle i
regnskabsmaessige standarder.

Der vil udelukkende blive analyseret pa baggrund af en forsikringskontrakt hvorfor finansielle instrumenter
ikke vil blive behandlet i indeveaerende analyse. Der udelades alle behandlinger efter IFRS 9.
Forsikringsmaessige henseettelser vaerdianseattes og indregnes anderledes efter solvens Il direktivet, hvorfor
dette ikke vil blive behandlet i indeveerende analyse.

Ligeledes udelades genforsikring, da det blot vil falge samme princip som for almen forsikring.

2 Metodiske overvejelser

Formalet med indeveerende afsnit er at beskrive den anvendt metode i opgaven, med tilhgrende forklaringer af
anvendelser af data.

Der skal udarbejdes en komparativ analyse, der skal angive forskellene mellem regnskabsstandarder, hvorfor
det seettes op som et casestudie.

Maengden af data vil vere objektiv hvad angar kvantitativ data, da der skal udarbejdes objektive beregninger
til sammenligning af metoder.

Dataindsamlingen vil bestar af lovgivende instanser, ligesom der bliver gjort brug af regnskabsstanderne som
skal analyseres. Derudover vil der blive inkluderet ekspert viden inden for omradet, derved er data af primaer
empiri.

Mens sekundeer empiri er som beskrevet fgr dette og vil blive anvendt flittigt til opbyggelse af analysen.

Det er en forudsatning, at brugerne af denne opgave har en god forstaelse for bogfaring og forsikringstekniske
sammenhangen. Da omradet om end vil blive forklaret kraever en del baggrundsviden.



3 Redegagrelse for regnskabsstandarder inden for forsikringskontrakter

3.1 Intro til regnskabsstandarderne
IFRS er en forkortelse for International Financial Reporting Standards og er en regnskabsstandard for
barsnoterede selskabers koncernregnskaber pa tvars af EU.

Ovenstaende giver underen i forhold til problemstillingen der gnskes undersggt, da sterstedelen af danske
forsikringsselskaber og pensionskasser afleegger efter den danske regnskabsbekendtggrelse og derved ikke er
pavirket af ovenstaende.

Det er langt hen af vejen korrekt, dog er den danske regnskabsbekendtgarelsen, sterkt understattet af tiltag der
er indarbejdet i IFRS 4 og indeholder enkelte lempeligere eller strenge reguleringer til forskel.

Derfor anses IFRS 17 for at vare nytenkende i forhold til indregning og maling af forsikringskontrakter.
Dermed anses der en problemstilling mellem valg af de forskellige regnskabsstandarder som undertegnet vil
belyse.

IFRS er derfor udelukkende et krav for bgrsnoterede koncernregnskaber i Danmark, hvorfor det i praksis pa
den korte bane vil ikke have nogen effekt pa forsikringsselskaber og pensionskasser der afleegger efter
regnskabsbekendtgarelsen.

Dog som navnt foroven, sa vil regnskabsbekendtggrelsen hgjst sandsynliggjort blive opdateret med tiltag der
stammer fra IFRS 17. Forudsatningen antages da det ligeledes var tilfeldet med den nuveerende
regnskabsbekendtgarelse der falger IFRS 4.

3.1.1 Forsikringsmaessige henseettelser
For at kunne redegare for IFRS 4, 17 og regnskabsbekendtgarelsen, er det ngdvendigt at forklare og formidle
hvordan forsikringsmaessige hensettelser er strikket sammen.

Finanstilsynet som er et tilsyn under erhvervs- og vaekstministeren, deres primare opgave er at fare tilsyn med
finansielle virksomheder, ensbetydende med at de fare tilsyn over forsikringsselskaber og pensionskasser.

Finanstilsynet har defineret betydningen af forsikringsmassige hensattelser til falgende:
”Forsikringsmaessige hensattelser er de samlede belgb, et forsikringsselskab har afsat til brug for afvikling af
forpligtelserne pa de forsikringspolicer, som selskabet har udstedt. Forsikringsmassige hensattelser
skaldakke savel udgifter til skadesbegivenheder, der har fundet sted, men endnu ikke betalt, som udgifter til
fremtidige skadesbegivenheder, der er dakket under de udstedte forsikringspolicer. Forsikringsmassige
henseettelser skal endvidere kunne daekkefremtidige omkostninger ved at administrere forsikringsbestanden i
den periode, for hvilken der er betalt preemier. Forsikringsmassige hensattelser kan opggares brutto eller for
egen regning. Forsikringsmeessige henseettelser opdeles i forskellige typer, hvoraf de vigtigste er
premiehensattelser og erstatningshensattelser.”

1 https://www.finanstilsynet.dk/upload/Finanstilsynet/publik/publikationer/forsikring97/dn28 ord.html




Det kan forkortes til veerende en fremtidig diskontering af pengestrsmme af forventede erstatninger/pensioner.

Dette som regnskabselement er svert at behandle i modsztning til andre forpligtelser sdsom geeld til bank eller
tredjepart. Selve beregninger og opgerelserne af belgbende der optages i regnskaberne er endnu vanskeligere
at opgere. Derfor benyttes der aktuar i pensionskasser og forsikringsselskaber til beregning af disse.
Beregningerne skal anmeldes til finanstilsynet og udger et teknisk grundlag, dette tekniske grundlag indeholder
typisk en lang reekke informationer til informationssggning omkring de forsikringsmaessige forpligtelser som
pensionskasserne har fremsat.

For at komme tilbage til den regnskabsmaessige behandling af forsikringsmaessige hensattelser, sa har jeg
nedenfor opdelt indholdet af forsikringsmaessige hensattelser i mindre kategorier som det er praesenteret i et
arsregnskab.

Det geelder bade under IFRS og regnskabsbekendtggrelsen og der er taget udgangspunkt forsikringskontrakter
med risikokomponenter der behandles efter IFRS 4 eller regnskabsbekendtgerelsen og ikke som finansielle
instrumenter under IFRS 9 og bank produkter under regnskabsbekendtgarelsen for banker og fondsmeegler.
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Figur 1: Kilde: Egen tilvirkning

3.1.2 Komponenter under forsikringsmaessige hensattelser

For at kunne sammenligne regnskabsstandarder er der behov for yderligere uddybning af de
forsikringsmaessige hensattelser, for at kunne pracisere de komponenter der ligeledes refereres til i IFRS 17
standarden.



Nedenstaende viser en figur udarbejdet af undertegnet af elementer der indgar i de forsikringsmassige
hensattelser, dette er pa tvaers af ovenstaende kategorier som er neevnt i figur 1.

Figur 2: Kilde: Egen tilvirkning

Ovenstaende figur viser hvilke komponenter der skal til ved beregning af de forsikringsmassige hensettelser,
mens figur 1 viser hvordan det preesenteres pa balancen i henholdsvis et skadesforsikringsselskab og en
pensionskasse. Elementerne a&ndre sig alt efter om det er gennemsnitsrente eller markedsrente.

Praesentationen af livsforsikringshensattelser under pensionskasser/livsforsikringsselskaber kan specificeres
yderligere til garanterede ydelser, kollektiv bonuspotentiale og individuel bonuspotentiale.

3.1.2.1 Preemier

Preemier er de bidrag som forsikringstager eller pensionsindehaver har indbetalt til henholdsvis
forsikringsselskabet eller pensionskassen. Alt efter om det er vedhaftet risikokomponenter til dette indregnes
det i resultatopgarelsen eller direkte pa balancen safremt det intet risikokomponent har.

Det vil sige at preemier kan handteres bade efter IFRS 4 og 17 samt IFRS 9 hvis det f.eks. er uden bonus og
risiko komponenter.

Preemierne indregnes i resultatopgarelsen i takt med risikoperioden, safremt der er en risiko og bonus tilknyttet.
3.1.2.2 Reserver/erstatninger

Reserver er et udtryk for skyldige erstatninger som endnu ikke er udbetalt til kunden. I forsikringsselskaber
betegnes disse som sags reserver og er et del element i fastsattelse af erstatningshensettelserne pa balancen.



Erstatningerne registreres i resultatopgerelsen nar der hensettes til en bestemt sag safremt det er
skadesforsikring. | en pensionskasse indgar der ikke erstatninger men blot udbetalte ydelser, hvilket indeholder
de konkrete udbetalinger der finder sted til pensionsmodtageren, disse kaldes medlemmer og kunder alt efter
om det er en pensionskasse eller et livsforsikringsselskab.

Reserver i skadesforsikringsselskab fastseettes ud fra de informationer der er modtaget vedr. skaden, det kan
veere information fra taxator, billeder fra skade, tandleege eller lzege journaler.

Mens det i et livsforsikringsselskab eller pensionskasse fastsattes ud fra nogle forsikringsmaessige parametre
der indeholder statisk pa baggrund af historisk indenfor, dedlighed, fripolice, genkab, m.v. (der henvises til
finanstilsynets ordforklaringer for yderligere).

3.1.2.3 Omkostninger til afvikling af bestand
Mere specifik andel der opgares til skadesforsikringsselskaber og erfaringsmaessigt som revisor af finansielle
kunder, er belgbet minimalt malt i forhold til resterende del af de forsikringsmassige henszttelser.

Belgbet skal opggres og indregnes i arsrapporterne som en hensattelse, den vedrgrer det estimeret belgb der
skal betales eller afholdes for at kunne afvikle resterende sags reserver. Dette er med til at sikre at
forsikringsselskaberne har rad til at afslutte sagerne safremt de matte ga konkurs.

3.1.2.4 Diskontering

De fremtidige pengestramme som indeholdes opgeres af reserver, PAL, m.v. diskonteres med EIOPA
offentlige rentekurve. Dette er pakraevet ved dansk lov og dermed kan pavirke de forsikringsmassige
hensattelser.

3.1.2.5 Investeringsafkast

Investeringsafkastet medtages udelukkende i pensionskasser og livsforsikringsselskaber til beregning af de
forsikringsmaessige hensattelser. Safremt der er tegnet et gennemsnitsrenteprodukt altsa en pensionsordning
hvor man har ret til en bestemt forrentning. Det betyder at sddan et produkt altid bliver forgget arligt med den
aftalte sats, i nyere tid er denne sats meget lav. Seneste er det paset i Danica Pension pa 1,8%?.

Safremt man valger at tegne et markedsprodukt i stedet, altsd markedsrente s modtages der en forrentning
svarende til det realiserede afkast der er opnaet.

3.1.2.6 Omkostninger

Omkostninger i skadesforsikringsselskab indebarer kun omkostninger jf. pkt. 3.1.2.3, derudover har
omkostninger ikke direkte effekt pa de forsikringstekniske henszttelser.

I et livsforsikringsselskab eller pensionskasse opkraeves medlemmer eller kunder en andel af deres premie
som omkostning eller fratreekkes som en procentsats fra deres depoter hvor pa de har deres pensionsprodukt.

2 https://danicapension.dk/om-danica-pension/regnskaber/regnskaber/kontorenten#tip1
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Omkostninger er forskellige fra selskab til selskab og er en af de forsikringstekniske parameter som
livsforsikringsselskaber og pensionskasserne melder ind til finanstilsynet i form af teknisk grundlag.

3.1.2.7 Risikomargen

Finanstilsynet definere risikomargen som ... kapitalomkostningen en tredjepart skal afholde for bestanden af
forsikringsforpligtelser (cost of capital)™2.

| daglig tale s& omtaler man risikomargen som en estimeret omkostning forsikringsselskabet eller
pensionskassen skal betale til en erhverver for at de skal kunne overtage risikoen der er tilknyttet bestanden
eller forsikringspuljen.

Risikomargen opgeres som cost of capital (CoC metoden) jf. Solvens Il direktivet og indregnes i saerskilt
regnskabspost pa balancen.

3.1.2.8 Ledelsesmaessige skan

Det ledelsesmassige skan er som sadan ikke en preeciseret beregning, men en essentiel del af opgarelsen af de
forsikringsmeessige henseettelser. Det skyldes at en eksakt beregning aldrig kan foretages til at ramme plet ift.
den forventede udbetaling, derfor er det anerkendt at foretage et ledelsesmassige kan der indarbejdes i de
forsikringsmaessige  hensattelser. Dette  geelder pa tvaers af skadesforsikringsselskaber og
livsforsikringsselskaber/pensionskasser.

3.1.2.9 IBNR/IBNER

IBNR og IBNER er en hensattelse for erstatninger der fastsettes statistisk ift. historiske skader. IBNR tager
hgjde for at de erstatningsudgifter der forventes at vedrgre det pagealdende regnskabsar men endnu ikke er
indtradt. IBNER er en yderligere hensettelse til dette og star for "incurred but not enough recorded”. Denne
daekker den forventede erstatningsudgift hvor IBNR ikke er tilstrekkelig.

IBNR star for "incurred but not recorded”.

IBNR og IBNER optreeder i livsforsikringsselskaber/pensionskasser men  vedrgrer  deres
gruppelivsforsikringer, hvilket er engangssummer produkter sasom dgdsfalds daekning, invalidedaekning m.v.
Et typisk pensionsprodukt er en ratepension, alderspension eller livsvarig pension.

Dermed er IBNR og |IBNER en vigtig instans i forsikringsmassige hensattelser for
skadesforsikringsselskaber.

3https://www.forsikringogpension.dk/media/1588/hensaettelser-til-forsikringsforpligtelser-planchesaet-fra-

finanstilsynet.pdf




11

3.1.2.10 Fortjenstmargen

Fortjenstmargen er en modsatning til risikomargen som er beskrevet foroven. Fortjenstmargen er defineret
som den forventede fortjeneste i den resterende del af deekningsperioden for indgaede forsikringer eller
pensioner.

Fortjenstmargen opgeres ofte ikke i mindre forsikringsselskaber, og optreeder derfor ofte kun i starre
livsforsikringsselskaber. Pensionskasser er typisk medlemsejet og der forventes der ikke at skabe et overskud,
da det i sidste ende alligevel tilfalder deres medlemmer.

3.1.3IFRS 4

Som tidligere naevnt sa er IFRS 4 en regnskabsstandard udarbejdet af IASB, det star for International
Accounting Standards Board. Gruppen bestar af en reekke eksperter p4 omradet og har viden fra forskellige
vinkler.

IFRS 4 er den farste regnskabsstandard omkring forsikringsmaessige henseettelser.

Standarden omfatter alle forsikringskontrakter og genforsikringskontrakter for forsikringsgiveren, hvilket
betyder at safremt en virksomhed tegner forsikringer hos en pensionskasse eller forsikringsselskab sa skal de
ikke falge IFRS 4, med mindre de selv har aktiviteter som er svarende til de ovenfor naevnte typer.

En forsikringskontrakt er defineret i IFRS 4 som varende folgende: en kontrakt, hvori den ene part
(udstederen af forsikringskontrakten) patager sig betydelige forsikringsrisici for den anden part
(forsikringstager) ved at indvillige i at yde erstatning til forsikringstager, hvis en bestemt usikker fremtidig
begivenhed (den forsikrede begivenhed) pavirker forsikringstager negativt.”**
I denne del vil kun forsikringskontrakten blive behandlet, og dermed udelades de finansielle instrumenter som
ligeledes kan behandles efter IFRS 4.
| forlengelse af ovenstdende er det vigtigt at klassificere de indgdede kontrakter korrekt, saledes at
udelukkende forsikringskontrakter som indeholder disse typer af forsikringer, der behandles efter IFRS 4:

1) Skadesforsikringer

2) Produktansvarsforsikringer

3) Livs og pensionsprodukter

4) Invalide og sygeforsikringer

5) Opsparingsprodukter

6) Livsvarige lgbende ydelser

7) Debitorforsikring

8) Genforsikring

*1FRS 4, Bilag A
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Resterende produkter, sa som investeringsprodukter leveret gennem f.eks. banken skal behandles efter IFRS 9
safremt de ikke har tilknyttet en risikokomponent.

Dertil kan der veere tilfelde hvor produkterne ikke kan placeres i IFRS 4 eller IFRS 9, hvorfor det skal
undersgges neermere hvilken standard de skal felge. Det kan f.eks. veere produktgarantier udstedt af en
producent, de skal behandles efter IFRS 15 vedregrende omsatning. Hertil kan arbejdsgivernes aktiver og
forpligtelser under medarbejderenes pensionsordninger blive behandler efter IAS 19 og dermed ikke IFRS 4.

Nar det er stadfestet at forsikringsproduktet skal behandles efter IFRS 4, sa skal der opgeres en
beregningsmetode der medfgrer at forsikringsforpligtelserne er tilstreekkelige.

Det er ligeledes pékreevet i IFRS 4 at der feres test pa hver balancedag, hvorvidt de indregnede
forsikringsforpligtelser er tilstreekkelige.®

Det vil sige at der skal skennes over deres fremtidige pengestrsmme, som typisk felger et cashflow
beregningsprogram der kan beregne de fremtidig pengestremme pa baggrund af kundernes depoter og de
forsikringstekniske parametre.

Nar der er beregnet eller opgjort en forpligtelse sa skal denne balancefgres som en forpligtelse, ligegyldigt om
det har en positiv eller negativ pavirkning af den nuvearende forpligtelse sd skal forskellen placeres i
resultatopgarelsen®,

Ovenstaende viser hovedpointerne i IFRS 4, deraf kan det udeledes at den ikke konkretisere hvordan der skal
ske indregning og maling af forsikringskontrakter. Det vil sige selve prasentationen af forsikringskontrakterne
I regnskabet er fastsat hos de enkelte selskaber/enheder.

Der er dog indarbejdet retningslinjer for hvordan indregning kan ske jf. IFRS 4.13 og frem. Herpa fremgar det
eksempelvis at selskabet/enheden *” udelukkende skal ophgre med at indregne en forsikringsforpligtelse (eller
en del af en forsikringsforpligtelse) i balancen, nar forpligtelsen opharer, dvs. nar den i kontrakten anfarte
forpligtelse opfyldes, annulleres eller udlgber.”

Det bliver ikke yderligere specificeret hvordan kontrakten Igbende skal indregnes og hvorvidt hele belgbet
skal placeres pa balancen eller resultatfares. | stedet for henvises standarden til IAS 8 for de tilfeelde hvor der
ikke kan findes fortolkningsbhidrag pa i IFRS 4.

Derfor er praesentation af forsikringskontrakter baret af praksis pa omradet.

| dansk praksis er fortolkningen baret af regnskabsbekendtgarelsen der er langt mere specifik i forhold til
maling og indregning af forsikringskontrakter samt konkrete benyttelser af regnskabsposter i form af
skemakrav.

SIFRS 4.15
®IFRS 4.16
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3.1.4 Regnskabsbekendtggrelsen

Regnskabsbekendtggrelsen som nevnt tidligere er daglig tal forkortelse af bekendtgerelse om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser.

Seneste rettelse til bekendtgarelsen er fra den 3 december 2018, galdende fra 1 januar 2019, hvilket har
pavirket alle 2019 regnskaber som afleegges regnskabsbekendtgarelsen.

Regnskabsbekendtggrelsen barer praeg af de tilslutninger der fremgar af IFRS 4, dette er historisk foretaget af
finanstilsynet for at sikre transparens.

Ligeledes er der i regnskabsbekendtgarelsen inkluderet tilpasninger saledes at det er i overensstemmelse med
solvens Il direktivet.

Som falge heraf er der en forventning omkring at regnskabsbekendtgarelsen ogsa kommer til at blive tilpasset
som fglge af udrulningen af IFRS 17.

Da det ellers vil skabe stor forskel pa de selskaber/enheder der afleegger bade moderregnskab og
koncernregnskab, hvor kun sidst naevnte skal afleegge efter IFRS 17 jf. krav.

Mens det ikke falger direkte af IFRS 4 hvornar en forsikringsforpligtelse skal indregnes, sa fremgar det
eksplicit i regnskabsbekendtgerelsen. Jf. § 63 er det formidlet at den skal indregnes pa balancen fra det
tidspunkt, hvor forsikringsrisikoen overgar til selskabet. Af IFRS 4 fremgar det under pkt. 14C, at indregning
af forsikringsforpligtelse ophgrer nar selve forpligtelsen ophgrer. | praksis betyder at det forpligtelsen er
ophgrt, hvis forsikringen er opsagt, annulleret eller udlgbet.

Dermed ma forsikringsforpligtelsen ogsa blive indregnet nar forpligtelsen opstar, hvilket er svarende til hvad
der fremgar af regnskabsbekendtggrelsen.

Forskellen mellem IFRS 4 og regnskabsbekendtgarelsen er fokuseret pa diskonteringen af henszttelserne, der
henvises til afsnit 3.1.2.4 for gennemgang af begrebet.

Diskonteringen skal findes sted i overensstemmelse med 8§ 65 A i regnskabsbekendtggarelsen, Diskonteringen
skal ligeledes ske ved brug af den risikofrie rente fra EIOPA som det fremgar af paragraffen.

Herpa ses der en direkte mulighed for at undga diskontering safremt det endnu ikke er implementeret i
selskabet/enheden ved at gare brug af IFRS 4 i stedet for regnskabsbekendtgarelsen.

Diskonteringen af de fremtidige pengestramme vil give en yderligere hensattelse safremt den risikofrie rente
er positiv.

Ovenstdende er ogsd et udtryk for at sikre sammenhangen mellem solvens Il direktivet og
regnskabsbekendtgarelsen.

Regnskabsbekendtggrelsen indeholder ogsa forenklede metoder, da der i modsztning til IFRS er virksomheder
i Danmark der ikke er store nok til at vaere bgrsnoterede eller udarbejder koncernregnskab, hvorfor de har
nogle enklere valgmuligheder gennem regnskabsbekendtgarelsen.
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Eksempel herpd er opgerelse af preemiehensettelser for skadesforsikringsselskaber, disse kan opgeres i
overensstemmelse med § 69 A, safremt at risikoperioden er pa 1 ar eller kortere.

Safremt preemiehensattelserne opgares efter denne metode, betyder at preemien for et givet ar bliver fordelt
forholdsmeessigt ift. hvilken dato den er tegnet, periode den daekker og balancedato.

Et illustreret eksempel er som fglger, ud fra nedenstaende forudsatninger:

1200 kr. i preemie for en ansvarsbilforsikring

Tegnet den 1 juli, med daekning for 1 ar startende fra tegningsdatoen.

Balancedatoen er den 31 december.

Det betyder at der i regnskabet kommer til at vaere 600 kr. i preemiehensattelse, da tegningsdatoen er praecis
halvdelen af et ar der gar til og med 31 december.

3.1.51FRS 17

IFRS 17 er den nye standard inden for forsikringskontrakter og forventes at &ndre metoden og opgarelsen af
hvordan pensionskasser og forsikringsselskaber praesentere deres regnskaber.

Dette vil skabe starre transparens mellem selskaberne/enheder og formentlig medfare stgrre gennemsigtighed.

| modseetningen til IFRS 4 og regnskabsbekendtgarelsen, sa operere man med i IFRS 17 med et ud af to krav
der skal opfyldes far indregning kan ske.
Forfaldsdatoen for farste preemie skal vaere naet eller sa skal dekningsperioden vere tradt i kraft.

Dog er der lighed til de andre standarder safremt de indgaede forsikringskontrakter anses for tabsgivende, idet
der i sa fald sa skal hensattes allerede fra det tidspunkt hvorpé kontrakten indgas.

Definitionen af en forsikringskontrakt er ueendret fra IFRS 4 til IFRS 17.
Hvorfor der henvises til tidligere afsnit for dette.

Standarden indfarer en gruppeopdelingen af forsikringskontrakter som er et krav, der kraeves at de inddeles i
falgende puljer:
o En gruppe af kontrakter, som er tabsgivende ved fgrste indregning
e En gruppe af kontrakter, som ved fgrste indregning ikke har betydelig risiko for efterfglgende at blive
tabsgivende.
e En gruppe af resterende kontrakter.

Ovenstdende kommer af afsnit 25 i IFRS 17.

Inddelingen skal ske efter et individuelt kontraktniveau og det forventes at disse kontrakter skal have samme
risici og administreres ens for at veere i samme gruppe.
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Det er ej muligt heller at medtage kontrakter i samme gruppe, hvis der er mere end 1 ars forskel i den samme
gruppe. Og kontrakterne flytter ikke gruppe nar de farst er medtaget i den ene gruppe, dette for at kunne
beholde overblikket og forme tilstraeekkelig antal puljer/grupper der er homogene.

Ovenstaende medfarer at lansomheden kan opgares for de enkelte puljer.

Den forenklede metode til opgerelse af preemiehensettelser er implementeret i IFRS 17, dog pa en &ndret
facon. Saledes at metoden er anderledes, men med hensigt om at gere beregningen og opgerelsen nemmere
end den generelle model som er den anden metode under IFRS 17.

Preemieallokeringsmetoden gar ud pa at fordele praemien forholdsmaessigt ud pa balancen og
resultatopgarelsen, i takt med at risikoperioden overgar.

Det betyder at eksemplet givet under regnskabsbekendtggrelsen vedr. balance effekten pa forpligtelserne er alt
andet lige uendret.

Forskellen opstar i hvilke belgb der resultatfares og pa hvilket tidspunkt.

Den generelle model indeholder derimod flere komponenter til opgarelse af praemiehensattelsen, det
indebeerer falgende:

1) Opgerelse af fortjenstmargen

2) Opggrelse af risikomargen

3) Diskontering

4) Fremtidige pengestrgmme

Den generelle model er ogsa kaldet for building block approach, nedenfor er specificeret hvordan beregningen
gennem premium allocation approach (PAA) er foretaget sammenlignet med Building block approach (BBA).

Figur 3: Kilde: egen tilvirkning
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Ovenstaende figur viser at PAA metoden er langt nemmere at foretage og i dette tilfelde giver det samme
resultat, da det er pa baggrund af en forsikring for et enkelt ar.
Det er ligeledes krav i IFRS 17 at resultat skal veere ens uagtet metode for at kunne anvende PAA.

Af sgjlerne leengst til venstre kan vi se at PAA bestar af falgende:
1) AC: acquisition costs hvilket er ensbetydende med erhvervelsesomkostninger
2)UPR: Unearned premium reserve svarende til premie der endnu ikke er optjent eller indgar i
risikoperiode.

BBA metoden indeholder langt flere komponenter hvilket visualisere dennes kompleksitet, nedenfor er der
ligeledes for BBA metoden forklaret dennes sammensatning:
1) CSM: Contractual service margin svarende til fortjenstmargen
2)Risk adj.: Risk adjustment er svarende til risiko margen
3) Discount: Er blot diskonteringen af hensattelserne
4)Future CFs: Future cashflows er direkte oversat til fremtidige pengestramme og er lig med udtrykket
der har samme navn.

Det er vigtigt at pointere at tabsgivende kontrakter skal indregnes straks som tab i resultatopgarelsen, hvis det
farst opdages pa et senere tidspunkt at kontrakten eller flere kontrakter er tabsgivende gennem indikationer sa
skal der foretages en beregning af den resterende daekningsperiode ved brug af BBA metoden.

Erstatningshensattelserne derimod kan kun indarbejdes og indregnes pa baggrund af BBA metoden.
Komponenterne til BBA er uandret ift. forklaring med preemiehenszttelsen samt alt andet lige forklaring af
komponenter under regnskabsbekendtgarelsen, med undtagelse af diskonteringen.

Diskonteringen er i regnskabsbhekendtgarelsen sat fast pa at blive udregnet pa baggrund af den risikofri rente
der offentliggares af EIOPA. Under IFRS 17 er det valgfrit hvilken diskonteringsrente man benytter, det

kreever blot at karakteristika er ens med de relaterede pengestrgmme.

| standarden har man fastsat to metoder til at fremfinde ens diskonteringen, de er illustreret nedenfor.
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Figur 4: Kilde: egen tilvirkning

Top-down approach

Denne metode er med udgangspunkt i en rentekurve, som er udformet pa baggrund af en aktuel eller reference
afkast af aktiver som angivet i bla boks yderst til hgjre.

Eksempel herpd er bornholms brandforsikring som udelukkende har obligationer og
investeringsforeningsbeviser jf. nedenstaende note vedr. deres dagsverdihierarki.

| dette tilfeelde ber rentekurven for obligationer benyttes da de har en overlegen andel af disse pa deres balance.
Herefter skal der som angivet i figur 4 fratraeekkes markedsrisici, som typisk indebarer kredittab og forringelse
af kreditvurdering.

Figur 5: Kilde: Bornholms brandforsikring 2019 arsrapport
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| dette tilfeelde er det rimelig simpelt at udlede diskonteringsrenten, da selskabet er simpelt.
Dermed er metoden afheangig af hvilke typer af instrumenter selskabet operere med og dermed tilpasset hver
enkelt enhed/selskab.

Bottom-up approach

Denne metode er en modsztning af ovenstdende metoden, hvilket betyder at der tages udgangspunkt i en
risikofri renter, hvorefter der reguleres for illikviditets praeemie.

Sidst nevnte kan fastsattes pa mange mader og ligeledes dybt afhaengigt at hvordan selskabet/enheden er
struktureret pa.

| forlengelse af ovenstdende tilfeelde ville likviditetsjustering veere minimal, da den risikofrie rente fra
obligationer allerede passer fint til virksomhedens aktiver, det er dog ikke altid tilfseldet.

Eksempelvis kan starre livsforsikringsselskaber og pensionskasser sasom ATP, PFA og Danica have en stor
opgave i at fastsatte denne, da deres aktivbalancer alle er godt stykke over 500 milliarder DKK, hvorfor deres
unoterede eksponeringerne ligeledes er store.’

3.2 Delkonklusion

| afsnit 3.1 er der givet introduktion til 3 forskellige regnskabsstandarder, hvorpa analysen skal foretages
imellem for at skelne forskel og forbedre prasentationen overfor regnskabsleserne.

Dertil er der inkluderet forklaring af de regnskabsmassige elementer der indgar i regnskabsstandarderne,
saledes at analysen kan foretages pa et let beskrevet sprog.

Der er konstateret en del forskelle mellem standarderne, iseer som falge af IFRS 4 ligger op til fri tolkning pa
mange omrader da den ikke rummer deciderede metoder i modsatning til IFRS 17.

Dette vidner om at der er et reelt problem i forsikringsbranchen og tilhgrende at praesentationerne af
regnskaberne ikke bliver ens med udgivelse af IFRS 17 og derved uigennemskuelige.

Forsikringsbranchen vil opleve, at der for nogle selskaber er enorm forskel mellem regnskabsbekendtgarelsen
og IFRS 17, hvorfor en eventuel tilpasning af regnskabsbekendtgarelsen vil muligvis medfagre en raekke
lempelser.

Ovenstaende skaber grundigt fundament for analysen mellem forskellene i de enkelte regnskabsstandarder.

7 Arsregnskaber for 2019 for Danica Pension Livsforsikringsselskab, PFA livsforsikringsselskab, ATP livslang pension.
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4 Analyse af IFRS 17 i forhold regnskabsbekendtgarelsen og IFRS 4

Afsnit 3 udviser hvad de enkelte regnskabsstandarder gar ud pa og hvad de indeholder af informationer. | dette
afsnit er der foretaget sammenligning af regnskaberne i forhold til preesentation af regnskaberne.

4.1 Sammenligning af preemiehensattelser

Ved et skadesforsikringsselskab indgar der preemiehensettelser, begrebet er forklaret tidligere i opgaven
hvorfor der henvises dertil, disse opgeres efter to vidt forskellige metoder i IFRS 17 og
regnskabsbekendtggrelsen. Sidstnaevnte er ensartet ift. IFRS 4 da regnskabsbekendtgarelsen udfyldte
standarden med metoder, da disse ikke fremstod konkret i IFRS 4.

For at foretage sammenligning af premiehensattelser, er der i falgende afsnit givet falgende oplysninger
hvorpa premium allocation approach og § 69 a efter regnskabshekendtgerelsen bliver sammenlignet. Det
skyldes at begge metoder vurderes at veere forenklede og derfor er sammenlignelige.

| forlengelse af ovenstdende, sa foretages der ikke en sammenligning af BBA metoden og § 69 efter
regnskabsbekendtgarelsen, da resultat for 1 arig kontrakt vil veere ens.

Der er taget udgangspunkt pa en 9 maneders kontrakt, der har kvartalsmaessig termin med en praemie pa 900
kr. Nedenfor er der lavet en opggrelse af PPA (Premium allocation approach).

Premium allocation approach

Resultatopgerelse Q1 Q2 Q3
Bruttopreemier 300 300 300
Udbetalte erstatninger -181 -190 -200
Forsikringsresultat 119 110 100
Finansielle indteegter 45 47 50
Renter pa forpligtelser 0 -9 -19
Netto resultat 164 148 131
Balance

Investeringsaktiver 945 992 443
Aktiver i alt 945 992 443
Preemiehensaettelser -600 -300 0
Erstatningshenseettelser -181 -380 0
Egenkapital -164 -312 -443
Passiver i alt -945 -992 -443
Kontrol 0 0 0

Nedenfor viser efter regnskabsbekendtgarelsen.
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Forenklede metode efter § 69 A

Resultatopgarelse Q1 Q2 Q3
Bruttopreemier 900

AEndringer i preemiehenseettelser -600 300 300
Udbetalte erstatninger -571

AEndringer i erstatningshenseettelser 181 190 200
Forsikringsresultat -90 490 500
Finansielle indteegter 45 47 50
Renter pa forpligtelser

Netto resultat -45 537 550
Balance

Investeringsaktiver 945 992 1.042
Aktiver i alt 945 992 1.042
Preemiehenseettelser -600 -300 0
Erstatningshenseettelser -390 -200 0
Egenkapital 45 -492 -1.042
Passiver i alt -945 -992 -1.042
Kontrol 0 0 0

Forskellen hviler pa effekten i starten af perioden samt hvordan resultatet ender alt efter hvilken metode man
benytter.

Dermed viser forskellen at IFRS 17 viser de faktisk belgb der forventes at blive modtaget, modsat
regnskabsbekendtgarelsen der viser fiktive tal i den forstaelse at egenkapital reelt ikke har sa stor en veerdi.

4.2 Sammenligning regnskabsposter og begreber mellem standarder

Ved indfgrsel af IFRS 17 er der en lang reekke regnskabsposter og indhold der bliver henfart anderledes i
regnskabet i modsztning til IFRS 4 og regnskabsbekendtgarelsen.

Nedenstaende indeholder forskelle pr. omrade og med tilhgrende forklaringer.

4.2.1 Erhvervelsesomkostninger

Erhvervelsesomkostninger under IFRS 17 medfgrer et retvisende billede i kontrast til IFRS 4 og
regnskabsbekendtgarelsen. Det skyldes at farstnaevnte medfarer at man periodiseres omkostningerne, der har
vaeret med til at sikre forsikringskontrakten i deekningsperioden. Forskellen er at det indarbejdes ved
realisering.

Erhvervelsesomkostninger placeres derfor midlertidigt pa balancen, saledes de delvis indregnes i takt med
risikoperioden. Dette gger gennemsigtigheden og sikre et bedre overblik for regnskabsleseren til at vurdere
hvorvidt selskabet/enheden er rentabel.

Erhvervelsesomkostninger, som skal indregnes i cash flows forbundet med forsikringskontrakten under IFRS
17, kan give nogle problemer da de enkelte enheder/selskaber vil skulle have programmet deres setup til at
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handtere en ngjagtig opgerelse af erhvervelsesomkostninger til den enkelte forsikringskontrakt. Pa nuveerende
tidspunkt er dette ikke et krav, hvorfor selskaberne vil skulle investere i deres IT-systemer, for at understatte
opgearelsen heraf.

Det skal bemaerkes, at indregningen af erhvervelsesomkostninger skal ske for alle erhvervelsesomkostninger,
uagtet om, hvorvidt erhvervelsesomkostningen reelt set har medfart at selskabet har indgaet en
forsikringskontrakt. Forsikringsselskaberne bruger typisk flere forsgg pa, at erhverve en forsikringskontrakt
og det er derfor alle erhvervelsesomkostninger i forbindelse hermed, som skal indregnes.

4.2.2 Forsikringskontrakter

Definitionen af forsikringskontrakter er i det vaesentlige uendret under IFRS 17 for dansk GAAP, men hvis
forsikringskontrakten indeholder faste investeringskomponenter, skal de adskilles, hvis er ikke teet knyttet til
kontraktforsikringsgenstande og kan ikke kgbes separat. Derudover ikke-forsikringsgenstande, dvs.
serviceposter, skal adskilles. Der kan ikke tages yderligere skridt udskillelse end kraevede opdelinger.

Ved vurderingen af om investeringskomponenter eller servicekomponenter skal kombineres med
| forsikringskontrakten skal du tage en bestemt stilling til investerings- eller servicedelen

Med forsikringskontrakter og investeringskomponenter eller

Servicekomponenter kan i princippet seelges uafhangigt i separate kontrakter.

Hvis investeringsdelen eller servicedelen betragtes som meget relevant Forsikringsdelen behandler hele
kontrakten som en forsikringsaftale og Overhold IFRS 17. Betalinger, der er relateret til
investeringskomponenten, skal dog udelukkes fra forsikringspreemieindteegterne og anferes separat i
resultatopggarelsen for ikke at blive rapporteret. Indkomst under premieindkomst, som er indkomst fra
forsikringskontrakter.

Formalet med at adskille ikke-forsikringsdele fra forsikringskontrakter er at oprette Gennemsigtighed og
sammenlignelighed mellem forsikringskontrakter og ikke-forsikringskomponenter; Derudover giver det ogsa en
mere preecis beskrivelse, nar der beregnes relaterede forpligtelser Forsikringskontrakt, fordi det eliminerer stgj,
der genereres af ikke-forsikringskomponenter, der ligger her.

4.2.3 Puljer af forsikringskontrakter

Indfarsel af IFRS 17 medfarer at forsikringskontrakterne skal aggregeres i puljer, regnskabsbekendtgarelsen
indeholdte notekrav vedr. brancheregnskab som blev prasenteret i regnskabet.

Men denne &ndring vil det betyde at kategorier allerede kan bares af forsikringsselskabernes systemer, da
man har trukket disse dater for at kunne opfylde nuvaerende krav.

Det er beskrevet tidligere at kontrakterne skal inddeles i 3 underliggende grupper, det er ogsa forventeligt at
der skal oprettes nye grupper arligt for at kunne bedemme lgnsomheden ngjagtigt.
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Ligeledes er der krav at kontrakterne skal have samme daekningsperiode, hvilket det automatisk medfarer at
der skal oprettes nye puljer hvert ar.

Ved @ndringer i forsikringskontrakten, skal der tages stilling til hvorvidt det er retvisende at kontrakterne
bliver i puljen eller der skal oprettes sarskilt pulje for disse.

Med tanke pa vaesentlighed sa skal der sikres at der er samme risikoprofil og vilkar for at placere kontrakterne
i samme pulje.

4.2.4 Prasentation i regnskabet

Praesentationen af IFRS 17-resultatopgarelsen understatter derfor adskillelsen af den ikke-forsikringsdel kun
transaktioner relateret til forsikringskontrakter er anfgrt separat erkleering. | henhold til danske GAAP er
transaktioner relateret til ikke-forsikringsdele inkluderet den forsikringskontrakt, der er bekraftet pa
forsikringskontoen, er derfor ogsa inkluderet i den forsikringsmaessige tekniske resultat af den regnskabsbank.
Sammenlignet med eksklusivitet farer dette til en mangel pa gennemsigtighed virksomhedens evne til at
udvikle forsikringsvirksomhed skal analyseres.

IFRS 17 tillader en mulighed, hvor andringer i reserverne pa forsikringskontrakter stammer fra
rentejusteringer, dvs. finansielle indteegter eller omkostninger, der er afholdt af forsikringskontrakter, kan
indgd i poster i resultatopgerelsen, anden totalindkomst, er ikke direkte i resultaterne. Formal dette tillader
mere stabile resultater og sammenlignelighed gennem regnskabsaret Som et resultat udelades tidspunktet for
rentejustering. Indtil videre er dette ikke tilladt, og forsikringsklausuler, der stammer fra renteforskrifter, bar
foreslas pa samme grundlag som andre klausuler juster bestemmelserne i resultatopgarelsen, sa det er umuligt
at se, hvad virkningen er den relevante rente er a&ndret.

4.3 Regnskabsleaeseres vurdering af forskelle

For at kunne bedgmme forskellen der er udarbejdet med henblik pa skadesforsikringsselskaberne, sa er der
foretaget interview med en rekke eksperter pd omradet for at pase deres vurderinger til den e&ndret
praesentation.

Ved henvendelse til Mikkel Jarlbgl, Director i Deloitte og aktuar samt tidligere CEO i stgrre dansk
livsforsikringsselskab er der udtalt fglgende:
””..IFRS 17 skaber et mere sammenhangende billede af forsikringsregnskaberne.””®.

Mikkel Jarlbgl papeger at regnskaberne efter regnskabsbekendtgarelsen afviger ekstremt meget fra hinanden
og uden indgdende kendskab til de enkelte livsforsikringsselskabers produkter og metodik, sa vil det vare
ekstremt sveert at forstd sammenhangen.

8 Bilag 1
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Det der papeges er at resultatopgerelsen i et livsforsikringsselskab eller pensionskasse, indeholder
regnskabsposten andringer til livsforsikringshensettelser som mere eller mindre er en residual af resterende
poster i regnskabet.

Nedenstaende viser resultatopggrelsen i MP Pension for 2019.

Som det kan ses af arsrapporten sa fylder andringerne til livsforsikringshensattelserne sterstedelen af
resultatopggrelsen. Ulempen ved regnskabsbekendtgarelsen er at denne sammendragelse af regnskabspost
indeholder en aggregering af thielenoten tillagt akkumuleret veerdiregulering. Efter aktuarmaessige henseender,
sa kan de forskellige dele af thiele males pa flere forskellige niveau og derfor skaber ubalance i
sammenligningerne pa tveers af disse enheder/selskaber.

| forlengelse af ovenstaende er der taget kontakt til MP Pensions regnskabschef Filip Arthur Mickelsen. Pa
baggrund heraf er der spurgt specifikt hvordan de handtere dette i MP Pension.

Filip Arthur Mickelsen forklarede at ... risikoresultatet er altid er sveer stgrrelse at fastseette og forklare,
men at de i MP pension har haft historisk som en af de fa til at kunne forklare udviklingen.”.?
Risikoresultatet anderkender Filip Arthur Mickelsen for at vere et stort problem, men lgsning herpa ligner

mere og mere IFRS 17.

Filip Arthur Mickelsen papeger at ™...en samlet og felles lgsning vil skabe transparens og gennemsigtighed

overfor pensionskunderne og derved regnskabslaserne.”*.

Ovenstaende forklaringer pa resultatopggrelsen og thielen i et forsikringsregnskab er belastet med subjektive
vurdering, ud fra interviews med eksperter inden for omradet sé lader det til IFRS 17 vil &ndre perspektivet til
at blive mere objektivt og lader metoderne veere mere ensartet.

9 Bilag 2
10 Bilag 2
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4.4 Delkonklusion

Pa baggrund af ovenstdende, kan det konkluderes at der ligger veesentlige forskelle i hvordan regnskaberne
bliver praesenteret alt efter om det er regnskabsbekendtgarelsen, IFRS 4 eller 17 der benyttes som standard.
De konkrete forskelle skal primart findes i handteringen af forsikringskontrakterne som grupper, opgarelsen
af risikomargen, handteringen af erhvervelsesomkostninger og udskillelsen af ikke-forsikringskomponenter
fra forsikringskontrakter.

Pa baggrund af analysen og eksperternes forklaring pa begge sider af bordet, i form af revisor, aktuar og
regnskabschef sa vurderes det at forsikringsselskaber og pensionskasser/livsforsikringsselskaber er plaget af
subjektivitet og at det vil gavne regnskabslaser at der fremadrettet blev benyttet IFRS 17.

Da denne skaber transparens og gennemsigtighed.
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5 Konklusion

Det kan konkluderes, at IFRS 17 sa afgjort vil modulere handteringen af det regnskabsmaessige aspekt i
forsikringskontrakter. Fremadrettet forventes der derfor en klar uniformering i de anvendte metoder til
indregning af forsikringskontrakter. IFRS 17 har som ét af hovedformalene til opgave at skulle sikre
transparens pa tveers af IFRS-aflaeggere til netop disse anvendte metoder, hvorfor forventningen er af positiv
effekt.

Farst og fremmest har endringerne den effekt, at forsikringsselskaberne skal tage en konkret vurdering.
Vurderingen skal bearbejde hvorvidt der indgar ikke-forsikringskomponenter i forsikringskontrakten, hvor der
er behov for at udskille dem fra kontrakten og indregne dem serskilt i overensstemmelse med relevant og
geeldende regnskabsstandard.

Hertil er der behov for aggregering af forsikringskontrakterne. Disse skal forega i grupper med formalet at
skulle kunne handtere forsikringskontrakterne, pa baggrund af faktummet, at de males og indregnes pa
gruppeniveau under IFRS 17. Nuvarende regnskabsstandarder gelder det, at forsikringskontrakterne
indregnes individuelt. Der er pa nuvaerende tidspunkt ikke krav om udskillelse af ikke-forsikringskomponenter.

6 Perspektivering

Solvens |1 direktivet forventes snarest at blive opdateret, det skyldes at det er i gangsat at forsikringsmassige
henseettelser skal opgeres som stokastiske variabler i modsatning til nuverende opggrelse med
forsikringstekniske parametre.

Ved opgarelse af regnskab efter IFRS 17, sa vil indfarslen af opggrelsesmetoden ligeledes medfare at
gennemsigtigheden endnu mere bliver forbedret.

Ovenstaende forventes at blive etableret i regnskabsbhekendtggrelsen, saledes at mindre virksomheder/enheder
ogsa kan gare brug af de metoder som IFRS 17 medfarer.

Der perspektiveres til at forsikringsselskaberne skal indarbejde indledende arbejder til IFRS 17 pavirkning af
deres lokale regnskaber til at sikre at eventuelle nye metoder bliver implementeret korrekt.

Da IFRS 17 ser ud til at sikre den leenge ventede vejledning pa forsikringsomradet i modsatning til IFRS 4 og
regnskabsbekendtgarelsen.
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7 Bilag

7.1 Transskriberet interview med IFRS 17 ekspert aktuar Mikkel Jarlbgl
Mikkel Jarlbgl er aktuar og Director i Deloitte, hvor undertegnet ogsa arbejder.

Interviewet er gengivet i nedenstaende transskribering.

Undertegnet: Hvilken baggrund har du ift. vurdering af IFRS 17 omradet og forsikringsmassige hensattelser?

Mikkel: Director og meget involveret i IFRS 17 planleegning hos kunderne og tilhgrende projekter for at
etablere systemer til at drive dette.

Undertegnet: Hvordan ser du IFRS 17 i kontrast til IFRS 4 og regnskabsbekendtgarelsen?

Mikkel: IFRS 17 er ikke sa nyteenkende som vi tror, dog bidrager den til at samle de tanker der har veeret i
branchen de sidste 10 til 20 ar. Man kan ogsa udlede at IFRS 17 skaber et mere sammenhzangende billede af
forsikringsregnskaberne.

Undertegnet: Hvordan skaber vi mest transparens og gennemsigtighed pa forsikringsregnskaberne?

Mikkel: Fremgangsmaden er allerede lanceret i form af IFRS 17, sa det er blot at implementere det korrekt og
bruge den forngdne tid til at sikre at man er klar til indfarsel i 2023.

Undertegnet: Tak for madet
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7.2 Transskriberet interview med IFRS 17 ekspert regnskabschef Filip Arthur
Mickelsen

Filip Arthur Mickelsen er regnskabschef i MP Pension.

Interviewet er gengivet i nedenstaende transskribering.

Undertegnet: Hvilken baggrund har du ift. vurdering af IFRS 17 omradet og forsikringsmassige hensattelser?

Filip: Regnskabschef og ansvarlig for at vurdere fremtidig pavirkning af nye regnskabsmaessige standarder for
MP Pension

Undertegnet: Har i gjort jer nogle tanker ift. IFRS 17?

Filip: Det hele er meget nyt stadig og vi som afleegger efter regnskabsbekendtgarelsen har heldigvis masser af
tid til at undersgge og dokumentere henseettelserne tilstreekkeligt for vi kan kaste os ud i IFRS 17.

Undertegnet: Hvordan skaber vi mest transparens og gennemsigtighed pa forsikringsregnskaberne?

Filip: Vi er ngdt til at arbejde pa en samlet og felles lgsning der vil skabe transparens og gennemsigtighed
over for pensionskunderne og derved regnskabslaserne.

Undertegnet: Hvilke elementer anser du for at blive pavirket som falge af IFRS 17?

Filip: Generelt er det hele regnskabet der er meget subjektivt og vi er jo trodsalt medlemsejet, sé jeg forventer
at vi til et punkt ikke kan blive objektive.

Men akkumuleret veerdiregulering og risikoresultatet er altid en sveer stgrrelse at fastsatte og forklare, men at

de i MP pension har haft historisk som en af de fa til at kunne forklare udviklingen.

Undertegnet: Tak for din tid
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