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1.0 Indledning

Nar man som ivaerksaetter skal stifte sin virksomhed, er der mange forhold at tage stilling til. Bade
den regnskabsmaessige og skattemaessige lovgivning stiller vidt forskellige krav til virksomhederne,
alt afhaengig af om de drives personligt eller i selskabsform. Begge dele har sine fordele og ulemper,
og det er derfor vigtigt at man indledningsvis far skabt et overblik over de forskellige muligheder.
Der stiftes i Danmark generelt flest personligt ejede virksomheder (Statistisk, 2019). At stifte en
personligt ejet virksomhed er nemmere og dermed hurtigere, da der er faerre lovkrav til oprettelse.
Herunder kapitalkrav, stiftelsesdokumenter mm. Faktum er dog at “det lette valg” ofte foretages,
uden at veere helt klar over hvad det indebzerer. Gar man allerede ved stiftelsen med nogle
forventninger til stgrrelsen pa virksomheden, salg af virksomheden inden for et par ar eller blot
gnsker at minimere risikoen for haeftelse af et eventuelt underskud sa kan det veere klogt allerede
ved stiftelsen at overveje at stifte virksomheden som selskabsform. Det er naturligt at nyetablerede
virksomheder de fgrste par ar realiserer et underskud. En fordel ved at drive virksomheden
personligt er, at dette underskud modregnes i ejerens anden indkomst eller segtefeelles indkomst
(C.C.5.2.12 Underskud, 2021). Den samlede personlige skat vil derved blive nedbragt. Skattemaessigt
forholder det sig anderledes for selskaber. Her vil et underskud blive fremfgrt til modregning i
fremtidige positive resultater (C.D.2.4.5.1 Underskudsfremfgrsel, 2021). Et alternativ hertil er at
anvende Skattekreditordningen, da man gennem denne kan fa udbetalt skatteveerdien af det
skattemaessige underskud. Det er dog et krav at underskuddet kan relateres til forsknings- og
udviklingsomkostninger (Beierholm, 2020). Safremt dette er tilfaeldet, giver denne ordning
virksomheden mulighed for at fa noget likviditet til at fortsaette driften fremadrettet.
Skattekreditordningen kan anvendes af bade personligt ejede virksomheder og selskaber, men det

ses sjeldent hos personligt ejede virksomheder.

Ved stiftelse af en personligt ejet virksomhed sker det, at virksomhedens veekst ggr at det kan vaere
hensigtsmaessigt at omdanne virksomheden til et selskab. Der kan vaere mange arsager til at man
gnsker en omdannelse, og arsagerne vil ikke altid veere ens fra virksomhed til virksomhed. Nogle
typiske arsager kan dog vaere en gget likviditet fra positive driftsresultater, og dermed en stgrre
risiko for ejeren ved at vaere underlagt en personlig haeftelse eller blot et gnske om, at kunne udvise

professionalisme og kunne leve op til nogle af omverdenens forventninger til virksomheden. Nar
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ejeren har taget beslutningen om at omdanne den personligt ejede virksomhed til et selskab,
kommer naeste spgrgsmal. Skal omdannelsen foretages skattepligtig eller skattefri? Der er
specifikke krav til begge muligheder som virksomheden skal kunne opfylde og det er derfor vigtigt
at sikre at dette er muligt, da processen omkring omdannelsen i sig selv kan vaere omfattende.
Hovedforskellen i de to metoder er, at man ved at foretage en skattepligtig virksomhedsomdannelse
beskattes pa omdannelsestidspunktet, hvorimod den skattefrie omdannelse medfgrer
beskatningen pa afstdelsestidspunktet for den omdannede virksomhed (Roslyng, 2019). Den
skattefrie omdannelse er derfor ikke egentlig skattefri, der er blot tale om succession, hvor ejerne
ferst beskattes nar selskabet afstas (Olesen, 2017, s. 126). En af de st@rste overvejelser man derfor
bgr ggre sig er, om man har likviditeten til at realisere beskatningen her og nu, eller om det kan

betale sig at udskyde beskatningen.

For at belyse forskellen i de to metoder vil opgaven tage udgangspunkt i, den til lejligheden
opstillede, casevirksomhed LACOUR 1/S som gnsker at blive omdannet til et anpartsselskab. Det er
virksomhedens vakst de seneste ar, der nu far ejerne til at overveje at omdanne til selskabsform,
da de er nervgse for den personlige haftelse og dermed den ggede risiko de kommende ar. Begge
virksomhedsejere har hidtil gjort brug af Virksomhedsskatteordningen, ogsa kaldet VSO. De to ejere
har fgrst pabegyndt overvejelserne om en omdannelse 5 maneder efter balancedagen i forbindelse

med udarbejdelse af personlige selvangivelser.

1.1 Casevirksomhed

Virksomheden LACOUR I/S blev etableret i 2015 af de to gode venner Christian Jacobsen og Martin
Pedersen pa henholdsvis 42 og 43 ar. Christian og Martin valgte ved virksomhedens stiftelse at
anvende Virksomhedsskatteordningen, og de to ejeres opgdrelser forefindes som bilag (bilag 9).
Christian og Martin aftalte ved virksomhedens stiftelse at eje 50% hver, og det kan herudover

naevnes at hverken Christian eller Martin er gifte eller har bgrn.

LACOUR I/S er en produktionsvirksomhed der fremstiller metalrgr til fabrikker, og man har derfor
ved etableringen investeret i egne lokaler, hvor bade produktion og administration kan styres.

Virksomheden er de seneste ar vokset og bestar nu af 8 ansatte udover Christian og Martin. | og
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med at virksomheden er vokset i bade antallet af ordre, arligt resultat, balancesum og Igbende nye
ansaettelser overvejer ejerne kraftigt at foretage en virksomhedsomdannelse for at minimere den

personlige risiko ved forretningen.

Christian og Martin har kalenderarsregnskab men har fgrst for alvor pabegyndt overvejelserne om
omdannelsen i forbindelse med udarbejdelse af deres private selvangivelse, 5 maneder efter
seneste regnskabsafslutning. Virksomhedens regnskabsmaessige oplysninger fremgar som bilag. De

oplyste tal er udarbejdet i forbindelse med opgaven og er dermed fiktive.

1.2 Problemformulering

Opgavens formal er at vurdere, hvorvidt casevirksomheden LACOUR I/S bgr foretage en skattepligtig
eller en skattefri virksomhedsomdannelse i forbindelse med gnsket om at opna begraenset haeftelse
ved at drive virksomheden videre i selskabsform. Vurderingen vil blive foretaget pa baggrund af

ejernes finansielle stilling samt gvrige virksomhedsforhold pa omdannelsestidspunktet.

Problemformuleringen lyder derfor som fglger:

Hvordan udfgres en omdannelse fra personligt ejet virksomhed til anpartsselskab og hvilke

regnskabs- og skattemeaessige konsekvenser fglger heraf?

1.2.1 Undersggelsesspgrgsmal
| relationen til at besvare den overordnede problemformulering er der opstillet fire
undersggelsesspgrgsmal. Der vil for hvert undersggelsesspgrgsmal blive foretaget en delkonklusion,

som vil hjeelpe til at besvare problemstillingen ultimativt.

Hvilke lovmeessige forskelle er der pd at drive virksomhed i personligt regi og i selskabsform?

Indledningsvis er det vigtigt fer man pabegynder overvejelserne om en virksomhedsomdannelse at

have kendskab til de regnskabs- og skattemaessige forskelle der er mellem at drive en personligt ejet
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virksomhed og et selskab. De veaesentligste forskelle vil derfor blive belyst i dette

undersggelsesspgrgsmal.

Hvordan udfares en skattepligtig omdannelse og hvilke konsekvenser medfarer denne for ejerne?

| henhold til at kunne vurdere hvorvidt en skattepligtig omdannelse er hensigtsmaessig for ejerne er
det vigtigt at have et kendskab til teorien bag skattepligtige omdannelser. | dette
undersggelsesspgrgsmal vil derfor blive redegjort for teorien bag bade skattepligtig
virksomhedsomdannelse samt hvordan virksomhedens aktiver og passiver veerdianseettes ved
omdannelsen, og hvilket konsekvenser dette medfgrer for ejerne. Afslutningsvis vil der i afsnittet
indgd en opstilling og redeggrelse for udarbejdelsen af selskabets 3&bningsbalance ved

omdannelsen.

Hvordan udfares en skattefri omdannelse og hvilke konsekvenser medfgrer denne for ejerne?

I henhold til at kunne vurdere hvorvidt en skattefri omdannelse er hensigtsmaessig for ejerne er det
vigtigt at have et kendskab til teorien bag skattefrie omdannelser. | dette undersggelsesspgrgsmal
vil derfor blive redegjort for teorien bag bade skattefri virksomhedsomdannelse samt hvordan
virksomhedens aktiver og passiver vaerdiansaettes ved omdannelsen, og hvilket konsekvenser dette
medfgrer for ejerne. Afslutningsvis vil der i afsnittet indgad en opstilling og redeggrelse for

udarbejdelsen af selskabets dbningsbalance ved omdannelsen.

Hvordan udfares en virksomhedsomdannelse i praksis?

Der vil for casevirksomheden LACOUR |/S blive foretaget bade en skattepligtig og skattefri
virksomhedsomdannelse, og konkluderet pa hvilken en af de to metoder som ejerne Christian og
Martin bgr vaelge. Alle relevante beregninger vil i denne forbindelse blive udarbejdet. Herudover vil
der blive diskuteret hvad omdannelsen efterfglgende kommer til at betyde for ejerne bade

regnskabsmaessigt og skattemaessigt.
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1.2.2 Problemafgraensning

Da projektopgavens formal er at analysere og vurdere muligheden for omdannelse af
interessentskabet LACOUR 1/S til et anpartsselskab vil gvrige virksomhedsformer ikke blive
behandlet. Opgaven tager ligeledes udgangspunkt i omdannelse fra en virksomhed i
regnskabsklasse A til en virksomhed i regnskabsklasse B, hvorfor der afgraenses for gvrige

regnskabsklasser.

Der afgraenses for teori omkring @vrige former for virksomhedsoverdragelse. Herunder fusion,
spaltning, aktieombytning, omstrukturering mv. Disse overdragelsesmetoder vil udelukkende indga
kort med henblik pa at sikre laesers forstdelse af projektet og dets formal. De naevnte
omstruktureringsmetoder er dog ogsa kun anvendelige for selskaber, hvorfor en
virksomhedsomdannelse indledningsvis vil vaere ngdvendig for LACOUR 1/S, fgr mulighederne kan

anvendes.

Virksomhedsskatteordningen vil indga i det omfang det har relevans for opgaven, men det er en
forudsaetning af laeser forud for opgaven har kendskab til VSO, hvorfor teorien heromkring ikke
behandles i opgaven. Dette gzelder ligeledes reglerne for anvendelse af KAO, som heller ikke vil blive

behandlet.

Ydermere afgreenses der for Skattekreditordningen og teorien heromkring vil ikke blive behandlet

udover det i indledningen beskrevne.

Begge ejere i casevirksomheden er fysiske personer, der er fuldt skattepligtige til Danmark, hvorfor

der afgreenses til fuldt skattepligtige alene. Projektet vil derfor ikke behandle reglerne for

omdannelse for begransede skattepligtige samt juridiske personer.

Projektet udarbejdes pa baggrund af geeldende lovgivning pr. 31. december 2020.

Dataindsamlingen er afsluttet d. 22. marts 2021, hvorfor offentliggjort materiale efter denne dato,

ikke vil indga i opgaven.
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1.3 Metode

| fglgende afsnit vil metodevalget i forbindelse med besvarelse af problemformuleringen blive
beskrevet. Ved “metode” forstas overordnet set leeren om de fremgangsmader der benyttes for at
indsamle og bearbejde data med henblik pd at konkludere herpa, og gére resultatet af

dataindsamlingen til ny viden (Andersen, 2014, s. 15).

Undersggelsesdesignet for dette afgangsprojekt er et single casestudie hvor der alene tages
udgangspunkt i den konkrete situation for casevirksomheden LACOUR I/S. ”Et Unders@gelsesdesign
er betegnelsen for den made, hvorpd du udforsker det faenomen, der er genstand for undersggelsen”
(Andersen, 2014, s. 99). Baggrunden for dette valg er undersggelsesdesignets fleksibilitet, da et
sadant casestudie, ggr det muligt at inddrage en kombination af forskellige
dataindsamlingsteknikker. Opgaven vil blive udarbejdet ud fra et her-og-nu perspektiv ud fra den
tilgeengelige data omkring virksomhedsomdannelser pr. 22. marts 2021 hvor dataindsamlingen er
afsluttet. | forhold til at besvare problemstillingen bedst muligt er det vurderet at en praktisk case
vil give det bedste billede af hvilke overvejelser der er relevante at ggre sig som virksomhedsejer
samt hvordan en konkret situation vil blive behandlet.

Undersggelsesdesignet “casestudie” er i sig selv en induktiv tilgang til undersggelsen hvor der tages
afseet i empiri (Andersen, 2014, s. 112). Ved at tage udgangspunkt i LACOUR I/S vil jeg tage
udgangspunkt i en specifik case som ggres overordnet, saledes at opgavens indhold ligeledes giver
et billede af hvordan @vrige enheder kan foretage en virksomhedsomdannelse og hvilke

overvejelser man bgr ggre sig i forbindelse hermed.

Dataindsamlingen vil udelukkende besta af sekundeaere data, hvilket er data der allerede er
indsamlet til andre formal end det jeg i opgaven @gnsker at bruge det til (Andersen, 2014, s. 137). Det
indsamlede data bestar af en kombination af kvantitative og kvalitative data, for at sikre et steerkere

datagrundlag, som LACOUR I/S kan benytte i beslutningsprocessen.

Af kvalitative data er anvendt litteratur, herunder lovtekster, artikler og bgger, hvorigennem det
teoretiske grundlag for besvarelsen er etableret. Af kvantitative data er casevirksomhedens

relevante regnskabstal indhentet med henblik pa at danne et objektivt grundlag for
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virksomhedsomdannelsen, for ultimativt at kunne formulere en kontekstspecifik konklusion for

casevirksomheden.
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1.4 Disposition

Opgaven vil blive bygget op efter nedenstaende disposition.

Indledning
Afsnit 1: Indledning, introduktion til casevirksomhed, problemformulering,
problemafgransning, metodeafsnit, kildekritik samt forkortelser

Teoriafsnit
Afsnit 2: Virksomhedsformer: Stiftelse, regnskabsmaessige krav samt skatteretlige
forhold for selskaber samt personligt ejede virksomheder

Afsnit 3: Virksomhedsomdannelse: Krav og betingelser for valg af henholdsvis
skattepligtig og skattefri virksomhedsomdannelse

Afsnit 4: Vaerdiansaettelsesprincipper for aktiver og passiver

Virksomhedsomdannelse af casevirksomhed
Afsnit 5: Opgarelse af vaerdier, gennemfarsel af virksomhedsomdannelse i praksis
samt afsluttende valg af metode for omdannelse

Konklusion og perspektivering
Afsnit 6: Endelig konklusion og besvarelse af problemformulering

Afsnit 7: Perspektivering
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1.5 Kildekritik

| opgaven vil jeg jf. metodeafsnittet anvende flere forskellige sekundaere datakilder for at indsamle
tilstraekkelige data til at besvare problemstillingen samt undersgge om der er konsensus mellem de
forskellige datakilders beskrivelse af det undersggte omrade og sikre validiteten. En kildekritisk

gennemgang af de i metodeafsnittet naevnte datakilder vil blive beskrevet nedenfor enkeltvis:

Den anvendte teori og de anvendte metoder i opgaven vil primaert vaere centreret om SKATs
juridiske vejledning 2021 for virksomhedsomdannelser, herunder vaerdianszettelsesmetoder og
lovkraevede opggrelser ved omdannelse. Nar der udfgres en virksomhedsomdannelse, kan SKATs
oplysninger herom siges at vaere facitlisten for hvordan omdannelsen skal foretages, da denne er

udarbejdet ud fra den gaeldende lovgivning, og derfor vurderes denne kilde at vaere valid.

Erhvervsstyrelsen er en myndighed under Erhvervsministeriet og informationen der leveres herfra
vurderes derfor at veere direkte overfgrt fra lovgivningen. Erhvervsstyrelsen indeholder alle
relevante informationer om personligt ejede virksomheder og selskaber, og information til
udarbejdelse af teoriafsnittet omkring forskellen pa de to virksomhedsformer er derfor i hgj grad
hentet herfra. Erhvervsstyrelsen vurderes derfor at veere en valid kilde, nar malet er at indsamle
information omkring de lovmassige forhold, der g@r sig geeldende for forskellige

virksomhedsformer i Danmark.

De anvendte laerebgger er anvendt til at fa en grundlaeggende forstdelse for emnet og med Igbende
henvisninger til lovgivning, vurderes indholdet i disse at veere validt. | modsaetningen til andre
lerebgger der er mere modelbaseret, sa er der for virksomhedsomdannelser i hgjere grad tale om
fakta og ikke sa meget praeferencer og tolkning, hvorfor laerebggerne brugt i denne opgave vurderes

at veere bygget pa et objektivt grundlag med afseet i den gaeldende lovgivning.

De anvendte hjemmesider har veaeret radgivningssider fra diverse radgivningshuse som
advokatkontorer og revisionsfirmaer. Advokater og revisorer vurderes at have en vis ekspertise
inden for omradet, og de agerer i dagligdagen som radgivere overfor virksomheder, saledes at det

sikres, at virksomhederne opfylder de relevante lovkrav, og far udarbejdet relevante dokumenter
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korrekt. Deres viden er derfor ogsa i hgj grad bundet op pa lovgivningen, herunder information fra

SKAT og Erhvervsstyrelsen, og den indsamlede data herfra vurderes derfor at vaere valid.

Ift. de angivne regnskabsoplysninger fra LACOUR 1/S er det relevant at forholde sig kildekritisk.
Casevirksomheden er et interessentskab hvor begge ejere er fysiske personer, og virksomheden er
derfor ikke forpligtet til at indsende arsrapport (Erhvervsstyrelsen, 2021). Derudover er
interessentskaber ikke underlagt revisionspligt (Legal Desk, 2020), hvorfor der kan vaere en lille
usikkerhed i forhold til virksomhedens oplyste regnskabstal. Det er vurderingen at de aflagte
regnskabstal er udtryk for regnskabsposternes faktiske vaerdier pa statustidspunkterne, da
mangden af aktivitet i virksomheden samt posternes stgrrelse medfgrer en forventning om, at
veerdierne er gennemgaet ngje, da risikoen for betydelige fejl vil stige i takt med vaerdiernes
stgrrelse. Der er derfor ikke korrigeret noget i veerdierne, men det er relevant at naevne, at risikoen
for fejl er vurderet, og at det er vigtigt at veere opmaerksom herpa, nar regnskabet ikke har vaeret

underlagt revision eller krav om indsendelse.

2.0 Virksomhedsformer

Nar man stifter en virksomhed, kan det ggres pa to mader. Man kan stifte en personligt ejet
virksomhed eller et selskab (Erhvervsstyrelsen, 2021). Hvad man veelger, afhaenger af flere forhold,
da der er stor forskel pa hvilke krav der er til de to former og hvad man som virksomhedsejer far af
nytte ved at vaelge den enkelte virksomhedsform. Det er derfor ikke muligt at opliste, hvornar man
vil velge det ene fremfor det andet, da det er nogle overvejelser, den enkelte virksomhedsejer ma
gore sig, og det er dermed meget specifikt til den konkrete situation. | denne opgave vil vi tage
udgangspunkt i casevirksomheden LACOUR 1/S, der efter nogle ar som personligt ejet virksomhed
overvejer at omdanne virksomheden til et selskab. For at fa en forstaelse af forskellene mellem
personligt ejede virksomheder og selskaber vil begge virksomhedsformer blive beskrevet i dette
afsnit. Herunder vil etablering, beskatning samt gvrige lovkrav blive behandlet. For en skematisk

oplistning af forskellene pa de enkelte virksomhedsformer se bilag 1.
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2.1 Personligt ejet virksomhed:

Overordnet set findes der to former for personligt ejede virksomheder. En enkeltmandsvirksomhed
eller en personligt ejet mindre virksomhed ogsa kaldet "PMV” (Erhvervsstyrelsen, 2020).
Interessentskaber kan bade veere personligt ejede eller vaere ejet af selskaber, men da disse er
skattetransparante, og ejerne haefter personligt betragtes disse ligeledes som personligt ejede

virksomheder (Erhvervsstyrelsen, 2021).

Da den regnskabs- og skattemaessige lovgivning for de enkelte personligt ejede virksomhedsformer
overordnet set er den samme, vil de enkelte virksomhedsformer ikke blive gennemgaet separat. Der
vil blive redegjort for de forskelle der matte vaere, som vurderes at have relevans for forstaelse af

teorien og dermed i sidste ende muligheden for omdannelse.

2.1.1 Etablering og haeftelse

Nar man driver en personligt ejet virksomhed, er der ikke noget kapitalkrav ved stiftelse
(Erhvervsstyrelsen, 2020). Dette betyder dog, at man hafter personligt med egen formue, herunder
hus, bil, vaerdipapirer mm. Man er derfor som ejer ikke adskilt fra sin virksomhed, og eventuelle
kreditorer kan derfor ggre krav pa indfrielse af overskredne forpligtelser, som virksomheden matte
have, direkte hos ejeren (Advokatgruppen, 2021). En personligt ejet virksomhed betragtes ikke som
et selvsteendigt subjekt hvorfor alle forpligtelser kan henfgres direkte til ejeren, som er ansvarlig for
at disse opfyldes (Olesen, 2017, s. 24). Szerligt ved interessentskaber er det, at der skal veere
minimum to ejere, og at disse er underlagt personlig, ubegraenset og solidarisk hzeftelse
(Erhvervsstyrelsen, 2021). Dette vil sige at ejerne hafter personligt med egen formue pa hele
virksomhedens vegne. De to ejere er derfor ikke adskilt, og har den ene ejer optaget forpligtelser i
virksomheden som ikke kan betales, kan kreditorerne ga direkte til den anden ejer for at fa geelden
indfriet (Laursen, Hvordan haefter man i et interessentskab?, 2020). Safremt dette skulle ske, vil der
internt mellem ejerne kunne rejses regreskrav mod hinanden for at fa mellemregningen pa plads.
Som fglge af dette, er det derfor ogsa vigtigt ved etablering at overveje, hvordan de enkelte ejeres
private formuer ser ud, safremt man skulle ende i en situation hvor der kraeves intern afregning
mellem parterne. Stifter man en personligt ejet virksomhed skal man dog vaere opmaerksom p3a, at

man for virksomhedsformen ”Personligt Ejet Mindre Virksomhed” ikke ma have en omsaetning pa
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mere end kr. 50.000 inden for en 12 maneders periode (Erhvervsstyrelsen, 2020). Har man dette,

skal virksomheden i stedet registreres som en enkeltmandsvirksomhed (Erhvervsstyrelsen, 2020).

2.1.2 Regnskabsmaessige krav

Driver man en personligt ejet virksomhed, er der ikke krav om at udarbejde og indsende en
arsrapport til Erhvervsstyrelsen (Erhvervsstyrelsen, 2020). Det er dog et krav at virksomheden
bogfgrer efter Bogfgringslovens gaeldende regler (Erhvervsstyrelsen, 2020). Hvis man som ejer
alligevel, gerne vil indsende en arsrapport, skal reglerne geeldende for virksomheder i
Regnskabsklasse A i Arsregnskabsloven fglges (Erhvervsstyrelsen, 2017). Under Bogfgringsloven
hgrer ydermere en Mindstekravsbekendtggrelse som alle danske virksomheder er underlagt
(Skatteministeriet, 2006). Dette betyder, at man ogsa som personligt ejet virksomhed, er forpligtet
til at udarbejde et skatteregnskab efter bekendtggrelsens regler. Dette regnskab skal fglge reglerne

i enten PSL, VSO eller KAO (C.C.5.2.3.1 Valg af virksomhedsordningen mv., 2021).

2.1.3 Skatteretlige forhold

Som ejer af en personligt ejet virksomhed kan man blive beskattet efter én af tre ordninger. Der er
valgfrihed mellem ordningerne, og det er noget den enkelte ejer arligt kan korrigere i forbindelse
med udarbejdelse og indsendelse af selvangivelse (C.C.5.2.3.1 Valg af virksomhedsordningen mv.,
2021). De tre ordninger er virksomhedsskatteordningen, kapitalafkastordningen samt
Personskatteloven (C.C.5.2.3.1 Valg af virksomhedsordningen mv., 2021). Der er flere forskelle pa

de tre ordninger og de vil derfor blive gennemgaet enkeltvis:

Virksomhedsskatte- Kapitalafkastordningen Personskatteloven
ordningen

Overskud/ Overfgrt overskud i | Efter opggrelse af Det skattemassige

underskud VSO er lig med resultat | virksomhedens overskud resultat  beskattes
efter renter og | f@r renter kan som personlig
eventuelle skatte- | kapitalafkastet beregnes indkomst i  PSL
maessige reguleringer. | og fratraekkes i den | (Henrik Dam, 2020,
Overskuddet bliver | personlige indkomst. s. 165). Resultatet
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herefter opdelt i
”virksomheds-
overskud” og ”haevet
kapitalafkast”. Mens
virksomhedsover-
skuddet beskattes
som personlig
indkomst, sa flytter
man  kapitalafkastet
fra personlig indkomst
til kapitalindkomst
(Henrik Dam, 2020, s.
380). Man kan i VSO
veelge at opspare
overskud, hvilket vil
medfgre betaling af
aconto skat svarende
tii  den geldende

selskabsskat.

Kapitalafkastet tilleegges
herefter i stedet
kapitalindkomsten, hvilket
ultimativt giver en hgjere
fradragsveerdi da man i
princippet far fuldt fradrag
for renteudgifterne
(Bekendtggrelse af lov om
indkomstbeskatning af
selvstaendige
erhvervsdrivende §22a,
stk. 1, jf. LBK nr. 1359 af
09/12/2019,

kaldet VSL),

herefter
2019). |
modsatning til VSO kan
man i KAO ikke opspare
overskud pa samme made.
Det er dog muligt at
overfgre max 25% af
overskuddet til en
konjunkturudlignings-
konto (VSL §22b, stk. 1,
2019).

opg@res som resultat
for  renter samt
eventuelle
skattemaessige

reguleringer.

Renter

Man kan i VSO fa
fradrag for de
erhvervsmaessige
renter i den personlige
indkomst  fgr AM-
bidrag (Henrik Dam,
2020, s. 379).

Man kan efter KAO fa

fradrag for de
erhvervsmaessige  netto-
renter i sin  kapital-

indkomst. Forskelligt fra
PSL er det dog her, at

renterne udligner noget af

Man kan efter PSL fa
fradrag for de
erhvervsmaessige
nettorenter i sin
kapitalindkomst
(Bekendtggrelse af

lov om indkomstskat
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overskuddet, da et
eventuelt kapitalafkast vil

blive modregnet heri.

for personer m.v. §4,
stk. 1, jf. LBK nr. 799
af 07/08/2019,
herefter kaldet PSL),

Indskudskonto og et
kapitalkafkastgrund-
lag. Det er herudover
vigtigt, at der altid
holdes styr pa det
opsparede overskud,
og at man er bekendt
med at haevninger skal
folge
"heeverakkefglgen”.
Det er her et krav at
privat- og
virksomhedsgkonomi
er opdelt
regnskabsmaessigt
(Laursen, Hvad er

Virksomhedsordninge

n?, 2021).

2019).
Krav til Veaelger man at fplge | Det er i KAO et krav at | Der er i PSL ikke
administration | VSO skal man have | kapitalafkastgrundlaget nogen seerlige
opgjort en opgeres. | modsatning til | administrationskrav.

VSO er det ikke her et krav,
at gkonomien opdeles i
privat- og erhvervsmaessig
andel (Laursen,

Kapitalafkastordningen,

2021).

Som det ses af ovenstdende skema, sa er der stor forskel pa, hvordan man veelger at blive beskattet

nar man driver en personligt ejet virksomhed. Valger man Personskatteloven, har man ingen

administrationskrav, men man far til gengzeld heller ikke de samme muligheder som VSO og KAO
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giver. Blandt andet kan man ikke opspare overskud, og man opnar ogsa et lavere fradrag for sine
erhvervsmaessige renter, da man for eksempel ved VSO kan ngjes med én samlet indkomstopggrelse
som beskattes med 22%. Heri far man derfor ogsa fuld skatteveerdi for sine renter (Henrik Dam,
2020, s. 379). Man skal derfor opveje fordele og ulemper ved de enkelte ordninger. Vaelger man
KAO, skal man huske p3, at det ikke er muligt at opspare overskud i virksomheden, pa samme made
som det er i VSO. Her kan man altsa max overfgre 25% af overskuddet til en
konjunkturudligningskonto (Henrik Dam, 2020, s. 382). VSO kraever en del administration af
indskudskonto, haevninger, opsparet overskud mm., men det medfgrer ligeledes nogle andre

fordele, end man kan fa i PSL og KAO.

2.2 Selskaber i Regnskabsklasse B

Der findes en raekke forskellige selskabsformer i Danmark. Overordnet set opdeles selskaberne i
kapitalselskaber og kommanditselskaber (Erhvervsstyrelsen, 2021). | modsaetning til en personligt
ejet virksomhed sd anses selskaber som varende juridiske personer (Erhvervsstyrelsen, 2020),
hvilket ggr dem til selvstaendige skattesubjekter (Bekendtggrelse af selskabsskatteloven §1, stk. 1,
nr. 10g 2, jf. LBK nr. 251% af 22/02/2021, herefter kaldet SEL, 2021). Stifter man et selskab, er man
derfor som ejer adskilt fra sit selskab pa den made, at man som ejer ikke lzengere haefter personligt,
men begraenset med den del, man har indskudt som kapital (Erhvervsstyrelsen, 2020). Kreditorer vil
derfor ikke have mulighed for at rette krav mod ejeren personligt, som det var muligt ved en
personligt ejet virksomhed. Dog ses det ofte, at man for at kunne optage lan i banken, ma stille
kaution for selskabets forpligtelser, hvilket vil medfgre, at banken i dette tilfeelde kan rette krav
direkte mod ejeren, uanset at man ellers har begraenset haeftelse, nar man driver selskab (Legal

Desk , 2020).

2.2.1 Stiftelse

| modseaetning til en personligt ejet virksomhed, skal selskaber jf. Selskabsloven have en
selskabskapital (Bekendtggrelse af lov om aktie- og anpartsselskaber §4, stk. 1, jf. LBK nr. 763 af
23/07/2019, herefter kaldet SLL, 2019). Indbetaling af selskabskapital er uanset om der er tale om
kontant indskud eller apportindskud skattefrit. Stgrrelsen pa selskabskapitalen er forskellig alt

afhaengig af, hvilken selskabsform man driver. For anpartsselskaber er kapitalkravet kr. 40.000,
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mens det for aktieselskaber er kr. 400.000 (SLL &4, stk. 2, 2019). Hvis man som ejer stifter sit selskab
kontant, kan man anvende reglerne om delvis indbetaling af kapitalen. Kravet hertil er, at minimum
25% af selskabskapitalen indbetales og minimum kr. 40.000 (SLL §33, stk. 1, 2019).

Stiftes et aktieselskab vil det derfor sige, at minimum kr. 100.000 skal indbetales, mens man for et
anpartsselskab skal indbetale hele kapitalen, da minimumsgraensen pa kr. 40.000 svarer til
kapitalkravet. Alternativet til kontant indskud er apportindskud hvor stiftelsen sker med indbetaling
af andre vaerdier end kontanter (Erhvervsstyrelsen, 2019). Valger man at indbetale
selskabskapitalen med apportindskud, kan reglen om delvis indbetaling ikke anvendes, og hele
selskabskapitalen skal dermed indbetales (Erhvervsstyrelsen, 2019). Ved stiftelse med
apportindskud er det et krav, at der ved stiftelsen vedleegges en vurderingsberetning som viser at

de indskudte vaerdier svarer til selskabskapitalen (SLL §36, stk. 1, 2019).

Ved stiftelsen af et selskab er det i modsaetning til for personligt ejede virksomheder et krav, at der
udarbejdes og underskrives stiftelsesdokumenter, vedtaegter samt en ejerbog (Erhvervsstyrelsen,
2020). Derudover skal selskabet afholde en stiftende generalforsamling, hvor en ledelse og eventuel
revisor skal vaelges. Det er for anpartsselskaber blandt andet et krav, at selskabet har minimum én
direktgr. Nar disse dokumenter er udarbejdet, skal de forngdne registreringer ske hos

Erhvervsstyrelsen, hvor bade legale og reelle ejere skal registreres (Erhvervsstyrelsen, 2020).

2.2.2 Regnskabsmaessige krav

Selskaber i regnskabsklasse B og opefter er jf. Arsregnskabsloven som udgangspunkt underlagt
revisionspligt. Selskabet har dog mulighed for, at fravaelge revision hvis man i to pa hinanden
felgende ar er under 2 ud af 3 fglgende graenser (Bekendtggrelse af arsregnskabsloven §135, stk. 1,
if. LBK nr. 838 af 08/08/2019, herefter kaldet ARL, 2019):

-4 millioner i balancesum

- 8 millioner i omsaetning og

- 12 fuldtidsansatte
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Er det ikke selskabets forventning, at man kommer til at overstige disse greenser, er det muligt
allerede pa stiftelsestidspunktet at fraveelge revision. Det skal herudover fremga af selskabets
stiftelsesdokument samt vedtaegter, at selskabet ikke revideres. Efter stiftelsen er det kun muligt at
fravaelge revision pa selskabets ordinaere generalforsamling. Pa trods af at revisionspligten kan
fraveelges, er det dog fortsat et krav, at selskabet udarbejder et arsregnskab og indsender til
Erhvervsstyrelsen til offentligggrelse (Erhvervsstyrelsen, 2020). Arsregnskabet skal udarbejdes i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven, og det ses derfor ofte at selskaber indgar aftale med en
revisor om opstilling af arsrapporten men uden revision. Ligesom personligt ejede virksomheder er

selskaber ogsa underlagt bestemmelserne i Bogfgringsloven.

2.2.3 Skatteretlige forhold

Selskaber er i modsaetning til personligt ejede virksomheder selvsteendige skattesubjekter, hvilket
betyder at beskatningen sker direkte i selskabet med den gaeldende selskabsskatteprocent pa 22%
(SEL 8§17, stk. 1, 2021). Danske selskaber er fgdt med fuld skattepligtig, og denne ophgrer i
udgangspunktet fgrst nar selskabet engang opl@ses. Far selskabet aktivitet i udlandet finder
dobbeltoverenskomstbeskatning dog anvendelse, og det er her muligt for selskabet at ophgre den
fulde skattepligt til Danmark, da man i stedet bliver beskattet i dét land hvor man har sit driftssted
(Hulgaard, 2017). Dette er ligeledes i overensstemmelse med territorialprincippet, der er geeldende
for selskaber, og betyder at indtaegter og omkostninger beskattes og fradrages i dét land hvor
aktivitetens faste driftssted er beliggende (SEL §8, stk. 2, 2021). Personer fglger
globalindkomstprincippet, og beskattes derfor af al indteegt i Danmark uanset hvorfra i verden
denne matte komme (Lov om Indkomst- og Formueskat til Staten §4, jf. LBK nr. 149 af 10/04/1922,
herefter kaldet SL, 1922).

| lighed med kravet om udarbejdelse af rsregnskab efter Arsregnskabsloven er det ogsa et krav, at
den skattepligtige indkomst opggres i et skatteregnskab, jf. reglerne for fuldt skattepligtige
personer. Dog er det for mindre virksomheder ikke et krav at skatteregnskab indsendes til SKAT. Her
kan man ngjes med selvangivelsen jf. Mindstekravsbekendtggrelsen (Bekendtggrelse om krav til det
skattemaessige arsregnskab mv. for mindre virksomheder, jf. BEK nr. 594 af 12/06/2006, herefter

kaldet Mindstekravsbekendtggrelsen, 2006). SKAT kan dog anmode virksomheden om, at fa
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indsendt det skattemaessige arsregnskab, hvorefter man har 1 maned til at indgive dette
(Mindstekravsbekendtggrelsen §6, 2006). Regnskabsmaessigt og skattemaessigt er der nogle
forskelle der ggr, at der i skatteregnskabet skal foretages nogle reguleringer. Et klassisk eksempel
herpa er afskrivninger der regnskabsmaessigt typisk foretages linesert over en arraekke, hvor der
skattemaessigt typisk foretages saldoafskrivninger. Dette vil give en tidsforskudt forskel der skal
korrigeres for i skatteregnskabet. En forskel i afskrivningerne vil ligeledes medfgre en udskudt skat
som kan indregnes i arsregnskabet, safremt enkelte krav herfor er opfyldt. Hvorimod eventuelle
underskud for personer kan modregnes i anden indkomst i selvangivelsen, kan et eventuelt
skattemaessigt underskud fremfgres til modregning i fremtidige overskud (SEL §12, stk. 1, 2021). For
personligt ejede virksomheder er udbetalinger til ejere blot kaldet havninger, og disse beskattes
med den gaeldende skattesats direkte hos ejeren. | selskaber betragtes udbetalinger til ejere som
almindelig Ign, der indberettes til skat, og selskabet betaler derfor personskatten som en normal
arbejdsgiver. Ultimo regnskabsaret kan ejeren i selskabet vaelge at foretage en ekstra udbetaling
som udbytte, safremt dette kan vurderes at vaere forsvarligt, at der er en fri egenkapital og at
selskabet har likvider til at udbetale udbyttet (Erhvervsstyrelsen, 2019). Udbyttet beskattes med
27% for de fgrste 55.300 kr. (2020 sats. Satsen er 56.500 kr. i 2021) samt med 42% af den del af
udbyttet der overstiger de 55.300 kr. i 2020 (Skattestyrelsen, 2021). Disse satser fordobles safremt

man har en zegtefalle.

2.3 Delkonklusion

Der er en del forskelle pa om man driver sin virksomhed i selskabsform eller som personligt ejet
virksomhed. Blandt andet haftelsen er en vasentlig forskel, og noget man derfor bgr overveje
kraftigt. Som personligt ejet virksomhed haefter man personligt med alt hvad man ejer, hvorimod
man ved selskabsform udelukkende haefter med den indskudte selskabskapital (Legal Desk, 2021).
Dog skal det naevnes, at kreditorer/banker mm. ofte kraever sikkerhed i ejerens personlige formue,
for at kunne give gode kreditbetingelser og lanemuligheder. Dette ses iszer for nystiftede selskaber,
der endnu ikke har etableret en betydelig egenkapital. Hvordan man skal stifte sin virksomhed, er
derfor i stor grad et spgrgsmal om ejerens gkonomiske situation. Dette er vigtigt ift. at ggre sig klart,
om man har likvider til at indskyde den forngdne kapital til at drive virksomheden i selskabsform,

men samtidig ogsa om man er rustet til at haefte personligt for eventuelle krav der matte blive rettet
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mod ejeren personligt. Det er ogsa vigtigt at foretage en vurdering af, hvorvidt der er tale om en
risikofyldt erhvervsaktivitet eller ej. Om aktiviteten er risikofyldt, er op til den enkelte ejer at
vurdere, men risikoen stiger som udgangspunkt i takt med at virksomheden vokser, at der kommer
flere ansatte, og at aktiviteten stiger. Risikoen ved selve erhvervsaktiviteten er ogsa forskellig fra
branche til branche. Driver man for eksempel en lokal frisgrvirksomhed, er der for eksempel ikke
lige sa stor risiko ved selve aktiviteten, som hvis man for eksempel udfgrer stgrre projektarbejder,
hvor der er sandsynlighed for at ende ud i erstatningssager og lignende, hvis projektet ikke bliver

udfart tilfredsstillende.

Afslutningsvis er der en del forskelle, bade regnskabsmaessige og skattemaessige. Dette medfgrer
ligeledes, at kravene for at kunne administrere virksomheden varierer. Driver man en personligt ejet
virksomhed skal man regnskabsmaessigt blot folge Bogf@ringsloven samt
Mindstekravsbekendtggrelsen ift. at opggre arets skat (Visma Dinero, 2020), hvorimod man ved
selskabsform udover at fglge Bogfgringsloven, er forpligtet til at indsende arsregnskab til
Erhvervsstyrelsen samt tage stilling til hvorvidt selskabets regnskab skal revideres (Legal Desk,
2020). Skattemaeessigt er personligt ejede virksomheder transparente, hvilket betyder at
virksomhedsbeskatningen foretages direkte hos ejeren, og dermed bliver tillagt den personlige
indkomst pa selvangivelsen (Tax, 2021). For selskaber foretages beskatningen direkte i selskabet
efter udarbejdelsen af det skattemaessige arsregnskab (Tax, 2021). Ejerne af personligt ejede
virksomheder kan veelge at blive beskattet efter PSL, KAO eller VSO (Tax, 2021), hvoraf VSO er den
mest omfattende. Valges PSL er de administrative forskelle vaesentligt stgrre mellem at drive
personligt ejet virksomhed og selskab, da beskatningen efter PSL ikke er underlagt nogen saerlige
krav. Vaelger man derimod at blive beskattet efter VSO, vil de administrative forskelle vaere mindre,
da denne ordning er markant mere omfattende end PSL. Nar man skal vaelge hvorvidt man stifter

en personligt ejet virksomhed eller et selskab, er administrationen derfor ogsa et vigtigt parameter.

Ovenstaende overvejelser og konklusioner ggr, at jeg vil anbefale virksomheden LACOUR 1/S at
omdanne virksomheden fra interessentskab til anpartsselskab. Som det kan ses af virksomhedens
regnskabstal (bilag 2) samt det stigende antal medarbejdere, sa har LACOUR |/S de seneste ar haft

en positiv udvikling, og det forventes ligeledes at virksomheden vil vaekste fremadrettet. Stigningen
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i aktiviteten medfgrer for Martin og Christian en stg@rre risiko i og med, at de haefter solidarisk og
personligt, og det er derfor hensigtsmaessigt for de to ejere at omdanne virksomheden for at opna
begraenset haeftelse, og dermed skabe mere sikkerhed omkring deres private formuer. De seneste
ars positive driftsresultater har ligeledes gjort virksomheden likvid nok til at en
virksomhedsomdannelse nu vil veere mulig, da man har opbygget tilstraekkelig kapital til at opfylde
stiftelseskravene. Christian og Martin har hidtil anvendt Virksomhedsskatteordningen, hvilket
betyder, at man allerede pa nuvaerende tidspunkt har vaeret vant til omfattende administrativt
arbejde, og omdannelsen vil derfor ikke vaere lige sa overvaeldende, som hvis begge ejere blev

beskattet efter Personskatteloven.

3.0 Virksomhedsomdannelse

En virksomhedsomdannelse sker ved, at man overdrager en personligt ejet virksomhed til et aktie-
eller anpartsselskab, eller et udenlandsk selskab omfattet af selskabsbegrebet i fusionsdirektivet
(C.C.7.2.1 Virksomhedsomdannelseslovens omrade, 2021). Omdannelsen kan ske ved enten at
overdrage virksomheden til et allerede eksisterende selskab, ogsa kaldet et skuffeselskab, eller ved
at stifte et helt nyt selskab til lejligheden. Nar omdannelsen foretages, sidestilles dette
skattemaessigt med en virksomhedsoverdragelse mellem to uafhangige parter, og handlen skal
derfor fglge armslaengdeprincippet jf. LL §2 (C.C.7.1.1 Regler om afstaelse til handelsvaerdier, 2021).
Nar en virksomhed skal omdannes, kan det forega pa to mader. Man kan foretage en skattepligtig
omdannelse eller en skattefri omdannelse. Begge metoder medfgrer beskatning, men forskellen
bestar i, at man ved skattepligtig virksomhedsomdannelse realiserer beskatningen her og nu,
hvorimod man ved en skattefri omdannelse udskyder beskatningen til selskabet afstas (Roslyng,
2019). Det vigtigste parameter ift. hvilken omdannelsesmetode man skal valge, er derfor ogsa
likviditeten, da der potentielt kan veere en stor skat, som skal betales ved omdannelsen. Hvilke krav
der er til de enkelte metoder, vil blive behandlet i dette afsnit. Hovedreglen er, at ejerne bliver
beskattet efter afstaelsesprincippet (Olesen, 2017, s. 126), men det er som navnt ogsa muligt
undtagelsesvis at anvende Virksomhedsomdannelsesloven og foretage en skattefri omdannelse. De

to omdannelsesmetoder vil blive gennemgaet i dette afsnit.
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3.1 Skattepligtig virksomhedsomdannelse

Valger man at foretage en skattepligtig virksomhedsomdannelse, sa beskattes man som naevnt
efter afstaelsesprincippet. Overdragelsen af aktiver og forpligtelser vil her ske til handelsvaerdier
(C.C.7.1.1 Regler om afstaelse til handelsveerdier, 2021). Ved overdragelsen betragtes den personligt
ejede virksomhed som ophgrt, og der vil derfor ske ophgrsbeskatning pa samme made, som hvis
virksomheden blev solgt til en uafhaengig tredjepart (Sgnderup & Partnere, 2020). Denne beskatning
vil ske efter realisationsprincippet, hvor hvert enkelt aktiv beskattes (Regnskabsfabrikanten, 2015).
Ved en skattepligtig omdannelse er det som hovedregel muligt at foretage bade en hel- og en delvis
omdannelse (Olesen, 2017, s. 127). Man bestemmer derfor som udgangspunkt selv hvilke aktiver
og forpligtelser, der skal indga i omdannelsen. Det er dog et krav, at grenkravet er opfyldt, hvilket i
sig selv betyder, at der skal veere tale om en hel selvstaendig virksomhed, der er i stand til at drive
erhvervsmaessig aktivitet og handle for egen regning i forbindelse hermed. Nar en delvis
overdragelse foretages i praksis, betyder det, at man indskyder nogle aktiver i et saerskilt selskab,
mens man beholder en andel i den personligt ejede virksomhed. P4 den made har ejeren mulighed
for fortsat at anvende VSO med den tilbageveerende del af virksomheden. Hertil er dog en
undtagelse som finder anvendelse ved overdragelse med tilbagevirkende kraft og ved skattefri
virksomhedsomdannelse. @nsker man at foretage en omdannelse med tilbagevirkende kraft, er det
ikke leengere muligt at foretage en delvis omdannelse jf. (SEL §4, stk. 4, 2021). Typisk vil en
delomdannelse udfgres ved, at man stifter et nyt selskab og indbetaler selskabskapitalen ved
apportindskud af den personligt ejede virksomhed (Regnskabsfabrikanten, 2015). Et apportindskud
betyder, at der er tale om andre veerdier end kontanter, men som kan opggres gkonomisk
(Erhvervsstyrelsen, 2019). Arbejdskraft eller andre tjenester er ikke mulige at anvende som
pkonomiske veerdier. Som beskrevet i afsnittet om selskabsteori skal der vedleegges en
vurderingsberetning samt en abningsbalance der viser veerdien af apportindskuddet
(Erhvervsstyrelsen, 2019). Det er ogsa en mulighed at overdrage til et skuffeselskab. Her skal man
dog veere opmaerksom pa, at man ikke kan omdanne virksomheden med tilbagevirkende kraft
(C.C.7.1.2 Overdragelse til selskab med skattemaessig tilbagevirkende kraft, 2021). Kravene for dette

vil blive beskrevet saerskilt.
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3.1.2 Udarbejdelse af lovpligtige dokumenter

Feaelles for bade den skattepligtige og den skattefrie omdannelse er, at der skal udarbejdes en raekke
lovpligtige dokumenter (C.C.7.2.2 Betingelserne for skattefri virksomhedsomdannelse, 2021). Disse
dokumenter skal udarbejdes, som hvis der blot var tale om en helt almindelig selskabsstiftelse. Det
vil sige udarbejdelse af stiftelsesdokument, vedtaegter og ejerbog (Erhvervsstyrelsen, 2019).
Derudover skal der udarbejdes en vurderingsberetning med dertilhgrende abningsbalance
(Erhvervsstyrelsen, 2019). Det er et krav at vurderingsberetningen er udarbejdet inden for 4 uger
efter stiftelsesdokumentet, og at beretningen bekraefter, at den indskudte virksomhed svarer til
stiftelseskapitalen i selskabet (SLL §36, stk. 2, 2019). Afslutningsvis skal dokumenterne indsendes til
Skatte- samt Erhvervsstyrelsen sammen med en kopi af seneste regnskab, personlige selvangivelser
samt en opggrelse af anparternes anskaffelsessum (C.C.7.2.2 Betingelserne for skattefri

virksomhedsomdannelse, 2021).

3.1.2 Virksomhedsomdannelse med tilbagevirkende kraft

Det er muligt at foretage en virksomhedsomdannelse med tilbagevirkende kraft skattemaessigt med
indtil 6 maneder (SEL §4, stk. 4, 2021). Man kan dog jf. SEL §4, stk. ikke ga laengere tilbage end
ejerens sidste normale indkomstar, hvilket vil sige at safremt Christian og Martin fx havde besluttet
sig for i februar 2021 at foretage en virksomhedsomdannelse med tilbagevirkende kraft, sa ville
omdannelsen ikke kunne ligge leengere tilbage end d. 1. januar 2021, da denne dato er 1. dag efter
LACOUR 1/S’ seneste normale indkomstar (C.C.7.1.2 Overdragelse til selskab med skattemaessig
tilbagevirkende kraft, 2021). Foretages omdannelsen med tilbagevirkende kraft, er det vigtigt at
holde sig for gje, at det er vaerdierne pa den valgte skaeringsdato der vil indga i overdragelsen og
altsa ikke veerdierne pa selve omdannelsestidspunktet (C.C.7.1.2 Overdragelse til selskab med
skattemaessig tilbagevirkende kraft, 2021). Skal omdannelsen foretages pr. 1. januar 2021 er det
derfor balanceposternes vaerdier pr. denne dato der indgar i omdannelsen, ogsa selvom
omdannelsen fgrst sker d. 30. juni 2021. Dette betyder ogsa, at de indtegter og udgifter
virksomheden realiserer i perioden 1. januar 2021 — 30. juni 2021, vil blive beskattet i virksomheden
og ikke hos ejeren i forbindelse med omdannelsen. Skal den skattepligtige omdannelse foretages

med tilbagevirkende kraft, er der dog otte krav som skal vaere opfyldt (Olesen, 2017, s. 123 - 125).
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

“Der skal veere tale om omdannelse af en personligt ejet virksomhed. Bdde
enkeltmandsvirksomheder og interessentskaber er omfattet af bestemmelsen. Deltager et
eller flere kapitalselskaber i interessentskabskredsen, vil bestemmelsen 1 §4, stk. 4, imidlertid

ikke kunne finde anvendelse” (Olesen, 2017, s. 123)

”Der skal endvidere vaere tale om overdragelse af en samlet virksomhed. Indskydelse af
enkeltaktiver vil ikke vaere omfattet af bestemmelsen. Ejer en person flere virksomheder,
eksempelvis en bilforretning og et vaerksted, kan disse indskydes i hver sit kapitalselskab, eller
ejeren kan veelge kun at indskyde den ene virksomhed i et kapitalselskab og beholde den

anden i personlig regi” (Olesen, 2017, s. 123 - 124)

“Det er et krav, at der nystiftes et kapitalselskab, og stiftelsen kan derfor ikke ske ved brug
af et skuffeselskab. Omdannes en virksomhed til et selskab i medfsr af
virksomhedsomdannelsesloven, vil man derimod kunne anvende et skuffeselskab ved

stiftelsen” (Olesen, 2017, s. 124)

”Virksomhedsejeren skal modtage samtlige aktier i kapitalselskabet. Er der flere ejere, skal
ejerne vederlaegges med aktier i kapitalselskabet i samme forhold som ejerforholdene i den
personligt ejede virksomhed. Dette krav er ikke til hinder for, at en del af vederlaget til
virksomhedsejeren ydes eksempelvis i form af en mellemregning med kapitalselskabet”

(Olesen, 2017, s. 124)

“Kapitalselskabets regnskabsdr skal Igbe fra skzeringsdatoen for den i forbindelse med

stiftelsen udarbejdede abningsbalance” (Olesen, 2017, s. 124)

“Skaeringsdatoen for Gbningsbalancen skal ligge efter udlgbet af ejerens sidste normale
indkomstdr, typisk kalenderdret. @nskes en virksomhedsomdannelse gennemfgrt med
tilbagevirkende kraft, eksempelvis i maj mdned, kan skzeringsdatoen sdledes tidligst vaere

den 1. januar” (Olesen, 2017, s. 124)
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7) ”Det er en betingelse, at stiftelsen af selskabet finder sted senest 6 mdneder efter den valgte
skaeringsdato. @nske kapitalselskab stiftet med tilbagevirkende kraft til den 1. januar, skal

stiftelsen dermed vaere foretages senest den 30.06. Samme dr” (Olesen, 2017, s. 124 - 125)

8) ”Det er yderligere en betingelse, at ejeren senest 1 mdned efter omdannelsen, til SKAT,
indsender genpart af stiftelsesdokumenterne samt dokumentation for, at selskabet er
registreret/anmeldt til registrering til Erhvervsstyrelsen. De stiftelsesdokumenter, der skal
indsendes, er stiftelsesdokument, vedtaegter, protokollat for stiftende generalforsamling,
dbningsbalance, vurderingsberetning samt opggrelse over aktiernes/anparternes
anskaffelsessum. Kravet er begrundet i, at man gnsker, at den tilbagevirkende kraft reelt
alene er maksimalt 6 mdneder. | medfgr af selskabsskatteloven §4, stk.6, kan
skatteministeren i seerligt tilfaelde dispensere fra kravet om, at dokumenterne skal indsendes

til skatteforvaltningen senest 1 mdned efter stiftelsen” (Olesen, 2017, s. 125)

De oplistede krav umuligggr som naevnt i tidligere afsnit at foretage en delvis omdannelse, da der
jf. kravene skal vaere tale om en omdannelse fra en personligt ejet virksomhed til et selskab, hvor

alle aktiver og forpligtelser overdrages.

3.1.3 Stiftertilgodehavende

@nsker man som ejer ikke at tegne aktierne eller anparternes anskaffelsessummen ved overkurs,
kan man ved den skattepligtige virksomhedsomdannelse i stedet tegne et stiftertilgodehavende
(C.C.7.1.1 Regler om afstaelse til handelsvaerdier, 2021). Et stiftertiigodehavende kan sidestilles med
et geldsbrev der tegnes mellem selskabet og ejeren. Afszetter man et stiftertilgodehavende, skal
man dog vaere opmaerksom pa at aktivernes kontantomregnede anskaffelsessum, med undtagelse
af de likvide midler, bliver lavere end ved overkurs, hvilket ultimativt giver en lavere skattepligtig
avance ved omdannelsen. Dette skyldes at stiftertiigodehavendet oprettes med en kursveerdi
mellem 80 og 100. Jf. praksis accepteres en kurs under 80 ikke og stiftertilgodehavende oprettes
derfor ofte til kurs 80, altsa den nedre graense jf. praksis (C.C.7.1.1 Regler om afstaelse til
handelsveerdier, 2021). Det skal dog naevnes at praksis efterhanden er en del ar gammel og det vides

derfor ikke med sikkerhed om kurs 80 fortsat accepteres som nedre graense. Kurstabet bliver efter
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oprettelse af gaeldsbrevet fordelt pa de overdragne aktiver, bortset fra likviderne. Ved at afsaette et
stiftertilgodehavende vil aktivernes skattemaessige anskaffelsessum derfor veere lavere end ved
overkurs, og de skattemaessige afskrivninger vil derfor ogsa vaere lavere. Skal der stiftes et
stiftertilgodehavende med kursnedslag, er det dog et krav at der foreligger en afdrags- og
forretningsaftale hvor vilkarene for geeldsbrevet er beskrevet. Foreligger dette ikke anses
geeldsbrevet som et anfordringstilgodehavende, hvorpa der ikke er mulighed for kursnedskrivning

(C.C.7.1.1 Regler om afstaelse til handelsvaerdier, 2021).

3.2 Skattefri virksomhedsomdannelse

Nar en skattefri virksomhedsomdannelse foretages, er der som tidligere navnt ikke tale om en
decideret skattefriomdannelse. De eri stedet tale om en skatteudskydende metode, der muligggres
ved at det nystiftede selskab succederer for ejeren, og dermed indtreeder i ejerens skattemaessige
stilling for de aktiver og forpligtelser der indgar i overdragelsen (Olesen, 2017, s. 126). Ved at
anvende dette succesionsprincip vil skatten fgrst blive realiseret pa afstaelsestidspunktet, altsa den
dag hvor ejeren ikke lsengere ejer virksomheden. Beskatningen vil her foregd som almindelig
aktieavancebeskatning (Olesen, 2017, s. 123). Der er en del forhold at veere opmarksom pa, hvis

man overvejer at foretage en skattefri omdannelse. Disse forhold vil blive beskrevet i dette afsnit.

3.2.1 Betingelser for at vaere omfattet af VOL

For at en personligt ejet virksomhed skal kunne anvende Virksomhedsomdannelsesloven, er der en
reekke krav, som skal imgdeses og opfyldes for den skattefrie omdannelse kan effektueres.
Overordnet set er det for eksempel et krav at virksomhedsejerne er fuldt skattepligtige til Danmark
pa omdannelsestidspunktet (Bekendtggrelse af lov om skattefri virksomhedsomdannelse §2, stk. 1,
nr. 1, jf. LBK nr. 934 af 04/08/2015, herefter kaldet VOL, 2015). De i loven oplistede betingelser er
ufravigelige, og opfyldes de ikke, vil det derfor resultere i at virksomhedsomdannelsen bliver
skattepligtig. Skulle man ende ud i en sadan situation er det dog muligt at omggre omdannelsen,
safremt denne matte medfgre utilsigtede skattemaessige konsekvenser for virksomhedsejeren. |
forbindelse hermed er der dog ligeledes en raekke krav som skal vaere opfyldt (Bekendtggrelse af
skatteforvaltningsloven §37, stk. 1, jf. LBK nr. 1267 af 12/11/2015, herefter kaldet SFL, 2015). Disse

krav vil ikke blive behandlet yderligere. Udover at omggre virksomhedsomdannelsen er det ogsa
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muligt for ejerne at rette op pa de forhold som ikke opfylder betingelserne i VOL, saledes disse
opfyldes og omdannelsen kan udf@res skattefrit. Betingelserne for at anvende VOL er mange, og de

vil derfor blive gennemgaet saerskilt.

3.2.1.1 Der skal veere tale om en personligt ejet virksomhed

Skal en skattefri virksomhedsomdannelse gennemfgres, er det et krav, at den omdannede
virksomhed er personligt ejet (VOL &1, stk. 1, 2015). Der er dog yderligere et krav, som skal vaere
opfyldt hvis man driver et interessentskab, og det er, at alle interessenter skal vaere fysiske personer
(VOL &2, stk. 1, nr. 1, 2015). Safremt der i interessentskabskredsen er juridiske personer, er det
derfor ikke muligt at anvende reglerne i Virksomhedsomdannelsesloven. Er man omfattet af
Personskattelovens §4 stk. 1, nr. 9 og 11 fremgar det dog af VOL, at man ikke vil kunne foretage en
skattefri virksomhedsomdannelse, da man ikke vil blive betragtet som virksomhedsejer (VOL §1, stk.

3,2015).

3.2.1.2 Der skal vaere tale om "en samlet virksomhed”

Virksomhedsbegrebet i VOL er ikke eksplicit beskrevet, men det kan konstateres, at VOL ikke kan
anvendes ved overdragelse af enkeltaktiver til et selskab (VOL §2, stk. 1, nr. 2, 2015). For at kunne
anvende reglerne i VOL er det derfor et krav, at der indskydes en hel virksomhed i det nystiftede
selskab. | relation hertil kan der i praksis opsta nogle problematikker vedr. aktiver og forpligtelser,
som enten kan indga eller holdes uden for omdannelsen. Udgangspunktet er, at safremt man har
anvendt VSO, sa skal aktiverne som indgar heri alle indga i omdannelsen, dette pa trods af at der
ikke er et grenkrav i VOL (C.C.7.2.2 Betingelserne for skattefri virksomhedsomdannelse, 2021). De

vaesentligste aktiver og behandlingen af disse ved omdannelsen, vil blive beskrevet herunder.

3.2.1.2.1 Ejendomme

Ejes der en ejendom som anvendes helt eller delvis i virksomheden, kan ejeren selv bestemme om
ejendommen skal overdrages til selskabet, eller om ejendommen skal holdes uden for omdannelsen
(VOL &2, stk. 1, nr. 2, 2015). Det man her skal holde sig for gje er, at safremt ejeren veaelger ikke at
lade ejendommen indga i omdannelsen, sa pavirker det anparternes anskaffelsessum. Der kan vaere

fordele og ulemper ved begge dele. Har ejeren beboet en af ejeren ejet beboelsesejendom, vil
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ejendommen veere omfattet af parcelhusreglen, og denne vil dermed kunne afstas skattefrit
(Bekendtggrelse af lov om beskatning af fortjeneste ved afstaelse af fast ejendom §8, stk. 1, jf. LBK
nr. 132 af 25/01/2019, herefter kaldet EBL, 2019). Safremt ejendommen indgar i omdannelsen, vil
ejendommen dog ikke laengere vaere omfattet af parcelhusreglen, og et salg vil dermed blive
skattepligtigt. | dette tilfelde vil det derfor bedst kunne svare sig ikke at lade ejendommen indga i
omdannelsen. Ejer man derimod flere ejendomme kan det i tilfaelde hvor der er tab pa en ejendom
godt svare sig at lade ejendommen indga i omdannelsen, da dette tab ikke kan modregnes i ejerens
gvrige personlige indkomst, men udelukkende i andre ejendomsavancer og dertilhgrende
genvundne afskrivninger, da et sadant tab er kildeartsbegraenset (Skattestyrelsen, 2015). Hvorvidt
ejendomme skal indga i omdannelsen, vil derfor vaere en individuel beslutning fra omdannelse til

omdannelse.

3.2.1.2.2 Blandet benyttede aktiver

Det ses ofte, at ejere af personligt ejede virksomheder har blandet benyttede aktiver. Oftest i form
af biler. Er aktivet en del af VSO, er det udgangspunktet, at dette skal indga i omdannelsen jf. VOL
(VOL 82, stk. 1, nr. 2, 2015). Er aktivet ikke en del af VSO, er udgangspunktet, at dette ikke skal indga,
men det er dog en konkret vurdering fra sag til sag (C.C.7.2.2 Betingelserne for skattefri
virksomhedsomdannelse, 2021). For blandet benyttede ejendomme har ejeren dog som naevnt i
afsnittet ovenfor valgfrihed ift., om ejendommen skal indga eller e]. Er der derimod tale om en bil
som ejes privat, men som anvendes i virksomheden, er det afggrende hvordan ejeren bliver
godtgjort af denne. Anvendes Skatteradets satser er der ikke krav om, at bilen indgar i omdannelsen,
men sker godtggrelsen derimod efter de faktiske omkostninger hertil, skal bilen medtages i
virksomhedsomdannelsen (C.C.7.2.2 Betingelserne for skattefri virksomhedsomdannelse, 2021).
Har man pa et tidspunkt skiftet godtggrelsesmetode fra refusionsmetoden til Skatteradets satser
anses bilen for vaerende et blandet benyttet driftsmiddel, og skal dermed medtages i omdannelsen
og genvundne afskrivninger indregnes i anparternes anskaffelsessum (C.C.7.2.2 Betingelserne for
skattefri virksomhedsomdannelse, 2021). Medtages bilen i selskabet vil dette typisk medfgre fri bil
beskatning, safremt ejeren fortsat gnsker at anvende bilen privat. Anvender ejeren VSO og har en
negativ indskudskonto, er der mulighed for ved indskydelse af blandet benyttede aktiver, at fa

reguleret denne med vardien svarende til den private del af aktivet (C.C.7.2.2 Betingelserne for
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skattefri virksomhedsomdannelse, 2021). Dette geelder uanset om aktivet er bestemt til at indgd i
VSO eller ej. Skulle ejeren vaelge at lade private vaerdier indga i omdannelsen, er det vigtigt at vaere
klar over, at dette for flere aktiver vil udlgse en beskatning. Vaelger ejeren for eksempel at indskyde
aktier i selskabet, vil det blive behandlet som hvis aktierne blev solgt, og en eventuel avance pa disse

vil derfor blive beskattet. Netop aktier vil blive behandlet herunder.

3.2.1.2.3 Aktier

For at aktier kan indga i en skattefri virksomhedsomdannelse, er det et krav, at aktierne har en
tilknytning til virksomheden (C.C.7.2.2 Betingelserne for skattefri virksomhedsomdannelse, 2021).
Dette kan i praksis vaere sveaert at vurdere, men en dom i Landsskatteretten fandt i 2001, at aktierne
skulle indga i omdannelsen, da aktiebeholdningen blev vurderet som betydelig i forhold til at
opretholde virksomhedens forretningsgrundlag (SKM2001.633.LSR, 2001). At dette er opfyldt,
forudsezettes derfor at veere afggrende faktor for om aktierne kan indga i omdannelsen. Har ejeren
aktier, som ikke er med til at opretholde virksomhedens forretningsgrundlag, skal disse salges inden
omdannelsestidspunktet. Har ejeren aktier som ikke har kunne indgd i VSO, men som jf.
ovenstaende definition bgr indga i omdannelsen, vil dette medfgre en afstaelsesbeskatning hos

ejeren af aktieavancen, da overdragelsen i dette tilfaelde vil blive sidestillet med et salg.

3.2.1.2.4 Virksomhedsskatteordningen

Anvender ejeren VSO, er der valgfrihed i forhold til, om hensatte belgb til senere haevning samt
mellemregningskonto skal indga i omdannelsen og tilleegges egenkapitalen, eller om disse skal
holdes uden for omdannelsen (VOL §2, stk. 1, nr. 2, 2015). Dette skyldes at disse konti ikke betragtes
som virksomhedsgkonomi, men i stedet som privatgkonomi, og dermed kan haeves skattefrit.
Vealger ejeren ikke at lade de to konti indga i omdannelsen. skal vaerdien af disse indregnes som en
passivpost i abningsbalancen. Efterfglgende er det et krav, at veerdien udbetales skattefrit til ejeren
senest pa omdannelsestidspunktet (VOL §2, stk. 1, nr. 2, 2015). Sker dette ikke, vil veerdien blive
tillagt egenkapitalen, og en udbetaling vil herefter ske som udloddet udbytte, som ved almindelig
resultatudlodning fra egenkapitalen, hvilket medfgrer standard udbyttebeskatning pa 27/42%
(C.C.7.2.2 Betingelserne for skattefri virksomhedsomdannelse, 2021). Skattemaessigt har dette

ingen betydning for selskabet, da det blot pavirker de frie reserver pa egenkapitalen. Ejeren kan
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derfor godt veelge at lade penge sta pa de frie reserver, og dermed blot have en hgjere

anskaffelsessum. Dette er en konkret vurdering.

Har ejeren flere virksomheder i Virksomhedsskatteordningen, har ejeren ligeledes her valgfrihed i
forhold til, om han vil omdanne alle virksomhederne til ét selskab, flere selskaber eller om nogle af
virksomhederne skal blive i VSO. Kravet er dog at de enkelte virksomheders balancer efter
omdannelsen, skal se ud som fgr omdannelsen (SKM2006.255.LR, 2006). Det er derfor ikke muligt
at rokere aktiver og forpligtelser rundt mellem de enkelte virksomheder for at medtage og undlade
enkelte balanceposter i omdannelsen. Valger ejeren blot at omdanne nogle af virksomhederne,
skal indskudskonto og opsparet overskud opggres og fordeles mellem den eller de virksomheder
der omdannes, og de virksomheder som ikke ggr (C.C.7.2.8 Flere virksomheder, delomdannelse,
2021). Dette skyldes, at anparternes anskaffelsessum bliver nedsat med veaerdien af det opsparede
overskud. Det er derfor her vaesentligt, at vaerdien kun reduceres med den del der relaterer sig til

den omdannede virksomhed.

For indskudskontoen er det et krav, at denne ikke er negativ i indkomstaret forud for omdannelsen.
Man ser her pa hele indskudskontoen, og ikke blot andelen der vedrgrer den omdannede
virksomhed. Vil man derfor gennemfgre en skattefri virksomhedsomdannelse, skal hele den
negative indskudskonto udlignes, uanset om der er tale om en fuld eller delvis omdannelse
(C.C.7.2.8 Flere virksomheder, delomdannelse, 2021). Der stilles dog ikke krav til, hvorvidt
udligningen sker pa den omdannede del eller den ikke omdannede del, bare at indbetalingen sker
sa indskudskontoen samlet set ikke er negativ. Hvorvidt indskudskontoen udlignes i den ene eller
anden del pavirker dog aktivernes anskaffelsessum, da der skal ske afsaettelse til udligning. Dette
kan bade ske i abningsbalancen i den omdannede del eller som et tillaeg til aktiverne i den ikke

omdannede del.

Nar en delomdannelse foretages, vil vaerdien af anparternes/aktierne for den omdannede
virksomhed indga i Virksomhedsskatteordningen (C.C.7.2.8 Flere virksomheder, delomdannelse,
2021). Veerdien af disse anparter vil herfra blive overfgrt til privatskonomien ved at flytte vaerdien

fra indskudskontoen til mellemregningen. Fra mellemregningskontoen kan pengene traekkes ud til
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ejeren uden skattemaessige konsekvenser. Kapitalafkastgrundlaget primo vil tilsvarende blive

nedsat med vaerdien af anparterne (C.C.7.2.8 Flere virksomheder, delomdannelse, 2021).

3.2.1.3 Krav til det omdannede selskab

Nar en virksomhedsomdannelse foretages, kan det ggres ved enten at overdrage aktiver og
forpligtelser til et nyt selskab eller til et skuffeselskab (C.C.7.2.1 Virksomhedsomdannelseslovens
omrade, 2021). Ved stiftelse af et nyt selskab stiftes selskabet ved apportindskud. @nsker man at
overdrage aktiviteten til et skuffeselskab, er der dog nogle krav, der skal veere opfyldt. Blandt andet
er det et krav, at der ikke tidligere har vaeret erhvervsmaessig aktivitet i selskabet. Derudover skal
skuffeselskabet vaere stiftet pa omdannelsestidspunktet, uanset om omdannelsen fgrst
gennemfgres nogle maneder efter effektueringsdatoen. Ydermere skal skuffeselskabets egenkapital
fra etablering sta som et indestaende i et pengeinstitut. Ultimativt er det et krav, at ejerandelene i
skuffeselskabet skal veere fordelt pa samme made som i den personligt ejede virksomhed (C.C.7.2.1
Virksomhedsomdannelseslovens omrade, 2021). Skattemaessigt betragtes anparterne som
anskaffet pa omdannelsestidspunktet og altsa ikke pa stiftelsestidspunktet for skuffeselskabet. Den
anskaffelsessum der matte veere i skuffeselskabet medregnes efterfglgende i anparternes

anskaffelsessum som opggres ved omdannelsen (VOL &4, stk. 3, 2015).

3.2.1.4 Omdannelsestidspunkt

Ligesom ved den skattepligtige virksomhedsomdannelse er det ogsa muligt for den skattefrie at
omdanne med tilbagevirkende kraft med op til 6 maneder. Der er dog ikke forskel pa
konsekvenserne heraf, mellem den skattepligtige og den skattefrie metode, hvorfor der henvises til
tidligere beskrivelse under ”Skattepligtig virksomhedsomdannelse”. | modseetning til den
skattepligtige omdannelse, der kan foretages hele aret, er det dog et krav for den skattefrie
virksomhedsomdannelse, at omdannelsen er foretaget senest 6 maneder efter den fgrste dag efter
statusdagen for senest aflagte arsregnskab i den personligt ejede virksomhed (VOL §2, stk. 1, nr. 6,

2015).
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3.2.1.5 Flere ejere

Som tidligere naevnt er det et krav for at foretage en skattefri virksomhedsomdannelse, at safremt
der er flere ejere af den personligt ejede virksomhed, at alle disse er fysiske personer (VOL §2, stk.
1, nr. 1, 2015). Det er ligeledes et krav, at safremt der er flere ejere/interessenter, at alle disse
gennemfgrer omdannelsen efter den skattefrie metode, og derudover anvender den samme
regnskabsperiode i virksomheden. Endeligt skal de enkelte ejere vederleegges med anparter
svarende til samme forhold som deres ejerandele i den personligt ejede virksomhed (VOL §2, stk. 2,
2015). Nar omdannelsen udfgres, skal ejerne opggre den skatteforpligtelse, der ville vaere opstaet
ved et eventuelt salg af virksomheden. Dette er for at opggre, hvor stor del af skatteforpligtelsen
der kan henfgres til de enkelte ejere. Safremt skatten ikke kan fordeles til ejerne i samme forhold
som ejerandelene i den personligt ejede virksomhed, skal denne forskel udlignes. Denne udligning
bliver tillagt anparternes anskaffelsessum (VOL §2, stk. 3, 2015). | forbindelse med udarbejdelse af
personlige regnskaber for interessenterne kan det lade sig ggre at udligne en del af forskellen. Man
kan i forbindelse hermed zndre i afskrivningerne, safremt at ejerne matte have et forskelligt
afskrivningsgrundlag, saledes at reguleringen vil vaere mindre i fremtiden. | forbindelse med det
personlige regnskab skal kapitalkonti ligeledes reguleres, sa de stemmer til ejerforholdene, og der

er overensstemmelse i bade den personligt ejede virksomhed og i selskabet (VOL §1, stk. 2, 2015).

3.3 Delkonklusion

Overordnet kan det konstateres at mange af de samme krav til opggrelser, dokumenter og @vrige
administrative forhold ggr sig geeldende uanset om man veelger den skattepligtige eller skattefrie
metode. Selve skatten vil derfor ogsa vaere af samme stgrrelse, uanset om man vaelger den ene eller
den anden metode, da vaerdiansaettelsesprincippet er det samme, og anparternes anskaffelsessum
derfor vil vaere uandret. Der er dog en lille undtagelse hertil, safremt ejeren opretter et
stiftertilgodehavende i forbindelse med en skattepligtig omdannelse. Der vil her veere en
nedsattelse i skatten, som fglge af et kursnedslag pa geeldsbrevet. Stgrrelsen af dette nedslag
varierer, da dette pavirkes af egenkapitalens stgrrelse. Ulempen ved stiftertilgodehavendet er dog
at den afskrivningsberettigede anskaffelsessum bliver lavere. Stiftertilgodehavendet er kun muligt
ved en skattepligtig overdragelse, og vil blive tillagt vederlaget, hvorimod vederlagt ved den

skattefrie omdannelse udelukkende bestar af anparter.

34



Virksomhedsomdannelse
Copenhagen Business School - Afgangsprojekt HD(R) Michael la Cour Hacke

En betydelig forskel i de to metoder er hvornar virksomheden kan omdannes. Valges den
skattepligtige metode kan virksomheden omdannes hele aret, hvorimod omdannelsen skal vaere
sket senest 6 maneder efter seneste balancedag, safremt man gnsker at anvende den skattefrie

metode (VOL §2, stk. 1, nr. 6, 2015).

Planlaegges en skattefri omdannelse skal der ske omdannelse af en hel virksomhed, og der vil i
forbindelse hermed kunne opsta nogle problematikker omkring enkelte aktiver, og hvorvidt disse
bgr indga i omdannelsen. Ejes der for eksempel ejendomme, aktier eller blandet benyttede aktiver

bor dette derfor ogsa vaere en overvejelse ift. valg af omdannelsesmetode.

Dog kan det konkluderes at hvorvidt man vaelger den skattepligtige eller skattefrie metode, sa er
det i hgj grad et spgrgsmal om bade virksomhedens og ejernes likviditetsmaessige situation. Viser
den realiserede skat sig at vaere af en betydelig st@rrelse for ejeren, kan det typisk veere en idé at
udskyde beskatningen ud fra den forudsaetning, at virksomheden efter omdannelsen kommer til at
veekste, og at bade selskab og ejer dermed i fremtiden er mere likvide til at kunne indfri
beskatningen. Safremt skatten er af en ubetydelig stgrrelse for ejeren, kan det som regel godt svare

sig at betale skatten her og nu og dermed slippe af med forpligtelsen med det samme.

4.0 Vaerdiansaettelse

I henhold til at kunne opggre skatten i forbindelse med virksomhedsomdannelsen skal alle
virksomhedens aktiver veerdiansaettes. Dette er en ngdvendighed for at kunne opggre bade den
latente skat samt anskaffelsessummen. | dette afsnit vil de enkelte aktiver som har relevans for
opgaven og dermed forstaelsen af casevirksomheden LACOUR I/S blive gennemgaet, og maden man
vaerdiansaetter disse vil blive beskrevet. Aktiverne veerdianseettes ud fra handelsvaerdien, men da
aktiverne bade har en regnskabsmaessig og en skattemaessig veerdi, henholdsvis den
regnskabsmaessige dbningsbalance samt den skattemaessige anskaffelsessum, vil begge dele blive
behandlet. Derudover skal der ved en skattefri virksomhedsomdannelse ske opggrelse af
anparternes anskaffelsessum med en vaerdi svarende til balanceposternes skattemaessige veerdi pa

omdannelsestidspunktet (VOL §4, stk. 2, 2015).
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4.1 Vaerdianszettelse af fast ejendom

@nskes ejendommen inddraget i virksomhedsomdannelsen veerdianszaettes ejendommen som
udgangspunkt til handelsveerdien. Dette betyder altsa, at pa trods af at ejendommen i princippet
handles fra en personligt ejet virksomhed til et selskab med samme ejer, sa skal handlen forega pa
markedsvilkar som hvis ejendommen blev solgt til en uafhaengig tredjepart (C.C.7.1.1 Regler om
afstaelse til handelsveerdier, 2021). Specielt ved ejendomme er det, at handelsvaerdien kan opggres

ud fra forskellige vurderinger.

4.1.1 Offentlig ejendomsvurdering vs. valuarvurdering

Ved verdiansaettelsen kan seneste offentlige ejendomsvurdering for eksempel anvendes som
dokumentation pa handelsvaerdien, og dermed den vaerdi ejendommen skal preesenteres med i
abningsbalancen (C.C.7.2.5 Opggrelse af den skattemaessige veerdi af virksomhedens aktiver og
passiver, 2021). Dog er offentlige ejendomsvurderinger blevet suspenderet, og seneste offentlige
vurderinger er derfor fra 2011 for ejerboliger og 2012 for gvrige boliger. Herefter er det
Vurderingsstyrelsen, der foretager vurderingen af ejerboliger (Vurderingsstyrelsen, 2021). Det ses
dog ofte at handelsvaerdien er pa niveau med den seneste ejendomsvurdering. Dog er seneste
vurdering efterhanden 10 ar gammel, hvorfor man som ejer skal veere opmaerksom pa, om veerdien
er retvisende i det konkrete tilfaelde. Er der siden seneste vurdering foretaget forbedringer og

lignende pa ejendommen, er et bedre alternativ til veerdiansaettelsen muligvis gennem en valuar.

En valuarvurdering er en vurdering foretaget af en uafhaengig tredjepart (Boligraadgiver, 2021).
Denne vurdering kan i princippet foretages pa selve omdannelsestidspunktet, og dermed vil denne
vaerdiansaettelsesmetode ofte veere mere praecis, da vurderingen ofte vil vaere ca. svarende til
markedsvaerdien ved omdannelsen. En valuarvurdering vil dog veere et vaesentligt dyrere alternativ

til at anvende seneste offentlige ejendomsvurdering.

4.1.3 Afskrivningsberettiget ejendom
Ejes en afskrivningsberettiget ejendom skal der opggres en eventuel ejendomsavance samt
eventuelle genvundne afskrivninger (C.C.7.2.5 Opggrelse af den skattemeessige veerdi af

virksomhedens aktiver og passiver, 2021).
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Ejendomsavancen opggres efter bestemmelserne i Ejendomsavancebeskatningsloven. Overordnet
set tager avanceopggrelsen udgangspunkt i forskellen mellem anskaffelsessummen og
afstaelsessummen. Herudover skal der korrigeres for eventuelle reguleringer. Der er forskel pa, om
ejendommen er anskaffet fgr eller efter d. 19. maj 1993. Er ejendommen anskaffet efter, skal den
faktiske kontante anskaffelsessum anvendes i avancebeskatningen (EBL §4, stk. 2, 2015). Hvis
ejendommen er anskaffet fgr 1993, kan ejeren i stedet for den kontante anskaffelsessum anvende

en af fglgende indgangsveerdier (EBL §4, stk. 3, 2015):

e Ejendomsveerdien pr. 1. januar 1993 med tilleeg af 10%.
e Fjendomsveerdien pr. 1. januar 1993 med tillaeg af 10% og med tillaeg af halvdelen af
stigningen fra denne veerdi til ejendomsveerdien pr. 1 januar 1996.

e Ejendomsveerdien pr. 19. maj 1993 ved gennemfgrt §4B-vurdering”

Er den kontantomregnede anskaffelsessum med tilleeg af almindelig pristalsregulering samt
eventuelle vedligeholdelse- og forbedringsudgifter afholdt fgr d. 1. januar 1993, hgjere end veerdien
i ovenstaende tre muligheder, kan denne samlede veerdi for anskaffelsessummen anvendes i stedet

(EBL §4, stk. 3, 2015).

Ved ejendomsavanceopggrelsen skal Afskrivningslovens regler for opggrelse af genvundne
afskrivninger fglges (Bekendtggrelse af lov om skattemaessige afskrivninger §21, jf. LBK nr. 1106 af
09/09/2014, herefter kaldet AL, 2014). Opggrelsen af disse sker som forskellen pa ejendommens
salgssum samt den afskrevne ejendomsvaerdi. Nar den skattepligtige indkomst opggres, foretages
der typisk afskrivninger pa ejendommen/bygningen med op til 4% arligt, ud fra den forudsatning at
ejendommens vaerdi forringes i takt med anvendelsen (C.C.2.4.4.4 Afskrivningsmetoder, bygninger
og installationer, 2021). Nar ejendommen szlges, vil de genvundne afskrivninger derfor vise om
man i arenes lgb har afskrevet for meget eller for lidt i forhold til eendommens egentlige veerdi. Der
kan derfor enten vaere et tab eller en gevinst alt afhaengig af, om salgssummen er stgrre end den
skattemaessige ejendomsveerdi. Tabet/gevinst indgar i virksomhedens skattepligtige indkomst med
en max beskatning af de genvundne afskrivninger pa et belgb svarende til de skattemaessige

afskrivninger (AL §21, stk. 2, 2014).
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4.2 Goodwill

Man kan ikke sige virksomhedsomdannelse uden ogsa at sige goodwill. Goodwillen er et udtryk for
den merveerdi, virksomheden i sin levetid har opbygget, og som ikke direkte kan aflaeses af balancen
(Visma e-conomic, 2020). Definitionen er dog forskellig alt afhaengig af, om man anskuer begrebet
regnskabsmaessigt eller skattemaessigt. Den skattemaessige definition er virksomhedens mervaerdi
som fglge af en opbygget kundeportefplje, samarbejdspartnere, gvrige forretningsforbindelser og
lignende (C.C.6.4.1.1 Hvad er skatteretlig goodwill?, 2021). Derimod er den regnskabsmassige
opggrelse noget mere simpel, da man her definerer goodwill, som den forskel der er mellem
kgbesummen for virksomheden og den bogfgrte vaerdi af virksomhedens aktiver og forpligtelser
ved overdragelsen (Visma e-conomic, 2020). Herved forstas altsa den mervaerdi man far betaling for
i forbindelse med salget, ud fra den forudsaetning at virksomheden i fremtiden vil genere positive
driftsresultater. | modsaetningen til en ejendom kan det veere svaert at veerdiansaette en
handelsveerdi for goodwill, da posten er uhandgribelig. | opggrelsen af anparternes anskaffelsessum
indregnes goodwill ikke. Det er alene i abningsbalancen at goodwill indregnes (C.C.7.2.5 Opggrelse

af den skattemaessige vaerdi af virksomhedens aktiver og passiver, 2021).

Pa grund af vanskeligheden i veerdiansaettelsen af handelsvaerdien, anvendes ofte en
beregningsmetode fra TSS-cirkulaere 2000-10, hvorigennem goodwill-beregningen til en vis grad
standardiseres (C.C.6.4.1.2 Verdiansaettelse af goodwill, 2021). | og med at beregningen
standardiseres ud fra nogle foruddefinerede faktorer, er det dog vigtigt at veere skeptisk i forhold
til, om denne model kan anvendes i den konkrete situation. Beregningsmodellen kan fortsat
benyttes, selvom der matte vaere seerlige forhold i virksomheden, det er dog vigtigt at der korrigeres
herfor, sa veerdianszettelsen bliver korrekt. Det afggrende er fortsat, ligesom for ejendomme, at
veerdiansattelsen i forbindelse med omdannelsen for sa vidt muligt skal vaere overensstemmende
med den veerdi, virksomheden matte have ved salg til en uafhaengig tredjepart. Princippet bag

beregningsmodellen vil blive gennemgaet herunder.
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4.2.1 TSS Cirkulaere 2000-10

4.2.1.1 Opgorelse af resultat til beregning

Den fgrste faktor i beregningen af goodwill jf. TSS Cirkulaere 2000-10 er virksomhedens seneste 3
driftsresultater fgr skat (TSS-Cirkulzere 2000-10, 2017). Disse resultater skal som udgangspunkt
vaere opgjort efter lovbestemmelserne i Arsregnskabsloven, men safremt dette ikke kan lade sig
gore, hvis virksomheden ikke afleegger arsregnskab, kan virksomheden i stedet vaelge at anvende
den skattepligtige indkomst eller opggre de regnskabsmaessige resultater i de seneste tre
indkomstar. Alt afhaengig af om man benytter de seneste tre ars resultat fgr skat eller om man

veelger den skattepligtige indkomst, skal der foretages nogle korrektioner.

4.2.1.2 Korrektioner
Anvender man resultat fgr skat for de seneste tre regnskabsar, skal man tage stilling til fglgende

reguleringer jf. cirkulaeret (TSS-Cirkulaere 2000-10, 2017):

o |kke-udgiftsfart Ign eller vederlag til eventuel medarbejdende zgtefeelle skal fratraeekkes

e Ffinansielle indtaegter skal fratraekkes

e Finansielle udgifter skal tilleegges resultatet

e Ekstraordinzere indtaegter eller omkostninger i henhold til ARL skal hhv. fratrackkes eller

tilleegges
e Afskrivninger pa tilkgbt goodwill skal tillaegges

Anvender man derimod den skattepligtige indkomst skal der ske reguleringer for fglgende (TSS-

Cirkulaere 2000-10, 2017):

e Medarbejdende gtefeelle fratraekkes

e Ffinansielle indtaegter fratraekkes

e Finansielle udgifter tillegges

e [Investeringsfondshenlaggelser tillaegges
e Forskudsafskrivninger tillegges
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e Andre ikke skatterelevante driftsmaessige poster tillegges/fratraekkes

e Afskrivninger pad tilkgbt goodwill tillegges

Der skal i begge tilfaelde korrigeres for ikke-udgiftsfgrt Ign, hvilket skyldes at beregningsgrundlaget
skal vaere virksomhedens resultat af primaer drift. Den ikke-udgiftsfgrte Ign treeder i denne situation
derfor i stedet for en sadvanlig Isnomkostning. Derudover korrigeres for finansielle poster, da det
er vurderingen at ejernes valgte finansiering af virksomheden ikke skal pavirke

goodwillberegningen.

4.2.1.3 Vaegtning af de seneste 3 ars resultater

Modellen foretager ved udregning af goodwill en vaegtning af de seneste tre ars resultater (TSS-
Cirkulzere 2000-10, 2017). Dette g@res ud fra den antagelse at jo nyere regnskabet er, desto mere
retvisende ma det vaere ift. hvad man kan forvente i fremtiden. Derfor ganges de seneste tre ars
resultater med en faktor, hvor det &ldste regnskab ganges med én, midterste regnskab ganges med
to mens det nyeste regnskab ganges med tre. Det samlede resultat for de tre regnskabsar divideres
efterfglgende med seks for at fa et gennemsnitsresultat som anvendes videre i beregningen (TSS-

Cirkulzere 2000-10, 2017).

4.2.1.4 Analyse af udviklingstendens

| goodwillberegningen tages der hgjde for hvilken udviklingstendens virksomheden har vist de
seneste tre ar. Har virksomheden haft en positiv udvikling med stigende driftsresultater beregnes
et tilleeg til resultat. Har virksomheden derimod haft en negativ udvikling vil der blive beregnet et
fradrag. Der udregnes i forbindelse hermed en gennemsnitlig udvikling, pa baggrund af det

tredjesidste- og seneste ars resultat (TSS-Cirkulsere 2000-10, 2017).

4.2.1.5 Korrektion for ejerlgn

Seerligt ved personligt ejede virksomheder er, at der i goodwillberegningen, skal korrigeres for
driftsherrelgn. Driftsherrelgnnen udggr halvdelen af det indtil videre udregnede belgb, men skal
minimum udggre kr. 250.000 samt maksimalt kr. 1.000.000 (TSS-Cirkulaere 2000-10, 2017). Bliver

virksomhedens resultat negativt eller lig med O efter korrektionen af driftsherrelgn, vurderes
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goodwillvaerdien at veere kr. 0. Driver man et interessentskab skal denne korrektion for
driftsherrelgn ske for alle interessenter i virksomheden. Dog skelnes der her mellem om man laegger
sin hovedarbejdsindsats i virksomheden eller ej. Safremt en interessent ikke hovedsageligt arbejder
i virksomheden, skal der ikke reguleres for denne (C.C.6.4.1.2 Veerdiansattelse af goodwill, 2021).
Hvorvidt man leegger sin hovedarbejdsindsats i virksomheden, er en konkret vurdering som typisk

tager udgangspunkt i antal arbejdstimer, daglig involvering og lignende.

4.2.1.6 Forretning af aktiver

Nar der er korrigeret for driftsherrelgn, er naeste skridt at foretage en forrentning af virksomhedens
aktiver fra det seneste regnskab. | forrentningen skal der dog korrigeres for driftsfremmede aktiver,
sasom obligationer og pantebreve. Det er derfor kun de aktiver der indgar i virksomhedens primaere
drift der forrentes. Forrentningen sker pa baggrund af den galdende kapitalafkastsats pa
omdannelsestidspunktet med et tillaeg pa 3% (TSS-Cirkulsere 2000-10, 2017). Kapitalafkastsatsen er
pa nuvaerende tidspunkt 0%, hvorfor aktiverne bade i 2020 og i 2021 forrentes med 3% (C.C.5.2.9.4
Kapitalafkastsatsen, 2021).

4.2.1.7 Kapitalisering

Efter forrentningen af aktiverne vil man nu have et restbelgb, som med en individuel fastsat
kapitaliseringsfaktor skal kapitaliseres. Nar kapitaliseringsfaktoren skal fastsaettes, skal denne veere
et udtryk for forholdet mellem goodwillens forventede levetid og forrentningsprocenten, som er et
udtryk for det forventede arlige afkast. Forrentningsprocenten fastseettes igen her med
kapitalafkastsatsen, men med et tilleeg pa 8% (TSS-Cirkulaere 2000-10, 2017). Dette betyder at
forrentningen bade i 2020 og i 2021 vil veere 8%, grundet kapitalafkastsatsen pa 0% (C.C.5.2.9.4
Kapitalafkastsatsen, 2021). En standard levetid pa goodwill vil i beregningen vaere 7 ar. Det er dog
individuelt, hvilket der skal tages hgjde for i kapitaliseringsfaktoren. Veelges en anden levetid end
de 7 ar kraeves der argumentation herfor. Efter denne kapitalisering er goodwill-veerdien nu
beregnet. Goodwill for casevirksomheden LACOUR 1/S er beregnet i afsnit 5.1, hvori alle

ovenstaende forhold indgar.
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4.3 Driftsmidler

Driftsmidler vaerdiansaettes i abningsbalancen til handelsvaerdi (C.C.7.1.1 Regler om afstaelse til
handelsvaerdier, 2021). Verdiansattelsen skal godkendes af en uafhangig tredjepart, hvilket typisk
vil vaere en revisor som erklaerer sig pa vaerdien i den, til formalet udarbejdede, vurderingsberetning
(Erhvervsstyrelsen, 2021). Regnskabsmaessigt vil der ofte blive foretaget lineaere afskrivninger pa
driftsmidlerne, hvilket vil sige at driftsmidlet afskrives med et lige stort belgb i hele driftsmidlets
brugstid. Her skenner man driftsmidlets brugstid og scrapveerdi og udregner pa baggrund heraf en
arlig afskrivning, sdledes at aktivets veerdi efter endt brug er afskrevet med enten 100% eller ned til
den fastsatte scrapvaerdi (Visma e-conomic, 2020). Da der afskrives med en fast vaerdi hvert ar, kan
der derfor veere usikkerhed omkring den faktisk veerdiforringelse fra ar til ar. Handelsvaerdien og
den regnskabsmaessige vaerdi pa omdannelsestidspunktet vil derfor ikke ngdvendigvis veere ens.
Den skattemaessige vaerdi som indgar i anparternes anskaffelsessum, overdrages fra den personligt
ejede virksomhed til selskabet, med en veerdi svarende til handelsvaerdi fratrukket skattepligtig
fortjeneste (C.C.7.2.5 Opggrelse af den skattemaessige veerdi af virksomhedens aktiver og passiver,
2021). Denne veerdi er overensstemmende med den skattemaessige saldovaerdi i den personligt
ejede virksomhed. | situationer hvor handelsvaerdien er lavere end den skattemaessige saldovaerdi
pa omdannelsestidspunktet, for eksempel som fglge af lavere skattemaessige afskrivninger end det
faktisk veerditab, vil det dog veere handelsverdien der anvendes i anparternes anskaffelsessum
(C.C.7.2.5 Opggrelse af den skattemaessige veerdi af virksomhedens aktiver og passiver, 2021). Der

vil derfor ikke ske tillaeg med forskelsvaerdien saledes at handelsvaerdien gges.

4.4 Blandet benyttede driftsmidler

Blandet benyttede driftsmidler vaerdianszettes ligeledes til handelsvaerdi i abningsbalancen. Ved
overdragelsen af det blandet benyttede driftsmiddel gar driftsmidlet fra at vaere blandet benyttet
til at blive 100% erhvervsmaessigt (C.C.7.2.7 Retsvirkningerne af omdannelsen for selskabet -

succession, 2021).

@nsker man at foretage en virksomhedsomdannelse efter VOL sid er det udelukkende den

erhvervsmaessige del af driftsmidlet der indgar i omdannelsen. Den private del betragtes blot som
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en afstdelse i den personlige virksomhed og efterfglgende en tilgang i selskabet (C.C.7.2.7
Retsvirkningerne af omdannelsen for selskabet - succession, 2021). Det er saledes ogsa kun den

erhvervsmaessige andel af driftsmidlet, som det nye selskab succederer for.

Nar man skal opggre den erhvervsmaessige andel af driftsmidlet, s3 tager man udgangspunkt i
afskrivningerne. Man sammenholder her de faktisk foretagne afskrivninger med de afskrivninger
der potentielt kunne have veeret fratrukket, safremt driftsmidlet havde vaeret 100%
erhvervsmaessigt (VOL §6, stk. 4, 2015). Afskrivningsprocenten man anvender til at udregne de
totale afskrivninger safremt driftsmidlet var 100% erhvervsmaessigt, skal svare til den
afskrivningsprocent der er anvendt ved opggrelsen af de realiserede afskrivninger. Er der for
eksempel brugt en afskrivningsprocent pa 20%, sa er det ogsa denne procentsats, der skal bruges til
at udregne den totale afskrivning for et 100% erhvervsmaessigt driftsmiddel. Nar driftsmidlet skal
indregnes i selskabets driftsmiddelsaldo, sa indgar den erhvervsmaessige del med en vaerdi svarende
til den erhvervsmaessige del af den uafskrevne saldo fra den personlige virksomhed, mens den
private andel af driftsmidlet indregnes til handelsvaerdi (C.C.7.2.7 Retsvirkningerne af omdannelsen
for selskabet - succession, 2021). Herefter er hele driftsmidlet indregnet i selskabet og anses nu for

vaerende 100% erhvervsmaessigt.

4.5 Veerdipapirer

Der findes bade bgrsnoterede og unoterede vaerdipapirer. For de bgrsnoterede veerdipapirer
betragtes handelsvaerdien som lig bgrskursen, da dette er veerdipapirets offentlige vaerdi pa
omdannelsestidspunktet. De unoterede aktier og anparter skal ligeledes fastsaettes til
handelsveerdi, men det kan dog i flere tilfaelde vaere noget mere vanskeligt at opggre. Der kan derfor
i stedet anvendes en vejledende hjazlperegel til opg@relsen. Denne regel kommer af TSS-cirkulsere
2000-09 og anvender et substansprincip, hvor veaerdipapirerne veerdiansaettes som summen af
selskabets aktiver fratrukket virksomhedens forpligtelser (TSS-cirkulzere 2000-09, 2000). Herefter
tilleegges goodwill. Ved brug af denne regel veerdiansaettes de unoterede aktier ud fra selskabets
indre veerdi i senest aflagte regnskab, med korrektion for fast ejendom, associerede virksomheder,

immaterielle aktiver herunder goodwill, udskudt skat samt gvrige forhold som fx egne aktier (TSS-
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cirkulaere 2000-09, 2000). Hvordan korrektionen af disse poster foregar, vil ikke blive behandlet

dybere, da det ikke vurderes at have relevans for besvarelse af problemstillingen.

Nar vaerdipapirerne skal indregnes i anparternes anskaffelsessum, er det ligeledes her handelsvaerdi
minus skattepligtig fortjeneste der anvendes som vaerdi. Den skattepligtige fortjeneste skal opggres
efter Aktieavancebeskatningsloven (C.C.7.2.5 Opggrelse af den skattemaessige veerdi af

virksomhedens aktiver og passiver, 2021).

4.6 Varelager

Varelager vaerdiansaettes i abningsbalancen til handelsvaerdi. Hvordan denne vaerdi beregnes, kan
dog variere alt efter hvilken metode man anvender. Handelsvaerdien kan udregnes ud fra
indkgbspris, fremstillingspris eller genanskaffelsesveerdi (dagsveerdi). Dette fremgar af

Varelagerloven (C.C.2.3.1.6.1 Principper i varelagerloven for vaerdiansaettelse af varelageret, 2021).

Indkg@bspris:

Handelsvaerdien opggres som den pris virksomheden har betalt ved bestilling af varen eller ravarer
og materialer, alt athaengig af om der er tale om en handels- eller produktionsvirksomhed, inklusiv
fragtomkostninger, punktafgifter og lignende (C.C.2.3.1.6.1 Principper i varelagerloven for

veerdiansaettelse af varelageret, 2021).

Fremstillingspris:
Handelsveerdien opg@res som veerdien af de produktionsomkostninger evt. inkl. IPO-tillaeg, som
virksomheden har haft ved fremstilling af varen (C.C.2.3.1.6.1 Principper i varelagerloven for

vaerdiansaettelse af varelageret, 2021).

Genanskaffelsesvaerdi (dagsveerdi):
Handelsvaerdien opggres som den pris det vil koste virksomheden at kgbe et tilsvarende produkt,
og dermed genanskaffe produktet pa omdannelsestidspunktet (C.C.2.3.1.6.1 Principper i

varelagerloven for vaerdianseettelse af varelageret, 2021).
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| opg@relsen af anparternes anskaffelsessum vaerdianszettes varelageret som handelsvaerdi minus
skattemaessig fortjeneste. Denne vaerdi er svarende til den skattemaessige veerdi varelageret har i
den personligt ejede virksomhed pa omdannelsestidspunktet (C.C.7.2.5 Opggrelse af den
skattemaessige veerdi af virksomhedens aktiver og passiver, 2021). Skulle varelageret i praksis veere
vaerdiforringet som fglge af fejl og mangler, skal der foretages en ukuransvurdering. | tilfeelde hvor
der er tale om teknisk eller gkonomisk ukurans, er der mulighed for skattemaessigt at nedskrive
varelageret. Dette kan ggres med 50% fradrag det fgrste ar, 75% andet ar samt 100% tredje ar
(C.C.2.3.1.6.2 Ukurans, 2021). Ggres dette er det dog vigtigt, for dokumentationens skyld, fortsat at

opbevare varelageret, da dette er et krav for at nedskrivningen kan foretages.

4.7 Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender fra salg veerdiansaettes til handelsvaerdi ved indregning i selskabets abningsbalance
(C.C.7.1.1 Regler om afstaelse til handelsvaerdier, 2021). | anparternes skattemaessige
anskaffelsessum indregnes tilgodehavender fra salg til handelsveerdi minus skattemaessig
fortjeneste (C.C.7.2.5 Opggrelse af den skattemaessige veerdi af virksomhedens aktiver og passiver,
2021). Nar tilgodehavender/debitorer skal indregnes, er det vigtigt at tage stilling til eventuelle
henszttelser til tab vedr. ikke-betalingsdygtige debitorer. Hovedreglen er, at et skattemaessigt
fradrag fgrst kan opnas, nar tabet er endelige konstateret (BDO, 2020). Hvorvidt tabet kan opggres

endegyldigt, beror pa en konkret vurdering.

4.8 Forudbetalte poster

Vardiansaettelsen af forudbetalte omkostninger sker til handelsvaerdi, som i dette tilfeelde er
svarende til den regnskabsmaessige vaerdi. Skattemaessigt er de forudbetalte poster neutrale, da de
ferst vil indga i den skattepligtige indkomst nar omkostningerne driftsfgres i regnskabet jf. et
periodiseringsprincip (C.C.2.5.3.3.2 Forudbetalte ydelser, herunder leje- og leasingudgifter, 2021).
Forudbetalingerne indgar dermed bade i abningsbalancen og i anparternes anskaffelsessum til den

regnskabsmaessige veerdi.
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4.9 Likvide beholdninger

Virksomhedens likvidbeholdning indregnes bade i dbningsbalancen, anparternes anskaffelsessum
samt skattemaessige abning til handelsvaerdi, svarende til den indestaende saldo i pengeinstituttet

(C.C.7.2.5 Opggrelse af den skattemaessige vaerdi af virksomhedens aktiver og passiver, 2021).

4.10 Galdsforpligtelser

Virksomhedens geeldsforpligtelser veerdianszettes til handelsveerdi i selskabets dbningsbalance
(C.C.7.1.1 Regler om afstaelse til handelsveerdier, 2021). Handelsveerdien svarer til den
regnskabsmaessige veerdi pa omdannelsestidspunktet som vaerdiansaettes til kursveerdi.
Skattemaessigt er veerdien svarende til kursvaerdien, og den regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdi er dermed den samme, hvorfor dbningsbalancen og anparternes anskaffelsessum vil vaere ens
(C.C.7.2.5 Opggrelse af den skattemaessige veerdi af virksomhedens aktiver og passiver, 2021).
Safremt ejeren i den personligt ejede virksomhed har indregnet en personlig restskat i balancen,
skal der korrigeres for dette i selskabets abningsbalance. Dette skyldes at den personlige restskat
betragtes som et stiftertilgodehavende, og at en sadan post ikke kan indgd som et passiv i
abningsbalancen (C.C.7.2.5 Opggrelse af den skattemaessige veerdi af virksomhedens aktiver og

passiver, 2021).

4.11 Udskudt skat

Safremt virksomheden gnsker at gennemfgre en skattefri virksomhedsomdannelse efter VOL, skal
udskudt skat afszettes i abningsbalancen (VOL §2, stk. 1, nr. 8, 2015). Udskudt skat udregnesi denne
forbindelse som skattemaessige fortjenester multipliceret med den galdende selskabsskat, som pa
nuvaerende tidspunkt udger 22% (C.C.7.2.5 Opggrelse af den skattemaessige veerdi af

virksomhedens aktiver og passiver, 2021).

4.12 Delkonklusion

Pa baggrund af ovenstaende kan det konstateres at de enkelte aktiver og forpligtelser, uanset om

der foretages en skattepligtig- eller en skattefri omdannelse, skal veerdiansattes til handelsveaerdi

46



Virksomhedsomdannelse
Copenhagen Business School - Afgangsprojekt HD(R) Michael la Cour Hacke

(C.C.7.1.1 Regler om afstadelse til handelsveerdier, 2021). Skatten vil derfor vaere den samme for
begge metoder, men stgrrelsen af denne kan variere betydeligt alt afhaengig af hvordan
balanceposterne vaerdiansaettes. Verdiansattelsen af de enkelte poster pavirker stgrrelsen pa den
skattemaessige fortjeneste, og derigennem ogsa den udskudte skat der skal afsaettes ved en skattefri
omdannelse. Pa trods af at aktiverne skal indregnes til handelsvaerdi, er det ikke for alle aktiver lige
nemt at opggre. Det er derfor vigtigt at denne opggrelse udfgres velovervejet, da det har direkte
indflydelse pa veerdien af abningsbalancen ved omdannelsen. Derudover beregnes anparternes
anskaffelsessum pa baggrund af de foretagne veerdiansaettelser, hvorfor det er essentielt at have
styr pa disse inden omdannelsen foretages. Blandt andet goodwill er et immaterielt aktiv der kan
veere svaert at opgere, og det er derfor her vigtigt at fglge de galdende principper for
vaerdiansaettelse (C.C.6.4.1.2 Vardiansaettelse af goodwill, 2021). Som beskrevet tidligere kan der
vere tilfelde, hvor den skattemaessige veerdi er hgjere end aktivets handelsveaerdi pa
omdannelsestidspunktet. Det er her vigtigt at holde sig for gje, at der ved indregning i
abningsbalancen ikke ma ske tilleeg af forskelsvaerdien til aktivets handelsveaerdi (C.C.7.2.5 Opggrelse

af den skattemaessige veaerdi af virksomhedens aktiver og passiver, 2021).

Det kan derfor samlet set konstateres, at vaerdiansaettelsen af de enkelte balanceposter i hgj grad
pavirker bade abningsbalancen i selskabet, samt den skatteforpligtelse der bliver udregnet i

forbindelse med omdannelsen.

5.0 Virksomhedsomdannelse LACOUR 1/S

Efter en grundig gennemlaesning af afsnit 2 vedrgrende forskellene pa personligt ejede
virksomheder og selskaber samt afsnit 3 vedrgrende de overordnede krav og betingelser for at
foretage en omdannelse, har Christian og Martin besluttet sig for at ga videre med de talmaessige
opggrelser i forbindelse med en virksomhedsomdannelse. Christian og Martin har grundet
virksomhedens vaekst veeret fristet af at opna begraenset haeftelse, isser nu hvor begge haritankerne
snart at stifte familie. Christian og Martin har i 2020 vaeret heldige ikke at vaere pavirket af COVID-
19 pa samme made som mange andre virksomheder, da de er en produktionsvirksomhed, og
fabrikkerne fortsat har haft brug for leverancer for at holde distributionen kgrende i hele landet,

ogsa under nedlukningen. Pa trods af dette, er de dog alligevel en smule usikre pa, om en uventet
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situation i fremtiden kan opsta, og pa nuvaerende tidspunkt hvor LACOUR I/S fortsat er ngdt til at
g¢ge bemandingen som fglge af de mange arbejdsopgaver, vurderer Christian og Martin ogsa at der
er en gget risiko forbundet med forretningen, som de gnsker at flytte vaek fra deres personlige
gkonomi. Martin har tidligere drevet en personligt ejet virksomhed med underskud, hvilket ogsa er
derfor at han ikke har afskrevet lige sa meget som Christian, og han gnsker ikke at ende i en lignende
situation igen. Christian og Martin er udmaerket klar over de administrative krav, der er ved at drive
et selskab, men det er for dem den begraensede haftelse der er altafggrende. Pa trods af
gennemlasningen af afsnit 3 har Christian og Martin lidt sveert ved at se de praktiske forskelle pa
de to omdannelsesmetoder for sig, og de har derudover ikke 100% overblik over, om de opfylder
kravene, iszer nu da de er et interessentskab, hvor de har hgrt, at der er nogle ekstra szerlige forhold

at vaere opmaerksomme pa.

Jeg vil derfor til brug for omdannelsen, opggre den latente skat som Christian og Martin vil realisere
ved en omdannelse, og efterfglgende belyse de konkrete kriterier der er for en omdannelse af
LACOUR I/S. Regnskabstallene for LACOUR 1/S er praesenteret som bilag, og der vil blive henvist
hertil Ipbende for at sikre forstaelsen af grundlaget for udregningerne. Virksomheden har i marts
2020 opgjort virksomhedens regnskabstal for 2020, hvorfor omdannelsen vil tage udgangspunkt i

disse tal.

5.1 Veerdiansattelse af goodwill

| forbindelse med at kunne opggre den latente skat, skal goodwill vaerdiansaettes, da der formelt set
er tale om et salg af virksomhed. Som produktionsvirksomhed der producerer metalrgr vurderes
der ikke at veere tale om seerlige veerdiansaettelsesprincipper i forbindelse med goodwill-
beregningen, og jeg vil derfor anvende principperne i TSS-cirkulaeret af 2010 som beskrevet i afsnit

4.2.1.
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2018 2019 2020 lalt

Resultat far skat 954.256 1.386.424 1.687.530
Finansielle indtagter -12.354 -32.124 -1.364
Finansielle omkostninger 3.465 5.236 43.125

945,367 1.359.536 1.729.29
Faktor 1 2 3

945,367 2.719.072 5.187.873 8.852.312
Divideret med 6 1.475.385
Udviklingstendens ens, derfor et tillaeg 391.962
Driftsherrelan, 50% {min. 250.000 kr. og max 1.000.000 kr.) -933.674
*) Forrentning af virksomhedens aktiver (10.560.220 - 635.000 - 435.000 x 3%) -284.707
Rest til forrentning af goodwill 648.967
Levetid 5 ar, kapitaliseringsfaktor 2,12% 1.375.810
Levetid 7 ar, kapitaliseringsfaktor 2,83% 1.836.577
Levetid 9 ar, kapitaliseringsfaktor 3,48% 2.258.405

Som det ses af ovenstaende, sa beregnes grundlaget for beregningen indledningsvis pa baggrund af
LACOUR I/S’ resultat fgr skat med tilleeg af finansielle omkostninger og med fratraek af finansielle
indteegter (bilag 2). Efterfglgende tillaegges resultaterne en vaegtning og divideres med 6 for at fa
den veegtede gennemsnitsindtjening. Derudover ses det, at der er en positiv udviklingstendens i
driftsresultatet, hvorfor der sker tillaeg pa kr. 391.962 svarende til forskellen mellem grundlaget fgr
veegtning i 2020 og 2018 divideret med 2. Herefter er driftsherrelgn pa 50% af vaerdien efter tilleeg
for udviklingstendens, fratrukket. Christian og Martin vurderes begge at yde en vaesentlig
arbejdsindsats i virksomheden hvorfor det kan forsvares at korrigere for én samlet driftsherrelgn jf.
vejledningen (C.C.6.4.1.2 Veardiansattelse af goodwill, 2021). Efterfglgende er virksomhedens
aktiver, fratrukket likvider og veerdipapirer, forrentet med standardsatsen pa 3% +
kapitalafkastprocenten som i 2020 og 2021 er 0% (C.C.5.2.9.4 Kapitalafkastsatsen, 2021). Dermed
er der en rest pa kr. 648.967 tilbage til forrentning af goodwill. Ved beregning af goodwill er valgt
en levetid pa 7 ar samt en rente pa 8%. Dette betyder at kapitaliseringsfaktoren bliver 2,83%

(C.C.6.4.1.2 Verdiansaettelse af goodwill, 2021). Levetiden pa 7 ar er en standard-levetid for
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goodwill. Der vurderes ikke i virksomhedens produktion at veere sarlige produktforhold eller
lighende, som kan retfeerdigggre valg af en anden levetid. Virksomheden blev stiftet i 2015, og har
pa fa ar etableret sig som et vel- og anerkendt navn i lokalmiljget, og den stigende gkonomiske
vaekst de seneste ar har ligeledes medfgrt en staerk fast kundebase af fabrikker rundt omkring i hele
Danmark, hvorfor veerdiansaettelsen vurderes valid. Goodwill-beregningen er lavet pa
virksomhedsniveau, og vaerdien pa kr. 1.836.577 skal derfor fordeles til Christian og Martin. Da
ejerforholdet er 50/50, kan goodwill-veerdien deles i to, og vaerdien for de enkelte ejere bliver derfor
afrundet kr. 918.288 hver. Goodwillen fastszettes derfor til kr. 1.836.576 afrundet, og er den vaerdi

der vil blive regnet med videre i opgaven.

5.2 Opgogrelse af latent skat

Efter veerdiansaettelsen af goodwill kan den latente skat udregnes. Som tidligere beskrevet sa er
skatten den samme uanset om Christian og Martin vaelger den skattepligtige eller den skattefrie
metode. Begge metoder bygger pa de i afsnit 4 beskrevne vaerdiansaettelsesprincipper. For aktiver
geaelder handelsvaerdi som udgangspunkt mens der for passiver vaerdianseettes ud fra kursvaerdi. De
relevante opggrelser, herunder opggrelse af handelsveerdier og skattemaessige saldi fremgar af

bilag, hvor fortjeneste/tab pa de enkelte aktiver ligeledes er praesenteret.

Skatten er pa baggrund af de underliggende bilag beregnet til fglgende:

Bilag Christian Martin Samlet
Ejerandel 50% 50% 100%
Goodwill 918.288 918.288 1.836.576

7 Ejendomsavance 150.000 150.000 300.000

7 Genvundne afskrivninger 765.000 765.000 1.530.000

4 Produktionsanlaeg og maskiner, handelsveerdi 330.000 330.000 660.000

5 Produktionsanlaeg og maskiner, skattemaessig -175.000 -209.000 -384.000
saldoveerdi
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4  Andre anleg, driftsmateriel og inventar, 99.500 99.500 199.000
handelsveerdi
5 Andre anleg, driftsmateriel og inventar, -52.000 -79.250 -131.250

skattemaessig saldovaerdi

3 Tilgodehavender fra salg, handelsvaerdi 182.500 182.500 365.000
5 Tilgodehavender fra salg, skattemaessig -212.500 -212.500 -425.000

saldovaerdi
Gevinst 2.005.788 1.944.538 3.950.326
Skat heraf, 52,06% (skra skatteloft 2020) 1.044.213 1.012.326 2.056.540

Som det ses af ovenstaende, sa udggr den samlede skat kr. 2.056.540 fordelt med kr. 1.044.213 til
Christian og kr. 1.012.326 til Martin. Da der er tale om et interessentskab, kan der veere forskel pa
hvor meget de enkelte ejere har afskrevet, hvilket ses af den skattemaessige veerdi pa
virksomhedens driftsmateriel. Dette ggr, at de to ejeres skat ikke er ens pa trods af, at ejerforholdet
er 50/50. Der vil efterfglgende skulle ske udligning heraf, hvilket vil blive behandlet senere. Der er
regnet med en skat pa 52,06%, da dette er det skra skatteloft i 2020 (Skattestyrelsen, 2021).
Herudover forventes alle aktiverne fra den personligt ejede virksomhed overdraget til selskabet,
hvorfor VSO ikke forventes at kunne opretholdes for de to ejere. Christian og Martin er fast
besluttede pa at samle skatten ét sted, og de gnsker derfor ikke at lade ejendommen blive i VSO, pa
trods af at de kender til muligheden, med den argumentation at de ikke slipper for at betale skat af

ejendommen, uanset om den bliver i VSO eller medtages i omdannelsen.

Christian og Martin synes pa baggrund af deres “normale formue”, at ovenstaende skat bliver en for
stor likviditetsmaessig belastning pa nuvaerende tidspunkt, og de er derfor umiddelbart mest
tilhaengere af at vaelge den skattefrie omdannelse, hvor skatten fgrst realiseres nar Christian og
Martin engang afstar anparterne i LACOUR I/S. Det er ejernes vurdering at virksomheden fortsat har
sin berettigelse, og dermed et potentielle som forhdbentlig i fremtiden kan stille dem

likviditetsmaessigt staerkere, saledes at skattebetalingen bliver mere overskuelig.
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Ved gennemlaesning af afsnit 3 bed Christian og Martin saerligt maerke i muligheden for at oprette
et stiftertilgodehavende da dette, som de har forstaet det, kan bruges til at betale noget af skatten.
Virksomhedens egenkapital pr. 31.12.20 udger kr. 1.423.730, fordelt med kr. 756.003 til Christian
og kr. 667.727 kr. til Martin. Da kapitalkravet for et anpartsselskab er kr. 40.000, betyder dette, at
stiftertilgodehavendet som Christian og Martin efter omdannelsen kan bruge til at betale skatten,
maksimalt kan udggre 1.383.730 kr. saledes at kapitalen fortsat er til stede. Stiftertilgodehavendet
er for Christian og Martin skattefrit. Dog bliver kursgevinsten i forbindelse med at
stiftertilgodehavendet afvikles, beskattet med op til 42% i de respektive ejeres kapitalindkomst. Da
kursnedslaget skal fordeles pa samtlige af virksomhedens aktiver vil stiftertiigodehavendet som
tidligere beskrevet medfgre en lavere skattemaessig anskaffelsessum for aktiverne, da
kursnedslaget fordeles forholdsmaessigt pa aktivernes handelsvaerdier. Kursen fastsaettes jf. praksis

minimum til kurs 80, hvorfor geldsbrevene til de to ejere kan opggres saledes:

Christian
Stiftertilgodehavende, kurs 100 736.003 kr.
Kursnedslag, kurs 20 147.201 kr.
Gaeldsbrev, kurs 80 588.802 kr.

Martin
Stiftertilgodehavende, kurs 100 647.727 kr.
Kursnedslag, kurs 20 129.545 kr.
Gaeldsbrev, kurs 80 518.182 kr.

Ovenstaende kursnedslag pa kr. 276.746 skal herefter fordeles forholdsmaessigt pa virksomhedens

aktiver. Opggrelsen efter fordelingen af kursnedslag ser derfor ud saledes:
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Korrigeret handelsvaerdi efter kursnedslag, Christian
Handelsveerdi for Handelsveerdi efter
kursnedslag Kursnedslag kursnedslag
Goodwill 918.288 -21.927 896.361
Ejendom 4.500.000 -107.454 4.392.546
Produktionsanlaeg og maskiner 330.000 -7.880 322.120
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 99.500 -2.376 97.124
Ravarer og hjaelpematerialer 73.625 -1.758 71.867
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer 43.000 -1.027 41.973
Forudbetalinger for varer 17.650 -421 17.229
Tilgodehavender fra salg 182.500 -4.358 178.142
Vaerdipapirer 217.500 0 217.500
Likvider 317.500 0 317.500
I alt 6.699.563 -147.201 6.552.362
Korrigeret handelsvaerdi efter kursnedslag, Martin
Handelsveerdi for Handelsvaerdi efter
kursnedslag Kursnedslag kursnedslag
Goodwill 918.288 -19.297 898.991
Ejendom 4.500.000 -94.565 4.405.435
Produktionsanlaeg og maskiner 330.000 -6.935 323.065
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 99.500 -2.091 97.409
Ravarer og hjalpematerialer 73.625 -1.547 72.078
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer 43.000 -904 42.096
Forudbetalinger for varer 17.650 -371 17.279
Tilgodehavender fra salg 182.500 -3.835 178.665
Veerdipapirer 217.500 0 217.500
Likvider 317.500 0 317.500
| alt 6.699.563 -129.545 6.570.018

53



Virksomhedsomdannelse
Copenhagen Business School - Afgangsprojekt HD(R) Michael la Cour Hacke

Efter indregning af kursnedslaget er handelsvaerdierne korrigeret, hvilket pavirker den latente skat for

ejerne. Skatteberegningen med de nye handelsvaerdier ser derfor ud som fglger:

Bilag Christian Martin Samlet
Ejerandel 50% 50% 100%
Goodwill, korrigeret handelsvaerdi 896.361 898.991 1.795.352

8 Ejendomsavance, korrigeret 48.991 48.991 97.981
8 Genvundne afskrivninger, korrigeret 765.000 765.000 1.530.000

Produktionsanleg og maskiner, korrigeret 322.120 323.065 645.185
handelsveaerdi
5 Produktionsanlaeg og maskiner, skattemassig -175.000 -209.000 -384.000

saldoveaerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, 97.124 97.409 194.533
korrigeret handelsvaerdi
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, -52.000 -79.250 -131.250

skattemaessig saldovaerdi

Ravarer og hjelpematerialer, korrigeret 71.867 72.078 143.945

handelsveerdi

5 Ravarer og hjelpematerialer, skattemaessig -73.625 -73.625 -147.250
veerdi
Fremstillede faerdigvarer og hjaelpematerialer, 41.973 42.096 84.069

korrigeret handelsveerdi
5 Fremstillede faerdigvarer og hjaelpematerialer, -43.000 -43.000 -86.000

skattemaessig veerdi

Forudbetalinger for varer, korrigeret 17.229 17.279 34.508
handelsveerdi

5 Forudbetalinger for varer, skattemaessig veerdi -17.650 -17.650 -35.300
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Tilgodehavender fra salg, korrigeret 178.142 178.665 356.807
handelsveerdi

5 Tilgodehavender fra  salg, skattemaessig -212.500 -212.500 -425.000

saldoveerdi
Gevinst 1.865.032 1.808.549 3.673.580
Skat heraf, 52,06% (skra skatteloft 2020) 970.935 941.530 1.912.466

Som det ses af ovenstdaende, har kursnedslaget gjort at ejernes skat ved omdannelsen er blevet
lavere. Christian skal nu potentielt betale kr. 970.935 i skat, mens Martin skal betale kr. 941.530.

Samlet set for ejerne er skatten nedbragt med kr. 144.074.

5.3 Krav for anvendelse af Virksomhedsomdannelsesloven for LACOUR I/S

For at LACOUR I/S kan anvende foretage en skattefri virksomhedsomdannelse, skal kravene i
Virksomhedsomdannelsesloven opfyldes. Jeg vil derfor i dette afsnit gennemga de, for
virksomheden relevante, krav med henblik pa at konkludere om en skattefri omdannelse

overhovedet er en mulighed for virksomheden.

5.3.1 Overordnede krav

LACOUR I/S er stiftet som interessentskab, hvilket betyder at ejerne potentielt kan vaere bade
fysiske og juridiske personer. Skal der foretages en skattefri virksomhedsomdannelse, er det dog
et krav at interessentskabet er 100% ejet af fysiske personer (VOL §2, stk. 1, nr. 1, 2015). Ejerne

Christian og Martin er begge jf. definitionen fysiske personer, hvorfor dette krav er opfyldt.

Jf. VOL er det et krav at alle aktiver og passiver medtages i den skattefrie virksomhedsomdannelse

(VOL §2, stk. 1, nr. 2, 2015). | forhold til denne definition, er der i LACOUR 1/S’ regnskab for 2020

en rekke aktiver som ejerne bgr veere opmaerksomme pa i forhold til at opfylde dette krav.
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5.3.1.1 Vardipapirer

LACOUR 1I/S har jf. 2020 regnskabet en veaerdipapirbeholdning i bgrsnoterede selskaber pa kr.
435.000 (bilag 3). Jf. afsnit 3.2.1.2.3 vedr. aktier er det et krav for at disse kan medtages i
omdannelsen, at aktierne er med til at sikre forretningsgrundlaget for virksomheden. Safremt der
blot er tale om almindelige investeringsbeviser som fglge af overskudslikviditet, skal disse afhandes
inden omdannelsestidspunktet hvis Virksomhedsomdannelsesloven gnskes anvendt. Christian og
Martin skal derfor, for at foretage en skattefri virksomhedsomdannelse, afhaende veaerdipapirerne

inden omdannelsesdatoen og i denne forbindelse lade sig beskatte af en eventuel avance herpa.

5.3.1.2 Ejendomme

Ejendomme anses i sig selv for vaerende en hel virksomhed hvilket betyder, at der bade for den
skattepligtige og den skattefrie omdannelse, er valgfrihed i forhold til, om ejerne gnsker at medtage
disse i omdannelsen (VOL §2, stk. 1, nr. 2, 2015). Christian og Martin er som tidligere nsevnt meget
interesserede i at samle skatten ét sted fremfor bade at blive beskattet i selskabet og i VSO, og
derfor gnskes ejendommen medtaget i omdannelsen. Derudover medfgrer dette, at Christian og

Martin ikke laengere hafter solidarisk, hvilket ogsa har veeret vigtigt for dem.

5.3.1.3 Krav om positiv indskudskonto fra VSO

Ved anvendelse af VSO er Christian og Martin underlagt en raekke krav. Blandt andet er det et krav,
at ejerne har en positiv indskudskonto (VOL §2, stk. 1, nr. 5, 2015) . Det ses i bilag 9 at Christian har
en positiv indskudskonto pa kr. 68.543, hvorimod Martins er negativ med kr. 196.000 som fglge af
tab pa tidligere virksomheder. Dette betyder, at Martin skal indskyde 196.000 kr. for at udligne sin
negative indskudskonto og opfylde kravet for skattefri virksomhedsomdannelse. Dette indskud skal
vaere foretaget inden selskabet stiftes. Specielt er det dog ved interessentskaber at safremt Martin
indskyder kr. 196.000 for at udligne den negative indskudskonto, sa skal Christian lave et tilsvarende
indskud. Der indregnes derfor 2 x kr. 196.000 i selskabets abningsbalance samt anparternes

anskaffelsessum.
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5.3.1.4 Krav til det nye selskab

Fgr Christian og Martin fik taget sig sammen til for alvor at komme i gang med forretningen, stiftede
de i 2012 et anpartsselskab ved navn Chrima ApS. Selskabet kom dog aldrig rigtigt i gang, og har
veeret tomt i mange ar, hvorfor Christian og Martin overvejer at bruge dette selskab til
omdannelsen. Safremt der anvendes et skuffeselskab, er det dog et krav, at der ikke har veeret
aktivitet i selskabet, og at selskabet dermed kan betragtes som ”“jomfrueligt” (VOL §1, stk. 2, 2015).
| forbindelse med stiftelsen ville Christian og Martin dog gerne vaere helt skarpe pa det
administrative, og de udstedte derfor et par sma fakturaer til nogle af deres venner, der ogsa var
erhvervsdrivende, for at fa noget traening i bogfgring. Grundet forholdet at der har vaeret udstedt
fakturaer fra selskabet, kan selskabet dog ikke lzengere betragtes som jomfrueligt, og selskabet kan

derfor ikke anvendes i forbindelse med omdannelsen.

5.3.2 Udligning af forskelle i afskrivningsgrundlag

Ved drift at et interessentskab kan ejerne veaelge at afskrive forskelligt pa virksomhedens aktiver.
Afskrivningsgrundlaget pavirker den skat der beregnes ved omdannelsen, og safremt ejerne ikke har
afskrevet lige meget, vil der opsta en skaevvridning i forbindelse med skatteberegningen, saledes at
den ene ejer vil blive beskattet af et for lille belgb, hvorimod den anden ejer vil blive beskattet af et
for stort belgb. Skatten skal fordeles korrekt mellem ejerne, og da det ses af bilag 5 at Christian og

Martin har afskrevet forskelligt vil jeg herunder opggre og udligne forskellen:

Christian Martin lalt
Ejerandel 50% 50% 100%
Goodwill 918.288 918.288 1.836.576
Ejendomsavance 150.000 150.000 300.000
Genvundne afskrivninger 765.000 765.000 1.530.000
Produktionsanlaeg og maskiner handelsveerdi 330.000 330.000 660.000
Produktionsanlaeg og maskiner skattemaessig
veerdi -175.000 -209.000 -384.000
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Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

handelsvaerdi 99.500 99.500 199.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

skattemaessig veerdi -52.000 -79.250 -131.250
Ravarer og hjelpematerialer, handelsvaerdi 73.625 73.625 147.250
Ravarer og hjelpematerialer, skattemaessig

veerdi -73.625 -73.625  -147.250
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer,

handelsvaerdi 43.000 43.000 86.000
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer,

skattemaessig veerdi -43.000 -43.000 -86.000
Forudbetalinger for varer, handelsveerdi 17.650 17.650 35.300
Forudbetalinger for varer, skattemaessig

veerdi -17.650 -17.650 -35.300
Tilgodehavender fra salg handelsvaerdi 182.500 182.500 365.000
Tilgodehavender fra salg skattemaessig vaerdi -212.500 -212.500 -425.000
Gevinst 2.005.788 1.944.538 3.950.326
Skat heraf, 22% 441.273 427.798 869.072
Samlede handelsveerdier 2.579.563 2.579.563

Andel af wudskudt skat af aktivernes

handelsveerdi 17,11% 16,58%

Christian skal udligne 0,53% (17,11 — 16,58) 13.475

Ny skat 427.798 427.798 855.597
Ny andel af wudskudt af aktivernes

handelsveerdi 16,58% 16,58%
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Som det ses af ovenstaende, sa er Christians gevinst stgrre end Martins pa trods af at ejerforholdet
er 50/50. Dette skyldes at Christian forholdsmaessigt har afskrevet mere end Martin, hvilket i
forbindelse med omdannelsen skal udlignes, saledes at de to ejeres skat afspejler ejerforholdet og
derved bliver delt lige. Inden stiftelsen af selskabet skal Christian derfor indbetale forskellen pa kr.
13.475 kr. til selskabet, og veerdien pa de kr. 13.475 vil indgd som et aktiv i selskabets
abningsbalance. Skattemaessigt har udligningen ikke nogen betydning for hverken selskabet eller
Christian (C.C.7.2.3 Omdannelse af virksomhed med flere ejere, 2021). Dog skal man veere
opmarksom at de kr. 13.475 kun tillaegges Christians anskaffelsessum for de anparter som Christian
erhverver ved omdannelsen. Anparternes anskaffelsessum vil derfor ikke blive delt 50/50 (C.C.7.2.3

Omdannelse af virksomhed med flere ejere, 2021).

5.3.3 Udligning af kapitalkonti

For at kunne foretage en skattefri omdannelse skal ejerforholdet i selskabet vaere det samme som
ejerskabet i den personligt ejede virksomhed. Der skal derfor foretages en udligning af Christian og
Martins kapitalkonti, sa det sikres, at ejernes andel af kapitalen og ejerforholdet stemmer overens
(C.C.7.2.3 Omdannelse af virksomhed med flere ejere, 2021). Egenkapitalen skal derfor veere fordelt

50/50, saledes at dette stemmer til ejerforholdet.

Nar kapitalkonti skal udlignes, bgr alle gvrige reguleringer med mere veere foretaget inden, da disse

kan have betydning for kapitalkontiene og dermed pavirke om udligningen foretages pa det korrekte

grundlag.
Christian Martin I alt
Ejerforhold 50% 50% 100%
Egenkapital 31.12.20 Kr. 756.003 Kr.667.727 | Kr.1.423.730
Andel af egenkapital 53% 47% 100%
Skeevdeling ift. ejerandel -3% 3% 0%
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Som ovenstdende tabel viser, sa er der en skaevdeling mellem ejernes andel af egenkapitalen og det
faktiske ejerforhold. Forskellen pa 3% skal derfor udlignes. Dette kan gg@res pa tre forskellige mader,

som alle vil blive vist nedenfor.

Metode 1:

Christian hensaetter et belgb til senere haevning for at udligne forskellen (C.C.7.2.3 Omdannelse af

virksomhed med flere ejere, 2021). Nar havningen foretages, vil Christians egenkapital blive

mindre. Denne henseettelse vil blive beskattet som personlig indkomst.

Christian Martin | alt
Ejerforhold 50% 50% 100%
Egenkapital 31.12.20 Kr. 756.003 Kr. 667.727 Kr.1.423.730
Andel af egenkapital 53% 47% 100%
Skaevdeling ift. ejerandel -3% 3% 0%

Christian hensaetter til senere | Kr.-88.276

havning

Ny egenkapital, begge ejere Kr. 667.727 Kr. 667.727 Kr. 1.335.454

Metode 2:
Martin indskyder et belgb for at udligne forskellen (C.C.7.2.3 Omdannelse af virksomhed med flere
ejere, 2021). Martins egenkapital vil dermed blive forgget. Et sadant indskud har ikke nogen

skattemaessig konsekvens for Martin.

Christian Martin | alt
Ejerforhold 50% 50% 100%
Egenkapital 31.12.20 Kr. 756.003 Kr. 667.727 Kr.1.423.730
Andel af egenkapital 53% 47% 100%
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Skaevdeling ift. ejerandel -3% 3% 0%
Martin  indskyder og udligner Kr. 88.276
forskellen
Ny egenkapital, begge ejere Kr. 756.003 Kr. 756.003 Kr. 1.512.006
Metode 3:

En kombination af metode 1 og 2, hvor Christian og Martin henholdsvis hensaetter og indskyder

halvdelen af forskellen for at udligne forskellen.

Christian Martin | alt
Ejerforhold 50% 50% 100%
Egenkapital 31.12.20 Kr. 756.003 Kr. 667.727 Kr.1.423.730
Andel af egenkapital 53% 47% 100%
Skeevdeling ift. ejerandel -3% 3% 0%

Christian hensatter til senere | Kr.-44.138

haevning

Martin  indskyder og udligner Kr.44.138

forskellen

Ny egenkapital, begge ejere Kr. 711.865 Kr.711.865 Kr. 1.423.730

Et alternativ til ovenstdende metoder er, at Christian og Martin andrer pa ejerandelene, hvilket
betyder at Christian ejer 53% og Martin ejer 47%. Dette er dog ikke noget ejerne er interesserede i.
Christian og Martin har drgftet mulighederne, og har besluttet sig for at anvende metode nummer
3, saledes at udligningen sker ved en kombination af indskud og hensattelse pa kr. 44.138.
Udligningen skal ske inden omdannelsestidspunktet, hvilket vil sige, at Martin skal have indskudt
pengene senest 30. juni 2021 (C.C.7.2.3 Omdannelse af virksomhed med flere ejere, 2021).
Christians hensaettelse foretages i forbindelse med at hans personlige selvangivelse udarbejdes.
Christians hensaettelse vil fremga som et passiv, mens Martins indskud vil fremga som et aktiv,

hvorved den akkumulerede effekt bliver kr. O.
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Da ejernes kapitalkonti

nu er

Virksomhedsomdannelsesloven.

udlignet,

kan LACOUR

5.3.4 Skattefri virksomhedsomdannelse af LACOUR 1/S

For at foretage en virksomhedsomdannelse skal en dbningsbalance udarbejdes. De beskrevne

Michael la Cour Hacke

veaerdiansaettelsesprincipper i afsnit 4.0 er i forbindelse hermed anvendt.

Det personlige regnskab for LACOUR I/S pr. 31.12.20 fremgar af bilag 3.
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I/S omdannes skattefrit efter

Balance til Skattemaessig | Anparternes | Abnings-
handelsvaerdi | vaerdi ansk.sum balance
Goodwill 1.836.577 1.836.577
Grunde og bygninger 9.000.000 7.120.000 7.120.000| 9.000.000
Produktions- anlaeg og
maskiner 660.000 384.000 384.000 660.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 199.000 131.250 131.250 199.000
Ravarer og hjelpematerialer 147.250 147.250 147.250 147.250
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer 86.000 86.000 86.000 86.000
Forudbetalinger for varer 35.300 35.300 35.300 35.300
Tilgodehavender fra salg 365.000 425.000 365.000 365.000
Negativ indskudskonto, Martin 196.000 196.000
Indskud svarende til Martins
negative indskudskonto,
Christian 196.000 196.000




Virksomhedsomdannelse

Copenhagen Business School - Afgangsprojekt HD(R) Michael la Cour Hacke

Udligning af udskudt skat,

Christian 13.475 13.475
Udligning af EK, Martin 44.138 44,138
Likvide beholdninger 1.070.000 1.070.000 1.070.000| 1.070.000
AKTIVER | ALT 13.399.126 9.398.800| 9.788.413|13.848.739
Udligning af EK, Christian 44.138 44.138
Prioritetsgeeld (bygning) 8.525.000 8.525.000 8.525.000| 8.525.000
Indefrosne feriepenge 123.000 123.000 123.000 123.000
Modtagne forudbetalinger 76.850 76.850 76.850 76.850
Kreditorer 182.306 182.306 182.306 182.306
A-skat og AM-bidrag 103.000 103.000 103.000 103.000
Feriepengeforpligtelse 35.334 35.334 35.334 35.334
Moms 31.000 31.000 31.000 31.000
GALD | ALT 9.076.490 9.076.490| 9.120.628| 9.120.628
Udskudt skat 869.072 869.072
EGENKAPITAL 3.453.564 322.310 667.785| 3.859.039
Anparternes anskaffelsessum fgr modregning af opsparet overskud 667.785

Egenkapitalen i dbningsbalancen deles op saledes:

Egenkapital

Nominel kapital Kr.  40.000
Overkurs Kr. 3.819.039
Egenkapital i alt Kr. 3.859.039

63




Virksomhedsomdannelse
Copenhagen Business School - Afgangsprojekt HD(R)

Michael la Cour Hacke
Egenkapitalen i dbningsbalancen for LACOUR ApS bliver jf. ovenstaende kr. 3.859.039.

Kapitalkravet for et anpartsselskab er kr. 40.000, hvorfor denne veerdi indregnes som nominel
kapital. Differencen betegnes som overkurs. Af ovenstaende udregning af anparternes
anskaffelsessum fremgar det ligeledes at anparternes anskaffelsessum udggr kr. 667.785 fgr
modregning af opsparet overskud. Ud af kr. 667.785 er kr. 13.475 vedr. en udligning som Christian
foretager i forbindelse med forskellen i ejernes afskrivningsgrundlag, hvorfor denne veerdi
udelukkende skal tillaegges Christians anskaffelsessum (C.C.7.2.3 Omdannelse af virksomhed med
flere ejere, 2021). Det er derfor forskelsvaerdien pa kr. 654.310 der skal deles ligeligt mellem ejerne.
Da ejerne i et interessentskab har forskellige opsparede overskud, skal denne anskaffelsessum

fordeles saledes at modregningen sker korrekt hos den enkelte interessent.

5.3.5 Fordeling af anparter
Anskaffelsessummen pa de kr. 654.310 skal deles ligeligt mellem de to ejere jf. deres ejerandel. Bade
Christian og Martin har som tidligere naevnt anvendt Virksomhedsskatteordningen, og har derfor

begge to opsparede overskud staende, som bliver modregnet i anskaffelsessummen.

Christian Martin I alt

50% 50% 100%
Anparternes anskaffelsessum for
modregning 327.155 327.155 654.310
Udligning af udskudt skat, Christian 13.475 13.475
Anparternes anskaffelsessum i alt 340.630 327.155 667.785
Modregning af opsparet overskud -1.480.803 | -1.385.346
Anskaffelsessum efter modregning -1.140.173| -1.058.191| -2.198.364

Som ovenstaende viser sa har begge ejere en negativ anskaffelsessum. Det vil sige at nar Christian
og Martin salger anpartsselskabet, sa vil den negativ anskaffelsessum blive tillagt salgssummen for
selskabet og komme til beskatning, hvorimod anskaffelsessummen ville blive fratrukket safremt
denne var positiv (C.C.7.2.6 Retsvirkningerne af omdannelsen for den oprindelige ejer, 2021). Ejerne

har anvendt VSO, hvilket betyder, at det er muligt for ejerne at have en negativ anskaffelsessum, og
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der behgver derfor ikke at blive foretaget yderligere arbejde for at udligne dette (VOL §2, stk. 1, nr.
5,2015).

Seelger Christian og Martin for eksempel anpartsselskabet for kr. 3.000.000, sa vil den negative
anskaffelsessum pa kr. 2.198.364 blive tillagt, saledes at Christian og Martin beskattes af deres
respektive andel af kr. 5.198.364 med 27/42% som er de aktuelle skattesatser pa aktieindkomst hhv.

feér og over progressionsgransen (Skattestyrelsen, 2021).

Christian Martin I alt

Afstaelsessum Kr. 1.500.000 Kr. 1.500.000 Kr. 3.000.000
Negativ Kr.1.140.173 Kr.1.058.191 | Kr. 2.198.364
anskaffelsessum

Til beskatning Kr. 2.640.173 Kr.2.558.191 | Kr.5.198.364
27% a kr. 55.300 Kr.14.931 Kr.14.931 Kr. 29.862
42% a restveerdien Kr. 1.085.647 Kr.1.051.214 Kr.2.136.861
Samlet skat Kr. 1.100.578 Kr.1.066.145 | Kr. 2.166.723

5.4 Delkonklusion

Virksomheden LACOUR I/S’ balance er vardiansat og goodwill er beregnet pa baggrund af
virksomhedens resultater for de seneste tre regnskabsar. Christian og Martin havde hgrt, at man for
at nedbringe skatten kunne lave et stiftertiigodehavende og pa den made fa et kursnedslag i
opggrelsen af handelsvaerdierne. Dette gjorde at Christian og Martin trods en forfalden beskatning
her og nu, kunne overveje at valge den skattepligtige virksomhedsomdannelse. Efter denne
udregning har Christian og Martin dog alligevel valgt den skattefrie virksomhedsomdannelse for at
udskyde beskatningen, hvorfor kravene for omdannelse efter VOL er gennemgaet. Ved gennemgang
af kravene kunne det konstateres, at Christian og Martin har afskrevet forskelligt de seneste ar,
hvorfor der skulle ske udligning af afskrivningsforhold. Konklusionen blev her at Christian skulle
udligne 0,53% svarende til kr. 13.475, hvorfor denne vaerdi er indregnet i abningsbalancen som et
tilgodehavende. Ved omdannelsen er det ydermere et krav at kapitalkonti skal svare til

virksomhedens ejerforhold, hvilket for LACOUR 1/S ikke var tilfaeldet. Der var her en skaevdeling pa
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3%, hvorfor der ligesom for afskrivningerne ogsa her er foretaget en udligning. Mulighederne for
udligning er derfor fremlagt for ejerne, som efter gennemgangen valgte at Christian og Martin
henholdsvis skulle hensaette og indskyde halvdelen af forskellen for at udligne kapitalkontiene.

Ultimativt er anparternes anskaffelsessum opgjort og opsparede overskud er modregnet.

6.0 Konklusion

Opgavens formal har jf. problemformuleringen vaeret at belyse hvordan en
virksomhedsomdannelse gennemfgres i praksis nar en personligt ejet virksomhed gnskes omdannet
til et selskab, samt hvilket skattemaessige konsekvenser omdannelsen medfgrer. For at besvare
problemformuleringen blev fire undersggelsesspgrgsmal opstillet. Indledningsvis er de vaesentligste
forskelle pa en personligt ejet virksomhed og et selskab gennemgaet. Regnskabsmaessigt og
skattemaessigt er der en del forskelle som ggr at niveauet af ngdvendig administration varierer.
Driver man en personligt ejet virksomhed, skal man regnskabsmaessigt blot fglge Bogfgringsloven
samt Mindstekravsbekendtggrelsen ift. at opggre arets skat, hvorimod man ved selskabsform
udover at fglge Bogf@ringsloven, er forpligtet til at indsende arsregnskab til Erhvervsstyrelsen samt
tage stilling til hvorvidt selskabets regnskab skal revideres (Erhvervsstyrelsen, 2019). Skattemaessigt
er personligt ejede virksomheder transparente, hvilket betyder at virksomhedsbeskatningen
foretages direkte hos ejeren, og dermed bliver tillagt den personlige indkomst pa selvangivelsen
(Tax, 2021). For selskaber foretages beskatningen direkte i selskabet efter udarbejdelsen af det

skattemaessige arsregnskab.

Da en personligt ejet virksomhed anses som vaerende transparant er der derfor ogsa naturligt en
forskel i hvordan ejeren haefter i de to virksomhedsformer. Ejer man en personligt ejet virksomhed
haefter man personligt med alt hvad man ejer, hvorimod et selskab betragtes som et selvstaendigt
subjekt, hvorfor der kun hzeftes for den kapital, ejeren har skudt ind i selskabet (Erhvervsstyrelsen,
2020). Ejerens gkonomiske situation spiller derfor en stor rolle ift. hvilken virksomhedsform man
ber veelge. | relation hertil er det ogsa vigtigt at vurdere hvorvidt der er tale om en risikofyldt
erhvervsaktivitet eller ej. Om aktiviteten er risikofyldt, er op til den enkelte ejer at vurdere, men

risikoen stiger som udgangspunkt i takt med at virksomheden vokser, at der kommer flere ansatte
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og at aktiviteten stiger. Risikoen ved selve erhvervsaktiviteten er ogsa forskellig fra branche til

branche.

Casevirksomheden LACOUR 1/S foretog efter gennemgangen af forskellene pa en personligt ejet
virksomhed og et selskab beslutningen om at overdrage aktiviteten til et selskab grundet den
stigende risiko i virksomheden. Nar en virksomhed skal omdannes, kan det forega pa to mader. Man
kan foretage en skattepligtig omdannelse eller en skattefri omdannelse. Begge metoder medfgrer
beskatning, men forskellen bestar i at man ved skattepligtig virksomhedsomdannelse realiserer
beskatningen her og nu, hvorimod man ved en skattefri omdannelse udskyder beskatningen til
selskabet afstas (Roslyng, 2019). Det vigtigste parameter ift. hvilken omdannelsesmetode man skal
veelge, er derfor ogsa likviditeten, da der potentielt kan vaere en stor skat, som skal betales ved
omdannelsen. Hovedreglen er at ejerne bliver beskattet efter afstaelsesprincippet, men det er som
naevnt ogsa muligt at anvende Virksomhedsomdannelsesloven og foretage en skattefri omdannelse

safremt enkelte kriterier er opfyldt.

| henhold til at kunne opggre skatten i forbindelse med virksomhedsomdannelsen skal alle
virksomhedens aktiver vaerdiansaettes, hvorfor et saerskilt afsnit hertil er udarbejdet. At kende til
vaerdiansattelsesprincipperne er en ngdvendighed for at kunne opggre bade den latente skat samt
anskaffelsessummen. Aktiver og forpligtelser veerdiansattes til handelsveerdi og for forpligter
anvendes kursveerdien ofte som handelsvaerdi pa omdannelsestidspunktet. Vaerdianszettelsen af de
enkelte poster pavirker stgrrelsen pa den skattemaessige fortjeneste og derigennem ogsa den
udskudte skat der skal afsaettes ved en skattefri omdannelse. Pa trods af at aktiverne skal indregnes
til handelsveerdi, er det ikke for alle aktiver lige nemt at opgg@re. Det er derfor vigtigt at denne
opgerelse udfgres velovervejet, da det har direkte indflydelse pa vaerdien af abningsbalancen ved
omdannelsen. Derudover beregnes anparternes anskaffelsessum pa baggrund af de foretagne
veerdiansaettelser, hvorfor det er essentielt at have styr pa disse inden omdannelsen foretages.
Blandt andet goodwill er et immaterielt aktiv der kan vaere sveert at opgere, og det er derfor her

vigtigt at fglge de gaeldende principper for vaerdiansaettelse.
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Efter gennemgangen af vaerdiansaettelsesprincipper samt forskellene pa en personligt ejet
virksomhed og et selskab valgte casevirksomheden LACOUR I/S at fa udarbejdet de talmaessige
opgorelser i forbindelse med omdannelsen. Jeg har derfor veerdiansat virksomhedens aktiver,
beregnet goodwill jf. TSS-cirkulaeret af 2010 samt opgjort en latent skat for hver af ejerne. Ydermere
er stiftertilgodehavender beregnet for at vurdere hvorvidt en skattepligtig eller skattefri
omdannelse gav bedst mening for ejerne. Ved oprettelsen af stiftertiigodehavendet gjorde
kursnedslaget, at skatten blev reduceret med tkr. 141, hvilket for ejerne ikke var nok til at ville
realisere skatten her og nu, og de bad mig derfor om at ga videre med de relevante opggrelser for
at fa virksomheden omdannet skattefrit. | forbindelse hermed blev det konkluderet at ejerne har
afskrevet forskelligt pa virksomhedens driftsmidler og at der derudover var en skaevdeling i ejernes
kapitalkonti ift. de faktisk ejerforhold. Begge dele blev derfor korrigeret og korrektionerne er
indregnet i virksomhedens abningsbalance.

Nar virksomheden er omdannet, skal Christian og Martin vaere opmaerksomme pa de andrede krav
de nu er underlagt. For eksempel skal ejerne veere opmaerksomme pa at de nu skal huske at
indberette arsrapport til Erhvervsstyrelsen, hvilket de ikke fgr har vaeret vant til. Derudover skal de
huske at indberette oplysningsskema for selskabet, hvorimod de fgr har vaeret vant til at indsende
udvidet personlig selvangivelse. Da virksomheden nu er et kapitalselskab, er det ogsa relevant for
ejerne at vaere opmaerksomme pa om de nu bliver omfattet af revisionspligt. Udgangspunktet er at
de nu er underlagt revisionspligt, men safremt de ikke overskrider to af fglgende vaerdier i to pa
hinanden fglgende ar, har Christian og Martin mulighed for at fravaelge revision (Erhvervsstyrelsen,

2020):

1. Balancesum pa 4 mio. kr.
2. Nettoomsaetning pa 8 mio. kr.

3. Et gennemsnitligt antal ansatte pa 12 personer i regnskabsaret.

Balancesummen er jf. seneste arsregnskab overskredet i bade 2019 og 2020 (bilag 3). Dog er
nettoomsaetningen alene over 8 mio. kr. i 2020, hvorfor denne graense endnu ikke er overskredet
(bilag 2). Det er i casebeskrivelsen oplyst at virksomheden i 2020 har 8 ansatte udover Christian og

Martin, hvorfor antallet af ansatte ogsa er under graensen. Christian og Martin bgr dog veere
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opmarksomme pa at safremt nettoomsaetningen, som alt tyder pa, ikke kommer til at falde i 2021,

sa vil de blive omfattet af revisionspligten af to af graenserne nu er overskredet to ar i traek.

7.0 Perspektivering

Nar virksomhedsomdannelsen er foretaget, har Christian og Martin mulighed for at oprette en
holdstruktur over selskabet. Dette kan gg@res ved at lave en aktieombytning. | et sddant tilfaelde vil
Christian og Martin "bytte” deres anparter i driftsselskabet til anparter i holdingselskabet (Olesen,
2017, s. 195). Ved at ggre dette kan Christian og Martin gardere sig mod eventuelle tab i fremtiden
da der kan flyttes likviditet op i holdingselskabet, saledes at man ikke taber et eventuelt oparbejdet
overskud, hvis man ender i en retssag eller lignende. Stiftes et holdingselskab vil der ikke veere tale
om et brud pa holdingreglen, da anparterne byttes, men ikke salges. Christian og Martin er fortsat
de ultimative reelle ejere. Oprettes der er et holdingselskab vil selskabet efter 3 ars ejerskab kunne
salge anparterne i driftsselskabet skattefrit, hvorimod Christian og Martin ville skulle betale skat af
hele avancen hvis de selv ejede anparterne i driftsselskabet (C.D.7.4.1 Betingelser for skattefri
aktieombytning uden tilladelse, 2021). Avancen som holdingselskabet realiserer kan derfor
opspares i selskabet og reinvesteres eller Christian og Martin kan veelge at udbetale avancen og lade

sig udbyttebeskatte. Vaelger ejerne at oprette et holdingselskab vil ejerstrukturen se ud som fglger:
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Christian Martin

LACOUR Holding ApS

LACOUR ApS

Ovenstaende struktur medfgrer at holding- og driftsselskab bliver sambeskattet, hvilket vil sige at
skatten for bade driftsselskabet og holdingselskabet afregnes oppe i holdingselskabet (C.D.3.1.1

Introduktion til national sambeskatning, 2021).

Ved at omdanne virksomheden til et selskab far Christian og Martin en raekke andre muligheder.
Selskaber har nemlig nogle struktureringsmuligheder som personligt ejede virksomheder ikke har.
Herunder tilfgrsel af aktiver, spaltning eller fusion (C.D.5.1 Fusioner - skattepligtige, 2021). Netop
spaltning kan for Christian og Martin veere en mulighed, sdledes at ejerne far hver deres
holdingselskab. Heller ikke dette vil blive anset som et brud pa holdingreglen (C.D.7.2.1 Hovedregler
vedrgrende spaltning, 2021). At spalte selskabet giver den mulighed at den ene af ejerne kan salge
en andel af sine anparter uden at den anden ejer behgver at ggre det samme, eftersom de ejer hver

deres holdingselskab. Ejerstrukturen kunne derfor se ud som fglger:
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Christian

Christian Holding ApS Martin Holding ApS

LACOUR ApS

Sambeskatning opstar nar holdingselskabet ejer mindst 51% af driftsselskabet, men da ejerforholdet
i dette tilfeelde er helt lige, opstar der ikke sambeskatning og selskabernes skat afregnes derfor hver

for sig.
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Bilag 1 — Samlet oversigt over selskabsformer, krav, vilkar mv:

Enkeftmands- Personligt | Interessent- | Ivierksastter- | Anparts- Aktieselskab
virksomhed eget mindre  shkab selskab selskab
virksomhed
Ejerforhoid Kun 1 eger. Kun 1 ejer. | Mindst 2 ejere. | Mindst 1 ejer. | Mindst L ejer. | Mindst 1 ejer.
]

Traffes of Traeffes of | Tradfes af Traeffes som Traeffes som Traeffes som
| Sene. | Vemsen oy regd & ey
ninger alere. | Vesentiige regel af gjerme | regel of regel af sjarne

| beslutnenger med over med over med over
| enig- hakidelen of halvdelen af halvdelen af
| hed, stemmerne stemmerme stemmerme
! eller 2/3 flertal. | eller 2/3 flertal. | efler 2/3 flertal.
Ledelse Ingen lowkcrav. Ingen lowkraw. Ingen viraw, N - Dwrsktion og &
eventuelt eventuelt m’::lm
bestyreizse eller | bestyreise eller Shapesar el
_ tisynardd. titsynsrid. ‘
He=ftelse | Personig, Begraenset ti Begranset til Begra=nset Hl
:m m | ubegrenset og | den indskudte | den indskudte | den indskudte
| soldarisi. seisicabskapital. | seiskabskapital. | selsiabsioptal
|
Kapital Ingen lovikrav. | Ingen ovkrav. | Ingen lovkrav. | w1 4r Mindst 50.000 | Mindst 400.000
t | b r
bunden ressrve,
ndul sel-
skabskagital og
reserve er
mindst 50.
kr.
Bogfering Ja Ia ia Ja a Ia.
Ja, og . Ia, og 1a, og
Arsrappart Nej. Mey. affertiggeres. | offentligoares. | affens
:"'-' Pvismindst | o agelse for | Fritageise for | Frtagelse for
e ffecdiecnn revision of revision af revisson af
l F Arzrapport Srsrappart

I I | eventueit mubg. | eventuelt mulig. | eventueit mulg.
Skat Personsiatte- Personskatte- Persanskatte- Selzkabs- Selzkabs- Selzhabs-

w.-n.‘. m | qm w.. mm“ mm

wirksomheds- | werksomheds

ardningen oller E ordringen eller

kapitaisficast- | capitalafiast -

ardningen. | ardningen.

Lowe og regler | Generele iove Generelie love | Generelle love | Selskabsioven Selskabsioven Sekkabsloven
og regher fx o regler fx | og regler fx + generelle love | + generele love | + generelle love
- bogfen | bogferngsioven | og regler fx og regler fx regler fx
laven, lerwern o | og bogfenngsioven | bogferingsioven Eﬁwln-un
wirksomheds- CvR-bekendtge | wirksomheds- og og og

sicatteioven, lov | relsen og | shattedoven. seiskabsckat - selsicabssioat- seiskabssiat-

am visse affaidsbe- | teloven, teloven teloven.

ertrvervs- kendtgoresen.

drivende

virksomheder

og affaldsbe-

Kilde: (Startinfo.dk ApS, 2020)
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Bilag 2 — Hovedtal fra resultatopggrelse LACOUR I/S for 2020, 2019, 2018

Michael la Cour Hacke

2020 2019 2018
Nettoomszetning 8.123.000 6.853.000 4.562.000
Resultat af primeer drift 1.729.291 1.359.536 945.367
Finansielle indtaegter 1.364 32.124 12.354
Finansielle omkostninger -43.125 -5.236 -3.465
Resultat for skat 1.687.530 1.386.424 954.256
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Bilag 3 — Balance LACOUR I/S

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYaNINger. ..cv i eeiie i vieevecrene i rerra e araenans

Produktions-anlaeg og maskiner..

Andre anlaeg, driftsmateriel og lnventar ....................
Materielle anlagsaktiver. ...

ANLAEGSAKTIVER. ..o e i ce v e reeanea s reanrnennnenenns
Ravarer og hjzlpematerialer.........ooevveiiiiiiieivvenenns
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..................
Forudbetalinger for varer.....coveevvieeiecriicirriaccenacnnes

N A RO I EEE . . oo e o s it o i i i &

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser................
Tilpodehavender s:on s iamasnhonnasinuaas

Andre vaerdipapirer og kapitalandele..................o...
NErdiPaPIrEr . co it b S s S s S b s S AR E s

Likvide beholdninger......cccviiiiiiiiiiiii e cenaenees
OMSETNINGSAKTIVER .....cccociiiiiciiiiiincen e cns

AKTIVER scooconvinmanininisnnuiinnaiissnvs

PASSIVER

Kapitalkonto, Christian Jacobsen......ccccvciiiiiieiiininnnn
Kapitalkonto, Martin Pedersen........cccovviiininiiiiinnnn.

EGENKAPEITAL. . i.vssmsnnesmmmnmmnmmnmmsmasenmnns srsinns smsasnnis

Geeld til realkreditinstitutter.......cccooviiiiiiiiiiianian,
Indefrosne feriepenge i crransrimas s s i i ans
Langfristede gaeldsforpligtelser........ccooeiiiaiiiinnen.

Modtagne forudbetalinger fra kunder...........cooeienaenn
Leveranderer af varer og tjenesteydelser...................
Anden geld:cossmnnmnnnnaaassaisa s i
SIIETE IMIOMIE. .2 i v mims smsmiois suemmsms s B RS
Kortfristede geeldsforpligtelser.......cooveieineiiiinn...

GALDSFORPLIGTELSER. ....cciaiiiiiiiiiiiiiiiiiees

PASSIVER ...t S snenamninns s b s s e s s i
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Mote

Note

3

4

Michael la Cour Hacke

2020
kr.

7.929.170
700.000
227.500

8.856.670

8.856.670
147.250
86.000
35.300
268.550

365.000
365.000

435.000
435.000

635.000

1.703.550

10.560.220

2020
kr.

756,003
667.727

1.423.730

8.525.000
123.000
8.648.000

76.850
182.306
198.334

31.000

488.490

9.136.492

10.560.220

2019
kr.

8.073.336
800.000
260.000

9.133.336

9.133.336
135.000
73.250
23.700
231.950

198.350
198.350

457.000
457.000

468.000

1.355.300

10.488.636

2019
kr.

524.238
466.962

991.200

8.525.000
42.000
8.567.000

342.134
425.700
145.852
16.750
930.436

9.497.438

10.488.636
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Bilag 4 — Regnskabsmazessige noter

Note 1 — Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver

Produktions-- Andre anlaeg,

Grunde og  anlag og mask- driftsmateriel og

bygninger iner inventar

BEBIETIS 1. 1a00EN 2020, ocmicsniini i st 8.650.000 1.000.000 325.000
Kostpris 31. december 2020.........ccccevvivnnnn, 8.650.000 1.000.000 325.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.............. 576.664 200.000 65.000
e R 2l b L1112 D ————— 144.166 100.000 32.500
Af- og nedskrivninger 31. december 2020..... 720.830 300.000 97.500
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.. 7.929.170 700.000 227.500

Note 2 — Verdipapirer

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsveerdi med folgende belab:

Barsnoterede
aktier
Dagsvasrdi 31. december 2020...c.covvivnsmmmsinuns vis s s s s e s R 435.000
Note 3 — Egenkapital
2020 2019
kr. tkr.
Egenkapital
Kapitalkonto, Christian Jacobsen
Salde pr. DTk ciicimeinimbmmimbibbei b i 524.238 426.000
Aretsresuleatant e ass sans snas sass moasieots iR A AR SRS 843.765 693.212
2 -612.000 -594.974
756.003 524.238
Kapitalkonto, Martin Pedersen
e s 1 N T m— 466.962 385.750
Arets resultatanteless o smes e mmsvanne ssemramer S v 843.765 693.212
eI T b e Sac B i B i A s B sl -643.000 -612.000
667.727 466.962
e L e 7] A —— 1.423.730 991.200
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Bilag 5 — Skattemaessige noter pr. 31.12.20

Note 1 — Grunde og bygninger

Grunde og bygninger
Christian og Martin har begge afskrevet fuldt ud pa ejendommen i 2016, 2017, 2018, 2019 og 2020.

Afskrivningsgrundlag Afskrivning
Afskrivnings- Akku-
Anskaf- berettiget Afskrivning muleret Saldo-

Ar felsessum sum % 2020 31/12 2020 vaerdi
Ejendom..........ooeennnnnn. 2016 8.650.000 7.650.000 4 306.000 1.530.000 7.120.000
Skattemaessig
anskaffelsessum........... 8.650.000 7.650.000 306.000 1.530.000 7.120.000
Regnskabsmaessig
anskaffelsessum........... 8.650.000

Note 2 — Produktionsanlag og maskiner

Produktionsanlag og maskiner

Sl A e Rt i s e A S s 512.000
AT SO UTIERG s v s o w55 w5 50 e S SRS B A BB B S SRS S 512.000
Arets saldoafsKrivning, 25,00 B...eveeernerereneeereenenenenererererenerersrrerenenennes -128.000
Saldo erter Al S IV I v s vicumsnms s e am s o s s s S B e S o B VSR sE 384.000
B B ) D 0
Saldo 31: december ZOZ0k.. v com i v e s o e s us G e may 4505 VoS G606 URpsa g 384.000
Afskrivninger i alt:

o T T O T LTSS ORI PO USSR SN S S e S 1= oo G T 128.000
Afskrivninger i alt 31. december 2020........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiiieeeeaas 128.000

Christians saldo pr. 31.12.20 = 175.000 kr.
Martins saldo pr. 31.12.20 = 209.000 kr.
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Note 3 — Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar (driftsmidler)

Driftsmidler

Driftsmidler der afskrives efter AL § 5:

SaldD 1. janiar 2020 on s n s R e 175.000
Afskrivningsgrundlag. . ... c..eee ot e e 175.000
L T S e L G R BRI LTSRN S S -43.750
Saldo efter afskrivRInger . s e 131.250
Overfarsel fra 8 DD .. ot 0
Sdldo 31 . december 2020 .o nunmnn s s eaan 131.250
Driftsmidler der afskrives efter AL § 5D (med 15 %-tilleeg):

SaldD 1. janar 20200 asnsssnn s e 0
AfSKrIVNINGSGIUNALAG . v ve vt vt e e e ee e e e aaes 0
Arets saldoafskrivmng, 25,00 B e v s s st s s s G 0
Saldo efter afskiivainger . T EsnnaeEn 0
Overfarsel Til 8 B, . e 0
Sdldo 31.december 2020 ........ouiannmannnmmais s 0
SAlAOBIEET AL B 8. i i sumima s i i s s s S e R R 131.250
Saldoi alt 31. december 2020........coiiiiiiiiie i e e e 131.250
Afskrivninger i alt:

Y= 1la (o1 £ AV 0 [ 1= A 43.750
Afskrivninger i alt 31. december 2020.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e 43.750

Christians saldo pr. 31.12.20 = 52.000 kr.
Martins saldo pr. 31.12.20 =79.250 kr.

Note 4 - Tilgodehavender fra salg

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31.12.20 Kr. 365.000
Tilbagefgrsel af regnskabsmaessige nedskrivninger pa debitorer Kr. 60.000
Skattemaessig saldoveerdi pr. 31.12.20 Kr. 425.000

Note 5 — Varebeholdninger
De skattemaessige veerdier pr. 31.12.20 svarer til de i regnskabet oplyste veerdier pr. 31.12.20.
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Bilag 6 — Handelsvaerdier for LACOUR I/S

Grunde og bygninger Kr. 9.000.000
Produktionsanlag og maskiner Kr. 660.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar Kr. 199.000
Veaerdipapirer Kr. 435.000
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Bilag 7 — Beregning af gevinst/tab pa aktiver

Note 1 - Grunde og bygninger

Michael la Cour Hacke

Salgssum Kr. 9.000.000
Heraf bygning Kr. 8.000.000
Heraf grund Kr. 1.000.000
Kontant anskaffelsessum 2016 Kr. 8.650.000
10.000 k. tillzeg pr. ar undtagen salgsaret (2016 — 2020) Kr.  50.000
Samlet anskaffelsessum Kr. 8.700.000
Salgssum 2020 Kr. 9.000.000
Anskaffelsessum 2016 inkl. tillaeg Kr. 8.700.000
Fortjeneste til beskatning jf. EBL Kr. 300.000
Anskaffelsessum 2016 Kr. 8.650.000
Heraf afskrivningsberettiget (minus grund) Kr. 7.650.000
Skattemaessige afskrivninger pr. 31.12.20 Kr. -1.530.000
Skattemaessig veerdi af afskrivningsberettiget andel Kr. 6.120.000
Salgssum, afskrivningsberettiget andel af ejendom Kr. 8.000.000
Skattemaessig veerdi af afskrivningsberettiget andel Kr. 6.120.000

Genvundne afskrivninger (Avance, dog max samlede afskrivninger)

Avance Kr. 1.880.000
Avance Kr. 1.880.000
Skattemaessige afskrivninger pr. 31.12.20 Kr. 1.530.000

Kr. 1.530.000
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Note 2 — Produktionsanlag og maskiner

Michael la Cour Hacke

Handelsveerdi Kr. 660.000
Skattemaessig vaerdi pr. 31.12.20 Kr. -384.000
Kr. 276.000
Note 3 — Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Handelsveerdi Kr. 199.000
Skattemaessig veerdi pr. 31.12.20 Kr.-131.250
Kr. 67.750
Note 4 — Tilgodehavender fra salg
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31.12.20 (Handelsvaerdi) Kr. 365.000
Skattemaessig vaerdi pr. 31.12.20 Kr. -425.000
Kr. -60.000

Note 5 — Varebeholdninger

De skattemaessige vaerdier pr. 31.12.20 svarer til de i regnskabet oplyste vaerdier pr. 31.12.20 og

forskelsvaerdien er derfor lig kr. 0.
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Bilag 8 — Beregning af gevinst/tab pa aktiver efter kursnedslag

Note 1 - Grunde og bygninger

Original handelsveerdi (salgssum) Kr. 9.000.000
Ny handelsvaerdi efter kursnedslag Kr. 8.797.981
Korrektion til indregning i salgssum 97,75%
Salgssum Kr. 8.797.981
Heraf bygning Kr.7.820.428
Heraf grund Kr.977.553
Kontant anskaffelsessum 2016 Kr. 8.650.000
10.000 k. tillaeg pr. ar undtagen salgsaret (2016 — 2020) Kr.  50.000
Samlet anskaffelsessum Kr. 8.700.000
Salgssum 2020 Kr. 8.797.981
Anskaffelsessum 2016 inkl. tillzeg Kr. 8.700.000
Fortjeneste til beskatning jf. EBL Kr. 97.981
Anskaffelsessum 2016 Kr. 8.650.000
Heraf afskrivningsberettiget (minus grund) Kr. 7.650.000
Skattemaessige afskrivninger pr. 31.12.20 Kr.-1.530.000
Skattemaessig veerdi af afskrivningsberettiget andel Kr. 6.120.000

Salgssum, afskrivningsberettiget andel af ejendom
Skattemaessig veerdi af afskrivningsberettiget andel

Avance

Kr. 7.819.532
Kr. 6.120.000
Kr. 1.699.532
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Avance Kr. 1.699.532
Skattemaessige afskrivninger pr. 31.12.20 Kr. 1.530.000
Genvundne afskrivninger (Avance, dog max samlede afskrivninger) Kr. 1.530.000

Note 2 — Produktionsanlaeg og maskiner

Handelsveerdi Kr. 645.112
Skattemaessig vaerdi pr. 31.12.20 Kr. -384.000
Kr. 261.112

Note 3 — Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Handelsveerdi Kr. 194.510
Skattemaessig veerdi pr. 31.12.20 Kr.-131.250
Kr. 63.260

Note 4 — Ravarer og hjelpematerialer

Handelsveerdi Kr. 143.928
Skattemaessig veerdi pr. 31.12.20 Kr. 147.250
Kr. -3.322

Note 5 — Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Handelsveerdi Kr. 84.060
Skattemaessig veerdi pr. 31.12.20 Kr. 86.000
Kr. -1.940

Note 6 - Forudbetalinger for varer

Handelsveerdi Kr. 34.504
Skattemaessig veerdi pr. 31.12.20 Kr. 35.300
Kr. -796
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Note 5 — Tilgodehavender fra salg

Michael la Cour Hacke

Handelsveerdi

Skattemaessig vaerdi pr. 31.12.20

Kr. 356.766
Kr. 425.000
Kr. -68.234
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Michael la Cour Hacke

Bilag 9 — Opsparet overskud og indskudskonto fra Virksomhedsskatteordningen

Christian
Netto Brutto
Opsparet overskud
23,5% virksomhedsskat Kr. 187.690,46 Kr.245.374
22% virksomhedsskat Kr. 1.087.201,28 Kr. 1.235.456
Opsparet overskud pr. 31.12.20 Kr. 1.274.891,74 Kr. 1.480.803
Indskudskonto 68.543
Martin
Netto Brutto
Opsparet overskud
25% virksomhedsskat Kr.117.236,25 Kr. 156.315
24,5% virksomhedsskat Kr.177,744,37 Kr. 235.423
23,5% virksomhedsskat Kr. 104.640,53 Kr. 136.785
22% virksomhedsskat Kr. 754.004,24 Kr. 856,823
Opsparet overskud pr. 31.12.20 Kr. 858.644,77 Kr. 1.385.346
Indskudskonto -196.000
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